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Modeling the Budget Deficit in Different Funds of the 
Iran Health Insurance Organization and the Factors 

Affecting It 

Abstract 
Today, health insurance is recognized as one of the most important 
sources of financing in the health sector. In this regard, improving the 
level of satisfaction of the insured and increasing their access to medical 
services are among the primary goals of health insurance organizations. 
Organizations that can provide adequate services without imposing a 
financial burden on the insured are considered successful. To achieve 
this, it is crucial to maintain a balance between revenue sources and 
expenditure in health insurance organizations. The current study 
examined the budget balance across five funds of the Iran Health 
Insurance Organization over the period 2008–2019. It also analyzed the 
factors influencing the budget deficit in these funds, including 
premiums, coinsurance, treatment, and overhead costs, as well as the 
number of services purchased. Using a panel vector error correction 
model, the analysis evaluated these factors in terms of the funds’ 
mediating role in reimbursement, behavior management, and the 
purchasing of medical services. The goal was to propose solutions for 
eliminating the budget deficit. The results showed that, in the long run, 
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coinsurance paid by the insured and the premiums received by the 
various funds of the Iran Health Insurance Organization had a negative 
effect on the budget deficit. In contrast, increases in treatment and 
overhead costs, as well as the number of services purchased by the five 
funds, worsened the budget deficit. 

1. Introduction 
Health systems around the world are under increasing financial pressure 
due to rising healthcare costs and limited resources. As a result, 
financing has become a critical function of any health system. One 
widely adopted strategy is funding through health insurance programs, 
which promote risk sharing, enhance financial protection, and improve 
access to services—particularly for the poor and other vulnerable 
populations. To fulfill their obligations and remain sustainable, 
insurance organizations must control costs, secure adequate funding, 
and maintain budgetary balance. Achieving this requires structural 
reforms in both expenditure and revenue streams to improve service 
delivery and quality. Insurance organizations play a central role in 
healthcare financing, and their budget deficits can have significant 
impact on the broader health system. On this account, the present study 
aimed to examine the factors contributing to budget deficits in these 
organizations, with a focus on their intermediary role in service 
reimbursement and cost management. In this context, the first key factor 
is the adequacy of financial resources. Health insurance organizations 
pool funds from various sources, including employee and employer 
premiums, contributions from the self-employed, government 
subsidies, and donations. These financial resources are used to 
reimburse insured individuals for eligible medical services (Hsiao & 
Shaw, 2007). The second factor is rising expenditures, particularly in 
treatment and overhead costs. These are influenced by both patient and 
provider behaviors, including moral hazard, adverse selection, and 
provider-induced demand (Ekman et al., 2008). The third contributing 
factor is the number of services purchased by insurance organizations. 
Expanding benefits packages increases costs and creates a trade-off 
between the range of covered services and the size of the covered 
population. It is thus essential to define the benefits package and 
manage service utilization in order to avoid budget deficits. 
Furthermore, the insured’s share of treatment costs (coinsurance) can 
influence patient behavior and overall spending, thereby impacting the 
organization’s budget balance.   



3 |  Ghanbari, et al. 

2. Materials and Methods 
Many econometric challenges (e.g., analyzing the effects of economic 
shocks) arise from the difficulty, or even impossibility, of obtaining the 
long-term data required for traditional time series models. Furthermore, 
in some cases, the impact of economic variables spills over into other 
sectors, creating interdependencies across sections. These complexities 
can be more effectively addressed using panel vector autoregression 
(PVAR) models, which incorporate both cross-sectional and time-series 
dimensions. The PVAR model shares the same structure as a standard 
VAR model, but by incorporating a cross-sectional dimension, it 
becomes a significantly more powerful tool for analyzing key economic 
issues. To illustrate the mathematical form of the PVAR model, let y

i¸t
 

represent a (K×1) vector of endogenous variables for unit i, where 

i=1,…,N. Also, Yt= (y
1,t

׳
,y

2,t

׳
,…,y

N,t

׳
)
׳

 is the (N.K×1) vector of the stacked 

y
i,t

. Therefore, the equation of the PVAR model can be expressed as 

follows: 
  y

i,t
= ϑi+ A1,iYt-1+…+ AP,iYt-p+ ei,t (1) 

where 𝜗𝑖 is a (K×1) vector of intercepts, 𝐴𝑖𝑗   for j=1,…,p and i=1,…,N 

is a (K×N.K) matrix of slope coefficients. Morover, 𝑒𝑖‚𝑡 is a (K×1) 
vector of possibly contemporaneously correlated reduced-form 
disturbances (Dees & Guntner, 2014). 

3. Results and Discussion 
This section presents the estimation results of the panel vector error 
correction model (PVECM), highlighting the short-term effects of 
selected variables on the budget deficit across the five funds of the 
Iranian Health Insurance Organization. 

The dependent variable (BD) represented the budget deficit, 
calculated as the difference between revenues and expenditures. The 
independent variables were as follows: PR (premiums paid by the 
insured), CO (coinsurance contributions), TE (treatment costs), OE 
(overhead costs), and SE (number of services purchased by the five 
funds of the Iranian Health Insurance Organization). The estimation 
results indicated a negative relationship between the budget deficit and 
both premium collections (PR) and coinsurance payments (CO), 
suggesting that increases in these revenue sources help reduce the 
budget deficit. In contrast, treatment costs (TE) and the number of 
services (SE) exhibited a positive relationship with the budget deficit, 
suggesting that higher spending on healthcare services and treatment 
places greater financial strain on the organization’s funds. Interestingly, 
overhead costs (OE) had a negative effect on the budget deficit. This 
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may imply that an increase in overhead costs is associated with 
improved efficiency or more effective cost management practices, 
ultimately contributing to a reduction in the deficit. These findings 
underscore the importance of enhancing revenue streams while 
managing service-related expenditure to improve the financial 
sustainability of health insurance funds. 

Table 1. Panel vector error correction model  
Dependent variable: D(BD) 

Independent variable Coefficient t-statistic Probability 
𝜀𝑡−1 -0/002352 -2/301949 0/0216 

∆BDt-1 1/78139 52/09841 0.0000 
∆BDt-2 -0/880473 -26/05142 0.0000 
∆COt-1 -0/419725 -1/304360 0/1925 
∆COt-2 0/363738 1/124362 0/2612 
∆PRt-1 -0/021947 -0/965672 0/3345 
∆PRt-2 -0/033938 -1/480905 0/1391 
∆TEt-1 0/127226 1/708152 0/0881 
∆TEt-2 -0/098218 -1/283012 0/1999 
∆OEt-1 -0/069282 -1/240130 0/2153 
∆OEt-2 -0/064522 -1/162825 0/2453 
∆SEt-1 41337/74 1/278667 0/2014 
∆SEt-2 -33641/15 -1/038965 0/2992 

C 7/77e+08 2/117971 0/0345 

R-squared: 0/99 F-statistic: 6729/078 
Prob(F-statistic): 0/0000 Durbin-Watson stat: 2/19 

Source: Research findings 

4. Conclusion 
According to the findings, in the short term, the Health Insurance 
Organization can effectively control and reduce its budget deficit by 
adopting strategies such as increasing premiums, coinsurance 
contributions, and overhead expenditures, while simultaneously 
reducing treatment costs and the number of services purchased. 

Keywords: Health Financing, Health Insurance, Budget Deficit, Panel 
Vector Error Correction Model 

JEL Classification: G19, I13, H61, H62, C32 
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های مختلف سازمان بیمه  سازی کسری بودجه در صندوقمدل
 سلامت ایران و عوامل مؤثر بر آن  

 ایران تهران، طباطبائی، علامه دانشگاه اقتصادی، علوم  رشته دکتری  دانشجوی       قنبری سمیرا
  

 حمید آماده 
انرژی، کشاورزی و محیط زیست، دانشگاه علامه   اقتصاد  طباطبائی، دانشیار گروه 

 تهران، ایران
  

 دانشیار گروه اقتصاد بازرگانی، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران جعفری داود دانش
  

 ایران تهران، طباطبائی، علامه گروه اقتصاد نظری، دانشگاه استاد تیمور محمدی 

  چکیده
ترین منابع تأمین مالی در بخش سلامت، شناخته  از مهم های درمانی، به عنوان یکی  امروزه تأمین مالی از طریق بیمه 

ها به خدمات درمانی از  شدگان و افزایش دسترسی آن شود. در این راستا، بهبود و ارتقای میزان رضایتمندی بیمه می 
ت  هایی موفق خواهند بود که امکان دسترسی به خدما های بیمه درمان هستند و سازمان ترین اهداف سازمان جمله مهم 

بیمه  به  مالی  بار  تحمیل  بدون  هزینه مناسب  و  درآمدی  منابع  در  تعادل  بنابراین  آورند.  فراهم  را  های  شدگان خود 
های مورد نظر از اهمیت بسزایی برخوردار است. با توجه به این مسئله، هدف پژوهش حاضر، بررسی توازن  سازمان 

و نیز تجزیه    های ماهانه با استفاده از داده   1387  - 1398زمانی    بودجه در پنج صندوق سازمان بیمه سلامت ایران در فاصله 
های بالاسری و تعداد  های درمان، هزینه بیمه، فرانشیز، هزینه ها )حق و تحلیل عوامل مؤثر بر کسری بودجه این صندوق 

در بازپرداخت  ها  ای آن های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران( از دیدگاه نقش واسطه خدمات خریداری شده صندوق 
در جهت ارائه راهکار  گیری از مدل تصحیح خطای برداری پانل،  ها، مدیریت رفتار و خرید خدمات درمانی با بهره هزینه 

بیمه  شدگان و حق شده توسط بیمه است. نتایج نشان داد در بلندمدت دو متغیر فرانشیز پرداخت   ، برای رفع کسری بودجه 
های مذکور داشتند. در  مان بیمه سلامت ایران، اثر منفی بر کسری بودجه صندوق های مختلف ساز پرداختی به صندوق 
های پنجگانه، منجر به تشدید معضل  های درمان و بالاسری و تعداد خدمات خریداری شده صندوق مقابل، افزایش هزینه 

 شد.  ها  کسری بودجه این صندوق 
 جه، مدل تصحیح خطای برداری پانلتأمین مالی سلامت، بیمه سلامت، کسری بود ها:کلیدواژه

 JEL :G19, I13, H61, H62, C32بندی طبقه 

 
 ی است.ئ دانشگاه علامه طباطبارشته علوم اقتصادی  برگرفته از رساله دکتری حاضر  مقاله -
  :نویسنده مسئولs_ghanbari@atu.ac.ir. 
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   مقدمه. 1
از یک سو،    زیرا  رو هستند بهرو  مداوم در بخش سلامت   با فشارهای  کشورهای جهان  اکثر

پیوسته در حالهزینه منابع  و  است  افزایش   های سلامت    این بخش کمیاب   از سوی دیگر، 
این  .  هستند سیاستبرای حل  دارند  گزینه  سه  گذارانمشکلات،  رو  محدود کردن  :  پیش 
مالی  افزایش  ها، هزینه این  و   سلامت  خدمات   برای  منابع  ترکیب  نهایت  سیاست    در  دو 

(Mossialos, et al., 2002  زمانی که سخن از مخارج سلامت و تأثیر آن بر اقتصاد ملی .)
های تشخیص و  های مستقیم که دربرگیرنده هزینههزینه  شود، باید هر دو حوزهو جهانی می

وری و کارایی  های غیرمستقیم که شامل کاهش یا از بین رفتن بهرهدرمان هستند و نیز هزینه
گیرنمی قرار  بسیار  توجه  مورد  راغفر،  شوند،  و  )قنبری  رشد  1395د  به  توجه  با  امروزه   .)

فروشند  هایشان را میهای درمان، بیشتر بیماران برای تأمین مخارج سلامت خود، داراییهزینه
می قرض  خود  آتی  درآمدهای  از  هزینهیا  دلیل  به  همچنین  خدمات  گیرند.  سنگین  های 

آیند. ها بر نمییا از عهده خرید آن بهداشتی، اکثر افراد به این خدمات دسترسی ندارند و  
بنابراین تأمین مالی این خدمات در جهت دسترسی همگان به خدمات سلامت باکیفیت و  

  است بدون تحمیل بار مالی بر خانوارها، از جمله موضوعات مهم در حوزه اقتصاد سلامت  
 (.  1395)دارکش، 

غلب کشورها میسر باشد،  تواند در اهای تأمین مالی بخش سلامت که مییکی از روش
های مختلف بیمه است که امکان تسهیم ریسک، محافظت مالی  تأمین مالی از طریق برنامه

دهد.  پذیر جامعه را افزایش میویژه برای فقرا و سایر اقشار آسیببیشتر و گسترش خدمات به
بیمهتوان گفت، سازمانلذا می ب های  نظام سلامت  اهداف  در تحقق  مهمی  نقش  ویژه هگر 

در این راستا،  (.  Hsiao & Shaw, 2007ارتقای سلامت و مشارکت مالی عادلانه دارند )
های فعال در صنعت بیمه درمان در ایران، سازمان بیمه سلامت ایران  ترین سازمانیکی از مهم

بیمهمی پوشش  بیشترین  استباشد که  فراهم کرده  برای جمعیت  را  درمان  مثال    .ای  برای 
میلیون نفر بوده است )چیزی در   42بالغ بر    1398پوشش این سازمان در سال    جمعیت تحت

حدود نصف جمعیت کشور(. لذا پرداختن به مسئله پایداری مالی و توان حمایت این سازمان  
های مختلف  سزایی برخوردار است. در حال حاضر صندوقشدگان خود، از اهمیت بهاز بیمه

سری شدیدی در بودجه خود مواجه هستند. از جمله دلایل  سازمان بیمه سلامت ایران با ک
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اشاره کرد که در    1393توان به اجرای برنامه تحول نظام سلامت در سال  کسری بودجه می
شدگان سازمان افزوده  میلیون نفر از ایرانیان فاقد پوشش بیمه درمان به جمع بیمه  10پی آن  

با کاهش فرانشیز خدمات درمانی بیمارانی که تا آن زمان، فاقد پوشش  شدند و همچنین   ،
های  ها، قادر به پرداخت هزینهای بودند و یا به موجب کم بودن سهم سازمان بیمه از هزینهبیمه

این   قابل توجهی از  بیماری خود شدند که سهم  به مراجعه و درمان  نبودند، ترغیب  درمان 
شدگان از یک  افزایش تعداد بیمه  های پرهزینه بوده است.مراجعات، به منظور درمان بیماری

های  گیری تقاضای القایی از سوی دیگر، موجب ایجاد هزینهطرف و کاهش فرانشیز و شکل
بودجه صندوقفزایند در  و کسری  ایران  بیمه سلامت  برای سازمان  مختلف سازمان  ه  های 

د افزایش  ، شاه90(. همچنین در دو سال پایانی دهه  1397نیا و گائینی،  مذکور شد )خلجی
بیماری کرونا  هایی  ایم. در شرایط شیوع کرونا هزینهبوده  1مخارج بهداشتی ناشی از شیوع 

های سرپایی و های آزمایش و گرافی قبل از تشخیص، درمان بیماران در بخش مانند هزینه
تأمین  بستری، مراقبت بیماران در منزل و  های ویژه، تأمین اقلام حفاظت فردی، مراقبت از 

بیمه سلامت ایران افزوده است. به این ترتیب و با توجه به کسری    های سازمانو بر هزینهدار
نیازمند کنترل   ایفای تعهدات خود،  بیمه سلامت ایران در جهت  وجود آمده، سازمانشدید به

منابع  ها،هزینه و  برقراری،  کافی  ایجاد  بودجه  در  عناصر    در  توازن  در  اصلاحاتی  کل 
ارائه خدمات    راستایو در    دادهتا به بقای خود ادامه    استمنابع خود  و  ارف  دهنده مصتشکیل

پوشش  برنامه  ام بردارد و حصول به اهداف  گخدمات  این  کیفیت  ی  مورد نیاز جمعیت و ارتقا
ای در تأمین مالی  . بنابراین با توجه به نقش برجسته این سازمان بیمهبخشد  تحققهمگانی را  

بخش سلامت و تأثیر کسری بودجه این سازمان بر نظام سلامت، در این پژوهش عوامل مؤثر  
ای این  های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران از بعد نقش واسطهبر کسری بودجه صندوق

 گیرد.  مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار می، 1387-1398های سازمان در طول سال
بخش است که پس از بخش مقدمه به شرح مختصری از مبانی    8مطالعه حاضر مشتمل بر  

های مختلف  نظری پژوهش پرداخته شده و سپس مروری بر روند کسری بودجه در صندوق
ام شده در حوزه  سازمان بیمه سلامت ایران آمده است. در ادامه به برخی مطالعات تجربی انج 

های  موضوع مقاله حاضر اشاره شده و در بخش پنجم تصریح مدل انجام پذیرفته است. بخش 

 
1. Coronavirus Disease 
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بعدی مقاله مربوط به توصیف متغیرهای مدل، برآورد مدل و بیان نتایج بوده و در پایان نیز با  
 گیری و پیشنهاداتی ارائه شده است.توجه به مطالب عنوان شده، نتیجه

 ي پژوهش مبانی نظر. 2
 کسري بودجه در بخش سلامت . 1–2

معتقد هستند که سازمانبیشتر صاحب اقتصادی  اندیشمندان  و  در  نظران  فعال  مختلف  های 
ها و  بینی و تخمین دقیق دریافتاقتصاد، الزاماً برای دستیابی به اهداف خویش، نیازمند پیش 

بخش و  ریزی کنند )فرحم را پیهای لازهای مالی خود هستند تا بر مبنای آن برنامهپرداخت
دریافت1382محرابیان،   مقدار  که  است  بدیهی  و  (.  شرایط  تمامی  در  سازمان،  یک  های 

ای خاص، مخارج یک  های آن نخواهد بود و هرگاه در دورهها، دقیقاً معادل پرداختزمان
مواجه  شود که بودجه با کسری  سازمان بر درآمدهای آن پیشی گیرد، اصطلاحاً عنوان می

 .(Thuy, et al., 2022 Hoاست )
   1ای که ایوانزدر بخش سلامت نیز جهت برقراری توازن بودجه و همچنین مطابق با معادله

بایست برابر با کل مخارج و آن نیز باید  ( مطرح کرده است، مجموع کل درآمدها می1988)
برابر درآمد به اضافه سود افرادی باشد که در نظام سلامت فعال هستند. به عبارت دیگر، مبلغ 

هزینهکل جمع پرداخت  برای  مراقبتآوری شده  بودجههای  منابع  شامل  بهداشتی  ای  های 
( بیمه(،  TFدولت  به حق  مربوط  )منابع  اجتماعی  پرداختSIهای   ،)( از جیب  (،   UCهای 

ها  ( و اعانات، منابع خیرین و سازمانPIهای خصوصی و تکمیلی )بیمه بیمهمنابع مربوط به حق
های بهداشتی  ( باید دقیقاً برابر با کل مبلغ هزینه شده برای مراقبتCHو نهادهای غیردولتی )

ها نیز، به نوبه خود باید  ( باشد. این هزینهQدر مقدار کالا و خدمات )  ( ضربPیعنی قیمت )
به بیان دیگر، قیمت   ؛دهندبرابر درآمد کسانی باشند که خدمات بهداشتی و درمانی ارائه می

توان به  لذا معادله مربوط را می   (.Wها )( ضرب در مقدار و ترکیبی از این نهادهZها )نهاده
 فرم زیر نوشت:

(1 ) TF+SI+UC+PI+CH=P×Q=W×Z 

 
1. Evans, R.G.  
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( و یا  P × Qهای پرداختی بابت خریداری خدمات )حال چنانچه در این معادله، هزینه
آوری شده نظام  ( از مجموع درآمدهای جمعW × Zمخارج پرداخت شده به عوامل تولید )

 Mossialos, et)سلامت بیشتر باشد، موجب ایجاد کسر بودجه در این بخش خواهد شد  

al., 2002.) 

 هاي بیمه سلامت کسري بودجه در سازمان. 2-2
دهندگان خدمات بهداشتی و درمانی و  ای مالی میان ارائههای بیمه سلامت، واسطهسازمان

هزینهبیمه بازپرداخت  کارکردهای  که  هستند  درمانی شدگان  و  بهداشتی  خرید 1های   ،
ارائه  2خدمات سوی  از  از  نمایندگی  به  رفتار بیمهدهندگان  مدیریت  و  و  3شدگان  بیماران 

مهمارائه از  واسطهدهندگان،  این سازمانترین کارکردهای  )ها میای  . (Liu, 2016باشند 
های  وجود آورنده آن در سازمان براساس ادبیات موجود در رابطه با کسری بودجه و عوامل به

بودجه  کسری  بروز  بر  که  اساسی  و  مهم  عامل  دو  سلامت،  سازمان  بیمه  این  اثر  در  ها 
افزایش هزینهمی نیز  با فرض ثابت ماندن مخارج و  ها  گذارند عبارتند از: کاهش درآمدها 

 (. Hsiao & Shaw, 2007) فراتر از درآمدها
بودجه سازمان بر کسری  اثرگذار  این راستا، عامل نخست  بیانگر در  بیمه درمانی،  های 

سازمان مالی  منابع  درمکفایت  بیمه  سازماناستان  های  این  واسطه.  عنوان  به  در  ها  ای 
هزینه بیمهبازپرداخت  درمانی  همچون  های  متفاوت  طرق  از  را  خود  مالی  منابع  شدگان، 

های  کارفرمایان وکارکنان بخش دولتی و رسمی، مشارکتشده از  آوریهای جمعبیمهحق
های  منابع دیگری مانند کمکو بیماران خاص و نیز    های دولت برای فقراالان، یارانهخوداشتغ

هدایا، جمع و  آنمالی  و  میآوری  کاسه  مشترک، یک  در یک حساب  را  افراد  ها  کنند. 
میبیمه هزینهشده  از  بخشی  جمعتوانند  منابع  طریق  از  را  خود  درمانی  شده،  های  آوری 

 & Hsiaoکنند، بازپرداخت نمایند )شده استفاده میهنگامی که از خدمات پزشکی معین 

Shaw, 2007سازمان ظرفیت  بنابراین،  بیمه(.  و  های  کافی  درآمدهای  تجمیع  در  ای 
هزینه گروهبازپرداخت  پاسخ  مانند  متعددی  عوامل  به  نرخها  افزایش  به  هدف  های  های 

(. Tarigan & Dondo, 2021بیمه و همچنین توان مشارکت مالی دولت بستگی دارد )حق
 

1. The Reimbursement Mechanism 

2. Purchasing Mechanism 

3. Behavior Management Mechanism 
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افزایش هزینهزمانعامل دوم مؤثر بر کسری بودجه سا بیمه سلامت،  های  های سازمانهای 
پیوندند های بالاسری به وقوع میهزینه  های درمان ومذکور است که عمدتاً در قالب هزینه

هزینه1397)ریاضی،   چنین  بیمه(.  رفتارهای  از  تابعی  اغلب  ارائههایی  و  کنندگان  شدگان 
ساسی تأکید دارند که عبارتند از: خطر  و بر سه مبحث ا  هستندخدمات بهداشتی و درمانی  

خدمات    3کنندگانها و تقاضای القا شده توسط عرضهآن  2، انتخاب نامساعد1اخلاقی بیماران 
 (. Ekman, et al., 2008سلامت )

های  دهندگان خدمات سلامت، عامل دیگری که بر هزینهعلاوه بر رفتار بیماران و ارائه
ها  شده توسط این سازمانرگذار است، تعداد خدمات خریداریهای بیمه درمانی اثنسازما

  مرتبط  مزایا  هایبسته  بودن  جامع  طور مستقیم بهبه  های سازمان بیمه سلامتباشد. هزینهمی
اما  ای میاناغلب مبادله  موضوع  این   است و   تعداد افراد   تعداد بیشتر خدمات تحت پوشش 

بیشتر  تحت  افراد  اما  کمتر   مزایای  با  مقایسه  در  کمتر به  پوشش  بنابراین  وجود میرا  آورد. 
های ناشی از آن در جلوگیری  هزینه  تحلیل  و  تجزیه  و  تحت پوشش   مزایای  بسته  از  دقیق  تفسیر

( بود  خواهد  مؤثر  بودجه  کسری  وقوع  سهم  Hsiao & Shaw, 2007از  همچنین   .)
شود نیز از جمله عواملی  یاد میهای درمان که از آن به عنوان فرانشیز  شدگان از هزینهبیمه

باشد. ها و به تبع آن کسری بودجه سازمان مؤثر میاست که با مدیریت رفتار بیماران، بر  هزینه
شده است و افزایش  های درمان به فرد بیمهدرواقع فرانشیز به معنای تحمیل بخشی از هزینه

شود. این امر  با کاهش انگیزه  ها میمقدار این متغیر منجر به کاهش سهم سازمان بیمه از هزینه
های  های سازمانبیماران در استفاده از خدمات بهداشتی و درمانی غیرضروری، از تورم هزینه

ها ممانعت خواهد کرد )بازیار و  بیمه سلامت و در نتیجه بروز کسری بودجه در این سازمان
 (.  1393نیا و همکاران، ؛ ابراهیم1391همکاران، 

ت این  متغیرها،  به  انتخاب  در  برداری  الگوهای خودرگرسیون  آزادی  به  توجه  با  رتیب، 
ها، مدیریت رفتار بیماران و  گر درمانی در بازپرداخت هزینههای بیمهای سازماننقش واسطه

با  ارائه مطابق  همچنین  و  درمانی  و  بهداشتی  خدمات  خرید  و  سلامت  خدمات  دهندگان 
های بیمه درمانی که در  مل مؤثر بر کسری بودجه سازمانمطالعات انجام شده پیرامون عوا 

 
1. Moral Hazard 

2. Adverse Selection  
3. Supplier Induced Demand 
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می پرداختیم،  آن  شرح  به  قسمت  بیمهاین  پرداختی  فرانشیز  گفت  حقتوان  بیمه  شدگان، 
آوری شده توسط سازمان بیمه سلامت، تعداد خدماتی که سازمان مطابق با بسته تحت  جمع

شده توسط سازمان، از  سری انجامهای درمان و بالانماید و هزینهپوشش خود، خریداری می
های بیمه سلامت هستند و در مدل ترین عوامل تأثیرگذار بر کسری بودجه سازمانجمله مهم

 گیرند.  به کار رفته در پژوهش حاضر، مورد استفاده قرار می

هاي مختلف سازمان بیمه سلامت  مروري بر روند کسري بودجه در صندوق . 3
 ايران 

جمله   ارائهسازماناز  اصلی  بیمه  های  سازمان  ایران،  در  سلامت  خدمات  خریدار  و  دهنده 
ای در تأمین مالی بخش سلامت داشته و پرداختن به  باشد که نقش برجستهسلامت ایران می

مسائل مربوط به توان حمایت مالی این سازمان، از اهمیت به سزایی برخوردار است. سازمان  
یان و  ی امل صندوق کارکنان دولت، ایرانیان، سایر اقشار، روستادارای پنج صندوق ش مذکور

نمایند. فعالیت میزیر نظر وزارت بهداشت، درمان و آموزش پزشکی    بیماران خاص است که
استخدام کشوری  ،صندوق کارکنان دولت قانون  مشمول  کارکنان دولت  مشمولین    ،کلیه 

مدیریت خدمات کشوری که کسورات    قانون  5قانون محاسبات عمومی کشور و ماده    5ماده  
بازنشستگی آنها به صندوق بازنشستگی کشوری واریز می شود از تاریخ استخدام )رسمی و 

شده این صندوق در  میانگین ماهانه جمعیت بیمه  .دهدمیقرار  خود  تحت پوشش    را  پیمانی(
  7ها براساس  نبیمه آمبنای پرداخت حق  گزارش شده است و میلیون نفر    5  بالغ بر  1398سال  

درصد   7/1درصد و در مورد بازنشستگان  2. در مورد شاغلین باشدو مزایا میدرصد حقوق 
به عنوان سهم دولت از اعتبارات  دریافت میبیمه  به عنوان حق  مبنا  از حقوق مابقی  شود و 

از  با تغییر نام    1393گردد. صندوق ایرانیان که از سال  مندرج در قانون بودجه، پرداخت می
بیمه همگانی و تحت پوشش قصندوق خویش  ایرانیان و  رار دادن تمام  فرمایان به صندوق 

فاقد هر بیمهافرادی که  ، جمعیتی در  1398کند، در سال  ای بودند فعالیت میگونه پوشش 
درصد حق    50  تحت پوشش این صندوق،  افراد  میلیون نفر را تحت پوشش داشت.  14حدود  

ای  صندوق بیمه.  شودمی  متقبلدولت    رادرصد دیگر    50کنند و  میبیمه را خودشان پرداخت  
خانواده    ،سیس سازمانأاز بدو ت،  1398میلیون نفر در سال    5/2با جمعیتی حدود  سایر اقشار نیز  

و  ،  شهدا و  آزادگانجانبازان  علمیه  حوزه  روحانیون  و  طلاب  بهزیستی،  مددجویان   ،
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را  های وزارت علوم و وزارت بهداشت هستند  دانشگاهدانشجویان در حال تحصیل که در  
و  شامل می آنمبنای حقشود  نیز  بیمه  بخش    دریافتی استدرصد حداقل حقوق    7ها  که 
یان مربوط به ساکنین روستا،  یصندوق روستا  شود.توسط دولت پرداخت میبیمه  عمده حق

زیر   شهرهای  و  که    20عشایر  است  جمعیت  نفر    دولت  توسط  مهبی حق  مبالغ   عمدههزار 
این صندوق.  شودمی  پرداخت از  در  اورژانسیبه غیر  برای از  باید    حتماً  موارد  نظام ارجاع 

که    ی راگروهی از افراد  صندوق بیماران خاص،  استفاده شود.دریافت خدمات سطح بالاتر  
صفاقی(،  العلاج هموفیلی، تالاسمی، دیالیز )اعم از خونی یا های صعبدچار یکی از بیماری

میام کلیه  پیوند  یا  و  می  باشنداس  قرار  پوشش  براساس مصوبه  دهدرا تحت  بیماران  این   .
مشمول    های بالا و عدم درمان بیماری تا پایان عمر،مجلس شورای اسلامی، به دلیل هزینه

. میانگین ماهانه  هستندبیماری خاص خویش    های دولت برای درمان صرفاًدریافت کمک
  هزار نفر بوده است.  75، 1398ندوق در سال جمعیت این ص 

های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران در  بررسی آمار و ارقام مربوط به ترازنامه صندوق
های مورد نظر و ، حکایت از وجود کسری بودجه در اغلب سال1387-1398های  طی سال

شود  نیز مشاهده می   1نمودار  ها را دارد. همانگونه که در  عدم کفایت منابع برای پوشش هزینه
صندوق برای  بودجه  است روستاییانهای  کسری  شدیدتر  ایرانیان  و  خاص  بیماران   ،

های مورد بررسی با  و بیماران خاص در طول تمام دوره  روستاییانکه دو صندوق  طوریبه
  بیشترین رشد در کسری   1393و    1391های  در سال  روستاییان اند. صندوق  کسری مواجه بوده

بودجه را تجربه کرده است که علت بروز این پدیده به عواملی از جمله کاهش مشارکت  
تحول نظام سلامت،    شدگان و بیماردهی بالای این صندوق در نتیجه اجرای برنامهمالی بیمه

، صندوق ایرانیان نیز به دنبال اجرای طرح تحول  روستاییان. علاوه بر صندوق  باشدمرتبط می
درصدی جمعیت تحت پوشش خود به دلیل تحت پوشش قرار    131افزایش  نظام سلامت و  

های درمانی بودند، با  ای و نیازمند دریافت مراقبتدادن افرادی که فاقد هرگونه پوشش بیمه
صندوق کارکنان دولت  .  ها و کسری در بودجه خود، مواجه شددرصدی در هزینه  100رشد  

های مورد مطالعه با مازاد  دوق دیگر در بیشتر دورهو صندوق سایر اقشار در مقایسه با سه صن 
اند. بالا بودن میزان کفایت منابع  بودجه مواجه بوده و یا کسری بودجه ملایمی را تجربه کرده

تواند ریشه در این واقعیت داشته باشد که صندوق  به مصارف صندوق کارکنان دولت می
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لت در تأمین منابع شدگان و دوماهانه بیمهها بیشترین میانگین مشارکت  مذکور در اغلب دوره
 را داشته است. 

 هاي مختلف سازمان بیمه سلامت ايران )میلیارد ريال( کسري بودجه صندوق   .1نمودار 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 پیشینه پژوهش . 4
های بیمه درمانی و عوامل مؤثر مرتبط با کسری بودجه در سازمان  با توجه به اهمیت مسائل

سازمان این  بودجه  کسری  به  ،  هابر  نزدیک  مباحثی  به  که  مطالعاتی  از  برخی  به  ادامه  در 
 نماییم.  اند، اشاره میموضوع مورد بررسی در پژوهش حاضر پرداخته

)محقق همکارانش  و  مطالعه1399زاده  در  دادند  خود    (  مانند  که  نشان  عواملی  وقوع 
پرداخت پرداخت عدم  و  جهانی  استانداردهای  با  مقایسه  در  سخاوتمندانه  مستمری  های 

افزایش    را های سهم دولت، ریسک وقوع کسری بودجه در سازمان تأمین اجتماعی  بیمهحق
 است.   داده

در  ترین دلایل وقوع کسری بودجه  از جمله مهم(،  1397انی و همکارانش )اخوان بهبه 
ای خدمات،  افزایش پوشش بیمهرا    1395تا    1392های  ایران بین سال  سازمان بیمه سلامت

های ناشی از ارتقای بسته بیمه  های خدمات بهداشتی و درمانی، افزایش هزینهافزایش تعرفه
جمعیتی پوشش  افزایش  و  بستری  فرانشیز  کاهش  روستایی،  ارجاع  نظام  در  سلامت  ،  پایه 

 .  کنندمعرفی می
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( در مطالعات 1391( و همچنین بازیار و همکاران وی )1393نیا و همکارانش )ابراهیم
ها را  ای و احتمال وقوع کسری در این سازمانهای بیمهای، افزایش مخارج سازمانجداگانه

 دانند.  های تحمیل شده در اثر این پدیده، مرتبط میوقوع مسئله خطر اخلاقی و هزینهبه 
( در مطالعه خود نشان دادند که اجرای قانون اجباری شدن بیمه  2022)  1زائو و نیانوگو 

(، با درآمد کمتر از سطح فقر فدرال، منجر به  ۶4-19برای افراد بزرگسال غیرمسن )  2مدیکید
شدگان، استفاده بیش از حد از خدمات غیرضروری و تحمیل فشار  بروز خطر اخلاقی در بیمه

 شود. ای به سازمان بیمه میهزینه
ر صنعت  عوامل اصلی وقوع کسری بودجه د(، در پژوهش خود  2021)   3کمار و دوگیرالا 

شدگان، حساسیت  کنندگان یا بیمههای بالای بازپرداخت شده به ارائههزینهبیمه درمان هند را  
 . نمایندمعرفی میهای اداری بالا بیمه بالا و هزینهزیاد مشتریان به حق

ای و وقوع  های بیمه( یکی از دلایل کاهش درآمدهای سازمان2021)  4تاریگان و دوندو
 دانند.  بیمه میها را عدم تمایل افراد در پرداخت حقاین سازمانکسری بودجه در 

های بیمه درمانی ژاپن را به عواملی مانند  (، بحران کسری بودجه در سازمان201۶)   5یودا
ها  ای در هزینههای منطقهشده، نابرابرینامبیمه، پیری جمعیت ثبتکاهش نرخ پرداخت حق

درآمد و مخاطرات اخلاقی  اشتی، افزایش تعداد اعضای کمهای بهدهای مراقبتبیمهو حق
 داند. دهندگان خدمات سلامت، مرتبط میشدگان و ارائهبیمه

شاو  و  پرداخت 2007)  ۶هسیائو  در  افراد  انگیزه  مانند  عواملی  خود  پژوهش  در  نیز   )
کنندگان خدمات  ارائهشدگان و  ها از طریق تنظیم رفتار بیمهبیمه، مدیریت و کنترل هزینهحق

سلامت در جهت جلوگیری از وقوع خطر اخلاقی از سوی هر دو گروه و نیز رشد اقتصادی  
بیمه افزایش داده و با افزایش درآمدها و تقویت ظرفیت  که توانایی افراد را در پرداخت حق

میجمع یاری  فقرا  از  بیشتری  تعداد  از  حمایت  در  را  دولت  مالیات،  را  آوری  رساند 
 کنند.های بیمه اجتماعی سلامت معرفی میهای اساسی پایداری مالی سازمانشرطیش پ

 
1. Zhao, F. & Nianogo, R.A. 

2. Medicaid   
3. Kumar, R. & Duggirala, A.  
4. Tarigan, S.F.N. & Dondo, M.L. 

5. Yuda, M.   
6. Hsiao, W.C. & Shaw, R.P. 
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نگاه  با  و  پیشین  گرفته  صورت  مطالعات  با  حاضر  مطالعه  تفاوت  درخصوص  بنابراین 
توان نتیجه گرفت که هیچ پژوهشی در حوزه  الذکر میهای فوقاجمالی به اکثریت پژوهش 

های بیمه سلامت وجود ندارد که به بررسی  ن مالی در سازمانویژه تأمیتأمین مالی سلامت و به
سازمان بودجه  کسری  قبیل  از  بیمهموضوعاتی  واسطههای  نقش  دیدگاه  از  این  ای  ای 

بهسازمان بهها،  متغیرهای  از  استفاده  با  از  ویژه  استفاده  با  نیز  و  پژوهش حاضر  در  رفته  کار 
طالعه، پرداخته باشد. روش اقتصادسنجی که در  تکنیک اقتصادسنجی بهره برده شده در این م

های حداقل مربعات  برخی مطالعات پیشین، مورد استفاده قرار گرفته است اغلب رگرسیون
  اندرها را مورد بررسی قرار دادهبسیار ساده هستند که ارتباط تعداد معدودی از متغی  1معمولی
در جهت    2حیح خطای برداری پانل تر تصتر و جامعپژوهش حاضر از مدل دقیق  کهدرحالی

های سری زمانی و پانلی را همزمان  مدت میان متغیرها که مزیت دادهبرآورد ارتباط کوتاه
می میدارا  بهره  همکاران،  باشد  و  )محمدزاده  الگوی  1397برد  فوق،  موارد  بر  علاوه   .)

ر را توأمان مورد  مدت و بلندمدت متغیرها بر یکدیگتصحیح خطای برداری پانل، آثار کوتاه
می قرار  تحلیل  و  تجزیه  و  درحالیبررسی  مدلدهد  روش  که  همچون  دیگر  های 

پانل برداری  میان    FEو    OLS  ،GMM،  3ی خودرگرسیون  کلی  و  بلندمدت  اثرات  اغلب 
(. همچنین انتخاب پنج صندوق طی  1397گیرند )ابونوری و همکاران، متغیرها را در نظر می

ب  144دوره   از دادهماهه، حجم  اعتماد،  زرگی  قابل  و  نتایج مستحکم  به  برای حصول  ها را 
های بیمه سلامت  ای سازماندر پژوهش حاضر بر نقش واسطهبه علاوه،    فراهم ساخته است.

کنندگان خدمات  شدگان و عرضهها، مدیریت و تنظیم رفتارهای بیمهدر بازپرداخت هزینه
اث و  شده  تأکید  خدمات،  این  خرید  و  پرداختی  سلامت  فرانشیز  همچون  متغیرهایی  ر 

بیمه درمانی، هزینهشدگان، حقبیمه به سازمان  های درمان و بالاسری و بیمه پرداخت شده 
های مذکور  های بیمه سلامت بر کسری بودجه سازمانشده سازمانتعداد خدمات خریداری

مطالعات داخلی و خارجی به این  که سایر  برآورد و مورد تحلیل قرار گرفته است درحالی
 گردد. تری در این خصوص احساس میتر و جامعاند و نیاز به بررسی دقیقامر نپرداخته

 

 
1. Ordinary Least Squares (OLS) 

2. Panel Vector Error Correction Model 

3. Panel Vector Auto Regressive 
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 تصريح مدل . 5
و   موضوعات  از  تحلیل  همچوناقتصادسنجی    مباحثبسیاری  و  شوک  تجزیه  های  اثر 

یک دوره زمانی    برایهای مورد نیاز  داده  آوریجمعگردند که  اقتصادی به شکلی مطرح می
یا  سری زمانی    الگوهایدر قالب    ییهاشوک  چنینجهت تحلیل  در  ،  مدتطولانی دشوار 

متغیرهای اقتصادی به سایر مقاطع    آثارها،  حوزه  بعضیدر    ،دیگر  طرف. از  غیرممکن است
مقاطع وجود دارد  شودمنتقل میز  نی  بین    الگوهای در قالب    یمسائل  چنین. تحلیل  و سرریز 

 (.  1397محمدزاده و همکاران، )هستند پذیر امکانپانلی ون برداری خودرگرسی 
پانلمدل  برای نمایش شکل ریاضی برداری    N، فرض کنید تعداد  های خودرگرسیون 

مرتبط یکدیگر  با  که  دارد  وجود  اقتصادی  مشاهدات  از  مقطع،  هست   مقطع  هر  برای  و  ند 
  از دانیم که یکیمیشود. دوره زمانی مشاهده می tمتغیر اقتصادی در طول  Kای از مجموعه

  واحدها،  بین   همچنین   و  واحد  یک  متقابل متغیرها در  وابستگی  همزمان  محاسبه  هایروش
 شود:  است که به صورت زیر نمایش داده می بزرگ مقیاس در  VAR (p)مدل برآورد

(2  ) Yt= ϑ+ A1Yt-1+…+ ApYt-p+ et 

)   𝑌𝑡که در آن   متغیرهای درونزا،  N.K×1برداری  از   )𝜗  ( بردار  مقادیر  (  N.K×1یک  از 
هاست. از ضرایب شیب(   N.K×N.K)باشد، ماتریسی  می  j=1,…,p  که    𝐴𝑗عرض از مبدأ،  

( از جزء اخلال مربوط به فرم کاهش یافته مدل N.K×1برداری )  et~iid(0,Σe)همچنین  
VAR    است که دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانسΣe  داشت    باشد. باید توجهمی

  متغیرهای   یعنی   کند،نمی  استفاده  ها داده  پانل  ساختار   از  نشان داده شده،  VAR  معادله   که 
N.K  با  فقط  شده  گرفته  نظر  در  K  واحدهای  از  یک  هر  برای  شده  مشاهده  متمایز  متغیر  N  

 . دارد مطابقت
امامی  ساخته   استاندارد   های VAR  یکسان  منطق  با   Panel VARهای  مدل    با  شوند 
مدل   مقطع،  بعد  افزودن ابزار  هااین  مهم    به  پرداختن   برای  قدرتمندتری  بسیار  به  مسائل 

کنیم  ، فرض میPanel VARهای  برای نمایش فرم ریاضی مدلشوند.  اقتصادی، تبدیل می
y

i¸t
است.    i=1,…,Nباشد که  واحد می  i( از متغیرهای درونزا برای  K×1دهنده بردار )نشان  

=Yt  همچنین  (y
1,t

׳
,y

2,t

׳
,…,y

N,t

׳
)
׳

  ( شده  N.K×1بردار  انباشت  متغیرهای  از   )y
i,t

.  است  
 را به صورت زیر نمایش داد:  PVARتوان معادله مدل بنابراین می
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(3 ) yi,t= ϑi+ A1,iYt-1+…+ AP,iYt-p+ ei,t 
،  i=1,…,Nو      j=1,…,pکه    𝐴𝑖𝑗از مقادیر عرض از مبدأ،    (K×1برداری )  𝜗𝑖که در آن  

یافته  اخلال فرم کاهش   یاجزا   از   (K×1برداری )  𝑒𝑖,𝑡از ضرایب شیب و    (K×N.K)ماتریسی  
 (. Dees & Guntner, 2014باشند )می

بلندمدت و کلی متغیرها را گزارش می  PVARی  هامدل  اثرات  که  دهند درحالیتنها 
در طول زمان تصحیح    انتظاراتو    استمتفاوت    ه،گرفتانتظارات شکل  مبنای  اثرات متغیرها بر

  و بلندمدت مدتپژوهش حاضر اثرات کوتاه(. لذا در 1398 )ابونوری و همکاران،شوند می
را در قالب  صندوق مختلف سازمان بیمه سلامت ایران    5متغیرهای مؤثر بر کسری بودجه در  

حالت   (PVECM)  . مدلشده استتصحیح خطای برداری پانل محاسبه و گزارش  الگوی  
انباشتگی  رابطه همهای نامانا که با هم  برای سری  باشد که( میPVARمحدود شده مدل )

شوند، به  ها به آسانی ساخته می(. این مدلAmaluddin, 2019است )   شده  دارند، طراحی
ی بین متغیرها نیازی ندارند و از نظر و دانش قبلی پژوهشگر، اطلاعات قبلی پیرامون روابط علّ

می که  متغیرهایی  تعیین  در جهت  میتنها  بهره  شوند،  الگو  وارد  )لطف بایست  و  یبرند  پور 
توضیح(.  1395همکاران،   متغیرهای  مجموعه  ازآنجاکه  تمام  همچنین  در  )باوقفه(  دهنده 

. رابطه بین کسری بودجه  ، کارا خواهد بودOLSمعادلات الگو یکسان هستند، برآوردکننده  
سازمان بیمه سلامت ایران و متغیرهای اثرگذار بر آن، از مدل تصحیح  های مختلف  صندوق

 گردد:پانل به شرح معادلات زیر برآورد میخطای برداری 
(4 ) ∆BDjt=α1i+ ∑ β11jk∆BDj,t-k+ ∑ δ12jd∆COj,t-d+ ∑ ρ13jc∆PRj,t-c

r
c=1

q
d=1

p
k=1 

+ ∑ θ14je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π15jh∆OEj,t-h

w

h=1

+ ∑ ϑ16jf∆SEj,t-f + γ1jεj,t-1+μ1jt

u

f=1

 

(5 ) ∆COjt=α2i+ ∑ β21jk∆BDj,t-k+ ∑ δ22jd∆COj,t-d+ ∑ ρ23jc∆PRj,t-c
r
c=1

q
d=1

p
k=1 

+ ∑ θ24je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π25jh∆OEj,t-h

w

h=1

 + ∑ ϑ26jf∆SEj,t-f+ γ2jεj,t-1+μ2jt

u

f=1

 

(۶ ) ∆PRjt=α3i+ ∑ β31jk∆BDj,t-k+ ∑ δ32jd∆COj,t-d+ ∑ ρ33jc∆PRj,t-c
r
c=1

q
d=1

p
k=1 

+ ∑ θ34je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π35jh∆OEj,t-h

w

h=1

+ ∑ ϑ36jf∆SEj,t-f + γ3jεj,t-1+μ3jt

u

f=1

 

(7 ) ∆TEjt=α4i+ ∑ β41jk∆BDj,t-k+ ∑ δ42jd∆COj,t-d+ ∑ ρ43jc∆PRj,t-c
r
c=1

q
d=1

p
k=1 
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+ ∑ θ44je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π45jh∆OEj,t-h

w

h=1

+ ∑ ϑ46jf∆SEj,t-f + γ4jεj,t-1+μ4jt

u

f=1

 

(8 ) ∆OEjt=α5i+ ∑ β51jk∆BDj,t-k+ ∑ δ52jd∆COj,t-d+ ∑ ρ53jc∆PRj,t-c
r
c=1

q
d=1

p
k=1 

+ ∑ θ54je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π55jh∆OEj,t-h

w

h=1

+ ∑ ϑ56jf∆SEj,t-f +γ5jεj,t-1+μ5jt

u

f=1

 

(9 )  ∆SEjt=α6i+ ∑ β61jk∆BDj,t-k+ ∑ δ62jd∆COj,t-d+ ∑ ρ63jc∆PRj,t-c
r
c=1

q
d=1

p
k=1 

+ ∑ θ64je∆TEj,t-e

s

e=1

+ ∑ π65jh∆OEj,t-h

w

h=1

+ ∑ ϑ66jf∆SEj,t-f +γ6jεj,t-1+μ6jt

u

f=1

 

اول،    ∆که در آن   مرتبه  یا صندوق  Jعملگر تقاضل  مقاطع  تعداد  بیمه  بیانگر  های سازمان 
های بهینه هر یک از متغیرهای  معرف تعداد وقفه  k  ،d  ،c  ،e  ،h  ،fسلامت ایران، متغیرهای  

 εj,t-1(. همچنین  1398-1387پذیرد )ای است که مطالعه در آن صورت میدوره  tمورد نظر و  
نوسانات کوتاهنشان بلندمدت،  دهنده جمله تصحیح خطای  تعادلی  مقدار  به سمت   γمدت 

μضرایب تصحیح خطا و  
jt

 .  استنشانگر جزء خطا  

 تغیرهاي مدل توصیف م. 6
 هاي مختلف کسري بودجه صندوق. 1–6

BD  که از تفاضل    استهای پنجگانه سازمان بیمه سلامت ایران  متغیر کسری بودجه صندوق
که در بخش سوم به   1شود. نمودار ها محاسبه میهای آنها از هزینهدرآمدهای این صندوق

 دهد.نشان می 1387-1398شرح آن پرداختیم روند این متغیر را طی دوره 

 هاي پنجگانهآوري شده توسط صندوق بیمه جمع حق . 2–6
PR  های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران  بیمه پرداخت شده به صندوقمتغیر مربوط به حق

حق واقع  در  بیمهاست.  که  است  وجهی  بیمهبیمه  شخص  یا  سازمان  به  پرداخت  گذار  گر 
ایجاد خسارت، زیان وارد شده را جبران نماید. گر در صورت وقوع حادثه و  کند تا بیمهمی

نمایش    2نمودار    (.138۶)کریمی،   بررسی  مورد  دوره  را در طی  متغیر  این  تغییرات  روند 
 دهد.می
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هاي مختلف سازمان بیمه سلامت ايران )میلیارد  آوري شده توسط صندوق بیمه جمع . حق 2نمودار
 ريال( 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 شدهشده توسط بیمه فرانشیز پرداخت . 3–6

CO    پرداخت شده  متغیر از هزینه درمان  بیمه  توسطفرانشیز  شدگان است و آن، درصدی 
میمی پرداخت  خود  جیب  از  بیمار  که  قبال  باشد  در  تعهدی  درمان  بیمه  سازمان  و  کند 

خلاصه    3ار (. روند نوسانات این متغیر در نمود1391پرداخت آن ندارد )بازیار و همکاران، 
 شده است. 

هاي مختلف سازمان بیمه سلامت ايران  شدگان در صندوقفرانشیز پرداخت شده بیمه  .3نمودار 
 )میلیارد ريال( 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

۰

۲۰۰۰

۴۰۰۰

۶۰۰۰

۸۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۲۰۰۰

۱۴۰۰۰

۱۶۰۰۰

1
3

87
M

0
1

1
3

87
M

0
8

1
3

88
M

0
3

1
3

88
M

1
0

1
3

89
M

0
5

1
3

89
M

1
2

1
3

90
M

0
7

1
3

91
M

0
2

1
3

91
M

0
9

1
3

92
M

0
4

1
3

92
M

1
1

1
3

93
M

0
6

1
3

94
M

0
1

1
3

94
M

0
8

1
3

95
M

0
3

1
3

95
M

1
0

1
3

96
M

0
5

1
3

96
M

1
2

1
3

97
M

0
7

1
3

98
M

0
2

1
3

98
M

0
9

بیماران خاص

روستائیان

سایر اقشار

ایرانیان

تکارکنان دول

0

500

1000

1500

2000

2500

1
3

87
M

0
1

1
3

87
M

0
8

1
3

88
M

0
3

1
3

88
M

1
0

1
3

89
M

0
5

1
3

89
M

1
2

1
3

90
M

0
7

1
3

91
M

0
2

1
3

91
M

0
9

1
3

92
M

0
4

1
3

92
M

1
1

1
3

93
M

0
6

1
3

94
M

0
1

1
3

94
M

0
8

1
3

95
M

0
3

1
3

95
M

1
0

1
3

96
M

0
5

1
3

96
M

1
2

1
3

97
M

0
7

1
3

98
M

0
2

1
3

98
M

0
9

بیماران خاص

روستائیان

سایر اقشار

ایرانیان

تکارکنان دول



 1404بهار    |  102شماره    | 30سال    |های اقتصادی ايران پژوهش | 20

هاي مختلف سازمان بیمه  هاي درمان پرداخت شده توسط صندوق هزينه .  4–6
 سلامت ايران

هزینه پزشک عمومی، پزشک متخصص و فوق تخصص،  ( شامل انواع  TEهای درمان )هزینه
می و...  بستری  آزمایشگاه،  پرتوپزشکی،  دندانپزشک،  این    .شوندداروخانه،  تغییرات  نحوه 

 گزارش شده است. 4های مورد بررسی، در نمودار متغیر در طی دوره

ايران  هاي مختلف سازمان بیمه سلامت  شده توسط صندوق هاي درمان پرداخت . هزينه 4نمودار
 )میلیارد ريال( 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

هاي مختلف سازمان بیمه  هاي بالاسري پرداخت شده توسط صندوق هزينه.  5–6
 سلامت ايران

OE  انجام شده توسط صندوقمتغیر هزینه  نماینده بیمه  های بالاسری  های پنجگانه سازمان 
هزینه انواع  که  است  ایران  ماسلامت  پرسنلی،  اداری،  را  های  و...  استهلاک  عملیاتی،  لی، 

 دهد.نشان می 1387-1398های روند تغییرات این متغیر را بین سال 5گیرد. نمودار دربرمی
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  هاي مختلف سازمان بیمه سلامت ايرانشده توسط صندوق هاي بالاسري پرداختهزينه  .5نمودار 
 )میلیارد ريال( 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

خريداريتعداد  .  6-6 توسط صندوق خدمات  بیمه  شده  سازمان  مختلف  هاي 
 سلامت ايران

خر  SEمتغیر   خدمات  توسط  دارییتعداد  سلامت  صندوقشده  بیمه  سازمان  مختلف  های 
می  ایران نمایش  صندوقدهدرا  سیاست.  به  توجه  با  مذکور  مربوطه،  های  سازمان  های 

کنند و به دنبال کاهش  ندگان اتخاذ میده راهبردهای مختلفی در جهت خرید خدمات از ارائه
باشند. روند تغییرات  دهندگان خدمات میشدگان و ارائهفشار مالی وارد شده از سوی بیمه

 خلاصه شده است.  ۶این متغیر نیز در جدول 
های مختلف  با توجه به اینکه تمرکز اصلی پژوهش حاضر بر روی کسری بودجه صندوق

سازمان بیمه سلامت ایران و عوامل مؤثر برآن قرار دارد، در ادامه، از اولین معادله که در آن  
متغیر کسری بودجه به عنوان متغیر وابسته و سایر متغیرها در قالب متغیرهای مستقل وارد مدل 

های  بهره خواهیم برد. همچنین برای بررسی ارتباط بین متغیرهای مورد نظر از دادهاند،  شده
کارکنان دولت، صندوق صندوق فعال در سازمان بیمه سلامت ایران شامل صندوق    5پانلی  

، در فاصله زمانی  و صندوق بیماران خاص  روستاییان، صندوق سایر اقشار، صندوق  ایرانیان
است. دوره مورد بررسی و همچنین مقاطع مربوطه با توجه به    بهره برده شده  1398-1387

های کمی مورد نظر، از آمار  اند. همچنین دادههای مورد نیاز انتخاب شدهموجود بودن داده
وزارت   آمارهای  نیز  و  ایران  بیمه سلامت  سازمان  اطلاعاتی  بانک  در  موجود  اطلاعات  و 
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سال بین  پزشکی،  آموزش  و  درمان  سپس  شدآوری  جمع  1387-1398  هایبهداشت،   .
ند و در  شد  Excelافزار  بندی و پردازش اولیه وارد نرمطبقه  برایشده  آوریهای جمعداده

از طبقه نیز پس  نیاز، نرم مرحله آخر  انجام محاسبات مورد  برای    Eviews12افزار  بندی و 
 ها مورد استفاده قرار گرفت. اجرای مدل و آزمون فرضیه

هاي مختلف سازمان بیمه سلامت ايران  شده توسط صندوق داد خدمات خريداري تع  .5نمودار 
 )میلیون( 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 برآورد مدل و بیان نتايج . 7
 برای تخمین مدل تصحیح خطای برداری پانلی، مراحل ذیل باید انجام پذیرد:  

 بررسی استقلال مقاطع . 1–7
دادهبه اقتصادسنجی  در  کلی  پانلطور  دادهیهای  که  است  آن  بر  فرض  نظر،  ،  مورد  های 

های  گیری از روشدارند زیرا وجود وابستگی مقطعی در مدل، امکان بهره  1استقلال مقطعی 
رو کرده و احتمال بروز نتایج ریشه واحد کاذب  بهول ریشه واحد پانلی را با مشکل رومتدا

های  (. در نتیجه نخستین مرحله در برآورد انواع مدل 1394خندان،  دهد )گلرا افزایش می
استفاده    2. در پژوهش حاضر از آزمون پسراناستها  پانلی، تشخیص استقلال مقطعی داده

قابل اجرا بوده و در نمونهدهشود که برای دامی نامتوازن  پانل متوازن و  های کوچک  های 
 

1. Cross- Sectional Independence 

2. Pesaran’s Cross- sectional dependence Test 
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دهد که مقدار آماره  . نتایج حاصل از این آزمون نشان میاست دارای خصوصیات مطلوب  
با   برابر  بنابراین می  ۶88۶۶0/0آزمون  بر عدم وجود  است.  مبنی  توان فرضیه صفر آزمون، 

 . خلاصه شده است 1این آزمون در جدول وابستگی بین مقاطع را پذیرفت. نتایج 

 استقلال مقاطع پسران    آزمون  جينتا. 1جدول 

  آزمون آماره  احتمال 
4910/0 688660/0 CD (Pesaran, 2004)  

 های پژوهش مأخذ: یافته

 آزمون ريشه واحد پانلی. 2–7

 نتايج آزمون ريشه واحد  .2جدول 

متغیرهانتایج آزمون ریشه واحد در سطح   

 
LLC(Individual 

inrercept) 
IPS(Individual 

inrercept) 
ADF-F 

 احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره متغیرها 

BD 61906/0 7321/0 44517/0 6719/0 20326/7 7061/0 

CO 07164/1 8581/0 06207/4 0000/1 92402/0 9999/0 

PR 53836/1 9380/0 14466/3 9992/0 46657/2 9914/0 

TE 20118/0 - 4203/0 99281/2 9986/0 49168/1 9990/0 

OE 47395/2 9933/0 64023/4 0000/1 44645/0 0000/1 

SE 25231/0 5996/0 61913/1 9473/0 25167/3 9749/0 
 نتایج آزمون ریشه واحد برای تفاضل مرتبه اول متغیرها 

 
LLC(Individual 

inrercept) 
IPS(Individual 

inrercept) 
ADF-F 

 احتمال  آماره احتمال  آماره احتمال  آماره متغیرها 

BD 14826/3 - 0008/0 96612/6 - 0000/0 0574/72 0000/0 

CO 47052/2 - 0067/0 13207/6 - 0000/0 0875/63 0000/0 

PR 80752/2 - 0025/0 34936/6 - 0000/0 8100/62 0000/0 

TE 87714/1 - 0302/0 36636/4 - 0000/0 7723/41 0000/0 

OE 80114/1 - 0358/0 06334/6 - 0000/0 6552/69 0000/0 

SE 86273/2 - 0021/0 46968/6 - 0000/0 4444/65 0000/0 
 های پژوهش مأخذ: یافته
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مدل برآورد  از  باید قبل  کاذب،  رگرسیون  مشکل  بروز  از  جلوگیری  برای  پانلی  های 
یرهای مورد نظر، انجام داد )محمدی و همکاران،  واحد را برای متغهای مربوط به ریشه  آزمون
آزمون  ( و  LLC ( ،)IPS)(. در پژوهش حاضر جهت بررسی مانایی متغیرها از آزمون  1398

(ADF-F)   شده است.خلاصه  2استفاده شد. نتایج آزمون ریشه واحد پانلی در جدول   
توجه به مقدار آماره آزمون و نیز مقدار د، با  شوملاحظه می  2طور که در جدول  همان
دست آمده، کلیه متغیرها در سطح دارای ریشه واحد بوده و مانا نیستند بنابراین از  هاحتمال ب

قسمت دوم های مانایی که در  متغیرها تفاضل مرتبه اول گرفته شده و با توجه به نتایج آزمون
اند لذا متغیرهای مورد  دهشگیری مانا  فاضلشود، تمامی متغیرها با یکبار تمشاهده می   2جدول  
 .  هستند  I(1)بررسی 

 1انباشتگی پانلیآزمون هم . 3–7

، ضروری است  هستند  I(1با توجه به اینکه متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش همگی ) 
بلندمدت، آزمون   تعادلی  یا عدم وجود رابطه  بررسی وجود  انجام شود.  انباشتگی  همبرای 

بهره برده شد  2فیشر یوهانسون  انباشتگی پانلاین منظور در مطالعه حاضر، از آزمون هم رایب
کند و  یانباشته استفاده م( در جهت تعیین تعداد روابط هم1999) 3که از رویکرد مادالا و وو

انباشتگی پانلی، در معادلات سیستمی کاربرد دارد  های دیگر بررسی همنیز نسبت به آزمون
 .ارائه شده است 3جدول انباشتگی فیشر یوهانسون در نتایج آزمون هم .(2018، 4)کوندا

آمار،  3در جدول   به  مربوط  اثراحتمالات  ویژه  و    ه  مقادیر  محداکثر  که  ن ده ی نشان  د 
  یراز  ی میان متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش وجود داردانباشتگعادله همم  یک  قلحدا
  یرها متغ  ین ب  در   ی انباشتگمعادله هم  یچ ه   مبنی بر اینکه   یریمصفر را بپذ  یه فرض  توانیم یما نم

ازا ندارد.  شواهدین وجود  وجود  موجود    رو،  پا  یکاز  بلندمدت    یرها متغ  ین ب  یداررابطه 
بین مجموعههمچنین وجود هم.  دکن یم  یتحما ای از متغیرهای اقتصادی، مبنای  انباشتگی 

کند. بنابراین در صورت وجود بردار  آماری استفاده از الگوهای تصحیح خطا را فراهم می

 
1. Panel Cointegration Test 

2. Fisher Johansen Panel Cointegration Test 
3. Maddala, G.S. & Wu, S. 
4. Kwenda, F. 

https://www.scirp.org/(S(351jmbntvnsjt1aadkposzje))/reference/ReferencesPapers.aspx?ReferenceID=1507378
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الگوی  هم به جای  مدل،  انباشته  متغیرهای  بین  خطای    VARانباشتگی  تصحیح  الگوی  از 
 (. 1395ور و همکاران، پشود )لطفی( استفاده میVECMبرداری )

 فیشر يوهانسون   انباشتگیهم  آزمون  جينتا. 3جدول 

 فرضیه صفر 
آماره   فیشر از  

 آزمون اثر 
 مقدار احتمال 

آماره فیشر از آزمون 
 حداکثر مقادیر ویژه 

 مقدار احتمال 

2/312 نبود بردار همجمعی   0000/0  1/170  0000/0  
6/267 حداکثر یک بردار   0000/0  6/208  0000/0  
7/245 حداکثر دو بردار  0000/0  6/217  0000/0  
2/182 حداکثر سه بردار  0000/0  9/162  0000/0  

1/176 حداکثر چهار بردار   0000/0  3/183  0000/0  
7/195 بردار  5حداکثر   0000/0  7/195  0000/0  

 های پژوهش مأخذ: یافته

 تعیین وقفه بهینه مدل . 4–7
برداری پانل، تخمین زده شود  تعیین تعداد وقفه بهینه، نخست باید یک مدل خودتوضیح  برای

بینی  خطای پیش ،  3، حنان کوئین2، شوارتز 1آکائیک و با استفاده از معیارهای آماری همچون  
شدهFPE)  4نهایی  تعدیل  راستنمایی  نسبت  آزمون  و   )5  (LR)  مشخص بهینه  وقفه  میزان   ،
های بهینه با استفاده از  (. نتایج مربوط به تعیین تعداد وقفه1390کاران،  )محمدی و هم  گردد

 .است 4 جدول، به شرح  Eviewsافزار نرم 
وقفه پیشنهاد شد و با توجه به معیار شوارتز که در انتخاب    8در پژوهش حاضر حداکثر  

،  3برابر با    PVARوقفه بهینه مدل  کند،  پیروی می  ۶جویی های بهینه از اصل صرفهتعداد وقفه
و    7جوسیلیوس   - . بنابراین  با علم به اینکه وقفه بهینه برای انجام آزمون یوهانسونشدانتخاب 

(، یک واحد کمتر از وقفه بهینه تعیین شده  VECMتخمین مدل تصحیح خطای برداری )

 
1. Akaike Information Criterion 

2. Schwarz Information Criterion 

3. Hannan-Quinn Information Criterion 

4. Final Prediction Error 

5. Sequential Modified LR Test Statistic 

6. Parsimony 

7. Johansen and Juselius Test 
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مدل خودتوضیح وقفه  است   VARبرداری  برای  طول  از  پژوهش حاضر  در  برده  ب  2،  هره 
 (.   1390شود )محمدی و همکاران، می

 مدل   نهیبه يهاوقفه  نییتع .4جدول 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 
9814/308 0059/309 9660/308 126+ e 1/6 NA 4/105042 - 0 
2236/274 3948/274 1155/274 111+ e 5/4 65/23525 26/93157 - 1 
2486/258 5665/258 0478/258 104+ e 7/4 78/10787 24/87658 - 2 

*9943/252 *4590/253 7008/252 102+ e 2/2 312/3604 28/85804 - 3 
0468/253 6582/253 6606/252 102+ e 2/2 67700/95 62/85754 - 4 
1381/253 8963/253 6594/252 102+ e 2/2 55589/69 18/85718 - 5 

2405/253 1453/254 6690/252 102+ e 2/2 87730/61 46/85685 - 6 
3795/253 4311/254 7153/252 102+ e 3/2 92785/37 22/85665 - 7 
3416/253 5400/254 *5848/252 *102+ e 0/2 *1579/149 85/85584 - 8 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 برآورد ضرايب بلندمدت. 5–7
نتایج   به  توجه  حال    فوقبا  بررسی،  مورد  متغیرهای  بین  بلندمدت  رابطه  وجود  اثبات  با  و 

توان روابط بلندمدت را استخراج کرد و مورد تحیل قرار داد. رابطه بلندمدت نرمال شده  می
   5جدول  های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران در براساس متغیر کسری بودجه در صندوق

 . نشان داده شده است

سلامت   یمهمختلف سازمان ب يهابودجه صندوق  يکسر انباشتگیهم برآورد معادله   يجنتا .5جدول 
 يران ا

 tآماره  انحراف استاندارد  ضرایب  متغیرها 

BD(-1) 000000/1 - - 

CO(-1) 474088/0 31946/0 48404/1 

PR(-1) 952418/0 06148/0 4920/15 

TE(-1) 010355/1 - 04721/0 4017/21 - 

OE(-1) 257813/1 - 45063/0 79124/2 - 

SE(-1) 505/5047 - 5/10354 48747/0 - 

C 11+e79/1 - - 
 های پژوهش مأخذ: یافته
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بیمه  شدگان و حقدهند که در بلندمدت، میان فرانشیز پرداختی بیمهنتایج حاصل نشان می
های پنجگانه سازمان بیمه سلامت ایران با کسری بودجه این  شده توسط صندوقآوریجمع

کاهش  صندوق بودجه  کسری  متغیرهایی،  چنین  افزایش  با  و  دارد  وجود  منفی  ارتباط  ها 
ضرایب  می همچنین  هزینهیابد.  توسط  متغیرهای  شده  پرداخت  بالاسری  و  درمان  های 

های مذکور، تأثیر مثبت این متغیرها  ها و نیز تعداد خدمات خریداری شده صندوقصندوق
می نشان  را  بودجه  بودجه صندوقبر کسری  کسری  افزایش  بیانگر  که  مختلف  دهند  های 

محاسبه شده،    t. با توجه به آماره  استسازمان بیمه سلامت ایران در نتیجه افزایش این متغیرها  
شدگان و خدمات  وسیله بیمهتمامی متغیرهای مورد بررسی به غیر از فرانشیز پرداخت شده به

 . هستنددار درصد، معنی 5های پنجگانه، در سطح خریداری شده توسط صندوق

 مدت تخمین مدل تصحیح خطاي برداري پانل و برآورد روابط کوتاه. 6–7
مدت متغیرها و نحوه  پردازیم و مقادیر ضرایب کوتاهمی PVECMه به برآورد مدل در ادام

های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران را  اثرگذاری این متغیرها بر کسری بودجه صندوق
الگوی تصحیح خطای برداری پانل، برای    ۶کنیم. در جدول  بررسی و تجزیه و تحلیل می

بودجه با متغیرهای مستقل مورد بررسی در پژوهش حاضر، معادله ارتباط بین متغیر کسری  
 . و گزارش شده است برآورد

تعدیل  که سرعت    در معادله کسری بودجه  𝜀𝑡−1د ضریب  شوطور که مشاهده میهمان
منفی و معنادار است    دهد  را نشان می  مدت به سمت تعادل بلندمدتفرآیند عدم تعادل کوتاه

درصد از خطا، در هر دوره   2/0مقدار بسیار اندکی در حدود  ،۶ نتایج جدولبا استناد به لذا 
شود.  مدت به بلندمدت ختم میجهت رسیدن به تعادل بلندمدت اصلاح شده و تعادل کوتاه

طول   زیادی  زمان  و  است  آهسته  بسیار  بلندمدت  تعادل  سمت  به  حرکت  سرعت  بنابراین 
طرف دیگر ضرایب مربوط به تفاضل مرتبه اول کشد تا تعادل بلندمدت حاصل شود. از  می

مدت متغیرها را بیان  یت کوتاهمدت و علّهر یک از متغیرهای مستقل باوقفه، نوع رابطه کوتاه
نتایج حاصل از  . همانکنندمی از  اندازه کسری بودجه  شومشاهده می  ۶جدول  طور که  د، 

ا یک دوره وقفه رابطه مثبت معنادار  های مختلف به عنوان متغیر وابسته با خود متغیر بصندوق
ای که رشد  طور متوسط، کسری بودجه پس از دورهدهد که طی دوره و بهدارد و نشان می

آثار سایر متغیرها بر کسری بودجه در  رو شده است.  مثبت را تجربه کرده، با افزایش روبه
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دهد، با  دجه را نشان میهای بالاسری که اثر کاهشی بر کسری بومدت، به غیر از هزینهکوتاه
در اینجا توجه به این  ها مشابه است که در بخش قبل به آن پرداخته شد.  آثار بلندمدت آن

معنی که  است  ضروری  نبودن  نکته  ضرایبدار  و    برخی  مشکلات  دلیل  به  بیشتر 
نمونهمحدودیت و  آماری  است.  های  دوربین گیری  آماره  به  مربوط  مقادیر    -همچنین 

دهنده عدم وجود خودهمبستگی، قدرت  ، به ترتیب نشانFریب تعیین و آماره  ، ض1واتسون 
های  . ازآنجا که در مدلهستندداری کل معادله رگرسیون  دهندگی بالای مدل و معنیتوضیح

های  با وقفه  هستندصورت تفاضل مرتبه اول ، متغیرهای سمت راست که بهVECMسیستمی  
، بنابراین دارای  است  tشوند اما متغیر جزء اخلال با زمان  ( وارد مدل می…,t-1, t-2خود )

 کند.  های متفاوتی هستند و درنتیجه مسئله درونزایی مشکلی ایجاد نمیزمان

 مدت مدل تصحیح خطاي برداري پانل و ضرايب کوتاه  .6جدول 
 D(BD)متغیر وابسته: 

 احتمال  آماره t ضریب متغیر مستقل 

𝜀𝑡−1 002352/0 - 301949/2 - 0216/0 

∆𝐵𝐷𝑡−1 781396/1 09841/52 0000/0 
∆𝐵𝐷𝑡−2 880473/0 - 05142/26 - 0000/0 
∆𝐶𝑂𝑡−1 419725/0 - 304360/1 - 1925/0 

∆𝐶𝑂𝑡−2 363738/0 124362/1 2612/0 

∆𝑃𝑅𝑡−1 021947/0 - 965672/0 - 3345/0 

∆𝑃𝑅𝑡−2 033938/0 - 480905/1 - 1391/0 

∆𝑇𝐸𝑡−1 127226/0 708152/1 0881/0 

∆𝑇𝐸𝑡−2 098218/0 - 283012/1 - 1999/0 

∆𝑂𝐸𝑡−1 069282/0 - 240130/1 - 2153/0 

∆𝑂𝐸𝑡−2 064522/0 - 162825/1 - 2453/0 

∆𝑆𝐸𝑡−1 74/41337 278667/1 2014/0 

∆𝑆𝐸𝑡−2 15/33641 - 038965/1 - 2992/0 

C 08+e77/7 117971/2 0345/0 

R-squared: 99/0  
F-statistic: 078/6729  

Prob(F-statistic): 0000/0  
Durbin-Watson stat: 19/2  

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
1. Durbin–Watson   
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 گیري و پیشنهادات  نتیجه. 8
بودجه در صندوق ایجاد کسری  علل  از  بیمه  شناخت و درک کامل  های مختلف سازمان 

سیاست ایران،  و  سلامت  گسترش  برنامهگذاران  و  توسعه  راستای  در  را  سازمان  این  ریزان 
های مقابله با کسری بودجه و کاهش آن یاری خواهد رساند. بر این اساس پژوهش سیاست

ز الگوی  ای اختصاص دارد که در آن تلاش شده است با استفاده احاضر به گزارش مطالعه
پانل   برداری  واسطهخودرگرسیون  نقش  گرفتن  نظر  در  با  بیمهو  سازمان  در  گری  ای 

عوامل مؤثر بر اندازه    تنظیم رفتار و خرید خدمات سلامت،  ها، مدیریت وبازپرداخت هزینه
 های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران بررسی شود.  کسری بودجه صندوق

متغیرهای فرانشیز پرداخت    مدت نشان داد کهو کوتاه  بلندمدت  حاصل از روابط نتایج  
های مختلف سازمان بیمه  شده در صندوقآوریبیمه جمعشدگان و نیز حقهشده توسط بیم 

تأثیر متغیرهای    داشته وهای سازمان مذکور  سلامت ایران، اثر منفی بر کسری بودجه صندوق
های مختلف و تعداد خدمات خریداری شده  صندوق  توسطشده  های درمان پرداختهزینه

و صعودی است که بیانگر افزایش کسری بودجه    ها بر کسری بودجه مثبت در این صندوق
متغیر  این  افزایش  اثر  هزینهباشدمی  هابر  بالاسری صندوق. همچنین  مدت  ها در کوتاههای 

ضریب جمله تصحیح خطا  گذارند.  سری بودجه میبر کو در بلندمدت اثر مثبت  تأثیر منفی  
  حرکت سرعت پایینی از    مقدار،این  است که    -002/0دار و مساوی  درصد معنی  5در سطح  

های  ، کسری بودجه صندوقعلاوه بر موارد فوقدهد.  به سمت تعادل بلندمدت را نشان می
ملاحظه قابل  و  افزایشی  اثر  تأخیر،  دوره  یک  با  ایران  سلامت  بیمه  سازمان  بر  ای  مختلف 

این صندوق بودجه  لذاکسری  دارد.  به  می  ها  اعتبار  ناصحیح تخصیص  الگوی  توان گفت 
تواند تشدیدکننده کسری بودجه باشد. در صورتی  های مختلف سازمان مذکور میدوقصن 

عملکرد  اگر  که   براساس  نه  باشد  مصوب  ارقام  براساس  شده  داده  تخصیص  بودجه 
های مختلف، منجر به ایجاد دور تسلسل در کسری بودجه خواهد شد. آمار مربوط  صندوق

مختلف سازمان بیمه سلامت ایران در طول   های به سرانه مصوب و سرانه عملکردی صندوق
توان  . در چنین شرایطی، میها داردنشان از تراز عملیاتی منفی صندوق  1387  -1398های  سال

های خود را  های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران، هر سال بخشی از درآمدگفت صندوق
نوبه خود بر عمق کسری    کنند و این امر نیز به های قبل میصرف جبران کسری بودجه سال



 1404بهار    |  102شماره    | 30سال    |های اقتصادی ايران پژوهش | 30

های پنجگانه سازمان  افزاید. بنابراین اختصاص اعتبارات به صندوقها، میبودجه این صندوق
ها منجر به تشدید شرایط  های آنبیمه سلامت ایران، بدون ارتباط با اهداف، عملکرد و برنامه

های  های صندوقهزینه  ترین عللی که بر افزایش از مهم  علاوه بر موارد فوق،منفی خواهد شد.  
.  استکنندگان خدمات سلامت  گذارد، رفتار ارائهمختلف سازمان بیمه سلامت ایران تأثیر می

صورت  یا پرداخت به  1نظام پرداخت غالب در بخش سلامت، پرداخت به ازای هر خدمت
ارائه خدمکارانه است که خود به شدت تشویق ارائهکننده  از سوی  کنندگان و تشدید ات 

کنندگان در  باشد. از سوی دیگر، در مورد تعداد خدماتی که ارائهپدیده تقاضای القایی می
یا  ارائه دهند یا مدت زمان ویزیت یک پزشک، هیچگونه محدودیت  هر ماه مجاز هستند 

شوند  ای میهای بیمههای درمان سازمانسقفی وجود ندارد. این عوامل منجر به افزایش هزینه
های مختلف سازمان بیمه  تایج پژوهش حاضر اثر مثبت بر کسری بودجه صندوقکه مطابق با ن 

های بالاسری و  سلامت ایران دارند. به علاوه، روش پرداخت کارانه موجب افزایش هزینه
بایست کارکنان بیشتری را به منظور  ها میشود زیرا این سازمانای میهای بیمهاداری سازمان

شدگان استخدام کنند و مطابق با نتایج مدل برآورد شده  الی بیمههای مبررسی دقیق پرونده
های مختلف سازمان  های بالاسری، کسری بودجه صندوقدر پژوهش حاضر افزایش هزینه
کنندگان و  دهد. بنابراین ناکارایی در شیوه پرداخت به ارائهبیمه سلامت ایران را افزایش می

ای  رض منافع و تقاضای القایی منجر به فشار هزینهعدم وجود قوانین و مقررات مدیریت تعا
 شود.  به سازمان بیمه و تشدید کسری بودجه در این سازمان می

با   پرداخت شده  از سوی دیگر، در رابطه  اینکه   ،شدگانبیمه  توسطفرانشیز  به    با توجه 
استفاده بیشتر  به  را  شده  ، فرد بیمهگران توسط سازمان بیمههای درمپرداخت بخشی از هزینه

دریافت سهم   کند،قیمت، تشویق میرهزینه و گراناز خدمات غیرضروری و نیز مداخلات پ
شده، انگیزه وی را در استفاده غیرضروری از خدمات سلامت،  های درمان از بیمهبیشتر هزینه
می بر صندوقکاهش  طریق  این  از  که  مخارجی  و  بدهد  سازمان  مختلف  تحمیل  های  یمه 

 یابد.تقلیل میشود  می
های مختلف سازمان  صندوق  توسطشده  در رابطه با تأثیر مثبت تعداد خدمات خریداری
صندوق این  بودجه  کسری  بر  ایران  سلامت  میبیمه  میها،  نظر  به  گفت،  بسته  توان  رسد 

 
1. Fee for Service 
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هایی  ها، بر مبنای نیاز واقعی جمعیت طراحی نشده و همپوشانیخدمات تحت پوشش صندوق
محور بودن  محور و درمانشود. همچنین، بیماریدمات پایه و تکمیلی مشاهده میمیان بسته خ

بسته بیمه پایه کشور به جای تمرکز بر پیشگیری و بهداشت و نیز پوشش خدمات تشخیصی  
ناکارایی پایین و بدون محدودیت، از جمله  با کارایی  بسته تحت  و درمانی و دارویی  های 

در حال حاضر سازمان بیمه سلامت ایران از مکانیزم خرید   پوشش سازمان بیمه سلامت هست.
شده یا صرفاً پرداخت  تعیین برد که به معنای تابعیت از بودجه معین و از پیش منفعل بهره می

. این عوامل منجر به تحمیل هزینه بر سازمان بیمه شده و استشده  های ارائهحسابصورت
 کنند.  در تشدید کسری بودجه نقش اساسی ایفا می

توان پیشنهادات  شده، میدر ادامه با استناد به نتایج مطالعه حاضر و نیز مطابق با مطالب بیان
توصیه بودجه در صندوقو  معضل کسری  رفع  راستای  در  بیمه  هایی  مختلف سازمان  های 

 گذاری در این حوزه، ارائه نمود:سلامت ایران و سیاست
های در جریان وصول  بیمهصورت حقها، بهبیمهبخشی از درآمدهای سازمان از محل حق

به مثال  برای  است.  نشده  محقق  سازمان  برای  هنوز  که  متوسط،  است  از    35طور  درصد 
های در جریان  بیمهصورت حقبه  1387-1398های  درآمدهای صندوق سایر اقشار بین سال
بیمه که  در صورتی  است.  بوده  از حقوصول  به شدگان سهم خود  را  پرداخت    بیمه  موقع 

ها افزایش یافته و منجر به بهبود تراز  بیمهنمایند، درآمدهای وصول شده سازمان از محل حق
صندوق بیمه  بودجه  سازمان  بنابراین  شد.  خواهد  ایران  سلامت  بیمه  سازمان  مختلف  های 

ایران می بیمه  تواند از طریق اجرای تمهیدات تشویقی همچون تخیف در مبلغ حقسلامت 
موقع حقسال   به  پرداخت  صورت  در  هنگام  بعد،  به  وصول  راستای  در  جاری،  سال  بیمه 

نماید.بیمهحق اقدام  درآمدی خود  منابع  افزایش  و  ایران    ها  بیمه سلامت  سازمان  همچنین 
شدگان و دریافت تمام یا بخشی از آن از افراد  بیمه بیمهبا ارزیابی وسع پرداخت حق  تواندمی

 منابع درآمدی خود را تقویت کند. دارای وسع پرداخت، 
منابع درآمدی سازمان افزایش  راستای  در  پیشنهادات  از  دیگر  بیمه سلامت،  یکی  های 

باشد. برای مثال  ها میشدگان و وابستگان به آنبیمه متفاوت بر مبنای سن بیمهتنظیم نرخ حق
تری نسبت به  قوی  بیمه برای بزرگسالان در سن فعالیت که معمولاً از قوای جسمیحق  نرخ

تواند می ،  هستندکودکان یا سالخوردگان برخوردارند و توانایی کسب درآمد کافی را دارا 
 نرخ بالاتری اختیار شود. 
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با عنایت به تأثیر فرانشیز در کنترل استفاده غیرضروری از خدمات بهداشتی و درمانی و  
صندوق فعال    5ت ایران، در بین  نیز با توجه به آمار گزارش شده از سوی سازمان بیمه سلام

، بیشترین  1398تا    1387های  در بین سال  ایرانیان های کارکنان دولت و  این سازمان، صندوق
داده اختصاص  خود  به  را  مراجعات  هزینه  .اندبار  بیشتر  سهم  پرداخت  درمان  بنابراین  های 

های درمانی  هزینهتواند تأثیر بسزایی در کاهش  های مذکور میشده در صندوقتوسط بیمه
همچنین مراجعات مربوط به خدمات سرپایی در اغلب    سازمان بیمه سلامت ایران داشته باشد.

ها را به  درصد از کل  بار مراجعات این صندوق  98طور تقریبی  های این سازمان، بهصندوق
ماید.  ناند. بنابراین کنترل مراجعات بیماران در بخش سرپایی ضروری میخود اختصاص داده

از طرف دیگر در بین خدمات سرپایی، مراجعات مربوط به خدمات دارویی، پزشک عمومی  
درصد از کل   22و    21،  3۶و نیز پزشک متخصص و فوق تخصص به ترتیب با اختصاص  

های مختلف سازمان بیمه سلامت ایران، بیشترین بار مراجعات سرپایی را  مراجعات صندوق
بنابراین پیشنهاداشته ایران در تعیین و تنظیم فرانشیزهای  د میاند.  شود سازمان بیمه سلامت 

مورد، توجه بخصوصی  شدگان برای جلوگیری از مراجعات غیرضروری و بیپرداختی بیمه
 به سه خدمت مذکور، داشته باشد. 

ارائه به  به نظام  اصلاح الگوی پرداخت  ازای هر خدمت  به  کنندگان از روش پرداخت 
بایست در دستور  ها است که میاز جمله راهکارهای دیگر کنترل هزینهپرداخت گلوبال،  

و    دهندگانهای مرتبط قرار گیرد. همچنین انعقاد قراردادهای بلندمدت با ارائهکار سازمان
به پزشکان  که  خدماتی  تعداد  برای  سقف  تعیین  و  نیز  تشخیصی  خدمات  بخش  در  ویژه 

های درمان یا بالاسری سازمان  در کنترل تورم هزینهتوانند  دهند، میغیراورژانسی ارائه می
بیمه سلامت مؤثر واقع شده و از ایجاد معضل کسری بودجه در سازمان بیمه سلامت ایران  

 ممانعت کند.
یکی دیگر از راهکارهای مقابله با کسری بودجه، اجرای سیاست خرید راهبردی خدمات  

نابع مالی پایدار، از طریق افزایش کارایی  سلامت است که نقش سازمان بیمه را در تأمین م
در تخصیص منابع ارتقا خواهد بخشید. تأکید مکانیزم خرید راهبردی بر این است که کدام  

های  های جمعیتی مشمول چه نوع پوششی شوند، چه مداخلاتی برای چه گروهگروه یک از
ت سلامت برای کدام  های هر یک از خدماشوند و چه نسبتی از هزینهجمعیتی پوشش داده  

های جمعیتی تحت پوشش قرار گیرند. اجرای چنین راهکاری در تخصیص منابع، از  گروه 
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بخش  در  آن  صندوقهدررفت  همچنین  کرد.  خواهد  ممانعت  مختلف  مختلف  های  های 
توانند با بازنگری در بسته بیمه پایه تحت پوشش خود، مبتنی بر  سازمان بیمه سلامت ایران می

بیما نیز حذف خدمات های کشور، نگاه سلامترینقشه  بیمارمحوری و   به جای  محورانه 
مورد تعهدات و  های تکمیلی، از ازدیاد بیغیرضروری و پوشش این خدمات در قالب بیمه

 تحمیل مخارج اضافی بر سازمان جلوگیری کنند. 
ه امور  های کلان تخصیص منابع بگذاریعلاوه بر موارد فوق، شایسته است تا سیاست

صندوقتوسعه و  ای  عملکرد  نیازها،  با  مطابق  ایران  سلامت  بیمه  سازمان  مختلف  های 
   های سالانه ابلاغ شود.کمبودهای سازمان، تنظیم و به دولت و مجلس جهت تخمین بودجه

 تعارض منافع 
 در پژوهش حاضر هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد.  
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Estimation of the Vector Autoregressive Model with the 
Multivariate Skew Normal Distribution for the Shocks: 

Application to Two Real-World Datasets 

Abstract  
Modeling plays a crucial role in economic and financial research, 
forming the foundation for analysis, decision-making, policy 
development, and planning. Assumptions made during the modeling 
process are particularly important for estimation and forecasting, as 
they can significantly influence the results. One of the most widely used 
classical time series models is the autoregressive model, in which 
current values are expressed as a finite linear combination of past 
values. However, in real-world scenarios, many variables interact with 
each other. To capture these interdependencies, vector time series 
models-an important class of multivariate time series models-are 
employed. The vector autoregressive (VAR) models are commonly 
used in economic and financial modeling. VAR models are typically 
formulated assuming that the shocks (or noise terms) follow a normal 
distribution. However, in economic and financial contexts-particularly 
in macroeconomics-shocks do not often follow a symmetric 
distribution. The present article focused on a VAR model in which the 
shocks follow a multivariate skew normal (MSN) distribution. The 
expectation conditional maximization (ECM) algorithm were used to 
estimate the model parameters. Finally, using real-world datasets from 
Canada and Iran-where the shocks exhibit skewness-the study found 
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that the VAR model with MSN-distributed shocks is more efficient than 
the VAR model with multivariate normal distribution for shocks. 

1. Introduction 
The multivariate normal distribution is commonly used to model shocks 
in VAR models. However, in fields such as economics, finance, the 
stock market, and medicine, various factors can introduce skewness 
(asymmetry) into the shocks, resulting in non-symmetric distributions. 
In such cases, the normal distribution becomes an inappropriate choice. 
To address this, the multivariate skew distribution-which accounts for 
asymmetry-should be used for modeling shocks. Despite its relevance, 
this approach has received limited attention in previous research. The 
family of multivariate skew distributions is broad and complex, posing 
practical challenges. The present study aimed to test the VAR model in 
which the shocks follow a multivariate skew normal (MSN) 
distribution, using the real-world datasets from Canada and Iran. 

2. Materials and Methods 
Consider the VAR model of order p: 
V AR(𝑝) :     𝒴t = ν + A1𝒴t−1 + A2𝒴t−2 +  … + Ap𝒴t−𝑝 + εt 

𝜈 = [

𝜈1 𝑡
𝜈2 𝑡

⋮
𝜈𝑘 𝑡

] , 𝒴𝑡 = [

𝑦1 𝑡
𝑦2 𝑡

⋮
𝑦𝑘 𝑡

] , 𝐴𝑖 = [

 𝑎11,𝑖 ⋯ 𝑎1 𝑘 ,𝑖

⋮ ⋯ ⋮
𝑎𝑘 1 ,𝑖 ⋯ 𝑎𝑘 𝑘 ,𝑖

] ,     

𝜀𝑡 = [

𝜀1 𝑡
𝜀2 𝑡

⋮
𝜀𝑘 𝑡

]            𝑖 = 1, ⋯ , 𝑝 

where   𝜀𝑡  
𝑖𝑖𝑑
~

  𝑀𝑆𝑁(𝑜,  ⅀, 𝑆 ),  o is location parameter, ⅀ is the 

scale parameter, and S is the skew parameter. Its density function is 
given by: 

𝑓(𝜀𝑡) = 2𝑘  𝝓𝒌(𝑜, Ω) 𝜱(𝑆′Ω−1𝜀𝑡; 0, 𝛥) 

where Ω = ⅀ + 𝑆𝑆′ , Δ = (I + 𝑆′⅀−1𝑆)−1 = I − 𝑆′Ω−1 𝑆, S=diag(s1, 
s2 , … , sk), and  𝜙𝑘(∙ , ∙) denotes density function of MN, while 𝛷(∙ , ∙) 
denotes the standard cumulative distribution function.  

To find the maximum likelihood estimates of the parameters requires 
derivatives of the log-likelihood function; however, these derivatives 
do not have closed-form expressions. Therefore, they must be 
approximated using numerical methods. The maximum likelihood 
estimators were obtained via the expectation conditional maximization 
(ECM) algorithm. Based on the hierarchical representation of the 
multivariate skew normal distribution, we have: 
𝜀𝑡  | 𝐻𝑡 = ℎ𝑡   ~ 𝑀𝑁𝑘  (𝑆 ℎ𝑡, ⅀) 
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  𝐻𝑡~ 𝑇𝑁𝑘 (o, I)  𝐼(ℜ+ 
𝑘 ) 

𝐻𝑡| 𝜀𝑡    ~ 𝑇𝑁𝑘  (𝑆′Ω−1𝜀𝑡;  𝛥, ℜ+ 
𝑘 ) 

The logarithm of the conditional likelihood function in VAR(p) can 
be formulated as: 
Ln L (Θ |ε, H ) = ℓ(Θ |ε, H )  

∝  −
𝑇

2
  𝐿𝑛 | ⅀ |  −

1

2
 ∑ ( Yt − ∑ AjYt−j

p

j=1

− Sht )

′

  ⅀−1 ( Yt − ∑ AjYt−j

p

j=1

T

t=1

− Sht ) −
1

2
 ∑ h′

t ht  

T

t=1

             

where 𝛩 = (𝐴1, … , 𝐴𝑃, ⅀ , S). The expectation of the logarithm of the 
conditional likelihood is denoted by Q( Θ |Θ(𝑘)) = E (ℓ (Θ|y)) ≡

E (ℓ (Θ|ε)), and the steps for the maximizing Q( Θ |Θ(𝑘)) are as below: 

• Step 1: Assuming no skewness, estimate the initial values for 
the coefficients and scale parameters. 

• Step 2 
 

Â(k+1)
i = [∑( Yt − ∑ Âj

(k)
 Yt−j − Ŝ(k) E(Ht|εt)̂ (k)  )   Y′t−1

p

i≠ j  =1

p

t=1

] × 

                    [∑ Yt−i Y′t−i
T
t=1 ]

−1
  

• Step 3 

�̂�(k+1) = diag([∑( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  )(�̂� (Ht|εt)(k))′   

p

j=1

T

t=1

] 

 [∑ Ê(HtH′
t|εt)(k)

T

t=1

]

−1

 ) 

• Step 4 

⅀̂(k+1) =
1

T
 [∑   ( Yt − ∑  Âj

(k)
Yt−j )  

p

j=1

( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  )′ −  

p

j=1

T

t=1

 

∑   ( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  )  E′̂ (Ht|εt)(k)    S′̂
(k)

p

j=1

T

t=1

− 
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(∑   ( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  ) E′̂ (Ht|εt)(k)   𝑆 ′̂
(k)

p

j=1

T

t=1

  )

′

+  ∑ Ŝ(k) Ê(HtH′
t|εt)(k)

T

t=1

 𝑆 ′̂
(k)

] 

• Step 5: Repeat steps 2 to 5 until the convergence condition of 
the algorithm is established: 

|
ℓ(𝜃(𝑘+1)|y)

ℓ(𝜃(𝑘) |y)
 − 1| ≤ ε 

3. Results and Discussion 
The performance of the proposed method was evaluated using two real-
world datasets from Canada and Iran. The Dickey-Fuller test was 
employed to determine the stationarity of the data, while the Akaike 
Information Criterion (AIC), Hannan-Quinn Criterion (HQC), and 
Schwartz Bayesian Criterion (BIC) were used to select the order of the 
VAR model. The Canadian dataset consists of seasonally adjusted 
employment and unemployment data from 1980 to 2000. According to 
the Mardia test, the shocks follow a multivariate skew normal (MSN) 
distribution. Therefore, we estimated the parameters of the VAR(1) 
model. The AIC and BIC results are presented in Tables 1 and 2, 
respectively. 

 Table 1. The Estimated Parameters of Model for Stationary Differenced 
Canadian Data 

Estimation 𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 𝜀𝑡~𝑀𝑆𝑁2 
�̂�11 0.9103 0.7094 
�̂�12 0.2139 -.0149 
�̂�21 -0.2018 -0.4663 
�̂�22 0.3303 0.0255 
�̂�1 - 0.0703 
�̂�2 - 0.1066 

�̂�11 0.1646 0.1595 
�̂�12 -0.09106 -0.1003 
�̂�21 0.09106 -0.1003 
�̂�22 0.11400 0.0977 

Source: Research findings 

Table 2. The AIC and BIC for Data  
Distribution AIC BIC -Log-Like 

𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 282.0266 286.836 139.011 
𝜀𝑡~ 𝑀𝑆𝑁2 260.6781 265.4915 128.339 

Source: Research findings 
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The collected data on agriculture, forestry, and fishing (AFF) and 
employment of women (EW) in Iran span the years 1991 to 2021. 
According to the Mardia test, the shocks follow a multivariate skew 
normal (MSN) distribution. The parameter estimates for the VAR(1) 
model, along with the AIC and BIC values, are presented in Table 3. 

or Stationary Differenced ff Model oThe Estimated Parameters 3. Table    
Iranian Data 

Estimation 𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 𝜀𝑡~𝑀𝑆𝑁2 
�̂�1 - 0.1104 
�̂�2 - -0.0798 

�̂�11 1.2397 1.2267 
�̂�12 0.2748 0.2836 
�̂�21 0.2748 0.2836 
�̂�22 0.3855 0.3796 
AIC 146.1145 145.9185 
BIC 148.8491 148.6531 

Source: Research findings 

The fitted model can be formulated as follows: 

𝑦1𝑡 = −0.25626 𝑦1𝑡−1 − 0.78496  𝑦2𝑡−1 + 𝜀1𝑡 

𝑦2𝑡 = −0.09239 𝑦1𝑡−1 + 0.29052  𝑦2𝑡−1 + 𝜀2𝑡 
where  𝑦1  and   𝑦2  represent  AFF  and EW,  respectively. 

According to the AIC and BIC criteria presented in Tables 2 and 3 
for the Canadian and Iranian data, the VAR model with MSN-
distributed shocks is more appropriate than the VAR model with MN-
distributed shocks. 

4. Conclusion 
Considering the VAR(p) model with shocks following a multivariate 
skew normal (MSN) distribution, the present study employed the 
maximum likelihood method and the ECM algorithm to estimate the 
model parameters. Based on two real-world datasets from Canada and 
Iran, the findings showed that the VAR model with MSN-distributed 
shocks provides a better fit than the model with MN shocks when the 
shocks exhibit skewness. 

Keywords: Vector Autoregressive, Skewness, Multivariate Skew 
Normal, Maximum Likelihood Estimation, Expectation Conditional 
Maximization Algorithm 

JEL Classification   C13, C32, C51, C46 
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برآورد مدل اتورگرسیو برداری با توزیع نرمال چوله چندمتغیره   
 مجموعه داده واقعیها و تحلیل عملکرد آن برای دو برای شوک 

 ایران تهران، ی،ئ علامه طباطبا  دانشگاه آمار، دکتری رشته دانشجوی     منیژه محمودی   
  

 راد محمدرضا صالحی 
علامه   دانشیار دانشگاه  رایانه،  و  ریاضی  آمار،  دانشکده  آمار،  گروه 
 ی، تهران، ایران ئ طباطبا 

  چکیده
بسیار مهمی در  مدل  بالایی در تحلیل پژوهش سازی مبحث  و مالی است و نقش بسیار  و اتخاذ  های اقتصادی  ها 

و سیاست  برنامه تصمیمات  و  مدل ریزی گذاری  در  از طرفی  مهمی در مسئله  سازی ها دارد.  نقش  ها، مفروضات 
یکی از پرکاربردترین  ها اثرگذار باشند.  ها و تحلیل توانند بر نتایج مدل کنند زیرا می ها ایفا می بینی برآوردها و پیش 

های سری زمانی کلاسیک،  مدل اتورگرسیو  است  که مقادیر فعلی فرآیند ترکیب خطی متناهی از مقادیر  مدل 
های  به همین دلیل مدل   ، گذارند باشد. از طرف دیگر، در مسائل واقعی متغیرهای زیادی بر هم تأثیرمی گذشته آن  می 

گردند.  مدل  اتورگرسیو  شوند که جزء سری زمانی چندمتغیره  محسوب می می سری زمانی برداری به کار گرفته  
و مالی بسیار پرکاربرد است.  از سوی دیگر، مدل سازی برداری در مدل  برداری  های اقتصادی  اتورگرسیو  های 
ویژه اقتصاد کلان،  جاکه  در مسائل اقتصادی و مالی به شوند. ازآن های )نویز( نرمال در نظر گرفته می معمولًا با شوک 

ها  ها حالت تقارن ندارند، در این مقاله مدل اتورگرسیو برداری با توزیع نرمال چوله چندمتغیره روی شوک شوک 
سازی است، برآورد پارامترهای مدل با استفاده  شود و چون برآورد پارامترها مرحله مهمی در مدل در نظر گرفته می 

های  شوند. در پایان با استفاده از دو مجموعه داده دست آورده می ضی شرطی به سازی امید ریا از الگوریتم بیشینه 
شود که  ها، نشان داده می و براساس معیارهای ارزیابی مدل  ها دارای چولگی هستند کانادا و ایران که شوک  واقعی 

رایی بیشتری نسبت به مدل  ها کا ها در این داده مدل  اتورگرسیو برداری با توزیع نرمال چوله چندمتغیره برای شوک 
     اتورگرسیو با توزیع نرمال چندمتغیره دارد. 

نمایی،  سازی امید ریاضی شرطی، برآورد بیشینه درست اتورگرسیو برداری، الگوریتم بیشینه  ها:کلیدواژه
 چولگی، نرمال چوله چندمتغیره

 JEL: C13 ،C32 ،C51 ،C46بندی طبقه 
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   مقدمه. 1
ابزارهمدل  از  یکی  تصمیمسازی  جهت  مالی  و  اقتصادی  مسائل  در  مهم  و  گیریای  ها 

روشگذاریسیاست پرکاربردترین  از  است.  مدیریتی  مدلهای  زمینههای  در  های  سازی 
می مالی  و  سریاقتصادی  به  سریتوان  کرد.  اشاره  زمانی  از  های  یکی  زمانی  های 

های سری  مدل   1970در سال    1های فرآیندهای تصادفی است. باکس و جنکینز زیرمجموعه
های سری زمانی کلاسیک، مدل  ترین مدلزمانی کلاسیک را معرفی کردند. یکی از معروف

( است که در آن تنها یک متغیر وجود دارد و اثر گذشته متغیر  روی آن  AR)  2اتورگرسیو 
 طرف   شوند. ازمی  برآوردها پارامترها  شود و با فرض توزیع نرمال برای شوکبررسی می

دلیل    دیگر، بررسی  تأثیربه  پدیده مورد  بر  متعدد  )متغیرهای کمکی(    ی هامدلاز    ،عوامل 
م به  چندمتغیره  یزمان  یهایسر  و  شودینم  استفاده   کی کلاس  گرفته   3ی تسا.  شوندیکار 

  ی هانهیدر زم چندمتغیرهو  رهی متغ کی حالت در یزمان یمدل سر لی و تحل ی(  به معرف2002)
  متحرک   ن یانگی م  ،یبردار  و ی اتورگرس   یهامدل   ی( به بررس2005)  4لوتکپل و     یاقتصاد  و  یمال

  توسط (  SVAR)  5ی ساختار   یبردار  وی اتورگرس  مدل .  پرداختند  هاآن  بی ترک  و  یبردار
های  و بررسی قرار گرفت. مدل   ( مورد تحلیل2020و لوتکپل )   ( 2017)  ۶لوتکپل و    ان ی لی ک

زمانی   زمینه  چندمتغیرهسری  از  بسیاری  زیستدر  پزشکی،  اقتصادی،  علوم  های  شناسی، 
مدل اتورگرسیو برداری است.    ،هاترین این مدلیکی از مهمشود.  استفاده می  ...اجتماعی و

ها  ا توزیع شوکهای اتورگرسیو و اتورگرسیو برداری بدر زمینه مدل  اکنون به پیشینه تحقیق
 کنیم. اشاره می
عنوان    سازیمدلروش    (1980)  7سیمز به  را  ضرایب  روی  محدودیت  ایجاد  بدون 

در مقیاس بزرگ در مسائل اقتصادسنجی بیان کرد. از نظر او اگر    سازیمدل جایگزینی برای  
درون را  متغیرها  باید  باشد،  داشته  وجود  همزمانی  الگوی  متغیرها   از  بین  و  نگریست  زا 

های بزرگ  محدودیت ایجاد استفاده نمود و در ساخت مدل   اتورگرسیو برداری  هایمدل 
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های نمایی،  در نظر گرفتن توزیعبه اول را با مدل اتورگرسیو مرت  (2001) 1پوراحمدی  نکرد.
شوک برای  مختلط  هندسی  و  پوراحمدی گاما  و  طارمی  نمود.  تحلیل  مدل    2003)  2ها   )

مرتبه   با      pاتورگرسیو  دادند. وی توزیع تیرا  قرار  بررسی  نوسانات مورد  برای    3استودنت 
زمانی مورد بحث قرار داد.    های متغیره و چندمتغیره را در تحلیل سریهای تک( روش 200۶)

مطالعاتی روی مدل اتورگرسیو با توزیع نرمال اپسیلون چوله  برای نوسانات صورت گرفت  
  (Bondon, 2009زمانی و سیاره .)( استنتاج آماری را در مدل اتورگرسیو با خطاهای  2015)  4

( مدل اتورگرسیو مرتبه اول را با  201۶)  5اللهی نامنفی مورد مطالعه قرار دادند. شرفی و نعمت
( به تحلیل مدل اتورگرسیو با توزیع  201۶)  ۶لیو و همکاران  خطاهای چوله بررسی نمودند.

همکاران و  قاسمی  پرداختند.  هذلولی  9201)  7تی  توزیع  با  را  اتورگرسیو  فرآیندهای   )
همکارانتعمیم و  لیو  دادند.  قرار  بحث  مورد  نوسانات  برای  از  2019)    8یافته  استفاده  با   )

های گمشده و داده  سازی امید ریاضی پارامترهای مدل را با توزیع دم پهن الگوریتم بیشینه
یافته برای نوسانات،  نرمال چوله تعمیمبرآورد کردند. پژوهشگرانی با در نظر گرفتن توزیع  

  (.  Neethling, et al., 2020به برآورد مدل اتورگرسیو پرداختند )
های چندمتغیره معرفی  سازیهای سری زمانی چندگانه برای مدلبا گذشت زمان، مدل    

( گرفتند  قرار  مطالعه  مورد  و  مدل (Lütkepohl, 2005 & 1991شده  پژوهشگرانی  های  . 
کاهش اتو اتورگرسیو  بین  تفاوت  و  کرده  بررسی  را  برداری  اتورگرسیو  رگرسیو  یافته، 

 .(Stock & Watson, 2001بازگشتی و اتورگرسیو ساختاری را مورد بحث قرار دادند )
های اتورگرسیو برداری  در اقتصاد کلان  برای مدل   سری  زمانی چندمتغیره بیزی  های  شیوه

مطال مورد  محققان  توسط  است  تجربی  گرفته  قرار  (.  Koop & Korobilis, 2009)عه 
ها و و برآورد آن مدل  های اتورگرسیو برداریهایی  جهت برآورد بیزی برای مدل پژوهش 

 Niصورت گرفته است )  بینی مدل با نوسانات تصادفی با توزیع دم پهن نیز   همچنین پیش 
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& Sun, 2015 ؛Wai, et al., 2017 ( یک توزیع دم پهن نامتقارن  2019)  1(. ملکی و همکاران
را برای مدل اتورگرسیو برداری در نظر گرفته و مورد بررسی قرار دادند. مدل اتورگرسیو  

می را  متغیر  چند  همزمان  بررسی  امکان  در  برداری  بنابراین  در  پژوهش دهد  اخیر  های 
حیدری زمینه است.  گرفته  قرار  توجه  مورد  بسیار  مالی  و  اقتصادی  مدل  2011)  2های   )

بیزی را برای پیش  برداری و  بهاتورگرسیو   3کار برده است. محمدی و همکاران بینی تورم 
پویایی1398) پژوهش  مقررات(  اقتصادی  در  های کلان  کار  محصول  بازارهای  در  زدایی 

منا  انجام دادند. خرسندی   4کشورهای  پنل  با مدل اتورگرسیو  )  5را  ( آثار  2022و همکاران 
رویکرد  های  شوک با  را  ایران  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  خارجی    اتورگرسیو اقتصادی 

های تصحیح خطای  مدل   GVAR( مورد مطالعه قراردادند. مدل  GVAR)  ۶برداری جهانی 
برداری داخلی را که در آن متغیرهای داخلی با متغیرهای خارجی خاص هر کشور مرتبط  

هر کشور از متغیرهای داخلی ساخته شده    کند. متغیرهای خارجی خاصهستند، ترکیب می
الملل یا الگوی مورد نظر کشور مورد بررسی مطابقت داشته باشد.   است تا بتواند با تجارت بین 

( با استفاده  2023) 7و همکاران  های ایران توسط میرزاییشبکه بازار مسکن بین استان تحلیل 
 گرفت. از مدل اتورگرسیو برداری مورد تجزیه و تحلیل قرار

های مدل  های اتورگرسیو برداری، شوکبا توجه به مطالعات انجام شده بر روی مدل   
توزیع نرمال (.   Lütkepohl &Kilian ,2017اغلب دارای توزیع نرمال چندمتغیره هستند )

های متقارن است. در برخی موارد در مسائل واقعی   چندمتغیره یکی از پرکاربردترین توزیع
ها وجود  تقارن روی شوک  ،شناسی و...های اقتصادی، مالی، بورس، پزشکی، زیستزمینهدر  

برای شوک نامتقارن )چوله(  توزیع  از  باید  دلیل  به همین  از طرف ندارد.  نمود.  استفاده  ها 
ها آسان نیست  های چوله چندمتغیره بسیار بزرگ است و کار روی آندیگر، خانواده توزیع

مقاله این  در  مدل    لذا  پارامترهای  و  شده  گرفته  نظر  در  چندمتغیره  چوله  نرمال  توزیع 
برآورد شده است.      سازی امید ریاضی شرطیاتورگرسیو برداری با استفاده از الگوریتم بیشینه
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های نامتقارن نشان های واقعی با شوکسپس با استفاده از معیارهای ارزیابی مدل روی داده
ها در  یو برداری با توزیع نرمال چوله چندمتغیره برای شوکشود که مدل اتورگرسداده می
تر است. مقاله به  ها مناسبها نسبت به مدل با توزیع نرمال چندمتغیره برای شوکاین داده

 شرح زیرتنظیم شده است: 
های این توزیع معرفی  ، پیشینه پژوهشی توزیع نرمال چوله چندمتغیره و ویژگی2در بخش  

سازی امید ریاضی  ، جزئیات مدل اتورگرسیو برداری و الگوریتم بیشینه3شده است. در بخش  
پارامترهای مدل شرح داده می برآورد  برای  عملکرد شیوه    4شود. سپس در بخش  شرطی 

 شود. ارائه می 5گیری در بخش های واقعی ارزیابی و نتیجهاستفاده شده روی داده

 مبانی نظري . 2
هشی توزیع نرمال چوله چندمتغیره و مفاهیم نظری مربوط به   در این بخش، ابتدا پیشینه پژو

 شود.آن شرح داده می

  چندمتغیرهپیشینه توزيع نرمال چوله . 2-1
( یکی  1985)  1گردد و آزالینی های نامتقارن به قرن نوزدهم برمیاولین پیشنهادات برای توزیع

یک  نرمال  توزیع  که  است  پژوهشگرانی  گرفتن  از  نظر  در  است.  کرده  معرفی  را  متغیره 
های نامتقارن نرمال توسط محققان زیادی مورد مطالعه قرار گرفته است. معیارهای  خانواده

 3( ارائه شده است. آزالینی و کاپیتانیو 1970)  2گیری چولگی و برجستگی توسط ماردیااندازه
و در سال    اند  معرفی کرده   را  و کاربرد آماری آن  ( توزیع نرمال چوله چندمتغیره1999)

توزیع نرمال ها ارائه کردند و  تحقیقات کامل خود را بر روی نرمال چوله و خانواده آن  2014
واله(  SGN)  4یافته چوله تعمیم توسط آرلانو  همکاران   آن  است.  (2004)  5و   معرفی شده 

( در مقاله مروری خود به توزیع نرمال چوله یک متغیره،  چندمتغیره  و خانواده  2005آزالینی )
( یک کلاسی جدید  2005)  ۶های چندمتغیره مرتبط پرداخته است. آرلانو واله و جنتون توزیع
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معرفی کردند و گسترش آن    FUSN1ع  از خانواده توزیع نرمال چوله چندمتغیره را به نام توزی
 های چوله بیضوی و چوله کروی مورد بحث قرار دادند. را به توزیع

توزیع نرمال   ( مطالعاتی در زمینه 200۶)  2پژوهشگرانی مانند آرلانوواله و آزالینی همچنین  
( ARV) 3های مدل اتورگرسیو برداری اند. ما در این مقاله شوکچوله چندمتغیره انجام داده

 .شودگیریم که این مدل در بخش بعد معرفی میرا توزیع نرمال چوله چندمتغیره در نظر می

    چندمتغیرهتوزيع نرمال چوله . 2-2
این   چندمتغیره   بخش در  چوله  نرمال  توزیع  به  داریم  ویژگی(  MSN)  4قصد  آن  و  های 

اگر   اندازه    Yبپردازیم.  با  بردار  kیک  × چوله    1 نرمال  توزیع   چندمتغیرهاز 

(Y ~ MSN ( ξ, ⅀, 𝑆))      که    باشدξ     بردار مکانیk × ماتریس پراکندگی و مثبت   ⅀،   1
kمرتبه   × k    وS  آن باشد  قطری  چولگی  و ماتریس  گوپتا  توسط  که  مطالعاتی  طبق  گاه 
( در مورد توزیع نرمال 2009)  7( و تی سانگ2003)  ۶(، سوجیت و همکاران2002)  5چانگ

 شود:   چوله چندمتغیره صورت گرفته است، تابع چگالی آن به صورت زیر تعریف می
(1 ) 𝐟(𝐲) = 𝟐𝐤 𝝓𝒌(0‚ Ω)𝜱(𝑺′Ω−𝟏(𝐲 − 𝛏); 𝟎, 𝚫)  

Ωکه در آن   = ⅀ + 𝑆𝑆′   ،Δ = (I + 𝑆′⅀−1𝑆)−1 = I − 𝑆′Ω−1 𝑆 ، 

S=diag(s1, s2 , … , sk)    ،𝜙𝑘(∙ , ∙)    تابع چگالی نرمال و𝛷(∙ , تابع توزیع تجمعی   (∙
دارای توزیع نرمال چندمتغیره است و    Yگاه  برابر ماتریس صفر باشد آن   Sنرمال است. اگر  

نماد   ⅀  , Y ~ MN (ξبا  ,  S)  می داده  سلسلهنشان  فرم  چوله  شود.  نرمال  توزیع  مراتبی 
 شود. می( نشان داده 2چندمتغیره طبق توضیحات زیر در رابطه )

همکاران و  رگرسیون  2003)  سوجیت  در  نرمال چوله چندمتغیره  توزیع  بررسی  طبق   )
ها با  (  در تحلیل مدل2009)  9( و تی سانگ و همکاران 2005)  8بیزی، آرلانو واله و جنتون 
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مستقل باشند،   𝑍 1 ~ 𝑁𝑘(𝜉, ⅀)  و 𝑍0 ~ 𝑁𝑘(𝑂, 𝐼𝑘)توزیع نرمال چوله، نشان دادند که اگر 
Yگاه  آن = 𝑆 |Z0| +  Z1   نماد با  و  بود  نرمال چوله چندمتغیره خواهد  توزیع  دارای یک 

𝑌 ~ 𝑀𝑆𝑁𝑘  ( 𝜉, ⅀ ,  S)  مراتبی توزیع نرمال چوله  همچنین فرم سلسله  شود. نشان داده می
 چندمتغیره برابر است با:

(2 ) 𝑌|𝑊 = 𝑤 ~MN𝑘( 𝑆𝑤 + 𝜉‚ ⅀) 
𝑊 ~ 𝑇𝑁𝑘  (o, I)  𝐼(ℜ+ 

𝑘 ) ,      ℜ+ 
𝑘 = ( 0, + ∞)𝑘 

𝑘یک بردار    wکه در آن   × م  و  1 لفه آن دارای توزیع نرمال در بازه  صفر و یک  ؤهر 
 ،  اگرمراتبی. طبق توصیف ذکر شده در ساختار فرم سلسلهاست)توزیع نرمال کاسته شده(  

|Z0| ~ TN ( O, I k)    آنگاهE |Z0| =  √2/π  1k    آن کوواریانس  ماتریس  و 

Var (|Z0|) = (1 −
2

ᴨ
 ) I k     (  2014)  1ود و طبق تحقیقات آزالینی و کاپیتانیو بخواهد

 ( داریم: 2005)  2و همکاران  و آرلانو واله

(3 ) 𝐸(𝑌) = 𝐸( 𝑆 |𝑍0| +  𝑍1) = 𝑆 𝐸|𝑍0| + 𝐸(𝑍1) = 𝑆 √
2

ᴨ
  1𝑘 + 𝜉 

(4 ) 𝑉𝑎𝑟( 𝑌) = 𝑆 𝑉𝑎𝑟|𝑍0| 𝑆′ + 𝑉𝑎𝑟(𝑍1 ) = 𝑆 (1 −
2

ᴨ
 ) 𝐼𝑘 𝑆′ + ⅀ = (1 −

2

ᴨ
 ) 𝑆 𝑆′ +  ⅀ 

 هابا توزيع نرمال چوله چندمتغیره براي شوک  VARبرآورد مدل  .3
در این بخش، ابتدا مدل اتورگرسیو برداری را  بیان کرده و سپس شیوه برآورد پارامترهای  

 شود.   سازی امید ریاضی شرطی  شرح داده میمدل با استفاده از الگوریتم بیشینه

 .  مدل اتورگرسیو برداري 1-3
با توزیع نرمال چوله چندمتغیره روی     pر این زیربخش، ما مدل اتورگرسیو برداری مرتبه  د

 شود: گیریم. این مدل به صورت زیر نوشته میها را در نظر میشوک
(5 ) V AR(𝑝) :     𝒴t = ν + A1𝒴t−1 + A2𝒴t−2 +  … + Ap𝒴t−𝑝 + εt 

𝜈که در آن   = [

𝜈1 𝑡
𝜈2 𝑡

⋮
𝜈𝑘 𝑡

] , 𝒴𝑡 = [

𝑦1 𝑡
𝑦2 𝑡

⋮
𝑦𝑘 𝑡

] , 𝐴𝑖 = [

 𝑎11,𝑖 ⋯ 𝑎1 𝑘 ,𝑖

⋮ ⋯ ⋮
𝑎𝑘 1 ,𝑖 ⋯ 𝑎𝑘 𝑘 ,𝑖

] ,    

 
1. Azzalini, A. & Capitanio, A. 

2. Arellano-Valle, R.B., et al. 
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𝜀𝑡 = [

𝜀1 𝑡
𝜀2 𝑡

⋮
𝜀𝑘 𝑡

]            𝑖 = 1, ⋯ , 𝑝 

𝜀𝑡و     
𝑖𝑖𝑑
~

  𝑀𝑆𝑁(𝑜,  ⅀, 𝑆 )  کهo     ،ماتریس پراکندگی )پارامتر مقیاس( با    ⅀ بردار مکانی
باشند و  ماتریس قطری )پارامتر چولگی(، می  Sو  ام    jام و ستون    iها در سطر  𝜎𝑖𝑗های  درایه

 تابع چگالی برابر است با: 
(۶ ) 𝑓(𝜀𝑡) = 2𝑘 𝝓𝒌(𝑜, Ω) 𝜱(𝑆′Ω−1𝜀𝑡; 0, 𝛥) 

∙)𝛷تابع چگالی نرمال و   (∙ , ∙)𝜙𝑘 که در آن  ,  .تابع توزیع تجمعی نرمال است  (∙

 نمايی. روش بیشینه درست 2-3
 برابر صفر در  νفرض بردار مقادیر ثابت  مشاهده مستقل با    T، تابع درستنمایی با  5طبق رابطه  

ها، به صورت  با توزیع نرمال چوله چندمتغیره روی شوک  pمدل اتورگرسیو برداری مرتبه  
 شود: زیر تعریف می

(7 ) 𝐿(𝐴1, … , 𝐴𝑃, Ω, 𝑆) = 2𝑘𝑇  ∏  𝝓𝒌(𝒴𝑡 − 𝐴1𝒴𝑡−1 − 𝐴2𝒴𝑡−2 −  … −𝑇
𝑡=1

𝐴𝑝𝒴𝑡−𝑝 ; Ω) ×  𝜱(𝑆′Ω−1( 𝒴𝑡 − 𝐴1𝒴𝑡−1 − 𝐴2𝒴𝑡−2 −  … − 𝐴𝑝𝒴𝑡−𝑝) ) 
 نمایی برابر است با: و لگاریتم تابع درست

(8 ) ℓ(𝐴1, ⋯ ,𝐴𝑃 , Ω, 𝑆) = 𝑘𝑇 𝐿𝑛 2 + ∑ 𝐿𝑛 𝝓𝒌(𝒴𝑡 − 𝐴1𝒴𝑡−1 − 𝐴2𝒴𝑡−2 −  … − 𝐴𝑝𝒴𝑡−𝑝 ; Ω) +

∑ 𝐿𝑛  𝜱 (𝑆′Ω−1
( 𝒴𝑡 − 𝐴1𝒴𝑡−1 − 𝐴2𝒴𝑡−2 −  … − 𝐴𝑝𝒴𝑡−𝑝

)  ) 
درست بیشینه  برآورد  آوردن  بدست  پارامترها نمایی  برای  ضرایببرای  و  ی  چولگی   ،

که از حل  ( نیازمندیم. به دلیل این 8گیری از رابطه )، ما به مشتق5ماتریس پراکندگی مدل  
های عددی  ، لازم است از شیوهشودحاصل نمیپارامترها   برآوردای برای فرم بسته ، مشتقات

درست  برای بیشینه  برآورد  دیگر،  طرف  از  شود.  استفاده  برآورد  براساس  تقریب  نمایی 
توان از الگوریتم  . برای حل این مشکل میهای عددی به مقادیر اولیه بسیار حساس استشیوه

استفاده کرد.   ( که در همگرایی نیز پایدارتر استECM)  1امید ریاضی شرطی   سازیبیشینه
 بی داریم: مراتاساس فرم سلسلهبر
(9 ) 𝜀𝑡 | 𝐻𝑡 = ℎ𝑡   ~ 𝑀𝑁𝑘 (𝑆 ℎ𝑡‚ ⅀) 

𝐻𝑡~ 𝑇𝑁𝑘 (o, I)  𝐼(ℜ+ 
𝑘 ) 

 
1.  Expectation Conditional Maximization Algorithm (ECM) 
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𝐻𝑡| 𝜀𝑡   ~ 𝑇𝑁𝑘 (𝑆′Ω−1𝜀𝑡;  𝛥, ℜ+ 
𝑘 ) 

نمایی شرطی به صورت  تابع درست  تمیلگارو    (𝐿 (𝛩 |𝜀, 𝐻 ) )نمایی شرطی تابع درست
 شود: زیر نوشته می

𝐿 (𝛩 |𝜀, 𝐻 ) =  ∏    𝝓𝒌 ( 𝜀𝑡;  𝑆

𝑇

𝑡=1

ℎ𝑡 , ⅀) 𝑇𝑁 (ℎ𝑡 ; 𝑂, 𝐼) 

= ∏     (2ᴨ)
−1
2    |𝛴|−

1
2   𝐸𝑋𝑃 {−

1

2 
 ( 𝜀𝑡 − 𝑆ℎ𝑡 ) ′  ⅀−1 ( 𝜀𝑡 − 𝑆ℎ𝑡 )}  2𝑘𝐸𝑋𝑃 {−

1

2
 ℎ′

𝑡 ℎ𝑡} 

𝑇

𝑡=1

 

 داریم:   و

Ln L (Θ |ε, H ) = ℓ(Θ |ε, H )  

             ∝  Ln [∏    T
t=1  |Σ|−

1

2   EXP {−
1

2 
 ( εt − 𝑆ht ) ′  ⅀−1 ( εt − 𝑆ht )}  2kEXP {−

1

2
 h′

t ht} ] 

∝ −
T

2
Ln |Σ |  −

1

2
 ∑( εt − 𝑆ht )

′  ⅀−1 ( εt − 𝑆ht ) −

T

t=1

1

2
 ∑ h′

t ht

T

t=1

 

(10 ) ∝  −
𝑇

2
  𝐿𝑛 | ⅀ |  −

1

2
 ∑ ( Yt − ∑ AjYt−j

p
j=1 − Sht )

′
  ⅀−1 ( Yt −T

t=1

∑ AjYt−j
p
j=1 − Sht ) −

1

2
 ∑ h′

t ht  T
t=1                

𝛩که   = (𝐴1, … , 𝐴𝑃 , ⅀ , S)     .است 

 ECM. الگوريتم 3-3

مراحل   معرفی  به  این بخش  اتورگرسیو    برآوردبرای    ECMالگوریتم  در  پارامترهای مدل 
پردازیم. امید ریاضی  می  هابرای شوک  چندمتغیرهنظر گرفتن توزیع نرمال چوله    برداری با در

 شود: نماد زیر نشان داده مینمایی شرطی با لگاریتم درست

Q( Θ |Θ ̂) = E (ℓ (Θ|y)) ≡ E (ℓ (Θ|ε)) 

 های زیر است:سازی شامل گامو مراحل بیشینه
، به عبارت  پارامترهای ضرایب و مقیاس با فرض عدم چولگی  برآورد مقادیر اولیه  گام اول:

دیگر برآورد پارامترهای مدل اتورگرسیو برداری با فرض توزیع نرمال چوله چندمتغیره برای 
 ها  وکش

 برآورد ضرایب مدل  گام دوم:
(11 ) Â(k+1)

i = [∑ ( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j − Ŝ(k) E(Ht|εt)̂ (k)  )   Y′t−1
p
i≠ j  =1

p
t=1 ] ×

[∑ Yt−i Y′t−i
T
t=1 ]

−1 
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   که در آن

ht
(k)

|εt ~TN(𝑆(𝑘)̂ 𝛺(𝑘)̂ εt, Δ(k))̂ 

Ω̂(k) = ⅀̂(k) + (Ŝ(k))(Ŝ(k))′ 

Δ(k) = I − (Ŝ(k))′(�̂�(k))−1 �̂�(k) 

 برآورد پارامتر چولگی گام سوم:
(12 ) �̂�(k+1) = diag([∑ ( Yt −T

t=1

∑ Âj
(k)

 Yt−j  )(�̂� (Ht|εt)(k))′   
p
j=1 ]  [∑ Ê(HtH′

t|εt)(k)T
t=1 ]

−1
 ) 

 برآورد پارامتر مقیاس  گام چهارم:

⅀̂(k+1) =
1

T
 [∑   ( Yt − ∑  Âj

(k)
Yt−j )  

p

j=1

( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  )′ −  

p

j=1

T

t=1

 

∑   ( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  )  E′̂ (Ht|εt)(k)    S′̂
(k)

p

j=1

T

t=1

− 

(∑   ( Yt − ∑ Âj
(k)

 Yt−j  ) E′̂ (Ht|εt)(k)   𝑆 ′̂
(k)

p

j=1

T

t=1

  )

′

+  ∑ Ŝ(k) Ê(HtH′
t|εt)(k)

T

t=1

 𝑆 ′̂
(k)

] 

 های دوم الی پنجم تا زمان برقراری شرط همگرایی فرآیند تکرار گام  گام پنجم:

|
ℓ(𝜃(𝑘+1)|y)

ℓ(𝜃(𝑘) |y)
 − 1| ≤ ε 

 هاي کاربردي  . داده4
ایران با  های واقعی کانادا و  در این بخش، عملکرد روش پیشنهادی بر روی دو مجموعه داده

و   1فولر   -ها از آزمون دیکی د. برای تعیین مانایی دادهشوبررسی می  Rافزار  استفاده از نرم
برداری اتورگرسیو  مدل  مرتبه  تعیین  آکائیک ملاک  برای  حنان AIC)  2ه های   3کوئین  -(، 

(HQو شوارتز ) -   4بیزی  (SCاستفاده می )  شرط ایستایی در  شود. لازم به ذکر است برای

 
1. Dickey-Fuller 

2. Akaike 

3. Hannan-Quinn 

4. Schwarz 



 53 | راد و صالحی محمودی

𝐼|های معادله  باید ریشهمدل اتورگرسیو برداری   − 𝐴𝑧| = |𝑧|برای    0 ≥ برقرار باشد   1
(2005 ,Lütkepohl)  متغیره  د. اگرچه چولگی در حالت یکشومی این شرط نیز بررسی  و

( و 1974برای حالت چندمتغیره ماردیا )رسد اما  ای به نظر میعدم تقارن است و مفهوم ساده
را برای بررسی چولگی و کشیدگی نرمال   Mardia( معیار  2012)  1بالاکریشنان و اسکارپا 
ارائه کرده دوبردار  چندمتغیره  زیر   pاندکه چولگی چندمتغیره در حالت  به صورت  بعدی 

 شود: تعریف می
𝛾1,𝑝 = 𝐸[(𝑋 − µ)′ ∑−1(𝑌 − µ)]3 

در شرط همگرایی   اپسیلون   مقدار  شود.ها، مدل برازش داده میشوکبا بررسی چولگی  

 یعنی  ه یکئسپس معیار اطلاعات آکاشده است.  در نظر گرفته    𝟒−𝟏𝟎در این بخش    الگوریتم

𝑨𝑰𝑪 = 𝟐𝒌 − 𝟐 𝓵(�̂� |𝒀)  یعنی1974  یک،ئ)آکا بیزی  اطلاعات  معیار  و   )   𝑩𝑰𝑪 =

𝑲 𝐥𝐨𝐠 𝒏 − 𝟐 𝓵(�̂� | 𝒀)   ،( برای ارزیابی عملکرد مدل اتورگرسیو برداری با 1978)شوارتز
ها بر دو مجموعه  برای شوک  چندمتغیرهو توزیع نرمال چوله    چندمتغیرهفرض توزیع نرمال  

 . شودی واقعی کانادا و ایران استفاده میهاداده

 هاي کاربردي کانادا  . داده1-4
اقتصادای از دادهدر این بخش، مجموعه به کانادا از سال  های  با   2000تا    1980ی مربوط 

در نظر گرفته شده و به  Rافزار صورت فصلی در نرمبه( Uو نرخ بیکاری ) (Eمتغیر اشتغال )
در مقابل زمان در    Uو    Eهای  پردازیم. نمودارهای سری زمانی برای دادهبرازش مدل می

های  )آزمون ریشه واحد( برای داده  فولر  -ها  و آزمون دیکیاند. این نموداررسم شده  1شکل  
E    وU    شوند، نشان  نمی  صفر  هی فرض  ردکه منجر به    -598/2و    -148/2به ترتیب با مقادیر

را بعد از    Uو    Eهاینمودار داده  2نیستند و باید مانا شوند. شکل    2ها مانا دهند که دادهمی
گیری  ها با اولین تفاضلرسد که دادهدهد  و به نظر می گیری در مقابل زمان نشان میتفاضل

گیری شده  فولر برای متغیرهای تفاضل  -اند. از طرف دیگر، براساس آزمون دیکیمانا شده
E    وU    های شود و مانایی دادهرد می  صفر  هی فرض  -7325/3و    -2۶۶9/3به ترتیب با مقادیر  

 شوند.گیری شده تأیید میتفاضل

 
1. Balakrishnan, N. & Scarpa, B. 

2. Stationary 
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 U و Eهاي هاي کانادا براي متغیر نمودار سري زمانی داده . 1شکل 

 
    پژوهش های مأخذ: یافته

 U و Eگیري هاي کانادا بعد از تفاضل نمودار سري زمانی داده . 2 شکل

 
   پژوهش های أخذ: یافتهم

آکائیک براساس ملاک حنانههای  و شوارتز   -،  در جدول  -کوئین  مدل    1  بیزی  مرتبه 
با برازش مدل اتورگرسیو برداری    دیگر،   از طرف  شود.اتورگرسیو برداری، یک تعیین می

و بزرگتر از   3917/2و    215/1های معادله مشخصه که به ترتیب  مرتبه یک و محاسبه ریشه
   د.شویید میأشرط مانایی مدل ت ،باشندیک می
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 بیزي براي تعیین مرتبه مدل   -کوئین و شوارتز -، حنانهمقادير آکائیک. 1جدول 
 5 4 3 2 1 مرتبه 

AIC -5/171945* 167157/5- -  115725/5 - 151545/5 -  082263/5 -  

HQ -5/096692* 04211844/5 -  940670/4 -  926474/4 -  807176/4 -  

SC -4/983688* 853396/4 -  676459/4 -  586775/4 -  391988/4 -  
 دهد. مرتبه انتخاب شده توسط معیار را نشان می *علامت 

   پژوهش هایمأخذ: یافته

  چندمتغیره نرمال    عیتوز  با   یدگی کش   و   یچولگ   که ن یا   آزمون   ا، یمارد  آزمون  براساس
  مقدار  و  01۶157/0برابر    p  - مقدار  با  0/ 838089  ی چولگ  مقدار  ر،ی خ   ا یدارد    مطابقت

  و است    داریمعن   یدرصد چولگ   5سطح    در  997/0برابر    p-مقدار  با  3399/9برابر    یدگی کش
درنظر گرفته    هاشوک  یبرا  چندمتغیرهنرمال چوله    عیتوز  ن ی بنابرا  ستی ن  داریمعن   یدگی کش

و توزیع    چندمتغیرهبا فرض توزیع نرمال    1  مدل اتورگرسیو برداری مرتبهاین  بنابر.  شودیم
 شده است.   برازش داده 2ها در جدول برای شوک چندمتغیرهنرمال چوله 

 گیري شده کادانا هاي تفاضلبراي داده  VAR(1)هاي برآورد شده در مدل پارامتر  .2 جدول
 𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 𝜀𝑡~𝑀𝑆𝑁2 برآوردها 

�̂�11 9103/0 7094/0  

�̂�12 2139/0  0149/0 -  

�̂�21 2018/0 -  4663/0 - 

�̂�22 3303/0  0255/0 

�̂�1 - 0703/0 

�̂�2 - 1066/0  

�̂�11 1646/0  1595/0 

�̂�12 09106/0 -  1003/0 -  

�̂�21 09106/0 -  1003/0 - 

�̂�22 11400/0  0977/0 

   پژوهش های مأخذ: یافته

ها مدل  دهند که برای این دادهاند، نشان میآمده  3در جدول  که  BICو  AICمعیارهای 
تر و کاراتر ها مناسببا فرض توزیع نرمال چوله چندمتغیره برای شوک  1اتورگرسیو مرتبه  
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مرتبه   اتورگرسیو  مدل  شوک  1از  برای  چندمتغیره  نرمال  توزیع  فرض  میبا  زیرا  ها  باشد 
 نمایی را نسبت به مدل دیگر دارد. اریتم درست، بیزی و منفی لگهکمترین مقادیر آکائیک 

 ها مدل براي   BICو   AICهاي. معیار3جدول 
 AIC BIC -Log-Like هاتوزیع شوک

𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 0226/282 836/286 011/139 

𝜀𝑡~ 𝑀𝑆𝑁2 6781/260 4915/265 339/128 

   پژوهش های مأخذ: یافته

 شود: صورت زیر نوشته میبنابراین مدل برازش داده شده به  

𝑦1𝑡 = 0.7094  𝑦1𝑡−1 − 0.0149  𝑦2𝑡−1 + 𝜀1𝑡 

𝑦2𝑡 = −0.4663 𝑦1𝑡−1 + 0.0255 𝑦2𝑡−1 + 𝜀2𝑡 

 هستند.   Uو  Eگیری شده به ترتیب متغیرهای تفاضل  𝑦2و   𝑦1که در آن  

 هاي کاربردي ايران . داده2-4
  ی ( را که درصد1ی ری گیماه  و  ی دارجنگل  ، یکشاورز  )شاخص  AFE  ر ی متغ  بخش،  ن ی در ا

تول د  دی از  م (  GDP)  2ی اخل ناخالص  نظر  در  را    با   مطابق   یکشاورز  صنعت  .میری گیاست 
  ی دارجنگل ،یبخش کشاورز  ن یشامل چند  (ISIC)  3ی صنعت  یالمللن ی ب  استاندارد  یبندطبقه
  بر ری متغ  ن ی ا رسدیبه نظر م اثرگذار است.  یداخل  ناخالص  دیتول  در  که شود یم یری گیو ماه

صنعت  EW)  4زنان   اشتغال در  زتأثیر(  است  مهم   رایگذار  نقش  بخش   یزنان  در    یهارا 
ا   ییهاهش وپژ  و  کنندیم  فای اصنعت    و  لاتیش   ،یکشاورز ت نهیزم  ن یدر    محققان  وسطها 
( 1399)  ۶و رضایی   ر ی ( و اسفنج2022)  5همکاران   و   اریفربه     توانیم  که   است   گرفته   صورت

تا    1991های  برای سال  7از سایت بانک جهانی  EWو    AFF  سالانه   یهادادهنمود.    اشاره 
به ترتیب با مقادیر    EWو    AFEهای فولر برای داده  - آزمون دیکی  گرفته شده است.   2021

 
1. Agriculture, Forestry and Fishing  

2. Gross Domestic Product 

3. International Standard Industrial Classification 

4. Employment of Women  

5. Faryaar, H., et al. 

6. Esfanjir, A.A. & Rezaei R.H. 

7. https://data.worldbank.org/country/iran-islamic-rep 

https://data.worldbank.org/country/iran-islamic-rep
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فرض  0/ 1438و    -335۶/0 رد  به  منجر  نمی  یهکه  نشان میصفر  دادهشوند،  مانا دهند که  ها 
مانا شوند. شکل باید  و  به    EWو    AFFی  هادادهنمودار    3  نیستند  نسبت    از   بعد  زمانرا 

  از مانا شده اند.    یری گتفاضل ن یاول  با   هاداده  که  رسدیم  نظر  به  و   دهدیم  نشان  ی ری گتفاضل
  EWو    AFEشده    یری گتفاضل  یرهای متغ  یبرا  فولر  -یکی د  آزمون  براساس  ،دیگر  طرف

  شود یمصفر رد    هی درصد فرض  5کمتر از    p-ریمقاد  با  -11۶7/3و    -3/ ۶733  ریمقاد  با  بیترت  به
مانا ت  یری گتفاضل  یهاداده  ییو    - حنان   ،هکیآکائ  یهاملاک  براساس.  شوندیم  دیی أشده 

  همچنین .شودیم  گرفته  درنظر  1  و،ی مرتبه مدل اتورگرس  4در جدول    یزی ب  -و شوارتز  ن یکوئ
  بیترت  به  که  مشخصه  معادله  یهاشهیر  محاسبه  و  1  مرتبه  یبردار  وی اتورگرس  مدل  برازش  با
  .دشویم دیی أت مدل ییمانا شرط ،باشندیم 1 از بزرگتر و 1/22و 8/5

 بیزي براي تعیین مرتبه مدل  0شوارتزکوئین و  -، حنانه. مقادير آکائیک4جدول
 5 4 3 2 1 مدل 

AIC 47261/0-  * 41093/0 -  363054/0 -  426175/0 -  16008/0 -  

HQ 39448/0- * 28070/0 -  180740/0 -  191771/0 -  126411/0 -  

SC 17810/0- * 079923/0 -  32414/0  457365/0  987461/0  

 دهد. مرتبه انتخاب شده توسط معیار را نشان می *علامت 

   پژوهش هایمأخذ: یافته

  برابر    p-مقدار  با  25004/2  برابر  هاشوک  یچولگ   مقدار  ،Mardia  آزمون  براساس
 نشان  درصد  5  سطح   در  0/ 9948  ربراب  p-مقدار  با  8941/8  برابر  ی دگی مقدارکش  و  0119/0

  ها شوک  ی چولگدار است و  یمعن  چندمتغیرهنرمال    عینسبت به توز  هاشوک  یچولگ   دهدیم
  ی برا  را  چندمتغیرهنرمال چوله    عیتوز  نیبنابرا  ست ی ن  دار یمعن  ی دگی کش  ی ول  شود یم  دی أیت

   .می ده یم زشنظر گرفته و مدل را برا در ها شوک

برآورد پارامترهای مدل اتورگرسیو مرتبه اول با فرض توزیع نرمال چندمتغیره و توزیع  
آمده   5در جدول  ها  برای ارزیابی مدل  BICو    AICها و معیارهای  نرمال چوله برای شوک

با    1ها مدل اتورگرسیو مرتبه  برای این دادهتوان نتیجه گرفت که  ها میبراساس آن  است.  
توزیع   برای شوکفرض  مناسبنرمال چوله چندمتغیره  اتورگرسیو  ها  مدل  از  کاراتر  و  تر 

،  هها است زیرا کمترین مقادیر آکائیکبا فرض توزیع نرمال چندمتغیره برای شوک  1مرتبه  
 نمایی را نسبت به مدل دیگر دارد.بیزی و منفی لگاریتم درست
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   EW و  AFFگیري هاي ايران بعد از تفاضل نمودار سري زمانی داده . 3 شکل

 
   پژوهش های مأخذ: یافته

 هاي تفاضل گیري شده ايران  براي داده  VAR(1). پارامترهاي برآورد شده در مدل 5جدول 

 𝜀𝑡~ 𝑀𝑁2 𝜀𝑡~𝑀𝑆𝑁2 برآوردها 

�̂�1 - 1104/0 

�̂�2 - 0798/0 -  

�̂�11 2397/1  2267/1 

�̂�12 2748/0  2836/0  

�̂�21 2748/0  2836/0 

�̂�22 3855/0  3796/0 

AIC 1145/146  9185/145 

BIC 8491/148  6531/148 
   پژوهش های مأخذ: یافته

 تواند به صورت زیر نوشته شود:بنابراین مدل برازش داده شده می

𝑦1𝑡 = −0.25626 𝑦1𝑡−1 − 0.78496  𝑦2𝑡−1 + 𝜀1𝑡 

𝑦2𝑡 = −0.09239 𝑦1𝑡−1 + 0.29052  𝑦2𝑡−1 + 𝜀2𝑡 
 .هستند EWو  AFFگیری شده های تفاضلبه ترتیب متغیر 𝑦2و   𝑦1که در آن  
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 گیري . نتیجه5
ها و  های کلان اقتصادی مستلزم توجه به بررسی و تحلیل صحیح دادهگذریتحلیل سیاست

زمانی چندمتغیره  ها است. هدف این مقاله گسترش مدل سری  سازی مناسب برای آنمدل 
های مالی و اقتصادی  های داخلی و خارجی در زمینهها در پژوهش بوده است زیرا این مدل

کنند. نوآوری این مقاله، در نظر گرفتن مدل اتورگرسیو چندمتغیره  نقش مهمی را ایفا می
با توزیع نرمال چوله چندمتغیره  برای شوکp  (VAR(p)مرتبه   ها است زیرا در برخی  (، 

های مدل از توزیع نرمال چندمتغیره وارد در مسائل واقعی مالی، اقتصادی و پزشکی شوکم
نمایی استفاده شد.  کنند. برای برآورد پارامترهای این مدل از روش بیشینه درستپیروی نمی

شود، الگوریتم  های بسته برای برآورد پارامترها از حل مشتقات حاصل نمیجاکه فرمازآن
ECM  برآ بهبرای  مدل  پارامترهای  مجموعه  ورد  دو  از  استفاده  با  سپس  شد.  گرفته  کار 

( و کشور ایران )برای  Uو    Eزمان متغیرهای  بندی همهای واقعی کشور کانادا )برای مدلداده
  VARاند، مدل  ها دارای چولگی بوده( که شوکEWو    AFFزمان متغیرهای  بندی هممدل 

ا با در نظر گرفتن توزیع نرمال چوله چندمتغیره و توزیع نرمال هبا مرتبه تعیین شده برای داده
ها، مدل  ها برای شوکها برازش داده و مشاهده شد که در این دادهچندمتغیره برای شوک

  BICو   AIC اتورگرسیو برداری با توزیع نرمال چوله چندمتغیره طبق معیارهای اطلاعاتی
 ل چندمتغیره بوده است. تر و کاراتر از مدل با توزیع نرمامناسب
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Return and Volatility Spillover Under Bearish and 
Bullish Market Conditions: The Case of the Stock 

Market and Its Competing Markets in Iran 

Abstract  
Given the interconnected nature of financial markets, understanding the 
relationships among them is essential for investors and traders in 
selecting optimal portfolios, and for policymakers in adopting 
appropriate monetary and financial policies. The present study aimed 
to investigate the interrelationship between risk and return, as well as 
their spillover effects, between Iran’s stock market and competing 
markets-namely the foreign exchange, gold, and housing markets-under 
varying bullish and bearish market conditions. The analysis relied on 
monthly data from 2011 to 2022, as well as a multivariate GARCH 
model. The results showed significant spillover effects of returns and 
volatility from the foreign exchange market to the stock market during 
both bullish and bearish phases of the foreign exchange market. In 
addition, return spillovers from the stock market to the foreign 
exchange market were also observed across both market conditions, 
underscoring the strong interdependence between these two markets in 
Iran. However, the study found no evidence of return spillovers from 
the stock market to the gold market under either market condition. In 
contrast, return and volatility spillovers from the gold market to the 
stock market were confirmed in both bullish and bearish phases of the 
gold market. The results did not confirm the return and volatility 
spillover effects from the housing market to the stock market under 
either bearish or bullish conditions in the housing market. However, a 
return spillover from the housing market to the stock market was 
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observed during bearish conditions in the stock market. This suggests 
that investors in Iran’s housing and stock markets likely belong to two 
distinct spectrums. 

1. Introduction 
The existence of strong and efficient financial markets, supported by 
appropriate and active organizations, plays a critical role in promoting 
investment, economic growth, and development. In recent years, the 
analysis of inter-market relationships has gained significant attention 
from capital market practitioners and researchers. Empirically 
modeling and examining these relationships is essential for investors 
seeking to implement effective investment and hedging strategies, 
particularly for portfolio diversification. According to financial theories 
and prior research, when two markets are weakly correlated, external 
shocks in one market have less impact on the other. As a result, 
investors can reduce their risk by diversifying their portfolios across 
such markets (Kundu & Sarkar, 2016). Asset prices in financial markets 
are inherently volatile, influenced by relevant market developments as 
well as sudden, unexpected changes triggered by domestic and global 
economic, social, and political events (Kang et al., 2011). This volatility 
often prompts investors to adjust the composition of their asset 
portfolios (Attarzadeh et al., 2022). This phenomenon is referred to as 
volatility spillover (Pandey & Vipul, 2018), which can both exacerbate 
the turmoil in the crisis-stricken market, and transmit volatilities and 
shocks to other markets (Khalifa et al., 2014). Consequently, the 
magnitude of price volatility in a given market is influenced not only 
by its own historical fluctuations but also by the volatility of other 
markets (Zhang et al., 2008). This issue has gained increasing 
importance in today’s economies, where advanced communication 
systems and the interdependence of financial markets have shaped the 
nature of markets.  

Understanding the mechanisms of interdependence and volatility 
and return spillovers among assets is crucial for several reasons, such 
as assessing market efficiency, optimizing asset portfolios, managing 
risk, and regulating the market. In other words, accurate identification 
of the behavior of asset returns and price volatility-along with their 
interrelationships-is essential for optimal resource allocation, accurate 
pricing of financial assets, optimal selection of asset portfolios, and 
better forecasts of future price movements (Hassan & Malik, 2007; 
Poon & Granger, 2003). Furthermore, as shown by Fabozzi and Francis 
(1978), the beta coefficient in the Capital Asset Pricing Model (CAPM) 
can vary across different market conditions, such as during bullish 
versus bearish markets or periods of high versus low volatility. A 
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review of developments in Iran’s stock, foreign exchange, gold, and 
housing markets reveals significant and sudden changes in asset prices 
and heightened volatility, especially in recent years. Due to the 
economic stagnation and high inflation, many investors in the Iranian 
economy have turned to the stock, foreign exchange, and gold markets 
as alternative investment options. Understanding the spillover of 
volatility and returns across these markets-under varying market 
conditions-is essential for assessing market efficiency, selecting asset 
portfolios, and determining asset pricing. Accurately identifying and 
analyzing the behavior of price volatility and returns enables 
policymakers to adopt appropriate regulatory policies. This study aimed 
to examine the interrelationships of risk and return, as well as their 
spillovers between the stock market and other competing markets 
(foreign exchange, housing, and gold) under different market 
conditions, specifically bullish and bearish phases. This focus on 
varying market conditions ensures the novelty of the present study in 
terms of its approach.  

2. Materials and Methods 
The current study employed a bivariate generalized autoregressive 
conditional heteroskedasticity (GARCH) model to investigate the 
mutual relationship between the return and risk of Iran’s stock market 
and its competing markets. The multivariate GARCH model is designed 
to model the simultaneous volatility of two or more variables. The 
model examines the relationship between the volatilities of two series 
of variables, in which the conditional variance is modeled as a function 
of its own lagged value and the lagged value of its error residuals (Suri, 
2013). To analyze the spillover effects of volatility and returns across 
different markets, the study used the VAR-BEKK-GARCH model. 
First, the vector autoregression (VAR) method was used to estimate the 
research model. Then, the system of mean and variance equations was 
constructed and estimated using the VAR(1)-BEKK(1,1) method. 
Moreover, the Hannan-Quinn, Schwarz-Bayesian, and Akaike selection 
criteria were used to select the optimal model intervals. Based on these 
criteria, the VAR(1)-BEKK(1,1) model was selected to estimate all the 
models. The equations in the VAR-BEKK-GARCH model were 
divided into two main categories: the mean equation and the variance 
equation. The mean equation estimated the spillover effects or the 
contagion rate of market returns, while the variance equation estimated 
the spillover or contagion rate of volatility and shocks among the 
variables. 
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3. Results and Discussion 
According to the results, during bullish and bearish conditions in the 
stock and foreign exchange markets, there is a noticeable spillover 
effect in both returns and volatility between these two markets. This 
indicates a strong interdependence between the foreign exchange and 
stock markets. The findings also showed that under normal market 
conditions, there is no significant spillover of returns or volatility 
between these markets. However, during periods of bullish or bearish 
markets, spillover effects become evident. Regarding the relationship 
between the stock market and the gold market, the study found no 
significant spillover of returns from the stock market to the gold market 
under either bullish or bearish stock market conditions. In contrast, 
during both bullish and bearish conditions in the gold market, there is a 
clear spillover effect of returns and volatility from the gold market to 
the stock market. This finding seems logical, given the high correlation 
between the gold market and the foreign exchange market in Iran. A 
positive or negative shock in the foreign exchange market is likely to 
be transmitted to the gold market, causing return and volatility spillover 
effects between the gold market and the stock market. In the case of the 
housing market, the study found no evidence of return or volatility 
spillovers from the housing market to the stock market, under either 
bullish or bearish housing market conditions. This could be attributed 
to the differences in the investor base between the two markets in Iran. 
Considering the records of high housing returns in Iran, housing market 
investors tend to be long-term participants who are less responsive to 
short-term volatility. Furthermore, the lower liquidity of the housing 
market may contribute to the lack of return spillovers to the stock 
market, especially during bearish housing market conditions. The 
results also confirmed a spillover effect of returns from the stock market 
to the housing market during bearish stock market conditions. This 
suggests that during downturns in the stock market, investors may shift 
their capital toward investment in the housing sector, which historically 
has offered high long-term returns in Iran. 

4. Conclusion 
Today, the significance of the gold, foreign exchange, housing, and 
stock markets is widely recognized due to their vital role in attracting 
capital and driving the economic growth and development of countries. 
Ensuring the proper functioning and coordination of these markets-by 
strengthening their interconnections and improving their resilience and 
flexibility-can not only enhance capital attraction and allocation but 
also serve as a defensive shield against economic shocks. This, in turn, 
helps mitigate the impact of spillover risks and increases the overall 
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resilience of the economy to shocks. Given the importance for market 
practitioners and policymakers to understand the relationships among 
key markets of interest to investors in the Iranian economy, the current 
study investigated the spillover effects of returns and volatilities 
between the stock market and its major competing financial markets in 
Iran-namely the foreign exchange, gold, and housing markets. The 
analysis focused on both bullish and bearish market conditions, using 
the VAR-BEKK-GARCH model and monthly data from the period 
2011 to 2022. The results indicated a significant interdependence and 
spillover effect of returns and volatilities between the foreign exchange 
and stock markets under both bullish and bearish conditions. However, 
this relationship was not evident under normal market conditions. In the 
gold market, spillover effects of returns and volatilities toward the stock 
market were observed only during bullish and bearish phases, but the 
reverse was not confirmed. As for the housing market, no significant 
spillover from this market to the stock market was detected, which may 
be attributed to differences in the investor base across the two markets. 
Nonetheless, during bearish phases in the stock market, a portion of 
capital flows into the housing market, reflecting investors’ preference 
for real estate during stock market downturns. In light of the findings, 
it is recommended that policymakers work to strengthen economic 
stability and manage foreign exchange market volatility in order to limit 
the transmission of shocks across markets. In addition, maintaining 
investor confidence in the stock market through appropriate incentives 
is crucial. Special attention should also be given to the correlation 
between the foreign exchange and gold markets, improvement in the 
liquidity in the housing market, and development of market forecasting 
systems. 

Keywords: Bearish Market, Bullish Market, Return Spillover, 
Volatility Spillover, Multivariate GARCH, Stock Market 

JEL Classification: G1, G32, C32 
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سرریز بازدهی و نوسان در شرایط مختلف بازارهای خرسی و  
 ایرانگاوی: مطالعه موردی بازار سهام و بازارهای رقیب آن در 

 چکیده 
با توجه به درهم تنیدگی بازارهای مالی و اهمیت ارتباط بین بازارهای مالی در انتخاب استراتژی مناسب برای 

های  گذاران جهت اتخاذ سیاستگذاری بهینه و سیاست گران در انتخاب سبد سرمایه گذاران و معاملهسرمایه
آنها بین بازار سهام   زیسررو بازدهی و  پولی و مالی مناسب، در این پژوهش به بررسی ارتباط متقابل ریسک  

شرایط مختلف این بازارها )بازار خرسی و  در  و بازارهای رقیب آن در ایران نظیر بازار ارز، طلا و مسکن
گارچ    مدل  یریکارگبه  با  بررسی ارتباط بین بازارهای مالی مذکور در این پژوهش  است.گاوی( پرداخته شده  

صورت گرفته است. براساس نتایج،    1401تا    1390های  های ماهانه طی سال چندمتغیره و با استفاده از داده 
سرریز بازدهی و نوسان از بازار ارز به بازار سهام در شرایط خرسی و گاوی بازار ارز طی دوره مورد بررسی  

ز بازار سهام به بازار ارز در شرایط خرسی و شود. همچنین نتایج حاکی از وجود سرریز بازدهی امشاهده می 
گاوی بازار سهام و وابستگی و ارتباط متقابل بازار ارز و بازار سهام طی دوره مورد بررسی در ایران است. 

شود  براساس نتایج، سرریز بازدهی از بازار سهام به بازار طلا در شرایط خرسی و گاوی بازار سهام تأیید نمی 
تأیید که سرریز  درحالی  بازار طلا  و گاوی  در شرایط خرسی  سهام  بازار  به  بازار طلا  از  نوسان  و  بازدهی 

شود. وجود سرریز بازدهی و نوسان از بازار مسکن به بازار سهام در شرایط خرسی و گاوی بازار مسکن می 
بازار سهام مشاهده  که سرریز بازدهی از بازار مسکن به بازار سهام در شرایط خرسی  شود درحالی نیز تأیید نمی 

 گذاران بازار مسکن و سهام در ایران از دو طیف متفاوت هستند.  توان گفت سرمایهگردید. بر این اساس می 

 بازار خرسی و گاوی، سرریز بازدهی، سرریز نوسان، الگوی گارچ، بازار سهام ها:کلیدواژه
 JEL: G1 ،G32 ،C32بندی طبقه 
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 مقدمه  .1
بازارها، از    ین مناسب و فعال در ا  یهاو کارآمد همراه با سازمان  یقو  یمال  ی وجود بازارها

  یهااست. در سال  یرشد و توسعه اقتصاد  گذاری،یهسرما  یش جمله عوامل مهم و مؤثر بر افزا
از فعالان بازار    یاریمختلف مورد توجه بس   یبازارها  ین رابطه ب یو بررس  یلو تحل  یهتجز  یراخ

مختلف    یبازارها  ین رابطه ب  یو بررس  یسازی تجرباست. مدل   ه و محققان قرار گرفتهیسرما
سبد    یسازبه منظور متنوع  یسک و پوشش ر  گذارییهمختلف سرما  ی از جهت اتخاذ استراتژ

برا تئوراست  یتاهم  یزحابسیار    گذاران،یهسرما  یسهام  براساس  مطالعات    یمال   هایی.  و 
بازار    یکاز    ی ناش  ی خارج   ی هاداشته باشند، شوک  یفیاگر دو بازار با هم ارتباط ضع  پیشین، 

نوع از    ین در ا  گذارییهبا سرما  توانندیم  گذارانیه داشته و سرما  یگربر بازار د  یتأثیر کمتر
 ,Kundu & Sarkar)  خود را کاهش دهند  یسکر  شان،ییسبد دارا  یسازبازارها و متنوع

  ی ناگهان  ییراتتغتحولات بازار مربوطه و  متأثر از    ی ها در بازارهای مالییرادا   یمتق  (.  2016
دارای  همواره    یو جهان  یداخل   یاسیو س  ی اقتصادی، اجتماع  یدادهایاز رو  یمعمول ناشیرغ

هستند  موجودنوسان(.  Kang, et al., 2011)  نوسان  را  یهسرما  ، بازار  یکدر    ات  گذاران 
  دهند  ییرهای خود را تغییدارا  یبو ترک   یل نمودهخود را تعد  ییداراکند تا سبد  یم   یبترغ

که در ادبیات اقتصادی از آن به سرریز نوسان یاد  مسئله    ین (. ا2022  همکاران،  و   عطارزاده)
زده را  در بازار بحران  ی سو، آشفتگ  یکتواند از  یم(،  Pandey & Vipul, 2018شود )می

  تقال دهدنا  یگربه بازارهای داز بازاری  ها را  ات و تکانهنوسان  یگر،کند و از سوی دید  تشد
(Khalifa, et al., 2014 بنابراین .)  بازار نه تنها تحت تأثیر نوسان   یکدر    یمتاندازه نوسان ق

 Zhang, et)  بر آن اثرگذار است  یزن  دیگر  یبلکه نوسان بازارها  یردگیم   قرار  گذشته خود

al., 2008  .)ی  وابستگ  و  ی ارتباط  هاییستمبا گسترش س ای امروزی و  ین موضوع در اقتصادها
وابستگی    ی هایزم. مکانیافته است  یشتریب  یت اهم  یکدیگربه    ی مال  ی بازارها  تنیدگی و درهم

  یی کارایی شناسا  یر متعدد نظ  یل، به دلافمختل  های ییبازده و نوسان دارا  ینب  یزسررمتقابل و  
. به عبارت  تواند مهم باشدیبازار م   یمو تنظ  یسکر  یریتمد  یی،سبد دارا  یسازینهبازار، به

سبد    ینهانتخاب به   ی، های مالیح داراییگذاری صحیمتمنابع، ق  ینهبه  یصجهت تخص دیگر  
پ  ییدارا بهبود  ق  ینیبیش و  نوسانات  بازدهی و  رفتار    یحصح   تشخیص  ینده،آ  یمتینوسانات 

مالییدارا  یمتق آنهاهای  بین  ارتباط  و  اهم بسیار    ی   ,Poon & Granger)  است  یتحائز 



 71 | نتاج و رضی آقايی

گذاری ، بتای مدل قیمت(1978)  1یسو فرانس  یفابوزاز طرف دیگر براساس مطالعه    (.2003
  شرایط   همان  یا  2ینبالا و پائ  ی بازارهاای در شرایط مختلف بازارها نظیر  های سرمایهدارایی

توان گفت ارتباط متقابل بازدهی  بنابراین میتواند متفاوت باشد.  بازارها می  3ی و خرس  یگاو
بررسی    تواند تحت تأثیر شرایط مختلف بازارها نیز قرار گیرد و در نتیجهو نوسانات دارایی می

و خرسی    یمختلف بازارها  یطشرا  و در  مختلف  یبازارهادر    یو بازده   یسکر  ین بارتباط  
 . است یتاهم یزحا گاوی

دهنده  وضوح نشانبه  یران، ارز، طلا و مسکن در امی سهاروند تحولات بازارها  بررسی
ق  یتوجهقابل  یناگهان  ییراتتغ آن  هاییدارا  ین ا  یمتدر  به  مربوط  تلاطم  در ویژه  به   هاو 

و تورم بالا، ورود    ی اقتصاد  های یتبا توجه به رکود فعال  یگر،از طرف د  است.  یراخ   یهاسال
  یش رویپ  گذارییهسرما  هاییگزین به بورس اوراق بهادار، بازار ارز و بازار طلا به عنوان جا

ا  گذارانیهسرما اقتصاد  سرر  یران در  است.  گرفته  بازده   یزقرار  و    ازارهایب  ینب   یتلاطم 
نتخاب سبد  در مطالعه کارایی بازار، ا  یادیز  یت بازارها، اهم  ینمختلف ا  یط مختلف در شرا

  ی رفتار تلاطم و بازده   یحصح  یصدرک و تشخ  یرادارد ز  ها ییگذاری داراو قیمت  ییدارا
.  برخوردار است یی بالا یتمناسب از اهم ی کنترل های یاستبازارها در اتخاذ س  ین در ا یمتق

شود تا ارتباط متقابل ریسک و بازدهی و سرریز  به همین منظور در این مطالعه کوشش می
ن بازار سهام و بازارهای رقیب آن شامل بازار ارز، بازار مسکن و بازار طلا در شرایط  آنها بی 

مختلف بازارها )بازارهای صعودی و نزولی یا همان بازارهای خرسی و گاوی( مورد بررسی  
این   انجام شده قبلی در  به مطالعات  و تجزیه و تحلیل قرار گیرد که این پژوهش را نسبت 

ازد.  ازآنجاکه زمان در بازارهای مختلف مورد مطالعه فاکتور بسیار مهمی  س زمینه متمایز می
تواند بر عملکرد بازارهای مالی در طول زمان تأثیرگذار باشد،  است و اتفاقات بسیار مهمی می

های متفاوت این پژوهش  بررسی این موضوع با جدیدترین آمار در دسترس نیز از ویژگی
رود. به منظور بررسی این موضع در ادامه این پژوهش، به  ار مینسبت به مطالعات قبلی به شم

پرداخته می پژوهش  با موضوع  مرتبط  تجربی  نظری و  ادبیات  به  بیان  ادامه  شود. سپس در 
پژوهش و متغیرهای مورد  شناسی پژوهش پرداخته میبررسی روش شود و الگوی مناسب 

 
1. Fabozzi, & Francis 
2. Up and Down markets 
3. Bull and Bear markets 
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تفسیر نتایج پژوهش ارائه و در نهایت    گردد. پس از این بخش، تخمین مدل وبررسی ارائه می
 شود. گیری و پیشنهادات پژوهش پرداخته میبه ارائه نتیجه

 ادبیات موضوع  .2
در این قسمت از پژوهش، به بررسی ادبیات نظری و تجربی مرتبط با موضوع پژوهش پرداخته  

 شود.  می

 ادبیات نظري پژوهش  .1-2
 رها سرريز نوسانات و بازدهی بین بازا  .1-1-2

های مالی، به  دهد نوسانات و بازدهی داراییامروزه شواهد زیادی وجود دارد که نشان می
های ارتباطی  ها با گسترش سیستمکند. دامنه این سرایتها و بازارهای دیگر سرایت میدارایی

و اطلاعاتی و وابستگی بیش از پیش بازارهای مالی به یکدیگر رو به افزایش است. شناسایی  
متعدد  نیزممکا به دلایل  مختلف،  مالی  بازارهای  بین  نوسانات  و سرایت  بازده  سرایت  های 

دارایی بازدهی  و  نوسانات  سرایت  دارد.  مختلف،  اهمیت  مالی  بازارهای  در  مالی  های 
دهد. در یک بازار کارا، قیمت یک اطلاعات بااهمیتی درخصوص کارایی بازارها ارائه می

پذیر باشد. وجود سرایت  بینیهای دیگر پیش های قبلی داراییز قیمتدارایی نباید با استفاده ا
های مالی و همچنین سرایت بین انواع بازارهای مالی، امکان استفاده از  بین متغیرهای دارایی

می فراهم  را  سودآور  معاملاتی  استراتژی  از  یک  معاملاتی  استراتژی  این  سود  اگر  و  کند 
طور بالقوه دلیلی بر عدم کارایی بازار است. شناسایی  اشد، بههای عملیاتی آن بیشتر بهزینه

ها نیز نقش مهمی دارد زیرا در انتخاب سبد سهام  های سرایت در مدیریت سبد داراییمکانیزم
بینی نوسانات  توان از آن استفاده کرد. همچنین سرایت نوسانات به پیش و کاهش ریسک می

، 1گذاری اختیار معاملات هایی از قبیل قیمتر حوزهکند و لذا دها کمک میآینده دارایی
خطر بهینه معرض  در  ارزش  محاسبه  سهام،  سبد  دارد    2سازی  کاربرد  ریسک  مدیریت  و 

توان  را می  به لحاظ مفهومبین بازارهای مختلف    یزسرر  یلدلا(.  139۶زاده و آقایی،  )رضاقلی
 : نمود یمتقس گذارانعلل اصولی و سرریز مبتنی بر رفتار سرمایه گروهبه دو 

 
1. Options 
2. Value at Risk  
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 1بنیادینعلل  -الف
تلاطم    یااست. شوک  یاقتصاد یبازارها ین نرمال ب یاز همبستگ  یناش یزسرر ،در گروه اول

  یاکشورها    ین ب  ی، در اقتصاد جهان  یمال  یوندهایوجود پ  یلتوانند به دلیم محلی، و  یجهان 
بر   ی مبتن   یزنوع از انتشار بحران را سرر  ین ا (199۶)  2ینهارت ر  و  وند. کالووبازارها منتقل ش

مانند  )  ی یا کشوریعامل مشترک جهان  یککه    است  نشان دادهمطالعات آنها    . یدنداصول نام
وقوع شوک مشترک    ( یاکالاها  یمتق  یا تغییر  یصنعت  یدر کشورها  یبزرگ اقتصاد  ییراتتغ
بحران  یم بازارهای داخلی یک کشور  کشورها    ین ب  یهسرما  یانجر  یاتواند آغازگر  بین  یا 

  یگرد  یکشورها  ی اصول اقتصاد  برارزش پول،    یدو کاهش شد  یبحران مال  یرا وقوعباشد. ز
  یگذاریهکاهش سرما  ی،مثل کاهش اعتبارات تجار )  یمال  یم مستق   اثرات  اثر گذاشته و باعث

از کشور  ی سرمایههایانجر  یرو سا  یخارج  یممستق  دلیم(  به خارج  به  و  حرکت    یلشود 
  ی داخل یک کشور بازارها   یرسا  یا  کشورها  یهبه بق  یه،سرما  یانو جر  ییدارا  یمتزمان ق هم

که با کاهش    ی کشوریبزرگ تجار  ی گرفت که شرکا  یجه توان نتیم  ین . بنابرایابدیانتقال م 
  است،   مواجه شده  یدشوک شد  یا   یاقتصادبزرگ    ییرات تغ  ی،ارزش پول، بحران مال  یدشد

حمله    یبرا  یبه هدف  یلرا تجربه نموده و تبد  یهو خروج گسترده سرما  ییدارا  یمتکاهش ق
براساس دمی  سوداگر همکاران کورست یدگاه  شوند.  و  در  (  2000)  3ی  بحران  وقوع   یکبا 

اگر ارزش رقابت سرمایه  کشور،  انتظار کاهش  آن کشور را    یگذاران  باشند، پول در  داشته 
 سازند.یوام را محدود م اعطای اوراق بهادار خود را فروخته و

 گذارانیهرفتار سرما -ب
نت  دوم  سرما  یجهگروه  مال  یگرد  یاگذاران  یهرفتار  ا  یعوامل  سرر  ین است.  دل  یزنوع    یلبه 

جمله منطقیرغ)  هایده پد از  مال  ی(  گله4یهراس  رفتار  افزا5ی ا،  و  اعتماد  فقدان    یش، 
م  یزیگریسکر بیرخ  سرمایهدهد.  وضع  یکامل  یرتصو  گذاران یشتر    بازارها   همه  یتاز 

بنابرانندار شد  ین د،  پول    ید کاهش  سهامق  یاارزش  زیم   یمت  باعث    یبرخ  یانتواند 
  عدم تقارن   شرایط   اثر گذاشته و در   ی گذاریهبازده سرما  برعامل    ین گذاران شود. ایهسرما

عنوان مثال، با    به (.Dornbusch, et al., 2000)  شودیم  یا رفتار گله  یجادباعث ا  ،اطلاعات
 

1. Fundamental Causes 
2. Calvo, S. & Reinhart, C. 
3. Corsetti, G., et al. 
4. Financial Panics 
5. Herd Behavior 
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فقدان اطلاعات    یلشده و به دل  یجگذاران گهسپرد  ،برجسته  یا بانک بزرگ    یک  یورشکستگ
خود را   ی هااز سپرده  یمیبه سرعت حجم عظ یگر، د یهابانک یامکان ورشکستگ   مورد در

م ی  بانک   یستماز س  بنابرایخارج  باعث  آن  یاگذاران و رفتار گلهسپرده هجوم  ن، یکنند.  ها 
 یگر،د  یسو  (. ازCalvo & Reinhart, 1996)  شودیمید  بحران جد  یجادا  یحت   یا  یدتشد

  دارد.  یبستگ   یهبه رفتار بق   یگذاران تا حدودبرداشت وجوه توسط سپرده  یاپول    ینگهدار
گذاران و خروج یهپول از کشور، باعث وحشت سرما  یاسترداد ناگهان  ی،بحران اقتصادطی  

  یشنبود اعتماد به بازار و افزا یامدتواند پیم یزسرر ین شود بنابرامی یستم بانکیها از سسپرده
 ( Diamond & Dybving, 1983; Dornbusch, et al., 2000) باشد یزیگریسکر

 تعامل   نحوه  و  پذیری انعطاف  درجه  به  توجه  با  بازارها  به  وارده   شوک  و  نوسان  سرریزهای
 :دارد همراه  به پیامد سه برای بازارها بازارها،  بین  ارتباط و

  و  منسجم   بازارها  بین  ارتباط  و  باشند  پذیرانعطاف  و  مقاوم  بازارها  که   زمانی:  اول  حالت
قیمتی  اثر  باشد،  خوب منفی    به  یابد،می  انتشار  مرتبط  بازارهای  میان  بازار،  یک  به  شوک 
میان  خاص  بازار  به  آسیب  بدون  شوک  اثر  که  نحوی   بازار،   کنندگانمشارکت  تمامی  در 

  که  فنری است  همانند  شود. این وضعیتمی   تعدیل  آن  اثر  و  شده  توزیع  مؤثری  صورتبه
  وضعیت   به  مدتی  گذشت  از  پس   دوباره  و  شده  خارج  خود  تعادل  از وضعیت  ضربه  از  پس 
 گردد.برمی خود  اولیه

  بازارها   بین   ارتباط  همچنین   و  باشند  نامنعطف  و  پذیرآسیب  بازارها  که  زمانی:  دوم  حالت
به  شوک  تأثیر  باشد،  ضعیف دیگر  به  بازار،  یک  منفی    و  کندمی   وارد  جدی  آسیب  بازار 

یک    به  سنگی  پرتاب  که  وضعیتی است  این حالت همانند  بینند.نمی  آسیبی  بازارهای دیگر
  و  شود  ضربه   معرض  در  هایمرغتخم  همان   به   آسیب   و   شکستگی  باعث  فقط   مرغتخم  سبد
 مانند. می آسیب بدون سالم و سبد هایمرغتخم بقیه

  منسجم   بازارها  بین   ارتباط  ولی  باشند  نامنعطف  و  پذیرآسیب  بازارها  که  زمانی:  سوم  حالت
  شود می   بازار  آن  به   جدی   آسیب   باعث  تنها   نه   بازار،   یک  به شوک منفی   تأثیر  باشد،  خوب  و

همانندمی  آسیب  دچار  نیز  مرتبط  بازارهای  بقیه  بلکه این حالت  است  شوند.    که   وضعیتی 
نیز    اصابت  محل  اطراف  اصابت بلکه  محل  شکستگی  باعث  فقط  نه  شیشه،  به  سنگی  پرتاب
 (. Ben Amara, et al., 2022شد ) خواهد  آسیب و خوردگی ترک  دچار
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  سهام و بازار   ارز بازار .1-1-1-2
سهام و در نتیجه بازار سهام تأثیرگذار    قیمت  بر  توانداز دو طریق می  ارز  بازار  در  تغییرات
 صادرکننده  هایشرکت  درآمد  افزایش   به   منجر  تقاضا(  ارز )بعد  نرخ  افزایش   سو  یک  باشد. از

  سود  کاهش   به  منجر  عرضه(  )بعد  دیگر  از سوی  و  شده  آنها  سهام  قیمت  نتیجه  در   و  کالا
 Morley)  گردد می  آنها  قیمت سهام  کاهش  و   ایواسطه  هاینهاده  واردکننده  هایشرکت

& Pentecost, 2000رویکرد     جنبه   دو  از  توانمی  را  سهام  قیمت   بر  ارز   نرخ  تغییرات  (. اثر(  
نیز  رویکرد  و  سنتی( با1980)  1فیشر  و  داد. درونبوش  قرار   بررسی   مورد  )پرتفوی(    طرح  ( 

  کنندهتعیین   مهم  عامل  کشور دو  جاری  تراز  و  حساب  که  کنندمی  فرض  2گراجریان  الگوهای
  واقعی  متغیرهای  نتیجه  در  و  تجاری  تراز  الملل،بین   رقابت  بر  ارز   نرخ  تغییرات.  هستند  ارز  نرخ

  سهام آنها   قیمت  و  هاشرکت  جاری  و  آتی  نقدینگی  جریان  واقعی،  درآمد  و  تولید  مثل  اقتصاد 
  رقابتی   توان  ارز(،  نرخ  )افزایش   داخلی  پول  ارزش  کاهش   براساس این الگوها،.  گذاردمی  اثر

  تر ارزان  خارجی  رقبای   سایر  با  مقایسه  در  را  آنها  صادرات   و  داده  افزایش  را   های محلیشرکت
  درآمد   و  صادرات   افزایش   به  منجر  داخل نیز  تولید  مزیت نسبی کالاهای   افزایش.  سازدمی

  و   ارز  نرخ  الگو، این   در  بنابراین .  دهدافزایش می  را  هاشرکت  سهام  قیمت  خود  نوبه  به  شده و
)محمدی  مثبت  ایرابطه  سهام  قیمت همکاران،  دارند  و  پاشاکی  الگوهای 1402نژاد  در   .)  
  نرخ   کنندهتعیین   عامل  سرمایه،  بر این است که حساب   فرض  مانند الگوی پرتفوی،  3گراسهام

  وجود  سهام قیمت و ارز نرخ بین  منفی شودکه رابطهمی پرتفوی، فرض در الگوی. است ارز
( ثروت    کاهش  باعث   سهام  قیمت  کاهش   الگو،   این  در  .( Branson, 1983دارد 
منجر  داخلی  گذارانسرمایه  فرض   با.  شودمی   بهره  نرخ  و  پول  تقاضای  کاهش   به  شده که 

  بهره  نرخ   کاهش   ارز و  نرخ  شدن  تر گران  و  داخلی   پول  ارزش  کاهش  شرایط،  ثبات سایر
ها تأثیرگذار باشد.  تواند بر قیمت سهام شرکتشود که میمی  از کشور  سرمایه  خروج  موجب

ارزش  .  کنندمی  توجه  نیز  شرکت  ذاتی  ارزش  تغییرات  به  سهام  سود  بر  علاوه  سهام  خریداران
صنایعی راه  ایجاد   که   ذاتی    اثر  در   است،   خارج   از  آلاتماشین   تهیه   مستلزم  آن  اندازیو 

ها نیز  گیرد. تغییر تقاضا برای خرید سهام این شرکتمی  قرار  تحت تأثیر  ارز  نرخ  تغییرات

 
1. Dornbusch, R. & Fischer, S. 
2. Flow-oriented Models 
3. Stock-oriented Models 
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  ارزی  هایبدهی  و  ها دارایی  ترکیب   .ها را در پی خواهد داشتتغییرات قیمت سهام شرکت
  دارایی   میزان  و  یابد  افزایش   ارز  ها نیز بر قیمت سهام تأثیرگذار خواهد بود. اگر نرخشرکت

موجود  تسعیر  از  ناشی  سود  باشد،  آن  ارزی  بدهی  از  بیشتر  شرکت  ارزی   باعث   عملًا  ارز 
برعکس  می  افزایش   هاشرکت  این   سهام  قیمت  و  گردیده  سهم  هر  سود  افزایش  و   یابد 

 (. 1402نژاد پاشاکی و همکاران، )محمدی

  و بازار سهام طلا   بازار .2-1-1-2

از سهامسرمایهبا   گذارانسرمایه متشکل  پرتفوی  در  متنوعمی  ،گذاری طلا  با  سازی  توانند 
دهند. افزایش  را  بازدهی سبدشان  و کاهش ریسک،    کننده منعکس   طلا   قیمت  سهام خود 

  وجود   با  فروشندگان بسیاری  و  خریداران  که  است  بازاری  در  تقاضا  و  عرضه  متقابل  واکنش 
  برای   شاخص خوبی  طلا   قیمت  ازآنجاکه.  دارند  حضور  آن  در  اطلاعات  آزاد  نسبتاً  جریان

یا    ارز  بازار   آشفتگی   تورمی،  دوران   طی  طلا   قیمت   بنابراین   است   تورمی   فشارهای  توضیح 
 سبد  در  دارایی  نوع  این   انتخاب  برای  را  افراد  تمایل  امر  این   که  کندمی  صعود  سیاسی  ثباتیبی

  نیز  طلا  بازار  در  بازیسفته  انگیزه   البته.  دهدمی  نشان  آن  ارزش  حفظ   خود برای  هایدارایی
طلا  که  است   دلایلی   از  یکی   های نوسان   عمده  و  دهدمی  قرار  تأثیر  تحت  را  تقاضای 

تقاضاست  این   از  ناشی  بازار  این   در  قیمت  مدتکوتاه (. 1385  زارع،  و  )اسلاملوئیان  نوع 
قیمت  بر  تواندمی  طلا   قیمت  دارایی،  سبد  نظریه  براساس  بنابراین   تأثیرگذار  سهام  شاخص 

  مالی را   هایدارایی  از  ایبهینه  ترکیب  که  هستند  موضوع  این   دنبال  به  گذارانسرمایه.  باشد
  انتظار  مورد   عایدی  به  ترکیب   این   انتخاب   با  بتوانند   تا  نمایند  نگهداری   خود  دارایی  سبد  در

در1385  زاده،کریم(یابند    دست   گذاران سرمایه  ارایید  یک  بازده  بودن  پایین   صورت  (. 
. کنندمی  آن  جایگزین   را  بیشتر  بازدهی  با  دارایی  و  دهندتغییر می  را  خود  پرتفوی  سبد  ترکیب

 دارد.  منفی ارتباط طلا  قیمت با سهام که بازده گرفت نتیجه توان می روازاین 

 بازار مسکن و بازار سهام  .3-1-1-2
  دارد،   اقتصاد   های دیگر بخش   با  که   بالایی  پسین   و  پیشین  پیوندهای  دلیل  به   مسکن   بخش

کشور  اقتصاد  در  مهمی  تأثیرات مسکن می  ایفا  هر  بازار    در   تأثیرگذاری  بر  علاوه  کند. 
  اقتصاد،  علم در.  بود  خواهد اثرگذار  نیز   مالی مانند بازار سهام  بازارهای  در حقیقی، بازارهای 
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 تملک صورت)به  هر خانوار  کالای سبد  در  و  شود می  محسوب  ضروری  کالای   یک   مسکن 
  در   خانوار  یک   سالیانۀ  هزینۀ  از   توجهی   قابل   معمولاً سهم   کهطوریبه  دارد،   وجود  اجاره(  یا

(. 1395 همکاران، و )محمدزاده است آن جانبی هایهزینه و  مسکن  به اغلب کشورها متعلق
  متفاوت  تأثیر  از  حاکی  سهام،  بازار  با  مسکن   بازار  رابطۀ  زمینۀ  در  انجام شده قبلی  مطالعات

  کشورها   در  سهام  قیمت  شاخص  رفتار   بر  - کشور  هر  ساختار  و  شرایط  به   بسته  -مسکن   بازار
است  مناطق  و همکاران تحقیقات  برخی  در.  مختلف  و  لیووا  و  2019)  1مانند  هوثیفا  و   )

که  درحالیسهام داشته است  قیمت شاخص با مستقیم رابطه  مسکن  بازار (،2023) 2همکاران 
بتینه و همکاران  (، 199۶)  4(، ایچولز و هارتزل 2015)  3براساس برخی تحقیقات دیگر نظیر 

  منفی   رابطۀ  (1984)  7(، ایبوتسون و سیگل 1993)  ۶(، وورزالا و وندل1992)  5گیورکو و کیم 
  نیز هیچ    (1999)  8داشته است. در برخی مطالعات نظیر کوآن و تیتمن  وجود  متغیر  دو  این   بین 

با توجه به ادبیات اقتصادی موجود، دو  . است نشده مشاهده  متغیر دو این معناداری بین  رابطۀ
 اثر »  که  -اول  دیدگاه  دیدگاه در مورد ارتباط بین بازار مسکن و بازار سهام وجود دارد. در

  هم  و جاری درآمد هم است،  مسکن  به سهام بازار از انتقالی بیانگر کانال و دارد نام« 9ثروت
. دارند  کل   مصرفی   مخارج  بر  مثبت  اثر  ثروت انسانی(  و   مسکن   مالی،   های)دارایی  کل  ثروت

می مسکن  دیدگاه  این  کالای    هم  و  شود  گرفته  نظر  در  مصرفی  کالای  هم  تواندبراساس 
  به   آورند،می  دستبه  سهام  بازار   در  که  ایبینی نشدهپیش   سود  با  خانوارها بنابراین   ای.سرمایه
پرتفوی  احتمال  دیگر  عبارت  به   یا  و  دهندمی  سوق  مسکن  بازار  سمت  به  را  خود  فراوان 

  گذاریسرمایه  و  سهام  فروش  با  را  خود  اغلب پرتفوی  هستند،  سهام  دارای  که   خانوارهایی
  بازار  از  انتقال  طریق  مصرف از  بر  ثروت  اثر  بنابراین،  کنند.می  تعدیل  مجدداً  مسکن   بازار  در

- قیمت  اثر  طریق   از   را   مسکن  و   سهام  قیمت  بین  رابطۀ  دوم  دیدگاه  .است  مسکن  بازار  به  سهام
  مهمترین  گیرد،می  صورت  مسکن   ارزش  در  تغییری که  مثال  برای.  دهدمی  توضیح  عتبارا

  اعتباری،  هایبخاطر محدودیت  که  هاییبنگاه  چنانکه.  است  بنگاه  ایترازنامه  وضعیت  عامل
 

1. Liowa, K., et al. 
2. Alqaralleh, H., et al. 
3. Batayneh, K.H. & Al-Malki, A. 
4. Eichboltz, P.M.A. & Hartzell, D.J. 
5. Gyourko, J. & Keim, D.B. 
6. Worzala, E. & Vandell, K. 
7. Ibbotson, R. & Siegel, L. 
8. Quan, D.C. & Titman, S. 
9. Wealth Effect 
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منتفع    ملک  و  زمین   قیمت  افزایش   با  کنندمی  نگهداری  مسکن  یا  زمین  مشخصی  مقادیر
  قرض  هزینۀ   است،  ملک  قیمت   افزایش   از  ناشی  که  ای وثیقه  ارزش   افزایش   زیرا  شوندمی

.  خانوارهاست  و  ها بنگاه  مالی  تأمین   سادۀ  روش  یک  این   و  دهدکاهش می  را   )وام(  گرفتن 
  آن  دنبال   به  نیز  ها بنگاه  سهام  ارزش  یابد،  ها افزایشبنگاه  گذاریسرمایه  انتظار  مورد   سود  اگر

 یا  زمین   به  خود  گذاریگسترش سرمایه  برای  هابنگاه  اینکه  به  توجه  با.  یافت  خواهد  افزایش 
 و   های ملکقیمت  در  بالا  به  رو  و  فزاینده  چرخش   با  فرآیند  این   دارند،  نیاز  بیشتری  ملک

 (. 1401)رودری و همکاران، بود  خواهد همراه  مسکن 

 ادبیات تجربی پژوهش       . 3
تجربی  بررسی  به  پژوهش   از  قسمت  این   در  اصلی   موضوع  به  مرتبط  شده  انجام  مطالعات 

 . شودمی  پرداخته پژوهش 

 قبلی  شده انجام مروري بر مطالعات .1 جدول
 نتایج  پژوهش  روش بررسی مورد نمونه و زمانی دوره نویسنده/ نویسندگان 

 مطالعات انجام شده خارجی 

 1لیو و همکاران 
(2024 ) 

2006-2022 
 بازارهای مالی چین 

 مدل 
GARCHSK-

TVP-VAR-DY 

توجهی بر  المللی نفت خام اثر سرریز ریسک خالص قابلبازار بین
بازارهای مالی چین دارد. درجه سرریز از بازارهای نفت به بازارهای  

به توجهی  مالی  قابل  افزایش  طور  شدید  رویدادهای  شوک  تحت 
اثرات سرریز ریسک بازارهای نفت بر بازارهای فرعی مالی  یابد.می

مختلف چین ناهمگن است و سرریز بیشتر به بازارهای کالا، ارز و 
 پول و سرریز کمتر به بازار اوراق قرضه و سهام وجود دارد. 

 2يانگ و همکاران
(2023 ) 

2021-2022 
 چین بازار مالی 

 مدل 

TVP-VAR-DY 
TVP-FAVAR 

 

یافته بر استرس مالی چین تأثیر  های پولی کشورهای توسعهسیاست
سیاستمی اثربخشی  و  اقتصاد  اندازه  براساس  تأثیر  این  ها  گذارد. 

های سرمایه سرریزها عمدتاً از طریق تسریع جریان متفاوت است.
رات در طول  این اث  دهند.مدت و نوسانات ذخایر ارزی رخ میکوتاه

-COVID گیری های اقتصادی و همهویژه در طول بحراندو دهه به

که نیاز اقتصادهای نوظهور مانند چین را برای محافظت در برابر    19
 کند، تکامل یافته است. المللی برجسته میسرریزهای مالی بین

 
1. Luo, C.H., et al. 
2. Yang, C., et al.  
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 قبلی  شده انجام  مروري بر مطالعات .1 جدولادامه 
 نتایج  پژوهش  روش بررسی مورد نمونه و زمانی دوره نویسندگان نویسنده/ 

 مطالعات انجام شده خارجی 

 1منسی و همکاران
(2023 ) 

2018-2022 
 بازار ارز دیجیتال 

 مدل 
Cross 

quantilogram 
directional 
spillovers, 

TVP 

 بازارهای  برای  نوسان  هایشاخص  و  دیجیتال  ارزهای  بین  سرریز
 این  به  است؛  متفاوت  هاچندک  در  توجهیقابل  طوربه  سنتی  اصلی
  شدید   و  عادی  شرایط  در  بود  ممکن  هادارایی  تنوع  مزایای  که  مفهوم
  شاخص   بازار،  عادی  شرایط  در.  باشد  متفاوت  ایگسترده  طور به  بازار

  صعودی   و نزولی شرایط در شده مشاهده مقادیر از کمتر کل ارتباط
 . بود بازار

 2عطارزاده و بالچیلار
(2022 ) 

 
2013-2021 

  تجدیدپذیر، بازارهای انرژی
 خام  نفت و سهام بازار کوین،بیت

 مدل 
TVP-VAR 

 نفت  و  کوینبیت  به  را  هاییشوک  سنتی  سهام  بازارهای  و  پاک  انرژی
 نفت،  و  کوینبیت  از  نوسانات  نظر  از  و   کرده  منتقل   بازده  نظر   از

  مالی   بازارهای  سایر  و  کوینبیت  این،  بر  علاوه.  کردند  دریافت  شوک
  با .  بودند  مرتبط  هم  به  محدود  طوربه  غیربحرانی  هایدوره  در  تنها 
  بزرگ   سقوط  مانند  بحران،  هایزمان  در  هاآن  ارتباط  وجود،  این

 سال  در  19-کووید  گیریهمه  و  2018  سال  در  دیجیتال  ارزهای
 . شدند تقویت  توجهیقابل طوربه ،2020

 بن امرا و همکاران
(2022 ) 

1960-2021 
 بازارهای کالاهای مختلف 

فیلتر هودریک  
پرسکات و مدل  

VAR 

های بحران سیاسی و مالی های بازار کالا در دورهسرریز بین بخش
دوره در  توسط  تشدیدگردید.  که  پیوستگی  میزان  تنش،  های 

 .بودهای نزولی های صعودی نشان داده شد، بیشتر از سیکلچرخه

 3وانگ
(2022 ) 

2015-2017 
 ها و بازارهای مالی NFTبازار 

 مدل 
GARCH-MIDAS 

  قرضه   سهام و اوراق   دیجیتال،  ارزهای  سلطه   تحت NFT بازارهای
بازارهای و    نوسان   سرریز  هایگیرنده NFT بازارهای  و  طلا  بوده 

 هستند. 

 4السید و همکاران 
(2022 ) 

2015-2021 
 دیجیتال و طلا بازارهای ارز 

 مدل 

TVP-VAR 

  عدم   هایشاخص  و  دیجیتال  ارز  سیاست  قطعیت  عدم  هایشاخص
  سیاست   قطعیت  عدم  که  نشان دادند  دیجیتال  ارزهای  قیمت  قطعیت
 دیگر  متغیرهای   به  بازده  سرریز  اصلی  کنندهارسال  دیجیتال،  ارزهای

  سرریزهای   از  خالص  کنندهدریافت  یک  طلا  این،  بر  علاوه.  است
 بود.  نوسانات و بازده
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 قبلی  شده انجام  مروري بر مطالعات .1 جدولادامه 
 نتایج  پژوهش  روش بررسی مورد نمونه و زمانی دوره نویسنده/ نویسندگان 

 مطالعات انجام شده خارجی 

 1منسی و همکاران
(2021 ) 

2000-2020 
بازار نفت و شش بازار فلزات  

 غیرآهنی 

 مدل 

ARFIMA-
FIGARCH 

و  مثبت  غیرآهنی  کالاهای  و  نفت  بازارهای  بین  زمانی  وابستگی 
برای  GFCناهمگن است و در طول شروع بحران مالی جهانی )   )

بازارهای مس، سرب و قلع تشدید شده است. سرریزهای وارونه و  
بالعکس قابل توجه است و در  بازارهای غیرآهنی و  به  منفی نفت 

افزایش یافته  COVID-19نفت و شیوع   ، سقوط قیمتGFCزمان 
است. بیشترین اثرات سرریز برای بازار آلومینیوم مشاهده گردید که  

 پذیر است. ثباتی قیمت نفت بسیار آسیبدر برابر بی

 2ازون وان 
(2021 ) 

2013-2018 
 کوینپنج بازار عمده سهام و بازار بیت

 مدل 
VARMA-
AGARCH 

و  اوج  این  بین  گذارانسرمایه  سهام،  بازار  هایقله  و  هااوج  در ها 
 قرار  و  برسانند  حداکثر  به  را  بازده  تا  در حرکت بودند  بازار  هایقله

 و بازده سرریز به منجر که دهند کاهش را ریسک معرض در گرفتن
 . گردید بازار  هایها و قلهاوج بین نوسان

 3عمر و همکاران 
(2021 ) 

2020 
اوراق قرضه بازارهای نوظهور و 

 دولتی آمریکا 

 مدل 

TVP-VAR 

، بازار اوراق قرضه ایالات متحده کمتر 19گیری کووید  در طول همه
مقابل  آسیب در  بازار  احساسات  در  تغییرات  به  نسبت  و  بود  پذیر 

 پذیرتر بود. توسعه انعطافبازارهای با درآمد ثابت کشورهای درحال

 4عمر و همکاران 
(2021 ) 

2009-2020 
 بازارهای صنعتی و فلزات گرانبها 

 مدل 

TVP 

شوکشوک و  تقاضا  غالب  های  )فرستنده(  گیرنده  ریسک،  های 
 ها از )به( بازار فلزات بودند.شوک

 5اقبال و همکاران
(2020 ) 

2019-2002 
 یا نوب آسج

 GARCHمدل  

مال بحران  از  ناپا2011-2009ی  پس  توجه  یداری،  این    یقابل  در 
 یسکر  یدر الگو  یشکست ساختار   یکوجود    بازارها وجود دارد و

 .کردتوان کاملاً رد ینم یا راجنوب آس  یهسرما یدر بازارها

 ( 2016) 6سرکار  کندا و
2000-2012 

  یه،روس یل،برز یتانیا،متحده، بر یالاتا
 ینهند و چ 

 مدل 

VAR-TGARCH-

M انتقال   یونو رگرس
 یم ملا

نوسانات    یبازده د  یکو  بازار  در  قابل    یگر،بازار  نامتقارن  اثرات 
 دارد.  یبازار بستگ یطاثر به کشورها و شرا  یندارد اما ا یتوجه

 7و همکاران  رازا
(2016 ) 

2008-2010 
 ی،مالز یک،مکز، BRICS یکشورها

 ی اندونز و یلیش  یلند،تا
ARDL یرخطی غ 

ق  ییهمگرا تأثیر مثبت  بازار کشورها  یمتو  و   BRICS  یطلا در 
  ی اندونز  و  یلی ش  یلند، تا  ی،مالز   یک،مکز  یآن در کشورها   منفی  تأثیر

 وجود دارد.
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 قبلی  شده انجام  مروري بر مطالعات .1 جدولادامه 
 نتایج  پژوهش  روش بررسی مورد نمونه و زمانی دوره نویسنده/ نویسندگان 

 مطالعات انجام شده خارجی 

 1همکاران آروري و 
(2012 ) 

2004-2011 

 چین 

CCC_GARCH, 
DCC-GARCH, 

BECK-GARCH, 
VAR-GARCH 

ب  شواهدی انتقال تلاطم دوطرفه  در کشور  بازار طلا و سهام    یناز 
شوک و تلاطم    بر  طلا  در بازار  های قدیمی. شوکچین وجود دارد
اثر م نتایجگذارد.  یبازار سهام  -VAR  یرهمتغچند  الگوی  براساس 

GARCH  الگوهای یرهتر از ساب  GARCH   کند. میعمل 

 2آروري و همکاران 

(2012 ) 
1998-2009 

 VAR_GARCH اروپا 

وجود    نفت و بخش بازده سهام  یمت ق   ینب   یانتقال تلاطم قابل توجه
م  نتایج  دارد. بهتر پینشان   یسکر  در حضور  یوندهادهد که درک 

 مهم است.   یاربس  یپرتفو یریتمد ینفت برا  یمتق
 مطالعات انجام شده داخلی 

 طاهري و همکاران 

(1402 ) 
1389-1398 

 بازارهای طلا و ارز و بازار سرمایه 
 های مدل

ARCH-GARCH 

  نوسانات   بر  گذشته  روزهای  در  سرمایه  بازار  غیرعادی  نوسانات
  نشانگر   که  دارد  مثبت تأثیر  جاری  روز  در  سرمایه  بازار  غیرعادی

براساس    همچنین  باشد.می  گذشته   روز  از  سرمایه  بازار  در  پول  جریان
  نوسانات   بر  گذشته  روز  در  طلا  و  ارز  بازار  غیرعادی  نتایج، نوسانات

 بودن  مثبت  و  دارد  مثبت  تأثیر  جاری  روز  در  سرمایه بازار  غیرعادی
  به   آن سرریز  و   طلا  و  ارز  بازار   در  پول   جریان  دهندهنشان  تأثیر  این

  داخل   به  طلا  و  ارز  بازار  هیجانات   یعنی  است  سرمایه  بازار  داخل
  مثبت   اثر  تأیید  از  نشان  نتایج کلی  طوربه.  شودمی  منتقل  سرمایه  بازار

  سرمایه  بازار شاخص با رابطه در دلار و طلا بازار گذشته هایشوک
 .دارد

نژاد پاشاکی و  محمدي
 همکاران

(1402 ) 

1388-1399 
 کامودیتی بازارهای سهام، ارز، طلا و 

 مدل 

VARMA-BEKK-
AGARCH 

طلا  وجود   و  سهام  بین بازار  معکوس  طی دوره مورد بررسی ارتباط
نیز مورد داشته و تأثیر شوک بازار ارز  به  بازار سهام  های وارده از 

 گیرند. تأیید قرار می

 سیدهاشمی و همکاران 
(1402 ) 

2010-2020 
بازارهای موازی بازار بورس و بورس  

 بهادار در کشورهای عضو اوپک اوراق 

 مدل 
VECM 

و   نوسان  سرریز  تغییرات  ترتیب  به  واریانس،  تجزیه  نتایج  براساس
 تغییرات  در  متغیرها  سایر  به  نسبت  را  تأثیر  بیشترین  نفت  قیمت  سپس

 نسبت  نوسان  سرریز  تابع  بلندمدت   در.  اندداشته  نوسان  سرریز  تابع
  به   نسبت  همچنین  و  نداشتهچندانی    واکنش  نفت  قیمت  تغییرات  به

ملایم    شیب  با  سپس   و  زیاد  شیب  با  ابتدا  اقتصادی  رشد  نرخ  تغییرات
 است   بوده  روروبه  تغییر  عدم  با  ارز،  نرخ  شوک  با  همچنین  و  افزایش

 

 
1. Arouri, M.E.H., et al. 
2. Arouri, M.E.H., et al. 
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 مطالعات انجام شده داخلی 

 مظفرنیا و همکاران
(1402 ) 

1388-1399 
 بازارهای ارز و سهام ایران 

مدل سرریز پویای 
 دیبولد و ییلماز

 بازار  از  سرریز  میزان  کلی  طوربه  اما  دارد  وجود  بازار  دو  هر  از  سرریز
.  است  ارز  بازار  به  سهام  بازار  از  سرریز  بیشتر از  سهام  بازار  به  ارز

 در  و  بوده  متغیر  -زمان  بازار  دو  وابستگی  البته  و  سرریز  همچنین
  بوده   اقتصادی  رونق   دوران  از  شدیدتر  اقتصادی  رکود  خلال دوران

 . است

 باوقار و همکاران
(1401 ) 

2012-2018 
 بازار نفت اوپک و بازار سهام ایران 

 مدل 

GARCH-BEKK 

  ساختاری،   شکست  محاسبه  بدون  اوپک  نفت  قیمت  سرریز نوسانات
 از که  زمانی  است اما اثرگذار  نظر  مورد کشورهای  سهام  بازارهای   بر

 همچنین. بود  خواهد متفاوت نتایج شود، استفاده ساختاری شکست
  علی   ارتباط  که  دهدمی  نشان  نیز  علیت گرنجر  آزمون  از  حاصل  نتایج

  ندارد   وجود  تهران  بورس  شاخص   و  اوپک  نفت  قیمت  بین  معلولی
 از  فارس  خلیج  همکاری  شورای  عضو  کشورهای  برخی  در ولی

  مختلف   هایدر وقفه  نفت  قیمت   بحرین،  و  سعودی  عربستان  جمله
 . است سهام  بازار  شاخص تغییرات علت زمانی،

 رودري و همکاران
(1401 ) 

1385-1401 
 بازار ارز، مسکن و بازار سهام ایران 

 VARمدل 

  صورت به  بررسی  مورد  متغیرهای   نوسانات  میان  ارتباط  عمده
 باشد  دارادامه  ارز  مدتکوتاه  چنانچه نوسانات.  است  بوده  مدتکوتاه

مدت  میان  در  شود،  مسکن  قیمت  و  تورم  نوسانات  ایجاد  به  منجر  و
 ایجاد  را  ارز  نرخ  به  نوسان  انتقال  زمینه  مسکن  قیمت  و  تورم  نوسانات

  متلاطم   به شدت  سهام  ارزی، بازار  نوسانات  افزایش  با  و  کرد  خواهد
 شد.  خواهد

 
 طالبلو و مهاجري 

(1400 ) 

 
1390-1399 

 بازارهای مالی ایران

 
مدل تلاطم تصادفی  

 چندمتغیره عاملی 
 رویکرد

 حالت غیرخطی  -فضا

از   طلا  و  دلار  سهام،  بر  مشتمل  دارایی  3  بازدهی  خاص  هایتلاطم
. گذاردمی  نمایش  به  خود  از  را  ایخوشه  رفتار  و  تشدید  2017  اواسط
 شودمی  داده  توضیح  پنهان  عوامل  توسط  نرخ تورم  تلاطمات  عمده

  سهام   بازده  تلاطم.  دارد  هموار  تقریباً  روندی  تورم،  خاص  تلاطم  و
  میان   بالایی  همبستگی.  دارد  بالایی  همبستگی  دلار  و  تورم  تلاطم  با

 . شودمی مشاهده بهره نرخ  و دلار بازده نرخ با نرخ تورم تلاطم
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 مطالعات انجام شده داخلی 

 طهرانی و همکاران
(1400 ) 

1387-1398 
 بورس اوراق بهادار تهران 

 VARمدل 

وجود ندارد. به این معنا که نفت و بازار سهام  سرریز بین دو بازار  
عامل نوسان یکدیگر نیستند. در سری زمانی بازده شاخص، بازده هر  

دار دارد. روز با بازده یک، دو، سه، پنج و هفت روز قبل رابطه معنی
بازده نفت نیز با مقدار خود در هیچ یک از هفت روز پیش به جز  

براساس تابع تکانه پاسخ، شوک وارده دار ندارد.  روز قبل رابطه معنی
و  دوازده  از  بعد  ترتیب  به  نفت،  و  سهام  قیمت  شاخص  بازده  بر 

 شود. هشت روز میرا می

 ابونوري و همکاران 
(1399 ) 

 1398خرداد  -1388فروردین
 بورس اوراق بهادار تهران 

 مدل 

DECO-GARCH 
 

 واریانس  در  ساختاری  شکست  با  مدل  برآورد  که  دهدمی  نشان  نتایج

 مورد  مدل  همچنین.  دهدمی  کاهش  را  تلاطم  پایداری  درجه  شرطی
  بدون   مدل  با  مقایسه  در  را تریدقیق   نتایج  ساختاری  شکست  با  نظر

  شاخص   از  استفاده  با  سرانجام.  دهدمی  ارائه  ساختاری  شکست
  شدت   و  جهت  همچنین  و  بازارها  میان  همگرایی و  ارتباط  سرریز،
  که  دهدمی   نشان  نتایج.  است   شده  ارزیابی  بازارها  میان  سرریز

  نسبتاً   بازارها  میان  همگرایی  درصد،  36/7کل    بازدهی  سرریز  شاخص
و  پایین   بازارهای   خودرویی  و  شیمیایی  محصولات  صنایع است 
 .هستند غالب

 اربابی
(1397 ) 

1388-1395 
 ANN-GARCH ایران 

  ازقبیل نوسانات   بازارهای مالی دیگردهد لحاظ تلاطم  مینتایج نشان  
قیمت سهام در بورس    نرخ ارز، تغییر قیمت نفت و تغییر شاخص

پیش توانایی  بهبود  می  بینیباعث  برآوردی  از مدل  استفاده  شود. 
نتایج    تواندبینی میموازی و نیز افزایش دوره پیش  اطلاعات بازارهای

 بهتری در تبیین موضوع حاصل کند. 

 شکن و همکارانبت
(1397 ) 

1384-1395 
 ایران 

  ،BEKKمدل 
همبستگی شرطی 

، ( CCC) ثابت
 پویا شرطی همبستگی

(DCC) های  و مدل
یره گارچ چندمتغ

(VARMA-

GARCH  ) 

های  های شرطی در نوسانهمبستگی  نتایج این پژوهش مؤید وجود
نفت بر شاخص بورس    یمتمدت و وجود اثرات سرریزی قکوتاه
 است. 
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 يیزاده و آقای رضاقل 
(1397 ) 

1384-1392 
 یران ا

PECM, DOLS, 
PMG 

مؤثر بر    یرهایمتغ  یرنرخ ارز و سا  یرمتغ   ینبلندمدت ب   یرابطه تعادل
بازده با  مطالعه  یعسهام صنا  یبازده سهام  تأثیر   مورد  دارد.    وجود 

بازده سهام در گروه صنا بر  ارز  نرخ  صادرکننده و وجود    یعمثبت 
نرخ ارز و   ینب  یدوطرفه منف  یر، رابطهدو متغ   ینا  ینرابطه دوطرفه ب 

 وجود دارد. واردکننده یعبازده سهام در گروه صنا

مصلح شیرازي و  
 همکاران

(1397 ) 

1383-1394 
 ایران 

شناسی  پویاییروش 
 سیستمی 

  ب یطور متوسط، به ترت هدرصدی در نرخ سود ب   5  شیکاهش و افزا
کاهش درصدی    8/21  انهیسال  شیافزا در    14/3  و    ارزش درصدی 

 به همراه خواهد داشت.  یهای آتبازار سهام را برای سال

تهرانی و  
 سیدخسروشاهی

(1396 ) 

1382-1395 
 ایران 

خودرگرسیون  
برداری، روش  

حداکثر درستنمایی،  
ARCH ،SVAR 

ها در شاخص  بینی یا اثر شوکسهم عمده مقدار واریانس خطای پیش
کل در بلندمدت، ناشی از نوسان خود شاخص کل است و دلار و 
سکه به ترتیب بیشترین سهم در نوسانات دلار را دارند. در نهایت، 

 سان سکه طلا با استفاده از دلار توضیح داده شد.بیشترین اثر نو

 يیزاده و آقای رضاقل 
(1396 ) 

1390-1393 
 یران ا

VAR-BEKK-
GARCH 

 یعسهام صنا  یمتق  ییراتنفت است که موجب تغ  یمت تلاطمات ق 
 شود. یم یمیاییش

 و همکاران  ینیونحس

(1395 ) 
1390-1393 

 VAR-MGARCH یران ا

طلا و    یبازارها  ینارز و طلا و ب   یبازارها   ینانتقال شوک دوطرفه ب
انتقال   سهام ارزیکشوک    و  بازار  به  سهام  بازار  از  انتقال   طرفه    و 

طلا و   یبازارها  ینارز و بازار طلا و ب   یبازارها   ینتلاطم دوطرفه ب 
 وجود دارد.  سهام

زاده و  رضا قلی 
 همکاران

(1392 ) 

1388-1390 
 ایران 

الگوی خودرگرسیون  
  ،(VAR)ی بردار

  -مدل یوهانسون
توابع ،  جوسیلیوس

، (IRF)ی واکنش آن
 تجزیه واریانس

(VAR) 
 

های  تمامی دارایی رابطه تعادلی بلندمدت بین شاخص قیمت سهام و
ای ناشی هشوک جایگزین در هر سه مدل مورد مطالعه معنادار بوده و

بر  از مثبتی  تأثیر  طلا(  جز  )به  متغیرها  داشته  تمامی  اند  شاخص 
ها )به جز شوک نقدینگی(  این شوک  مدت تمامیکه در کوتاهحالیدر

 اند.سهام منجر شده به کاهش شاخص قیمت

 یمیابراهنژاد و ی عباس
(1392 ) 

1376-1391 
 ایران 

، مدل  HPروش فیلتر 
GARCH   و تحلیل

 (Wavelet)موجک 

بورس اثر معناداری ندارد و تنها باعث    ینفت بر بازده  یمتق   یشافزا
 . بورس خواهد شد یها در بازدهنوسان کاهش

 های پژوهش یافته: مأخذ
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می پژوهش،  موضوع  با  مرتبط  شده  انجام  مطالعات  مرور  گفت  با  اکثر  توان  در 
های اقتصادی  سرریز نوسان و بازدهی فقط بین دو بازار یا بخش   ،پیشین تجربی    هایپژوهش 

که در این مطالعه  های مختلف در یک بازار مورد بررسی قرار گرفته است. درحالیبخش و یا  
به بررسی سرریز نوسان و بازدهی بین بازار سهام ایران و سایر بازارهای مالی رقیب آن نظیر 
بازار مسکن، بازار ارز و بازار طلا در شرایط خرسی و گاوی بازارهای مختلف و نیز در بازه  

متمایز   1401-1390زمانی   پیشین  مطالعات  سایر  از  را  مطالعه  این  که  است  شده  پرداخته 
 سازد. می

 ی اقتصادسنج يالگوشناسی پژوهش و ارائه روش  .4
با توجه به مطالعات انجام شده قبلی و ادبیات نظری پژوهش، به منظور بررسی رابطه متقابل  

ایران، در این مطالعه از الگوی    بازدهی و ریسک بازار سهام با سایر بازارهای رقیب آن در 
می استفاده  دومتغیره    یافته یمتعم   یونی خودرگرس   یشرط   یانسوار  یالگوشود.  گارچ 

  کندیم   یرا الگوساز  یرمتغیا چند زمان دو  هم تلاطم    یره،متغچندگارچ    یالگو  چندمتغیره یا
تابع مقدار    یشرط  یانس وار ها که در آن یرمتغ  ی ازنوسانات دو سر ین ارتباط بو در این الگو 

تأخ   یریتأخ  و  است  یخطا  یپسماندها  یریخودش  میخود  قرار  بررسی  مورد  گیرد  ، 
(. الگوی گارچ چندمتغیره جهت بررسی سرریز نوسان و بازدهی بین بازارهای  1392  ی،سور)

این الگو،    ین به منظور تخماست.    VAR-BEKK-GARCHمختلف در این مطالعه، الگوی  
معادلات    یستمسپس س یده،  برداری برآورد گرد  یونخودرگرس  به روش  وهش پژ ابتدا مدل  

با استفاده از روشیانس  و وار  یانگین م و  تخمین زده    VAR(1)-BEKK(1,1)  ساخته شده 
  - کوئین، شوارتز  -های انتخاب حنان های بهینه الگو از معیاربه منظور انتخاب وقفهشود.  می

 VAR(1)-BEKK(1,1)براساس این معیارها الگوی  بیزین و آکائیک استفاده شده است که  
تخمین  مدل  هاالگو   تمام  جهت  در  موجود  معادلات  گردید.  -VAR-BEKK  انتخاب 

GARCH  نی انگ ی م  شوند. در معادله یبندی م می تقس  انسیو وار ن یانگی به دو دسته معادلات م  
سر م   ای  زریاثرات  می  رییپذتیسرا  زانی همان  برآورد  بازارها  درحالیبازدهی  در  که  شود 
  ینمورد تخم  یرهامتغ  ینب  هاینوسانات و شوک  یریپذیتسرا  یا  سرریز  تأثیریانس،  معادله وار

 . یردگمی قرار
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سرریز بازدهی در شرایط مختلف )بازار گاوی و تأثیر    یبه منظور بررس  یانگین معادلات م
 گردند:یو برآورد م یحتصر یرورت زصبه یببه ترت خرسی( بازار ارز و سهام

(1 ) 𝑅𝐸𝑅 = 𝛽1 + 𝛽2𝑅𝑆(−1) + 𝛽3(𝐷𝑅𝐸𝑅 ∗ 𝑅𝐸𝑅)(−1) + 𝛽4(𝐷𝑅𝑆 ∗

𝑅𝑆)(−1) + 𝜀1𝑡 
(2 )  𝑅𝐺 = 𝛽5 + 𝛽6𝑅𝐸𝑅(−1) + 𝛽7(𝐷𝑅𝐸𝑅 ∗ 𝑅𝐸𝑅)(−1) + 𝛽8(𝐷𝑅𝑆 ∗

𝑅𝑆)(−1) + 𝜀1𝑡 
نرخ  به ترتیب بیانگر بازده    RSو    RERی،  های شرطیماندهباق  𝜀2𝑡و    𝜀1𝑡که در این معادلات  

نرخ ارز  بازده    RS(−1)و    RER(−1)  ، طی دوره مورد بررسیارز و بازدهی شاخص سهام  
دهنده متغیرهای مجازی  به ترتیب نشان  DRSو     DRERو بازدهی شاخص سهام با یک وقفه و  

رها  تحقیق جهت تعیین شرایط خرسی و گاوی بازارهای ارز و سهام هستند. مقادیر این متغی 
دهنده بازار گاوی )بالا(  زمانی که بازدهی بازارهای مذکور مثبت هستند، برابر با یک و نشان

 است و زمانی که منفی باشد برابر با صفر و  بیانگر بازار خرسی )پایین( است.  
Ht     2ماتریسی ×   یاضیر  با بسطهای شرطی است.  کواریانس باقیمانده  -از واریانس   2

 :یمشده، دار یانگین تصریحپژوهش و معادلات م یشناس وشبراساس ر یسماتر ین ا
(3 ) h11‚t = M(1‚1) + A1

2(1‚1)ε1‚t−1
2 + B1

2(1‚1)h11‚t−1 
(4 ) h22‚t = M(2‚2) + A1

2(2‚2)ε2‚t−1
2 + B1

2(2‚2)h22‚t−1 
(5 ) h12‚t = M(1‚2) + A1(1‚1)A1(2‚2)ε1‚t−1ε2‚t−1 + B1(1‚1)B1(2‚2)h12‚t−1 

ی  شرط  یانس وار  دهنده نشاندر برآوردهای مورد نظر به تفکیک    h11‚tدر معادلات بالا  
ی بازدهی  شرط  یانس کوار  h12‚tی بازدهی بازار سهام،  شرط  یانس وار  h22‚tبازدهی بازار ارز،  
ی  شرط یانس وار h22‚tی بازدهی بازارطلا، شرط یانس دهنده وار نشان  h11‚tبازار ارز و سهام، 

سهام،   بازار  سهام،  شرط  یانسکوار  h12‚tبازدهی  و  طلا  بازار  بازدهی  دهنده  نشان   h11‚tی 
مسکن،  شرط   یانس وار بازار  بازدهی  و  شرط  یانس وار  h22‚tی  سهام  بازار  بازدهی   h12‚tی 

 ی بازدهی بازار مسکن و سهام هستند. شرط  یانس کوار
سرریز بازدهی در شرایط مختلف )بازار خرسی  تأثیر    یبه منظور بررس   یانگین معادلات م
 ند: شویو برآورد م یحتصر یرصورت زبه یببه ترت  ر طلا و سهامو گاوی( بازا

(۶ ) 𝑅𝐺 = 𝛼1 + 𝛼2𝑅𝑆(−1) + 𝛼3(𝐷𝑅𝐺 ∗ 𝑅𝐺)(−1) + 𝛼4(𝐷𝑅𝑆 ∗ 𝑅𝑆)(−1) +

𝜀1𝑡 
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(7 ) 𝑅𝑆 = 𝛼5 + 𝛼6𝑅𝐺(−1) + 𝛼7(𝐷𝑅𝐺 ∗ 𝑅𝐺)(−1) + 𝛼8(𝐷𝑅𝑆 ∗ 𝑅𝑆)(−1) +

𝜀1𝑡 
طی دوره  بازدهی طلا و بازدهی شاخص سهام  به ترتیب بیانگر    RSو    RGکه در معادلات بالا  

 DRGبازدهی طلا و بازدهی شاخص سهام با یک وقفه،    RS(−1)و    RG(−1)  ، مورد بررسی

و   طلا  بازار  گاوی  و  خرسی  شرایط  مجازی  متغیر  2ماتریسی     Htنیز  × واریانس   2 - از 
یز بازدهی  سررتأثیر    یبه منظور بررس  یانگین معادلات مهای شرطی است.  واریانس باقیماندهک

و   یحتصر  یرصورت زبه  یببه ترتدر شرایط مختلف )بازار خرسی و گاوی( مسکن و سهام  
 د:شویبرآورد م

(8 ) 𝑅𝐻 = 𝜆1 + 𝜆2𝑅𝑆(−1) + 𝜆3(𝐷𝑅𝐻 ∗ 𝑅𝐻)(−1) + 𝜆4(𝐷𝑅𝑆 ∗ 𝑅𝑆)(−1) +

𝜀1𝑡 
(9 ) 𝑅𝑆 = 𝜆5 + 𝜆6𝑅𝐻(−1) + 𝜆7(𝐷𝑅𝐻 ∗ 𝑅𝐻)(−1) + 𝜆8(𝐷𝑅𝑆 ∗ 𝑅𝑆)(−1) +

𝜀1𝑡 
بازدهی شاخص سهام و بازدهی قیمت مسکن  به ترتیب بیانگر    RHو    RSدر معادلات بالا  

بازدهی قیمت مسکن و بازدهی شاخص سهام    RS(−1)و    RH(−1)  ،طی دوره مورد بررسی
2ماتریسی     Htمتغیر مجازی شرایط خرسی و گاوی بازار مسکن و    DRHبا یک وقفه،  × 2 

 های شرطی است.  کواریانس باقیمانده-از واریانس

 مدل و تفسیر نتايجتخمین  .5
 هاي توصیفی متغیرهاي مورد استفاده در تحقیق بررسی آماره  .1-5

آوری گیری و منابع جمع، متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش و نحوه اندازه2در جدول 
 آنها نشان داده شده است.  

متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش شامل شاخص قیمت سهام، قیمت برابری ریال با  
ازار  دلار آمریکا )شاخص بازار ارز(، قیمت  سکه  بهار آزادی طرح جدید )شاخص قیمت ب

این متغیرها بهطلا( و شاخص قیمت مسکن است. داده به  صورت سری زمانی  های مربوط 
 آوری شده است.  جمع  1401تا اسفند  1390ماهانه از فروردین 
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 . متغیرهاي پژوهش 2جدول 
 های آماری شاخص بازدهی  قیمت  مسکن بازدهی نرخ ارز 
 ها دادهمنبع  مرکز آمار ایران  بانک مرکزی 

 گیری واحد اندازه یک مترمربع )ریال(  قیمت دلار به ریال 

LN (
𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 𝑅𝑎𝑡𝑒𝑡

𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 𝑅𝑎𝑡𝑒𝑡−1
⁄ ) LN (

𝐻𝑜𝑢𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡
𝐻𝑜𝑢𝑠𝑖𝑛𝑔 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡−1

⁄  نحوه محاسبه  (

بازدهی شاخص قیمت سهام کل بورس اوراق بهادار  
 تهران 

 بازدهی طلا 
 

 های آماری شاخص

 ها منبع داده     بانک مرکزی  رسانی کدال افزار رهاورد نوین و سامانه اطلاعنرم
 گیری واحد اندازه  قیمت سکه بهار آزادی طرح جدید به ریال واحد 

LN (
𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡

𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡−1
⁄ ) LN (

𝐺𝑜𝑙𝑑 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡
𝐺𝑜𝑙𝑑 𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑡−1

⁄  نحوه محاسبه      (

 های پژوهش مأخذ: یافته 

 ي مورد استفاده در پژوهش متغیرها  مانايی ررسیب .2-5
  ییمانا  انباشتگی،همقبل از برآورد مدل و انجام آزمون    ی،زمان   هاییسر  یلو تحل  یهدر تجز

 . گیردیقرار م یمورد آزمون و بررس  یرهامتغ

 يافته فولر تعمیم -ريشه واحد ديکی . آزمون3جدول 

   بازده  قیمت مسکن  بازده نرخ ارز بازده طلا  بازده شاخص قیمت سهام 
 ADFآماره  - 9340/2 - 0532/4 - 1556/6 - 8233/6

I(0) I(0) I(0) I(0)  درجه انباشتگی 

0000/0 0000/0 0016/0 0188/0 Prob 

 های پژوهش مأخذ: یافته

پژوهش   ین در ا یمورد بررس یرهایکدام از متغیچه، 3جدول حاصل از  یجبا توجه به نتا
با در نظر گرفتن عرض از مبدأ و روند   یرها و تمام متغ  اول نیستندمرتبه    ی درجه  انباشتگ  یدارا
 .در سطح مانا هستند یزمان

 آزمون وجود اثرات آرچ .3–5
مدل  برآورد  از  قبل  سطح،  در  متغیرها  بودن  پایا  از  اطمینان  و  پایایی  آزمون  انجام  از  پس 

روش    پژوهش  با    VAR-BEKK-GARCHبا  واریانس  ناهمسانی  وجود  از  تا  است  لازم 
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استفاده از آزمون واریانس ناهمسانی اطمینان حاصل شود. نتایج حاصل از انجام آزمون وجود  
 باشد.حاکی از وجود اثرات آرچ می  است کهقابل مشاهده  4ثرات آرچ در جدول ا

 1آزمون وجود اثر آرچ . 4جدول 
 برآورد ضرایب معادله میانگین 

 متغیر  تعداد وقفه  LMآماره 
84563/3  

(04610/0) 
 بازدهی بازار ارز 1

98761/4 

(0321/0) 
 بازدهی بازار طلا  1

98761/4 

(02700/0) 
1 

 بازدهی بازار سهام 
87776/8 

(0350/0) 
2 

92276/4 

(0280/0) 
1 

 بازدهی بازار مسکن 
9870/8 

(0380/0) 
2 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 در بازار ارز و سهام  VAR-BEKK-GARCHتخمین مدل  .4-5
در    سهام  و  در بازار ارز   VAR-BEKK-GARCHتخمین ضرایب معادله میانگین مدل    نتایج

 آورده شده است.  5جدول 
𝛽(1)    و𝛽(5)  هستند. ضریب   یانگین ثابت معادلات م  یبضرا𝛽(2)  یزدهنده اثر سررنشان 

و    ییرپذیتسرا  یا بازار  عادی  درشرایط  سهام  بازار  بازدهی  از  ارز  بازار   𝛽(4)بازدهی 
سررنشان اثر  بازار  ییرپذیتسرا  یا  یزدهنده  بازدهی  از  ارز  بازار  شرایط    سهام بازدهی  در 

دست آمده سرایت بازدهی بازار سهام به بازار  و خرسی بازار است. باتوجه به نتایج به گاوی
ارز در شرایطی که بازار سهام رو به بالا و مثبت است منفی و معنادار است و بیانگر این است  

گذاری در بازار ارز نخواهند  ذاران تمایلی به سرمایهگکه در شرایط گاوی بازار سهام، سرمایه

 
 احتمال مربوط به آماره آزمون در پرانتز ارائه شده است.  .1
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داشت. سرایت بازدهی از بازار سهام به بازار ارز در شرایط خرسی بازار سهام مثبت و معنادار  
گذاران  صورت نزولی است، سرمایهاست و بیانگر این است که در شرایطی که بازار سهام به

 تمایل به ورود به بازار ارز را دارند. 

در شرايط خرسی و گاوي   سهاممعادله میانگین مدل بازار ارز و  ضرايب . نتايج برآورد5دول ج
 اين بازارها 

 برآورد ضرایب معادله میانگین 

 نوع بازار
 بازار بالا 
 ) گاوی( 

 نوع بازار
 بازار پایین 
 ) خرسی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 𝛽(1) ارزعرض از مبدأ معادله 
009351/0 

(82461/1) 
 𝛽(1)عرض از مبدأ معادله ارز )

012486/0 
(3112/3) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر  
بازدهی بازار ارز در شرایط 

 𝛽(2) سهامعادی بازار 

236452/0 
(54318/1) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی  
 بازار سهامبازار ارز در شرایط عادی 

𝛽(2) 

08914/0 - 
(87031/0-) 

تأثیر بازار ارز بر خودش در  
 𝛽(3)شرایط گاوی بازار ارز 

55626/0 
(4233/4) 

تأثیر بازار ارز بر خودش در شرایط 
 𝛽(3)خرسی بازار ارز 

47961/0 
(41980/1) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر  
بازدهی بازار ارز در شرایط 

 𝛽(4)گاوی بازار سهام 

43735/0 - 
(2815/2-) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی  
بازار ارز در شرایط خرسی بازار 

 𝛽(4)سهام 

29812/0 

(8412/2) 

عرض از مبدأ معادله بازار  
 𝛽(5)  سهام

000876/0 - 
(1233/0-) 

 مبدأ معادله بازار سهامعرض از 

𝛽(5) 

006379/0 
(85311/0) 

تأثیر بازار ارز بر بازار سهام در 
 𝛽(6) شرایط عادی 

099711/0 - 
(33321/0-) 

تأثیر بازار ارز بر بازار سهام در 
 𝛽(6) شرایط عادی 

02931/0 
(2412/0) 

تأثیر بازار ارز بر بازار سهام در 
 𝛽(7)  ارزشرایط گاوی بازار 

099432/0 
(03216/4) 

تأثیر بازار ارز بر بازار سهام در 
 𝛽(7) شرایط خرسی بازار ارز 

291112/0 - 
(3831/2-) 

تأثیر بازار سهام بر خودش در  
  سهامشرایط گاوی بازار 

𝛽(8) 

311321/0 
(28212/2) 

تأثیر بازار سهام بر خودش در شرایط  
 𝛽(8)خرسی بازار سهام 

29133/0 
(81531/0) 

 های پژوهش مأخذ: یافته
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ضرایب سرایت بازدهی از بازار سهام به بازار ارز در شرایط خرسی و گاوی بازار سهام  
گذاران و فعالان بازار در ایران از دلار به عنوان یکی  دهنده این باشد که سرمایهتواند نشانمی

هایی که بازار  کنند و در زمانگذاری خود استفاده میهای موجود در سبد سرمایهاز دارایی
یابد. ضریب گذاری در بازار ارز افزایش میشود، تمایل آنها به سرمایهرو میم با افت روبهسها

𝛽(3)  که با    است  یرمتغ   ینجاری ا  یربر مقادبازدهی بازار ارز  باوقفه    یردهنده تأثیر مقادن نشا
  مورد  دوره   یطـ  جـاری آن  یربـر مقـاد  یرمتغ   ینباوقفه ا  داردست آمده، مق به  یبضرا  به   توجـه
است ولی زمانی که بازار ارز  دار  یمثبت و معن زمانی که بازار ارز صعودی است،    ی،بررس

از   بسیاری  رفتار  گویای  نیز  نتیجه  این  نیست.  معنادار  مثبت  تأثیر  این  است،  نزولی 
گذاران در بازار ارز است که با افزایش هر چه بیشتر قیمت ارز تمایل آنها به خرید با  سرمایه

 یابد. شان افزایش میانتظارات تورمی از آینده و به منظور حفظ ارزش داراییتوجه به 
سهام از بازدهی بازار   بازدهی بازار  ییرپذیتسرا  یا  یزدهنده اثر سررنشان   𝛽(6)ضریب  

بازدهی بازار سهام    ییرپذیتسرا  یا  یزدهنده اثر سررنشان   𝛽(7)ارز درشرایط عادی بازار و  
شود،  درشرایط بالا و یا پایین بازار ارز است. همانطور که مشاهده می  ارز از بازدهی بازار

سرریز بازدهی از بازار ارز به بازار سهام در شرایط صعودی بازار ارز مثبت و معنادار است و  
ن قیمت سهام را  افزایش  ارز،  بازار  قیمت در  افزایش  این است که  یز در پی خواهد  بیانگر 

پذیری بازدهی بازار سهام از بازار ارز در شرایط نزولی بازار ارز منفی و معنادار  داشت. سرایت
.  شودکاهش در بازار ارز منجر به کاهش بازدهی در بازار سهام میاست و بیانگر این است که  

ه مورد بررسی در ایران این نتایج بیانگر رابطه بالای بازدهی در بازار سهام و بازار ارز طی دور
ها در بازار ارز، افزایش قیمت سهام را در پی خواهد داشت  ای که افزایش قیمتگونهاست به

 شود.  و کاهش قیمت ارز نیز موجب کاهش قیمت سهام می
  یرمتغ   ین جاری ا  یربر مقادبازدهی بازار سهام  باوقفه    یردهنده تأثیر مقادن نشا  𝛽(8)ضریب  

  جـاری آن  یربـر مقـاد  یرمتغ  ین باوقفه ا  دار مق تأثیر  دست آمده،  به  به مقادیر  که با توجـه   است
بازار صعودی و نزولی مثبت و معنادار است.  بررس  مورد  دوره  یطـ   جه ی نت  ن یای در هر دو 

باوقفه  مقادیر  است،    ش یکه بازار سهام در حال رشد و افزا  یط یدر شرا  بیانگر این است که
سهام    ی بازده مقاد  یمعنادار   تأثیربازار  بررس  ری متغ  یجار  ریبر  در    دارد  یمورد    ط یشراو 

دارد. تأثیر    جاری  یبر روند بازده مثبت  بازار تأثیر    نیگذشته ا  یبازار سهام، بازده   یصعود
  دهنده این استنشان بازار سهام نیز    یخرس  طیمثبت و معنادار بازار سهام بر خودش در شرا
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بازار    یگذشته بازده   ریکه بازار سهام در حال کاهش و نزول است، مقاد  یی هاکه در زمان
و افت    ینزول  ی روندهاو بیانگر این است که    دارد  یفعل  یبر روند بازده  یسهام تأثیر معنادار

  یبه نوع   جهینت  ن ی . اسهام تأثیرگذار است  ندهی آ  یبازار سهام بر رفتار و روند بازده  در  ها متی ق
  خچهی در هر دو حالت، تار رایسازگار است زنیز  یصعود یدست آمده در بازارها به جیبا نتا

  ندهیآ یروند بازده   ین یبش یپ  یشاخص مهم برا  کیبه عنوان  تواندیم سهام گذشته ی بازده
 . رد ی گ بازار مورد استفاده قرار این 

در    VAR-BEKK-GARCHمدل  واریانس   ضرایب معادلات    ین حاصل از تخم  یجنتا
 نشان داده شده است.  ۶ در جدول سهام و ارز بازار

در شرايط خرسی و گاوي    بازار ارز و سهاميانس مدل  برآورد ضرايب معادله وار. نتايج  6جدول 
 اين بازارها 

 نوع بازار
 بازار بالا 
 ) گاوی( 

 بازار پایین 
 ) خرسی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 ضریب
 ( Z)آماره 

زمان  طول در ارز بازار  بازدهی واریانس  میانگین
M(1,1) 

000087/0 
(10821/2) 

000177/0 
(29125/2) 

میانگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهام نسبت 
 M(1,2)  به بازار ارز

12341/0 
(8712/10) 

108990/0 
(1473/9) 

 نگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهاممیا

M(2,2) 

00488/0 
(8523/6) 

00521/0 
(711/6) 

بر بازدهی بازار ارز  باوقفه شوک یرمقادتأثیر 
A1 یر متغ  یننوسانات ا

2(1‚1) 
84934/0 

(2590/4) 
851111/0 

(7887/4) 
بر  بازدهی بازار سهام   باوقفه شوک یرمقادتأثیر 

A1متغیر  یننوسانات ا
2(2‚2) 

361134/0 
(50769/2) 

393155/0 
(67921/2) 

یر بازدهی بازار باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار
B1  خودش برارز 

2(1‚1) 
717288/0 

(1986/9) 
705921/0 

(54893/8) 
یر بازدهی بازار باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار

B1  خودش برسهام 
2(2‚2) 

86432/0 
(20982/6) 

88763/0 
(37987/6) 

 های پژوهش مأخذ: یافته
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B1 (، 3) معادله در
یر بازدهی بازار ارز  باوقفه متغ  یشرط یانس تأثیر واردهنده نشان  (1‚1)2

B1( نیز  4و در معادله )  خودش   بر
یر بازدهی بازار سهام  باوقفه متغ   یشرط  یانس تأثیر وار  (2‚2)2

شود، مقدار این ضرایب در بازار گاوی  مشاهده می   7است. همانطور که درجدول    خودش  بر
معنی و  مثبت  دیگر    دار و خرسی  عبارت  به  ناشاست.  ارز  بازد   از  ینوسانات  بازار  در  هی 

بازدهی بازار سهام    از  ینوسانات ناشو    در دوره جاری  یرمتغ  یننوسانات ا  های گذشته بردوره
تأثیر مثبت  در بازار گاوی و خرسی    در دوره جاری   یرمتغ   ین نوسانات ا   های گذشته بردر دوره

A1  )اثر گارچ(. دار داردیو معن 
بازدهی بازار   کباوقفه شو  یرمقاد( تأثیر 3در معادله ) (1‚1)2

  یگر. به عبارت داستدار  یمثبت و معن یر در بازار گاوی و خرسی  متغ   ین بر نوسانات اارز  
در   گذشته بر نوسانات آن در دوره جاری در دورهییرات بازدهی بازار ارز از تغی ناش شوک

A1.  دار دارد )اثر آرچ(معنیتأثیر مثبت و  بازار گاوی و خرسی 
2(2‚2)  ( تأثیر  4در معادله   )

مثبت  یر در بازار گاوی و خرسی  متغ   ین بر نوسانات ابازدهی بازار سهام     باوقفه شوک  یرمقاد
گذشته    در دورهییرات بازدهی بازار سهام  از تغ   یشوک ناش  ت دیگر، به عبار  است.دار  یو معن 

 چ(. )اثر آر  ار دارددمعنی  تأثیر مثبت ودر بازار گاوی و خرسی  بر نوسانات آن در دوره جاری  
A1(1‚1)A1(2‚2)  ( سرریز نوسانات بازدهی بازار سهام و بازار ارز را در  5در معادله )

 بازار ارز در زمان  راتیی است که تغ  یتأثیر متقابلدهد و بیانگر  بازار گاوی و خرسی نشان می

t-1 بازار سهام در زمان یبازده  یشرط  انس یبر وار t شاهده  م ۶همانطور که در جدول  .دارد
شود، سرریز نوسانات بازدهی بازار سهام و بازار ارز در هر دو بازار گاوی و خرسی مثبت  می

به عنوان    نوسانات در بازار ارزطی دوره مورد بررسی  است که    ن ی دهنده انشان  و معنادار و
  گر، یبه عبارت دکرده است.    نوسانات بازار سهام عمل  ش یافزا  ای  جاد یعامل مؤثر در ا  کی

نوسانات بازار سهام داشته    وندبر ر  ی داریو معن  م ی در بازار ارز ممکن است تأثیر مستق  راتیی تغ
نرخ   راتیی تغناشی از    ایدو بازار    ن ی رابطه تقاضا و عرضه بتواند ناشی از  نتیجه می  ن یباشد. ا

 باشد.   یو واردات  یصادرات  عیها و صناارز بر شرکت
به تر  M(2,2)و     M(1,1)ضرایب   بیانگر  که  و    ارز  بازار  بازدهی   واریانس متوسط  تیب 

طی دوره مورد  است که    ن ی دهنده انشان  هستند و    مثبت و معنادار  زمان هستند،  طول  سهام در 
 ش یبازار ارز و بازار سهام هر دو در طول زمان افزا  یبازده  یشرط   انس ی، متوسط واربررسی

  ش ی طور متوسط افزادر هر دو بازار به  ینوسانات و انحرافات بازده   گر، ی. به عبارت ددن ابییم
با توجه به افزایش شاخص قیمت سهام و قیمت دلار آمریکا طی دوره مورد بررسی  . ابدییم
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(، ازون  2022این نتیجه دور از انتظار نیست. نتایج فوق با نتایج حاصل از مطالعات وانگ )
زاده و آقایی (، رضاقلی1401(، رودری و همکاران )1402(، مظفرنیا و همکاران )2021وان )

 ( نیز سازگار است.  1392زاده و همکاران )( و رضاقلی1395(، حسینیون و همکاران )1397)

 در بازار طلا و سهام  VAR-BEKK-GARCHتخمین مدل   .5-5

رسی و گاوي  در شرايط خ  طلا و سهاممعادله میانگین مدل بازار ضرايب . نتايج برآورد 7جدول 
 اين بازارها 

 برآورد ضرایب معادله میانگین 

 نوع بازار
 بازار بالا 
 ) گاوی( 

 نوع بازار
 بازار پایین 
 ) خرسی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 𝛼(1)عرض از مبدأ معادله طلا )
001055/0 

(31347/0) 
 𝛼(1)عرض از مبدأ معادله طلا )

005389/0 
(8199/0) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر  
بازدهی بازار طلا در شرایط  

 𝛼(2) عادی بازار سهام 

072634/0 - 
(3445/0-) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر  
بازدهی بازار طلا در شرایط  

 𝛼(2) عادی بازار سهام 

19748/0 
(9941/1) 

تأثیر بازار طلا بر خودش در  
 𝛼(3)شرایط گاوی بازار طلا 

416321/0 
(9384/3) 

تأثیر بازار طلا بر خودش در  
 𝛼(3)شرایط خرسی بازار طلا 

46481/0 
(36310/1) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر  
بازدهی بازار طلا در شرایط  

 𝛼(4)گاوی بازار سهام 

82023/0 
(45434/0) 

سهام بر   تأثیر بازدهی بازار
بازدهی بازار طلا در شرایط  

 𝛼(4)خرسی بازار سهام 

47671/0 - 
(3637/1-) 

 عرض از مبدأ معادله بازار سهام

𝛼(5) 

00682/0 - 
(7232/0-) 

 عرض از مبدأ معادله بازار سهام

𝛼(5) 

002089/0 
(291667/0) 

تأثیر بازار طلا بر بازار سهام در 
 𝛼(6) شرایط عادی 

29571/0 
(03224/1) 

تأثیر بازار طلا بر بازار سهام در 
 𝛼(6) شرایط عادی 

051124/0 
(48356/2) 

تأثیر بازار طلا بر بازار سهام در 
 𝛼(7) شرایط گاوی بازار طلا 

31923/0 
(9910/1) 

تأثیر بازار طلا بر بازار سهام در 
 𝛼(7) شرایط خرسی بازار طلا 

337512/0 
(6098/2) 

تأثیر بازار سهام بر خودش در  
 𝛼(8) شرایط گاوی بازار سهام 

26323/0 
(95344/1) 

تأثیر بازار سهام بر خودش در  
 𝛼(8) شرایط خرسی بازار سهام 

22721/0 
(78834/0) 

 پژوهش های مأخذ: یافته
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𝛼 (1)  تخمین ضرایب معادله میانگین مدل    نتایجVAR-BEKK-GARCH   در بازار طلا  
 آورده شده است. 7در جدول سهام و 

 یا  یزدهنده اثر سررنشان  𝛼(2)هستند. ضریب    یانگین ثابت معادلات م  یبضرا  𝛼 (5)و   
بازار  ییرپذیتسرا بازدهی  از  طلا  بازار  و    سهام بازدهی  بازار  عادی  شرایط   𝛼(4)در 

در شرایط بالا   سهام بازدهی بازار طلا از بازدهی بازار ییرپذیتسرا یا یزدهنده اثر سررنشان
شود به لحاظ آماری این ضرایب در هیچ یک از  و پایین بازار است. همانطور که مشاهده می

ی  دار یمعن  ینان بالاییدر سطح اطمسی و در شرایط عادی بازار سهام  دو بازار گاوی و خر
توان گفت سرریز بازدهی از بازار سهام به بازار طلا در شرایط صعودی و  نیستند و لذا می

 یر دهنده تأثیر مقادن نشا  𝛼(3)نزولی بازار سهام طی دوره مورد بررسی وجود ندارد. ضریب  
دست آمده، به  یبضرا  به  که با توجـه  است  یرمتغ  ین جاری ا  یر ادبر مق بازدهی بازار طلا  باوقفه  

هم در بازار صعودی و   یبررس  مورد   دوره   یط ـ  جـاری آن  یربـر مقـاد  یرمتغ   ینباوقفه ا  دارمق 
 د.دار داراتأثیر مثبت و معن هم نزولی  

اثر سررنشان   C𝛼ضریب   بازار   ییرپذیتسرا  یا  یزدهنده  بازار   بازدهی  بازدهی  سهام از 
بازدهی بازار سهام   ییرپذیتسرا  یا یزدهنده اثر سررنشان 𝛼(7)طلا در شرایط عادی بازار و 

شود در شرایط  در شرایط بالا و پایین بازار است. همانطور که مشاهده می  طلا  از بازدهی بازار 
به لحا  بازار سهام  به  بازار  این  بازدهی از  بازار طلا سرریز  ظ آماری معنادار نیست و  عادی 

توان گفت در شرایط عادی بازار طلا، ارتباط مستقیمی بین بازار سهام و بازار طلا  بنابراین می
وجود ندارد اما با توجه به نتایج در شرایط صعودی و نزولی بازار طلا، وجود سرریز بازدهی  

ا توجه به همبستگی بالای  شود. باز بازار طلا به بازار سهام طی دوره مورد بررسی تأیید می
نرخ ارز )دلار آمریکا( و بازار طلا در ایران و اثبات وجود سرریز از بازار ارز به بازار سهام  

سرریز   دست آمده نیز قابل توجیه است ودر شرایط صعودی و نزولی بازار ارز، این نتیجه به
 . یرات قیمت در بازار طلا داردبازدهی از بازار طلا به بازار سهام بستگی به شرایط بازار و تغی 

  یر متغ  ین جاری ا  یربر مقادبازدهی بازار سهام  باوقفه    یردهنده تأثیر مقادن نشا  𝛼(8)ضریب  
  جـاری آن  یربـر مقـاد  یرمتغ  ین باوقفه ا  دار مق تأثیر  دست آمده،  به  به مقادیر  که با توجـه   است

ی هم در بازار صعودی و هم در بازار نزولی مثبت و معنادار است. این  بررس مورد  دوره یطـ
به شرکت مربوط  اتفاقات  تمامی  این است که  بیانگر  منعکس  نتیجه  قیمت سهام آن  در  ها 
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بازار سهام  شود و قیمتمی بهدر شرایط مختلف میها در  با سرعت  توانند  و  متفاوت  طور 
 .نشان دهند متفاوتی به اطلاعات و رویدادها واکنش 

تخم   یجنتا از  معادلات    ین حاصل  در    VAR-BEKK-GARCHمدل  واریانس  ضرایب 
 نشان داده شده است.  8 سهام در جدول و بازار طلا 

در شرايط خرسی و گاوي   بازار طلا و سهاميانس مدل  برآورد ضرايب معادله وار. نتايج  8جدول 
 اين بازارها 

 نوع بازار
 بازار بالا 
 ) گاوی( 

 بازار پایین 
 ) خرسی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 ضریب
 ( Z)آماره 

 M(1,1)زمان  طول طلا در بازار بازدهی واریانسمتوسط  
000077/0 

(20123/1) 
000137/0 

(14567/1) 

 طلا میانگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهام نسبت به بازار 

M(1,2) 

000098/0 
(3356/7) 

000107/0 
(19843/6) 

 M(2,2)  نگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهاممیا
001433/0 

(80345/0) 
001543/0 

(19687/1) 
  ینبر نوسانات ابازدهی بازار طلا  باوقفه شوک یرمقادتأثیر 

A1 یر متغ 
2(1‚1) 

48289/0 
(28970/3) 

48345/0 
(30423/3) 

 ینبر نوسانات ابازدهی بازار سهام  باوقفه شوک یرمقادتأثیر 
A1 متغیر

2(2‚2) 
358234/0 

(91734/2) 
590457/0 

(12345/2) 

 خودش  بریر بازدهی بازار طلا باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار

B1
2(1‚1) 

88661/0 
(3023/10) 

87984/0 
(97056/13) 

  بریر بازدهی بازار سهام  باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار
B1  خودش

2(2‚2) 
809213/0 

(41235/3) 
67984/0 

(9843/3) 
 های پژوهش مأخذ: یافته

B1 ( ضریب  3)  معادله   در
  بر یر بازدهی بازار طلا  باوقفه متغ   ی شرط  یانس تأثیر وار  (1‚1)2

B1(  4و در معادله )  خودش 
  بریر بازدهی بازار سهام  باوقفه متغ   یشرط   یانستأثیر وار  (2‚2)2

شود، مقادیر هر دو ضریب در  مشاهده می  8دهد. همانطور که درجدول  را نشان می  خودش
نوسانات  هستند. به عبارت دیگر،    دارشرایط مختلف صعودی و نزولی بازارها مثبت و معنا

در دوره   رهای متغ ین نوسانات ا های گذشته بردر دورهبازدهی بازار طلا و بازار سهام  از یناش
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بازارها    جاری این  نزولی  و  صعودی  شرایط  معن در  و  مثبت  دارداتأثیر  گارچ(.  دار    )اثر 
A1

  ین بر نوسانات ابازدهی بازار طلا    باوقفه شوک  یرمقاد( بیانگر تأثیر  3در معادله )  (1‚1)2
است و  دار  امثبت و معن دست آمده  یر در بازار گاوی و خرسی است که براساس نتایج بهمتغ

گذشته بر نوسانات    در دورهییرات بازدهی بازار طلا  از تغی  ناش   شوکبیانگر این است که  
. دار دارد )اثر آرچ(معنا  تأثیر مثبت و  در شرایط  بالا و پایین بازار طلا   آن در دوره جاری

A1
نیز تأثیر  4معادله )  در  (2‚2)2 بازار سهام    باوقفه شوک  یرمقاد(  مقادیر جاری  بر  بازدهی 

دهد و در شرایط صعودی و نزولی بازار سهام مثبت و معنادار  یر را نشان میمتغ   ین نوسانات ا
گذشته بر   در دورهییرات بازدهی بازار سهام  از تغ   یشوک ناش  است و بیانگر این است که

است  دار  معنامثبت ودر شرایط مختلف بازار صعودی و نزولی  جاری  نوسانات آن در دوره  
 .)اثر آرچ(

A1(1‚1)A1(2‚2)    سرریز نوسانات بازدهی بازار سهام نسبت به نوسانات    (5)در معادله
دهد. همانطور که  بازدهی بازار طلا را در شرایط مختلف صعودی و نزولی بازار طلا نشان می

ز نوسانات بازدهی بازار طلا به بازار سهام هم در بازار  شود، سرریمشاهده می  8در جدول  
( معنادار است  مثبت و  بالا  بازار  بهاثرات سررپایین و هم در  نتایج  این  یز(.  دست آمده در 

( همکاران  و  آروری  مطالعات  از  نتایج حاصل  با  مطالعه  از  )2012بخش  نیست   ،)2014  ،)
 ( همسو است. 1395اران )( و حسینیون و همک139۶تهرانی و سیدخسروشاهی )

 در بازار مسکن و سهام  VAR-BEKK-GARCHتخمین مدل  .6–5
مسکن و سهام  در بازار    VAR-BEKK-GARCHتخمین ضرایب معادله میانگین مدل    نتایج

 آورده شده است.  9در جدول 
𝜆(1)    و𝜆(5)  هستند. ضریب    یانگین ثابت معادلات م  یبضرا𝜆(2)  یزدهنده اثر سررنشان 

بازار سهام و    ییرپذیتسرا  یا بازار سهام در شرایط عادی  بازدهی  بازار مسکن از  بازدهی 
𝜆(4)   در    سهام بازدهی بازار مسکن از بازدهی بازار  ییرپذیتسرا  یا  یزدهنده اثر سررنشان

شود، با توجه به عدم معناداری  شرایط بالا و پایین بازار سهام است. همانطور که مشاهده می
توان وجود سرریز بازدهی بین بازار سهام و مسکن در شرایط عادی بازار  نمی   𝜆(2)ضریب  

در بازار بالای سهام  مثبت اما به لحاظ آماری معنادار نیست    𝜆(4)سهام را تأیید کرد. ضریب  
و حاکی از این است که در شرایط صعودی بازار سهام سرریز بازدهی از بازار سهام به بازار  
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که سرریز بازدهی از بازار سهام به بازار  مورد بررسی وجود ندارد. درحالیمسکن طی دوره  
درصد معنادار    90مسکن در شرایط نزولی بازار سهام مثبت و تقریباً در سطح اطمینان بالای  

است و بیانگر این است که در شرایطی که بازار سهام در وضعیت نزولی قرار دارد، سرریز  
 ازار مسکن وجود دارد.   بازدهی از این بازار به ب

در شرايط خرسی و گاوي  مسکن و سهاممعادله میانگین مدل بازار  ضرايب . نتايج برآورد9جدول 
 اين بازارها 

 بازار پایین ) خرسی(  بازار بالا ) گاوی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 𝜆(1)عرض از مبدأ معادله مسکن 
002162/0 

(43698/0) 
 𝜆(1)عرض از مبدأ معادله مسکن 

01714/0 
(08342/2) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی بازار 
 𝜆(2) مسکن در شرایط عادی بازار سهام 

13745/0 
(08798/1) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی  
بازار مسکن در شرایط عادی بازار 

 𝜆(2) سهام 

2289/0 
(29910/1) 

تأثیر بازار مسکن بر خودش در شرایط گاوی  
 𝜆(3)بازار مسکن 

52789/0 
(34521/3) 

تأثیر بازار مسکن بر خودش در  
 𝜆(3)شرایط خرسی بازار مسکن 

31598/0 
(9298/0) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی بازار 
 𝜆(4)مسکن در شرایط گاوی بازار سهام 

273567/0 
(66787/7 ) 

تأثیر بازدهی بازار سهام بر بازدهی  
بازار مسکن در شرایط خرسی  

 𝜆(4)بازار سهام 

4064/0 
(89840/1) 

 𝜆(5) عرض از مبدأ معادله بازار سهام 
001577/0 - 

(189456/0-) 
 عرض از مبدأ معادله بازار سهام

𝜆(5) 

00895/0 
(7516/0) 

تأثیر بازار مسکن بر بازار سهام در شرایط 
 𝜆(6) بازار مسکن  عادی

35971/0 
(58769/0) 

تأثیر بازار مسکن بر بازار سهام در 
 𝜆(6) شرایط عادی بازار مسکن 

31291/0 
(0987/1) 

تأثیر بازار مسکن  بر بازار سهام در شرایط 
 𝜆(7) گاوی بازار مسکن 

043468/0 
(06772/0-) 

تأثیر بازار مسکن  بر بازار سهام  
 در شرایط خرسی بازار مسکن

𝜆(7) 

088424/0 - 
(09782/0 -

) 
تأثیر بازار سهام بر خودش در شرایط گاوی  

 𝜆(8) بازار سهام 
3569/0 

(09245/2) 
تأثیر بازار سهام بر خودش در  

 𝜆(8) شرایط خرسی بازار سهام 
31924/0 

(28667/2) 
 های پژوهش مأخذ: یافته

  یر متغ  ین جاری ا  یربر مقادبازدهی بازار مسکن  باوقفه    یردهنده تأثیر مقادننشا  𝜆(3)ضریب  
 یطـ  جـاری آن  یربـر مقـاد  یرمتغ   ین باوقفه ا  داردست آمده، مق به  یبضرا  به  که با توجـه  است
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مسکن   یبررس  مورد  دوره بازار  معن  تنها در شرایط صعودی  و  مثبت  داریتأثیر  در  دار  و  د 
أثیر معناداری بر مقادیر جاری ندارد. با  ها تشرایط نزولی بازار مسکن مقادیر باوقفه بازدهی

به رفتار مشاهده شده از سرمایه بازار در دورهتوجه  این  های مختلف زمانی در  گذاران در 
اقتصاد ایران، در زمان افزایش قیمت در این بازار به دلیل وجود انتظارات تورمی از آینده و  

 یابد.در این بازار افزایش می ها، تقاضا برای خریدنگرانی بابت افزایش بیشتر قیمت
سهام از بازدهی بازار   بازدهی بازار   ییرپذیت سرا  یا  یزدهنده اثر سرر نشان   𝜆(6)ضریب  

مسکن در شرایط عادی بازار مسکن است. با توجه به نتایج علیرغم مثبت بودن این ضریب،  
از بازار مسکن در  پذیری بازدهی بازار سهام  توان سرایتبا توجه به عدم معناداری آن نمی

دهنده اثر  نشان  𝜆(7)شرایط عادی بازار مسکن را طی دوره مورد بررسی تأیید کرد. ضریب  
بازدهی بازار سهام از بازدهی بازار مسکن در شرایط بالا و یا پایین    ییرپذیت سرا  یا  یزسرر

بازار مسبازار مسکن است. همانطور که مشاهده می یا نزولی  کن  شود در شرایط صعودی 
سرریز بازدهی از بازار مسکن به بازار سهام منفی و از لحاظ آماری نیز معنادار نیست. با توجه  

گونه شواهدی مبنی بر وجود سرریز از بازار مسکن به بازار سهام  توان هیچبه این نتیجه،  نمی
گذاری در مسکن در ایران در زمره  در شرایط صعودی و نزولی بازار مسکن یافت. سرمایه

میگذاریسرمایه محسوب  بالا  بازدهی  با  و  ریسک  بدون  ایران  های  در  معمولاً  و  شود 
سرمایهسرمایه از  مختلف  طیف  دو  سهام  و  مسکن  بخش  بنابراین  گذاران  هستند.  گذاران 
گذاران در این بازار در زمان افزایش قیمت مسکن و صعودی بودن بازار تمایلی برای  سرمایه

ها نیز چون سابقه تاریخی قیمت  دهند و در زمان کاهش قیمتن نمیخروج از این بازار نشا
مسکن همواره با رشد همراه بوده است، تمایلی برای خروج از بازار و ورود به بازار سهام  

داشت. ضریب   مقادننشا  𝜆(8)نخواهند  تأثیر  بازار سهام  باوقفه    یردهنده  مقادبازدهی   یربر 
بـر   یر متغ  ینباوقفه ا  دارمق تأثیر  دست آمده،  به  به مقادیر  که با توجـه  است   یرمتغ   ینجاری ا

ی در هر دو وضعیت صعودی و نزولی بازار سهام  بررس  مورد  دوره   یطـ  جـاری آن  یرمقـاد
 مثبت و معنادار است.  

از تخم  یجنتا معادلات    ینحاصل  در    VAR-BECK-GARCHمدل  واریانس  ضرایب 
 نشان داده شده است.  10 در جدولمسکن و سهام بازار 
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در شرايط خرسی و   بازار مسکن و سهاميانس مدل  برآورد ضرايب معادله وار. نتايج  10جدول 
 گاوي اين بازارها 

 نوع بازار
 بازار بالا 
 ) گاوی( 

 بازار پایین 
 ) خرسی( 

 متغیر 
 ضریب
 ( Z)آماره 

 ضریب
 ( Z)آماره 

 M(1,1)زمان  طول در مسکن بازار بازدهی واریانسمتوسط  
000078/0 

(78411/0) 
000083/0 

(95432/0) 

 M(1,2) مسکن میانگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهام نسبت به بازار 
000037/0 

(6411/0) 
000038/0 

(567981/0) 

 M(2,2)  نگین واریانس شرطی بازدهی بازار سهاممیا
000644/0 

(61873/0) 
000588/0 

(69432/0) 

یر  متغ  ینبر نوسانات ابازدهی بازار مسکن  باوقفه شوک یرمقادتأثیر 
A1

2(1,1) 

2187/0 
(0087/2) 

285012/0 
(9745/1) 

A1یر  متغ ینبر نوسانات ابازدهی بازار سهام  باوقفه شوک یرمقادتأثیر 
2(2,2) 

53523/0 
(5987/2) 

55423/0 
(8825/2) 

B1  خودش بریر بازدهی بازار مسکن باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار
2(1,1) 

91324/0 
(6974/10) 

949211/0 
(43710/4) 

B1  خودش بریر بازدهی بازار سهام  باوقفه متغ  یشرط یانستأثیر وار
2(2,2) 

74122/0 
(9453/3) 

762113/0 
(3561/3) 

 های پژوهش مأخذ: یافته

B1 (،  3)  معادله  در
وار  (1‚1)2 متغ   یشرط  یانس تأثیر  مسکن  باوقفه  بازار  بازدهی    بریر 

B1(،  4و در معادله )  خودش
  بریر بازدهی بازار سهام  باوقفه متغ   یشرط   یانس تأثیر وار  (2‚2)2

شود مقدار این ضرایب در بازار گاوی  مشاهده می   11است. همانطور که در جدول    خودش 
دهی بازار مسکن و سهام  باز  از  ینوسانات ناش است. به عبارت دیگر،    دارو خرسی مثبت و معنا

  )اثر گارچ(.  دار دارداتأثیر مثبت و معن   در دوره جاری  آنها  نوسانات   های گذشته بردر دوره
A1

بر نوسانات  بازدهی بازار مسکن    باوقفه شوک  یرمقاد (، بیانگر تأثیر  3در معادله )  (1‚1)2
بهمتغ   ین ا نتایج  براساس  و  است  مسکن  بازار  نزولی  و  صعودی  شرایط  در  آمده یر  دست 

بر   مثبت  تأثیر  نزولی  و  صعودی  بازار  حالت  دو  هر  در  مسکن  بازار  در  موجود  نوسانات 
)  A1(1‚1)A1(2‚2).  )اثر آرچ(نوسانات جاری دارد   معادله  نوسانات  5در  بیانگر سرریز   )
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شرایط صعودی و نزولی بازار مسکن است. همانطور    بازدهی از بازار مسکن به بازار سهام در
دهد سرریز نوسانات بازدهی بازار مسکن به نوسانات بازدهی بازار سهام  که نتایج نشان می

  ین بنابرادر هر دو حالت بازار صعودی و نزولی مسکن علیرغم مثبت بودن، معنادار نیست.  
بررس  طی مورد  سرا  یدروه  مسکن بازدهنوسانات    پذیرییتوجود  بازار  نوسانات  بـه    ی 

یز(.  اثرات سررگیرد )یمنقرار    ییدمورد تأدر بازار گاوی و خرسی مسکن    بازدهی بازار سهام
به رضاقلینتایج  مطالعات  از  حاصل  نتایج  با  پژوهش  از  بخش  این  در  آمده  و  دست  زاده 

 ( سازگار است. 1401( و رودری و همکاران )1392همکاران )

 ات شنهادو پیگیري نتیجه .6
  جذب   در   بازارها   این  نقش   و  جایگاه   دلیل   به   سهام   و   مسکن  ارز،  طلا،   بازارهای  اهمیت  امروزه
  و  صحیح  نیست. کارکرد  پوشیده  کس هیچ  بر  اقتصادی کشورها  و توسعه  رشد  و  هاسرمایه

از    بازارها  ارتقای  و  کشور  در  آنها  میان  ارتباط  و  اتصال  تقویت  با  بازارها  میان این   هماهنگی 
  سپر  ها،تواند ضمن جذب و تخصیص بهینه سرمایهمی  پذیری،انعطاف  و  بودن  مقاوم  لحاظ

  سرریز و  آثار ریسک   کاهش  به   و  باشد   های موجود در اقتصاد کشور شوک  برابر  در   دفاعی 
با توجه به ضرورت آگاهی فعالان بازار    .کند  کمک  های موجودشوک  از  اقتصاد  آوریتاب

گذاران در اقتصاد ایران،  گذاران از ارتباط بین بازارهای مختلف مورد توجه سرمایهو سیاست
بازار سهام با مهمترین  نوسانات سرریز بازدهی و  لی تحل  و هی و تجز یبررس به پژوهش  ن یدر ا

و مسکن در شرایط مختلف بازارهای  بازارهای مالی رقیب آن در ایران یعنی بازار ارز، طلا  
الگوی   قالب  در  پایین(  و  )بالا  خرسی  و  ا  VAR-BEKK-GARCHگاوی  از    ستفادهبا 

ط   ماریآ  طلاعاتا زمان  یماهانه  است  1390-1401  یدوره  شده  از  خلاصه  .پرداخته  ای 
 نشان داده شده است.  11دست آمده در این پژوهش در جدول مهمترین نتایج به

در که  می  11جدول    همانطور  این  مشاهده  در  بررسی  مورد  زمانی  دوره  طی  شود، 
بین   نوسان  و  بازدهی  سرریز  ارز،  و  سهام  بازارهای  خرسی  و  گاوی  شرایط  در  پژوهش، 
در   است.  بازار  دو  این  بین  متقابل  وابستگی  از  و حاکی  دارد  وجود  سهام  و  ارز  بازارهای 

باشند، هیچ بازارها شرایط عادی داشته  آنها  گصورتی که  بین  بازدهی  یا  نوسان  ونه سرریز 
وجود ندارد و وجود سرریز نوسان و بازدهی بین بازارها در شرایط خرسی و گاوی بازارها  

 شود.نمایان می
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هاي بررسی سرريز بازدهی و سرريز نوسان در بازارهاي مورد  . خلاصه نتايج آزمون 11جدول 
 بررسی 

 نوسان سرریز سرریز بازدهی  بازارهای مورد مطالعه 
 شرایط مختلف بازارها  

 
 1بازار صعودی 

 )گاوی( 
بازار نزولی 

 )خرسی( 
بازار 
 عادی 

بازار صعودی  
 )گاوی( 

بازار نزولی 
 )خرسی( 

 از بازار ارز

 به بازار سهام 
 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

 وجود دارد
)منفی و 

 دار( معنی

وجود  
 ندارد 

 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

 داردوجود 
)مثبت و  

 دار( معنی

 

 به بازار ارز
 وجود دارد
)منفی و 

 دار( معنی

 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

وجود  
 ندارد 

- - 

 از بازار سهام 

 به بازار طلا 
 وجود ندارد 
)مثبت و  

 معنی( بی

 وجود ندارد 
)مثبت و  

 معنی( بی

وجود  
 ندارد 

- - 

 از بازار طلا 

 به بازار سهام 
 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

وجود  
 ندارد 

 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

 وجود دارد
)مثبت و  

 دار( معنی

 از بازار سهام 

 به بازار مسکن
 وجود ندارد 
)مثبت و  

 معنی( بی

 وجود دارد
)مثبت و  
 معنادار( 

وجود  
 ندارد 

- - 

 از بازار مسکن

 به بازار سهام 
 ندارد وجود 

)منفی و 
 معنی( بی

 وجود ندارد 
)منفی و 

 معنی( بی

وجود  
 ندارد 

 وجود ندارد 
)مثبت و  

 معنی( بی

 وجود ندارد 
)مثبت و  

 معنی( بی
 های پژوهش مأخذ: یافته

 
 نتایج ارائه شده در این جدول براساس شرایط خرسی و گاوی بازارهای ستون اول است.   .1
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همچنین سرریز بازدهی از بازار سهام به بازار طلا در شرایط خرسی و گاوی بازار سهام  
که در شرایط خرسی و گاوی بازار طلا سرریز بازدهی و نوسان از  شود درحالیمشاهده نمی

شود. با توجه به همبستگی بالای بازار طلا و بازار ارز در  بازار طلا به بازار سهام مشاهده می
به نظر میایران، ا نتیجه منطقی  رسد و حاکی از این است که در صورت ایجاد شوک  ین 

مثبت یا منفی در بازار ارز، این شوک به بازار طلا منتقل شده و باعث ایجاد سرریز بازدهی  
بازار سهام می بازار طلا و  بین  با  و نوسان  به برآورد رابطه  شود.  بازار    بازار مسکن توجه  با 

ز شرایط خرسی و گاوی بازار مسکن، سرریز بازدهی و نوسان از بازار  یک ادر هیچ  سهام،
تواند ناشی از متفاوت  شود که میمسکن به بازار سهام طی دوره مورد بررسی مشاهده نمی

ایران باشد. با توجه به سابقه تاریخی  بودن سرمایه گذاران فعال در بازار مسکن و سهام در 
گذاران  گذاران بازار مسکن در ایران معمولاً سرمایه مایهبازدهی بالای مسکن در ایران، سر

ترک   ندرت  به  را  بازار  این  مسکن،  بازار  در  نوسان  ایجاد  در صورت  و  هستند  بلندمدتی 
تواند از دلایل نبودن سرریز  تر در بازار مسکن میکنند. همچنین قابلیت نقدینگی پایین می

در شرایط خرسی بازار مسکن باشد. همچنین سرریز    ویژهبازدهی بین این بازار و بازار سهام به
دهنده  شود و نشانبازدهی از بازار سهام به مسکن در شرایط خرسی بازار سهام نیز تأیید می

بازار سهام، سرمایه بازار مسکن  گذاران ترجیح میاین است که در شرایط نزولی  دهند در 
گذاری در مسکن در بلندمدت همواره  ایهگذاری نمایند زیرا همانطور که بیان شد سرمسرمایه

دست آمده پیشنهادات سیاستی زیر ارائه  با توجه به نتایج به  .با بازدهی بالا همراه بوده است
 گردد:می

با توجه به وابستگی متقابل بین بازارهای ارز و سهام در  :  تقویت ثبات اقتصادی و سیاسی
ادی و سیاسی کشور اهمیت زیادی دارد.  شرایط گاوی و خرسی، ایجاد ثبات در شرایط اقتص

شود، پرهیز  هایی که موجب تلاطم در بازارها میگذاران باید از اعمال سیاستسیاستلذا  
 .باشدو تلاش کنند تا فضای اقتصادی کشور باثبات  ردهک

با توجه به تأثیرات شدید بازار ارز بر سایر بازارها، کنترل نوسانات ارز  :  مدیریت بازار ارز
های  های ناگهانی در این بازار از اهمیت زیادی برخوردار است. سیاستجلوگیری از شوکو  

تواند از انتقال نوسانات و بازدهی منفی به بازار سهام و سایر بازارها جلوگیری  ارزی باثبات می
 .کند
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 دهد که بازار طلا و ارز در ایراننتایج نشان می:  توجه به همبستگی بین بازار طلا و ارز
های  گذاران هنگام تنظیم سیاستهمبستگی بالایی دارند. در این راستا، لازم است که سیاست

 .پولی و ارزی به تأثیرات احتمالی این همبستگی بر سایر بازارها توجه داشته باشند

با توجه به اینکه بازار مسکن در ایران  :  تسهیل نقدینگی و کاهش موانع در بازار مسکن 
سرمایهنقدینگی   و  دارد  دیگر  بازارهای  به  نسبت  هستند،  کمتری  بلندمدت  آن  گذاران 

تواند باعث  هایی که منجر به تسهیل معاملات و افزایش نقدینگی در این بازار شود میسیاست
 .افزایش ارتباط و اثرگذاری این بازار بر سایر بازارها شود

سیاست سرمایهتدوین  برای  تشویقی  سهای  بازار  سرریز :  هامگذاران  وجود  به  توجه  با 
مشوق ایجاد  خرسی،  شرایط  در  مسکن  به  سهام  بازار  از  نگهبازدهی  برای  داشتن  هایی 

تواند مفید باشد.  گذاران در بازار سهام و جلوگیری از خروج سرمایه از این بازار میسرمایه
ه تسهیلات برای  ، حمایت از صنایع مهم و ارائهاتوانند شامل کاهش مالیاتها میاین مشوق

 .خرید سهام باشد

بازارها بینی دقیقرصد و پیش  بازارها  های رصد و پیش توسعه و تقویت سیستم:  تر  بینی 
وقوع شوکمی از  پیشگیری  به  نهادهای  تواند  ایجاد  کند.  کمک  بازارها  در  ناگهانی  های 

های  گیریتصمیم  تواند دربینی نوسانات و ارتباط بین بازارها میتخصصی برای تحلیل و پیش 
 .کننده باشدبهینه کمک
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-ANN)رهیافت    های مالیبینی تلاطم بازدهی سکه طلا در بازار دارایی(. پیش 1397)  .اربابی، فرزین

GARCH.) 192-179، (43)12، اقتصاد مالی . 
های جایگزین بر  بررسی تأثیر متغیرهای کلان و دارایی (.1385اسلاملوئیان، کریم و زارع، هاشم. ) 

باوقفه  خودهمبسته  مدلی  ایران،  سهام  توزیعی.قیمت  ایرانپژوهش  های  اقتصادی  ،  های 
8(29 ،)2۶-17 . 

(. سرریز نوسانات بین قیمت نفت اوپک  1401باوقار، مرتضی، فغانی، مهدی و رنجبر، محمدحسین. )
های تجاری و شکست ساختاری )مطالعه موردی:  و بازارهای سهام با در نظر گرفتن چرخه

ایران(.   و  فارس  خلیج  همکاری  شورای  عضو  سرمایهکشورهای  (،  41)11،  گذاریدانش 
218-195 . 

و محسنی، حسین. )شکن، محمدبت  ق  یزسرر  یبررس(.  1397هاشم  بازده  یمتنوسانات  بر    ی نفت 
 . 284-2۶7(، 25)7، گذاریدانش سرمایه، بازار سهام

(. انتقال نوسانات و تعامل بازارهای سهام، ارز و  139۶تهرانی، رضا و سیدخسروشاهی، سیدعلی. )
 . 31-9(، 2)7، انداز مدیریت مالیچشم طلا. 

  نرخ   تلاطم  انتقال   بررسی(.  1395)تقی.    سالاری،  ابراهیمی  و  مهدی  بهنامه،   نیلوفرسادات،  حسینیون،
- 123،  (۶۶)21  ،ایران  اقتصادی   های پژوهش   یران. ا  در  ارز  و   طلا   سهام،   بازارهای  بین   بازده 
150. https://doi.org/10.22054/ijer.2016.7049        

نفت و شاخص    ینوسانات بازار جهان  یریپذیت(. سرا139۶)ید.  مجیی،  آقایه و  زاده، مهدیرضاقل
  ، یمطالعات اقتصاد انرژ  .(VAR-BEKK-GARCHیکرد  )رو  یمیاییش  یع سهام صنا  یمتق

13(54) ،32-1 . 

و    ی منتخب صادرات  یعسهام صنا  پذیری تأثیر  یسه(. مقا1397)ید.  مجیی،  آقا  یه و زاده، مهدیرضاقل
سابق( دوره    دانش و توسعه)  یمال  ی،اقتصاد پول  یهاپژوهش  .از نوسانات نرخ ارز  یواردات

 https://doi.org/10.22067/pm.v25i15.56874 .131-94 ،(15)25 ید،جد

مهدیرضاقل صالح زاده،  و  بهرام  سحابی،  کاظم،  یاوری،  )یه،  علی.  تأثیر (.  1392آبادی،  بررسی 
سهامدارایی   نوسانات قیمت  شاخص  بر  سهام  جایگزین  و  یبررس  .های  حسابداری  های 

 https://doi.org/ 10.22059/acctgrev.2013.35518 .7۶-53(، 1)20، حسابرسی

  رساله دکتری، گروه  .ارزیابی تأثیر منابع ریسک بر بازار سرمایه ایران(. 1392زاده، مهدیه. )رضاقلی
 علوم اقتصادی. دانشگاه تربیت مدرس.

https://doi.org/10.22054/ijer.2016.7049
https://doi.org/10.22067/pm.v25i15.56874
https://www.doi.org/10.22059/acctgrev.2013.35518
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فراهانی  سهیل،  شاه رودری،  سعید،  )فرد،  امیدعلی.  عادلی،  و  ابوالفضل  بررسی  1401آبادی،   .)
  اقتصاد و   تورم، قیمت سهام و مسکن در ایران. زمان سرریز نوسانات میان نرخ ارز،    -فراوانی

 https://doi.org/ 10.48308/jem.2022.228781.1783 .93-۶5(، 2)13، الگوسازی
-253شناسی و نورعلم، تهران، نوبت چاپ چهارم،  ، نشر فرهنگاقتصادسنجی (.  1392).  سوری، علی
294 . 

( سکینه.  سجودی،  و  رضا  رنجپور،  جعفر،  حقیقت،  فاطمه،  شوک  1402سیدهاشمی،  سرریز   .)
ا و  هسیاستبازارهای موازی در نوسانات بازار بورس: شواهدی از کشورهای عضو اوپک.  

 https://doi.org/10.22034/jepr.2023.62802 .27-1(، 2)2ی، تحقیقات اقتصاد

( پریسا.  از  1400طالبلو، رضا و مهاجری،  استفاده  با  ایران  بازارهای دارایی  الگوسازی تلاطم در   .)
 .9۶-۶3(،  22پیاپی)(  3)۶،  سازی اقتصادسنجیمدل  .مدل تلاطم تصادفی چندمتغیره عاملی

https://doi.org/ 10.22075/jem.2021.23659.1607 
و آرمان، محمدحسین.   عبدالمجید، وزیری سرشک، مجید  عبدالباقی عطاآبادی،  طاهری، شراره، 

بازار سرمایهکوتاه   (. اثر چرخه نوسانات1402) ،  اقتصاد مالی  .مدت طلا و ارز بر نوسانات 
 https://doi.org/ 10.30495/fed.2023.702186 .11۶-95، (۶3)پیاپی(2)17

بررسی سرریز بین بازار سهام و  (.  1400طهرانی، مصطفی، بغزیان، آلبرت و میرلوحی، سیدمجتبی. )
 . 481-4۶۶(،  3)23، تحقیقات مالیبازار نفت. 

https://doi.org/ 10.22059/frj.2021.312616.1007087  
عملکرد بورس اوراق    ات قیمت نفت بر(. تأثیر نوسان1392نژاد، حسین و ابراهیمی، سجاد. )عباسی

  .108-83(، ۶8)21، ها  و تحقیقات اقتصادیسیاست  بهادار تهران.

https://doi.org/10.22054/jiee.2016.7195 
)کریم و   (.1385زاده، مصطفی.  قیمت سهام  بین شاخص  بلندمدت  رابطه  متغیرهای کلان  بررسی 

استفاده از روش هم  با  اقتصادیپژوهش انباشتگی در اقتصاد ایران.  اقتصادی  (،  2۶)8،  های 
54-41   . 

(.بررسی ارتباط بین قیمت زمین و  1395).  سیدعلی  ،آل عمران  و  حسین  ،پرویز، پناهی  ،محمدزاده 
 . 114-89، (1)3، های کاربردی اقتصادنظریه .  قیمت مسکن در ایران

اقبال محمدی و  پاشاکی، محمدباقر، صادقی شریف، سیدجلال  )نژاد  و  1402نیا، محمد.  بررسی   .)
-VARMA-BEKKتحلیل اثرهای سرریز بین بازارهای سهام، ارز، طلا و کامودیتی: مدل  

AGARCH. 109-88(، 1)25، تحقیقات مالی . 

 https://doi.org/ 10.22059/frj.2022.332526.1007248 
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سازی شبیه (.  1397زاده، هومن. )نقی، موسوی حقیقی، محمدهاشم و پشتونی مصلح شیرازی، علی 
تهران بهادار  اوراق  بورس  عملکرد  بر  طلا  قیمت  و  ارز  نرخ  تغییرات  رویکرد    الگوی  با 

 .38-17(، 25)7 ، گذاریسرمایه دانش .شناسی سیستمیپویایی

لیالستانی، میرفیض و زمردیان، غلامرضا. )مظفرنیا، مهدی، فلاح (. سرریز پویای میان 1402شمس 
،  (۶3( ) پیاپی2)17،  اقتصاد مالی  های تجاری اقتصاد ایران.در چرخه   بازارهای ارز و سهام

374-355. https://doi.org/ 10.30495/fed.2023.702198  
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Abstract 
Over the past three decades, the repeated failure of structural adjustment 
policies in Iran has cast doubt on the effectiveness of imported shock 
therapy models in addressing the country’s economic and political 
challenges. The current study, drawing on the art of economics as the 
methodological framework, aimed to explore the economic origins of the 
persistent implementation of the failed shock therapy policies. It evaluated 
their impact through the lens of eight key factors that shape the emergence 
and consolidation of democracy: civil society, crises and shocks, income 
sources, intergroup inequality, political institutions, the middle class, 
globalization, and the Internet. The analysis revealed that shock therapy 
undermines democratic capacities and facilitated undemocratic decision-
making. The study argued that such policies endure only within 
undemocratic governance structures. To support a transition toward 
participatory economic governance, this research concluded by  
recommending a set of strategic measures, such as recognizing and 
responding to crises, fostering community-based policymaking, learning 
critically from international experiences, and empowering civil society. 

1. Introduction 
In Iran, proponents of economic shock therapy have consistently 
advocated for structural adjustment programs as the ultimate solution to 
the country’s economic, social, and even political issues. Characterized by 
market liberalization, privatization, subsidy removal, and trade 
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deregulation, these programs have often been implemented without 
sufficient regard for the local context. Consequently, they have contributed 
to poverty, unemployment, stagflation, and social unrest. Despite repeated 
failures, the continued adoption of these policies over the past three 
decades suggests that they are deeply rooted in Iran’s institutional and 
ideological decision-making structures. In this regard, the present study 
tried to answer the following research question: Why are failed economic 
policies repeatedly adopted despite substantial evidence of their failure? 
The analysis aimed to explore the institutional, ideological, and structural 
origins of such undemocratic policies, with a particular focus on how the 
economic outcomes of shock therapy impact democratic development, and 
on the institutional conflicts and barriers that hinder democratic transition 
in Iran. 

2. Materials and Methods 
This study used the art of economics as the methodological framework. 
The art of economics is a problem-oriented approach that emphasizes 
contextual and institutional analysis rather than abstract quantitative 
modeling. Unlike the traditional dichotomy between positive and 
normative economics, the art of economics focuses on the practical 
application of theory to real-world problems in a given sociocultural 
context. In addition, the research relied on a combination of secondary data 
and empirical observations with theoretical insights from key scholars in 
political economy and institutional development—including Douglass 
North, Robert Dahl, Joseph Stiglitz, Manuel Castells, and others. Their 
theories converge around eight core factors that influence the emergence 
and consolidation of democratic structures, namely civil society, crises and 
shocks, income sources, intergroup inequality, political institutions, the 
middle class, globalization, and the Internet. Drawing on this composite 
framework, the study examined how structural adjustment and shock 
therapy policies undermine the democratic foundations in Iran. The 
objective was to demonstrate how the repeated application of such policies 
contributes to the weakening of democratic capacities and the 
entrenchment of undemocratic structures. 

3. Results and Discussion 
The findings indicated that the implementation of structural adjustment 
and shock therapy policies in Iran significantly undermine the core 
foundations of democratic development. These policies have weakened 
civil society, deepened income inequality, eroded the middle class, and 
constrained participatory political institutions-ultimately steering the 
country away from a democratic path. The resulting economic crises (e.g., 
inflation, unemployment, and stagnation) have intensified public 
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dissatisfaction, yet have largely led to social disillusionment and lack of 
trust rather than organized collective action. The analysis of the impact of 
such policies on the eight core determinants of democracy revealed several 
critical issues. Civil society suffers from a lack of institutional support and 
limited capacity for mobilization, while shocks and crises have led to 
societal fragmentation rather than unity. Income sources have been 
captured by unproductive rentier elites, reinforcing extractive systems that 
deepen inequality. In addition, the widening intergroup inequality has 
exacerbated social conflict. Political institutions remain monopolized by 
elites, excluding the broad participation of different groups and 
individuals. The middle class has been marginalized, losing its vital 
mediating role. Furthermore, globalization-in the lack of effective state-led 
protection-has intensified both inequality and instability. Finally, the 
Internet and digital platforms, subjected to censorship and political control, 
have failed to become vehicles for democratic mobilization. Overall, the 
findings suggest that shock therapy has not only failed to deliver economic 
success but has also functioned within-and reinforced-an undemocratic 
political structure. This reproduction of authoritarian policymaking poses 
a significant barrier to democratic governance and participatory reform. 

4. Conclusion  
This study, grounded in the framework of the art of economics, critically 
examined the continued implementation of structural adjustment and 
shock therapy policies in Iran. It argued that the persistence of these failed 
approaches is not merely a technical error but is rooted in the country’s 
undemocratic institutional and political structures. Such policies have 
systematically undermined eight core determinants of democracy, thereby 
hindering the country’s democratic development. Nonetheless, 
meaningful reform remains possible, provided there is a shift in policy 
orientation and an attempt to foster participatory institutional foundations. 
Recommended pathways include recognizing and responding to crises, 
fostering community-based policymaking, learning critically from 
international experiences, and empowering civil society to overcome the 
free-rider problem. Furthermore, any successful transition must be 
grounded in a nuanced understanding of the logic of natural states and 
limited access orders. Only by addressing these structural constraints can 
a more participatory, sustainable, and equitable model of governance 
emerge. 

Keywords: Undemocratic Policymaking, Shock Therapy, Crisis, The Art 
Of Economics 
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 گذاری غیردموکراتیکهای اقتصادی سیاستریشه
درمانی و برنامه تعدیل ساختاری در نمونه بررسی: سیاست شوک 

 اقتصاد ایران 
 ایران تبریز، دانشگاه تبریز، دکتری رشته اقتصاد نهادگرا، دانشجوی  ياور احمدپور ترکمانی 

  

 تبریز، ایران استاد اقتصاد، دانشگاه تبریز، پرويز محمدزاده 

 چکیده
گرهای اقتصادی را که »برنامه  درمان های تعدیل ساختاری در ایران، این باور رایج بین شوک شکست مکرر سیاست 

است« به چالش جدی کشیده است. هدف از این مقاله  تعدیل ساختاری تنها چاره مسائل اقتصادی و سیاسی ایران  
در    درمانی و تکرار آزمون و خطای نافرجام این سیاست خورده شوک های اقتصادی اتخاذ نسخه شکست بررسی ریشه 

محوری و لحاظ  یعنی با مسئله   - طول بیش از سه دهه گذشته در اقتصاد ایران است. مقاله حاضر با روش هنر علم اقتصاد 
گانه مؤثر بر ایجاد  8و کاربست عوامل    - ها از بافت دیگر ای سیاست محوری و اقتباس ترجمه حل جای راه   بومی به زمینه  

ها، منابع درآمد و ترکیب ثروت، نهادهای سیاسی، نابرابری  ها و بحران و تحکیم دموکراسی همچون جامعه مدنی، تکانه 
گروه  به  بین  اینترنت  و  شدن  جهانی  متوسط،  طبقه  سیاست ها،  اقتصادیِ  پیامدهای  و    بررسی  ساختاری  تعدیل 

درمانی در اقتصاد ایران روی عوامل مذکور چنان اثر گذاشته  گیرد که شوک درمانی در ایران پرداخته و نتیجه می شوک 
ساختاری  های ایجاد و استقرار دموکراسی دور کرده است. با توجه به اینکه، سیاست تعدیل  است که جامعه را از ظرفیت 

بسترساز فقر، بیکاری، رکود تورمی، فلاکت و در نتیجه خشونت بوده است هیچ اراده جمعیِ مختار، خواهان استقرار  
ها با آرای خودخواسته مگر با تحمیل غیردموکراتیک آن نیست. نظر به این مسئله، در این نوشته،  و برپایی این سیاست 

های مشارکتی و دموکراتیک در عرصه اقتصاد »بایدها«ی برآمده  سازی میم پذیر کردنِ ایجاد و تحکیم تص برای امکان 
ساز گذار از شرایط موجود به شرایط  تواند زمینه ها می کنیم که تمکین به آن از شواهد تجربی و نظری را مطرح می 

آن  جمله  از  باشد.  می مطلوب  به  ها  مسئولیت،  1توان  پذیرفتن  بحران،  در  داشتن  قرار  به  اذعان  و  (  حصارسازی 
دیوان 2تغییرگزینشی   بدیل (  آزمون  به  دادن  امکان  و  جامعه  به  متکی  خودگردان  سیاست  سالاری  یک  های 

بینانه و صبور بودن در برابر ناکامی ملی تا  ( استفاده فعال و منتقدانه از تجربه دیگران، خودسنجی واقع 3خورده  شکست 
با توان حل معضل سواری مجانی اشاره کرد. مقاله به این نکته هم توجه    یافته، ( جامعه قوی، سازمان 4زمان رفع مسائل و  

ریزی برای گذار، باید با درک از منطق دولت طبیعی که نظم دسترسی محدود به تصمیم و تخصیص  دهد که برنامه می 
اد متعارف روی  طور که در چارچوب رویکرد اقتص آن   - کند، همراه باشد؛ چراکه در غیاب این مهم منابع را مستقر می 

 کنیم. تر می به اسم برنامه گذار، جامعه را گرفتار خشونت و آشوب بیش   - دهد می 

 درمانی، بحران، هنر علم اقتصادگذاری غیردموکراتیک، شوکسیاست ها:کلیدواژه
 JEL: P36 ،P14 ،P41 ،P10بندی طبقه 
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 مقدمه . 1
شوک ایراندرماناقتصاددانان  در  را    ،گر  سیاسی  حتی  و  اجتماعی  اقتصادی،  مسائل  چاره 

ای که دارای دو استراتژی مهم است: یکی  برنامه  ؛انداجرای برنامه تعدیل ساختاری دانسته
المللی و دیگری تأکید بر بخش خصوصی  های داخلی و بین اتکا به نیروهای بازار در عرصه 

های  ترین سیاست مورد از مهم  13ص طور مشخبه عنوان موتور توسعه یا تعدیل ساختاری. به
 تعدیل ساختاری به شرح ذیل است:  هاجرایی برنام

 کاهش نقش دولت  (1

 کاهش ارزش پول ملی  (2

 شده بر واردات های اعمالخصوص رفع کلیه کنترلآزادسازی تجاری به  (3

 ها ها و فروش شرکت سازی بنگاه خصوصی (4

 ها حذف یارانه  (5

 های خارجی بازپرداخت سریع بدهی (۶

 های داوطلبانه یا اجباریکاهش کارگران و کارمندان از طریق اخراج (7

 افزایش نرخ بهره  (8

 ویژه مواد خام، تولیدات اولیه و صادرات سنتی مساعدت دولت در زمینه صادرات به (9

 ها به منظور عملی کردن سیستم ارز شناور فعال کردن صرافی (10

انحص (11 به  امتیازات  )واگذاری  سرمایه  و خروج  ورود  شرکت آزادی  و  های  ارات 
 چندملیتی، استقراض و...(

 های انقباضی بودجه دولت و اعمال سیاست  مؤثرکاهش  (12

 (. 138۶منی، انند بازنگری در نظام مالیاتی )مؤو نهایتاً، انجام اصلاحات نهادی م (13
ساز بودن برنامه تعدیل ساختاری برای  درمانگرها مبنی بر چارهرغم ادعاهای شوکعلی

گذشته    های مکرر این سیاست در چند دهه شکست  هو اجتماعی ایران، تجربمسائل اقتصادی  
درحال  کشورهای  خشونتدر  نیز،  و  ایران،  در  جمله  از  و  آشوب  توسعه  اجتماعی  و  های 

می نشان  برنامه،  آن  اجرای  از  سیاستبرآمده  اولاً  که  شوکدهد  غیاب  های  در  درمانی 
اقتصادی، نه بلکه آزمون و ملاحظات سطح توسعه و کلان  نبوده است  تنها چاره مسائل ما 

خطای مکرر این سیاستِ نافرجام بر عمق مسائل اقتصادی ما افزوده است؛ ثانیاً تکرار خطاهای  
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ذی گروه  و  است  همراه  تعارض  با  اجتماعی  تصمیمات  که  دارد  این  از  نشان  نفع  سیاستی 
رده و مانع ایجاد و استقرار  موجود، فضا را برای تصمیمات دموکراتیک و فراگیر محدود ک 

های  های شهری برآمده از تکرار آزمون و خطای سیاست اند. ثالثاً، آشوب دموکراسی شده
خشونت و منطق نظم اجتماعی دسترسی محدود )دولت    هدهد که مطالع ، نشان می1نافرجام

شروع برای گذار به توسعه   ه چراکه در غیاب این، نقط  ؛طبیعی( باید در کانون مطالعات باشد
 زند.  سازی، به تعمیق و تجمیع مسائل دامن میجای چاره  به اشتباه گزینش شده و به

مدت بودن  است از کوتاهدرمانی عبارت  شوک  هخصلت برنامه تعدیل ساختاری و نسخ
روش فردگرایی  برنامه،  عدمآن  و  بودن  وارداتی  و    بتناس شناختی،  مسائل  شرایط،  با  آن 

شدت به تخصص برخی از  اقتضائات ایران، رویکرد از بالا به پایین داشتن آن برنامه که به
  که رویکرد دانش بومی رویکردی از ها و مشاوران خارجی متکی است درحالیتکنوکرات 

 پایین به بالاست و بر سازوکارهایی جهت استخراج و تجمیع اطلاعات بومی متکی است.  
ایسترلی 2004)  2اوانز ویلیام  از  نقل  به  برنامه   (2001)3(  بسته  چنین  قالب  در  را که  هایی 

توسعه تحمیل شده است تحت اصطلاح  اجماع و پسااجماع واشنگتنی به کشورهای درحال
میلیاردها دلاری که از  »کند:  یک ارزیابی بدبینانه چنین توصیف می   با  « محصولی نهادی تک»

المللی پول و بانک دهندگان خارجی، صندوق بین تاکنون، با تلاش مشاوران، وام 19۶0دهه 
   « جهانی اعطا شده است، هرز رفته و به نتایج کارا و مطلوب نینجامیده است.

ما  »دهد که  توجه می  5و آمارتیا سن  4رودریک کردن نظرات دنی  ( با برجسته2004اوانز )
هم  به که  کشورهایی  فرضی  تجربیات  پایه  بر  رویه«  بهترین  »یک  تحمیل  اکنون  جای 

راه می  ،اندیافتهتوسعه جستجوی  در  قابلیت  بایست  که  باشیم  نهادهایی  حفظ  برای  هایی 
اگر برخی از جوامع با    دهند... حتیهای خودشان را افزایش میشهروندان برای بروز انتخاب 

اند  های غیردموکراتیک موفق به استقرار نهادی با استفاده از ابزارهایی شدهاستفاده از رویه 
ها استثناء  توان گفت که آنها میاما در مقیاس وسیع و براساس شواهد مربوط به حکومت 

 
اشاره    1400و اوایل دهه    1390و چندین اعتراض اواخر دهه    1370توان به اعتراضات شهری اوایل دهه  . از جمله می1

 کرد. 
2. Evans, P. 

3. Easterly, W. 

4. Rodrik, D. 

5. Sen, A. 
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های اقتدارگرا از  تواند مانع استفاده رژیم هستند نه یک قاعده. درست است که هیچ چیز نمی
ها را مجبور به انجام  تواند این دولتدانش بومی شود اما مسئله این است که هیچ چیز نمی

 .«چنین کاری کند

گذاري اقتصادي  گذاري در چارچوب تعديل ساختاري، نوعی سیاستسیاست  .1 نمودار
 غیردموکراتیک 

 
 های تحقیق : یافتهمأخذ

سیاست  نافرجامی  به  تجربشوکهای  نظر  در  درحال   هدرمانی  در  1توسعه کشورهای   ،
 هطور که برای اشغال کشوری برخلاف عزم و ارادتوان اذعان کرد، همانشرایط فعلی می

جویانه وجود ندارد، برای ربودن ضروریات یک زندگی آبرومندانه از  مردمش راهی صلح
  آمیز موجود نیست.سالمتدرمانی نیز راهی م های شوکها شهروند در قالب سیاستمیلیون

اقتصادی شوک پیامدهای  بین  ارتباط  برجسته کردن  برای  حاضر  با  مقاله  ایران  در  درمانی 
از    « 2تیغ اوکام»تحکیم تصمیمات غیردموکراتیک در حوزه اقتصاد، بنا به اصل به اصطلاح  

عیات  نظر کرده و برای ارتقای قدرت تبیین و سازواری آن، واق جزئیات جالب زیادی صرف
 

« نوشته نائومی  دکترین شوک« نوشته ژوزف استیگلیتز و »سازی و مسائل آنجهانی های »توان به کتاب . برای نمونه می1

 کلاین مراجعه کرد.

2. Occam’s Razor 
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و مقولات مختلفی را در ارتباط با تصمیمات اقتصادی غیردموکراتیک و پیامدهای آن بحث  
 ارائه کرد.  1حاضر را در قالب نمودار   های از نوشت توان خلاصهکند. با تساهل می می

جوامع است، مقاله حاضر با   هریزی دموکراتیک یکی از الزامات توسع جاکه برنامهازآن
گانه  8درمانی در ایران روی عوامل  تعدیل ساختاری و شوک  برنامهمطالعه پیامدهای اقتصادیِ  

ها، منابع درآمد و ها و بحرانبر ایجاد و تحکیم دموکراسی همچون جامعه مدنی، تکانه مؤثر
شدن و اینترنت    جهانیها، طبقه متوسط،  ترکیب ثروت، نهادهای سیاسی، نابرابری بین گروه

درمانی در اقتصاد ایران روی عوامل مذکور چنان اثر گذاشته است  کند که شوکاستدلال می 
های ایجاد و استقرار دموکراسی دور کرده است. لذا تعهد و تقید که جامعه را از ظرفیت 

وعده به  عرصه مسئولان  در  فراگیر  تصمیمات  براتخاذ  مبنی  انقلاب،  اقتصادیهای  و    های 
نیازهای این سیاست  ها تا تأمین الزامات و پیش سیاسی، منوط به پرهیز از تداوم این سیاست

گیری سیاستی است که باید نفع حاضر، مانعی در تغییر جهتهای ذیاست. البته منافع گروه
 های گذار مناسب اندیشیده شود. زمینه

پیش  مقاله  روش در  معرفی  از  بعد  ادبی روی،  مرور  و  قالب  شناسی  در  موضوع  (  1ات 
درمانی به  ستی شوکی ( چ3بر ایجاد و تحکیم دموکراسی و    مؤثر( عوامل  2مطالعات قبلی  

شوک اقتصادی  پیامدهای  میبررسی  ایران  در  پیامدهای  درمانی  لحاظ  با  متعاقباً،  پردازیم. 
ایجاد و  بر  مؤثرگانه 8های تعدیل ساختاری بر عوامل گفته، سوء تأثیر سیاستاقتصادیِ پیش 

می برجسته  را  دموکراسی  یافته تحکیم  سپس  امکانکنیم،  مورد  در  را  خود  پذیری، های 
پیش  و  میالزامات  ارائه  دموکراسی  استقرار  و  ایجاد  هم،  نیازهایِ  مقاله  بخش  پایان  دهیم. 

 خلاصه و پیشنهادات خواهد بود. 

 شناسی تحقیق روش. 2

کنند: علم اقتصاد پوزیتیو و  مقوله متمایز تقسیم می اقتصاددانان معمولاً علم اقتصاد را به دو  
مقوله  این  در  کاربردی  اقتصاد  علم  جای  که  نیست  روشن  هیچ  اما  نرماتیو  اقتصاد  ها  علم 

( تأکید دارد که علم اقتصاد کاربردی نه به علم اقتصاد پوزیتیو و  2001)  1کجاست. کلاندر 
مقوله به  بلکه  نرماتیو  اقتصاد  به علم  نام  نه  به  اقتصاد »ای  اکثر    « 2هنر علم  امروزه  تعلق دارد. 

 
1. Colander, D. 

2. The Art of Economics 
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پژوهش بردن  برای جلو  علم  اقتصاددانان  هنر  مقوله  به  اصل  در  که  کاربردی خویش  های 
ن از  دارد  تعلق  بهره می وعی روشاقتصاد  پوزیتیو  شناسی  اقتصاد  علم  برای  فقط  جویند که 

 مناسبت دارد. 
داند. وی تصریح اقتصاد سیاسی در هر کشور را با دیگران متفاوت می  1داگلاس نورث 

اقتصادی وجود ندارد. هیچ مدل   توسعهحل و فرمول مشخصی برای تحقق  دارد که هیچ راه 
که  ای خاص را دربرگیرد. درحالیشد اقتصادی در جامعههای رتواند پیچیدگی اقتصادی نمی 

ای متفاوت است که  اند، فرایند رشد اقتصادی در هر جامعههای رشد مولد شناخته شده ریشه
های فرهنگی متنوع و شرایط مختلف جغرافیایی، فیزیکی  کننده میراثاین وضعیت، منعکس 

توانید عملکرد را بهبود بخشید، باید به که بقبل از آن»کند  و اقتصادی است. وی تأکید می 
های  فهم فرایند رشد اقتصادی بپردازید و قبل از تلاش برای تغییر، باید فهمی دقیق از ویژگی

های تحول نهادی داشته باشید تا  منفرد آن جامعه داشته باشید. سپس باید درکی از پیچیدگی 
است که    « هنر علم اقتصاد »همان    (. این 1397)نورث،    « عمل کنید   مؤثردر اجرای آن تحول  

 از بافتی دیگر فرق دارد.  « 2یک بهترین رویه عمل »ای با اقتباس ترجمه
که در چارچوب روش هنر علم اقتصاد استدلال و راهکار بدهیم، باید متوجه  برای این 

تحلیل که  پدیدهباشیم  از  اقتصادی  صرف  ضعیفی  های  اقتصاددان  ما  از  اقتصادی،  های 
  « خلاقیت »   هزینهسازد. نظام آموزش علم اقتصاد در ایران بر تئوری و ابزارهای سنجی به  می

کند. در قالب نظام آموزش رسمی علم اقتصاد  گشایی تأکید می و توانایی فهم مسئله و مسئله
ها و مسائل دنیای واقع محیط بومی  گونه دانشی در مورد نهادها، انگیزشترین یا هیچبا کم 

  ه شناسی، فلسف ( بر آموزش منطق، معرفت2000)  3کنیم. پل استریتنادی اخذ میمدرک اقتص
ساحتی، کمیّ و استفاده زیاد  های تککند و تحلیل اخلاق و سیاست در علم اقتصاد تأکید می

داند: یکی اشتباه گرفتن اعتبار درونی مدل با  از ریاضیات در اقتصاد را با دو خطر همراه می
تواند به هزینه  شود، میدیگری، زمان و تلاشی که صرف استنتاج قضایا میواقعیت بیرونی و  

(  1978)  4بررسی شرایط و حوادث واقعی تمام گردد. به همین خاطر است که جان الیوت عدم
مطالعاتی    هداند. از منظر حوزمی  «روش»و    « حوزه »  ها را نیازمند اصلاح در هر دوقیمت   هنظری

 
1. North, D.C. 

2. A Best Practice 

3. Streeten, P. 

4. Elliott, J.E. 
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فره  پدیده باید ملاحظات سیاست،  تبیین  انگیزش را در  و  نهادها  اقتصادینگ،  لحاظ    های 
،  « فرض ثبات سایر شرایط»نیز باید برخی از متغیرهایی که در چارچوب    «روش»از منظر    .کنیم

 اند، به متغیر تحلیلی تبدیل کنیم. ثابت فرض شده
گفته است. هدف  در مفهوم پیش   « هنر علم اقتصاد »شناسی  شناسی این مقاله، روشروش

نه آزمودن نظریه  اقتصاد  به کاراز پژوهش تجربی در هنر علم  بلکه  ها برای  بستن نظریه  ها 
شناسی مناسب برای چنین کاربردهایی در گرو مشاهدات  مسائل جهان واقعی است. روش 

دار  معنیهای دقت مقرر شده قانون ارقام  شناختی و سیاسی است و توقف در محدودهجامعه
( توجه داده است، پژوهش تجربی در  2001طور که کلاندر )در مجموع درست نیست. همان

می آیا  که  کرد  طراحی  آزمون  این  برای  باید  را  پوزیتیو  اقتصاد  موقتاً  علم  را  نظریه  توان 
آزمون چنین  خیر.  یا  تجربیپذیرفت  واقعی  های  جهان  مسائل  برای  نظریه  کاربرد  در  ای 

مناسبت است. همچنین معرفی هنر علم اقتصاد، اقتصاد نرماتیو را از پرداختن  ا بیمناسبت یکم
آورد که  تر این پرسش را فراهم میکند و امکان بررسی ژرفبه سیاست اقتصادی معاف می

های  ای از هدفها برای سیاست اقتصادی مناسب است. هنر علم اقتصاد مجموعه کدام هدف
های برآمده از اقتصاد پوزیتو،  پذیرد و با عنایت به بینش یو را میمقرر شده در اقتصاد نرمات

 کند. ها در جهان واقعی بحث می درباره چگونگی نیل به آن هدف
های  مورد بررسی را با استفاده از اسناد ثانوی و مشاهده واقعیت   مسئلهدر مقاله حاضر،  

کنیم. در همین  مطالعه می  « هنر علم اقتصاد »اقتصادی، اجتماعی و سیاسی در چارچوب روش  
(،  1398)  1اغلو و رابینسون هایِ دارون عجم دموکراسی را از نظریه  هکنندراستا، عوامل تعیین 

و آنه کیس  (  1401)  4کاستلزمانوئل    ،(1395)  3(، استیگلیتز 1397(، نورث )1399)  2رابرت دال 
تأثر(  جمع می(  1403)  5و آنگس دیتون  )و  تأثیر  و  تعدیل ساختاری و  سیاستآوریم  های 

تعدیل   برنامهکنیم. ازآنجاکه پیامدهای اقتصادی  درمانی را بر روی این عوامل بحث میشوک
به بدترین شکل جهت داده است، به صورت  ه  کنندساختاری، عوامل تعیین دموکراسی را 

سیاست ظرفیت  از  را  ایران  جامعه  اروزافزون،  به  و  دور کرده  دموکراتیک  حتمال گذاری 

 
1. Daron Acemoglu & James Robinson 
2. Robert A. Dahl 
3. Stiglitz, J.   
4. Manuel Castells 
5. Angus Deaton & Anne Case 
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شدن   معنی ناممکن   های اجتماعی و سیاسی افزوده است. البته دلالت این مسئله، بهناآرامی
 های اقتصادی نیست بلکه به پیچیدگی آن اشاره دارد. گیری سیاستتغییر جهت

 ادبیات موضوع . 3
 مروري بر مطالعات .  3−1

موکراسی تمرکز دارند.  دهیم که بر موضوع ددر این بخش از مقاله، مطالعاتی را توجه می
بر دموکراسی و نیز    مؤثرکردن عوامل  های بعدی با برجستهقصدمان این است که در بخش
درمانی در ایران بر روی آن عوامل، امکان ایجاد و تحکیم  دقت در نحوه اثرگذاری شوک 

 1دموکراسی در ایران را بحث کنیم.
در این نوشته و اینکه قرابت    « فرودستان »و    « فرادستان»با توجه به پرکاربرد بودن اصطلاح  

زیادی بین فرادست بودن و ثروتمند بودن وجود دارد اما باید تصریح شود که فرادستان و  
که   « دولت طبیعی »( در قالب مفهوم 200۶) 2فرودستان چه کسانی هستند؟ نورث و همکاران 

آن    ه مشخص محدود»عینی  دسترسی  اجتماعی  ما    « نظم  به  موضوع  این  از  شناختی  است، 
محدود»دهد.  می دسترسی  نظام«  نظم  دینی،  دربرگیرنده  فرهنگی،  اقتصادی،  سیاسی،  های 

ترین امتیازات  ها هستند که باارزشنظامی و آموزشی است. فرادستان، اعضایی از این نظام
به آن تعلق میاجتماعی  بهها  با    « نظم دسترسی محدود»  ی عبارتگیرد.  اجتماعی  تعادل  یک 

 مشخصات زیر است: 
 کنترل خشونت از طریق دادن امتیازات به فرادستان  (1
 محدودیت در دسترسی به تجارت (2
حمایت از حقوق مالکیت نسبتاً قوی برای فرادستان و حمایت از حقوق مالکیت   (3

تا حدی که دولت طبیعی )نظم دسترسی محدود( با   ،نسبتاً ضعیف برای فرودستان
 . توصیف شود این قانون برای فرادستان است  ،حاکمیت قانون

 
فراگیری نظام سیاسی  . در این نوشته قصد ما از اصطلاح »دموکراسی«، مترادف با دموکراسی لیبرال غربی نیست. بلکه 1

و باز بودن بازار سیاست است. کاربرد واژه دموکراسی در این نوشته، از یک طرف به خاطر عمومیت یافتن آن و از  

 خاطر نداشتن واژه جایگزین مناسب که بتواند خواست و اراده ما را از بازار باز سیاست برساند، است.طرف دیگر، به

2. North, D.C., et al. 
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های اقتصادی، سیاسی، دینی، آموزشی  تراشی برای ورود به و خروج از سازمانمانع (4
 و نظامی. 

واقعیت بسیار خطرناک چنین دولتی، رقابت سیاسی از طریق ابزارهای نظامی است که  
سازد. دولت از محدودیت ورود اقتصادی برای تولید  حدودیت رقابت اقتصادی را عملی میم

کند که برای خلق تعهدات معتبر در بین فرادستان جهت پشتیبانی  رانت اقتصادی استفاده می
 رود. کار میاز حکومت کنونی و فراهم ساختن نظم به

  بلکه   غیردموکراتیک شبیه هم نیستندهای  باید دقت داشت که هیچ دو دموکراسی یا رژیم
هایی که نظم اجتماعی را برقرار  های سیاسی مطرح است. مثلًا در مورد نظامطیفی از سازمان

توان در  اند، نظم سیاسی مبتنی بر تفاهم و آرای عمومی و نظم سیاسی اقتدارگرا را میکرده
با این حال، در مورد رژی1397دو سر طیف بحث کرد )نورث،   های غیردموکراتیک،  م(. 
گر آمال و آرزوهای همه جامعه باشند،  که نمایانجای این   یک عنصر مشترک وجود دارد: به

اغلو و  کنند )عجمشوند نمایندگی میترجیحات بخشی از جامعه را که فرادستان خوانده می 
این1398رابینسون،   از  می (.  روشن  که  دموکراسی جاست  برابشود  وضعیت  عموماً  ری ها 

 کنند.  سیاسی ایجاد می
  کشوری   شود که اگر فرایند سیاسی معینی در در تعریف »شومپیتری« بر این نکته تأکید می

رخ دهد؛ یعنی اگر نهادهای اساسی معینی نظیر انتخابات آزاد و منصفانه و آزادی ورود به  
های  رفته، رژیم همکشور دموکراتیک است )همان(. روی  ، آن عرصه سیاست محقق گردد

شود: دموکراسی و غیردموکراسی. به  سیاسی در قالب یکی از دو مقوله کلی زیر بحث می 
می دموکراسی نگاه  سیاسی  برابری  وضعیت  چشم  به  که  ها  است  این  آن  مشخصه  و  شود 

بیش سیاست  نسبتاً  سیاستهایش  است.  اکثریت  نفع  به  با  تر  غالباً  اکثریت  نفع  به  های 
من سیاست فقرا  نفع  به  بیشهای  این حیث که تمایل  از  به سمت  طبق هستند، خصوصاً  تری 

گیری  ها قدرت تصمیمبازتوزیع درآمد از اغنیا به فقرا وجود دارد. در مقابل، غیردموکراسی
میبیش فرادستان  به  سیاست تری  سمت  به  عموماً  و  از  دهند  کمتر  که  دارند  تمایل  هایی 

 )همان(. 1دموکراسی به نفع اکثریت است 

 
های تعدیل ساختاری در ایران و ارتباط آن با امکان ایجاد و استقرار دموکراسی را  که در این مقاله سیاستبه این . نظر1

 ای مبتنی بر بنیادگرایی بازار است، درمانی، برنامهبحث خواهیم کرد و با توجه به اینکه برنامه تعدیل و شوک
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)عجم  رابینسون  و  ترجیحات  1398اغلو  نقش  که  دایاموند  دیدگاه  نقد  ضمن   )
این دیدگاه را مطرح کرده است    کرده،   ایدئولوژیک را در گرایش به دموکراسی برجسته

ای، نه صرفاً به  نحو گستردهها آن را بهشود که انساندموکراسی زمانی واقعاً باثبات می»که:  
های سیاسی ذاتی آن را ارج  ادی و اجتماعی آن بلکه به خاطر ویژگیخاطر عملکرد اقتص

افراد و گروه  «،بنهند  به رژیم اعتقاد دارند ترجیحات  پیامدهای  ها نسبت  از  های سیاسی که 
ای که  ها در نظریهتری دارند. آنخیزند، اهمیت بیشها برمیاقتصادی و اجتماعی این رژیم 

پرداخته موضوع  به  اراجع  میاند،  برجسته  را  کلی  پیام  ترجیحات  ین  که  زمانی  تا  کنند 
گذارد. رویکرد  ها تأثیر نمیگیری آنایدئولوژیک به صورت عامل غالب درنیایند، بر نتیجه

سیاست  همقال ایدئولوژیک  ترجیح  که  است  این  موضوع،  این  درخصوص  گذاری  ما 
درهم است.  دموکراتیک  اجتماعی  و  اقتصادی  پیامدهای  با  بین    انباشته تنیده  شکاف  شدن 

صنعتیوعده توسعه،  رفاه،  تحقق  چون  و  هایی  فناورانه  صادرات  اشتغال،  در   ...شدن، 
تورمی، فقر و   درمانی با شواهد واقعی در شکل رکودهای تعدیل و شوکچارچوب سیاست

نه و  شود و سیاست مزبور را ناعادلاها منجر میفلاکت در ایران، به تغییر باورها و ایدئولوژی
 داند.غیردموکراتیک می

اقتصاد و سیاست وجود دارد اما نظر به اولویت قوانین    ههر چند رابط  علّی دوطرفه بین 
دهد زیرا سیاست  (، این سیاست است که عملکرد اقتصادی را شکل می1385سیاسی )نورث،  

بازی را تعریف و تقویت می اقتصادی  به  1992کند )نورث،  است که قواعد  که  این (. نظر 
است نزاع  و  تعارض  عرصه  ذاتاً  انتخاب   ،سیاست  سیاست اکثر  )گزینش  سیاستی  ها(  های 

می ایجاد  منابع  بازتوزیع  نحوه  مورد  در  سیاسی  تعارضاتی  قدرت  گروه  یک  هر چه  کنند. 
اغلو  گردد )عجمها و اقدامات دولت بیشتر منتفع میتری داشته باشد، آن گروه از سیاستبیش

 
  ها این  حداقل از سه مسیر خطر بزرگی برای دموکراسی است. از جمله آنداری بازار  توان بحث کرد که سرمایهمی

هایی  کند، در نتیجه امکان دموکراسی فراگیر را با ایجاد نابرابری هایی ایجاد میداری بازار حتماً نابرابریاست که سرمایه

می محدود  سیاسی  منابع  توزیع  )دال،  در  سیستم  1399سازد  و  بازار  نظریه  همچنین،  نظریهقیمت(.  تثبیت  ها،  برای  ای 

توسعه تأمین شود، نیافته یا درحال وضعیت موجود است و حتی اگر مفروضات آن نظریه در واقعیت کشورهای توسعه 

بودن را دارد. به همین خاطر است که برقراری سیستم    توسعهنیافتگی یا درحالتوان تثبیت وضع نامساعد موجود و توسعه

کشورهایقیمت  در  فنتوسعه  ها  همچنین  است.  بوده  همراه  جوامع  آن  در  ستیز  و  حذف  و  خشونت  با  سالاری  نیافته 

 (. 1403دهد )سندل،  بازارمحور جامعه را از گفتمان عمومی خالی کرده و دموکراسی را در خطر قرار می 
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شمارد که بسته به زمان و مکان خاص،  ( منابعی را برمی1399(. رابرت دال ) 1398و رابینسون،  
نظام  می در  گیرد.  قرار  خاصی  منافع  به  خدمت  در  و  شود  سیاسی  منابع  به  تبدیل  تواند 

آموزش،  سرمایه سازمان،  اطلاعات،  حیثیت،  شأن،  درآمد،  ثروت،  همچون،  منابعی  داری 
می ایفا  را  مهمی  نقش  و...  برخی  معرفت  سیاسی،  منابع  در  نابرابری  وجود  علت  به  کنند. 

بهشهروندان می بر تصمیمتوانند  بقیه  از  بیش  سیاستگیری مراتب  اَعمال  گذاری ها،  و  های 
اصلًا برابر   -حکومت تأثیر بگذارند. در نتیجه، شهروندان از لحاظ سیاسی با هم برابر نیستند 

ی، یعنی برابری سیاسی میان شهروندان، جداً نقض  و بنابراین بنیان اخلاقی دموکراس  -نیستند 
 شود. می

تفکیک بین دوگونه از قدرت سیاسی سودمند است. گونه اول، قدرت سیاسی عملی و  
(  1401)  لویاتان گونه دوم، قدرت سیاسی قانونی است. در وضع طبیعیِ توماس هابز در کتاب  

نی  تشخیص  قابل  حیوان  از  انسان  و  ندارد  وجود  قانونی  سیاسی،  که  قدرت  ست، سرچشمه 
های دیگر و  تواند با استفاده از ابزار قدرت نسبت به گروهکارهایی است که یک گروه می

اصطلاح قدرت سیاسی عملی است. در نوع قدرت سیاسی    جامعه انجام دهد. این حالت به
ه  گیرد نه به این دلیل که حزب از قدرت سبعانقانونی، یک گروه تصمیمات کلیدی را می

دست آورده بلکه به این دلیل که نظام کند یا قدرت عملی را به انحای مختلف بهاستفاده می
به آن انتخابات  اغلو و رابینسون،  ها واگذار کرده است )عجمسیاسی، قدرت سیاسی را در 

ترین امتیازات را به اعضای فرادست خود  (. و نیز به این دلیل که دولت طبیعی با ارزش1398
سازمان  دهدمی تشکیل  اجازه  تنفیذ  مثل  دولت  را  آن  درونی  ترتیبات  که  قراردادی  های 
سازمانمی مقابل  در  نمیکند.  رسمیت  به  را  غیرفرادستان  قراردادی  آن  های  از  یا  شناسد 

 1کندها محروم میها را از مشارکت در بسیاری از فعالیت کند و به این طریق آنحمایت نمی
 (.200۶)نورث و همکاران، 

 
« داگلاس  های اجتماعیخشونت و نظم( و نیز در کتاب »1398اغلو و رابینسون )« عجمراه باریک آزادی. در کتاب »1

( بر ضرورت توازن جامعه و حکومت و نیز بر اهمیت سازماندهی جامعه به  139۶نورث، جان والیس و باری وینگاست )

« منسور اولسون  هافراز و فرود ملت عنوان ضرورت گذار به توسعه تأکید شده است. این در حالی است که در کتاب »

های توزیعی،  و در قالب آن ائتلاف  ها را شکل دادههای پرتعداد منافع خاص، آنوههای متعددی را که گر( سازمان1402)

کند. البته نظریه اولسون  دهند برای تحقق توسعه منفی ارزیابی میجویی جهت میهای سیاسی را برای رانتمشیخط

   های منافع خاص متعدد سازماندهی چندان با وضعیت موجود ایران سازگار نیست چرا که جامعه در قالب گروه
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غیردموکراسی قانونی دارند. شهروندان در  قدرت سیاسی  نه  و  ها قدرت سیاسی عملی 
شوند اما در عین حال  های غیردموکراتیک از نظام سیاسی طرد میشهروندان در حکومت 
می تشکیل  را  میاکثریت  گاه  و  ناآدهند  کشند،  چالش  به  را  نظام  بلواها  ی رامتوانند    ی و 

اغلو و  )عجم بکنند ،کردن  به انقلاب یجد دیتهد ی حت  ایوجود آوردند و به یجد یتماع اج
(. البته تهدید واقعی از سوی شهروندان منوط به کنار هم قرار دادن عوامل  1398رابینسون،  

به به اقدام جمعی و  ندرت رخ میمختلفی است که این حالت  دهد: اگر مشکلات مربوط 
هایی  شته باشد یا اگر بتوان این مشکلات را به نحوی حل کرد، گروهسواری مجانی وجود ندا

(. ماهیت گذرای قدرت  1379جمعی عمل کنند )نورث،  صورت دسته از افراد ممکن است به
  -که شهروندان امروز واجد آن هستند اما ممکن است فردا واجد آن نباشند  -سیاسی عملی 

می آننشان  چرا  که  استفاده  دهد  جای  به  انتخاب ها  به  دستیابی  برای  قدرت  این  های  از 
دهند، تقاضا برای تغییر در نهادهای سیاسی را دارند. هایی که ترجیح میاجتماعی و سیاست

های مطلوب اکثریت را  های فرادستان مثل بازتوزیع درآمد یا اتخاذ سیاستشهروندان وعده
سیاسی که امروز در اختیار دارند، از طریق تغییر  خواهند با قدرت  می   بنابراین دانند  نامعتبر می

های اقتصادی را  گیریهای اجتماعی و تعیین جهتنهادهای سیاسی در امروز، قدرت انتخاب
)عجم دارند  نگه  محفوظ  هم  آینده  در  خود  رابینسون،  برای  و    همچنین (.  1398اغلو 

خواهند کرد. البته انقلاب کردن  شوند انقلاب  ها متقاعد نمیشهروندانی که به انجام این وعده 
شود که هم برای شهروندان و هم  ها بخشی از ثروت جامعه نابود می پرهزینه است. در انقلاب

 رود.  زا به شمار میبرای فرادستان هزینه
(  1399یکی از کارهای پژوهشی دیگری که به موضوع ما نزدیک است، مربوط به دال )

سازی ارائه نموده است. از  ب برای درک دموکراسی است که چارچوب بسیار ساده و جذا
از منظر کسانی که بر سر کار »سازی این است که:  نظر وی موضوع اساسی در دموکراسی

کنند، چنین دگرگونی با خود امکانات جدید منازعه را  هستند و در حال حاضر حکومت می
میبه آنهمراه  اهداف  که  چرا  )وآورد  آن  ها  خود  با  حتی  افراد،  سخن ها(  برای  گویانی 

افراد بر سر کار    مسئلهها،  مخالفین آن  مسئله گردد.  های جدید جایگزین میها یا ذینفعگروه 

 
  های توزیعی، به  توانند در نقش ائتلافاصطلاح خصوصی میهای خصوصی یا بهاست و تنها معدودی سازمان نشده

 های عمومی جهت دهند. سیاست
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که هر کدام است...، بنابراین، هر چه منازعه میان دولت و اپوزیسیون بیشتر باشد، احتمال این
مشارکت   برای  فرصتی  دیگری  سیاست  مؤثربه  میدر  کمتر  بدهد  چه  گذاری  هر  شود... 

پرهزینه طرف  هر  برای  دیگر  طرف  تحمل  باشد،  بیشتر  مخالفان  و  دولت  میان  تر  اختلاف 
شد. دموکراسی   « خواهد  به  نظریه  زمانی  قدرت  مسند  بر  افراد  که  است  این  دال  سازی 

ها برای  طوری که آندموکراسی تن خواهند داد که یا هزینه تحمل مخالفین کاهش یابد به
ب ایندادن حق رأی  یا  باشد. وی  که هزینهه مخالفین آماده شوند  بسیار زیاد  های سرکوب 
ها  کننده این هزینهای از ادعاهای تجربی در مورد عواملی که احتمالاً تعیین سپس مجموعه

کند. دال برحسب  بیان می  را  کنندسازی را مشخص می هستند و طبیعتاً احتمال دموکراسی
شود که قدرت در سطح وسیعی از  دموکراسی وقتی ظاهر میسازوکارها، تأکید دارد که  

خواند. آن زمان  می  « گرایانهکثرت»جامعه توزیع شده باشد یعنی شرایطی که وی آن را نظم 
  - شدن است  که خود متأثر از مواردی چون رشد درآمد و صنعتی  -شودگرا می جامعه کثرت

 آید.های تحمل مخالفین پایین میههای سرکوب شدیداً افزایش و همزمان هزینکه هزینه 
(، به مشکل تعهد قابل قبول و در نتیجه مفقود بودن  1382)  1در مطالعه استیگلیتز و هاف 

دیکتاتوری  توسعههای  فرصت در  میاقتصادی  تأکید  آنها  بحث  شود.  را  وضعیت  سه  ها 
. در وضعیت  کنند که دو مورد آن مفروض و یکی هم از واقعیات تجربی گرفته شده استمی

اول، یک دیکتاتور، شمار زیادی کشاورز فقیر و یک مبارز چریک وجود دارد که مایل به  
تواند با ساختن یک جاده، ثروت کشاورزان و  سرنگونی دیکتاتور است. این دیکتاتور می

خودش را افزایش دهد. اگر فقط یک چریک وجود داشته باشد، امری پذیرفتنی است که  
بتواند به    دیکتاتور  حمله  برای  جاده  از  چریک  استفادۀ  از  جلوگیری  به  کشاورزان  تعهد 

دیکتاتور را جلب کند. در این صورت او جاده خواهد ساخت. اما اگر وضعیت چنان باشد  
صورت ممکن است مشکل  در این  ، که هر کشاورزی بتواند به یک چریک مبارز بدل شود

کشاورزان قابل رفع نباشد و بنابراین ممکن    ههای هم عقد قرارداد برای محدود کردن فعالیت 
است دیکتاتور جاده را نسازد. نویسندگان، سرانجام به مثال واقعی مربوط به رئیس جمهور  

سه می2سکو سه موبوتو  توجه  زئیر،  دیرپای  دیکتاتور  روندا،  ،  جمهور  رئیس  وقتی  دهند. 
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د شورشیان از او حمایت مسلحانه  ، از او درخواست کرد که در نبرد بر ض1جووِنال هابیاریمانا
ی نساز... هیچ وقت جاده ساختن  ابهت گفتم هیچ جاده »عمل آورد، موبوتو چنین پاسخ داد:  به

قدرت بودم و هرگز یک جاده هم نساختم.   هکار خوبی نبوده... من سی سال در زئیر بر اریک
 «ها دارند از جاده میان پایین تا دستگیرت کنن. حالا شورشی 

در    « سالاری و توسعه استبداد، مردم»( در مقاله  1388)  2دیدگاه موبوتو با دیدگاه اولسون 
ی به ملت خود داشته باشد، به  «علاقۀ فراگیر»گوید دیکتاتوری که  اولسون می  .تضاد است

نفع شخصی خودش است که تأمین حقوق مالکیت و دیگر کالاهای عمومی را برگزیند. این  
توانستیم نسبت به تضمین این امر رست بود که بدون هیچ مشکلی میدیدگاه در صورتی د

یافته سعی نخواهند کرد دیکتاتور را سرنگون کنند. با وجود  تعهد دهیم که جمعیت قدرت
قانع می  کنندهاین، شواهد  توسعهنشان  دیکتاتورها  از  بسیاری  نظر  به  نیافتگی یک  دهند که 

های متجاوز، نباید از دام تعادل  نظر دولتحتی  از  »  جامعه کلید حفظ کنترل آن کشور است.
و    نقل از استیگلیزبه  ؛  1995)اوانز،    «ها را گرامی شمردسطح پایین فرار کرد بلکه باید آن

 « 3باریک راه آزادی »( در کتاب  1399اغلو و رابینسون )راستا، عجم(. در همین 1382هاف،  
ای  گونهها توانستند اقتصادشان را بهد که شورویدهن با برجسته کردن تجربه شوروی نشان می

ای و متعاقب  هایی عظیم را به بخش تولیدات کارخانهگذاریسامان دهند که منابع و سرمایه
فناوری  و  فضایی  مسابقات  نوآوری آن  ایجاد  پس  از  حال  این  با  بریزند.  نظامی  و  های  ها 

رکود و سپس فروپاشی این اقتصاد را بگیرند. وری برنیامدند تا جلوی  بهبودهای کافی در بهره
بر این واقعیت انگشت می شود که  گذارد که رشد استثماری هنگامی عاید می مثال مزبور 

نفعش را در حمایت از آن    (سازندحاکمی که نه نهادها و نه جامعه آن را مقید نمی )حاکم  
ی نوآوری یا فرمان دادن به  ببیند اما حتی وقتی چنین است، حاکم قادر به تضمین سازمانده 

ها نخواهد بود تا بهترین  آن نیست. به همین ترتیب او قادر به تضمین توزیع گستردۀ فرصت
استفاده از خلاقیت مردمانش بشود. همین حکم در مورد رشد استبدادی حاصله از لویاتان  

ی واقعی  مستبد صادق است زیرا مهار مردمیِ دولت و مشارکت فعال جامعه یا همان آزاد
  توسعهها، مانع اساسی در برابر  ها و نه فقط دیکتاتوریحکومت  هدر هم»وجود ندارد. در کل  
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شان بر اثر پیشرفتِ کشور  وجود بیاید که قدرت سیاسیهایی بهتواند توسط گروهاقتصادی می
 (.1382)هاف و استیگلیتز،  « افتدبه مخاطره می

هیرشمن پژوهشی  کار  عنو1382)  1در  با  وفاداری» ان  (  و  اعتراض  از  «خروج،  بعضی   ،
کند. یکی از  شوند که از تغییر ممانعت میهای ناسازگار و نامساعد از موانعی ناشی میتداوم

برای   فرد  تصمیم  شامل  موانع،  باقی    «خروج»این  موجود  وضع  تهدیدکنندۀ  عناصر  است: 
 کنند.ساز را رها می یمگروه تصم ،مانند زیرا کسانی که قادر به ایجاد تفاوت هستندمی

ایدۀ کانونی کتاب    دیگر که  ملتسازوکار  فرود  و  اولسونهافراز  منسور  ( 1402)  2ی 
های ناخوشایند از آن  دهد، این است که گزینهالگوهای رشد اقتصادی را تشکیل می  هدربار

 اند.یافتهمخالفند، سازمانآورند که اکثریتِ حامی تغییر، کمتر از اقلیتی که با تغییر  رو دوام می
کتاب  1399)  3کوران تیموراستدلال   در  دروغ »(  نهان،  پیامدهای  حقایق  عیان:  های 

تر حفظ  دلیل مکمل و حتی بنیادی   ، این است که تحریف ترجیح  « اجتماعی تحریف ترجیح 
هیرشمن نیز همانند    « خروج»رود. از نظر کوران،  های اجتماعی ناخواسته به شمار میگزینه

یابی  ای از هویتکند، خود گونه عنوان نوعی اعتراض بلند تعریف میکه وی آن را به  « صدا»
تر از خروج است و با آن  هزینهغالباً کم  « تحریف ترجیحات »اجتماعی در برابر تغییر است.  

کسانی که از  ی  یمعمولاً پاسخ ابتدا  بنابراین توان از خطرات اعتراض عیان اجتناب کرد.  می
می موجود سرخورده  نظریوضع  در  است.  گزینه  این  مخالفت    هشوند  یک  وجود  اولسون 

قابل شناسا علیه وضع موجود مفروض گرفته مییبالقوۀ  اما تحریف ترجیح چهی  بسا  شود. 
موجب شود همگان، از جمله آنانی که در نهان حامی تغییرند، گسترۀ نارضایتی عمومی را  

از   بی کمتر  دادهاواقع  چنین  اساسی نگارند.  مانع  نادرستی  شمار  های  به  تغییر  راه  سر  بر  تری 
ضعفمی تا  شناختهروند  مصلحان  سازمانی  به  شود  های  تمایل  هم  ترجیح،  تحریف   .

 کند.اصلاحات و هم امکان آن را مبهم و حتی مخفی می
یکتاتوری و دموکراسی:  های دیجیتال دریشه »( با عنوان  2011)  4در مطالعه فیلیپ هوارد 

بر که پیش از خیزش   « فناوری اطلاعاتی و اسلام سیاسی بهار عربی نوشته شده است،  های 
کشور مسلمان و یا با جمعیت قابل توجه مسلمانان به این نتیجه    75ای از مبنای تحلیل مقایسه
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عوامل  رسد که گسترش و کاربرد فناوری اطلاعاتی و ارتباطی، در چارچوب شماری از  می
ای، به تسهیل دموکراتیزاسیون تقویت دموکراسی، افزایش مشارکت مدنی و استقلال  زمینه

ها  های دیکتاتوری انجامد و راه را برای دموکراتیزاسیون دولت و نیز چالش جامعه مدنی می
می تسهیل  هموار  اینترنت  کاربرد  با  شهری  جوان  مسلمانان  مشارکت  این  بر  علاوه  کند. 

 (. 1401نقل از کاستلز، شود )به می
( مانوئل کاستلز  پژوهشی  عنوان  1401در کار  با  امید: جنبش شبکه»(  و  های  های خشم 

اینترنت در عصر  این جنبش « اجتماعی  شبکه ،  منطق  از  تبعیت  به  ویروسی  ها  اینترنتی،  های 
نیست  کننده  ویژه تصاویر بسیجها بههستند. این فقط به دلیل ویژگی ویروسی پخش خود پیام 

جنبش  نمایشی  تأثیر  دلیل  به  جابلکه  هر  در  که  است  می  یی هایی  ویژگی  آغاز  این  شوند. 
از یک شهر به شهر دیگر و از یک نهاد به نهاد دیگر   ،ویروسی از یک کشور به کشور دیگر

های کاملًا متفاوت  قابل مشاهده است. دیدن و شنیدن اعتراضات جاهای دیگر، حتی در زمینه 
 انگیزد.  شود زیرا امید به امکان تغییر را برمیبخش بسیج میمختلف، الهام هایو فرهنگ

شود اذعان داشت که  می   ،( را با هم ببینیم1399( و کوران )1401وقتی مطالعه کاستلز )
به صورت فزاینده به تصریح ترجیح بیشتر افراد و اشغال  تواند  میاینترنت و فضای مجازی  
 تعاملی نزدیک به یکدیگر بیانجامد. بیشتر فضاهای شهری در 

های پژوهش حاضر نسبت به  در پایان لازم به تأکید است که از جملۀ امتیازات و تفاوت
است نظریات  کاربست  با  ایران  اقتصاد  موردی  مطالعۀ  یکی،  بالا،  با    .مطالعات  همچنین 
تر نسبت به  عکاربست عوامل هشتگانه مؤثر بر ایجاد و تحکیم دموکراسی، مطالعۀ حاضر جام

است قبلی  با    .مطالعات  مطالعه  این  دیگر  عوامل  مطالعات  تفاوت  ارتباط  بر  تمرکز  قبل، 
است تعدیل ساختاری  یعنی سیاست  با یک سیاست خاص  مذکور  این    .هشتگانۀ  کنار  در 
در  این مطالعه  امتیازات، با توجه به زمینه و بافت متفاوت اجتماعی ایران با دیگر کشورها،  

 رسد. رد به نتایج متفاوتی نسبت به مطالعات قبلی میبرخی موا

 الگوي نظري پژوهش . 3−2
های های پدیدهاین نوشته، اصل اغلب مفیدی که برای ساختن مدل  سؤالدر راستای پاسخ به  

بریم. طبق این اصل کار میرا به   « تیغ اوکام»شود یعنی اصل به اصطلاح اجتماعی استفاده می 
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تعداد اجزای   ،فیلسوف انگلیسی سده چهاردهم میلادی شهرت یافت 1کامکه به یاد ویلیام او
وجودی یک مدل را نباید بیش از آنی که برای توضیح یک پدیده لازم است، افزایش دهیم.  

های پیچیده این نوشته، باید بسیار خسّت به خرج  عبارت دیگر، در ورود و خروج به پرسشبه
کند. براساس همین  های پیچیده را ساده و جسورانه میپرسشدادن به    پاسخ  ،بدهیم. این کار

های مهم را بیرون از بررسی  نظر کرده و بسیاری از پرسشاصل، از جزئیات جالب زیاد صرف
، 2داریم. در کنار ایجاز، برای ارتقای قدرت تبیین مقاله، براساس اصل ویلیام وِوِلخود نگه می

قولات مختلف را مبتنی بر مجموعۀ محدودی از علل ارائه  کنیم واقعیات متنوع در متلاش می
بالا را تأمین کنیم.   « 3سازواری »دهیم تا اصل   براساس دو    4وِوِل یعنی ایجاز و قدرت تبیین 

گفته )اصل تیغ اوکام و اصل ویلیام وِوِل( برای تمرکز بر موضوع،  شناسی پیش اصل روش
(،  1401(، کاستلز )1402)  5اغلو و جانسون عجمهای  کنندۀ دموکراسی در نظریهعوامل تعیین

جا، برای تجزیه  ( را به صورت یک1399( و رابرت دال )1402(، اولسون )1395استیگلیتز )
تعدیل    برنامههای نافرجام و لذا غیردموکراتیک  و تحلیل مسئله )یعنی اتخاذ مکرر سیاست

پیامد    « درمانی در اقتصاد ایرانوکش »کنیم. متعاقباً در بخش  ساختاری در ایران( کاربست می 
های تحقیق، تأثیر  و سپس در بخش یافته  درمانی را بحث کردههای شوکاقتصادی سیاست

دهیم  کنندۀ دموکراسی در ایران توجه میگانۀ تعیین8بر عوامل    پیامدهای اقتصادی مزبور را
کیبی این نوشته است و در  تا ببینیم اولاً، تجربه ایران تا چه حد مصداقی از مبانی نظری تر

دلالت لزوم،  پیشنهاد  صورت  ایران  اقتصاد  برای  اصلاح  و  تعدیل  با  را  ترکیبی  نظریۀ  های 
تعدیل ساختاری   برنامهترین دلایل تکرار اتخاذ سیاستی  سیاستی دهیم؛ ثانیاً، از یکی از عمده

لذا غیردموکراتیک بین عوامل    نافرجام و  ما رابطۀ  به توضیح است که  برداریم. لازم  پرده 
های تعدیل با عوامل مزبور  کنیم بلکه رابطۀ تأثیر اقتصادی سیاست گانه را با هم بحث نمی8

 یم. کن ایران بحث می هپذیری ایجاد و استقرار دموکراسی را در جامعو در نتیجه امکان
می افزایش  را  و تحکیم دموکراسی  ایجاد  احتمال  برعکس.  عواملی هستند که  و  دهند 

مقایسه تعادلایستای  تعیینای  عوامل  از  یکی  وقتی  که  معنی  این  به  کند،  ها،  تغییر  کننده 
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را تبیین کنیم که چرا    مسئلهدهد این  کند، امکان میوضعیت تعادلی به چه شکل تغییر می
کنند ولی برخی نه، و چرا برخی کشورها در  سمت دموکراسی حرکت میبرخی کشورها به  

 پاشند. مانند و برخی دیگر فرومیحالت دموکراسی باقی می
یافته باشد، انجام سرکوب کار دشواری  یافته و توسعه، سازمان« جامعه مدنی»وقتی   (1

درجه بنابراین،  بود.  توسعهخواهد  از  برای ای  هم  مدنی  جامعه  یافتگی 
؛ 139۶منی،  ؤسازی و نیز برای صیانت و تحکیم آن ضروری است )مکراسیدمو

  تصمیم داریم (. لازم به توضیح است که  1399؛ دال،  1398اغلو و رابینسون،  عجم 
اقتصادی سیاستدر بخش  تأثیر  مقاله،  بعدی  بر  های  تعدیل ساختاری را هم  های 

های  کراسی که در شمارهکنندۀ دمو ایران و هم مابقی عوامل تعیین   « مدنی  هجامع»
 آید تمرکز کرده و پیشنهاداتی ارائه دهیم.  بعدی می

آسان (2 اقدام جمعی  مشکل  حل  شرایط،  برخی  میان  در  هماهنگی  ایجاد  است،  تر 
تر و اجرای آن با هزینه  گیرد و انجام انقلاب آسان تر صورت میمخالفین رژیم ساده 

در   نوعاً  امر  این  است.  همراه  بحرانکمتری  خشک  -ها هنگام  مثال  سالی  برای 
بحران اقتصادی،  رکود  بین کشاورزی،  مالی  حتی  های  و  بدهی  بحران  یا  المللی 

بحران  -جنگ  چنین  دارد.  تکانه وجود  و  گذرا  ها  اموری  ذاتاً  کلان  اقتصاد  های 
شوند. البته همانند  مدت در قدرت سیاسی عملی می هستند و منجر به نوسانات کوتاه

تر است. نمونه گویایی  سازی، احتمال وقوع کودتا در مواقع بحران بیش سیدموکرا
اغلو و رابینسون،  است )عجم  1973، کودتا علیه آلنده در شیلی در سال  مسئلهاز این  
1398 .) 

تعیین  (3 مهم  عوامل  از  دیگر  بدهیکی  وجود  در  و    -کننده  دموکراسی  بین  بستان 
است فرادستان  درآمدی  منبع  ماهیت  بیش سرکوب،  که  جوامعی  در  صنعتی  .  تر 

سرمایه روی  فرادستان  که  جاهایی  یعنی  فیزیکی  هستند،  و  انسانی  های 
تر  شود و در عمل هم انقلاب کماند، امتیازدهی ترجیح داده می گذاری کردهسرمایه

های اجتماعی و سیاسی به  شود. یکی از دلایل آن این است که اغتشاش دیده می
سرمایه  فی صاحبان  فرایندهای  های  و  خود  شغلی  فعالیت  در  که  انسانی  و  زیکی 

بیش هستند،  متکی  همکاری  به  میتجاری  آسیب  صاحبان  تر  مقابل  در  رساند. 
تر از سرمایه فیزیکی و انسانی  ها راحتگیری از آنهای نامولد که مالیاتدارایی 



 133  |محمدزاده و ی  احمدپور ترکمان

ستان  است، از دموکراسی بیشتر از غیردموکراسی در هراسند. وقتی که ثروت فراد
ها پرهزینه  های فیزیکی و انسانی داشته باشد، انجام کودتا برای آنریشه در سرمایه 

اغلو  ؛ عجم1399تری همراه است )دال،  است و وقوع دموکراسی با تهدیدات کم 
 (. 1398و رابینسون، 

به (4 دموکراسی  از  تصویر  کلیشهشاید  اندازه  از  بیش  اکثریت،  حاکمیت  ای  عنوان 
تواند بیش از رأی شخص دیگر ارزش داشته  اقع، رأی یک نفر میباشد. در جهان و

چه در یک نظام دموکراتیک جریان  توانند بر آنطور خاص، فرادستان میباشد و به
تر ها تا حدی کم یابد کمابیش نفوذ داشته باشند در عین حال که درجه نفوذ آنمی

)دال،   است  دیکتاتوری  حالت  عجم1399از  و  ؛  نورث، 1398رابینسون،  اغلو  ؛ 
عجم1397 بیرد (.  از  نقل  به  رابینسون  و  دارند  1913)  1اغلو  اشاره  ازآنجاکه  »( 

دهی به قوانینی  های فیزیکی، شکلترین وظیفه دولت، سوای سرکوب خشونت مهم
می  تعیین  را  اجتماع  آحاد  مالکیت  روابط  که  که  است  مسلّطی  طبقات  کند؛ 

ید به زور، قوانینی را به تصویب برسانند که نسبت به  شود یا باشان تعیین میحقوق
که  شان ساکت باشد یا اینها برای تداوم فرایندهای اقتصادی تر آنمنافع ضروری

های استبدادی پایدار حالت اول  باید خود کنترل دولت را به دست گیرند. در نظام
قدرت شریک  هایی از جامعه در  در هر نظام حکومتی دیگر که بخش  .دهدرخ می

. اگر رژیم غیردموکراتیک  « جدی است   مسئلهاند، روش و نوع این کنترل یک  شده
ها را به نحوی  که آنیا فرادستان بتوانند نهادهای دموکراتیک را طراحی کرده یا این 

تضمین    ،های رادیکالِ مطلوب اکثریتتصویب سیاستدستکاری کنند که عدم  
تری برای منافع فرادستان خواهد داشت.  کم  شود، در این صورت دموکراسی تهدید

تری به ایجاد و تثبیت  تر مورد تهدید قرار گیرند، تمایل بیش وقتی که فرادستان کم 
فرادستان در نظام   افزایش قدرت  با این حال، اگرچه  دموکراسی خواهند داشت. 

  ، تواند دموکراسی را تقویت کند اما اگر فرادستان در دموکراسیدموکراتیک می 
قدرت سیاسی خیلی زیادی داشته باشند، دموکراسی نخواهد توانست رفاه اکثریت  

حلی برای تعارضات  ای ببخشد. در این حالت، دموکراسی راه ملاحظه را بهبود قابل

 
1. Beard 
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انقلاب یا وضعیتی است که فرادستان با سرکوب،    ،اجتماعی نخواهد بود و نتیجه
؛ 1398اغلو و رابینسون،  ؛ عجم1399)دال،  کنند  خود را در رأس قدرت حفظ می

 (.1992نورث، 

گروه (5 میان  امر نابرابری  این  است.  اثرگذار  دموکراسی  تحکیم  و  ایجاد  بر  نیز  ها 
می مصداق  وقتی  شکافخصوصاً  مثلًا  حول  سیاسی  نزاع  که  یا  یابد  قومی  های 

انقلاب    مذهبی شکل گیرد. با فرض ثبات سایر شرایط نابرابری زیادِ بین گروهی،
مبدل می برای شهروندان  به گزینه جذابی  انقلاب کردن فرصت  را  با  زیرا  سازد. 

چه در طول انقلاب نابود شده( را پیدا شدن در کل درآمد اقتصاد )منهای آنسهیم
ها، تنها بخش کوچکی از این درآمد نصیب  که در غیردموکراسیحالیکنند درمی
می آن )عجمها  رابینسوشود  و  ازآن1398ن،  اغلو  بیش(.  نابرابری  بین  جاکه  تر 

می انقلاب  به  تهدید  افزایش  موجب  )استیگلیتز،  گروهی،  امر  1395گردد  این   ،)
افزایش میاحتمال دموکراسی نیز  اما از طرف دیگر، سازی را از این کانال  دهد. 

میان  هر چه شکاف  »( آمده است،  1981)  1در مقاله ملتزر و ریچارد که  طور  همان
بیش و شهروندان  میفرادستان  بین گروهی(،  تر  نابرابری  افزایش  نظیر  )مثلًا  شود 

یابد. زیرا حتی در صورتِ اِعمال نرخ مالیات ثابت، بار مالی بر فرادستان افزایش می
تری از کل درآمد مالیاتی از سوی فرادستانی که بر با افزایش نابرابری، سهم بیش 
اقتصاد سلط  باشد، دلیل  ه دارند، تأمین خواهد شد. اگر اینبخش بزرگی از  گونه 

این  بر  مبنی  داشت  خواهد  وجود  نیز  مالی  دیگری  بار  نابرابری،  افزایش  که 
دهد و لذا باید پرهیز فرادستان از دموکراسی  دموکراسی بر فرادستان را افزایش می

  (. 1398ینسون،  اغلو و راب)به نقل از عجم  « کندتر  ها به سرکوب را جذابو توسل آن

ترین شانس برای ظهور دموکراسی در  دهد که بیش پس این ملاحظات نشان می
نابرابری در آن ها در سطحی متوسط است. در چنین جوامعی،  جوامعی است که 

آن نیز  فرادستان  و  ندارند  کاملی  رضایت  موجود  نظام  از  از  شهروندان  قدر 
برای   که  ندارند  پرهیز  شوند  دموکراسی  متوسل  سرکوب  به  آن  از  جلوگیری 

سازی  های شدیدتر هنوز به دموکراسی(. حتی نابرابری1398اغلو و رابینسون،  )عجم

 
1. Meltzer, Allan H. & Scott F. Richard 
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شوند چرا که در جوامع شدیداً نابرابر،  ها مستحکم نمی انجامد اما این دموکراسی می
کوسیاست  یک  با  ناگاه  به  اما  باشند  بازتوزیعی  کاملًا  باید  دموکراتیک  دتا  های 

گیری  ( یا با شکل1379پذیری )نورث،  ( با برگشت1398اغلو و رابینسون،  )عجم
)اولسون،  گروه خاص  منافع  سیاست 1402های  که  حالتی  به  وضعیت  های  ( 

کم  میبازتوزیعی  بازگشت  دارد  دموکراسی    ،کندتری  کار  برایند  نتیجه  در 
قدر  رای فرادستان آنهای شدید، دموکراسی بنامستحکم است. همچنین در نابرابری

حالتی    ؛شوندتهدیدکننده است که به سرکوب برای جلوگیری از آن متوسل می
 1است.  1994که نشانگر وضعیت آفریقای جنوبی تا سال 

توان جامعه را به  براساس کاربرد اصل تیغ اوکام می   مسئلهسازی  هر چند برای ساده (۶
برخی مواقع، گروه سومی میان    دو گروه فرادستان و شهروندان تفکیک کرد اما در 

گیرند که اهمیت بسزایی دارند. این گروه  فرادستان و توده عظیم شهروندان قرار می
دانش  از  تبعیت  به  بسیار،  را  متوسط »پژوهان  سیاسی  می  « طبقه  بازیگر  که  دانیم 

های انقلابی توسط فعالینی از طبقه متوسط  متمایزی از بقیه است. تقریباً اکثر جنبش
های جدی علیه رژیم سیاسی موجود،  که اکثر چالشتر این بری شده است و مهم ره

واسطه شرایط رفاهی بهتر و سواد  طبقه متوسط به  2اند. های طبقه متوسط بودهجنبش
سازی  کننده حیاتی در فرایند دموکراسیتواند نقش تسریعبالاتر اعضای خود، می 

های اولیه به  دهد که چرا بسیاری از حرکتتوضیح میعلاوه این امر  داشته باشد. به
سازی در اروپا ناتمام ماند. اگر طبقه متوسط بازیگر اصلی است،  سوی دموکراسی 

دادن    شاید برای فرادستان مصالحه با طبقه متوسط کفایت کند و نیازی به رضایت

 
گروهی، تنها عاملی نیست  . البته باید دقت داشت که هر یک از این بندها با فرض ملاحظاتی همراه هستند. نابرابری میان1

 شود. کند یا دموکراسی مستحکم میسازی میکند آیا یک جامعه دموکراسیکه تعیین می

2( وینگاست  و  فیگوریدو  دی  کم1999.  را  انقلاب  که  فرایندی  مراحل  افزایشِ  (  به  رو  تغییرات  تداوم  از  خطرتر 

ای از باورهای  ای از کارآفرینان سیاسی، مجموعه( عده 1کنند:  کند به این شکل تبیین میتهدیدکنندۀ بقای یک گروه می

کنند که این  ای عمل می( مخالفان کارآفرینان مذکور به شیوه 2کنند. مطرح میجدید را در تضاد اساسی با نظم موجود  

گیران  گیران محوری است. هنگامی که تصمیم( نتیجه آن، اشاعه باورها در برخی تصمیم3باورها صحیح به نظر برسند. 

کنند )به نقل از نورث،  م میمحوری، باورهای بسیار جدید را بپذیرند، حمایت سیاسی کافی برای اقدام اساسی را فراه

1397  .) 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 136

اند، نباشد. عیار و ورود همه کسانی که از نظام سیاسی طرد شدهبه دموکراسی تمام
اکثر  که  دارد  دموکراسی  سمت  به  تدریجی  حرکت  به  شباهت  برآمده  تصویر 

ند: در وهله نخست، طبقه متوسط در فرایند  اهکشورهای اروپای غربی تجربه کرد
شاید   سیاسی مشارکت داده شد و سپس حق رأی به توده شهروندان تسری یافت.

ترین کارکرد طبقه متوسط،  عه، مهمدر منازعه بین فرادستان و شهروندان عادی جام
 گیر باشد. طبقه متوسط بزرگ و مرفه با محدود نقش آن به عنوان حائل و ضربه 

وجود آید، مثل  ها که در اثر دموکراسی ممکن است بهکردن دامنه تغییرات سیاست 
کند.  گیر میان فرادستان و توده شهروندان در دموکراسی عمل می یک حائل و ضربه

ایآن به  ن ها  را  نشانکار  از طریق جذاب  به جای    طور همزمان  دادن دموکراسی 
سیاست  در  کافی  تغییرات  ایجاد  نیز  و  فرادستان  برای  بهسرکوب  که  گونه ها  ای 

انقلاب به  می  شهروندان  انجام  دهند،  احتمال مینکردن رضایت  طبقه  دهند.  رود 
تحکیم دموکراسی ایفا کند.  ها، نقش مهمی در  کردن بازتوزیع  متوسط با محدود

تر خود را درگیر بازتوزیع  ای که دارای طبقه متوسط و نسبتاً مرفه است، کم جامعه
می  عادی  شهروندان  به  اغنیا  کماز  بسیار  تهدید  بنابراین  و  منافع کند  برای  تری 

که چرا بسیاری از کشورهای اروپای  در فهم این  مسئلهنماید. این  فرادستان ایجاد می
طبقۀ  غرب داری  که  کاستاریکا  و  کلمبیا  نظیر  لاتین  آمریکای  جوامع  برخی  و  ی 

که السالوادور و  های نسبتاً باثباتی دارند درحالیمتوسط بزرگ هستند، دموکراسی
با معضل تحکیم دموکراسی   گواتمالا که فاقد چنین طبقه متوسط حائلی هستند، 

 اند، مفید است )همان(.مواجه بوده

سازی  گیرند اما هواداران جهانیسازی، گاهی منافع آن را نادیده میمخالفان جهانی (7
یک آنان  از  جهانی بیش  اینان،  نظر  از  پذیرش سونگرند.  با  نوعاً  )که  سازی 

امریکاییسرمایه نوع  محسوب  داری  پیشرفت  به خودی خود  است(  مترادف  اش 
درحالمی کشورهای  و  مایلشود  اگر  و  توسعه  فقر  علیه  و  رشد  به اند    تنگدستی 

)استیگلیتز،   بپذیرند  را  آن  باید  کنند  مبارزه  مؤثر  علی1384نحوی  این  (.  رغم 
تک میادعاهای  شواهد،  به  نظر  جهانیسونگر،  که  داد  نشان  کنار  توان  در  شدن 

  سازی آسیب برساند.تواند به دموکراسیبرخی منافع مشروط، از جهات مختلف می

میجهانی از  سازی  که  کشورهایی  باشد.  سودمند  مقاصد  برای  نیرویی  تواند 
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آنجهانی بردند،  را  سود  بیشترین  بهسازی  را  خود  تقدیر  که  بودند  دست  هایی 
توسعه،   در  دولت  نقش  قبول  با  و  را  گرفتند  بازارها  خود  که  خیال  این  به 

د. در  خوش نساختن لتوانند مسائل خود را رفع کنند، دشونده هستند و میخودتنظیم
حال و    بلکه  ها انسان دیگر، کاری نکرده استسازی برای میلیونکنار این، جهانی

شغل  که  را  افراد  بسیاری  زندگیروز  و  رفته  دست  از  نامطمئن شان  شده،  شان  تر 
طور روزافزونی خود را در مقابل نیروهایی که فراتر  خراب کرده است. این افراد، به

شان  هایسالاریها شاهدند که مردمکنند. اینیشان است، ناتوان حس ماز قدرت 
در غیاب    (.1384شان دستخوش فرسایش است )استیگلیتز،  تضعیف شده و فرهنگ

برنامهتوسعه فقدان  و  دولت  خارجی،  گرایی  تجارت  با  انطباق  به  کمک  های 
 1997رودریک، در کتاب    ای منجر شده است. دنی سازی به مسائل عدیدهجهانی
شدن در  درباره اثرات جهانی  شدن راه چندان دوری رفته است؟،جهانیآیا  خود،  

سیاستمداران،   اگر  »نه،  داد:  پاسخ  خود  پرسش  به  و  نوشت  ثروتمند  کشورهای 
توجه   دیتون  و  کیس  این خصوص،  در  کنند.«  عمل  بالا  تصور  قوۀ  با  و  بخردانه 

اتوماسیون، دشمنان کارگران  دهند که »برای بسیاری آشکار است که تجارت و  می
به هزینه  امریکایی اندک،  با دستمزد  از چین و دیگر کشورهای  اند. سیل کالاها 

میشغل امریکا  در  را  کالاها  این  قبلًا  که  بوده  بسیاری  تغییر  های  اگر  ساختند... 
شدن مسئول آسیب رسیدن به طبقه کارگر باشد، بدان خاطر  تکنولوژیک و جهانی 

شدن باید انجام دهد بلکه  یزی است که تغییر تکنولوژیک و جهانی  نیست که این چ 
گذاری نه خردمندانه و نه دارای قوه تصور بالا  بدین خاطر است که چون سیاست

شرکت و  کارفرمایان  فقط  این  است.  غیاب  بوده  در  که  نیستند  بزرگ  های 
طور که  اگر آن  اند، که شایدها، علاقه اندکی به حفاظت از کارگران داشتهاتحادیه

شان باشد،  شان کسب سود برای سهامدارانگویند، قرار بود وظیفه اصلی بسیاری می
ویژه به اند؛ بهتوانستند انجام دادهتر از آنچه می ها نیز کمشد، حکومت دار می معنی
های حمایت اجتماعی که در یک دموکراسی مستلزم توضیح بسیار بیشتری  شکل

دیتون،   و  )کیس  فن1403است«  باور  چگونه  اینکه  فهم  و  (.  بازار  به  سالارانه 
کند دشوار نیست. یکی  سازی بازارمحور صحنه را برای نارضایتی فراهم میجهانی
ای با بسیاری  گونهسالارانه به حاکمیت بههای آن این است که رویکرد فن از جنبه
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تخصص فنی بوده و  کند انگار که مسائلی نیازمند های عمومی برخورد می از مقوله 
را   دموکراتیک  استدلال  دامنۀ  امر  همین  هستند.  عادی  شهروندان  توان  از  فراتر 

می میمحدود  پوچ  را  عمومی  گفتمان  اصطلاحات  افزایش  کند،  موجب  و  کند 
 شود. احساس ناتوانی می 

های دیجیتالی نقش علّی در اعتراضات عصر اینترنت دارند. به این معنا که  رسانه  (8
رخ از  درقبل  و  اصلی  اعتراضات  حال  حالیداد  در  هنوز  خیابانی  معترضان  که 

رسانه شکل این  هستند،  خود  به  می دهی  فراهم  زیرساختی  پیوندهای  ها  که  کنند 
ظرفیت  و  عمیق  گروهارتباطی  در  سازمانی  میهای  ایجاد  فعالان  البته  های  کند. 

امکان کمی    ،اندکشورهایی که از جامعه مدنی مجهز به داربست دیجیتال محروم
و    2011،  1خواه دارند )هوارد و حسینهای مردمی دموکراسیبرای تجربه جنبش

های  باید دقت داشت که گرفتار دیدگاه  هرچند(.  1401؛ به نقل از کاستلز،  2012
هایی که از سرخوشی  های دیجیتال نشویم. چه آنصفر و یک درخصوص فناوری 

بالقوۀ   توان  از  رسانهاولیه  و  اینترنت  طریق  از  دموکراسی  اجتماعی  برقراری  های 
، با عجله به نتایج مخالف  2هایی که همچون یووال نوح هراری گویند و چه آنمی
که  می است»رسند  استبداد  طرفدار  عجم« تکنولوژی  هستند.  اشتباه  در  و  ،  اغلو 

طرفدار فناوری  که  دارند  تأکید  دموکراسی    جانسون  ضد  یا  نیست.  دموکراسی 
ها  های هوش مصنوعی برای توانمندسازی دولتفناوری   توسعههمچنین نیازی به  

رسانه بر  نظارت  و سرکوب شهروندانبرای  اطلاعات  سانسور  همه  ها،  نبود.  شان 
فناوری بود. فناوری دیجیتال که با توجه  های  سیاستگیری  جهت  درها انتخابی  این 

ها  برای افزایش سودمندی ماشین  توانست می  کاره هستند،شان تقریباً همهبه ماهیت 
های  برای مثال، با ایجاد وظایف جدید کارگران یا پلتفرم)  مورد استفاده قرار گیرند

قابلیت  که  میجدیدی  برابر  چند  را  انسانی  چشم(کندهای  این  مدل .  و   انداز 
شرکت کسب که  وکار  بود  فناوری  بزرگ  را  های  بر آن  اصلی  تمرکز  به سمت 

. همین امر ندت بر کارگران و نابودی مشاغل از طریق خودکارسازی سوق دادنظار
های مستبد و  عنوان ابزاری در دست دولتدر مورد استفاده از هوش مصنوعی به
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دولت  بهبرخی  )عجمهای  است  صادق  نیز  دموکراتیک  جانسون،  ظاهر  و  اغلو 
1402 .) 

ای ترکیبی از دانشمندان  دموکراسی که در قالب نظریهکنندۀ گانه تعیین8با لحاظ عوامل 
دهیم  درمانی، آنچه توجه میشوک هآوردیم، در ادامه، بعد از بحثی مختصر دربار  این حوزه

بر ایجاد و استقرار    مؤثرگانه  8بر عوامل  یر آن  تعدیل ساختاری و تأث   برنامهپیامدهای اقتصادی  
است ایندموکراسی  چه؛  شوککه  نسخه  زمینه طور  سیاستدرمانی  تداوم  گذاری  ساز 

توسعه دورباطل  و  غیردموکراتیک  است  نیافتگیاقتصادی  میردال   بوده  قول  به  (  1400)  1و 
درونی »بسترساز   وضعیت   « علیت  همۀ  تصمیمات  میان  تا  است  شده  اجتماعی  های 

دی،  های اقتصاندگی در عرصهن غیردموکراتیک را ضمانت کند و جامعه ایران را به سمت شک 
 سیاسی و فرهنگی پیش ببرد.   

 درمانی دربارۀ شوک. 3-3
( که توسط  1384بود )استیگلیتز،    « دکترین گذار در اجماع واشنگتن»درمانی، محور  شوک

توسعه، اروپای شرقی و مرکزی روسیه تبلیغ شد در کشورهای درحال  2مؤسسات برتون وودز 
ها بود که باید در  این یک بستۀ جامع از سیاست (. در ظاهر،  1398،  4؛ کلاین1401،  3)هینز

اجرا می مرحله  برنامهیک  اقتصاد  تا  تبدیل کند  ریزیشد  بازار  اقتصاد  به  یکباره  به  را  شده 
ها در قالب یک انفجار  ( آزادسازی همۀ قیمت1(. این بسته شامل  1401،  5ر وب  ؛138۶منی،  ؤ)م

های پولی و مالی  یت در قالب سیاست( تثب4( آزادسازی تجارت  3سازی  ( خصوصی2بزرگ  
)وبر،  سخت دولت  5(  1401گیرانه  نقش  کاهش  ملی  ۶(  پول  ارزش  کاهش  حذف 7(   )
( افزایش  9های داوطلبانه یا اجباری ( کاهش کارگران و کارمندان از طریق اخراج8ها یارانه

( 138۶ی،  منؤهای انقباضی و... )مبودجه دولت و اعمال سیاست  مؤثر( کاهش  10نرخ بهره  
بسته که میتر نشان میبود. یک تحلیل دقیق این  بایست در یک مرحله  دهد که بخشی از 

ها  ( است: آزادسازی قیمت 4( و )1شد، قابل تلخیص به ترکیبی از اجزای بندهای )انجام می
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سخت ریاضت  با  میکه  تکمیل  قیمتگیرانه  آزادسازی  شرط  شود.  عنوان  به  هم  ها 
آخصوصی هم  و  میسازی  ظاهر  تجاری  انفجار،  زادسازی  همین  و    «شوکِ»شود 

عنوان یک بستۀ جامع  (. بدین ترتیب، آنچه که به 48شود )همان، درمانی محسوب میشوک
اصلاحات ارائه شد، به سیاستی تبدیل شد که به شدت تنها به یک جزء اقتصاد بازار متمایل  

پذیری آن نبود. دلیل  یب فقط به دلیل امکانتعیین قیمت در بازار. با این حال، این ار  یعنی  بود
تر این تمایل به آزادسازی قیمت در مفهوم نئوکلاسیک از بازار نهفته است. بدین  ایریشه

می ناشی  نهادی  واقعیات  از  که  است  قیمتی  مکانیسم  یک  بازار  که  )چانگ ترتیب  ،  1شود 
هایی چون  تر، از نظر نئولیبرالگستردهطور  (. به 1401به نقل از وبر،    1994و استیگلیتز،    2002
، بازار تنها راه سازماندهی عقلایی اقتصاد است و عملکرد آن بستگی به  3و فریدمن  2هایک
 (. 1401و فریدمن،  1401های آزاد دارد )هایک، قیمت

درمانی که برای مثال توسط دیوید لیپتون و جفری ساکس احصاء  با توجه به منطق شوک
شده را اصلاح  های نسبی تحریفطور همزمان، قیمتها بهدسازی همۀ قیمتشده است، آزا

بهمی توسط صندوق  کند.  جماهیر شوروی  اتحاد  اقتصاد  مشترک  گزارش  در  مشابه،  طور 
المللی پول، بانک جهانی، سازمان همکاری و توسعه اقتصاد و بانک اروپایی بازسازی و بین 

تأکید شده است:   به»توسعه،  نیل  به  برای  بازار، هیچ چیز  اقتصاد  به  اندازۀ  یک گذار موفق 
تر نخواهد بود. لغو سریع و جامع کنترل  ها برای هدایت تخصیص منابع مهمآزادسازی قیمت

تعادل  به کمبودها و عدم  پایان دادن  برای  به قیمت  اقتصادی که  فزایندههای کلان  ای  طور 
ای باید با  چنین آزادسازی قیمت گسترده  «دهد، ضروری است.اقتصاد را تحت تأثیر قرار می

به منظور کنترل سطح عمومی قیمت ترکیب شود. شوک تثبیت  گرانی  درمانیک سیاست 
مثل لیپتون و ساکس بر این باور بودند که تا زمانی که اقدامات کلان مکمل به مرحلۀ اجرا  

نه تورم مزمن   ها اماممکن است منجر به یک جهش در قیمت »ها  درآید، آزادسازی قیمت
اقتصادهای سوسیالیستی دولتی،    «. شود واقعی تورم مزمن در  این طیف، دلایل  در دیدگاه 

زیاد،   بودجۀ  دلیل کسری  به  از حد  بیش  ملایم »تقاضای  بودجۀ  های  ، سیاست« محدودیت 
گیرانه و افزایش دستمزد ناشی از سیاست بیکاری صفر شناسایی شد. این مشکلات  پولی سهل
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ها اساساً بیش از  با میزان شدیدی از ریاضت اقتصادی کلان کاهش یابد زیرا آن  توانست می
 (. 1401آنکه ساختاری باشند، پولی بودند )وبر، 

که در نتیجۀ آزادسازی قیمت گسترده باشد، از   یک جهش در قیمت»  کند:وبر اشاره می
توانست نقدینگی اضافی را  المللی پول مورد استقبال قرار گرفت زیرا میطرف صندوق بین 

جذب کند و بدین ترتیب، ریاضت اقتصادی را تقویت کند. به عبارت دیگر، افزایش سطح  
اندازها و در نتیجه کاهش تقاضای اضافی کل مزمن  ، موجب کاهش ارزش پس عمومی قیمت

محرومیت شهروندان از ثروت اندکی که در دوران    هزینهشد.  در اقتصادهای سوسیالیستی می
شد که باید تحمل شود. در  سوسیالیسم دولتی اندوخته بودند، به عنوان درد ضروری تلقی می 

دارایی که  شد  منتهی  خواصی  نفع  به  تنازلی  مجدد  توزیع  یک  به  سیاست  این  های  واقع، 
بالا، بخشی از شوک به  پایین  درمانی از بدو آغاز آن در  غیرپولی داشتند. توزیع مجدد از 

بوده   1د پولی در آلمان غربی پس از جنگ در زمان لودویگ ارهارد اصلاح قیمت و واح
 . « است. تحمیل روابط بازار بر جامعه در عرض یک شب منوط به تحمیل نابرابری بیشتر بود 

دادند، چندان مورد  ماهیت و ساختار نهادهای اصلی که اقتصاد بازار جدید را تشکیل می
از    هبست قرار نگرفت.    گراندرمانتوجه شوک بسیاری دیگر،  لیپتون و ساکس و  پیشنهادی 

  «خلق»جمله اقتصاددانان مستقر در دنیای سوسیالیستی ربع پایانی قرن بیستم، اقتصاد بازار را  
طور خودکار از بین رفته  رفت تا با این بسته اقتصاد دستوری بهکرد. به جای آن، امید مینمی

ای برای تخریب و نه سازندگی  این، نسخه»  ز نظر وبر،و باعث ایجاد اقتصاد بازار شود. لذا ا
نامرئی    رفت دستشده تا سرحد مرگ، انتظار میریزیبود. با شوک دادن به اقتصاد برنامه

  « را بدهد   مؤثرآسا، امکان ظهور یک اقتصاد بازار  عمل کرده و به طریقی تا حدودی معجزه
 )همان(.

کرد که  مدت را تجویز میر بلندمدت، درد کوتاهانفجار بزرگ با وعدۀ نیل به دستاورد د
داد. در  ها و همچنین ادارات دولتی را تحت تأثیر قرار میبلافاصله منافع کارگران و شرکت

ها از لحاظ سیاسی تنها پس از انحلال دولت شوروی  شوروی، آزادسازی افراطی قیمت   هتجرب
تک امکان حکومت  فروپاشی  واقع،  در  شد.  بزرگ  پذیر  انفجار  برای  کمونیستی  حزبی 

جای  به اقتصاد بازار ناکام ماند. به  مؤثرناپذیر بود اما انفجار بزرگ در دستیابی گذار  اجتناب
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ای طولانی از تورم بسیار بالا  ها، روسیه وارد دورهشده در سطح قیمتبینییکبار افزایش پیش 
(. تقریباً  1384پایین بود )استیگلیتز،  نرخ رشد هواسطشد که همراه با یک کاهش در تولید به

اند رکود عمیق  درمانی را اجرا کردهسوسیالیستی که انواع شوک  ه همۀ کشورها پس از دور
)رودریک،   کردند  تجربه  را  طولانی  استناد  1397و  به  که  اقتصادی  تخریب  از  فراتر   .)

آموزش، سلامت عمومی  ها اتفاق افتاد، بسیاری از معیارهای رفاهی مانند دسترسی به  شاخص
)وبر،   نیز سقوط کرد  فقر  است که می 1401و کاهش  به همین خاطر  برای  (.  شود گفت، 

میلیون از  آبرومندانه  زندگی  یک  ضروریات  سیاستربودن  قالب  در  شهروند  های  ها 
 بار است.  و ایدئولوژی نئولیبرالیسم خشونت وجود نداردآمیز راهی مسالمت  ،درمانیشوک

 رمانی در اقتصاد ايران دشوک.  3−4
های  حل مسئله توسعه اقتصادی، سیاسی و اجتماعی، مسئله سیستمی و ساختاری است و راه

کند. به عبارت دیگر، در شرایطی که کل ساختار نهادی اعم  سیستمی و ساختاری طلب می 
سازه  قاعدهاز  نظام  و  ذهنی  فعالیتهای  ضد  بر  منافع  توزیع  نظام  و  وگذاری  مولد  به    های 

فعالیت از  تکطرفداری  برخوردهای  است،  یافته  آرایش  غیرمولد  و  های  ساحتی 
ا را نخواهد داشت.  ههیچ وجه قابلیت حل و فصل مشکلات کنونی کشوربینانه به سببتک

)ؤم  همطالع )139۶،  1394،  138۶منی  در1397،  1395(، شاکری  دیگران  و  مجموعه    باره( 
دهه  تلاش سه  طی  که  است  نسخه  هایی  و  ساختاری  تعدیل  برنامه  کادر  در  گذشته 

یک از اهداف تنها هیچهایی که نهتلاش  ؛درمانی در کشورمان صورت گرفته است شوک
ها و موانع توسعه ملی را  ها و دشواریمورد انتظار را محقق نکرد بلکه گستره و عمق چالش 

ترین اِشکال این  دهد. مهممی   این مورد را نشان  ،انگیزی افزایش داددر ایران به طرز حیرت
شمار آن، نگاه  های درونی بیهای عمیق نظری و اجرایی و تناقضنظر از نقص برنامه، صرف

تکتک و  مساساحتی  به  است. ئسببی  بوده  کشورمان  در  توسعه  چندوجهی  و  پیچیده  ل 
  درمانگرها از کل وجوه حیات جمعی، کند، شوک( تأکید می139۶منی )ؤطور که مهمان

شدۀ اقتصادی  خواستند در سطح انتزاعمنحصراً بر وجه اقتصادی تمرکز و تأکید داشتند و می 
های  های ایران را تنها با استفاده از یک ابزار، یعنی از طریق دستکاری قیمت نیز کل گرفتاری

سببی برطرف نشد ساحتی و تکها از این نگرش تکوفصل کنند. آن گرفتاری کلیدی حل
محیطی تشدید یا های انسانی و زیستاجتماعی و فاجعه  -های اقتصادیاز بحران  اما انبوهی
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ترین فشارهای اقتصادی  شود که بیش وضوح مشاهده میپدیدار شدند. در شرایط کنونی به
ها نصیب  ترین برخورداری زمان بیشبر دوش عامه مردم و تولیدکنندگان مولد قرار دارد و هم

شود. این یکی از رموز جدی استمرار نابرابری، فقر و ناپایداری در رانتیرها میغیرمولدها و  
نگرانه  درمانی است؛ سیاست کوتهشوک  پیامدهای اقتصادی سیاست  هایران است که از جمل

 تناسبی با شرایط، مسائل و اقتضائات فعلی کشور است.  و نابرابرسازی که مشخصه آن بی
توان از دو جنبه مورد توجه قرار داد که هر دو بر استحکام  را میموضوع نابرابری در ایران  

امکانات   که  عینی  نابرابری  وجود  نخست،  دارند:  عمیقی  تأثیر  جامعه  در  اجتماعی  سرمایه 
می طبقه  کاهش  اجتماعی  روندهای  در  مشارکت  برای  را  جامعه  محروم  دوم، های  و  دهد 

برای را  آنان  انگیزه  که  نابرابری  احساس  می  وجود  بین  از  )کاظمیمشارکت  و  برد  پور 
خصوص افزایش  (. ترکیب دو روند کاهش میزان ثروت کلی جامعه و به1401گودرزی،  

دهه در  توسط  نابرابری  ثروت  کاهش  این  عمده  بخش  که  است  آن  معنای  به  اخیر  های 
میگروه  موجب  امر  همین  است.  شده  تجربه  جامعه  در  معینی  میزان  های  و  فقر  که  شود 

 ماندگی شهروندان محروم افزایش یابد )همان(. در
صورت  گذاری اقتصادی، بهنگری در عرصه سیاستمنی انعکاس کوتهؤدر همین راستا، م

سرمایه کالاهای  واردات  سهم  تنزل  واردات،  آزادسازی  در  افزایش  افراط  کنار  در  ای 
های کلیدی  قیمتگیر واردات کالاهای مصرفی و از همه مهمتر دل بستن به دستکاری  چشم

درمانی  دهد. برای نمونه، وجه پولی شوکای را توجه میبرای حل و فصل تنگناهای بودجه
گیر تقاضا برای پول نسبت به عرضه آن است، نیروی محرکه مهمی  که ناظر بر افزایش چشم

اندیشی این است که هزینه  در تحمیل رکود تورمی به اقتصاد ملی است. نتیجه چنین کوته
به جای فرص افزایش داده و  کند و  جویی و سوداگری را جذاب میآن، رانت   ت تولید را 

جذاب شدن سوداگری به نوبه خود، افزایش فساد را در پی دارد و اقتصاد ملی را دچار دور  
( با برجسته کردن پدیده رکود تورمی، به نظام  1394منی )ؤکند. ممی  « رکود تورمی»باطل  

تنهایی عامل  دهد که هر یک از این دو پدیده مذموم چگونه به ی تصمیم و تخصیص هشدار م
شوند. وی برای شرایطی که این  های اقتصادی و اجتماعی مینیافتگی و بحرانتداوم توسعه

معنی خصلت  برد. تعبیر فلاکت بهرا به کار می  «فلاکت زدگی»هم گره بخورند، تعبیر    دو با
تر از مشکلات اقتصادی است و این نکته را  بسیار گستردهای عوارض ایجاد شده و  فرارشته

کوته ذهنی  سازه  سوء  آثار  که  دارد  خود  دل  میدر  فراتر  اقتصاد  قلمرو  از  و  نگرانه،  رود 
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پدیدهفلاکت  به  را  همهزدگی  و  وجهی  چند  میای  تبدیل  که  جانبه  است  روشن  کند. 
تر نباشد، از  پایدارتر و مخرب   زدگی فرهنگی و اجتماعی، اگر از وجه اقتصادی آنفلاکت

آن کمتر نیست. بنابراین رکود تورمی با گره زدن آثار خود به همه ابعاد زندگی اجتماعی،  
المللی  بخشد. از جنبه بین کند و چرخه فقر و فلاکت را تداوم مینیافتگی را بازتولید میتوسعه

یدهایش برای امنیت ملی به دنبال  نیز این پدیده، افول توان رقابت اقتصاد ملی را با همه تهد
 دارد.

شوک سیاست  دیگر  وجوه  مورد  ایندر  و  شکاف  درمانی  به  سیاست  این  چگونه  که 
های  های ناموجه عمیق انجامیده و از این طریق مانعی برای پذیرش سیاستطبقاتی و نابرابری

یک نگاه کلی،    رغم این، درتوان استدلال کرد. علیبازتوزیعی و دموکراتیک شده است، می
تعدیل ساختاری با مشکل عدم تناسب شدید   برنامههای گذشته با اجرای  اقتصاد ایران در دهه

های اخیر این وضعیت  ویژه در سالدر سطوح خرد و کلان و توسعه مواجه بوده است و به
های اقتصادی  تشدید شده است. این در حالی است که یکی از شرایط کارکرد خوب بخش 

های کلیدی در  ملاحظات سطح خرد، وجود و تداوم تناسب در میان منظومه قیمت   از منظر
میان قیمت اساساً  نهاده اقتصاد است.  نرخهای کالاها،  بازدهی بخشها، خدمات،  ها و های 

مندی عوامل اقتصاد باید تناسب و توازن حاکم باشد. در غیر ها و سهم نسبی و بهرهفعالیت 
های یک رسد. لذا اگر قیمتشود و بار کج هم به منزل نمیکج میصورت بار اقتصاد  این  

های دیگر پرش و تغییر کنند موجب اختلال  طور نامتناسب با بخشبخش کلیدی در اقتصاد به
  ابتدا کل اقتصاد را دچار  ،زا در اقتصاد شدههای درونکارکرد نیروهای خوداصلاح و تعامل

(. 1395رود )شاکری،  و عدم تعادل شدیدتر فرو میتر  عمیق  رکود و سپس خود در رکود
شود در بازار مسکن مشاهده کرد. روند تغییر قیمت زمین، مسکن،  نمونه موردی این را می

، تقریباً یکسان و هماهنگ بوده است. از سال  1380تا    1372بها، دستمزد و تورم از سال  اجاره
شده است. جالب اینجاست که واگرایی و  ها نسبت به هم متفاوت به بعد، تغییرات آن 1380

به بعد به شدت افزایش یافته است. شاید بتوان گفت که همراه با ظهور   1385تفاوت از سال 
سسات مالی خصوصی، روند واگرایی این تغییرات آغاز شد و همراه با گسترش  ؤها و مبانک

ها و قدرت خرید قیمت ها، تفاوت تغییرات متغیرهای مذکور با سطح عمومی  های آنفعالیت 
 (.  1395مردم به شدت افزایش یافت )شاکری، 
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نیاز، خصوصیدر غیاب تأمین پیش  الزامات مورد  بانکنیازها و  ایران، در  سازی  ها در 
پیش  مسائل  عدیدهکنار  مشکلات  طیف    گفته،  البته  است.  کرده  ایجاد  را  دیگری 

های تعدیل را کتمان  کست سیاستهای غلط، شدرمانگرها تلاش دارند با دادن آدرسشوک
تغییر   مقابل  در  طریق  این  از  و  کنند  منتسب  دیگری  عوامل  به  را  موجود  وضعیت  یا 

 .های سیاستی مقاومت نشان دهندگیریجهت
سال    ایران  ارز  بازار  در  چندماهه  حاد  تلاطم  یک  از  بعد  محرکه  نیروی  که  139۶در 

  اقتصادی   حیات   حیطه   در  اطمینانیبی  و  پناهیبی  احساس  و  عمومی  آشفتگی  و  اضطراب
پیدا کرد که    مسعودمطلبی از    ،دید آمدپ  نیاایران انعکاس عمومی   ،در آن مطلب  وینیلی 

و هشدار داده بود    هنقدینگی را به عنوان یک تهدید بسیاری جدّی و مهم مطرح کرد  مسئله
اعتبار جهش  به  اگر  قیمتکه  برابری  بههای چند  زمینه  خصوصها  های  مایحتاج گروه  در 
بگیران سابق تحریک شوند به اینکه بخواهند متناسب با قدرت خرید متوسط و محروم، حقوق

ترمیم دستمزد قرار گیرند، این کشور را در معرض   خودشان در معرض مطالبه از دست رفته
در آن مقطع   ان مسعود نیلی سخن   شاکری ازعباس برداشت  .  دهدخطر مارپیچ تورمی قرار می

این بود که گویی همه هایی که این آشفتگی برای  ها و اضافه ثروترانت  تاریخی خاص 
اند مباح تلقی شده و اکنون فقط کسانی که هیچ پناهی جز  خاص فراهم کرده  منافعگروه  

گیرند که نکند شما  معیشت خود ندارند در معرض این نصیحت قرار می  دستمزد برای اداره
ب  ازدستبخواهید  خرید  قدرت  از  اساس    رفتهخشی  این  بر  کنید.  مطالبه  را  شاکری  خود 

عنوان  ایمقاله  (1397) مسئولیتآدرس»   تحت  و  غلط  به  گریزیهای  نگاهی  رندانه،  های 
رشد غیرمتعارف    اینکه مسئله  تأکید داشت،و    نوشت  « سازی نقدینگی درمانی در بحرانشوک

ایران یک مسئله اقتصادخوانده  نقدینگی در  ای  جدّی و مهمی هست حرفی است که هیچ 
نقدینگی در اقتصاد ایران    سابقههای بیتواند آن را رد کند. اما اینکه عامل اصلی جهش نمی

های  دادن عاملبسیار حیاتی است. در مسیر توضیح    گذشته چه بوده، مسئله  در طی سه دهه
  که هیچ عاملی به اندازه  شاکری پنج مسئله را برجسته کرد  ،رشد نقدینگی  ۀکننداصلی و تعیین 

بعد از    های بزرگ و کوچک به قیمت ارز در جهش نقدینگی در دورهوارد شدن شوک
ایران نقش نداشته است این بود که در    ه بود توضیح دادوی  محور دیگری که  .  جنگ در 

همه  مرتبه کنار  در  شکل  بعدی  سنتی  ایرانعوامل  در  نقدینگی  تحولات  به  آنچه    ،دهنده 
های خصوصی در کشور بوده  مسئله راه افتادن بانک  ،عارض شده و در گذشته وجود نداشته
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و بدون    دبدون اینکه هیچ یک از عوامل سنتی مؤثر بر نقدینگی را نفی و انکار کن   ویاست.  
غیرم نقدینگی  اهمیت  کند گفتاینکه  انکار  را هم  است کهتعارف  پدیده در شکل  ه    گیری 

 1اند.های داشتکنندهاین دو عامل نقش بسیار تعیین   ،گذشته  سه دهه  ۀنقدینگی افسارگسیخت 
عنوان تأکید بر تشویق صادرات و به بهانه  که، در برنامه سوم توسعه تحت  مورد دیگر این 

بودن حمایت آزاناموفق  را  واردات  رها  ها،  را  تجارت خارجی  مرزهای  تقریباً  و  د کردیم 
که در دولت نهم، دهم و نیز در دولت تدبیر و امید، حوزه واردات به حوزه  طوریکردیم به

دستو تاخت منفعتتاز  بههای  قاچاقِ  و  سودجو  عوامل  تجاری  انحصار  و  ویژه طلب 
همچنان وابسته ماندیم. برای  ای هم  ای و واسطهدر صنایع سرمایه  و  یافته تبدیل شدسازمان
دوره    تنها نمونه،   کم  180،  1397-1388در  شکل  به  رسمی  قاچاق  دلار  اظهاری،  میلیارد 

مسئله قاچاق  که در مورد    یمتعدد  یهاگزارش   ی طاظهاری و بداظهاری صورت گرفت.  بیش 
 آن،  دیی أمجلس با ت  یاقتصاد  ونی سی کم  23/2/1399در تاریخ  بالاخره    ،صورت گرفت  یرسم

دولت در مقابله با قاچاق کالا و ارز را    «یناکارآمد»و تفحص درباره    قیتحق   تیأ گزارش ه
نظام طبیعی اقتصاد سیاسی؛  »( در کتاب  1387)  2اگر فردریک لیست   د.ارسال کر  هییبه قوه قضا

ندارند مزایای کند که تجار حق  ، اشاره می « ها اقتصاد ملی و اقتصاد جهانی، تجانس و تعارض
ای را طلب کنند که به کشاورزی یا صنعت کشور آسیبی برساند به همین خاطر است.  ویژه

( )1395شاکری  و چارلتون 1398(، چانگ  استیگلیتز  ( خیر  1384)  4نگریفی   و  ( 1387)  3(، 
که گویی تجارت عاملی مستقل  دانند چنان مطلق دانستن آزادی تجارت را امری نامعقول می

یند اقتصادی است. در حقیقت تجارت چیزی نیست مگر پیوند میان نیروهای تولیدی  در فرآ
 کند. گوناگون و تنها در شرایط خاص به ارتقای اقتصاد ملی کمک می

 
( با بررسی رابطۀ علّی میان تورم و نقدینگی و رابطۀ میان تورم و نرخ ارز برای فاصلۀ  1402شاکری و باقرپور اسکویی ).  1

اند که: نقدینگی در بلندمدت بر نرخ تورم تأثیرگذار نیست و علیت معکوس )علیت  نشان داده   1399تا    13۶1های  سال 

زایی نقدینگی در بلندمدت در اقتصاد ایران است. همچنین  ؤید تأیید دروناز تورم به نقدینگی( وجود دارد و این نتیجه م

مدت  ای که نرخ ارز در هر دو فرکانس کوتاه گونههای رشد نرخ ارز )طرف عرضۀ اقتصاد( بر تورم مؤثر است بهتکانه 

 و بلندمدت اثر معناداری بر تورم داشته است.

2. Friedrich List  
3. Stiglitz and Charlton 

4. Keith Griffin 
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درمانی اقتصادی در ایران، مردم وقتی های ناموجه منبعث از شوکدر مواجهه با نابرابری
پا میاعتراض می  به  و  تغییر    « یک جای کار غلط است »گویند  می  ،خیزندکنند  و خواهان 

هستند. یک درک عمومی وجود دارد که به دلایل متعدد نظام اقتصادی و سیاسی با شکست  
هستند. غیرمنصفانه  بنیاد  از  نظام  دو  این  و  شده  بازی،    مواجه  بر  حاکم  نیروهای  بین  در 

های طبقه  که به نفع گروهاند  ای آن را شکل دادهگونهاند و بهها بازار را شکل دادهسیاست
و   نوع جامعه  اینکه چه  سر  بر  عقاید،  این جنگ  دیگر  است. در طرف  مردم  هزینه  به  بالا 

هایی جهت متقاعد کردن افراد به  سیاستی برای اکثریت شهروندان بهترین است، شاهد تلاش 
نرخ مثلًا  است.  بالا خوب  طبقه  درصد  دو  یکی  برای  که  هستیم  کم چیزی  مالیات    تر های 
( غیرتصادفی  1395عایدی سرمایه، کاهش کسری بودجه و کاهش اندازه دولت. استیگلیز )

های پولی رایج امروزی  طور اقتصاد کلان و سیاستبودن این مسئله را نشان داده است که چه
فریدمن  میلتون  شیکاگو  مکتب  بانفوذ  اقتصاددان  آثار  از  را  خود  به  1منشأ  برجسته  مدافع   ،

د بازار آزاد گرفته است. وی با برجسته کردن این موضوع که دیدگاه فریدمن  اصطلاح اقتصا
بیش آزاد  بازار  مورد  تحلیلدر  تا  است  استوار  ایدئولوژیک  ایمان  بر  اقتصادی،  تر  های 

 دهد.  هایی که مطالعه کرده نشان میزای اندیشه فریدمن را در تجربهپیامدهای خشونت 

های پولی و اقتصاد  ترین منبع درآمدی است. سیاستدستمزدها مهمبرای اکثریت مردم، 
شوک و  ساختاری  تعدیل  چارچوب  در  و  کلان  بالاتر  بیکاری  نرخ  به  منجر  که  درمانی 

تر برای شهروندان معمولی و انباشت ثروت و سرمایه برای اغنیا شده است  دستمزدهای کم
ها، از  رغم این، طیف مدافع این سیاست به  ترین عامل نابرابری در جامعه امروزی هستند.مهم

های  کنند که نظریه درست است فقط نقصها ادعا میاند. آنتغییر افکار خود اکراه داشته 
سیاست و  کلان  اقتصاد  الگوهای  حقیقت،  در  اما  داشت  وجود  اجرا  در  پولی  اندکی  های 

این    .اندبر توزیع داشته   هامتعارف، توجه بسیار اندکی به موضوع نابرابری و عواقب سیاست
ها که براساس الگوهای معیوب طراحی شده، هر دو به پیدایش بحران کمک کرده  سیاست 

دهد که  اند. مطالعات زیادی نشان میو ناکارآمدی خود را در مقابله با آن به اثبات رسانیده
ه است.  های اقتصادی در ایجاد سطح بالایی از نابرابری مشارکت داشت گیری سیاست جهت
های ناموجه اقتصادی در ایران  طور که در ادامه خواهیم دید، هرچه شدت این نابرابریهمان

 
1. Milton Friedman 
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گذاری و امتحان  ها در مقابل تغییر رویکرد سیاستها و ربوینفعان و رانتیبیشتر شده، ذی
 اند.گذاری به نفع عموم شدههای بدیل ایستاده و مانع قاعدهگزینه

 نظري با شرايط اقتصاد ايرانهاي تطبیق يافته. 4
عوامل   حاضر،  مقالۀ  نظری  مبانی  بخش  تعیین8در  نظریه گانۀ  در  دموکراسی  های  کنندۀ 

( و رابرت  1402(، اولسون )1395(، استیگلیتز )1401(، کاستلز )1402اغلو و جانسون )عجم
های  سیاست( را بسط دادیم تا از طریق آن در بخش حاضر، مسئله اتخاذ مکرر  1399دال )

تعدیل ساختاری را با توجه به پیامدهای اقتصادیش در    برنامهنافرجام و لذا غیردموکراتیک  
تحلیل کنیم. عوامل   و  تجزیه  تکانه8ایران  مدنی،  از: جامعه  بودند  عبارت  مزبور  و  گانۀ  ها 

وسط،  ها، طبقه مت ها، منابع درآمد و ترکیب ثروت، نهادهای سیاسی، نابرابری بین گروهبحران
 جهانی شدن و اینترنت. 

 وضعیت نهادهاي مدنی ايران در دوران تعديل ساختاري.  4−1

های پراکنده هویت جمعی پیدا  دانش   ،ها شود که در درون سازماندر سطح نظری گفته می
شوند و به همین خاطر است که  کار می ها قادر به یادگیری همکاری و تقسیمکند و انسانمی

تقسیم بر  کار  معجزه  بالغ  طی  توسعه  محرکه  نیروی  حساب    250مهمترین  به  گذشته  سال 
های حیات  یابی مردم را در تمام حوزهخواهد باید سازمانای که توسعه میآید. هر جامعهمی

توان آن جامعه را  یابی مردم در هراس باشد نمیای از سازمانجمعی تسهیل کند و اگر جامعه
عنوان مهمترین تنگنای  های سازمانی به ین نظر است که ظرفیت خواه ارزیابی کرد. از اتوسعه

کند و  یابی مردم، هر دوی مردم و حکومت ضرر میشود. در غیاب سازمانتوسعه قلمداد می
شود. این مورد با تعابیر قرآنی هم که داریم سازگار  های جدی در توسعه پدیدار میاختلال

های فرعونیت را شعبه شعبه کردن مردم، تجزیه مردم آنجاکه تعابیر قرآنی یکی از نشانه  ،است
 کند.  ها ذکر میو اجازه سازمان ندادن به آن

ذره انباشته  صورت ذرههای سازمانی بهدهد، اولاً ظرفیتمنی توجه می ؤدر این خصوص م
وجود  شود بنابراین راهی برای میانبر زدن وجود ندارد و باید تمرین مستمر در این زمینه  می

ثانیاً ظرفیت  باشد.  واردداشته  انباشته    های سازمانی  مداوم  تمرین  با  بلکه  نیستند  کردنی هم 
دهند  شان مییابی و تشکل به شهروندانشوند. به این ترتیب فقط جوامعی که اجازه سازمانمی



 149  |محمدزاده و ی  احمدپور ترکمان

ایجاد میامکان توسعه می اندازه که محدودیت  به همان  ب یابند و دیگران  را  ه  کنند سیستم 
 (. 139۶ ،منیدهند )مؤاضمحلال و فروپاشی سوق می

  ای برای ایجاد نهادهای بومی و توانمند راهبردهای خلاقانه  ، های سیاسی مشارکتینظام
حکومت میکردن  آن ها  باشند.  داشته  سازمانتوانند  مشارکت،  ها  ساختار  اجتماعی،  دهی 

اقتصادی این ساختارهای سیاسی،    کنند. دلیل موفقیتنمایندگی و ائتلاف کارا را تشویق می
تشویق مشارکت، مذاکره و سازش است. ساختار نهادهای مشارکتی، توانایی فرادستان در  

این در حالی    کند.شود را محدود میها میهایی که سبب ایجاد رانت برای آناتخاذ سیاست 
سیاست  اتخاذ  که  فناست  شوکهای  و  ساختاری  تعدیل  من سالار  از  که  مبانی  درمانی  ظر 

ساز رانت بسیار برای  مدت دارد، زمینهشناختی و نگاه کوتاهفلسفی، فردگرایی روش   -فکری
متأسفانه، در سایه اتخاذ سیاست    برد.و ظرفیت گفتمان عمومی را از بین می  فرادستان بوده 

منتفعترجمه بسترهای  آن،  نافرجام  و  مکرر  خطای  و  آزمون  و  ساختاری  تعدیل  شدن    ای 
این  هگروه و  بوده  فراهم  امروز  به  تا  عموم  هزینه  به  خاص  منافع  هزینه مسئلهای  های  ، 

های مخالفت با آن  کردن تصمیمات اقتصادی را برای فرادستان بالا برده و هزینه   دموکراتیک
 را کاهش داده است.

های اجتماعی  مدنی لازم به تأکید است که، حضور گروه  ه یابی جامعدر اهمیت سازمان
گرا را  سالار و تحولانداز ثبات یک دولت دیوانبرند چشمیافته که از تحول بهره می سازمان

می  می دیوان  و  کنندتقویت  باعث  هم  کارآمد  کنش سالاری  تبدیل  زمینه  تا  گران  شود 
گروه به  سازماناجتماعی  اجتماعی  تقویهای  درست  یافته  هم  موضوع  این  ت شود. عکس 

ای سست از پیوند قدرتمندان محلی قرار دارد و ای که زیر سیطره شبکهاست یعنی در جامعه
ذیگروه دلبسته های  موجود  وضعیت  به  پیوسته  نفوذ  و  یکپارچه  دولتی  دستگاه  بقای  اند 

ی جامعه مدنی و یابشود که سازمانشود و نبود دستگاه دولتی یکپارچه سبب می دشوارتر می
(. از این منظر  1382  ،های محلی نامحتمل شود )اوانزوفاداری  ،فرا رفتن از شبکه سست پیوند

ایران   اقتصاد  در  وقتی  میرا  ملاحظه  ساختاری  تعدیل  میدوران  متوجه  که  کنیم  شویم 
  های منافع خاص باید بر دولت نفوذ و سیطره داشته باشند که بتوانند یک سیاست مکررگروه 

برای سیاستشکست  منافع خود  راستای  را در  برای جامعه  خورده  و  گذاری تحمیل کرده 
 هزینه بتراشند. 
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این  سیاستنتیجه  این  محل  از  طبقاتی  شکاف  و  دارایی  و  ثروت  انباشت  از  که،  ها، 
ذییک ساختارمندطرف،  و  دموکراتیک  تصمیمات  مقابل  در  را  قرار    نفعان  جامعه  شدن 
از  می و  به دولت هشدار میدهد  دیگر  برای ه  دهد که ساختارمندکردن جامعطرف  مدنی 

خواهان گزینه انتخابِ دلبخواهی نیست بلکه بایسته است. دلیلش این است که  مقابله با زیاده
در غیاب گذار از وضعیت موجود، قدرت ابتکار دولت در برخورد با خطر انقلاب از بین  

 رود.می

 اي ايران دوران تعديل ساختاريهها و بحرانتکانه. 4−2
  « زده آشوب، نقاط عطف برای کشورهای بحران»  ( با عنوان1401)  1در مطالعۀ جَرِد دایموند

کشورهای فنلاند، ژاپن، شیلی، اندونزی، آلمان، استرالیا و ایالات متحده    همورد تجرب  که در 
ند تا به اجرای تغییرات  آیا کشورها به آشوب حادّ ناشی از بحران نیاز دار»  سؤالاست، به  

 پاسخ مثبتی داده شده است.  « عمده، تحریک شوند یا نه؟
آشوب  و  ایران  اقتصاد  مورد  سیاستدر  اتخاذ  از  برآمده  سیاسی  و  اجتماعی  های  های 

هفت مرحله اتفاق افتاده است و هر    -تاکنون در شش 1370درمانی )که از اوایل دهه  شوک
ها و اعتراضات هم به لحاظ کمیّ و هم کیفی گسترده  وب ایم این آشچه به حال نزدیک شده

ها در ایران در  توان چنین اذعان داشت که، یا شدت آشوب تری یافته است( میو عمق بیش 
آشوب  »آن حد و شدتی نبوده است که مطالعه تجربی دایموند از کشورهای مذکور در قالب  

فرادستان در ایران    -ن و خطاهای گذشته نظر به تکرار آزمو  - کهدهد یا این نشان می  « 2حادّ 
ها  اند که بر انطباق کارایی آننحوی نداشتهها را بهظرفیت لازم برای درس گرفتن از تجربه 

 3رو شدن با احتمال انقلاب بیافزاید و این همان موردی است که باربارا تاکمندر شرایط روبه
کتاب   بیدر  به  1402)  خردیتاریخ  اصرار  عنوان  تحت  کج  « کژاندیشی»(  گزینی  و 

های  ها از سیاست دهد که پیروی حکومتکند و نشان میها در طول تاریخ بحث میحکومت
 مدیریت و انحطاط است. راهی به سوی سوء  ،مغایر با منافع مردم و کشور خود 

زمین  بتواند  اجتماعی  اعتراض  و  آشوب  بحران،  یک  اینکه  حال،  هر  تغییر  ه به  های 
 گیری اقتصادی را باعث شود منوط است به: جهت

 
1. Jared Diamond 

2. Acute Chaos 

3. Barbara W. Tuchman 
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 اجماع ملی دربارۀ در بحران قرار گرفتن کشور  −

 پذیرش مسئولیت ملی برای اقدام کردن −

 حصارسازی برای تعیین حدود و ثغورِ آن دسته از مشکلات ملی که باید رفع شوند −

 دریافت کمک مادی و مالی )غیرمشروط( از سایر کشورها  −

مشکلات  توسل   − کردن  حل  چگونگی  برای  الگو  عنوان  به  کشورها  سایر  به 
 ای و فعال( )غیرترجمه 

 هویت ملی  −

 خودسنجی ملی صادقانه  −

 های ملی پیشینتجربه تاریخی درباره بحران  −

 پرداختن به ناکامی ملی  −

 پذیری ملی ویژه برای هر موقعیت انعطاف −

 های اساسی ملی ارزش  −

 سیاسی.  -جغرافیاییرهایی از قیود   −

ویژه در  با توجه به شرایط خاص و شکنندگی جامعه ایران، امید است که اجماع ملی به
 گران در مورد شرایط بحرانی فعلی و تسریع در اقدامات سازنده باشد. جمع حکومت

 غالب در دوران تعديل  ترکیب ثروت و منابع درآمدي. 4−3

ساز ایجاد و تحکیم تصمیمات اقتصادی دموکراتیک  زمینهکردن تولید،    سازی و فناورصنعتی 
های  وکار، رواج فعالیت است. کُندی رشد تولید صنعتی فناورانه در ایران به نبود فضای کسب

بی قیمتنامولد،  تحقیقثباتی  ضعف  کلیدی،  رانتهای  اقتصادی،  وتوسعه،  عوامل  جویی 
می توازن  عدم  اقتصاد،  در  ناکارآمد  انحصارات  بخش وجود  سازگاری  ان  و  اقتصادی  های 

رویه رقیب تولید  های صنعت، رواج فساد و قاچاق، واردات بی ارگانیک میان زیرمجموعه
سرمایه بالای  فرصت  هزینه  مشوقداخل،  صنعتی،  ساخت  سرمایهگذاری  گذاری  های 

صنعتی، عدم گذاری  سوداگرانه در زمین و مسکن و بعضاً طلا و ارز به عنوان رقیب سرمایه
جنبه  بر  نرمتوجه  یک های  تأکید  و  صنعتی  تولید  نهادی  و  جنبهافزاری  بر  های  سویه 

افزاری آن، ضعف حقوق مالکیت، نبود نظام پولی و مالی شفاف و مشوق صنعت، نظام  سخت
تبعیض و مالیاتی  نامتقارن  اطلاعات  وجود  فناورانه،  صنعتی  تولید  تعمیق  ضد  بر  و  آمیز 
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برا بیناطمینانی  صنعتی،  تولید  بخش  و  ی  سوداگری  مشوق  قیمتیِ  متغیرهای  ثباتی 
نومضمحل و  دانش  رسوخ  عدم  تولید،  روش کننده  و  ضعف  آوری  صنعتی،  تولید  های 

های ذهنی سوداگر در بین مسئولان و مردم و... قابل انتساب است و اتخاذ  ها و سازه نگرش
اجتماعی دس نظم  تعدیل ساختاری در چارچوب  مسائل  برنامه  این  بر شدت  ترسی محدود 

 افزوده است.
توان اذعان داشت  با توجه به وضعیت صنعت ساخت ایران در دوران تعدیل ساختاری، می

بیش   که بلکه  فناور  صنعتی  تولید  محل  از  نه  فرادستان  درآمدی  منابع  محل  غالب  از  تر 
کردن    های دموکراتیک های سوداگرانه، غیرمولد، رانتی و ربوی بوده است. لذا هزینه فعالیت

های رانتی و نامولد محدودیت ایجاد کند و صنعت ساخت  تصمیمات اقتصادی که بر فعالیت
می  ارزیابی  بالا  فرادستان  برای  دهد،  را شکل  کردن  فناورانه  دموکراتیک  با  مقابله  و  شود 

 نماید. تصمیمات اقتصادی، برای حفظ وضعیت موجود، محتمل می
شدن و توسعه    ها، در مقام پیشنهاد، اقدامات پیشینیِ صنعتی قیمت  مغایر با نظریۀ سیستم

هزینه افزایش  همچون  مواردی  چارچوب  در  را  جدید  مفت فنون  برخورد    ،خوارگیهای 
بخش نظام در  دلالی  ربا،  رانت،  فساد،  با  با  وار  برخورد  در  نیز  و  روستایی  و  شهری  های 

... د و فروش زمین و مسکن و مستغلات وهای سوداگرانه بانکی، تجارت پول، خریفعالیت
تر  مؤثرمحتمل و    ،کنیم که البته با بسط نظم دسترسی به تصمیم و تخصیص منابعپیشنهاد می

 شود. می

 ساختاري وضعیت نهادهاي سیاسی در ايرانِ دورۀ تعديل . 4-4

تخصص  شدت به  درمانی، رویکردی از بالا به پایین است که بههای شوکرویکرد سیاست 
که رویکرد دانش بومی  داخلی و مشاوران خارجی متکی است درحالی  یهابرخی تکنوکرات 

رویکردی از پایین به بالاست و بر سازوکارهایی جهت استخراج و تجمیع اطلاعات بومی  
متکی است. نهادهای سیاسی مشارکتی قابل اتکاترین نوع این سازوکارها هستند. در حقیقت  

عنوان فرانهادهایی در نظر گرفت که دانش بومی را  اسی مشارکتی را به توان نهادهای سی می
( توجه  1397کنند. رودریک )استخراج و تجمیع کرده و به برقراری نهادهای بهتر کمک می

های اقتدارگرا از دانش بومی شود اما مسئله  تواند مانع استفاده رژیمداده است، هیچ چیز نمی
 ها را مجبور به انجام چنین کاری بکند. ند این دولتتوااین است که هیچ چیز نمی 
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جهت تداوم  به  سیاستنظر  شکستگیری  برنامه  چارچوب  در  اقتصادی  خوردۀ  های 
های فسادی که این سیاست فراهم  تا به امروز و زمینه  13۶0تعدیل ساختاری از اواخر دهه  

کند و نیز تورم و فقر و فلاکتی  ، رانتی که برای صاحبان دارایی و زر و زور ایجاد می 1کند می
دهی  کند، نفوذ گروه منافع خاص در دولت و جهتهای فرودستان تحمیل میکه برای گروه

همراه  منتفع از وضع موجود، به  خوارِها قابل استدلال است. بخش نامولد و رانتبه سیاست
های ها و پروژهیاست ها، سزدن علمی به برنامه اقتصاددانان نئوکلاسیک وطنی که وظیفه بزک

خواست و اراده شوم دو گروه    ها را دارند و همراهی مسئولانی از دولت که بهمطلوب آن
  بخشند، چنان شکافی را از منظر پول و زر و زور در جامعه باعث شده قبلی وجهه قانونی می

است که ایجاد و تحکیم دموکراسی را برای فرادستان پرهزینه کرده است. این فرادستان یا  
اراده آن و  یا خواست  اثر داده میخودشان در قدرت سیاسی هستند  پیامد ها ترتیب  شود. 

تر فرودستان است یا  انعطاف فرادستان، یا سرکوب بیش تدوام چنین وضعی در شرایط عدم
فراد نگاه  آنانقلاب.  دوراندیشی  و  تاریخ  بلندای  از  تغییر ستان  طریق  از  بتواند  شاید  ها، 

 برد برای هر دوی فرادستان و فرودستان تدارک ببیند. -گیری سیاستی، بسترهای بردجهت

 هاي بین گروهی در ايراننابرابري .  4−5

زتوزیع تکثرگرایی این جوامع مانع با که  یک ادعای متعارف در مورد جوامع متکثر این است  
رفاه کوچک وسیع درآمد می و دولت  ایجاد می شود  زیرا شکافتری  اجتماعی  شود  های 

گاه  گونه باشد، آنشوند. اگر این گیری ائتلاف در جهت بازتوزیع میمختلف مانع از شکل
تر باشد زیرا فرادستان دلیلی برای ترس  باید وجود دموکراسی مستحکم در این جوامع محتمل

 ثریت جامعه نخواهند داشت.  از حاکمیت اک
کند. دمیدن بر طبل اختلافات قومی و انشقاق  اما ظاهراً مسئله در مورد جامعه ایران فرق می

های همکاری اجتماعی را مختل کرده و بستری برای  گسستگی جمعیت ایران، زمینهو از هم
ایجاد کرده  های روزافزون و انباشت ثروت و قدرت در دست گروه منافع خاص  طلبی فرصت

 
های  شناختی و مونواکونومیک است و در سطح تحلیلتعدیل ساختاری، سیاستی با رویکرد فردگرایی روش  تسیاس  .1

می تجویز  و  شده  استدلال  اینخرد  نکته  غیاب  شود.  در  که  سیاستگذاری  جاست  اقتصادی،  توسعه  سطح  ملاحظات 

گشاید و اساساً علت بسط و  خواه راه میهای توسعهجویی و حذف گروه ای چون فساد و رانتخردبنیاد به مسائل عدیده 

 گسترش نظریات توسعه، قائق آمدن بر همین معضلاتی بود که رویکرد خردبنیاد بانی آن بوده است. 
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به پرهزینه کرده است.  این گروه  برای  تغییر وضعیت موجود را  لذا  و  انشقاق  است  علاوه، 
های مولد و کارا شده و به دلیل ایجاد نااطمینانی  قومی در ایران سبب انحراف منابع از فعالیت

استان به از  برخی  انجام سرمایهویژه در فضای  از  فعالیت گذاریها،  و  به  مانع میها  ها  شود. 
همین دلایل، استقرار نهادهای دموکراتیک مدیریت نزاع در سطح ملی، هزینه توزیعی بالایی  

سازی  مثابه مانع در برابر دموکراسیبرای منتفعان از وضع نابسامان موجود خواهد داشت و به
 1کند. عمل می

 طبقه متوسط ايران در دوران تعديل ساختاري .  4−6

زا است. در یک سیستم اقتصادی ناکارا، تورم  های تورمدرمانی، سیاستهای شوکسیاست 
ترین نوع مالیات  شود اما مالیات تورمی بدترین و مخرببه موتور محرکه اقتصاد تبدیل می

گیرد  ها و درآمدهای بالا، طبقات فقیر و متوسط را هدف میاست که به جای صاحبان ثروت 
جای کمک به تعادل و اصلاح  کند. مالیات تورمی بهو طبقه متوسط را ضعیف و کوچک می

 کند. توزیع درآمدها و ثروت، شکاف بین فقرا و ثروتمندان را بیشتر می
  قاعده افزایش قیمت دلار، به برای نمونه، دلاریزه کردن اقتصاد ایران و روند مستمر و بی

مالیات  »با    « مالیات عادی»تفاوت    2آور و اخذ مالیات تورمی از مردم است.معنی گرانی سرسام

 
آمیز، های تبعیضها رجوع کرد که به خاطر نگاههای فعالان اقتصادی برخی استان ه مصاحبه توان ب. در این خصوص، می1

یا با هزینه گذاری مساعد در آن استان فضای سرمایه های بیشتری همراه است. برای مثال جلسه فعالان  ها فراهم نیست 

ائلی از این دست با ایشان قابل رجوع است.  اقتصادی استان اردبیل با رئیس وقت قوه قضاییه، ابراهیم رئیسی و طرح مس

  1403های مرکزی ایران که در انتخابات ریاست جمهوری سال  همچنین مباحث برخی کارشناسان و شهروندان استان 

طلب  گرا و تجزیه حضور مسعود پزشکیان در مقام نامزدی ریاست جمهوری را معادل حضور نیروهای پانترکیسم و قوم

انتقال آب از جنوب  دادند. همچنین طرحها در مقابل وی مقاومت نشان میبا برخی استدلالکردند و  معرفی می های 

تفاوتی نسبی خیلی از کارشناسان به خشکی دریاچه ارومیه )که متأثر از استقرار های مرکزی در کنار بیکشور به استان 

 زند.  های ذهنی دامن میاین سازه( به زیست مثل فولاد و پتروشیمی استکننده محیطخیل صنایع تخریب

های ارزی  های ارزی در اقتصاد ایران، تأثیر مستقیم آن بر نرخ تورم است. سیاست . یکی از مشکلات اساسی سیاست   2

آمده است   1372های اقتصادی شوند. در گزارشها اتخاذ میها بر سطح عمومی قیمت اغلب بدون توجه به تأثیرات آن

های مصرفی دولت منجر شده که همین مسئله موجب تشدید  طور مستقیم به افزایش شاخص هزینه به  که افزایش نرخ ارز

سیاست افزایش نرخ ارز به دلیل کاهش    1370درآمد گردیده است. در اوایل دهه  تورم و فشار اقتصادی بر اقشار کم

   طور موقت هرچند به  ها درآمدهای نفتی و تلاش دولت برای جبران کسری بودجه اجرا شد. این سیاست
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شود  های عادی از صاحبان ثروت و درآمدهای بالا اخذ میدر این است که مالیات  « تورمی 
مالیات تورمی از طبقات متوسط و فقیر گرفته می  نابود می اما  کند.  شود و طبقه متوسط را 

های سازمان  و داده  1399های لایحه بودجه  براساس محاسبات احسان سلطانی بر مبنای داده 
همکاری و توسعه اقتصادی، نسبت مالیات املاک و ثروت به درآمد اقتصادی در ایران کمتر  

یک کرهاز  کانادا،  فرانسه،  انگلستان،  مانند  کشورهایی  از بیستم  کمتر  و  آمریکا  و  جنوبی 
 دهم کشورهایی مانند ایتالیا، ژاپن، سوئیس، برزیل و سنگاپور است. یک

صلی دولت از شوک ارزی اخذ مالیات نامرئی تورمی از عامه مردم  نظر به اینکه هدف ا
ویژه طبقه متوسط بوده است بنابراین ترمیم و اصلاح حقوق و دستمزدها هم فاصله زیادی  و به

 های زندگی داشته است. با افزایش هزینه 
رد  ترین کارککه در منازعه بین فرادستان و شهروندان عادی جامعه، مهم با توجه به این 

گیر است به نحوی که طبقه متوسط بزرگ و  طبقه متوسط، نقش آن به عنوان حائل و ضربه
وجود آید،  که در اثر دموکراسی ممکن است به  هامرفه با محدودکردن دامنه تغییرات سیاست

از دست رفتن    .کندسازی را ممکن میگیر عمل کرده و دموکراسی مثل یک حائل و ضربه

 
    به و  شد  جامعه  بر  اقتصادی  فشار  و  گسترده  تورم  موجب  زودی  به  اما  داد  افزایش  را  دولت  ریالی  درآمدهای 

های دولت بیش از سه برابر افزایش  دهد که هزینه های رسمی این دوره نشان میهای شهری دامن زد. گزارشآشوب

نک مرکزی با هدف تثبیت نرخ ارز بخش عظیمی از منابع ارزی کشور را به  با  1397تا    1395های  یافت. در دوره سال 

ها منجر به هدررفت منابع ارزی شد و در عین حال نتوانست از افزایش نرخ ارز جلوگیری  بازار عرضه کرد. این سیاست 

گذشته برای کنترل نرخ ارز  میلیارد دلار از ذخایر کشور در طول دو دهه    300های رسمی، بیش از کند. به گفته گزارش

هزینه شده است اما نتیجه آن چیزی جز افزایش وابستگی به واردات و کاهش توانایی تولید داخلی نیست. همچنین در  

اشاره شده که افزایش نرخ ارز در این دوره موجب افزایش قیمت کالاهای اساسی و وابسته به    1397های سال  گزارش

، بانک مرکزی به جای تخصیص ارز به  1380سنگین بر طبقات پایین جامعه بود. در دهه  واردات شد که نتیجه آن فشار

تولیدکنندگان و صنایع، بخش قابل توجهی از منابع ارزی کشور را به کالاهای لوکس و غیرضروری اختصاص داد. این  

  1393های اقتصادی  زد. گزارش  تنها به تضغیف تولید داخلی بلکه به نابرابری اقتصادی و اجتماعی دامن ها نه سیاست

نشان دادند که بسیاری از واحدهای تولیدی به دلیل کمبود مواد اولیه و نوسانات ارزی با مشکل مواجه شده و حتی برخی  

ویژه در مورد صنایع کوچک و متوسط، بحرانی بوده و به افزایش بیکاری  ها مجبور به تعطیلی شدند. این وضعیت بهاز آن

های تعدیل اقتصادی هم  ل منجر شده است )مؤمنی، در دست انتشار(. درخصوص بندهای دیگر سیاستو کاهش اشتغا 

 طور بوده است. اوضاع با فراز و نشیبی جزئی همین 
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درمانی حادث  های تعدیل و شوکایران که در سایه اتخاذ سیاست   طبقه متوسط بزرگ در
 دهد. های اتخاذ تصمیمات اقتصادی دموکراتیک را کاهش میشده است، زمینه

 شدن جهانی.  4−7

شدن و تجارت خارجی هر اقتصاد بر سرنوشت رشد، توسعه و رفاه آن اقتصاد    کیفیت جهانی
نشان   مطالعات  است.  تأثیرگذار  مواجهیم  میبسیار  آن  با  کنونی  شرایط  در  ما  آنچه  دهد، 

افزوده پایین و واردات کالاهای اساسی،  صادرات منابع طبیعی، مواد اولیه و کالاهای با ارزش
ای است که یک رابطه نامتوازن و نامتعادل تجاری را  ای و واسطهمواد اولیه، کالاهای سرمایه

منافع شخصی )حتی از طریق نامشروع( بر منافع  برای ما رقم زده است. عدم شفافیت، ترجیح  
شدن،   این نوع جهانی  ملی و تخلف و فساد هم به این عدم توازن و واگرایی دامن زده است.

سازی  نفعان وضع موجود زیاد کرده و مانعی برای تصمیمهای دموکراسی را برای ذیهزینه 
فناور   ساخت  صنعت  بتوانیم  آن  سایۀ  در  که  است  رقابتدموکراتیک  عرصه و  در  را  مند 

درمانی  های شوکالمللی شکل دهیم. شاید گفته شود که چنین وضعیتی در غیاب سیاست بین 
این تأکید می ای را منکر نمیزمینه بروز دارد. مقاله حاضر چنین مسئله بر  اما  کند که  شود 

 درمانی بر عمق و طول و عرض این وضعیت افزوده است.های شوکسیاست 
دی بین مورد  مروجان  چون  که،  است  این  شود  تأکید  باید  که  مجریان  گری  و  المللی 

ها  درمانی در داخل و خارج از کشور، مقاومت مردم در برابر این سیاستهای شوکسیاست 
ها با اعتراضات مردمی را  اند لذا برخورد حکومترا عادی قلمداد کرده و مهر تأیید گذاشته

المللی،  های بین سازمان  شود که در نگاهاین مسئله باعث می  اند.صورت ضمنی پذیرفتههم به
ها با معترضان تا حدودی عادی جلوه دهد و مانعی بر سر راه ایجاد و استقرار  برخورد حکومت

 تصمیمات دموکراتیک باشد. 
برای ارتقای صادرات فناور و دستیابی به یک رابطه متوازن تجاری که مشوق تصمیمات  

( استقرار سازمان کار و  2( تقویت بنیه تولید داخل  1شود:  باشد پیشنهاد میدموکراتیک نیز  
براساس روش  رقابتتولید  ارتقای  و  علمی  قیمتی  های  و  مدیریتی  فنی،  ( محدود 3پذیری 

بخش  مزاحم  کردن  و  نامولد  مهار4های  بی  (  قیمت کردن  نوسان  و  و  ثباتی  کلیدی  های 
چشم شدن  روشن  برای  تورمی،  فعالیت انتظارات  توسعهانداز  تولیدی  اتخاذ  5گرا  های   )

در حوزه سیاست  ملی  اقتصاد  مکمل  واردات  برای  فنهایی  محدود  ۶آور  های  و  مسدود   )
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زمینه  غیررسمی  کردن  و  قاچاق گسترده رسمی  اولیه،  7های  مواد  دادن  قرار  در دسترس   )
سرمایه واسطهکالاهای  و  نیاز  ای  مورد  کمای  با  بر  تولیدکنندگان  تأکید  با  هزینه  ترین 

تقلیل  شده برای  ریزی کارشناسی ( برنامه8جایگزینی این واردات با تولیدات داخلی باکیفیت  
( مهار کردن فساد، عدم شفافیت، قاچاق در حوزه تجارت  9  واردات رقیب تولیدات داخلی و

 خارجی. 
می  شرایطی  چنین  جهانی تحت  که  داشت  امید  تحکیم    توان  و  ایجاد  زمینه  شدن 

ها منوط  های اقتصادی دموکراتیک را برای ما به ارمغان بیاورد و البته تمام این گذاری سیاست
 به گذار تدریجی به نظم دسترسی باز در تصمیم و تخصیص منابع است.

 اينترنت . 4−8

فرودستان و حذف طبقه  های بالا، یعنی شکاف بیشتر بین فرادستان و  با مفروض گرفتن یافته 
ها را برای این امر  سازی را برای فرادستان بالا برده و تمایل آنمتوسط که هزینه دموکراسی

شود اذعان داشت که معترضان با بحث و فراخوان در اینترنت کار را آغاز  می  ،کندتر می کم
کنند. استفاده می کنند و از امکانات اینترنت برای عیان کردن ترجیحات نهان پیشین خود  می
آشکار آنجااز می  که  خود  به  ویروسی  حالت  ترجیحات  تشویق  کردن  صداقت  و  گیرد 

 شود.  تر میشود، تهدید به انقلاب بیشمی
امکان رساندن   اینترنت،  داربست  به  مجهز  مدنی  برای جامعه  است که  این  دیگر  مورد 

چنانچه جامعه مدنی از دسترسی  سازی و تحکیم آن وجود دارد اما اگر  و دموکراسی  « صدا»
کند و از  سازی در جامعه با مشکل برخورد می به داربست دیجیتال محروم شود، دموکراسی
از طرف دیگر    ساز انقلاب خواهد بود وها، زمینهیک طرف انباشت مسائل و لاینحل شدن آن

 مشخص کند. تواند پیامد رابرآیند این دو می ؛شوداز امکان تجهیز معترضان کاسته می

ایران،    ه شرایط خاص اقتصاد و جامع  به  شود که بنا گفته، روشن می با توجه به مطالب پیش 
کنندۀ دموکراسی به نحوی متفاوت از دیگر جوامع در جریان  گانۀ تعیین 8برخی از عوامل  

د  فروشی در اقتصامناسبات رانتی، ربوی، دلالی و خام  هبوده است. برای مثال، با توجه به غلب 
ساز تعمیق صنعت ساخت  سازی برای ما در جهت معکوسِ جوامعی که زمینهایران، جهانی
بهمولد در آن بر عبارتی جهانیها بوده است اثرگذار شده و  ایران  سازی در شرایط خاص 

های موردی  تعمیق مناسبات غیردموکراتیک افزوده است. این در حالی است که در نمونه 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 158

سازی بر ایجاد و استقرار مناسبات دموکراتیک  دیگران، شاید جهانی  اغلو ومورد تأکید عجم
 بوده باشد.  مؤثرقویاً 

 خلاصه و پیشنهادات  . 5
عجم نظریات  از  برگرفته  ترکیبی  نظری  مدل  از  استفاده  با  مقاله،  این  چارچوب  اغلو،  در 

بر ایجاد و   ؤثرمگانۀ  8و کاستلز، عوامل    ، دیتونرابینسون، جانسون، دال، استیگلیتز، اولسون
صورت تطبیقی آن عوامل را در ارتباط  ت دموکراتیک را برجسته کرده و بهاستقرار تصمیما

سیاست  موقعیت  های شوکبا  و  مختصات  به  توجه  با  مطالعه کردیم.  ایران  اقتصاد  درمانی 
  ، مواردای از  گانه در پاره8دهد که اولاً عوامل های مطالعه نشان میخاص اقتصاد ایران، یافته 

درمانی به  تأثیرات متفاوتی در ایران در مقایسه با اقتصادهای دیگر داشته است و ثانیاً شوک
تعیین  با عوامل  مناسبات  نحوی  استقرار  ایجاد و  بوده است که  تعامل  کنندۀ دموکراسی در 

های اجتماعی و سیاسی را بالا برده است. از  دموکراتیک را مشکل ساخته و خطرات ناآرامی 
 توان موارد زیر را خلاصه و پیشنهاد کرد: گفته می الب پیش مط

ها، فرادستان قدرت سیاسی قانونی دارند و اگر محدود نشوند،  در غیردموکراسی (1
دهند مثلًا سیاست مالیات  هایی پیشه خواهند کرد که بیشتر ترجیح میعموماً سیاست 

ها  د کرد. اما غیردموکراسی اندک و عدم بازتوزیع منابع به نفع فقرا را انتخاب خواهن 
یابند و تهدید گاه به دست شهروندانی که موقتاً به قدرت سیاسی عملی دست می

د. نکته مهم این است که این قدرت  نشوکنند به چالش کشیده میبه انقلاب می
ها این قدرت را امروز در اختیار دارند اما بعید است که فردا  سیاسی گذرا است، آن 

کردن و  توانند این قدرت را برای انقلابها میاختیار داشته باشند. آن نیز آن را در
منافع که  سمتی  به  نظام  میتغییر  اقتضا  به شان  به  کند  بزرگی  زیان  و  گیرند  کار 

خسارت  همچنین  و  زیانفرادستان  و  توجه  قابل  غیرمستقیم  و  جنبی  های  های 
توانند با این برایند شوند و می  خواهند مانع بروزاجتماعی وارد آورند. فرادستان می

های مطلوب اکثریت جامعه در آینده، از  ارائه تعهدات معتبر مبنی بر اتخاذ سیاست
هایی در  های مبتنی بر اتخاذ چنین سیاست این امر ممانعت به عمل آورند. اما وعده 

بر  ها معت که این وعدهچارچوب نظام سیاسی موجود معمولاً غیرمعتبر است. برای این
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شود، باید قدرت سیاسی رسمی را به اکثریت واگذار کنند و این همان کاری است  
 دهد.که دموکراسی انجام می

وینگاست،  همان (2 نورث،  مثل  تاریخی  نهادگرایان  و  اقتصادی  مورخان  که  طور 
پذیرند، نسبت کنند، جوامعی که قوانین رسمی جامعه دیگر را میوالیس تأکید می

اول، مشخص  متفاوتی خواهند داشت زیرا هنجارهای  به کشور  بسیار  ه عملکردی 
مشخصه و  تقویتغیررسمی  این  های  هستند.  متفاوت  مختلف  جوامع  در  کننده 

ها و نهادهای اقتصادی و سیاسی  ها، برنامهموضوع بدان معنی است که انتقال سیاست
عملکرد خوب   برای  کافی  شرط  سوم  جهان  به  غربی  موفق  بازار  اقتصاد  رسمی 

درمانی، اکسیری برای حل مشکل عملکرد ضعیف اقتصادی  اقتصادی نیست. شوک
ایران نیست. اقتصاد ایران به طراحی یک نظام سیاست صنعتی با لحاظِ شرایط بومی،  

محوری از شرایط بومی،  ها، با دقت در اقتضائات، با مسئلهبا لحاظ ترتیب و توالی
 دارد. نیازها و... نیاز  با تأمین پیش 

سازمانآنجااز (3 گروهکه  مدیونند،  نهادی  ماتریس  به  را  خود  موجودیت  های ها 
می ذی بیمه  را  نهادی  ساختار  آن  جاودانگی  که  بود  خواهند  پیشرویی  کنند  نفع 

نوعاً در نتیجه نارضایتی از عملکرد    سازند.رو وابستگی به مسیر را هم بیمه میازاین 
های مسلط بر تناقض بنیادی میان سازمان  های موجود و تحت شرایطی که سازمان

ها  تغییر نهادی درون چارچوب نهادی موجود امکان تعدیل نداشته باشد، انقلاب
)نورث،  وقوع میبه از تجربه1992پیوندند  استفاده  اگر  ها و خردمندی در کار  (. 

ر  قدنگرانه، قوانین را آنباشد، به نفع فرادستان نیست که در چارچوب نگاه کوته
قدر خشک و غیرمنعطف ها را آنناخوشایند وضع کنند و ساختار نهادی سازمان

ها در شرایط تهدید به انقلاب از میان برود. اقتصاد ایران سازند که قدرت ابتکار آن 
درمانی، در بیش از سه دهه گذشته، زمینه تغییرات دائمی را  در قالب نسخه شوک

ری و شکاف بین انتظارات از حکومت و  نحوی باعث شده است که بر ناسازگابه
بر رفاه فرودستان،   بنیادین این شکاف  پیامد  انباشته است و  تجربه از عملکرد آن 

ها )فرودستان( را به تغییر ایدئولوژی نسبت به عادلانه بودن نظام هدایت کرده  آن
است. چنانچه حکومت بخواهد از خروج فرودستان از ایدئولوژی غالب نظام مانع 

تغییر جهتشو به  باید  بهگیرید  اقتصاد تمکین کند.  های سیاستی  ویژه در عرصه 
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هایی هستند که با تغییر  های موفق آن طور که نورث تأکید دارد، ایدئولوژیهمان
و یا وفاداری   دست آورندهای جدید را بهشرایط خارجی، بتوانند وفاداری گروه

اینگروه کنند.  حفظ  را  پیشین  اول    که حکومتهای  دهه  موفق  اقدامات  از  بعد 
پذیری به مناسبات قبل از انقلاب، متحدین استراتژیک خود را  انقلاب، با بازگشت

ها  طلببه جای عامه مردم و تولیدکنندگان مولد، از بین دلالان، رباخواران و فرصت
و  ناپذیری با اقتضائات زمانه دارد  انتخاب کند، نشان از عدم انطباق کارا و انعطاف

 برد.خود را به سمت شکنندگی پیش می

عامل   8های تحقیق برای  وضعیت موجود اقتصاد و جامعه ایران را که در بخش یافته  (4
توان صرفاً به حکومت منتسب کرد. مردم کننده دموکراسی ترسیم گردید نمیتعیین

وضعیت  اند. لذا برای بهبود  هم به سهم خود در بروز شرایط موجود اثرگذار بوده
های دموکراتیک، هر دوی حکومت و جامعه باید  سازی و ظهور و استقرار تصمیم

قوی   حکومت  به  شوند.  )- قوی  اوانز  پیتر  که  آنچه  چارچوب  را 1382در  آن   )
( آن را »لویاتان مقید«  1399اغلو و رابینسون )»خودگردانی متکی به جامعه« یا عجم 

را مهار کند، قوانین را به اجرا بگذارد    طلبی و خشونتنیاز است تا فرصت  -نامدمی
زدن و به ارائه خدمات عمومی بپردازد؛ خدماتی که برای زندگی مردم، برای دست

شده نیز  اند. به جامعه قویِ بسیجکنندههایشان تعیین به گزینش و دنبال کردن انتخاب 
هوشیار،    نیاز داریم تا حکومت قوی را مقید سازد و در بند بکشد چون بدون جامعۀ

اند  ها ارزشی بیشتر از تکه کاغذی که بر روی آن نوشته شدهقوانین اساسی و میثاق
میوۀ   بلکه  انقلابی،  لحظه  یک  نه  محصول  حکومت،  و  مردم  بین  توازن  ندارند. 

به حساب میمبارزه میان حکومت و مردم  دائمی و هر روزه  مبارزه  ای  این  آید. 
( تأکید دارند، از  1399اغلو و رابینسون )که عجمطور آورد. همانمنافعی به بار می

منظر این نگاه، دغدغه فردریش فون هایک، مبنی بر اینکه افزایش قدرت حکومت،  
نماید اشتباهی بود که دو  کند و راه را بر استبداد هموار میخاصیت می جامعه را بی

درت ملکه  جنبه داشت: اول اینکه هایک قدرت گرفتن جامعه و آنچه به اصطلاح ق
می نامیده  میسرخ  که  دارد،  شود  نگاه  آزادی«  »دالان  در  را  مقید  لویاتان  تواند 

بینی نکرد و دوم اینکه نتوانست آن چیزی را که اینک مشهود است ببیند: نیاز  پیش 
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و   اجتماعی  ایمنی  تور  ایجاد  بازتوزیعی،  نقش  ایفای  برای  حکومت  به 
 شوند. تر می پیچیدهگذاری در اقتصادهایی که هر روز مقررات

های استبدادی در حوزه اقتصاد، ایجاد و تداوم رشد  سازی تحت حاکمیت تصمیم  (5
ها در اختیار همگان  فرصت   ،شودسخت است. وقتی گروهی بر بقیۀ جامعه مسلط می 

نمی طی  قرار  برای  چندانی  مدارای  آزادی  از  محروم  جامعه  یک  در  و  گیرد 
رفت  های مختلف وجود ندارد. پس، برای برونمسیرهای متفاوت و انجام آزمایش 

ها نیاز  از مشکلات موجود اقتصاد ایران، ما به مجموعه متنوعی از نهادها و سازمان
های بدیل را هم تجربه کرد نه اینکه در بیش از  داریم به نحوی که بتوان سیاست
 های مداوم آنرغم شکستگیری اقتصادی علیسه دهه گذشته تنها به یک جهت

های ناموفق هستیم و این  حل چسبید. ما نیازمند ابزارهای کارآمد برای حذف راه
 مهم به همراهی هر دوی حکومت و مردم قوی نیازمند است.  

  سیاست مالیاتی و بازتوزیعی خطاست برای پیگیری اهداف اصلاحی، صرف اتکا بر   (۶
صورت  د را بهدهایی طراحی شود که اقتصاکار نهابلکه بهتر است در بازار نیروی

نهادهایی    ؛شدۀ درآمدهای ناشی از رشد ببردمستقیم به سمت توزیع برابر و تسهیم 
جمعی، قوانین  های دسته های بهتر برای ورود کارگران به توافقنامهاز قبیل فرصت

سیاست دیگر  و  دستمزد  خطحداقل  چنین  سبک  مشی ها.  را  حکومت  بار  هایی 
میمی آسان  را  مهارش  لذا   ( وسیعکنند  ائتلاف  به  و  این  سازند(  حفظ  نفع  به  تر 

 رسانند.  ها یاری میبرنامه

گری، افزودن در جبهه سیاست نیز کاهش اعانات بر کارزارها و محدود کردن لابی (7
بر استقلال خدمات کشوری و جلوگیری از تسخیر سیاسی حکومت و افزایش بسیج  

 عمومی جامعه لازم است. 

ریزی سنجیده برای گذار به نظم دسترسی  مقید به برنامه  ،گفتهش در یک کلام تحقق موارد پی 
ریزی سنجیده به این معنی که  باز و رهایی از نفوذ گروه منافع خاص در دولت است؛ برنامه

باشد و گذار به خشونت صورت گیرد. از  نحوی کم با درک از منطق دولت طبیعی همراه 
)به گذار  لوازم  پیش جملۀ  موارد  از  بحرانغیر  در  داشتن  قرار  به  اذعان  از:  عبارتند    ، گفته( 
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خودسنجی    ،نفس و مقصر دانستن دیگرانبهنمایی، ترحماجتناب از قربانی  ،پذیرفتن مسئولیت 
 1های ملّی. و صبر در برابر ناکامی ، حصارسازی و شروع تغییر گزینشی ،صادقانه

داشت که توجه  راه   باید  به  تلاش  نخستین  با  ملی  توفیق  ل حمشکلات  به  یا  سریع  های 
های  حل ای از راههای ملی، پیچیده و مستلزم آزمودن سلسلهرسند. بحران تضمین شده نمی 

ها مستلزم حلی که کارگر است، شناخته شود. پس رفع این بحران مختلف هستند تا بالأخره راه 
های ملیّ  و تحمل ابهام و ناکامی است. به این ترتیب اگر تصمیم  صبر، تحمل سرخوردگی

حتی توسط یک خودکامۀ محض اتخاذ شوند، رسیدن به نتیجه، مستلزم صبر است. با این  
هایی با علایق یا منافع متفاوت است و به  های ملی شامل گفتگو بین گروهحال اکثر تصمیم 

رغم تجربۀ سرخوردگی، باید  های ملی به صبر بیشتری نیاز دارد. علیاین ترتیب رفع بحران
دن به دام اقدام سریع و نابخرد خوداری کرد، صبور بود و این کلید توفیق نهایی است.  از افتا

  «های آشکارآمیزش تناقض »در چارچوب نظری دیگر، نظام سیاسی دموکراتیک در گروِ  
ای بیان کنند که نخبگان سیاسی از  گونه از سویی، شهروندان باید دیدگاه خود را به  .است

از دیگر سو، باید   د پاسخگو باشند اماخواهن آگاه شوند و در قبال آنچه می خواهند  آنچه می 
تصمیم تا  شود  گذاشته  باز  نخبگان  این  نوبت دست  به  باید  شهروند  بنابراین  کنند.  گیری 
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The Role of Technological Innovation, Financial Market 
Risk, and Institutional Quality in Shaping the Impact of 
Natural Resource Revenues on Financial Development 

Abstract 
The resource curse hypothesis, as an important area of research, 
addresses the complex relationship between natural resource revenues 
and financial development. The impact of natural resource revenues on 
the financial development of any country can be influenced by factors 
such as technological innovation, financial market risk, and institutional 
quality. It is believed that these factors can influence whether natural 
resources act as a blessing or a curse. In this line, the present study 
examined the impact of natural resource revenues on financial 
development, the development of financial institutions, and the 
development of financial markets. Applying the fully modified ordinary 
least squares (FMOLS) model to data from 2000 to 2021, the analysis 
focused on the role of technological innovation, financial risk, and 
institutional quality in a selected group of developing countries with 
rich natural resources. According to the findings, natural resource 
revenues contribute to the development of financial markets, with 
technological innovation and institutional quality enhancing this 
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positive effect, while financial market risk diminishes it. The findings 
showed that although the resource curse hypothesis is supported 
regarding the impact of natural resource revenues on overall financial 
development and the development of financial institutions, 
technological innovation and institutional quality mitigate this negative 
effect, thereby undermining the resource curse hypothesis. However, 
financial market risk intensifies the resource curse hypothesis. 

1. Introduction 
Natural resources serve as a foundation for a country’s economic 
growth and development. The countries endowed with natural 
resources should leverage them to achieve sustainable economic 
growth. In other words, natural resources are viewed as a driving force 
for transforming developing and emerging economies into developed 
ones. Many economists support the idea that economic development 
significantly depends on resource abundance. However, a growing 
body of empirical evidence suggests that countries rich in natural 
resources often experience lower economic growth compared to those 
without such resources. This paradoxical relationship between resource 
abundance and slower economic progress was first introduced by Auty 
(2002) as the resource curse hypothesis. Despite numerous studies on 
natural resource wealth, a definitive answer has yet to be found 
regarding whether natural resources are ultimately a blessing or a curse. 
In the literature on the resource curse, the impact of natural resource 
revenues on financial development remains particularly complex. 
Researchers highlight several key factors-such as technological 
innovation (TIN), financial market risk (FMR), and institutional quality 
(IQ)-as critical in determining whether natural resources are a blessing 
or a curse. The present study aimed to examine the impact of natural 
resource revenues on financial development. 

2. Materials and Methods 
This study aimed to examine the impact of natural resource revenues 
on financial development, with a particular focus on testing the resource 
curse hypothesis. A fully modified ordinary least squares (FMOLS) 
model was applied to analyze the data from 2000 to 2021. The analysis 
focused on a group of resource-rich developing countries, including 
Iran, Russia, Saudi Arabia, China, Brazil, Argentina, Mexico, Chile, the 
Democratic Republic of the Congo, the Republic of the Congo, Nigeria, 
Egypt, India, Indonesia, Malaysia, Qatar, and Vietnam. The modeling 
approach is based on three key factors—technological innovation, 
financial market risk, and institutional quality—that may influence the 
relationship between natural resource revenues and financial 
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development. These variables were incorporated into the model through 
interaction terms. This allows for an assessment of how each variable 
shapes the relationship between natural resource revenues and financial 
development. Based on the proposed theoretical framework and 
previous research, the general form of the panel data model used in this 
study is as follows: 

(1) 
 
 

     𝐹𝐷𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡
+ 𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡
∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(2) 
 
 

𝐹𝐼𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡
+ 𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡
∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

(3) 
𝐹𝑀𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡
∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

Moreover, three financial development indicators were considered 
as dependent variables across Models (1) to (3). In Model (1), the 
dependent variable FD represents the overall financial development 
index; in Model (2), FI denotes the financial institutions development 
index; and in Model (3), FM stands for the financial markets 
development index. Other variables were defined as follows: NRR for 
natural resource revenues, TIN for technological innovation, FMR for 
financial market risk, IQ for institutional quality, and GDP for gross 
domestic product. 

3. Results and Discussion 
The results of the FMOLS model estimation indicated that natural 
resource revenues had a negative impact on overall financial 
development and the development of financial institutions in a selection 
of resource-rich developing countries, thereby confirming the resource 
curse hypothesis in these two areas. However, natural resource 
revenues positively influenced the development of financial markets. 
Furthermore, the FMOLS estimates for the technological innovation 
showed a positive relationship with all three indicators: financial 
development, financial institution development, and financial market 
development. This suggests that technological innovation can help 
reduce production costs and increase production efficiency through 
improved natural resource management. As a result, it enhances the 
profitability of manufacturing firms and the financial sustainability of 
businesses, thus facilitating economic and financial development. 
Regarding financial market risk, the FMOLS model showed a negative 
relationship with all three dimensions of financial development. This 
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indicates that components of financial market risk-such as external 
debt, exchange rate volatility, debt service, capital account, and 
international liquidity-create economic uncertainty, which discourages 
investment and participation in financial markets. Consequently, this 
weakens overall financial development, financial institutions, and 
financial markets. Finally, institutional quality was found to have a 
positive effect on financial development and financial markets, but a 
negative effect on the development of financial institutions. This may 
be explained by the idea that the stronger rule of law is likely to enhance 
the efficiency of natural resource management within an economy. 

4. Conclusion 
In sum, a lack of technological innovation, high financial risk, and weak 
institutional quality-along with factors such as policy imbalances and 
low levels of human development-contribute to the occurrence of the 
resource curse hpothesis in resource-rich countries. 

Keywords: Financial Development, Natural Resource Revenues, 
Technological Innovation, Financial Market Risk, Institutional Quality 

JEL Classification: C58, G00, Q34 
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 ینهاد تیفیو ک یمال  یبازارها سکیر ،یتکنولوژ  شرفت ینقش پ
 ی بر توسعه مال یعیمنابع طب یدرآمدها یگذاردر تأثیر

 دانشیار اقتصاد مالی، دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندران  زاده مهديه رضاقلی 

  

 حسین جعفری
دانشگاه   اداری،  و  اقتصادی  علوم  دانشکده  مالی،  اقتصاد  دکتری  دانشجوی 

 مازندران
  

 نرگس کافی
اقتصاد دکتری  دانشگاه  توسعه،   دانشجوی  اداری،  و  اقتصادی  علوم  دانشکده 

 مازندران

 چکیده 
  ن ی نفر   ده ی محسوب شده و پد   ده ی چ ی پ   ی امر   ی بر توسعه مال   ی ع ی منابع طب   ی اثر درآمدها   ی منابع، بررس   ن ی نفر   ات ی در ادب 

  تواند ی هر کشور م   ی بر توسعه مال   ی ع ی منابع طب   ی درآمدها   ی . اثرگذار است از محققان    ی ار ی مورد توجه بس   ی منابع مال 
وجود    ده ی عق   ن ی کشور قرار گرفته و ا   ی نهاد   ت ی ف ی ک   و ی  بازار مال   سک ی ر   ، ی تکنولوژ   شرفت ی پ   ر ی نظ   ی تحت تأثیر عوامل 

منابع طب   ن ی نفر   ا ی موهبت بودن    بر   توانند ی عوامل م   ن ی دارد که ا  باشند   ی ع ی بودن  اهم اثرگذار  با توجه به    ن ی ا   ت ی . 
  ی و توسعه بازارها   ی مال   ی توسعه نهادها ی،  بر توسعه مال   ی ع ی منابع طب   ی موضوع، در پژوهش حاضر تأثیر درآمدها 

  ی از کشورها   ی در منتخب   ی نهاد   ت ی ف ی و ک   ی مال   سک ی ر   ، ی تکنولوژ   شرفت ی با در نظر گرفتن نقش سه عامل پ   ی مال 
از منابع طب درحال  به ب   2021- 2000  ی دوره زمان   ی ط   ی ع ی توسعه برخوردار  مدل حداقل مربعات کاملًا    ی ر ی کارگ ا 

  نجر به م   ی ع ی منابع طب   ی که درآمدها   دهد می نشان    ج ی است. نتا   ته قرار گرف   ی ( مورد بررس FMOLSاصلاح شده ) 
بازارها  و    ی مال   ی توسعه  ک   ی تکنولوژ   شرفت ی پ شده  نیز  نهاد   ت ی ف ی و  می   تقویت موجب  ی  مثبت  تأثیر  شوند  این 

دارد  ها بیان می شود. از سوی دیگر یافته ی منجر به تضعیف این تأثیرگذاری مثبت می مال   ی بازارها   سک ی ر که  درحالی 
با وجود اینکه فرضیه نفرین منابع در تأثیرگذاری درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه مالی و بر توسعه نهادهای مالی  

ی از مقدار این اثرگذاری منفی کاسته و لذا فرضیه نفرین منابع  نهاد   ت ی ف ی و ک  ی تکنولوژ  شرفت ی پ شود اما تأیید می 
 نماید. ی فرضیه نفرین منابع را تقویت می مال   ی بازارها   سک ی ر کند و در مقابل،  را تضعیف می 

   ینهاد تیفیک ،مالی  یبازارها سکیر ،یتکنولوژ شرفتیپ ،ی عیدرآمد منابع طب ،ی توسعه مال ها:کلیدواژه
 JEL :C58 ،G00 ،Q34بندی طبقه 
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 . مقدمه  1
ریکاردو177۶)  1اسمیت  و  که  1821)  2(  هستند  منابعی  طبیعی،  منابع  که  داشتند  اعتقاد   )

کنند و به کشورهای  ، راه خود را برای رشد و توسعه اقتصادی هموار میکشورها بر اساس آن
ی دستیابی به یک رشد اقتصادی پایدار از  برخوردار از منابع طبیعی پیشنهاد نمودند که برا

  جهت   ایمحرکه  یروی ن  منابع طبیعی استفاده نمایند. به عبارت دیگر، منابع طبیعی به عنوان
اقتصادهادرحال  یاقتصادها  لیتبد به  نوظهور  و  می  افتهیتوسعه  یتوسعه  و  محسوب  شوند 
ا  یاری بس بر  اقتصاددانان  اقتصاد  ن ی از  توسعه  که  بودند  فراوان  یناش  یباور  است   یاز    منابع 
(Davis, 1995; Herb, 2005; Shahbaz, et al., 2018; Nawaz, et al., 2019 این با   .)

منابع   از  برخوردار  اقتصادی کمتر در کشورهای  بر رشد  مبنی  بسیاری  حال شواهد تجربی 
بی طبیعی  منابع  از  که  با کشورهایی  مقایسه  در  این طبیعی  دارد.  وجود  هستند،    رابطه  بهره 

(  2002)  3برخورداری از منابع طبیعی با رشد و توسعه اقتصادی، اولین بار توسط آتی  معکوس
معرفی شد که بر اساس آن کشورهایی با منابع طبیعی فراوان   4تحت عنوان فرضیه نفرین منابع 

چالش  با  طبیعی،  منابع  درآمدهای  به  وابستگی  و  سوءمدیریت  دلیل  به  است  های  ممکن 
( و یانگ 2021)  5(. هرچند که لی و همکاران 1403اقتصادی و اجتماعی مواجه شوند )آقایی،  

بسیاری  2019)  ۶و همکاران  پایین اقتصادی  منابع طبیعی  (، رشد  از کشورهای برخوردار از 
منابع طبیعی مرتبط دانستهویژه کشورهای درحالبه نفرین  با  را  اما در کشورهای  توسعه  اند 

 مختلف، شواهد گوناگونی مبنی بر نفرین و یا موهبت بودن منابع طبیعی وجود دارد.  
زمینه در  بسیاری  مطالعات  تاکنون  اینکه  وجود  من   با  از  طبیعی صورت  برخورداری  ابع 

نشده  منابع طبیعی داده  نفرین  یا  ماهیت موهبت  به  پاسخ روشنی  گرفته است ولی همچنان 
مالی امری پیچیده    است و در ادبیات نفرین منابع، بررسی اثر درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه

می سطح  محسوب  منابع،  این  از  غنی  کشورهای  از  بسیاری  موجود  شواهد  براساس  شود. 
(  FRC) 8( از آن به عنوان پدیده نفرین منابع مالی 2011) 7عه مالی کمتری دارند که بکتوس
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( برای کشورهای تایلند، نروژ و 2020)  1کند. این در حالی است که وی و همکاران یاد می
می استدلال  هستند،  برخوردار  طبیعی  منابع  از  که  این  مالزی  در  مالی  بازارهای  که  کنند 

گذاری در این بازارها را  ت و این شفافیت بازارهای مالی، انگیزه سرمایهکشورها شفاف اس
شود. بنابراین بررسی  خود باعث بهبود توسعه مالی می  دهد که همین امر به نوبهافزایش می

پدیده نفرین منابع مالی مورد توجه بسیاری از محققان قرار گرفته است )آقایی و همکاران،  
1401 .) 

نظیر   تانگ مطالعاتی  و  )2020)  2کن  همکاران  و  خان  همکاران 2020(،  و  فیصل   ،)3 
( با استناد به این امر که اگر  2018( و شهباز و همکاران )2019) 4(، زیدی و همکاران2019)

تواند بهبود توسعه  انداز بخش خصوصی قرار گیرد، میدرآمدهای منابع طبیعی در کنار پس 
شد و رابطه بین درآمدهای منابع طبیعی و توسعه مالی را مثبت  ( را به همراه داشته با5FDمالی )

نموده همکاران ارزیابی  و  علی  نظیر  مطالعاتی  مقابل،  در  همکاران 2022)  ۶اند.  و  امین   ،)7 
همکاران 2020) و  آصف  همکاران 2020)  8(،  و  دوگان  همکاران 2020)  9(،  و  بدیب   ،)10 
هودلر 201۶) و  باتاچاریا  و  گزارش  2014)  11(  منفی  را  مالی  توسعه  بر  طبیعی  منابع  تأثیر   )

دارند که درآمدهای منابع طبیعی منجر به کاهش سهم  اند. این دسته از مطالعات بیان میکرده
بی انسانی،  و  اجتماعی  سرمایه  کاهش  مالیاتی،  کاهش  درآمدهای  و  اقتصاد  در  ثباتی 

 شود. ده و در نهایت منجر به کاهش توسعه مالی میگذاری شسرمایه
اند که به  ( از منابع طبیعی به عنوان یک شمشیر دو لبه یاد کرده2020) 12خان و همکاران 

گذاری ناکافی در سرمایه  های مختلف نظیر اثرگذاری منفی بر ارزش پول ملی، سرمایهشکل
های اقتصادی به  تواند منجر به آسیبیثباتی سیاسی، فساد و خشونت مانسانی و نهادها، بی

( نشان دادند که  2022)  13کشورهای برخوردار از منابع طبیعی شود. همچنین یو و همکاران 

 
1. Wei, H., et al. 
2. Canh, N.P. & Thong, N.T. 
3. Faisal, F., et al. 
4. Zaidi, S.A.H., et al. 
5. Financial Development 
6. Ali, A., et al. 
7. Amin, A., et al. 
8. Asif, M., et al. 
9. Dogan, E., et al. 
10.  Badeeb, R.A., et al. 
11. Bhattacharyya, S. & Hodler, R. 
12. Khan, M.A., et al. 
13. Yu, B., et al. 



 173 |و همکاران   زادهی رضاقل

ای را  یافتهکشورهایی که دارای ذخایر بالایی از منابع طبیعی هستند، سیستم مالی کمتر توسعه
 باشند.  دارا می

ررسی تأثیر درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه مالی  های انجام شده در رابطه با بدر پژوهش 
 1(، پن و همکاران2022نکته قابل توجه این است که برخی مطالعات نظیر علی و همکاران )

(، ریسک  3TINهای تکنولوژی ) ( بر عواملی نظیر پیشرفت 2020) 2( و ژانگ و بروور 2021)
نمایند و عقیده دارند که این عوامل بر ( تأکید می5IQ( و کیفیت نهادی )4FMRبازار مالی ) 

دهد که  گذار خواهند بود. نتایج این مطالعات نشان میموهبت یا نفرین بودن منابع طبیعی، اثر
نبود پیشرفت تکنولوژی، سطح بالای ریسک مالی و کارایی ضعیف کیفیت نهادی در کنار  

سیاست میان  تعادل  عدم  نظیر  عوامل  پایی سایر  سطح  و  دولت  به  های  انسانی  توسعه  ن 
گیری فرضیه نفرین منابع در کشورهای برخوردار از منابع طبیعی کمک خواهد کرد.  شکل

با توجه به اهمیت این موضوع، در پژوهش حاضر تأثیر درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه مالی  
مالی  نهادهای  توسعه  مالی   ۶)شامل  بازارهای  توسعه  سه  7و  نقش  گرفتن  نظر  در  با  عامل  (، 

از کشورهای درحال منتخبی  نهادی در  مالی و کیفیت  توسعه  پیشرفت تکنولوژی، ریسک 
مورد بررسی قرار خواهد گرفت و    2021-2000طی دوره زمانی    8برخوردار از منابع طبیعی 

 شود. ( استفاده میFMOLS9بدین منظور از مدل حداقل مربعات کاملًا اصلاح شده )
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کنگو، نیجریه،  سعودی، چین، برزیل، آرژانتین، مکزیک، شیلی، کنگودموکراتیک، جمهوریایران، روسیه، عربستان . 8
 عبارت است از:   معیارهای انتخاب کشورها در این پژوهش  و ویتنام. مصر، هند، اندونزی، مالزی، قطر 

توسعه برگرفته از  کشورهای مورد مطالعه از فهرست کشورهای درحال :   (IMF)المللی پول بندی صندوق بینطبقهالف(  
 .انتخاب شدند  IMF گزارشات

  مشخص  زمانیها در بازه  ی و اقتصادی آنتمرکز بر کشورهایی بوده که اطلاعات مال   ر:های معتبدسترسی به داده ب(  
 المللی ثبت شده استهای معتبر بینصورت کامل و شفاف در پایگاه  ( به 2021تا   2000)

کشورهای منتخب براساس سهم درآمدهای حاصل از منابع طبیعی )نسبت به     ی:سهم بالای درآمدهای منابع طبیعپ(  
 وابستگی  درصد  بالاترین  که  کشورهایی  اساس،  این  بر.  شدند  انتخاب   جهانی  بانکتولید ناخالص داخلی( از پایگاه داده  

GDP   گرفتند قرار اولویت در داشتند، ذکر شده زمانیبه منابع طبیعی را در بازه. 
9. Fully Modified Ordinary Least Square 
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از پنج بخش تشکیل شده است. در بخش دوم به بررسی  در این راستا پژوهش حاضر  
شود. بخش سوم به ارائه مدل ادبیات نظری پژوهش و مروری بر مطالعات پیشین پرداخته می

و معرفی متغیرهای پژوهش اختصاص دارد. در بخش چهارم مدل تجربی برآورد شده و در  
 ارائه خواهد شد. گیری و پیشنهادهای سیاستی پژوهش نهایت در بخش پنجم، نتیجه

 . مبانی نظري 2
 . منابع طبیعی و توسعه مالی1-2

از عوامل   به عنوان یکی  منابع طبیعی  از  ناشی  از درآمدهای  متعارف،  اقتصادی  ادبیات  در 
گونه درآمدها از  (. این 1400شود )رودری و همکاران، اصلی پیشبرد اقتصاد کشورها یاد می

ها توسعه مالی است و  کند که یکی از این کانالپیدا میهای متنوعی در اقتصاد جریان کانال
منجر به افزایش تقاضا برای خدمات مالی و رشد اقتصادی خواهند شد. با این حال عملکرد 
کشورهای دارای منابع طبیعی در مقایسه با کشورهایی که از منابع طبیعی برخوردار نیستند  

کمتری دارند. همچنین درآمدهای حاصل  دهد که این کشورها نرخ رشد اقتصادی  نشان می
ها در نهایت منجر خواری، فساد و بیماری هلندی در آناز منابع طبیعی علاوه بر افزایش رانت

رسانی به توسعه مالی شده است که معمولاً در ادبیات اقتصادی از آن به نفرین منابع  به آسیب
 (. Auty, 1993; Ali, et al., 2022شود )طبیعی یاد می

براساس این نظریه، کشورهایی که دارای ذخایر بالاتری از منابع طبیعی هستند، بیشتر در  
جویی، فساد و نهادهای  معرض کاهش رشد اقتصادی و عدم رشد توسعه مالی ناشی از رانت

( دلیل 2010) 1(.  از نظر یوکسیانگ و چنAbaidoo & Agyapong, 2022ضعیف هستند )
این است که درآمد حاصل از منابع طبیعی به دلیل عدم جریان ای  گیری چنین پدیدهشکل

جویانه و  های رانتآزاد محصولات و خدمات و متوقف نمودن رشد انسانی در کنار رفتار
خود نشان    ( در مطالعه 2019خواری مانع از توسعه مالی خواهد شد. خان و همکاران )رانت

رویه از  دار از منابع طبیعی به دلیلی فساد بیدادند که قدرت قوانین مالی در کشورهای برخور
استحکام کافی برخوردار نبوده و مانعی برای کاهش رشد اقتصادی است. ازآنجاکه گسترش  

گونه کشورها، توسعه  نظام پولی در یک اقتصاد در گرو رشد اقتصادی است، بنابراین در این 
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برای کشورهای آفریقایی به این    (2020)  1مالی در سطح مطلوبی قرار ندارد. فریانس و بور 
نتیجه رسیدند که وجود ذخایر بالایی از منابع طبیعی در این کشورها منجر به استثمار و فساد  

برخورداری از منابع طبیعی و توسعه مالی را منفی    شده است و بر طبق همین استدلال رابطه
رات نامطلوب درآمدهای منابع ( با نشان دادن اث2020)  2اند. گوان و همکارانارزیابی کرده

ای از کشورهای برخوردار از منابع طبیعی به مفهوم فرضیه  طبیعی بر توسعه مالی برای مجموعه
نفرین منابع اعتبار بخشیدند. با این وجود، همچنان پاسخ روشنی به ماهیت منابع طبیعی داده  

 نشده است.
اند که  یافته نتیجه گرفتهتوسعهای برای کشورهای  ( در مطالعه2020دوگان و همکاران )

کنند که  ها همچنین بیان میدرآمدهای منابع طبیعی اثر مثبت بر توسعه مالی داشته است. آن
دهد. این  درآمدهای منابع طبیعی از سمت توسعه مالی، رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار می

در یک اقتصاد وارد  اثرگذاری به این صورت است که هنگامی که درآمدهای منابع طبیعی  
کند به دلیل توانایی بخش بانکی در تسهیل گسترش اعتبارات، توسعه مالی  و جریان پیدا می 
کند و در نتیجه منجر به رشد اقتصادی خواهد شد. همچنین ژانگ و لیانگ  افزایش پیدا می

می2023) نشان  خود  پژوهش  در  تمایل  (  طبیعی،  منابع  از  برخوردار  کشورهای  که  دهند 
گذاری مستقیم خارجی  گذاری از خارج کشور و جذب سرمایهمتری برای دریافت سرمایهک

  شود که به نوبهدارند. همین امر منجر به تقویت بخش بانکی و بازار سهام در این کشورها می
خود برای    ( در مطالعه2020)  3خود باعث بهبود توسعه مالی خواهد شد. آتیل و همکاران 

دهنده اعتبار فرضیه موهبت  مثبت بین منابع طبیعی و توسعه مالی را که نشان  پاکستان، ارتباط
 دهند.  منابع طبیعی است را نشان می

هایی انجام شده،  درخصوص نحوه اثرگذاری درآمد منابع طبیعی بر توسعه مالی، پژوهش 
( و FMR(، ریسک بازار مالی )TINهای تکنولوژی )دارند که عواملی نظیر پیشرفتبیان می

توانند موهبت بودن یا نفرین بودن منابع  ( در این رابطه تأثیرگذار بوده و میIQکیفیت نهادی )
( نمایند  تعیین  را   ,Ali, et al., 2022; Pan, et al., 2021; Zhang & Brouwerطبیعی 

2020 .) 
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لی  در ادامه نحوه اثرگذاری هر یک از این عوامل بر رابطه بین منابع طبیعی و توسعه ما
 شود.توضیح داده می

 . نقش پیشرفت تکنولوژي در رابطه بین منابع طبیعی و توسعه مالی 1-1-2

( اعتقاد دارند که تصور رشد و توسعه  2021)  2( و تائو و همکاران 2022)  1هو و همکاران
ها پیشرفت  پایدار اقتصادی بدون لحاظ نمودن پیشرفت تکنولوژی، غیرممکن است. از نظر آن

حضور و رقابت کسب و کارها در اقتصاد محلی و اقتصاد جهانی را کاهش    ی، هزینهتکنولوژ
همکارانمی و  وانگ  همچنین  افزایش  2022)  3دهد.  برای  عاملی  را  تکنولوژی  پیشرفت   )

کنند که از طریق ایجاد  گذاری در صنایعی که دارای مزیت رقابتی هستند، قلمداد میسرمایه
فرآ اقتصادی،  مثبت  میسودهای  تسهیل  را  اقتصادی  توسعه  و  رشد  حال،  یند  این  با  نماید. 

دهد که پیشرفت تکنولوژی حلقه ارتباط مدیریت  ( نشان می2022)  4مطالعه دوی و کاسلز 
ژائو و  ژو  است.  مالی  توسعه  و  طبیعی  تفاوت2023)  5منابع  از  یکی  نیز  کشورهای  (  های 

فرین منابع را ناشی از سطح پایین پیشرفت  گیری فرضیه نتوسعه در شکلیافته و درحالتوسعه
یافته به  دارند که کشورهای توسعهدانند و ابراز میتوسعه میتکنولوژی در کشورهای درحال

توانسته تکنولوژی  پیشرفت  از  برخورداری  تبدیل  دلیل  منابع  موهبت  به  را  منابع  نفرین  اند، 
راستا وانگ و رزاق  پائین (، توزیع  2022)  ۶نمایند. در همین  به  ترین  پراکندگی تکنولوژی 

کنند. علاوه بر  سطوح یک اقتصاد را از عوامل مهم تبدیل نفرین به موهبت منابع قلمداد می
نیافته به دلیل نبود سطح قابل قبولی از تکنولوژی  دارند که کشورهای توسعهاین، آنان بیان می

بهبود توسعه مالی است. خان و  به صادرات منابع طبیعی روی آورده و همین عامل مانعی در 
( می2022همکاران  بیان  قرن  (  در  که  پیشرفت  21دارند  از  میلادی،  یکی  تکنولوژی  های 

شود. پیشرفت تکنولوژی علاوه  عوامل پیشرو در رشد اقتصادی و توسعه مالی محسوب می
ش دارد که  های رقابتی در تبدیل منابع طبیعی به محصولاتی با فناوری بالا نقبر ایجاد مزیت

می بیان  آنان  همچنین  کرد.  فراهم خوهد  را  پایدار  صادرات  امکان  مورد  که  همین  دارند 
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پیشرفت تکنولوژی منجر به افزایش کیفیت فروش و معاملات مؤسسه مالی خواهد شد و از 
( نیز در  2021این طریق نیز به توسعه مالی کمک شایانی خواهد کرد. وانگ و همکاران )

نت خود  گرفتهمطالعه  کاراتر یجه  مدیریت  موجب  چین  در  تکنولوژی  پیشرفت  که  اند 
درآمدهای منابع طبیعی در اقتصاد و پایداری انرژی خواهد شد و لذا وجود چنین عواملی  

خان و همکاران    موجب رد فرضیه نفرین منابع در کشور چین خواهد شد. در نهایت، مطالعه
منجر به بهبود مدیریت منابع طبیعی در کشور  دهد که پیشرفت تکنولوژی  ( نشان می2020)

چین از طریق تخصیص سطوح بالاتری از درآمدهای منابع طبیعی به بخش مالی و ارتقای  
 های فناوری مالی شده که توسعه مالی در کشور چین را نیز به همراه داشته است.  نوآوری

ژائوبه و  ژو  مطالعات  نظیر  زمینه  این  در  تجربی  شواهد  کلی  و  2023)  طور  ژانگ  و   )
ای از تکنولوژی همواره با  دهد که کشورهای دارای سطح پیشرفته( نشان می2023)  1لیانگ

کاهش هزینه و کارایی در بخش تولید مواجه هستند و همین امر به مدیریت و تخصیص بهینه  
لی  درآمدهای حاصل از منابع طبیعی در اقتصاد منجر خواهد شد؛ از این مسیر نیز تأمین ما

های پر بازده از بخش بانکی و بازار سهام که بیانگر توسعه مالی است، تقویت خواهد  پروژه 
ازاین  میشد.  تعاملی  رو،  متغیر  که  داشت  انتظار  𝑁𝑅𝑅توان  ∗ 𝑇𝐼𝑁    میان تعامل  بیانگر  که 

درآمد منابع طبیعی با پیشرفت تکنولوژی است، ماهیت موهبت بودن منابع طبیعی برای توسعه  
گیری نفرین منابع برای توسعه مالی ممانعت به عمل لی را تقویت نموده و از بروز شکلما

 آورد.

 . نقش ريسک بازار مالی در رابطه بین منابع طبیعی و توسعه مالی 2-1-2

بنگاهبه و  شده  نااطمینانی  از  فضایی  حکمرانی  موجب  ریسک  کلی،  اقتصادی  طور  های 
های آتی خود تصور نمایند. در این بین، بازیگران اصلی  برنامهانداز شفافی از  توانند چشمنمی

گران معتقدند که  گران بازارهای مالی و صنعتها، معاملههای اقتصادی اعم از بانکفعالیت
گیری  وجود و برقراری ریسک در یک کشور با سلب پویایی بازارهای مالی، سرعت تصمیم

 2(. باتو و همکاران Caldara & Iacoviello, 2018)گذاران را نیز کاهش خواهد داد  سرمایه
دارند که ریسک بازارهای مالی با برقراری ناپایداری مالی،  ( در مطالعه خود بیان می2022)
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رود. در نتیجه با کاهش چنین  تهدیدی برای بخش واقعی اقتصاد و توسعه مالی به شمار می
اقتصاد را تشویتوان، سرمایهریسکی می به  گذاری در  ق نمود و در سایه سهولت دسترسی 

( موارد گفته  2022) 1منابع مالی، کارایی بازارهای مالی را نیز بهبود بخشید. از نظر چیو و لی 
بانکشده در کنار نوآوری بهبود فرآیند تأمین مالی  به  بازار سهام از طریق های مالی  ها و 

شکل از  و  کرد  خواهد  کمک  طبیعی  منابع  فدرآمدهای  طبیعی  گیری  منابع  نفرین  رضیه 
( اعتقاد دارند که کاهش  2017)  2رو، نومن و همکاران ممانعت به عمل خواهد آورد. ازاین 

های توسعه بازار  شود و برای استفاده از مزیتریسک بازارهای مالی منجر به توسعه مالی می
 یریت شود.  های ناشی از این بازارها به نحو مؤثری مدو پایداری بخش مالی باید ریسک

گیری  دارند که ریسک بازارهای مالی عاملی برای شکل( بیان می2021)  3پان و همکاران 
فرضیه نفرین منابع است و ریسک بازارهای مالی باید توسط دولت مدیریت شود. در این  

( همکاران  و  همکاران 2023راستا شهزاد  و  آنو  و  اثبات  2023)  4(  مطالعاتی جداگانه  در   )
تعهدات  می با  مالی  بازارهای  به  دولتی  غیرمتمرکز  بدنه  حد  از  بیش  دسترسی  که  نمایند 

و   بانکی  بخش  به  زیادی  منفی  آثار  امری،  چنین  است که  همراه  برای دولت  غیرضروری 
همکاران و  ابراهیم  اساس  همین  بر  نمود.  خواهد  وارد  مالی  مع2022)  5توسعه  که  (  تقدند 

طبیعی   منابع  موهبت  به  منجر  مالی  عملکرد  بهبود  مسیر  از  مالی  بازارهای  ریسک  کاهش 
یابد. همچنین یو  های توسعه مالی است، ارتقا میها که از مشخصهشود و سودآوری بانکمی

( همکاران  می2022و  استدلال  سیاست(  در  توجهی  قابل  نااطمینانی  اگر  که  های  کنند 
این  اقتصادی وجود د به موازات آن ریسک مالی افزایش خواهد یافت و تحت  باشد  اشته 

های لازم برای توسعه مالی کاهش خواهد یافت. از طرفی آنان گذاریشرایط تعداد سرمایه
شود که این امر از  دریافتند که وجود ریسک مالی باعث افزایش هزینه سرمایه در اقتصاد می

 د به توسعه مالی آسیب خواهند رساند.طریق کاهش تقاضای اعتبار در اقتصا
میبه نشان  مالی  بازارهای  ریسک  درخصوص  تجربی  شواهد  کلی  که  طور  دهد 
گذاری و حضور در  گذاران برای انجام سرمایهفرمایی چنین ریسکی از تمایل سرمایهحکم

 
1. Chio, A. & Lee, C. 
2. Noman, A.H.M., et al. 
3. Pan, A., et al. 
4. Ano, A., et al. 
5. Ebrahim, H., et al. 



 179 |و همکاران   زادهی رضاقل

  کنند( استدلال می2020)  1بازارهای مالی خواهد کاست. در همین مورد رزاق و همکاران 
پذیری مواجه  بینیهای اقتصادی را با عدم پیش که وجود ریسک در بازارهای مالی، سیاست

رو  نموده و همین امر کارایی، دسترسی و عمق بازارهای مالی را مختل خواهد کرد. ازاین 
تعاملی  می متغیر  انتظار داشت که  𝑁𝑅𝑅توان  ∗ 𝐹𝑀𝑅    و منابع طبیعی  میان درآمد  تعامل  یا 

میان درآمد منابع طبیعی و توسعه مالی تضعیف شده    ای مالی بیشتر باشد، رابطهریسک بازاره
 رو خواهد شد. گیری نفرین منابع طبیعی، توسعه مالی نیز با تهدید روبهو علاوه بر شکل

 . نقش کیفیت نهادي در رابطه بین منابع طبیعی و توسعه مالی  3-1-2
کشورهای زیادی با افزایش درآمد منابع طبیعی  (، با وجود اینکه 1994براساس مطالعه آتی )

اند؛ بر  اند اما بعضی از کشورها نیز از افزایش درآمد منابع بهره برده گرفتار نفرین منابع شده
ای است که احتمال  این اساس، پدیده نفرین منابع طبیعی یک قانون مطلق نیست بلکه پدیده 

رسد در رابطه بین منابع طبیعی و توسعه مالی،  وقوع آن بسیار زیاد است. بنابراین، به نظر می
نهادها هم   اقتصادی و کیفیت  بلکه مدیریت  نیست  اهمیت  منابع طبیعی دارای  فراوانی  تنها 

 (. 1400اهمیت دارد )جواهری و همکاران، 
(، کیفیت نهادی نقش اساسی در  نوع و نحوه  200۶)  2براساس استدلال مهلوم و همکاران

کند. در کشورهای با کیفیت نهادی ضعیف، درآمد منابع ابع طبیعی ایفا میتأثیر درآمدهای من 
شود و در کشورهای با کیفیت نهادی مطلوب  خواری میطبیعی منجر به افزایش فساد و رانت

 شود.های مولد اقتصادی منجر به موهبت منابع طبیعی میگذاری در فعالیتاز طریق سرمایه

ویژه در  (، در غیاب چهارچوب نهادی مناسب به2003)  3یلتونبراساس مطالعه اتکیتسون و هم
پس  با سطح  سرمایهکشورهای  به جای  طبیعی  منابع  رانت  پایین،  مخارج  انداز  در  گذاری، 
 4در مقابل، لیت و ویدمن دهنده توسعه پایین است.شود که خود نشانعمومی به کار گرفته می

تر در  کنندگان مالی راحتدهای مناسب، تأمین ( نشان دادند که در شرایط وجود نها1999)
می اعطا  مالی  منابع  تسهیلات،  قرارداد  تأمین قالب  چنانچه  واقع  در  از  کنند.  مالی  کنندگان 

ای که  توسعهگریز خواهند بود. در کشورهای درحالقراردادها اطمینان نداشته باشند، ریسک
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تر  ، قدرت قانون و کیفیت نهادی ضعیفوابستگی زیادی به فراوانی منابع طبیعی وجود دارد 
 جویانه و فساد بیشتری ایجاد شده است. های رانتو فعالیت

به   2005تا    1970های  کشور طی سال  133(، با در نظر گرفتن  2010باتاچاریا و هودلر )
این نتیجه رسیدند که رانت منابع طبیعی با نهادهای سیاسی ضعیف دو برابر شده و مانعی برای  

است.  دستی  مالی  توسعه  به  میابی  بیان  آنان  در  همچنین  دموکراسی  ایجاد  با  که  دارند 
 توان به توسعه مالی رسید.  کشورهای غنی از منابع می

( نشان دادند که رانت اقتصادی ایجاد شده به دلیل برخورداری  2015)  1نارایان و همکاران 
فرصت طبیعی،  منابع  میاز  افزایش  را  فساد  اهای  و  اعتبار  دهد  از  شده  ایجاد  فساد  ین 

فساد و رانتهای دولت میسیاست با وجود  بنابراین  مقامات دولتی،  کاهد.  میان  جویی در 
های پربازده در بازار سهام  گذاری درآمدهای منابع طبیعی در فعالیتای برای سرمایهانگیزه

 وجود نخواهد داشت. 
یو و  دادند که  2021)  2فنگ  نشان  پژوهش خود  در  در یک (  مالی  بازار  توسعه  سطح 

اقتصاد به کیفیت نهادی بستگی دارد. از این رو درآمدهای منابع طبیعی در اقتصادهایی که  
سرمایه برای  شفافی  و  مشخص  قوانین  خصوصی  از  مالکیت  حقوق  از  حمایت  و  گذاران 

(، 2020خان و همکاران ) برخوردار هستند، منجر به رونق و توسعه بازارهای مالی خواهد شد.
برای پاکستان به نتایج مشابهی رسیدند و نشان دادند که تأثیرات نامطلوب درآمدهای منابع  
طبیعی، با حضور نهادهای قوی در این کشور کاهش یافته و موجب توسعه بازارهای مالی  

ینگجه  و فیضی (1395شود. در همین رابطه، بنابر استدلال خداپرست مشهدی و همکاران )می
گذاران،  ( در غیاب یک چارچوب قانونی دقیق به دلیل فقدان اعتماد سپرده139۶ن )و همکارا

شود و منجر به انتقال وجوه به خارج شده  توانایی بازارهای مالی برای تجهیز منابع ضعیف می
شود. به عبارت دیگر، کیفیت نهادی نامناسب  گذاری داخلی دریغ میهای سرمایهو از فرصت

 کند.زارهای مالی شده و به دنبال آن رشد اقتصادی را مختل میمنجر به تضعیف با
میبه نشان  بخش  این  در  تجربی  شواهد  کلی،  سیاسی،  طور  ثبات  برقراری  که  دهد 

تر و فسادزدایی از چهره اقتصاد از شروط لازم و  حاکمیت قانون، قوانین و مقررات شفاف
نین مکتوب از حقوق مالکیت  ضروری ارتقای توسعه مالی است و در یک محیطی که قوا

 
1. Narayan, P.K., et al. 
2. Feng, Y. & Yu, X. 
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گذاری نیز بیشتر خواهد شد. علاوه  کند، تمایل افراد برای امر سرمایهسهامداران محافظت می
𝑁𝑅𝑅( با لحاظ نمودن متغیر تعاملی  1401بر این، آقایی و همکاران ) ∗ 𝐼𝑄   در پژوهش خود

د و بازارهای مالی را  دارند که درآمدهای ناشی از منابع طبیعی، نقدینگی در اقتصابیان می
دهد. این افزایش نقدینگی در اقتصاد و بازارهای مالی در تعامل با کیفیت نهادی  افزایش می

شود که کیفیت نهادی  تنها زمانی موجب موهبت درآمد منابع طبیعی و ارتقای توسعه مالی می
ازاین  باشد.  برخوردار  بالایی  سطح  از  اقتصاد  آن  میدر  داشرو  انتظار  هرچه  توان  که  ت 

گفته شده تقویت    درآمدهای منابع طبیعی در تعامل بیشتری با کیفیت نهادی قرار گیرد، رابطه
 خواهد شد.

 . پیشینه پژوهش 3
شده    ن یا  در انجام  مطالعات  مرور  به  پژوهش  از  پرداخته    مرتبطقسمت  حاضر  پژوهش  با 

پژوهش حاضر با مطالعات    زیتما  وجه  ها،آن  با  پژوهش   ن یا  سهیمقا  ضمن ادامه    درشود و  یم
 گردد. ی م ارائه نهی زم  ن یموجود در ا

 . مطالعات انجام شده خارجی و داخلی1جدول 
 محقق/محققان 

 )سال( 
 های مهم پژوهش یافته روش پژوهش  زمانی مورد بررسی موضوع پژوهش و دوره

 مطالعات خارجی 

 ژو و ژائو 
(2023) 

بین ریسک بازارهای مالی،   بررسی رابطه
تکنولوژی و منابع طبیعی برای کشور چین طی 

2021-1984 

 رگرسیون چندکی 
(Quantile Regression) 

دهد که منابع طبیعی بر رشد نتایج نشان می
گذارند، به این معنی  اقتصادی چین اثر منفی می

که فرضیه نفرین منابع در چین وجود دارد. 
های تکنولوژی، شاخص همچنین نوآوری

ز بودن درجه تجارت موجب  ریسک مالی و با
 بهبود رشد اقتصادی در چین شده است. 

 ژانگ و لیانگ
(2023) 

بین منابع طبیعی و توسعه مالی   بررسی رابطه
پایدار برای چهار کشور جنوب شرق آسیا طی 

1990-2020 

 رگرسیون چندکی پانل 
(Panel Quantile 

Regression) 

مالی اثر  برخورداری از منابع طبیعی بر توسعه 
منفی دارد. همچنین ریسک مالی و نوآوری 
 تکنولوژی از عوامل اصلی توسعه مالی هستند. 
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 . مطالعات انجام شده خارجی و داخلی 1ادامه جدول 
 محقق/محققان 

 )سال( 
 های مهم پژوهش یافته روش پژوهش  زمانی مورد بررسی موضوع پژوهش و دوره

 مطالعات خارجی 

 ژو 
(2023) 

اعتبارسنجی فرضیه نفرین منابع در ایالات 
متحده آمریکا با تأکید بر ریسک بازارهای مالی  

 و نوآوری فناوری  

خودرگرسیون با وقفه  
 توزیعی

(ARDL ) 

دهد که فرضیه نفرین منابع برای  نتایج نشان می
شود. همچنین ایالات متحده امریکا تأیید می

نوآوری فناوری باعث افزایش توسعه مالی 
د. اما ریسک بازارهای مالی اثر معناداری  شویم

 بر توسعه مالی نداشته است. 

 لی و همکاران 
(2021) 

برخورداری از منابع طبیعی و   بررسی رابطه
اقتصاد در حال ظهور طی  15توسعه مالی برای 

2000-2020 

حداقل مربعات کاملاً  
 اصلاح شده 

(FMOLS) و 
 حداقل مربعات پویا 

(DOLS) 

معکوس  طبیعی و توسعه مالی رابطهمنابع 
  15داشته و بیانگر وجود فرضیه نفرین منابع در 

اقتصاد در حال ظهور است. همچنین سرمایه 
انسانی و دسترسی به تجارت آزاد اثر مثبتی بر 

 توسعه مالی دارد. 

 علی و همکاران
(a2022) 

بررسی وجود نفرین منابع در توسعه مالی 
 2002-2018کشور مالزی طی 

خودرگرسیون با وقفه  
 توزیعی

(ARDL ) 

برخورداری از درآمدهای منابع طبیعی اثر منفی  
بر توسعه بخش بانکی و اثر مثبت بر توسعه  
بازار سهام دارد. همچنین کیفیت نهادی اثر 

تواند با  منفی بر توسعه بازار سهام دارد اما می
هدایت درآمدهای منابع طبیعی موجب رشد 

 د. شوتوسعه مالی   اقتصادی و

 علی و همکاران
(b2022 ) 

توسعه بازار سهام و نفرین منابع  بررسی رابطه
-1991طی   G7برای هفت کشور عضو  
2019 

یافته  گشتاورهای تعمیم
 پانلی 

(Panel GMM) 

منابع طبیعی و کیفیت نهادی تأثیر مثبتی بر 
توسعه بازار سهام دارند. همچنین وجود کیفیت  

زایش موهبت منابع طبیعی بر نهادی موجب اف
 توسعه بازار سهام خواهد شد. 

 تانگن و ک
(2020) 

بررسی اثر فراوانی منابع طبیعی بر توسعه مالی 
 1990-2017برای هفت کشور نوظهور طی 

 روباست 
(Robust ) 

منابع طبیعی تأثیر منفی و نامطلوبی بر توسعه  
 مالی در کشورهای مورد بررسی داشته است. 

 1دوومفور و گیامفی 
(2018) 

بین منابع طبیعی، توسعه مالی و   بررسی رابطه
کشور آفریقایی طی  38کیفیت نهادی برای 

2012-2000 

یافته  گشتاورهای تعمیم
 پانلی 

(Panel GMM) 

  حرای آفریقا که عمدتاًدر کشورهای جنوب ص
درآمد و درآمد متوسط تشکیل  از کشورهای کم

اند، به دلیل پایین بودن متغیر کیفیت  شده
 نهادی، فرضیه نفرین منابع وجود دارد. 

 

 
1. Dwumfour, R.A. & Ntow-Gyamfi, M. 
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 . مطالعات انجام شده خارجی و داخلی 1ادامه جدول 
 محقق/محققان 

 )سال( 
 های مهم پژوهش یافته روش پژوهش  زمانی مورد بررسی موضوع پژوهش و دوره

 مطالعات داخلی 

 رودری و همکاران 
(1402) 

بررسی نقش رکود و رونق در اثرگذاری رانت  
منابع نفتی بر شاخص توسعه مالی در ایران 

 1984-2018 طی دوره

خودرگرسیون  
برداری ساختاری  

 ای آستانه
(TSVAR) 

تأثیرگذاری رانت منابع نفتی در اقتصاد ایران بر توسعه  
مالی به رکود و رونق اقتصادی بستگی ندارد و عامل 

کننده در نفرین و موهبت بودن رانت منابع در  تعیین
اقتصاد ایران، کیفیت نهادها است. چنانچه همزمان رانت  
منابع و کیفیت نهادها افزایش یابند امکان افزایش توسعه  

د اما در شرایط عدم  شومدت میسر میمالی در کوتاه
مدت رانت  نهادها در رانت منابع، در کوتاه لحاظ کیفیت

منابع منجر به کاهش توسعه مالی در اقتصاد ایران  
 شود.می

 آقایی و همکاران 
(1401) 

بررسی اثر درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه  
بازار سهام با تأکید بر نقش کیفیت نهادی در 

منتخبی از کشورهای برخوردار از منابع طبیعی  
 2000-2020طی 

گشتاورهای  
 یافته پانلی تعمیم

(Panel GMM) 

درآمدهای منابع طبیعی تأثیر مثبت بر توسعه بازار سهام  
در کشورهای مورد بررسی داشته و در صورت بهبود  
کیفیت نهادها در این کشورها، تأثیر مثبت این متغیر  

 بیشتر خواهد شد. 

 نو مجیدزاده و دهمرده قلعه
(1401) 

یفیت نهادی در اثرگذاری رانت  بررسی نقش ک
-1984منابع طبیعی بر توسعه مالی ایران طی 

2019 

مارکوف 
 سوئیچینگ

(Markov 
Switching) 

 

افزایش رانت منابع طبیعی در حالتی که توسعه مالی در 
دار بر  سطح و رژیم پایین باشد، تأثیر منفی و معنی

توسعه مالی دارد. همچنین افزایش رانت منابع طبیعی با 
لحاظ نمودن بهبود شاخص کیفیت نهادی تنها در حالتی 
که سطح توسعه مالی در کشور پایین است، تأثیر مثبت 

 ر توسعه مالی داشته است.  و معنادار ب 

 معبودی و همکاران 
(1401) 

سازی در اقتصاد بررسی نفرین منابع و مالی
 97-1358 ایران طی دوره

سیستم معادلات  
 همزمان 
(3SLS) 

سازی  درآمدهای نفتی تأثیر مثبت و معناداری بر مالی
دارد. همچنین رشد اقتصادی، سرمایه انسانی و کیفیت  

 سازی دارد. منفی و معناداری بر مالینهادی تأثیر 

 رودری و همکاران 
(1400 ) 

بررسی نفرین یا موهبت بودن نفت برای 
 96-1357 توسعه مالی ایران طی دوره

مارکوف 
 سوئیچینگ

(Markov 
Switching) 

و   نیستافزایش قیمت نفت برای توسعه مالی نفرین 
ی  تأثیر معناداری بر آن ندارد و چنانچه در رژیم بالا
د.  شوخود باشد باعث کاهش توسعه مالی بازار سهام می

همچنین چنانچه شاخص توسعه مالی مبتنی بر شبکه  
بانکی در رژیم میانه باشد، افزایش قیمت نفت نفرین  

 دهد. نبوده و توسعه بانکی را کاهش نمی
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 . مطالعات انجام شده خارجی و داخلی 1ادامه جدول 
 محقق/محققان 

 )سال( 
 های مهم پژوهش یافته روش پژوهش  زمانی مورد بررسی موضوع پژوهش و دوره

 مطالعات داخلی 

 جواهری و همکاران 
(1400) 

بررسی تأثیر درآمد منابع طبیعی و کیفیت 
نهادی بر توسعه مالی کشورهای در حال 

 2000-2016 توسعه طی

یافته  گشتاورهای تعمیم
 پانلی 

(Panel GMM) 

توسعه، درآمد حاصل از درحالدر کشورهای 
منابع طبیعی تأثیر مثبتی بر اعتبار و شاخص 

بخش بانکی را تهدید   توسعه مالی دارد اما ثبات
های کیفیت نهادی کند. همچنین شاخصمی

 تأثیر مثبتی بر توسعه مالی دارند. 
 های پژوهش مأخذ: یافته

زمینه موضوع   انجام شده داخلی در  مطالعات  نشان میبررسی  دهد که  پژوهش حاضر 
تاکنون اثر متغیرهای پیشرفت تکنولوژی و ریسک بازارهای مالی در رابطه بین منابع طبیعی  
و توسعه مالی در نظر گرفته نشده است. همچنین بررسی مطالعات انجام شده خارجی در این  

ر گرفتن متغیرهای  دهد که این مطالعات، اثر درآمد منابع طبیعی با در نظزمینه نیز نشان می
اند و این درحالی است که بنا بر اطلاعات  یادشده را بر توسعه مالی مورد بررسی قرار داده

( توسعه مالی از دو بخش توسعه نهادهای مالی و  1IMFالمللی پول )موجود در صندوق بین 
درآمد   رو پژوهش حاضر علاوه بر بررسی تأثیرتوسعه بازارهای مالی تشکیل شده است. ازاین 

منابع طبیعی بر توسعه مالی با در نظر گرفتن سه متغیر پیشرفت تکنولوژی، ریسک بازارهای  
توسعه   بر  کشورها  طبیعی  منابع  درآمد  مجزای  اثر  بررسی  دنبال  به  نهادی،  کیفیت  و  مالی 

 نهادهای مالی و توسعه بازارهای مالی است.  

 . روش 4
و  یبر توسعه مال  یعی حاصل از منابع طب  یاتأثیر درآمده یپژوهش بررس ن یدر ا یهدف اصل

  ی عی توسعه برخوردار از منابع طبدرحال  یاز کشورها  یمنابع در منتخب  ن ینفر  هی آزمون فرض
ا سعود  ه،ی روس   ران،ی)شامل  کنگو    ،یلی ش   ک، یمکز  ن،یآرژانت  ل،یبرز  ن، یچ  ،یعربستان 
دوره   ی( طتنامیقطر و و ،یمالز  ،یمصر، هند، اندونز ه،یجرین نگو،ک یجمهور  ک،ی دموکرات

است که براساس    ن یپژوهش ا  ن یا  یساز. نکته قابل توجه در مدلاست  2021تا    2000  یزمان

 
1. International Monetary Fund 
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  ی بازارها  سکیر  ،ی تکنولوژ  شرفتی سه عامل پ  ،ینظر  نهی شی ذکر شده در بخش پ  ینظر  یمبان
را تحت تأثیر    یو توسعه مال   یع ی منابع طب   یدرآمدها  ن یرابطه ب  ندتوانینهادها م  تی فی و ک   یمال

  ی عی درآمد منابع طب  ی مجزای  گذاردر تأثیر  ری سه متغ   ن ی نقش ا  یقرار دهند. لذا به منظور بررس
وارد    یبه صورت تعامل  رهای متغ  ن یا  ، یمورد بررس  یدر کشورها  یتوسعه مال  هایشاخص  بر

مطرح   ینظر  ی. با توجه به مبان ودش  خصها بر رابطه مذکور مشآن  یگذاراند تا تأثیرمدل شده 
  ی مورد بررس  یکشورها  یپانل برا  ییتابلو  یهامدل داده  یشده و مطالعات انجام شده فرم کل

 : است( 3( تا )1به صورت معادلات ) ،پژوهش  ن یدر ا
(1 )  𝐹𝐷𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 +

𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
(2 )  𝐹𝐼𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 +

𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
(3 )  𝐹𝑀𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 + 𝛽2𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽3𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽4𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽5𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 +

𝛽6𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝑇𝐼𝑁𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑀𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝑁𝑅𝑅𝑖𝑡 ∗ 𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
تر تأثیر درآمدهای  شود، در این مطالعه به منظور بررسی دقیقگونه که مشاهده میهمان

های  ف سیستم مالی، از سه شاخص مختلف توسعه مالی در مدلمنابع طبیعی بر اجزای مختل
، شاخص  FD( متغیر وابسته  1( به عنوان متغیر وابسته استفاده شده است. در مدل )3( تا )1)

توسعه مالی کل است که از مجموع شاخص توسعه نهادهای مالی و شاخص توسعه بازارهای  
ان منظر عمق، دسترسی و کارایی  از  متغیر  2شود. در مدل )گیری میدازهمالی هر کشور   )

است و بیانگر عمق، دسترسی و کارایی نهادهای    1، شاخص توسعه نهادهای مالی FIوابسته  
)مالی هر کشور می وابسته در مدل  متغیر  مالی FM(،  3باشد و  بازارهای    2، شاخص توسعه 

 
براساس سه م1 نهادهای مالی  شود. در این  یی نهادهای مالی سنجیده میالفه، عمق، دسترسی و کارؤ . شاخص توسعه 

براساس    شاخص، مالی  نهادهای  برحسب  عمق  خصوصی  بخش  بانکی  داراییGDPاعتبارات  صندوق،  های  های 
گیری  اندازه   GDPو حق بیمه عمر و غیرعمر برحسب    GDPگذاری مشترک برحسب  های سرمایهبازنشستگی و صندوق

هر   ها به ازایهای خودپرداز بانکلفه دسترسی به نهادهایی مالی برحسب تعداد شعب بانکی و تعداد دستگاه ؤ شود. ممی
های حاشیه سود خالص  یی نهادهای مالی براساس داده اشود و در نهایت، کارگیری میهزار نفر بزرگسال اندازه   100

   شده است.ها و بازده حقوق صاحبان سهام گردآوری بخش بانک، گسترش وام و سپرده بانکی، بازده دارایی
شود. در این  یی بازارهای مالی سنجیده میادسترسی و کارلفه، عمق،  ؤ .  شاخص توسعه بازارهای مالی براساس سه م2

،  GDP، تعداد سهام معامله شده به  GDPهای مربوط به ارزش بازار سهام به  شاخص، عمق بازارهای مالی براساس داده 
 شود. گیری میهای مالی و غیرمالی اندازه و کل اوراق بدهی شرکت GDPالمللی دولت به  اوراق بدهی بین
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کند )صندوق  ظ میاست و بازارهای مالی را از منظر عمق، دسترسی و کارایی در شاخص لحا
ها در  آوری آن(. شرح تفصیلی متغیرهای پژوهش به همراه منبع جمع1،2020المللی پولبین 

 نشان داده شده است.  2جدول 

 هاآوري داده ها و منبع جمع . شرح متغیر 2جدول 

 آوريمنبع جمع توضیحات متغیر پژوهش نماد 

𝑭𝑫  المللی پول صندوق بین توسعه بازارهای مالیمجموع توسعه نهادهای مالی و  توسعه مالی 

www. data.imf.org 

𝑭𝑰 
توسعه نهادهای  

 مالی 

 نهادهای مالی از نظر: 
 . عمق 1

 . دسترسی2
 . کارایی 3

 المللی پول صندوق بین

www. data.imf.org 

𝑭𝑴 
توسعه بازارهای  

 مالی 

 از نظر:  بازارهای مالی
 . عمق 1

 . دسترسی2
 . کارایی 3

 المللی پول بینصندوق 

www. data.imf.org 

𝑵𝑹𝑹 
درآمدهای ناشی  
 از منابع طبیعی 

 کل درآمدهای منابع طبیعی
 ( GDP)درصدی از  

 بانک جهانی 
www.data.worldbank.org 

𝑭𝑴𝑹 
ریسک 

 بازارهای مالی 

 های: میانگین ریسک
 2.بدهی خارجی 1
 3.ثبات نرخ ارز 2
 4.خدمات بدهی 3
 5.حساب سرمایه 4

 6المللی .نقدینگی بین5

 راهنمای ریسک کشوری
(7ICRG ) 

www.prsgroup.com 

 

 
  شرکت بزرگ بازار سهام و    10های خارج از  فه دسترسی به بازارهای مالی براساس درصد ارزش بازار شرکتلؤ م

یی بازارهای مالی  اشود. در نهایت، کارگیری میهزار نفر بزرگسال اندازه   100کنندگان بدهی به ازای هر رتعداد کل صاد
 رزش بازار( گردآوری شده است.  براساس نسبت گردش بازار سهام )تعداد سهام معامله شده به ا

1. International Monetary Fund 
2. Foreign Debt 
3. Exchange Rate Stability 
4. Debt Service  
5. Current Account 
6. International Liquidity 
7. The International Country Risk Guide 

http://www.data/
http://www.prsgroup.com/
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 هاآوري داده ها و منبع جمع. شرح متغیر 2ادامه جدول 

 آوريمنبع جمع توضیحات متغیر پژوهش نماد 

𝑻𝑰𝑵 
پیشرفت  
 تکنولوژی 

 بانک جهانی  1های ثبت اختراع فرمتعداد 
www.data.worldbank.org 

𝑰𝑸  کیفیت نهادی 

 های: میانگین شاخص
 2.ثبات دولت 1

 3گذاری . مشخصات سرمایه2
 4. فساد3

 5. قانون و نظم 4
 6. دموکراتیک 5

 7. مسئولیت 6
 8بروکراسی . کیفیت 7

 راهنمای ریسک کشوری
(ICRG ) 

www.prsgroup.com 

𝑮𝑫𝑷 
تولید ناخالص  

 داخلی 
تولید ناخالص داخلی سرانه به قیمت ثابت  

  2015سال 
 بانک جهانی 

www.data.worldbank.org 

𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑻𝑰𝑵 

 متغیر تعاملی 
حاصل ضرب درآمدهای ناشی از منابع  

 طبیعی و پیشرفت تکنولوژی 
 محاسبات نویسندگان 

𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑭𝑴𝑹 

 متغیر تعاملی 
حاصل ضرب درآمدهای ناشی از منابع  

 طبیعی و ریسک بازارهای مالی 
 محاسبات نویسندگان  

𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑰𝑸 

 متغیر تعاملی 
منابع  حاصل ضرب درآمدهای ناشی از 

 طبیعی و کیفیت نهادی 
 محاسبات نویسندگان 

 های پژوهش مأخذ: یافته

𝑁𝑅𝑅گونه که بیان شد، متغیرهای تعاملی  همان ∗ 𝑇𝐼𝑁  ،𝑁𝑅𝑅 ∗ 𝐹𝑀𝑅    و𝑁𝑅𝑅 ∗ 𝐼𝑄 
به ترتیب به منظور بررسی نقش پیشرفت تکنولوژی، ریسک بازار مالی و کیفیت نهادی در  

و    𝑖اند. علاوه بر این  ها آورده شدهتأثیرگذاری درآمد منابع طبیعی بر متغیر وابسته، در مدل
𝑡  دهنده مقطع )کشور( و زمان است. براساس مبانی نظری موجود، همچنان  نیز به ترتیب نشان

اجزای    پاسخ و  مالی  توسعه  بر  طبیعی  منابع  درآمدهای  تأثیرگذاری  ماهیت  به  روشنی 

 
1. Patent 
2. Government Stability 
3. Investment Profile 
4. Corruption 
5. Law and Order 
6. Democratic 
7. Accountability 
8. Bureaucracy Quality  

http://www.data/
http://www.prsgroup.com/
http://www.data/
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ساختارهای  تشکیل به  بستگی  آن  نفرین  و  موهبت  ماهیت  و  است  نشده  داده  آن  دهنده 
دهد که سه عامل  اقتصادی کشور میزبان دارد. بررسی پیشینه مطالعاتی در این زمینه نشان می

ی مالی و کیفیت نهادی در اثرگذاری درآمدهای منابع پیشرفت تکنولوژی، ریسک بازارها
توان انتظار داشت  رو میدهنده آن نقش دارند. ازاین طبیعی بر توسعه مالی و اجزای تشکیل

که هر چه سطح پیشرفت تکنولوژی و کیفیت نهادی افزایش و سطح ریسک بازارهای مالی  
دهنده  توسعه مالی و اجزای تشکیل  کاهش یابد، درآمدهای منابع طبیعی منجر به افزایش سطح

 آن خواهد شد. 
 توصیفی متغیرهاي پژوهش . آماره 3جدول 

 )احتمال(  برا- آزمون جارک کشیدگی  چولگی  انحراف معیار  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  متغیر 

𝐹𝐷 39/0 39/0 80/0 03/0 18/0 10/0- 70/2 
99/1 

(3690/0) 

𝐹𝐼 39/0 38/0 80/0 04/0 18/0 23/0 33/2 
4/10 

(0054/0) 

𝐹𝑀 38/0 37/0 80/0 0 20/0 11/0- 29/2 
63/8 

(0133/0) 

𝑁𝑅𝑅 29/14 1/9 70/59 90/0 29/13 26/1 72/3 
08/107 

(0000/0) 

𝑇𝐼𝑁 37201 860 1426644 22 184120 15/6 11/41 
24927 

(0000/0) 

𝐹𝑀𝑅 93/7 97/7 75/9 46/3 06/1 84/0- 33/4 
93/71 

(0000/0) 

𝐼𝑄 49/4 46/4 24/6 31/2 73/0 04/0- 57/2 
86/2 

(2391/0) 

𝐺𝐷𝑃 1028 34/406 15850 45/6 2153 57/4 56/25 
9211 

(0000/0) 

𝑁𝑅𝑅
∗ 𝑇𝐼𝑁 

122103 6565 320188 80/329 371255 83/4 19/29 
12151 

(0000/0) 

𝑁𝑅𝑅
∗ 𝐹𝑀𝑅 

34/113 40/75 8/501 85/5 38/105 33/1 31/4 
55/137 

(0000/0) 

𝑁𝑅𝑅
∗ 𝐼𝑄 

73/64 28/39 4/279 73/3 64/63 47/1 30/4 
78/161 

(0000/0) 
 های پژوهش مأخذ: یافته
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در این پژوهش برای سنجش، تعیین و برآورد رابطه بلندمدت میان متغیرهای پژوهش از  
مربعات کاملًا اصلاح شده ) استفاده میFMOLSمدل حداقل  به  FMOLSشود. روش  (   ،

زایی در  های کوچک منجر شده و با تصحیح تورش درونهای قابل اطمینان در نمونهتخمین 
بلندمدت  OLSهای  برآوردکننده می  رابطه  نتیجه  را  متغیرها  برآوردکنندهبین  های  دهد. 

FMOLSشته با سرعت بیشتری  انبا ، فوق سازگار هستند یعنی در مورد متغیرهای ناایستا اما هم
طور  ها بهطور جانبی بدون تورش هستند، توزیع آنکنند، بهبه سوی پارامتر جامعه میل می

انحراف معیار ضرایب، امکان انجام استنباط های آماری را  مجانبی نرمال است و با اصلاح 
، نسبت به  انباشتهکند. این روش تخمین، با توجه به ناهمگونی در الگوی پانل همفراهم می

روش مناسبسایر  همها  و  است  کرد  تر  خواهد  تعدیل  هم  را  خطا  جملات  پیاپی  بستگی 
توصیفی متغیرهای استفاده شده در پژوهش آورده شده    آماره  3در جدول   (.2013،  1)بالتاجی 

 است.

 ها  . يافته5
مالی و توسعه بازارهای  بلندمدت بین توسعه مالی، توسعه نهادهای    برای برآورد و تعیین رابطه

آزمون از  مطالعه،  مورد  کشورهای  در  پژوهش  این  مستقل  متغیرهای  سایر  با  های  مالی 
چاو  -لین-های لوینشود. برای این منظور از آزمونهای پانل استفاده میانباشتگی در دادههم

(2LLC،ایم ،)  ( 3پسران و شینIPSدیکی ،)فولر تعمیم( 4یافته فیشرADFF)    پرون-فیلیپسو -
شود. اما به دلیل  وجود ریشه واحد مشترک و مقطعی در متغیرها بررسی می  (5FPFیشر )ف

داده نامتوازن  آزمون  ماهیت  نتایج  پژوهش،  این  در  پانل  قابل    FPFو    IPS  ،ADFFهای 
 آورده شده است. 4اعتمادتر است. نتایج آزمون ریشه واحد در جدول 

  

 
1. Baltagi, B. 
2. Levin, Lin, and Chu 
3. Aym, Pesaran and Shin 
4. Fisher's generalized Dickey Fuller 
5. Phillips-Perron-Fisher 
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 . نتايج آزمون ريشه واحد ترکیبی مشترک 4جدول 

 فرضیه 
 رضیه صفر: ف

 وجود ریشه واحد مشترک 
 فرضیه صفر: 

 وجود ریشه واحد مقطعی 

 نوع آزمون/ متغیر 
 چاو -لین-لوین
(LLC) 

 ایم، پسران و شین 
(IPS) 

 یافته فیشر فولر تعمیمدیکی 
(ADFF) 

 فیشر -پرون- فیلیپس
(FPF) 

 نتیجه 

𝑭𝑫 
644/1- 

(0501/0) 
999/0- 

(1588/0) 
42/43 

(1290/0) 
65/52 

(0216/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑭𝑫) 
953/5- 

(0000/0) 
883/8- 

(0000/0) 
5/142 

(0000/0) 
6/408 

(0000/0) 

𝑭𝑰 
588/1- 

(0560/0) 
434/1 

(9242/0) 
67/25 

(8470/0) 
23/43 

(1333/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑭𝑰) 
919/5- 

(0000/0) 
036/8- 

(0000/0) 
4/129 

(0000/0) 
1/325 

(0000/0) 

𝑭𝑴 
262/1- 

(1035/0) 
435/1- 

(0756/0) 
62/39 

(1663/0) 
13/46 

(0506/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑭𝑴) 
961/6- 

(0000/0) 
995/7- 

(0000/0) 
5/124 

(0000/0) 
343 

(0000/0) 

𝑵𝑹𝑹 
099/1- 

(1358/0) 
715/0- 

(2373/0) 
29/33 

(5021/0) 
12/45 

(0961/0) 𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑵𝑹𝑹) 
196/9- 

(0000/0) 
920/9- 

(0000/0) 
6/158 

(0000/0) 
8/224 

(0000/0) 
 

𝑻𝑰𝑵 
069/3 

(9989/0) 
058/3 

(9989/0) 
97/30 

(6165/0) 
71/46 

(0718/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑻𝑰𝑵) 
761/2- 

(0029/0) 
020/8- 

(0000/0) 
7/132 

(0000/0) 
6/501 

(0000/0) 

𝑭𝑴𝑹 
852/3- 

(0001/0) 
293/3- 

(0005/0) 
88/63 

(0014/0) 
61/97 

(0000/0) 𝐈(𝟎) 

𝑰𝑸 
237/2- 

(0126/0) 
940/2- 

(0016/0) 
35/62 

(0021/0) 
71/65 

(0009/0) 𝐈(𝟎) 

𝑮𝑫𝑷 
519/1 

(9357/0) 
760/3 

(9999/0) 
52/18 

(9857/0) 
72/26 

(8082/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑮𝑫𝑷) 
974/3- 

(0000/0) 
847/4- 

(0000/0) 
41/83 

(0000/0) 
6/273 

(0000/0) 
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 . نتايج آزمون ريشه واحد ترکیبی مشترک 4ادامه جدول 

 فرضیه 
 فرضیه صفر: 

 وجود ریشه واحد مشترک 
 فرضیه صفر: 

 وجود ریشه واحد مقطعی 

 نوع آزمون/ متغیر 
 چاو -لین-لوین
(LLC) 

 ایم، پسران و شین 
(IPS) 

 یافته فیشر فولر تعمیمدیکی 
(ADFF) 

 فیشر -پرون- فیلیپس
(FPF) 

 نتیجه 

𝑵𝑹𝑹 ∗ 𝑻𝑰𝑵 
9862/0 - 

(1620/0) 
7773/0 - 

(2185/0) 
32/40 

(2108/0) 
79/38 

(2622/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑻𝑰𝑵) 

2108/6 - 
(0000/0) 

5883/9 - 
(0000/0) 

5/152 
(0000/0) 

5/234 
(0000/0) 

𝑵𝑹𝑹 ∗ 𝑭𝑴𝑹 
9381/0 - 

(1741/0) 
7643/0 - 

(2223/0) 
86/33 

(4743/0) 
18/37 

(3247/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑭𝑴𝑹) 

8971/7 - 
(0000/0) 

4299/8 - 
(0000/0) 

63/134 
(0000/0) 

44/194 
(0000/0) 

𝑵𝑹𝑹 ∗ 𝑰𝑸 
0439/0 - 

(4825/0) 
1431/0 - 

(4431/0) 
94/27 

(7584/0) 
78/37 

(3003/0) 
𝐈(𝟏) 

𝑫(𝑵𝑹𝑹 ∗ 𝑰𝑸) 
9870/7 - 

(0000/0) 
5057/8 - 

(0000/0) 
4/135 

(0000/0) 
6/193 

(0000/0) 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 انباشتگی کائو . نتايج آزمون هم 5جدول 

 متغیر وابسته 
 ADFآماره 

 )احتمال( 
 نتیجه  فرضیه صفر 

𝑭𝑫 
343/2- 

(0057/0) 
 انباشتگیوجود هم انباشتگی عدم هم

𝑭𝑰 
199/2- 

(0139/0) 
 انباشتگیوجود هم انباشتگی عدم هم

𝑭𝑴 
941/2- 

(0007/0) 
 انباشتگیوجود هم انباشتگی عدم هم

 های پژوهش مأخذ: یافته

در سطح ایستا هستند و سایر   𝐼𝑄و    𝐹𝑀𝑅دهد که تنها متغیرهای  نشان می  4نتایج جدول  
اند. به عبارت دیگر اغلب متغیرهای حاضر  گیری ایستا شدههای پژوهش با یکبار تفاضلمتغیر

مرتبه از  انباشته  پژوهش  رابطه  𝐼(1)  در  برآورد  و  سنجش  برای  حاضر  پژوهش    هستند. 
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انباشتگی میان متغیرها استفاده خواهد  مشروط به وجود رابطه هم FMOLSبلندمدت از مدل 
انباشتگی به معنای رابطه بلندمدت و باثبات میان دو یا چند متغیر اقتصادی و  هم  کرد. رابطه

انباشتگی از آزمون کائو استفاده  ی آزمون همنبود رگرسیون کاذب است. لذا این پژوهش برا
 ارائه شده است.  5کرده است. نتایج آزمون کائو در جدول 

بلندمدت بین متغیرها برای هر سه مدل تأیید    حاکی از آن است که رابطه  5نتایج جدول  
( برای برآورد مدل  FMOLSشود. در نتیجه، روش حداقل مربعات کاملًا اصلاح شده )می

 ارائه شده است.  ۶در جدول  FMOLSنتایج برآورد مدل  ستفاده خواهد شد.نهایی ا

 FMOLSنتايج برآورد مدل با استفاده از روش  .6جدول 

 متغیر 

 مدل اول 
 𝑭𝑫متغیر وابسته: 

 مدل دوم 
 𝑭𝑰متغیر وابسته: 

 مدل سوم 
 𝑭𝑴متغیر وابسته: 

 ضریب
 tآماره 

 )احتمال( 
 ضریب

 tآماره 

 )احتمال( 
 ضریب

 tآماره 
 )احتمال( 

𝑵𝑹𝑹 703/0- 
137/5- 

(0000/0) 
003/0- 

267/6- 
(0000/0) 

004/0 
024/4 

(0001/0) 

𝑻𝑰𝑵 663/0 
995/5 

(0000/0) 
468/0 

459/5 
(0000/0) 

589/0 
182/5 

(0000/0) 

𝑭𝑴𝑹 423/0- 
182/6- 

(0000/0) 
023/0- 

184/5- 
(0000/0) 

012/0- 
582/2 

(0096/0) 

𝑰𝑸 006/0 
118/2 

(0000/0) 
052/0- 

851/5- 
(0000/0) 

041/0 
632/2 

(0089/0) 

𝑮𝑫𝑷 360/0 
996/8 

(0000/0) 
620/0 

681/5 
(0000/0) 

127/0 
660/2 

(0091/0) 

𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑻𝑰𝑵 

006/0 
172/2 

(0227/0) 
025/0 

547/2 
(0024/0) 

013/0 
586/4 

(0000/0) 

𝑵𝑹𝑹
∗ 𝑭𝑴𝑹 

075/0- 
630/3- 

(0008/0) 
002/0- 

147/3- 
(0020/0) 

018/0- 
756/3- 

(0005/0) 

𝑵𝑹𝑹 ∗ 𝑰𝑸 023/0 
588/3 

(0018/0) 
046/0 

245/3 
(0019/0) 

031/0 
966/3 

(0000/0) 

𝑹𝟐 884/0 961/0 898/0 

�̅�𝟐 869/0 958/0 892/0 
 های پژوهش مأخذ: یافته
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جدول   نتایج  )۶براساس  مدل  در  و  1،  منفی  تأثیر  دارای  طبیعی  منابع  درآمدهای   ،)
معناداری بر توسعه مالی بوده و در مدل دوم نیز تأثیر منفی و معنادار بر توسعه نهادهای مالی  
کشورهای منتخب دارد. بر این اساس، با افزایش یک واحد در درآمدهای منابع طبیعی به  

رو خواهند واحدی روبه  0/ 003و    703/0و توسعه نهادهای مالی با کاهش  ترتیب توسعه مالی  
توسعه برخوردار از منابع طبیعی، فرضیه نفرین منابع شد. به عبارت دیگر در کشورهای درحال

( )متغیر وابسته توسعه نهادهای مالی( تأیید  2( )متغیر وابسته توسعه مالی( و مدل )1در مدل )
ی است که افزایش درآمدهای منابع طبیعی به ترتیب توسعه مالی و  شود و این بدین معن می

از مدل در هر یک  را  مالی  نهادهای  نتیجهتوسعه  مورد  در  داد.  دست  به  ها کاهش خواهد 
توسعه  کنند که در کشورهای درحالگونه استدلال می( این 2019آمده، خان و همکاران )

رویه، قوانین مالی از استحکام کافی برخوردار نبوده  برخوردار از منابع طبیعی به دلیل فساد بی
این کشورها   مالی در  نهادهای  توسعه  مالی و  به توسعه  برای دستیابی  مانعی  و همین عامل 

دار میان درآمدهای منابع طبیعی  مثبت و معنی  خواهد شد. در مقابل در مدل سوم، یک رابطه
افزایش   با  بازارهای مالی وجود دارد و  منابع طبیعی،  و توسعه  یک واحدی در درآمدهای 

 شود.  یابد و لذا فرضیه نفرین منابع تأیید نمیواحد افزایش می 004/0توسعه بازارهای مالی 
کنند که کشورهای برخوردار  ( استدلال می2019در این خصوص نیز ژانگ و همکاران )

خارجی دارند که    گذاری مستقیماز منابع طبیعی تمایل کمتری به دریافت و جذب سرمایه
ویژه بازار سهام و گسترش اعتبارات در این بخش کمک  همین امر به تقویت بازارهای مالی به

مطالعات   اکثر  با  مالی  نهادهای  توسعه  و  مالی  توسعه  بخش  در  حاصل  نتایج  کرد.  خواهد 
 ( مطابقت 2023( و ژو )2023(، ژانگ و لیانگ )2023موجود در این زمینه نظیر ژو و ژائو )

و   علی  مطالعه  با  حاضر  نتایج  مالی  بازارهای  توسعه  بخش  در  همچنین  دارد.  همخوانی  و 
 ( مطابقت دارد.  1401( و آقایی و همکاران )2022همکاران )

جدول   می  ۶نتایج  و نشان  مثبت  تأثیر  تکنولوژی  پیشرفت  مدل،  سه  هر  در  که  دهد 
مالی و توسعه بازار سهام دارد، به    معناداری بر سه متغیر وابسته توسعه مالی، توسعه نهادهای

، ۶۶3/0نحوی که با افزایش یک واحدی در پیشرفت تکنولوژی سه متغیر یاد شده به ترتیب  
ژو و    واحد افزایش پیدا خواهند کرد. نتایج حاصل در این بخش با مطالعه  589/0و    0/ 4۶8

( در 2020و بروور )  ژانگ( مطابقت و همخوانی دارد.  2023(، ژانگ و لیانگ )2023ژائو )
  یتوسعه مال   یاصل   یهااز محرک  یک ی  ی تکنولوژ  ی هاشرفتی خود نشان دادند که پ  مطالعه
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م به موهبت شدن درآمدها  تواندیاست و  پشود  یع ی منابع طب  یمنجر  آنان  نظر  از    شرفتی . 
از    ربرخوردا   یدر کشورها دی و کارآمد شدن تول   دی تول  یهانهیکاهش هز یبه معن   ی تکنولوژ

 ت یری( نشان دادند در صورت مد201۶)  1و پردان   کید-زنیما  ن یاست . همچن  یع ی نابع طب م
خواهد    لیبه موهبت تبد  یع ی منابع طب  ن ینفر  ،یتکنولوژ  شرفتی در کنار پ  یمال  سکیمؤثر ر

دار متغیر تعاملی پیشرفت تکنولوژی و  علاوه بر این مطابق انتظار، ضریب مثبت و معنی  شد.
درآمد منابع طبیعی در هر سه مدل بیانگر این است که درآمد منابع طبیعی از طریق پیشرفت  

𝑁𝑅𝑅تکنولوژی، تأثیر مثبتی بر متغیر وابسته در هر مدل دارد و متغیر تعاملی   ∗ 𝑇𝐼𝑁    پیوند
کند. با توجه  دهنده توسعه مالی را تقویت میآمدهای منابع طبیعی و اجزای تشکیلمیان در

ضریب براساس  اینکه  به به  متغیر  منفی  برای  آمده  در  NRRدست  طبیعی  منابع  درآمد   ،
( منجر به کاهش توسعه مالی و کاهش توسعه نهادهای مالی شده و فرضیه  2( و )1های )مدل 

𝑁𝑅𝑅مثبت بودن ضریب تعاملی    نفرین منابع تأیید شده است، ∗ 𝑇𝐼𝑁     بیانگر این است که
افزایش درآمد منابع طبیعی از مسیر پیشرفت تکنولوژی توانسته است از تأثیر منفی درآمد  

( بکاهد و لذا  2( و بر توسعه نهادهای مالی در مدل )1منابع طبیعی بر توسعه مالی در مدل )
، پیشرفت تکنولوژی تأثیر مثبتی در جهت کاهش  توان نتیجه گرفت که در این دو مدلمی

است.   به جا گذاشته  از خود  منابع  نفرین  به کاهش    منجر تواند  یم  ی تکنولوژ  شرفتی پاثر 
  ن یکه ا  شده  یعی برخوردار از منابع طب   یدر کشورها  دی و کارآمد شدن تول  دی تول   یهانهیهز

 یمال  یداریپا  ش یو افزا  یمال  یهادر بخش نهاد  یمنابع مال  نهیبه  صیخود در تخص   امر به نوبه
وانگ و    ن یشود. همچن یم  ی شده و منجر به توسعه مال   یمال  ی حاضر در بازارها  یها شرکت

( م2022همکاران  استدلال  پ  کنندی(  برا  یعامل  یتکنولوژ  شرفتی که    شیافزا  یمهم 
ابهره  یرقابت  تیاست که از مز  ی عیدر صنا  یگذارهیسرما کانال کسب    ن ی مند هستند و از 

خواهد   دای پ  لی تسه   یو توسعه مال  ییند رشد و توسعه اقتصادآفر  ،یمثبت اقتصاد  یسودها
در مدل سوم )با متغیر وابسته بازارهای    𝑁𝑅𝑅در مقابل با توجه به مثبت بودن ضریب    کرد.

عاملی پیشرفت تکنولوژی  مالی( و عدم تأیید فرضیه نفرین منابع، مثبت بودن ضریب متغیر ت 
بدین معنی است که درآمد منابع طبیعی از کانال پیشرفت تکنولوژی، منجر به توسعه بیشتر  

 بازارهای مالی می شود. 

 
1. Meinzen-Dick, R. & Pradhan, R. 
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منفی میان متغیر ریسک بازارهای مالی و متغیرهای   حاکی از وجود رابطه ۶نتایج جدول 
مالی  بازارهای  مالی و توسعه  نهادهای  توسعه  مالی،  در    توسعه  افزایش یک واحدی  است. 

واحد، توسعه نهادهای مالی،    424/0شود که توسعه مالی،  ریسک بازارهای مالی موجب می
واحد کاهش پیدا کند. نتایج در این خصوص   012/0واحد و توسعه بازارهای مالی،    0/ 023

ادی  ( مطابقت و همخوانی دارد. وجود ریسک مالی در یک سیستم اقتص2023ژو ) با مطالعه
وهله تعداد    در  شرایط  این  تحت  و  کرد  خواهد  تهدید  را  بانکی  صنعت  سودآوری  اول 

های لازم برای توسعه مالی کاهش پیدا خواهد کرد. همچنین با وجود ریسک  گذاریسرمایه
سرمایه اقتصادی،  سیستم  در  مالی  مالی  بازارهای  در  حضور  برای  کمتری  تمایل  گذاران 

چنین شر در  و  داشت  اقتصاد  خواهند  در  مالی  از وجود ریسک  ناشی  نااطمینانی  ایطی که 
می پیدا  پس افزایش  تضعیف  کند،  به  منجر  و  کرد  خواهد  پیدا  افزایش  احتیاطی  اندازهای 

به مالی  متغیر  بازارهای  منفی  به ضرایب  توجه  با  انتظار  مطابق  سهام خواهد شد.  بازار  ویژه 
𝑁𝑅𝑅تعاملی   ∗ 𝐹𝑀𝑅 می مدل  سه  هر  میان توابرای  پیوند  متغیر  این  که  گرفت  نتیجه  ن 

درآمدهای منابع طبیعی و توسعه مالی را تضعیف خواهد کرد. براساس نتایج، ضریب متغیر  
تعاملی ریسک بازار مالی در هر سه مدل منفی است. با توجه به تأیید فرضیه نفرین منابع در  

از کانال ریسک بازار مالی،    ( نتیجه گرفته می شود که درآمدهای منابع طبیعی2( و ) 1مدل )
(( داشته و لذا 2(( و بر توسعه نهادهای مالی )در مدل ) 1تأثیر منفی بر توسعه مالی )در مدل )

نفرین منابع را تقویت نموده است. از سوی دیگر با توجه به اینکه درآمدهای منابع طبیعی از  
نفی بر توسعه بازارهای مالی  کانال ریسک بازار مالی در مدل سوم نیز منجر به تأثیرگذاری م

نتیجه گرفته می اثرگذاری  شده است،  از  این شده که  به  منجر  مالی  بازار  شود که ریسک 
مالی کاسته شود.  بازارهای  توسعه  بر  طبیعی  منابع  ابراه  مثبت درآمد  نظر  و همکاران    م ی از 

ی به دلیل وجود  عی از منابع طب رداربرخو ی، کشورها(2022)  1و همکاران نگی( و گر2022)
دیگر  ریسک طرف  از  و  شد  خواهد  تهدید  بانکی  صنعت  سودآوری  مالی،  متعدد  های 
گذاری در بازارهای  گذاران خارجی نیز از تمایل کمتری برای انجام فرآیند سرمایهسرمایه

مالی این کشورها برخوردار هستند. بنابراین وجود ریسک بازار مالی در تعامل با درآمدهای  
بیعی موجب تقویت و تأیید فرضیه نفرین منابع خواهد شد و در صورت مدیریت مؤثر منابع ط

 
1. Gehring, K., et al. 
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مالی می بازارهای  مالی  ریسک  توسعه  بر  طبیعی  منابع  منفی درآمدهای  اثرگذاری  از  توان 
 کاست.  

دار میان متغیر کیفیت  مثبت و معنی  ، نتایج حاکی از وجود رابطه۶براساس نتایج جدول  
توسعه مالی و توسعه بازارهای مالی است به نحوی که با افزایش یک واحدی در  نهادی و  

افزایش   با  مالی  بازارهای  توسعه  و  مالی  توسعه  ترتیب  به  نهادی،   0/ 041و    00۶/0کیفیت 
) بهرو همکاران  و  خان  مطالعات  با  نتیجه  این  شد.  خواهند  همکاران  2020رو  و  گوان   ،)

( نیز 1402( و آقایی و همکاران )1402ری و همکاران )(، رود2020(، کن و تانگ )2020)
توان گفت کشورهای برخوردار از کیفیت نهادی مطلوب  سازگار است. در این خصوص می

 ۶بیشتری ببرند. همچنین نتایج در جدول    توانند از درآمدهای ناشی از منابع طبیعی بهرهمی
ادهای مالی تأثیر منفی و معناداری بر حاکی از این است که متغیر کیفیت نهادی بر توسعه نه

مطالعه با  نیز  نتیجه  این  )  جای گذاشته است که  مطابقت دارد. در  2022علی و همکاران   )
توان گفت، بازار سهام نسبت به اثرات نامطلوب رویدادها و تغییرات  خصوص این نتیجه می

ست. براساس مطالعه  ها بسیار حساس اهای مالی نظیر بانکساختاری درخصوص سایر واسطه
( همکاران  و  اعلامیه2020علی  سیاسی،  تحولات  طریق  از  نهادی  کیفیت  دولت،  (  های 

گذاران گیرانه و الزامات سرمایههای نظارتی دولت، اظهار نظر مقامات، قوانین سختمکانسیم
می مالی  نهادهای  ودر  خان  همچنین  باشد.  داشته  منفی  اثر  مالی  نهادهای  توسعه  بر    تواند 

نهادی فراتر از مقدار آستانه2020همکاران ) ای  ( در پژوهش خود نشان دادند که کیفیت 
دهد که ضریب متغیر  نتایج نشان می خود می تواند بر توسعه نهادهای مالی تأثیر منفی بگذارد.

𝑁𝑅𝑅تعاملی   ∗ 𝐼𝑄 مثبت و معنی بهبود  دار میدر هر سه مدل  این است که  بیانگر  و  باشد 
(( و بر 1تواند از تأثیر منفی درآمد منابع طبیعی بر توسعه مالی )در مدل )ادها میکیفیت نه

توان نتیجه گرفت که در این دو مدل،  (( بکاهد و لذا می2توسعه نهادهای مالی )در مدل )
بهبود کیفیت نهادها تأثیر مثبتی در جهت کاهش اثر نفرین منابع از خود به جا گذاشته است.  

ا توجه به عدم تأیید فرضیه نفرین منابع در مدل سوم )با متغیر وابسته بازارهای  از سوی دیگر ب
مالی(، مثبت بودن ضریب متغیر تعاملی کیفیت نهادی بدین معنی است که درآمد منابع طبیعی  

و همکاران    یعلشود.  از کانال بهبود کیفیت نهادی، منجر به توسعه بیشتر بازارهای مالی می
موهبت    ای  ن ی در مورد نفر  ینهاد   ت ی ف یکه ک   دارندیم  انی ( ب200۶و همکاران )( و مهلوم  2022)

طب منابع  به  یری گ می تصم  ی عی بودن  کرد،  کشورها  یانهگوخواهد  منابع    ی که  از  برخوردار 
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  تی حاکم   ت،یاز حقوق مالک  تی)فساد کم، حما  یقو  یطور همزمان از نهادهااگر به  یع ی طب 
  ف ی ضع  ی موهبت منابع و اگر از نهادها  یدارا  ،ار باشندمؤثر( برخورد  یکراس وقانون و بور

مؤثر(   یروکراسقانون و عدم بو  تی عدم حاکم  ت،ی از حقوق مالک  تیعدم حما  اد،ی)فساد  ز
اوغلو و  عجم(.  Robinson, et al., 2006)  منابع خواهند بود  ن ی نفر  یبرخوردار باشند؛ دارا

  ت ی فی نموده و ک   قیرا تصد یتوسعه مال  یبرا  یقو  یحضور نهادها  تی ( اهم2001)  1همکاران 
به عنوان    ینهاد تأثیر  یک یرا  مال   ی عی منابع طب  یگذاراز عوامل مؤثر در    ی عرفم  یبر توسعه 

 . ندینمایم
توان گفت متغیرهای تعاملی پیشرفت تکنولوژی و کیفیت نهادی  طور کلی میبنابراین به

ر هر سه متغیر توسعه مالی، توسعه نهادهای مالی و توسعه بازار  دارای اثر مثبت و معنادار ب
سهام هستند و این در حالی است که متغیر تعاملی ریسک بازارهای مالی در هر سه مدل تأثیر 

دهد که درآمدهای ناشی از منابع طبیعی  ها نشان میمنفی و معنادار بر متغیر وابسته دارد. یافته
برخوردار از منابع طبیعی از کانال پیشرفت تکنولوژی و کیفیت    توسعهبرای کشورهای درحال

که اثر درآمدهای منابع طبیعی از  شود درحالینهادی موجب ارتقاء و بهبود توسعه مالی می
 کانال ریسک بازارهای مالی موجب کاهش توسعه مالی در این کشورها خواهد شد.

داری  الص داخلی، تأثیر مثبت و معنیدهد که متغیر تولید ناخنشان می  ۶نتایج در جدول  
ای که  گونهبر هر سه متغیر توسعه مالی، توسعه نهادهای مالی و توسعه بازارهای مالی دارد، به

با افزایش یک واحدی در تولید ناخالص داخلی به ترتیب توسعه مالی، توسعه نهادهای مالی  
رو خواهند شد. این  زایش روبهواحد اف  127/0و    ۶20/0،  0/ 3۶0و توسعه بازارهای مالی با  

 ( مطابقت و همخوانی دارد. 1401نتیجه با مطالعه آقایی و همکاران )
باید جملات باقیمانده مدل نهایی با استفاد    FMOLSبعد از برآورد مدل نهایی با روش  

برا، تحت آزمون نرمال بودن توزیع، مورد بررسی قرار گیرد. اگر  -از آماره آزمون جارک
لات باقیمانده در مدل نهایی نرمال باشد، صحت روش برآورد تأیید خواهد شد.  توزیع جم

ارائه شده است که حاکی از نرمال   7نتایج آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده در جدول  
 باشد.بودن جملات باقیمانده در سه مدل برآوردی می

 

 
1. Acemoglu, D., et al. 
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 . نتايج آزمون نرمال بودن جملات باقیمانده 7جدول 

 مدل 
 برا -آماره جارک
 )احتمال( 

 نتیجه  فرضیه صفر 

 مدل اول 
993/1 

(3690/0) 
 پذیرش فرضیه صفر  نرمال بودن توزیع

 مدل دوم 
050/5 

(0800/0) 
 پذیرش فرضیه صفر  نرمال بودن توزیع

 مدل سوم 
861/2 

(239/0) 
 پذیرش فرضیه صفر  نرمال بودن توزیع

 های پژوهش مأخذ: یافته

 گیري . بحث و نتیجه 6
پژوهش حاضر به دنبال بررسی اثر درآمدهای منابع طبیعی بر سه متغیر توسعه مالی، توسعه  
نهادهای مالی و توسعه بازارهای مالی با در نظر گرفتن نقش سه عامل پیشرفت تکنولوژی،  

  ی دورههای سالیانه ط. بدین منظور از دادهاستریسک مالی و کیفیت نهادی در این رابطه  
توسعه برخوردار از منابع طبیعی استفاده  در منتخبی از کشورهای درحال  2021تا    2000زمانی  

به با  مذکور  رابطه  و  )شده  شده  اصلاح  کاملًا  مربعات  حداقل  مدل  (  FMOLSکارگیری 
های توسعه نهادهای  است. در این پژوهش، سنجش توسعه مالی براساس داده  شدهبرآورد  

( IMFالمللی پول )ها توسط صندوق بین ازارهای مالی انجام گرفته که این دادهمالی و توسعه ب
 شود.  لفه عمق بازار، دسترسی به بازار و کارایی بازار ارائه میؤبراساس سه م

دهد که درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه مالی و  نشان می  FMOLSنتایج  برآورد مدل  
توسعه دارای منابع طبیعی اثر منفی داشته  رهای درحالتوسعه نهادهای مالی در منتخبی از کشو

دهد در  که نتایج نشان میدرحالی . شوداست و در این دو بخش فرضیه نفرین منابع تأیید می
اینگونه کشورها، درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه بازارهای مالی اثری مثبت داشته است.  

یافته نشان می منابع طب این  بازارهای مالی  دهد که درآمدهای  به گسترش اعتبارات در  یعی 
شود. نتایج برآورد  ویژه بازار سهام کمک کرده و موجب تقویت توسعه بازارهای مالی میبه

مثبت با سه   درخصوص متغیر پیشرفت تکنولوژی حاکی از وجود یک رابطه FMOLSمدل 
. درخصوص این یافته  متغیر توسعه مالی، توسعه نهادهای مالی و توسعه بازارهای مالی است

تواند از طریق بهبود مدیریت منابع توان اینگونه استدلال نمود که پیشرفت تکنولوژی میمی
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طبیعی منجر به کاهش هزینه تولید و کارآمد شدن تولید در این کشورها شود که این امر به  
بدین  ت و  ها اثرگذار اس های تولیدی و پایداری مالی شرکتخود در سودآوری بنگاه  نوبه

شد.شکل خواهد  تسهیل  مالی  توسعه  و  اقتصادی  توسعه  مسیر  نشان    ،  نتایج  این،  بر  علاوه 
𝑁𝑅𝑅دهد که متغیر تعاملی  می ∗ 𝑇𝐼𝑁    توانسته است برای توسعه مالی و توسعه نهادهای مالی

از آثار منفی درآمدهای منابع طبیعی بکاهد. به عبارت دیگر این متغیر تأثیر مثبتی در جهت  
کاهش اثر نفرین منابع بر این دو بخش بر جای گذاشته است. همچنین با توجه به ضریب  

ی، ضریب مثبت این متغیر تعاملی توانسته  مثبت درآمد منابع طبیعی برای توسعه بازارهای مال
است که رابطه موجود را تقویت کرده و مورد اخیر بدین معنی است که درآمد منابع طبیعی  

مالی شود.   بازارهای  بیشتر  توسعه  به  منجر  تکنولوژی،  پیشرفت  متغیر  از کانال  درخصوص 
مدل   برآورد  مالی  بازارهای  رابطه  ،FMOLSریسک  از  توس  حاکی  توسعه  منفی  مالی،  عه 

یافته نشان  این  بازارهای مالی است.  با متغیر ریسک  بازارهای مالی  نهادهای مالی و توسعه 
بازارهای مالی که شامل بدهی خارجی، ثبات  های تشکیللفهؤدهد که ممی دهنده ریسک 

  المللی است با برقراری نااطمینانی درنرخ ارز، خدمات بدهی، حساب سرمایه و نقدینگی بین 
گذاری و حضور در  گذاران از تمایل کمتری برای سرمایهشوند که سرمایهاقتصاد موجب می

بازارهای مالی برخوردار شوند و همین عامل موجب تضعیف توسعه مالی، توسعه نهادهای  
𝑁𝑅𝑅علاوه بر این، نتایج برای متغیر تعاملی  مالی و تضعیف بازارهای مالی خواهد شد.   ∗

𝐹𝑀𝑅  ن است که این متغیر بر توسعه مالی، توسعه نهادهای مالی و توسعه بازارهای  حاکی از آ
دست آمده بدین معنی است که در هر سه  مالی اثر منفی بر جای گذاشته است و ضریب به

در نهایت نیز متغیر کیفیت نهادی بر بخش متغیر تعاملی، نفرین منابع را تقویت نموده است.  
بازاره مالی و توسعه  منفی داشته  توسعه  اثری  مالی  نهادهای  توسعه  بر  و  مثبت  اثر  مالی  ای 

یافته می این  قانون در یک  است. در مورد  اینگونه استدلال نمود که هرچه حاکمیت  توان 
کار مدیریت  به  منجر  باشد  بیشتر  و  ااقتصاد  خان  نظر  بنابر  ولی  شد  خواهد  طبیعی  منابع  تر 

تواند نتایج معکوسی به  خود می  از سطح آستانهتر  ا( متغیر کیفیت نهادی فر2020همکاران )
های نظارتی دولت،  سازوکارهایدنبال داشته باشد زیرا که نهاد و بازارهای مالی نسبت به  

علاوه بر این، در هر سه   .هستندگذاران بسیار حساس  گیرانه و الزامات سرمایهقوانین سخت
𝑁𝑅𝑅مدل، ضریب متغیر تعاملی   ∗ 𝐼𝑄  ها  دهد که بهبود کیفیت نهادهشان می مثبت است و ن

تواند از اثرگذاری منفی درآمدهای منابع طبیعی بر توسعه مالی و توسعه نهادهای مالی  می
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بکاهد و برای این دو بخش اثر نفرین منابع را تضعیف نماید. این در حالی است که برای 
برآوردی می به ضریب  با توجه  مالی  بازارهای  استدلالتوسعه  منابع   توان  نمود که درآمد 

طبیعی از کانال بهبود کیفیت نهادی منجر به توسعه بیشتر بازارهای مالی خواهد شد و این  
 رابطه از این کانال تقویت خواهد شد.

می پژوهش  این  در  شده  ارائه  نتایج  برای  بنابر  را  مهمی  سیاستی  پیشنهادهای  توان 
تدوین نمود. در ابتدا منابع طبیعی ثروت  توسعه برخوردار از منابع طبیعی  کشورهای درحال

دهنده موقعیت کلی یک کشور در جهان است. استفاده از  ملی یک کشور است که نشان
مالی کارآمد موجب خواهد شد که   بازارهای  و  پیشرفت تکنولوژی  منابع طبیعی در کنار 

پیشنهاد    لذاد.  اقتصاد کشورهای برخوردار از منابع طبیعی در مسیر رشد و پیشرفت قرار بگیر
ریزی مناسب در جهت دستیابی به پایداری و ثبات در شرایط  شود که منابع طبیعی با برنامهمی

این کشورها برای استفاده مطلوب از منابع ارزی حاصل    ،اقتصادی قرار گیرد. به عبارت دیگر
امکا تا حد  و  نمایند  اجرا  تدوین و  مناسبی  قوانین  باید  منابع طبیعی  و  از صادرات  قوانین  ن 

های قوی در اقتصاد است.  مقررات پیچیده را حذف کنند که این امر خود مستلزم حضور نهاد
های  های حاصل از منابع طبیعی صرف گسترش فعالیتاین امر موجب خواهد شد که درآمد 

. این مورد  شودبنیان  های دانش مولد اقتصادی و بسترسازی مناسب برای بهبود وضعیت اقتصاد
ع سرمایهنیز  ریسک  کاهش  بر  برای  لاوه  افراد  عموم  انگیزه  افزایش  موجب  گذاری 

توان انتظار توسعه مالی،  ها در بازار سهام خواهد شد و میگذاری و حضور شرکتسرمایه
داشت.   را  مالی  بازارهای  و  مالی  پیشرفت    همچنین نهادهای  که  مثبتی  اثرات  به  توجه  با 

پیشنهاد   دارد،  همراه  به  سرمایهمیتکنولوژی  کشورها،  اینگونه  در  که  در  شود  گذاری 
های نوین افزایش یابد و در این کشورها، فرهنگ پژوهش و توسعه ترویج داده  تکنولوژی

 . های نوین کمک کندتواند به استفاده کارآمدتر از تکنولوژیشود که این امر می
پیوند رابطه به نقشی که متغیر کیفیت نهادی در  با توجه  منابع   همچنین  بین درآمدهای 

کند و بهبود کیفیت نهادی شرط لازم و ضروری برای ارتقای  طبیعی و توسعه مالی ایفا می
های مناسبی  گذاران در این کشورها، سیاستشود که سیاستتوصیه می  لذاتوسعه مالی است،  

وضعیت   بهبود  دولتجهت  دیگر  عبارت  به  دهند.  انجام  تا  حکمرانی  کنند  تلاش  باید  ها 
نهادهایی را ایجاد کنند که فساد را کنترل کند، حاکمیت قانون را تضمین نماید، قوانین و  

گذاری حمایت کنند، ثبات سیاسی بیشتر شود و مقامات  تر باشند، از سرمایهمقررات شفاف
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ند. همچنین کشورهای برخوردار از منابع طبیعی باید به  تر کدولتی را نسبت به مردم پاسخگو
جویی حاصل از درآمدهای  دنبال اعمال و گسترش تدابیر ضدفساد به منظور ممانعت از رانت

گذاری و کاهش ریسک ناشی از  این کار موجب افزایش انگیزه سرمایه  ؛منابع طبیعی باشند
الی و توسعه بازارهای مالی خواهد شد. از  آن برای دستیابی به توسعه مالی، توسعه نهادهای م

استفاده کار  دیگر،  طرف منظور  به  ثبات سیاسی  منابع طبیعی موجب    اایجاد  از درآمدهای 
د که در نهایت این امر  شوهای پذیرفته شده در بازار سهام میتمام شده شرکت  کاهش هزینه

    یافتگی بیشتر بازارهای مالی را به همراه خواهد داشت.توسعه

 تعارض منافع 
 تعارض منافع وجود ندارد. 
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 .11۶-85 (،70)17 ،. فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژیران؟یا یتوسعه مال
http://iiesj.ir/article-1-1293-en.html 

(. تأثیر رانت منابع طبیعی بر  139۶میاوقی، صبا. )فرید، صمد و یحیوی ینگجه، سلیمان، حکمتیفیضی
پژوهش های حکومت شاخص نفت.  اقتصادی  داری خوب در کشورهای صادرکننده  های 
 https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8283. 218-189(، 71)22ایران، 

رانت    ی در اثرگذار  ی نهاد  تی فینقش ک   ی(. بررس1401دهمرده، نظر قلعه نو. )  و   فرشته   دزاده،یمج
.  122-107(،  49)13  ی،رشد و توسعه اقتصاد   یها. پژوهش رانیا  یدر توسعه مال  یعیمنابع طب

https://doi.org/10.30473/egdr.2022.61355.6350 
.  رانیدر اقتصاد ا  یسازیمنابع و مال  نی(. نفر1401. )نبیز  ،یدره نظر  و  ونسی  ،ینادم  ،رضا  ،یمعبود

 .  159-127(، 42) 11 ران،یا یپژوهشنامه اقتصاد انرژ
https://doi.org/10.22054/jiee.2022.68891.1940 
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The Effect of Deepening Financial Institutions and 
Financial Markets on Tax Evasion in Iran 

Abstract  
The expansion and deepening of the financial sector-one of the most 
critical sectors of any economy-can influence tax evasion. The present 
study aimed to examine the effect of the deepening of financial 
institutions and markets on tax evasion in Iran. First, the multiple 
indicators multiple causes (MIMIC) method was used to estimate the 
relative size of tax evasion in Iran, revealing an average rate of 8.1% in 
Iran’s economy. Then, relying on the indicators published by the 
International Monetary Fund (IMF) for the period 1980–2022, the study 
used the autoregressive distributed lag (ARDL) approach to examine 
the effect of the deepening of financial institutional and markets on tax 
evasion. The long-run estimates indicated that both financial 
institutional deepening and financial market deepening have a negative 
effect on tax evasion. In terms of size (absolute value), the effect of 
financial institutional deepening on reducing tax evasion is greater than 
that of financial market deepening. Among the control variables, the tax 
burden exhibits an inverted U-shaped relationship with tax evasion, 
while oil rents have a positive effect on it. It was also noted that tax 
evasion significantly decreased during the post-JCPOA period (2017–
2022). 
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1. Introduction 
Addressing tax evasion in Iran is of critical importance, particularly given 
the government’s long-standing dependence on oil revenues-a concern 
frequently emphasized by economists and policy experts. Reducing the 
dependence through oil rents and shifting toward tax-based revenue 
through the expansion of the tax base and the reduction of tax exemptions 
can be considered a vital step toward accelerating economic development 
and societal well-being. While the scholarly literature on tax evasion has 
examined various aspects of this hidden segment of the economy, most 
studies have focused on estimating its size and scope. Few have 
investigated the effects of the deepening of financial institutions and 
financial markets on tax evasion separately. To address the gap, the present 
research aimed to examine the separate effects of the deepening of 
financial institutions and financial markets on tax evasion in Iran. The 
research questions are as follows: Do the deepening of financial 
institutions and financial markets have a significant effect on tax evasion? 
And if so, in what way?   

2. Materials and Methods 
The study estimated the relative size of tax evasion by using the multiple 
indicators and multiple causes (MIMIC) method over the period from 1980 
to 2022. The autoregressive distributed lag (ARDL) model was also 
employed to examine the effect of financial institutions and markets on tax 
evasion. The analysis used the Financial Development Index published by 
the International Monetary Fund (IMF). This index ranks countries based 
on the depth, efficiency, and accessibility of their financial institutions and 
markets, on a scale from 0 (lowest) to 100 (highest). Concerning the 
research model, TaxEva was the dependent variable representing the level 
of tax evasion as a proportion of GDP. FID and FMD denoted the financial 
deepening indicators for financial institutions and financial markets, 
respectively. OilRR referred to oil rents as a percentage of GDP, calculated 
as the difference between the value of crude oil production at global market 
prices and total production costs. Moreover, TaxB represented the total tax 
burden, defined as the ratio of total direct and indirect taxes to GDP; its 
squared term was also included in the model. The research model was 
explained based on the specified variables as follows: 
𝛥𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡 = 𝜑𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡−1 + 𝛾𝐹𝐼𝐷𝑡−1 + 𝜔𝐹𝑀𝐷𝑡−1 + 𝛿𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−1 +
𝜃𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−1

2 + 𝛽𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅𝑡−1 + ∑ 𝜑𝑖
𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑖∆𝐹𝐼𝐷𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 +

∑ 𝜔𝑖𝛥𝐹𝑀𝐷𝑡−𝑖
𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝜃𝑖𝛥𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−𝑖

2𝑢−1

𝑖=0
+

∑ 𝛽𝑖𝛥𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅𝑡−𝑖
𝜏−1
𝑖=0 + 𝜀𝑡  



Spring 2025 |  Issue 102   |  Volume 30 | Iranian Journal of Economic Research | 211 

3. Results and Discussion 
The results of the estimation of the long-run model confirmed several key 
points. First, both the deepening of financial institutions and the deepening 
of financial markets have a negative effect on tax evasion. Second, in terms 
of size (absolute value), the inverse effect of financial institution deepening 
on tax evasion is greater than that of financial market deepening. 
According to theoretical foundations, the deepening of financial 
institutions and markets reflects the broader development of a country’s 
financial sector. This development narrows the gap between lenders and 
borrowers, reduces information asymmetry, and decreases the financial 
requirements of companies-all of which contribute to a decrease in tax 
evasion. Another important finding is the inverse U-shaped relationship 
between the tax burden and tax evasion. Specifically, up to a threshold of 
4.203% of GDP, an increase in the tax burden leads to higher tax evasion. 
Beyond this point, however, further increases in the tax burden are 
associated with a reduction in tax evasion. Finally, the results showed that 
oil rent has a positive effect on tax evasion, providing empirical support 
for the resource curse hypothesis. This suggests that reliance on resource 
revenues can weaken the government’s tax income. 

Table 1. Results of Estimated Long-Run Coefficients 
 Variable Coefficient Std.Error T-Statistic Prov. 

 𝐹𝐼𝐷 -0.079 0.033 -2.42 0.025 
𝐹𝑀𝐷 -0.037 0.007 -5.06 0.000 

 𝑇𝑎𝑥𝐵 -8.120 1.044 -7.77 0.000 
 𝑇𝑎𝑥𝐵2 0.966 0.127 7.63 0.000 
 𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅 0.093 0.007 12.79 0.000 

*Source: Research estimates 

4. Conclusion 
In light of the findings, it is recommended that policymakers adopt 
policies to increase the deepening of financial institutions and markets 
in Iran. These policies may include reformulating and amending the 
laws governing financial institutions and markets to improve 
transparency, as well as establishing appropriate mechanisms for 
monitoring. In addition, the development of information and 
communication technology (ICT) infrastructure is essential to increase 
access to financial services across the country. Given the observed 
negative impact of oil rent on tax evasion, it is also advisable to adopt 
policies to reduce the government’s dependence on oil rents. Instead, 
greater emphasis should be placed on the role of the tax system as a 
source of public revenue. The present study has several limitations. 
These include the simplicity of the model used, constraints related to 
data availability over time, and the limitations inherent in the chosen 
estimation method. 

Keywords: Tax Evasion, Financial Deepening, ARDL, MIMIC, Iran 
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 نهادها و بازارهای مالی بر فرار مالیاتی در ایرانتحلیل اثر تعمیق 

   یاحمدرضا احمد
طباطبائ   ،یاقتصادسنج  ی دکتر  ی دانشجو علامه  دانشگاه  اقتصاد،  تهران،   ،ی دانشکده 

 ران یا
  

 رانیدانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران، ا ،یاقتصادسنج ی دکتر ی دانشجو  یمحمد بوشهر

 چکیده
تواند فرار مالیاتی را  های اقتصاد هر کشور می ترین بخشعنوان یکی از مهمگسترش و تعمیق بخش مالی به

- در پژوهش حاضر ابتدا اندازه نسبی فرار مالیاتی با استفاده از روش شاخص چندگانه   تحت تأثیر قرار دهد. 
رهیافت    استفاده از  سپس بادرصدی در اقتصاد ایران است.    1/8علل چندگانه محاسبه شد که حاکی از میانگین  

های  استفاده از شاخص  با اثر تعمیق نهادها و بازارهای مالی بر فرار مالیاتی  های توزیعی،  خودرگرسیونی با وقفه
بررسی و آزمون شد. نتایج برآورد در بلندمدت   1401تا    1359در بازه زمانی  المللی پول  منتشره از صندوق بین

تعمیق نهادهای مالی و تعمیق بازارهای مالی بر فرار مالیاتی با اثری منفی )مطلوب(  دهد که نخست،  نشان می 
مطلق(، اثرگذاری منفی )مطلوبِ( تعمیق نهادهای مالی بر فرار مالیاتی    همراه هستند. دوم، از حیث اندازه )قدر

شکل    Uصورت  بیش از تعمیق بازارهای مالی است. همچنین در میان متغیرهای کنترلی مدل، بار مالیاتی به
به نفت  رانت  و  در  معکوس  آنکه  دیگر  یافته  هستند.  اثرگذار  مالیاتی  فرار  بر  )نامطلوب(  مثبت  دوران نحو 

 نحو معناداری از اندازه فرار مالیاتی کاسته شده است. ( به 139۶-1401پسابرجام )
 های توزیعی، میمیک، ایران.فرار مالیاتی، تعمیق مالی، خودرگرسیونی با وقفه :هاکلیدواژه

 .  JEL: H26 ،G20،G10بندی طبقه
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 مقدمه . 1

کلاتی روبرو هستند. دولت با عواقب  ها در مبارزه با فرار مالیاتی با مشبسیاری از دولت
قابل )اقتصادی  است  مواجه  مالیاتی  درآمد  دادن  از دست  نتیجه  در   & Cerquetiتوجهی 

Coppier, 2011  ،زیرا قادر به ارائه خدمات عمومی و سایر امکاناتی که به سود جامعه است )
مالی Johnson, et al., 2000باشد )نمی قابل توجهی از فرار  دهد که  اتی نشان می(. مقادیر 

از شرکت بسیاری  بزرگ است.  سایه  اقتصاد  به  یک کشور دارای یک  اقتصاد سایه  ها در 
توانند بار  که برخی میمنظور اجتناب از پرداخت مالیات، قصد دارند کوچک بمانند درحالی

کاهش  دهی یا سایر اشکال فساد  مالیاتی خود را از طریق استفاده از وکلا، حسابداران و رشوه
( کشورهای صنعتی نسبت به کشورهای  2008)  1(. طبق گفته کوئینتینLopez, 2017دهند )
دهد چرا  توسعه، سیستم قضایی مؤثرتر و اجرای مقرراتی بیشتری دارند که توضیح میدرحال

( از دست  1998)  2اقتصاد سایه در کشورهای ثروتمند نسبتاً کوچک است. به گفته فرانزونی 
گانه  ساسی و انجام اهداف سههای ادادن درآمد مالیاتی توانایی دولت را برای پوشش هزینه

 اندازد.خود )توزیع درآمد، تخصیص منابع و ثبات اقتصادی( به خطر می
شبکه   گزارش  طبق  است.  جهان  سراسر  در  رایج  عمل  یک  مالیاتی  فرار  حقیقت،  در 

مالیاتی  مالیاتی در سراسر جهان در سال  2011)  3عدالت  تریلیون دلار    1/3به    2011(، فرار 
حدود   که  می  1/5رسید  تشکیل  را  جهانی  داخلی  ناخالص  تولید  از  از  درصد  فرار  دهد. 

پرداخت مالیات ممکن است رشد اقتصادی را محدود کند زیرا باعث کاهش توانایی دولت  
شود )چمن  ها میبرای ارائه کالاهای مناسب دولتی، نهادهای پشتیبانی از بازار و زیرساخت

(، اقتصاد  2005)  4ای است که اشنایدر اندازهمالیاتی به(. اهمیت پدیده فرار  139۶و همکاران،  
زیرزمینی را با فرار مالیاتی یکی در نظر گرفته است. از طرفی بهبود بخش مالی با افزایش  

مالیاتی مرتبط است ) یا بهPetrescu, 2016درآمد  عبارتی دیگر گسترش و تعمیق بخش  ( 
به اقتصاد هر کشور میترین بخش عنوان یکی از مهممالی  مالیاتی را تحهای  ت  تواند فرار 

 قرار دهد.  تأثیر
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اند که گسترش و یا تعمیق مالی از طریق  های مختلفی بودهمطالعات موجود بیانگر کانال
ها قادر به کاهش فرار مالیاتی است. تعمیق بازارهای مالی با عمومی نمودن اطلاعات، تنبیه  آن

زیانشرکت شرکتهای  تشویق  و  موفقده  و  سودآور  قوی  ،های  نظارتی  انقش  را  یفا  ای 
تخصیص صحیح منابع    .نمایندثرتر عمل میؤهای بوروکراتیک مکنند و از بسیاری سیستممی

توان بر میزان فرار مالیاتی  های بانکی را نیز میو کارایی در نهادهای مالی از جمله سیستم
گردد  گذاری و در نتیجه تولید میدانست زیرا سبب ایجاد شفافیت و افزایش سرمایه  مؤثر

 (. 1398زاده و عالمی، ی)رضاقل
توجه به فرار مالیاتی در ایران از اهمیت وافری برخوردار است زیرا که وابستگی بودجه  

ت از  یکی  همواره  نفت،  به  صاحبأدولت  و  اقتصاددانان  اقتصادی کیدات  کاهش    ،نظران 
فزایش  بودجه دولت از طریق رانت نفتی و اتکا به درآمدهای مالیاتی از طریق ا  تأمینوابستگی  

معافیتپایه کاهش  و  مالیاتی  بههای  مالیاتی  توسعه  های  روند  بتوان  تا  است  بوده  آن  جای 
 اقتصادی و رفاه جامعه را شتاب بخشید. 

بررسی مطالعات انجام شده پیشین در زمینه فرار مالیاتی در ایران حاکی از آن بوده است  
ها در رابطه با بررسی و  ر پژوهش که با وجود بررسی جوانب این بخش پنهان در اقتصاد، اکث 
بررسی اثر توسعه مالی بر   با وجودبرآورد اندازه و ابعاد آن پرداخته شده و مابقی مطالعات  

 فرار مالیاتی به اثرگذاری مجزای تعمیق نهادها و بازارهای مالی بر فرار مالیاتی نپرداختند. 
بین ن در این پژوهش از شاخص منتشره از ص شود. شاخص  استفاده میالمللی پول  دوق 

رتبه مالی  و  توسعه  مالی  بر اساس عمق، کارایی و دسترسی مؤسسات  نسبی کشورها  بندی 
)بالاترین( درصد متغیر    100)کمترین( تا    0(. از  Čihák, et al., 2012بازارهای مالی است )

 است.
بازارهای   نهادها و  تا نقش تعمیق  بر آن است  به  در این مطالعه تلاش نگارندگان  مالی 

همین جهت مطالعه  صورت مجزا بر فرار مالیاتی در ایران مورد بررسی و آزمون قرار گیرد. به
ال است که آیا تعمیق نهادها و بازارهای مالی اثر معناداری  ؤپی پاسخگویی به این س حاضر در

 بر فرار مالیاتی دارند؟ و اگر معنادار هست به چه نحوی اثرگذار است؟
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حاضر مطالعه  چندگانه  در  علل  روش  با  مالیاتی  فرار  نسبی  اندازه  محاسبه  آثار  -ضمن 
، تلاش شده تا اثر تعمیق نهادها و بازارهای  1140تا    9135در دوره زمانی    1چندگانه )میمیک( 

خودرگرسیونی با    رهیافتبر فرار مالیاتی مورد بررسی واقع شود. برای این منظور از   مالی
صورت سازماندهی شده  در این راستا ساختار مقاله حاضر بدین   های توزیعی استفاده شد.وقفه

است که پس از مقدمه، در قسمت دوم به ادبیات پژوهش با تأکید بر ادبیات نظری و ادبیات  
خ پرداخته  روشتجربی  سوم  بخش  در  شد.  دادهواهد  توصیف  و  پژوهش  ارائه  شناسی  ها 

داده  با  مدل  برآورد  چهارم  بخش  در  سپس  شد.  روش خواهد  به  زمانی  سری  های 
وقفه با  میخودرگرسیونی  انجام  توزیعی  نتیجههای  پایان،  در  و  و شود  پژوهش  گیری 

 شود. پیشنهادات ارائه می

 ادبیات پژوهش . 2

 پژوهش  . ادبیات نظري2−1

بسزایی    تأثیرتعمیق بخش مالی    های یک اقتصاد مدرن است. ترین بخشبخش مالی از مهم
  ( اذعان داشتند که 1998) 2اننانا و دوگا  . (1402)احمدی و بوشهری،  بر رشد اقتصادی دارد 

دهنده یک سیستم عاری از سرکوب مالی است. نتایج آنان در این مطالعه تعمیق مالی نشان
های داخلی  گذاریهای سرکوب مالی با هدف تشویق سرمایهحاکی از آن بوده که سیاست

های بهره واقعی منفی  همراه داشت. همچنین نرخاز طریق سرکوب نرخ بهره نتایج منفی به
افزایش سرما به  نمییهمنجر  بانکگذاری  بلکه  تا ریسکها را تشویق میشود  گریزی کند 

 بیشتری داشته باشند و نسبت به وام دادن مرددتر باشند.  
طور کلی مستلزم افزایش  ( تعمیق مالی به1999) اننانا و دوگا   و  (1990) 3پوپیل  از دیدگاه

های  الیاتی جزئی از فعالیتطور کلی فرار منسبت عرضه پول به تولید ناخالص داخلی است. به
کاهش غیرقانونی مالیات    تصور شود. فرار مالیاتی بهاقتصاد سایه یا زیرزمینی محسوب می

شود  های تفریق بالاتر تعریف میپرداختی از طریق عدم گزارش درآمد یا اعلام نمودن نرخ 
  (.2000، 4)اشنایدر و اینسته 

 
1. Multiple Indicators- Multiple Causes (MIMIC) 
2. Nnanna, O.G. & Doga, M. 
3. Popiel, P.A. 
4. Schneider, F. & Enste, D.H. 
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بودند که رفتار فرار مالیاتی را بررسی کردند.  ( اولین کسانی  1972)  1آلینگهام و ساندمو
(  1972( در مورد اقتصاد جرم و جنایت، آلینگهام و ساندمو )19۶8)  2براساس کار قبلی بکر 

مالیات بر هزینهپیشنهاد کردند که  بیشتر  دهندگان در صورتی که مزایا  مالیات  های فرار از 
انتخاب می مالیاتی را  مالیاتباشد، فرار  مالیاتی آلینگهام و د کنند.  هندگان تحت مدل فرار 

( دو گزینه دارند: فرار مالیاتی یا عدم اجتناب از مالیات. قضاوت او در مورد  1972ساندمو )
تعیین   او  برای  مالیاتی  فرار  تشخیص  در صورت  که  دارد  مجازاتی  به  بستگی  مالیاتی  فرار 

با جریمه مواجه خواهد شد. شود. اگر توسط مقامات مالیاتی حسابرسی یا بررسی شود  می
اگر نرخ مالیات بالاتر از نرخ جریمه باشد، به عنوان یک عامل اقتصادی منطقی که به دنبال  

یابد. این گزاره به حداکثر رساندن مطلوبیت مورد انتظار خود است، فرار مالیاتی افزایش می
جریمه و  باشد  قطعی  تشخیص  اگر  که  معناست  باشد،  بدین  توجه  قابل  از  ها  کمی  افراد 

می اجتناب  مالیات  میپرداخت  افزایش  مالیاتی  تبعیت  نتیجه  در  و  این  کنند  براساس  یابد. 
های اجرایی  های مرتبط با آن یا افزایش هزینهتوان با افزایش جریمهفرضیه، فرار مالیاتی را می

 دهد. در اجرا کاهش داد که احتمال گرفتار شدن فرار مالیاتی را افزایش می
بوز و همکاران ط  افراد و شرکت2012)  3بق گفته  با سطح  (،  اقتصادهای صنعتی  ها در 

گیرندگان باید  بالایی از تعمیق مالی، دسترسی آسانی به بازار اعتبار دارند. با این حال، وام
استفاده  تواند به عنوان وثیقه یا برای ارزیابی اعتبار آنها مورد  درآمد و یا دارایی خود را که می

افشا کنند قرار    ؛قرار گیرد،  مالیاتی  مسئولیت  این کار در معرض  انجام  اگرچه در صورت 
واسطه توسط  شده  عرضه  ارزش  ازآنجاکه  گرفت.  است  خواهند  توجه  قابل  مالی  گری 

لی و  برای  2009،  4)گوردون  کمتری  نیاز  و  مالیات  از  رفتن  طفره  برای  کمتری  انگیزه   ،)
توسعه با سطوح  ه وجود دارد. از سوی دیگر، برای اقتصادهای درحالمشارکت در اقتصاد سای 

پایین تعمیق و توسعه مالی، دسترسی به بازار اعتبار به دلیل فقدان سرمایه قابل وام، اطلاعات  
گیرندگان انگیزه کمتری برای اظهار  های بالای استقراض محدود است. وامنامتقارن و هزینه

کند. تحلیل  فرار مالیاتی در چنین شرایطی مانند اقتصاد سایه بیداد می  درآمد و یا دارایی دارند.
دهد که بهبود در گسترش بخش بانکی و همچنین  ها نشان میهای مقطعی و تابلویی آنداده
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گیری در مطالعه گاتی  گردد. نتیجهکاهش اندازه اقتصاد سایه میعمق و کارایی آن، منجر به  
ن ادعا که انطباق بیشتر مالیاتی با دسترسی بیشتر به بازار وام مرتبط  ( به ای2007) 1و هونوراتی 

   بخشد.است اعتبار می
گری مالی، ( با استفاده از یک مدل ساده فرار مالیاتی و واسطه2012)  2بلکبرن و همکاران 

می توضیح  را  اعتباری  و  مالی  بازارهای  توسعه  و  سایه  اقتصاد  فعالیت  بین  دهند. رابطه 
یا  گیروام درآمد  اعلام  برای  نامتقارن(  اطلاعات  )با  ناقص  مالی  بازارهای  در  بالقوه  ندگان 

گذاری خود مورد نیاز هستند. مقدار  مالی سرمایه  تأمین ثروت خود به منظور دریافت وام برای  
کننده مقدار وثیقه مورد نیاز برای تضمین یک وام و همچنین شرایط و ضوابط  ثروت، تعیین 
گیرد. در نتیجه، هر چه میزان ثروت بیان شده  ست که در اختیار آنها قرار میقرارداد وام ا

دسترس است و شرایط و ضوابط    نیاز در  مالی وام مورد  تأمین کمتر باشد، وثیقه کمتری برای  
( ترتیبات اعتباری با سطوح  2012شود. به گفته بلکبرن و همکاران )تر میقرارداد وام سخت

ب مالی  تعمیق  میپایین  مالی  دتر  تعمیق  یا  توسعه  با سطح  ثروت  افشای  بنابراین، سود  شود. 
گزینند با  هایی که فرار مالیاتی را برمیبه این معنی که تعداد افراد و شرکت  ؛یابدافزایش می

 یابند.پیشرفت اقتصاد از سطح پایین به سطح بالای تعمیق مالی کاهش می
پوشانی  ( با استفاده از یک رویکرد تولید هم2014)  3و همکاران  بایتنکرتاز یک طرف،  
تر(  تر )بالاتر( توسعه مالی و هم سطح بیشتر )پایین کنند که هم سطح پایین مرسوم استدلال می

شود. علاوه بر این، جوامعی با سطوح  تر( میتر )کوچکتورم منجر به اقتصاد سایه بزرگ
گیرندگانی تری )بالاتر( خواهند داشت. وامهای نظارتی پایین ینهبالاتر )پایین( توسعه مالی، هز

گیرند درآمد خود را از بانک مخفی کنند، با افزایش هزینه و شرایط وام مواجه  که تصمیم می
گیرندگان را تشویق  های بیشتر، همراه با سطح پایین تعمیق مالی، وامخواهند شد. این هزینه

 ار مالیاتی شرکت کنند. های فرکند تا در فعالیتمی
اشتراک اطلاعات اعتباری و    تأثیر (، از سوی دیگر به بررسی  2014)  4بک و همکاران 

م و  بانک  توسعه  ؤنفوذ شعب  معتقدند که  آنها  است.  پرداخته  مالیاتی  فرار  بر  مالی  سسات 
بانکی، به عنوان مثال، بهبود اشتراک اطلاعات و رشد شبکه شعب، ممکن است بر مزایا و  

 
1. Gatti, R. & Honorati, M. 
2. Blackburn, K., et al. 
3. Bittencourt, M., et al. 
4. Beck, T., et al. 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 218

مالیاتی شرکتزینهه فرار  هزینه  تأثیرها  های  بانکی،  بخش  به  بیشتر  دسترسی  های  بگذارد. 
افزایش   رسمی  مالی  منابع  به  دستیابی  مزایای  و  احتمال  افزایش  با  را  مالیاتی  فرار  فرصت 

درحالیمی اشتراکدهد  گستردهکه  نفوذ  و  مؤثرتر  اطلاعات  تقارن  گذاری  عدم  شعبه،  تر 
دهد و مزایای  گیرندگان را کاهش میدهندگان و وامنمایندگی بین وام  اطلاعات و مشکلات 

دهد که یک سیستم مالی که دسترسی  ها نشان میهای آندهد. یافتهفرار مالیاتی را کاهش می
افزایش میکند، هزینهبه اعتبار را تسهیل می مالیاتی را  بنابراین، در  های فرصت فرار  دهد. 
گذاری اطلاعات اعتباری بهتر، تخلفات شرکتی  ذ شعب و به اشتراکاقتصادی با افزایش نفو

دهندگان بالقوه منتشر نمود و دریافت  توان به راحتی تشخیص داد و در بین سایر وامرا می
و گرانوام را دشوارتر  آتی  )تر میهای  در  Jappelli & Pagano, 2002کند  نتیجه،  در   .)

های فرصت پرداختن به فرار  مالی بالایی دارند، هزینه  کشورهایی که سیستم مالی بهتر یا رشد
رود تعمیق مالی اعم از نهادها و  مالیاتی باید بیشتر باشد. براساس مطالعات گذشته انتظار می

 بازارها، از میزان فرار مالیاتی بکاهد.

 ادبیات تجربی پژوهش. 2-2
پس مطالعات خارجی مرتبط  در بخش ادبیات تجربی مطالعه حاضر، ابتدا مطالعات داخلی و س

 شود. ارائه می
به تخمین حجم فرار مالیاتی ناشی  ( در مطالعه خود  1391میلانی و اکبرپور روشن )عبداله

الگوی از  و  پرداختند  پول  تقاضای  تابع  روش  با  غیررسمی  اقتصاد  با  از  خودرگرسیونی 
تا    1370این پدیده از سال  برای برآورد، بهره جستند. نتایج نشان داد که   های توزیعیوقفه

 .افزایش یافته است 1389
( در مطالعه خود به برآورد میزان فرار مالیاتی در اقتصاد ایران  1392صمدی و تنابنده )

استفاده    138۶تا    1349های دوره  پرداختند و جهت نیل به این منظور از روش میمیک و داده
ب که  داد  نشان  آنان  الگوی  برآورد  نتایج  درآمد نمودند.  دولت،  اندازه  مالیاتی،  ار 

مالیاتی  مصرف بیکاری بر گسترش فرار  اندازه  که د بودند  مؤثرکننده، تورم و  این میان،  ر 
را در گسترش این پدیده   تأثیرکننده به ترتیب بیشترین  دولت، بار مالیاتی و درآمد مصرف

 .انددر ایران داشته
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بررسی اثر چهار متغیر نرخ مالیات، پیچیدگی  ( در مطالعه خود به  1392هادیان و تحویلی )
قوانین و مقررات، نبود سرمایه اجتماعی و تورم، بر فرار مالیاتی پرداختند. نتایج حاصل از  
تخمین الگو حاکی از آن بوده است که در بلندمدت، هر چهار متغیر مورد نظر با فرار مالیاتی  

معنیرابطه و  مثبت  داشتهای  دودار  درخصوص  کوتاهاند.  بهره  نتایج  تمامی  نیز  طور  مدت 
ای بر فرار  کنندهالبته با این تفاوت که تورم نقش تعیین   تقریبی شبیه به نتایج بلندمدت است

 .مالیاتی نداشته است
برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی با در نظر ( در مطالعه خود به  1397مطلبی و همکاران )

دوره   رفتاری طی  عوامل  پرداختن   134۶-49گرفتن  ایران  اقتصاد  که   د.در  داد  نشان  نتایج 
بنابراین   اقتصاد سایه هستند.  پیدایش  اصلی  از علل  بر واردات  مالیات  بار  و  مالیاتی  روحیه 

متغیر روحیه مالیاتی باعث افزایش اقتصاد سایه و فرار مالیاتی    ،یافتهبرعکس کشورهای توسعه
باشد. همچنین، افزایش  تبعیت مالیاتی در ایران میمدهنده عدشود که نشاناز آن میناشی  

 .حجم اقتصاد سایه بیشترین اثر را بر شاخص مخارج خانوار و شاخص مصرف انرژی دارد
دهند    سؤال( در پژوهش خود تلاش نمودند تا پاسخی به این  1399زاده و عالمی )رضاقلی

می ایران  در  مالی  بخش  توسعه  آیا  کاهش  که  به  منجر  اقتصاد  تواند  و  شده  مالیاتی  فرار 
توسعه مالی بر    تأثیرهای حاصل از برآورد  زیرزمینی در کشور را کاهش دهد یا خیر؟ یافته

مدت )با یک  فرار مالیاتی بیانگر این بوده است که توسعه مالی کشور در بلندمدت و کوتاه
در محدودسازی بازار  دار بر حجم فرار مالیاتی داشته و عامل مهمی  منفی و معنی تأثیروقفه( 

زیرزمینی و فرار مالیاتی است. همچنین افزایش تورم در بلندمدت منجر به افزایش فرار مالیاتی  
در کشور شده و در مقابل، افزایش تولید ناخالص داخلی، عاملی در جهت ممانعت از رشد 

 .بیشتر اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی است
آثار و پیامدهای فرار مالیاتی با  لعه خود به بررسی  ( در مطا1402پور و حیدری )نظری

ییدی پرداختند. این پژوهش به  أنگر و از طریق تحلیل عاملی اکتشافی و تیک رویکرد کل
داده گردآوری  روش  لحاظ  به  و  کاربردی  هدف  پیمایشیتوصیفی)ها  لحاظ  نوع   (ـ  از 

شده است. براساس  آورینامه جمع های پژوهش حاضر به کمک پرسش همبستگی است. داده
عنوان  مؤلفه )اقتصادی، اجتماعی، مدیریتی، سیاسی و فرهنگی( به  5تحلیل عاملی اکتشافی  

درصد از واریانس    ۶4پیامدهای فرار مالیاتی )متغیر وابسته( شناسایی شدند. این پنج مؤلفه  
متغیر وابسته    متغیر وابسته را تبیین کردند. سپس مشخص گردید که تمامی متغیرهای مکنون بر
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فرهنگی،   از:  بودند  عبارت  آنها  اثرگذاری  ترتیب  همچنین  دارند.  معناداری  و  مثبت  اثر 
شناختی )جنسیت،  متغیر جمعیت  ۶مدیریتی، اقتصادی، اجتماعی و سیاسی. در نهایت اثرات  

سن، تحصیلات، رشته تحصیلی، سنوات خدمتی و نوع سازمان( بر روی متغیر وابسته مورد  
به  مطالعه و نتایج  دست آمده سه متغیر سن، تحصیلات و سنوات  بررسی قرار گرفت. طبق 

 خدمتی بر متغیر وابسته اثر مثبت و معناداری دارند. 
به  (  1402زاده و عالمی )رضاقلی پژوهش خود  نهاددر  بین کیفیت  ارتباط  و  بررسی  ها 

، علامت ضریب متغیر کیفیت  حاصلهبراساس نتایج    حکمرانی خوب با فرار مالیاتی پرداختند.
دارد که بهبود  دار بوده و بیان میمدت و هم در بلندمدت منفی و معنینهادی هم در کوتاه

کیفیت نهادها در ایران طی دوره مورد مطالعه، عاملی در جهت ممانعت از رشد بیشتر اقتصاد  
می مالیاتی  فرار  و  که  گونهبه  ؛باشدزیرزمینی  در  ای  نهادها  کیفیت  در  بهبود  درصد  یک 

همچنین نتایج بیانگر این   درصدی در فرار مالیاتی شده است.  ۶2/0بلندمدت منجر به کاهش  
بوده است که افزایش تورم در بلندمدت منجر به افزایش فرار مالیاتی در کشور شده و در  

شتر اقتصاد زیرزمینی  مقابل، افزایش تولید ناخالص داخلی عاملی در جهت ممانعت از رشد بی 
 .باشدو فرار مالیاتی می

اشنایدر و  تولید  2012)  1بیوهن  از  درصدی  )برحسب  مالیاتی  فرار  خود  پژوهش  در   )
براساس برآوردهای   2010تا    1999طی دوره    OECDکشور    38ناخالص داخلی( را برای  

و   غیرمستقیم  مالیات  گرفتن  نظر  در  با  نمودند.  محاسبه  سایه  اقتصاد  از  میمیک  مدل 
بین سال مالیاتی  مالیاتی، روند کاهشی فرار  به عنوان عوامل محرک فرار  های  خوداشتغالی 

کشور    38الیاتی در تمام  برای همه کشورها مشاهده شد. میانگین اندازه فرار م  2010تا    1999
درصد از تولید ناخالص داخلی بوده است. کشوری که    2/3،  2010تا    1999در بازه زمانی  

 درصد بوده است.    7/۶درصد و پس از آن ترکیه با    8/۶بالاترین میانگین را داشته مکزیک با  
ه با  توسعهای کشورهای درحال( در مطالعه خود نتیجه گرفت که شرکت201۶)  2آهامید

برای کشورهایی با    تأثیرکنند. این  بخش مالی فراگیرتر به میزان کمتری از مالیات فرار می
 تر است. تر و سهم کمتری از اقتصاد غیررسمی قویحقوق قانونی قوی
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همکارانحبیب و  پنج  2017)  1الله  اقتصاد  در  مالیاتی  فرار  اندازه  ابتدا  مطالعه خود  در   )
 2013تا    1980مالزی، فیلیپین، سنگاپور و تایلند( را برای بازه زمانی  آن )اندونزی،  کشور آسه

برآورد کردند و سپس به بررسی اثر توسعه مالی بر فرار مالیاتی پرداختند. نتایج آنان حاکی  
شکل معکوس( بین فرار مالیاتی و    Uاز این بوده است که یک رابطه بلندمدت غیرخطی )

 ن وجود دارد.  آتوسعه مالی در اقتصادهای آسه
همکاران  و  اجتماعی2020)  2اسلام  تئوری  راستای  در  خود  مطالعه  در  با  -(  اقتصادی، 

 تأثیر، به بررسی  2015تا    1998کشور سارک در بازه زمانی    7های تابلویی  استفاده از داده
های عمومی اقتصادی و غیراقتصادی بر فرار مالیاتی پرداختند. نتیجه مطالعه حاکی از  سیاست

طور  های اقتصادی بیشتر باشد، فرار مالیاتی کمتر است. بهآن است که هر چه میزان آزادی
سیاست آزادی  خاص،  و  مالی  آزادی  پولی،  آزادی  مالکیت،  مورد حقوق  در  دولت  های 

که نتیجه  منفی دارد درحالی  تأثیردهندگان برای فرار مالیاتی  گذاری بر انتخاب مالیاتسرمایه
مثبتی بر فرار مالیاتی دارد. علاوه بر این، حاکمیت بخش عمومی و دینداری    یرتأثآزادی مالی  

به این معناست که هر چه حاکمیت بخش عمومی و ایمان    و  منفی دارد  تأثیربر فرار مالیاتی  
 شود. دینی در میان مردم بالاتر باشد، میزان فرار مالیاتی کمتر می

( در پژوهش خود رابطه بین توسعه مالی  و فرار مالیاتی را در  2023)  3آلام و همکاران 
سال    15۶ از  صندوق    2017تا    2000کشور  مالی  توسعه  شاخص  از  آنان  کردند.  بررسی 
المللی پول استفاده نمودند که این شاخص توسعه نهادهای مالی و بازارهای مالی را از  بین 

یافنظر عمق، دسترسی و کارایی می متهسنجد.  آنان  بوده است که همبستگی  ؤهای  ید آن 
منفی بین توسعه مالی و فرار مالیاتی وجود دارد. عمق، دسترسی و کارایی افزایش یافته در  

 بازارها و نهادهای مالی با کاهش سطوح فرار مالیاتی مطابقت دارد.

( در مطالعه خود به برآورد اندازه اقتصاد زیرزمینی و میزان فرار  2024)  4ویافه و همکاران 
ها  پرداختند. یافته  2020تا    1990مالیاتی در غنا با استفاده از روش میمیک در برای بازه زمانی  

درصد از تولید ناخالص    44اقتصاد زیرزمینی غنا حدود  حاکی از آن بود که اندازه متوسط  
عمدت و  است  دولت،  داخلی  مخارج  بیکاری،  دولت،  یکپارچگی  مالیاتی،  بار  از  ناشی  اً 
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3. Allam, A., et al. 

4. Wiafe, P.A., et al. 
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نیز  شده  زده  تخمین  مالیاتی  فرار  است.  کشاورزی  بخش  در  اشتغال  و  تورم  خوداشتغالی، 
که فرار مالیاتی بر  درصد از تولید ناخالص داخلی است. درحالی  28/۶حدود  طور متوسط  به

مثبت   تأثیرزه اقتصاد زیرزمینی بر رشد اقتصادی غنا گذارد، اندامنفی می تأثیررشد اقتصادی 
 دارد.

به ذکر است   پژوهش حاضر  جنبهلازم  نوآوری  تاکنون  است    این های  تعمیق    تأثیرکه 
مالی بر فرار مالیاتی در ایران با رویکردی جداگانه میان بازارهای مالی و نهادهای مالی مورد  
توجه و بررسی قرار نگرفته است. همچنین مطالعه حاضر در استفاده از شاخص تعمیق مالی  

  سازیپیشتاز است و سایر مطالعات داخلی به شاخص  المللی پول نسبتاً منتشره از صندوق بین 
 در باب تعمیق مالی پرداختند.

 شناسی پژوهش روش. 3

با هدف برآورد اندازه  -روش میمیک )شاخص چندگانه   . 3−1 علل چندگانه( 
 نسبی فرار مالیاتی

دلیل در  گیرد و محققان بههای متعددی برای برآورد فرار مالیاتی مورد استفاده قرار میروش
های گوناگونی برای برآورد آن بهره  از روش دسترس نبودن اطلاعات از پدیده فرار مالیاتی 

به که  میجستند  تقسیم  مستقیم  غیر  و  مستقیم  گروه  دو  به  کلی  روشطور  در  های  شوند. 
گیرد  غیرمستقیم از مجرای برآورد اقتصاد زیرزمینی، میزان فرار مالیاتی مورد محاسبه قرار می

و آثار از قبیل رهیافت تقاضا برای  های مبتنی بر علل  توان روشها میکه از جمله این روش
شاخص روش  و  چندگانهپول  )عرب-های  برشمرد  را  چندگانه  یزدی،  علل  (.  1380مازار 

 علل چندگانه است.  -روش مورد استفاده در مطالعه حاضر روش میمیک یا شاخص چندگانه

الگوی معادلات ساختاری یا  متغیر غیرقابل مشاهده و شاخص  1روش  میان  علل    ها ورابطه 

)مشاهده نشان میMIMICشده  را  به(  الگو  این  علوم دهد.  از  بسیاری  در  صورت گسترده 

یک معادله ساختاری و    :اجتماعی و اقتصاد کاربرد دارد. روش میمیک دو جزء اصلی دارد

مشاهده متناظر    های قابلگیری. معادله ساختاری با یک مجموعه از شاخصیک معادله اندازه

 است:

 
1. Structural Equation Model (SEM) 
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(1 )  𝑌𝑖 = 𝜆 𝑖ɳ +  𝑢𝑖 
 𝑌𝑖   مشاهده فرار مالیاتی )رشد حجم نقدینگی و نرخ مشارکت    های قابل دهنده شاخص نشان

می اقتصاد(  در  کار  مالیاتی(  ɳ  باشد. نیروی  )فرار  پنهان  و  𝑢𝑖  ،متغیر  تصادفی   𝜆  خطاهای 

اندازه الگوی  اندازهپارامترهای ساختاری  صورت زیر گیری مربوطه بهگیری هستند. معادله 
 است:

(2 ) ɳ =   ϒ1 𝑋1 + ϒ2 𝑋2 + ⋯ +  ϒ𝑝 𝑋𝑝 +  ѵ 
مشاهده از قبیل بار مالیاتی مستقیم،    ی قابل نشانگر یک مجموعه از متغیرهای علّ  𝑋𝑝   که در آن

  ϒ𝑝باشد.  می ای دولت، نرخ ارز و درجه باز بودن تجارتدرآمد سرانه حقیقی، مخارج یارانه

 متغیر پنهان )فرار مالیاتی( است. معادلات فوق ɳ  جز اخلال و ѵ  پارامترهای ساختاری الگو،
 باشد:صورت زیر قابل بازنویسی میبه
(3 ) 𝑌 = 𝜆ɳ + 𝑢 
(4 ) ɳ = ϒ 𝑋 +  ѵ 

 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:  در این معادلات فرض می 

(5 ) 𝐸(𝑢ѵ) = 𝐸(ѵ2) و  0 = 𝜎2 و 𝐸(𝑢´𝑢) = 𝜃2 
( را در معادله 4توان معادله )مشاهده، می  تابع از متغیرهای قابلبرای به دست آوردن یک  

 ( برای حل الگو جایگزین کرد:3)
(۶ ) 𝑌 = ϒ 𝑋 + 𝑢 

کاهش  شکل  فوق  معادله  الگو درواقع  می  ییافته  الگوی  میمیک  نموداری  فرم  باشد. 
ماتریس دستگاه  صورت زیر است. همچنین  پیشنهادی برای برآورد فرار مالیاتی در ایران به

 صورت زیر است: معادلات بالا به
(7 ) (𝑦1

𝑦2
) =   (𝜆1

𝜆2
) (ɳ) + (ԑ1

ԑ2
) 

الگو انتخاب  پیشنهاد  یبرای  الگوهای  بین  از  اقتصاد    برتر  حجم  برآورد  برای  شده 
ایران، دو روش مورد اول، روش فری و وکاستفاده قرار می  زیرزمینی در   - گیرد. روش 

انتخاب  1هانمان با  ی برتر، سازگاری علا   ی الگو است که براساس آن اولویت در  م متغیرها 
نظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن   مبانی نظری و معناداری ضرایب از

 
1. Fery & Weck - Hannemann 
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با شاخص این اولویت  در  نهایی  الگوی  انتخاب  رویکرد  است.  الگو  عمومی  برازش   های 

بر بود.  دوگانه خواهد  مبانی  پژوهش رویکرد  با  الگوهای سازگار  ابتدا  این رویکرد  اساس 
نظر معیارهای برازش عمومی در    ها الگویی که از اند و سپس از بین آنشده  نظری انتخاب

در نهایت فرار مالیاتی در ایران   .شد  عنوان الگوی برتر انتخابوضعیت بهتری قرار دارد، به
وش کالیبراسیون اندازه نسبی آن برحسب  مورد برآورد قرار گرفت و سپس با استفاده از ر

عنوان سال  شود. بدین توضیح که یک سال را بهمیدرصدی از تولید ناخالص داخلی محاسبه  
شود.  عنوان معیار در تبدیلات استفاده میمبنا انتخاب نموده و از میانگین چند مطالعه پیشین به

اندازه نسبی فرار مالیاتی را در ایران    ،های متنوعدر مطالعه حاضر از پنج مطالعه که با روش
با اینکه در تمامی مطالعات منتخب  مورد برآورد قرار دادند استفاده شده و  به  سال    ، توجه 

داده  1375 پوشش  بهرا  مذکور  سال  میاند،  انتخاب  مبنا  سال  جدول  عنوان  در  ،  1شود. 
برآورد شده آ مالیاتی  فرار  نسبی  اندازه  و  پیشین  منتخب  )مطالعات  مبنا  (  1375نان در سال 

 نوشتار شده است.

 در مطالعات منتخب   1375برآورد اندازه نسبی فرار مالیاتی در سال  .1جدول 
 )درصدی(  1375مقدار برآوردی در سال  روش برآورد  نام پژوهشگر 
 1 میمیک  ( 1396خاندانی و صامتی )
 95/11 میمیک  (1392صمدی و تابنده )

 12/7 تابع تقاضای پول  ( 1391اکبرپور )میلانی و عبدالله
 01/13 روش فازی  ( 1380صادقی و شکیبایی )

 27/8 میانگین 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

  8/ 27(  1375دست آمده برای اندازه نسبی فرار مالیاتی در سال مبنای مذکور )میانگین به
عنوان معیاری جهت تبدیل شاخص اولیه به شاخص نسبی  درصد بوده است که از این عدد به

 .شودمی استفاده فرار مالیاتی 

 ارائه الگوي پژوهش . 3−2

پهمان اصلی  اشاره شد هدف  بدان  مقدمه  در  که  اثر    ،ژوهش حاضرطور  بررسی  و  تحلیل 
تعمیق نهادها و بازارهای مالی بر اندازه نسبی فرار مالیاتی در ایران است. با توجه به درجه  
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و نیز امکان  ویژه متغیر وابسته که دارای درجه انباشت یک است  هب  ،انباشت متفاوت متغیرها
و همچنین مدنظر قرار دادن   ی متغیرهای توضیحی بر فرار مالیاتیارگذتأثیرخیر در  أ توجود  

های توزیعی  از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  ،سایر متغیرهای اثرگذار بر فرار مالیاتی  تأثیر
 شود.استفاده می

 تصريح الگوي پژوهش  . 3−2−1

𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎  در تصریح الگوی پژوهش،
1

باشد  عنوان متغیر وابسته بیانگر اندازه فرار مالیاتی میبه  
های  شاخص  بیانگرترتیب  به  𝐹𝑀𝐷  و  𝐹𝐼𝐷  صورت نسبتی از تولید ناخالص داخلی است.که به  

 .هستندالمللی پول  هستند که مستخرج از درگاه صندوق بین  2ها و بازارهای مالی تعمیق نهاد
(،  2024)  4(، ایلگین2024)  3(، بودا1402لازم به ذکر است مطالعاتی نظیر احمدی و بوشهری )

( از این  2023) 7( و سیتیناک و همکاران 2023) ۶تیری و امانوئل (،2023) 5فیسل و همکاران 
تعمیق    ،المللی پولق بین وهای صندبراساس درگاه داده  ند.اهشاخص در مطالعه خود بهره برد

  صورت میانگین مجموع سالانه نسبت اعتبارات بانکی به بخش خصوصی بههای مالی بهنهاد
های  های صندوق بازنشستگی به تولید ناخالص داخلی، داراییتولید ناخالص داخلی، دارایی

به  صندوق سرمایه بیمه عمر و غیرزندگی  ناخالص داخلی و حق  تولید  به  گذاری مشترک 
ضربدر   ناخالص  مالی    100تولید  بازارهای  تعمیق  شاخص  همچنین  است.  شده  محاسبه 

ارزش بازار سهام به تولید ناخالص داخلی، سهام معامله شده    صورت میانگین مجموع سالانهبه
المللی دولت به تولید ناخالص داخلی و کل اوراق  به تولید ناخالص داخلی، اوراق بدهی بین 

 . محاسبه گشته است  100های مالی و غیرمالی به تولید ناخالص داخلی ضربدر بدهی شرکت

𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅
8

به   نفت  در بیانگر رانت  بین ارزش  صورت  تفاوت  با  برابر  تولید است که  از  صدی 
بار مالیاتی    𝑇𝑎𝑥𝐵  همچنین  باشد.های تولید میتولید نفت خام به قیمت جهانی و کل هزینه

 
1. Tax Evasion 

 شود: ( از طریق لینک زیر  رجوع 201۶جهت تبیین بهتر دو شاخص مذکور به مطالعه اسویریزنکا ) .2
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2015/sdn1508.pdf 
3. Boďa, M. 

4. Ilgın, K.S. 

5. Faisal, F., et al. 

6. Thierry, M.A. & Emmanuel, O.N.B. 

7. Çetenak, E.H., et al. 

8. Oil Rent Rate  

mailto:https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2015/sdn1508.pdf
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کل یا نسبت مجموع مالیات مستقیم و غیرمستقیم به تولید ناخالص داخلی است که مجذور  
پژوهش براساس متغیرهای مذکور تبیین  در ادامه الگوی   آن نیز در الگو لحاظ شده است.

 شده است. 
(8 ) 𝛥𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡 = 𝜑𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡−1 + 𝛾𝐹𝐼𝐷𝑡−1 + 𝜔𝐹𝑀𝐷𝑡−1 + 𝛿𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−1 +

𝜃𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−1
2 + 𝛽𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅𝑡−1 + ∑ 𝜑𝑖

𝑝−1
𝑖 =1 𝛥𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎𝑡−𝑖 + ∑ 𝛾𝑖∆𝐹𝐼𝐷𝑡−𝑖

𝑞−1
𝑖=0 +

∑ 𝜔𝑖𝛥𝐹𝑀𝐷𝑡−𝑖
𝑟−1
𝑖=0 + ∑ 𝛿𝑖∆𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−𝑖

𝑠−1
𝑖=0 + ∑ 𝜃𝑖𝛥𝑇𝑎𝑥𝐵𝑡−𝑖

2𝑢−1

𝑖=0
+

∑ 𝛽𝑖𝛥𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅𝑡−𝑖
𝜏−1
𝑖=0 + 𝜀𝑡 

 هاي پژوهش توصیف داده . 3-3

همراه زیر دوره به 7 و دوره کل در پژوهش  اصلی متغیرهای میانگین  ها،تبیین داده  جهت 
اندازه فرار مالیاتی  .  است 2شرح جدول   به که شدهنوشتار   انحراف معیار، کشیدگی و چولگی

از روش میمیک( محاسبه شده  بر مبنای روابط یاد شده در بخش روش )با استفاده  شناسی 
تا برنامه چهارم   13۶7-1359، میانگین اندازه فرار مالیاتی از زیردوره  2است. مطابق جدول  

به ذکر    صعودی داشته و پس از آن روندی نوسانی را طی کرده است. البته لازم  روندی نسبتاً
( حکایت از روندی افزایشی همراه  2است نمودار روند حرکتی فرار مالیاتی )مطابق نمودار  

اندازه نسبی فرار   بیشترین و کمترین  بازه زمانی پژوهش داشته است.  با نوسانات متعدد در 
درصد    02/2و    39/11های  به ترتیب با رقم  1359و    1400های  ترتیب مربوط به سالمالیاتی به

درصد برآورد شده است.   1/8وده است و میانگین فرار مالیاتی در بازه زمانی پژوهش حاضر  ب
اندازه   محاسبه  با  رابطه  مالیاتیدر  روش  ، فرار  با  ایران  اقتصاد  برای  بسیاری  های  مطالعات 

اندازه فرار مالیاتی در مطالعه ایزدی و همکاران  متنوعی انجام شده است. برای نمونه میانگین  
رقم  1399) دوره    99/10(  در  میمیک  روش  با  همکاران  1355-1399درصد  و  زروکی   ،
  ( 1392و صمدی و تنابنده )  1358-1398درصد با روش تانزی در دوره    5/۶( رقم  1401)

 برآورد شده است.  1349-138۶درصد با روش میمیک در دوره  13/13رقم 

نوسانی داشته است. لا2اساس جدول  بر مالیاتی روندی  بار  برنامه ،  از  به ذکر است  زم 
چهارم تا ششم میانگین بار مالیاتی از میانگین کل دوره مورد بررسی بیشتر بوده است. میانگین  

 نوسانی را به خود اختصاص داده است.    های پژوهش روندی کاملًارانت نفتی نیز در زیردوره
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 توصیف آماري متغیرهاي پژوهش .2جدول 
 رانت نفتی
 )درصد( 

 مالیاتی بار 
 )درصد( 

 تعمیق بازارهای مالی 
 )درصد( 

 تعمیق نهادهای مالی 
 )درصد( 

 فرار مالیاتی 
 )درصد( 

 زیر دوره

 تا پایان جنگ 1359 4/3 7/5 1/1 3/3 17
 برنامه اول  7/7 7/5 3/1 8/2 9/23

 برنامه دوم  6/6 2/5 4/4 6/3 1/17

 برنامه سوم  10 2/9 4/7 1/3 24

 برنامه چهارم  3/10 1/13 3/7 6/4 3/26

 برنامه پنجم  2/10 8/15 5/9 8/3 7/17

 برنامه ششم  7/10 4/19 1/35 2/3 9/18

 میانگین کل دوره 1/8 4/10 9 5/3 4/20

 انحراف معیار  9/2 4/5 3/13 7/0 6/6
 1چولگی  -78/0 54/0 43/2 71/0 08/0
 2کشیدگی  23/2 81/1 78/7 92/3 55/2

 منابع آماری  یافته پژوهش المللی پول صندوق بین  المللی پول صندوق بین  امور مالیاتی درگاه  بانک جهانی 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

 . روند حرکتی اندازه نسبی فرار مالیاتی در ايران )درصد(2نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

 
1. Skewness 
2. Kurtosis 

0.00
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مالی و تعمیق  طور کلی هر دو شاخص تعمیق نهادهای  ، به3و نمودار    2براساس جدول  
داشته صعودی  روندی  مالی  بدین بازارهای  تعمیق  اند.  برای  صعودی  روند  این  که  توضیح 

بعد تشدید    های برنامه چهارم و پنجم بهترتیب از زیردورهنهادهای مالی و بازارهای مالی به
ششم  های برنامه  شده است. بیشترین و کمترین میزان تعمیق نهادهای مالی مربوط به زیردوره

ضمن آنکه بیشترین و کمترین میزان تعمیق بازارهای مالی در برنامه ششم و اول    ،و دوم بوده
 بوده است. 

 . روند تعمیق نهادها و بازارهاي مالی )درصد( 3نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

 هاي پژوهش يافته. 4

شود. برای این منظور از آزمون  پیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام  
شده در جدول  ریشه واحد )گزارش  شده است. نتایج آزمون  ریشه واحد فیلیپس پرون استفاده 

نیستند.   دوم مورد بررسی انباشت از مرتبه متغیرهای از کدامهیچ  ید آن است که اولاً ؤم  (3
با توجه به   شوند.ری مانا میگی یکبار تفاضل برخی متغیرها در سطح مانا و تعدادی نیز با دوماً

های توزیعی  رگرسیونی با وقفهتوان از رهیافت خودنتیجه حاصل از آزمون ریشه واحد می
نتایج الگوهای پژوهش حاضر بهره جست. شایان ذکر است در برآورد الگو،   در برآورد 

 و نرمالیتی خودهمبستگی، هایآزمون در که است آن از  حاکی تشخیصی هایآزمون
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 همسانی و بودن نرمال خودهمبستگی، وجود  عدم بر مبنی  صفر  واریانس فرضیه همسانینا

بلندمدت  رابطه از وجود اطمینان منظورشود. همچنین بهنمی رد پسماند جملات در واریانس 
عدم وجود    ،استفاده شده است. در این آزمون فرضیه صفر 1ها کرانه متغیرها از آزمون بین 

آماره این آزمون در برآورد بالا و   رابطه میان متغیرها است. مقدار  مطالعه حاضر از کرانه 
ییدی بر  أدرصد بزرگتر است که دال بر رد فرضیه صفر و یا ت  10و    5،  1پایین در سطوح  

 وجود رابطه بلندمدت است.  

 پرون -فیلیپسريشه واحد  خروجی آزمون .3جدول 

 متغیرها 
 2فیلیپس پرون

 مرتبه اول  در تفاضل در سطح 
 احتمال  سطح آزمون  آماره احتمال  سطح آزمون  آماره

 000/0 -04/9 242/0 -11/2 فرار مالیاتی 
 000/0 -37/4 995/0 94/0 های مالی تعمیق نهاد

 000/0 -01/5 976/0 32/0 تعمیق بازارهای مالی 
 - - 004/0 -92/3 بار مالیاتی 

 - - 007/0 -71/3 نفتیرانت 
 های پژوهش : یافتهمأخذ

 پژوهش نتايج حاصل از برآورد الگوي  ➢

 برای تعیین وقفه بهینه استفاده 3باتوجه به تعداد نمونه، از معیار اکائیک   ARDL در رهیافت

همراه بوده است. پس از تعیین وقفه بهینه، الگوی پژوهش برآورد و  سه    شد که با وقفه بهینه
تعمیق نهادهای    ،و بر مبنای آزمون والد  4گزارش شده است. مطابق با جدول    4جدول  در  

مالی اثری منفی بر فرار مالیاتی دارد. همچنین ضریب برآوردی تعمیق بازارهای مالی نیز در  
مدت منفی است و نشان از اثر منفی تعمیق بازارهای مالی بر فرار مالیاتی دارد. مطابق  کوتاه

 1/ 523و    -807/12ترتیب  اساس آزمون والد ضرایب بار مالیاتی و مجذور آن بهو بر  4جدول  
صورت  مدت بهبرآورد شده است. بدین ترتیب رابطه میان بار مالیاتی و فرار مالیاتی در کوتاه

U  کوتاه در  همچنین  است.  معکوس  به شکل  نفت  رانت  مالیاتی    مدت  فرار  بر  مثبت  نحو 

 
1. F-Bounds Test 

2. Phillips–Perron test 

3. Akaike Info Criterion 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 230

𝐷96_401جازی پژوهش  اثرگذار است. ضریب متغیر م
1

برآورد شده که معنادار    -27۶/1  ،  
درصد از اندازه فرار   27۶/1طور میانگین  در دوران پسابرجام بهکه  ید آن است  ؤاست و م

 مالیاتی کاسته شده است. 

 هاي تشخیصی همراه آزمونمدت به نتايج برآورد الگوي پژوهش در کوتاه .4جدول 
 سطح احتمال  tآماره  خطای معیار  ضریب متغیرهای توضیحی 

𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎−1 042/0 097/0 43/0 668/0 

𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎−2 321/0- 100/0 21/3- 004/0 

𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎−3 298/0- 065/0 59/4- 000/0 

𝐹𝐼𝐷 133/0 051/0 61/2 017/0 

𝐹𝐼𝐷−1 107/0 033/0 25/3 004/0 

𝐹𝐼𝐷−2 037/0 039/0 96/0 348/0 

𝐹𝐼𝐷−3 403/0- 098/0 12/4- 000/0 

𝐹𝑀𝐷 058/0- 009/0 35/6- 000/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵 220/5- 195/1 37/4- 000/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−1 273/4- 181/1 62/3- 002/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−2 604/0- 124/1 54/0- 597/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−3 709/2- 337/1 03/2- 056/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵2 673/0 133/0 07/5 000/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−1
2  522/0 132/0 94/3 001/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−2
2  020/0 116/0 17/0 868/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵−3
2  309/0 153/0 02/2 057/0 

𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅 
147/0 018/0 06/8 000/0 

𝐷96_401 
276/1- 312/0 09/4- 001/0 

 000/0 -16/4 08/0 -33/0 جمله تصحیح خطا  
𝑅2 = 0.952      𝑎𝑑𝑗_𝑅2 = 0.907       𝜒𝐴𝐼𝐶

2 = 2.636      𝑆𝐸𝑅2 = 0.775   
 

  

 
الگو  .1 برآورد  مجازی  در  متغیر  برای  مطالعه حاضر،  سال (𝐷96_401)های  سایر   139۶- 1401های  ،  و  با عدد یک 

 ها با عدد صفر کدگذاری شده است. سال 
2. S.E. of Regression 
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 هاي تشخیصی همراه آزمونمدت به نتايج برآورد الگوي پژوهش در کوتاه .4جدول ادامه 
 برای برآیند ضرایب  1آزمون والد 

 ضرایب  اندازه مجموع سطح احتمال  Fمقدار آماره  

𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎
2
 67/6 018/0 577/0- 

𝐹𝐼𝐷3 57/5 028/0 125/0- 
4  𝑇𝑎𝑥𝐵 01/22 000/0 807/12 - 

𝑇𝑎𝑥𝐵25 19/20 000/0 523/1 

 های تشخیصی آزمون

 نرمالیتی 
 99/1 مقدار آماره 

 368/0 سطح احتمال 

 6خودهمبستگی سریالی 
 99/2 مقدار آماره 

 121/0 سطح احتمال 

 7ناهمسانی واریانس 
 94/16 مقدار آماره 

 594/0 سطح احتمال 
 : محاسبات پژوهش مأخذ

ضریب جمله تصحیح خطا در ضمن قدرمطلق اندازه ضریب مذکور کمتر از واحد بوده  
درصد از عدم تعادل فرار مالیاتی توسط    33ید آن است که نخست، در هر دوره زمانی  ؤو م

شود و دوم  میمتغیرهای توضیحی تصحیح گردیده و به سمت روند بلندمدت خود نزدیک  
توان ضرایب برآورد شده در بلندمدت را  سوی تعادل دارد و می  نشان از ثبات و همگرایی به

دهد که سطح  های تشخیصی در الگوی پژوهش نیز نشان می نتایج آزمونغیرکاذب دانست. 
درصد بیشتر بوده و فلذا فروض کلاسیک برقرار    10های برآوردی از  احتمال تمامی آماره

 است.

 
1. Wald Test 

 Null Hypothesis: C (1) +C (2) +C (3) =0برآیند اثر فرار مالیاتی با وقفه:   .2

 Null Hypothesis: C (4) +C (5) +C (6) +C (7) =0برآیند اثر تعمیق نهادهای مالی:  .3

 Null Hypothesis: C (9) +C (10) +C (11) +C (12) =0برآیند اثر بار مالیاتی:  .4

 Null Hypothesis: C (13) +C (14) +C (15) +C (16) =0برآیند اثر مجذور بار مالیاتی:  .5
6. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

7. Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
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انجام آزمون و  مدل رگرسیونی  برآورد  از  ارائه آزمون پس  نوبت  تشخیصی،  های  های 
و مجذور    1های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی ثبات ساختاری است. در این راستا از آزمون 

مورد بررسی    کننده ثبات در ضرایب برآوردی در طول دورهکه منعکس   2پسماند تجمعی 
است. اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نمودار مذکور پسماند    باشد، استفاده شدهپژوهش می

توان  تجمعی، بین دو مرز قرار گیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود تغییر ساختاری را نمی
شود.  رد نمود. در غیر این صورت، فرضیه رقیب مبنی بر وجود تغییر ساختاری پذیرفته می

آزمون نمودار  نتایج  در  مذکور  است.    منعکس   4های  نمودارشده  مجموع  ازآنجاکه  های 
میان دو مرز    %5تجمعی پسماندها و مجموع مجذور تجمعی پسماندها در سطح معناداری  

بنابراین فرضیه صفر ثبات    قرار دارند،  پایداری و  مبنی بر عدم وجود شکست ساختاری و 
 شود.  ها پذیرفته میضرایب برآورد الگو

 پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی. آزمون ثبات ساختاريِ 4نمودار 
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 : محاسبات پژوهش مأخذ

 
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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ت علامت  و  معناداری  حیث  از  بلندمدت  در  پژوهش  الگوی  نتایج  أنتایج  بر  ییدی 
ضریب برآوردی تعمیق نهادهای مالی    ،5مطابق جدول   مدت بوده است. در بلندمدتکوتاه

های مالی، فرار  توضیح که افزایش یک درصدی تعمیق نهادباشد. بدین ( می-079/0منفی )
 درصد کاهش خواهد داد. 079/0مالیاتی را 

مالی   بازارهای  تعمیق  متغیر  دارد    -037/0همچنین ضریب  آن  از  نشان  برآورد شد که 
م بازارهای  تعمیق  درصدی  یک  بلندمدت    037/0الی،  افزایش  در  مالیاتی  فرار  از  درصد 

کاهد. در ارتباط با اثر منفی تعمیق نهادها و بازارهای مالی بر فرار مالیاتی، مطابق مبانی  می
نظری، تعمیق نهادها و بازارهای مالی در هر کشور بیانگر توسعه بخش مالی آن کشور است  

رندگان شده و از نامتقارنی اطلاعات یا  گی دهندگان و وامکه موجب کاهش فاصله میان وام
کاهد که تمامی این موارد منجر به وقوع کمتر ها میگر از الزامات مالی شرکتی عبارت دبه

 (.2014گردد )بک و همکاران، فرار مالیاتی می
کوتاه بههمچون  آن  و مجذور  مالیاتی  بار  نیز ضرایب  بلندمدت  در  منفی  مدت،  ترتیب 

شکل معکوس میان بار    U  ( برآورد شده است که نشان از رابطه0/ 9۶۶( و مثبت )-8/ 120)
 زیر:  مالیاتی و فرار مالیاتی دارد. با توجه به رابطه

𝜕𝑇𝑎𝑥𝐸𝑣𝑎

𝜕𝑇𝑎𝑥𝐵
= −8.120 + 1.932 ∗ 𝑇𝑎𝑥𝐵 =  0 →  𝑇𝑎𝑥𝐵∗ = 4.203 

صل شده،  با مشتق شدن فرار مالیاتی نسبت به بار مالیاتی و برابر صفر قرار دادن عبارت حا
درصد برای بار   203/4دهد که تا قبل از  شود. این نشان میدرصد حاصل می  203/4مقدار  
مالیاتی می  ، مالیاتی بر فرار  مالیاتی  بار  بار  افزایش در  افزاید و پس از آن اثری معکوس از 

 انتظار است.   مالیاتی بر فرار مالیاتی قابل
درصد   203/4توان گفت تا  می  است. شک یکی از دلایل فرار مالیاتی، بار مالیاتی بالا  بی

انتخاب کار مالیاتی از طریق اثرگذاری بر چگونگی  با کاهش درآمد خالص    -بار  فراغت 
ای  شود که کارگران فراغت را بر کار مرجح دانسته و در نتیجه انگیزهنیروی کار باعث می
افزایش بار مالیاتی    ،گرید یا به بیانی دن سوی فرار مالیاتی داشته باش کار بهبرای گرایش نیروی  

درصد سبب ایجاد محدودیت در انجام معاملات بازار رسمی گشته که در نتیجه    203/4تا  
افراد   با هدف فرار از مقررات دولتی و پرداخت  را  انگیزه  اقتصاد غیررسمی  به  برای ورود 

اما پس از این رقم، در جانشینی میان    .(1401زادی و همکاران،  کند )حیدرمالیات تقویت می
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فراغت، هزینه فرصت فراغت افزایش یافته و اثر درآمدی حاصل بر اثر جانشینی غلبه    - کار
فرار   نسبی  اندازه  از  نهایت  اقتصادی شده و در  افزایش عرضه کار و رشد  کرده که سبب 

 شود. مالیاتی کاسته می

مطابق   نیز  نفت  می  5جدول  رانت  مالیاتی  فرار  یک  به  ؛افزایدبر  افزایش  با  که  نحوی 
یابد. مطابق مبانی  درصد در بلندمدت افزایش می  093/0درصدی رانت نفت، فرار مالیاتی  

توان اینگونه اذعان داشت که اتکای  در تفسیر این اثر رانت نفت می  ،نظری و مطالعات پیشین 
ستانی و کاهش  توجهی به مالیاتت نفت، باعث کمبیش از حد دولت به منابع حاصل از ران

که این گزاره باعث فرار مالیاتی شده است. ضمن آنکه    (1395بار مالیاتی شده است )نظری،  
ییدی بر فرضیه نفرین منابع طبیعی است که اذعان دارد درآمدهای حاصل از منابع،  أاین اثر ت

ضعیف را  دولت  مالیاتی  به درآمدهای  دیا  می  ،رگیعبارتی  افزایش  را  مالیاتی  دهد  فرار 
Beblawi, 2015)) . 

 ها همراه آزمون کرانهنتايج برآورد الگوي پژوهش در بلندمدت به  .5جدول 
 سطح احتمال  tآماره  خطای معیار  ضریب متغیرهای توضیحی 

𝐹𝐼𝐷 079/0- 033/0 42/2 - 025/0 

𝐹𝑀𝐷 037/0- 007/0 06/5 - 000/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵 120/8- 044/1 77/7 - 000/0 

𝑇𝑎𝑥𝐵2 966/0 127/0 63/7 000/0 

𝑂𝑖𝑙𝑅𝑅 093/0 007/0 79/12 000/0 

 ها آزمون کرانه

 سطح خطا  بالا  کرانه کرانه پایین آماره آزمون 

70/9 

 درصد  1 55/6 88/4

 درصد  5 92/4 58/3

 درصد  10 21/4 03/3

 : محاسبات پژوهش مأخذ

 گیري و پیشنهادات نتیجه. 5

در ایران با تمرکز و فرار مالیاتی  تعمیق مالی بر    تأثیردر پژوهش حاضر، به بررسی و آزمون  
ها و بازارهای مالی پرداخته شده است. برای بررسی  یک از نهاد  کید بر نقش مجزای هرأت

بر    تأثیر  مالی  مالیاتی  تعمیق  مالیاتی  فرار  فرار  اندازه  نخست  ایران،  روش  در  از  استفاده  با 
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محاسبه شده است.    1401تا    1359علل چندگانه )میمیک( طی بازه زمانی    -شاخص چندگانه
فرار    43ید آن است که در طی  ؤنتایج محاسبه م نسبی  اندازه  پژوهش حاضر،  سال مدنظر 

ایران  مالیاتی  درصد تولید ناخالص داخلی بوده است. طبق    1/8با    برابر  نیانگ ی به طور م  در 
ها، فرار مالیاتی روندی افزایشی همراه با نوسانات متعدد در بازه زمانی پژوهش توصیف داده

و    1400های ترتیب مربوط به سالداشته است. بیشترین و کمترین اندازه نسبی فرار مالیاتی به
با رقم  1359 بوده استد  02/2و    39/11های  به ترتیب  هر دو شاخص    آنکه  ضمن   ؛رصد 

بدین توضیح که این   ؛اندتعمیق نهادهای مالی و تعمیق بازارهای مالی روندی صعودی داشته
به مالی  بازارهای  و  مالی  نهادهای  تعمیق  برای  زیردورهروند صعودی  از  برنامه  ترتیب  های 

زارها و نهادهای مالی بر بعد تشدید شده است. جهت بررسی اثر تعمیق با  چهارم و پنجم به 
های پژوهش  های توزیعی استفاده شد. یافتهفرار مالیاتی، از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه

م بلندمدت  در  پژوهش  الگوی  برآورد  بر  تعمیق  ؤمبتنی  نخست، هم  است که  بوده  آن  ید 
تند. دوم، از نهادهای مالی و هم تعمیق بازارهای مالی بر فرار مالیاتی با اثری منفی همراه هس

از   بیش  مالیاتی  فرار  بر  مالی  نهادهای  تعمیق  معکوس  اثرگذاری  )قدرمطلق(،  اندازه  حیث 
. مطابق مبانی نظری، تعمیق نهادها و بازارهای مالی در هر کشور  استتعمیق بازارهای مالی  

وام میان  فاصله  کاهش  موجب  که  است  کشور  آن  مالی  بخش  توسعه  و  بیانگر  دهندگان 
میگیرندوام اطلاعات  نامتقارنی  از  و  شده  بهگان  یا  دکاهد  مالی  یعبارت  الزامات  از  گر 

 د. شوکاهد که تمامی این موارد منجر به وقوع کمتر فرار مالیاتی میها میشرکت
شکل معکوس بر فرار مالیاتی    Uصورت  بار مالیاتی به  دهد که نشان میهای دیگر  یافته

افزایش در بار مالیاتی    ،درصد برای بار مالیاتی  203/4از  تا قبل  بدین نحو که    ؛اثرگذار است
تصور    افزاید و پس از آن اثری معکوس از بار مالیاتی بر فرار مالیاتی قابلبر فرار مالیاتی می

ییدی بر فرضیه  أت  که  نحو مثبت بر فرار مالیاتی اثرگذار است  همچنین رانت نفتی به  است.  
است   منابع  دارد    ونفرین  را  اذعان  دولت  مالیاتی  درآمدهای  منابع،  از  حاصل  درآمدهای 

زاده  توان همسو با مطالعاتی نظیر رضاقلی. غالب نتایج پژوهش حاضر را میکندتضعیف می
ی و بوشهری  احمد(،   1401(، شریفی و همکاران )1400محسنی ملکی )(،  1398و عالمی )
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  زروکی و همکاران و در تضاد با مطالعه   (2020)  2( و گیو و هانگ2024)  1لامپو (،  1402)
 ( دانست.2018) 3( و داین و همکاران 1401)

های در  گذاران بر سیاستشود سیاستبا توجه نتایج حاصله در این پژوهش پیشنهاد می
تنظیم و اصلاح قوانین مربوط  راستای افزایش تعمیق نهادها و بازارهای مالی کشور از جمله  

منظور افزایش شفافیت از طریق ایجاد سازوکارهای مناسب برای  به بازارها و نهادهای مالی به
فناوری اطلاعات و ارتباطات   هاینظارت و پایش بازارها و نهادهای مالی، توسعه زیرساخت

. همچنین براساس اثر  اهتمام ورزند  کشور برای افزایش دسترسی به خدمات مالی در سراسر  
هایی در جهت کاهش وابستگی  شود سیاستنامطلوب رانت نفت بر فرار مالیاتی پیشنهاد می

   ستانی در پیش گرفته شود.بیشتر به مالیات یبودجه دولت به رانت نفت و اتکا
ها از منظر  های این مطالعه سادگی مدل، محدودیت دادهلازم به ذکر است محدودیت

 باشد.زمانی و روش تخمینی الگوی پژوهش می

 تعارض منافع 
 تعارض منافع وجود ندارد. 
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Abstract  
Measuring the level of economic development in the counties of 
Khuzestan Province is essential due to the region’s cultural, economic, 
and environmental significance. Such an evaluation can aid 
policymakers, researchers, and local communities in making informed 
decisions about policy design, resource management, and planning. It 
also helps identify the underlying causes of economic disparities and 
promotes efforts to enhance the region’s economic resilience and 
sustainability. By identifying underperforming sectors, measuring 
economic development guides the formulation of targeted policies 
aimed at fostering a more diversified and resilient economy. The 
present research used the numerical taxonomy method and urban 
economic components in order to measure and compare the levels of 
development across the counties of Khuzestan Province in 2017 and 
2020. A total of 65 indices were used, spanning a wide range of 
development dimensions, including agriculture, housing and welfare 
services, industry, education, health and medical services, 
macroeconomic performance, infrastructure and physical assets, and 
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urban economy metrics. In 2017, Abadan, Ahvaz, and Shushtar ranked 
as the most developed counties, while Andika, Shadegan, and Haftkel 
ranked lowest. By 2020, Ahvaz and Abadan maintained their economic 
leadership; Behbahan and Dezful excelled in education; Mahshahr led 
in industry; and Dezful stood out in agriculture. Abadan was also the 
pioneer in healthcare services. These findings highlighted both progress 
in certain counties and the need for increased attention and support in 
others. 

1. Introduction 
The Human Development Report on Iran highlights significant regional 
disparities among provinces in terms of human development levels. 
Contrary to the convergence theory-which predicts a reduction in 
regional imbalances-these disparities have not diminished. In fact, the 
coefficient of dispersion among the studied units has increased. 
Measuring the level of economic development in the counties of 
Khuzestan Province is a critical scholarly endeavor with far-reaching 
implications for regional policy, resource allocation, and the overall 
well-being of its population. Located in southwestern Iran, Khuzestan 
Province is notable for its rich cultural heritage, economic significance, 
and environmental diversity. As such, a comprehensive assessment of 
the province’s economic development is essential for various 
stakeholders, including policymakers, researchers, and local 
communities. First, measuring economic development in Khuzestan 
provides a foundation for informed policymaking and effective 
resource management. By systematically collecting data on key 
economic indicators (e.g., employment rates and industrial growth), 
local and national governments can more effectively prioritize and 
implement development plans. This enables them to address 
inequalities and allocate resources to areas most in need. Moreover, 
assessing the economic development of Khuzestan’s counties is crucial 
for identifying the causes of deep economic disparities. It also plays a 
pivotal role in improving the resilience and sustainability of the region’s 
economy. Khuzestan Province faces specific challenges, including 
dependency on the oil industry, water resource management, and 
industrial diversification. Assessing economic development helps 
pinpoint vulnerable sectors and informs the formulation of targeted 
policies aimed at creating a more diverse and resilient economy. In 
general, measuring the economic development of Khuzestan’s counties 
is a multifaceted and essential task that can help informed decision-
making, equitable economic growth, sustainability, and enhances the 
overall well-being of the population. In this respect, the current research 
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aimed to assess the development levels of Khuzestan’s counties in 2017 
and 2020. 

2. Materials and Methods 
This study used the numerical taxonomy method and urban economic 
components in order to conduct a comparative assessment of the levels 
of development across the counties of Khuzestan Province in 2017 and 
2020. 

3. Results and Discussion 
The ranking results from 2017 indicated that Ahvaz was the most 
developed county in terms of education, healthcare, urban economy, 
and infrastructure. Mahshahr ranked highest in industry and economy, 
while Dezful was the most developed in agriculture. Other counties 
such as Behbahan, Abadan, Ramhormoz, Masjed Soleyman, and 
Shushtar also showed significant development in some specific 
indicators. By 2020, there were notable changes in the development 
rankings. Ahvaz and Abadan emerged as leaders in economic 
development, while Behbahan and Dezful led in education. Mahshahr 
maintained its leading position in the industrial sector, and Dezful 
continued to be the top county in agriculture. In terms of housing, 
welfare services, and infrastructure, Abadan, Behbahan, Dezful, 
Mahshahr, and Ahvaz ranked highest. Abadan took the lead in 
healthcare development. Regarding urban economy, Dezful, Ahvaz, 
Abadan, Shushtar, Ramhormoz, and Behbahan were among the leading 
counties. Furthermore, Shushtar, Ramhormoz, Ahvaz, Behbahan, 
Abadan, Khorramshahr, Izeh, Dezful, Omidieh, Mahshahr, and Masjed 
Soleyman showed notable development in infrastructure and physical 
indices. This analysis reflects the shifts, progress, and in some cases, 
regression in development indicators across the counties between 2017 
and 2020. 

4. Conclusion 
Counties such as Ahvaz and Abadan, which have performed well in the 
economic and healthcare sectors, can capitalize on these strengths to 
promote development in other areas. Infrastructure development plays 
a key role in regional development; counties that are already developed 
in this regard can serve as examples for those that are less developed. 
Strategic investments in infrastructure can lead to improvements across 
other development indicators as well. Education is another critical area 
where improvement can yield significant benefits. In counties that are 
underperforming educationally, implementing educational programs 
and expanding access to educational resources can be beneficial. 
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Similarly, enhancing healthcare services in counties with poor 
performance in this sector can directly contribute to a better quality of 
life and improved public welfare. Supporting agriculture and local 
industries is also essential. Counties with agricultural or industrial 
potential can boost their productivity and development outcomes 
through financial aid and technical support. Finally, achieving balanced 
development is crucial. Addressing existing inequalities and planning 
for balanced development across all counties can reduce disparities and 
improve the overall regional development. 
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های استان خوزستان با  زمانی شهرستان -ایبررسی توسعه منطقه
 رویکرد تاکسونومی عددی   

 دانشیار، گروه اقتصاد، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران. سیدامین منصوری
  

 دانشیار، گروه اقتصاد، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران. سیدمرتضی افقه 
  

 دانشیار، گروه اقتصاد، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران. مسعود خداپناه 

  

 کارشناس ارشد اقتصاد، گروه اقتصاد، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران. ممبیینی  فاطمه

 چکیده  

  ی ط ی مح ست ی و ز   ی اقتصاد   ، ی فرهنگ   ت ی اهم   ل ی به دل   خوزستان استان    ی در شهرها   ی سطح توسعه اقتصاد   ی ر ی گ اندازه 
آگاهانه    ی ها ی ر ی گ م ی به تصم   ی اب ی ارز   ن ی است. ا   ی محققان و جوامع محل   گذاران، است ی س   ی برا   ی ضرور   ی آن، امر 

کمک    قه اقتصاد منط   ی دار ی انعطاف و پا   ش ی و افزا   ی علل اختلافات اقتصاد   یی منابع و شناسا   ت ی ر ی و مد   ها است ی در س 
  ی هدفمند برا   ی ها است ی س   ن ی و تدو   ت ی حما   ازمند ی ن   ی ها بخش   یی به شناسا   ی توسعه اقتصاد   ی ر ی گ . اندازه کند ی م 

متنوع  اقتصاد  مقاوم تحقق  و  م تر  کمک  ا کند ی تر  مقا   ق ی تحق   ن ی .  و  سنجش  توسعه   ی ق ی تطب   سه ی به    ی افتگ ی سطح 
. در سال  پردازد ی م   ی های اقتصاد شهر بر مؤلفه   ه ی با تک   1399و    139۶  ی ها استان خوزستان در سال   ی ها شهرستان 

  ن ی تر شادگان و هفتکل کم   کا، ی که اند ی ها بودند درحال شهرستان   ن ی تر افته ی ، آبادان، اهواز و شوشتر توسعه 139۶
  ، ی آموزش   نه ی بودند. بهبهان و دزفول در زم   شرو ی پ   ی از و آبادان از نظر اقتصاد ، اهو 1399ها را داشتند. در سال  رتبه 

نشان    ج ی نتا   ن ی برتر بود. ا   ی آبادان از نظر بهداشت   و   اول را داشتند   ه رتب   ی ماهشهر در صنعت و دزفول در کشاورز 
 دارند.   ی شتر ی به توجه ب   از ی ن   ی اند و برخ کرده   شرفت ی ها پ شهرستان   ی که برخ   دهد ی م 

 ای، شهری، تاکسونومی، خوزستان نابرابری منطقه ها:کلیدواژه
 JEL: R58 ،I25بندی طبقه 
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سیدمرتضی افقه در دانشگاه شهید چمران اهواز است که توسط معاونت پژوهشی دانشگاه شهید چمران اهواز با شماره  
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 مقدمه  . 1
ند  هست  یمتنوع و در حال تحول  یهایژگیو  یدارا  ،یاز فرهنگ انسان  یعنوان بازتابشهرها به

ن تغ  یازهای که  و  م  یمحل  راتیی انسان  منعکس  مورفولوژکنندیرا    ی هابا روش  1ی شهری  . 
  جادیها مانع اروش  نیا  ی دست   ت ی مناطق کمک کرده اما ماه ییفضا  ت یهو ییبه شناسا  یفی ک

  یهادر داده  شرفتی شده است. هرچند پ  یمحور از فرم شهرو داده   ریپذاسی مق  یهافی توص
نقشه  ییای جغراف تحل  دیجد  یی هاامکان  تال ی ج ید  ی هاو  اما  کرده  و    ک ی ستماتی س   لیفراهم 

با محدود  ییفضا  یناهمگون  ریپذاسی مق  است  ییهاتیهنوز   ,.Fleishman, et al)  مواجه 

هستند که مورد توجه اقتصاددانان   ی و اجتماع  یمهم اقتصاد م یرشد و توسعه از مفاه(.  2023
قرار گرفتهو جامعه اصلشناسان  ا  یاند. چالش  تما   ن یدر  مفهوم    ن ی ا  ن یب  قی دق  زیحوزه،  دو 

اما توسعه    شودی( محدود مGNP)  یناخالص مل  دی تول   ش یصرفاً به افزا  یرشد اقتصاد.  است
را    یو فرهنگ   ی عاجتما  ،ینهاد   ، یساختار  راتیی است که تغ  یچندبعدتر و  گسترده  ی مفهوم

توسعه  (.  Muis, et al., 2015)  و فقر مطلق تمرکز دارد  یو بر کاهش نابرابر  شودیشامل م
رشد    قیبشر از طر  یزندگ  ط یاست که با هدف بهبود شرا  یو چندبعد  ا یپو  ،یج یتدر  یفرایند

توسعه در    تی موفق (.  1395)ویسی ناب و همکاران،    شودیانجام م  یو تکامل اجتماع   یماد
 Todaro)  است  زانیرتوسط برنامه یط ی مح  ط یو سازگار با شرا  یقو  ییاهبرنامه  یگرو طراح

& Smith, 2020  اشتغال و بازار  طور مثال می توان  بهتوسعه شهر    یدی کل  یعوامل اقتصاد(. از
(، Sarkodie, et al., 2020)  ترشد کسب و کار و صنع (،  Hall & Krueger, 2018)  کار

  یروی آموزش و توسعه نو  (  Mou & Xu, 2017)  بازار مسکن (،  Dewi, 2019)  سطح درآمد
 ( را نام برد. Hang, 2021) کار

در    یاصل  ی هااز چالش   ی کی  ، یو اجتماع   ی ها با هدف بهبود رفاه اقتصادتوسعه شهرستان
منطقه مل  ی اسطح  تغ  یو  که  توز  یرات یی است  ز  ت،یجمع  عیدر  و    جاد یا  هارساختیدرآمد 

  جادیمانند ا  کندیها تعادل برقرار مدو هدف رفاه مردم و رفاه مکان  انی توسعه م  ن ی. اکندیم
حله  شامل چهار مر  یاکاهش مهاجرت. تحولات توسعه منطقه یبرا ی زندگاشتغال در محل 

از   یبرالینئول یهادگاهید ری تأث   ،یتعادل اقتصاد ست، یز طیو مح یع ی است: تمرکز بر منابع طب 
تأک   1980دهه   پ  دی و  جغراف  هینظر  وندی بر  نقش  با  عمل  منطقهدانانیو  توسعه    ی ابزار  یا. 

 
1. Urban morphology 
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ع   ی ابی دست  یبرا  کیاستراتژ ز  یاقتصاد  ،یاجتماع  دالتبه  )صائبی،  ط ی محستی و  است  ی 
های اجتماعی،  ها به عنوان یک فرایند چندبعدی و پویا، شامل جنبهوسعه شهرستان(. ت1391

رشد سریع شهری با  (.  Alderete, 2020; Das & Misra, 2017)  اقتصادی و فرهنگی است
فرصت مهاجرت،  و  جمعیت  چالش افزایش  و  مناطق  ها  و  کشورها  برای  را  متعددی  های 

دارد به همراه  عنوان  (.  Bhattarai & Budd, 2019)  مختلف  به  اقتصادی، شهرها  منظر  از 
های شغلی، تقویت کارآفرینی و  موتورهای رشد و نوآوری عمل کرده و به ایجاد فرصت

(.  Wolniak & Jonek-Kowalska, 2021)  کنندتسهیل نوآوری و تبادل دانش کمک می
نابرابریتر کرده اماز منظر اجتماعی، تنوع جمعیتی در شهرها زندگی شهری را غنی ها و  ا 

مراقبت مسکن،  مانند  ضروری  خدمات  به  ناعادلانه  آموزش،  دسترسی  و  بهداشتی  های 
میچالش  ایجاد  را  آنهایی  مدیریت  که  استکند  ضروری  عادلانه  توسعه  برای    ها 

(Beissinger, et al., 2023; Ikeda, et al., 2020  .) از منظر فرهنگی، شهرها به عنوان مراکز
بخشند،  شوند که کیفیت زندگی را بهبود میفرهنگی و صنایع خلاق شناخته می  هنری، میراث

می تحریک  را  اقتصاد  و  کرده  جذب  را  )کنن گردشگران  تنوع  (.  Quinn, 2020د  حفظ 
 د. فرد هر شهر اهمیت دارفرهنگی برای حفظ هویت و شخصیت منحصربه

س و  محققان  شهرها،  توسعه  سنجش  و  ارزیابی  چارچوب  گذاراناستی برای  و  از  ها 
های  شاخص»به  توانیم هایتئور  ن یا ن ی. از مهمترکنندیاستفاده م یمختلف  ینظر یهاروش
پایدارمدل»  «،توسعه   و   محورمکان  یهاه ینظر« و »ای های توسعه منطقهنظریه»  «،های توسعه 
  ی و فرهنگ   یطیمح  ،یاجتماع  ،یعوامل اقتصاد  لی ها به تحلمدل  ن یاشاره کرد. ا  ی« خنث مکان

م توسعه شهرها  اپردازندیدر  توسعه    یقی تطب  سهیمقا  یبرا  یمهم  یمبنا  هایتئور   ن ی.  سطح 
های توسعه مانند  شاخص(.  Raszkowski & Bartniczak, 2018)  دهندیها ارائه مشهرستان

را    یکمّ  یارها ی مع  ،یبه خدمات اساس  یو دسترس  یکاری سرانه، نرخ ب  یناخالص داخل   دی تول
بر    داریتوسعه پا  یها. مدل کنندیشهرها فراهم م  یو اجتماع  یاقتصاد  شرفتی پ  یابیارز  یبرا

  کنندیم ن یو تضم دی تأک  یاجتماع  یو برابر ستیز طی با حفاظت از مح یتوازن رشد اقتصاد 
  کنند ی برآورده م یرا بدون به خطر انداختن منابع فعل ندهینسل حاضر و آ یازهای که شهرها ن

(Przywojska & Podgórniak-Krzykacz, 2020  .)ن یا  بر(  ریفضاپذ)  محورمکان  هینظر 
  توسعه   فرایند  در  یاصل  نقش  مناطق  و  هامکان  ییای جغراف  و  یک یزی ف  یهایژگیو  که   است  باور

.  است  آن   خاص  ییای جغراف  یهایژگیو  به  وابسته  منطقه  کی   توسعه  ه،ینظر  نیا  منظر   از.  دارند
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  موجود  یهارساختیز  و  ییای جغراف  تی موقع   ،یعی طب  منابع  به  یدسترس  چون  یعوامل  نجا،یا  در
  که   است  اساس  ن یا  بر  دگاهید  ن یا.  گذارندیم  ری تأث   یاجتماع  و  یاقتصاد  توسعه  بر  شدت  به

  یایمزا از توانندیم موجود،  منابع و ییفضا خاص   یهایژگی و ل ی دل به  هاشهرستان و  هامکان
  هینظر  مقابل  در(  زیفضاگر)  یخنثمکان  هینظر.  (Storper, 1997)  باشند  برخوردار  یشتری ب

  توانندیم   یت یریمد  یهااستی س  و  یاجتماع  ،یاقتصاد  یهایژگ یو  که  است  معتقد  محور،مکان
 بر  تمرکز   یجا   به   ه، ینظر  ن یا براساس.  باشند  داشته   یی ای جغراف یهایژگیو  از  یشتری ب   راتی تأث
  ابتکار  و  یاجتماع  و  یاقتصاد  یهااستی س  منابع،  تیریمد  بر  مکان،  یک یزی ف  یهایژگیو

 نظر  در  یخنث   عنصر  کی  عنوان  به  مکان  دگاه،ید  ن یا  در.  شودیم  دی تأک  یت یریمد  یهاعمل
 توانندیم  یاتوسعه  یهابرنامه  و  یاقتصاد   یهااستی س  مانند  یرمکان ی غ  عوامل  و  شودیم  گرفته
 (. Markusen, 2017) کنند فایا  توسعه فرایند در  یدی کل  نقش 

  ی هایژگیو  به  توجه  با  خوزستان  استان  در  هاشهرستان  یاجتماع  و  یاقتصاد  توسعه
  یبرا  مهم   مسائل  از   یک ی   منطقه،  ن ی ا  خاص  یط ی محستیز  و  یاقتصاد  ،یفرهنگ 

  ،یع ی طب  منابع  لی دل  به  استان  ن یا  تیاهم  وجود  با.  است  یامنطقه  محققان  و  گذاراناستی س
  مشهود  همچنان  هاشهرستان  توسعه  سطح  در  تعادل  عدم  ،یط ی مح  یها چالش   و  ینفت   عیصنا

  در  یاقتصاد  یهافرصت  و  خدمات   منابع،  به  برابر  یدسترس  عدم  موجب  هاینابرابر  ن یا.  است
  توسعه  سطح  ی ابیارز  و  یر ی گاندازه  راستا،  نی ا  در.  است  شده  استان  مختلف  ی هاشهرستان
  ییشناسا  به  تواندیم  1یتاکسونوم  مانند  ییهاروش  از   استفاده   با  خوزستان  استان  ی هاشهرستان

  به  قی تحق  نیا  رو، ن یازا.  کند  کمک  ی امنطقه  یهاینابرابر  و   ی اقتصاد  اختلافات  یاصل  علل
 139۶  ی زمان  مقطع   دو  در   خوزستان  استان   یهاشهرستان  ی افتگیتوسعه  سطح   سه یمقا  و  سنجش

  تحقق   جهت   هدفمند   ی هااستی س   نیتدو  ی برا  ییراهکارها  ارائه  دنبال   به   و   پرداخته  1399  و
:  است  بخش   شش   شامل   مقاله  ساختار.  است  استان  ن ی ا  در  ترعادلانه  و  دار یپا  متوازن،  توسعه

  و  قیتحق   روش  ،(سوم  بخش )  رهای متغ  و  هاداده  یمعرف  ،(دوم  بخش )  نه یشی پ  و  ینظر  یمبان
  یاستی س   یهاهی توص  و  یری گ جهی نت   و  ،(پنجم  بخش )  جینتا  یبررس   ،(چهارم  بخش )  یسازمدل 

 (.  ششم  بخش )
 

 
1. Taxonomy 
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 مبانی نظري . 2
  ف یتعر یو فرهنگ  یدر ابعاد اجتماع  راتیی ( توسعه را به عنوان رشد به اضافه تغ 1988) 1ساچ

اصل  کندیم بهبود ک   یکه موضوع  از سو  ی زندگ  ت ی ف یآن  است.   2استرلین  گر، ید  ی مردم 
  ی اقتصاد  ،ی کیدر ابعاد تکنولوژ  یو مداوم سرانه واقع  عی( توسعه را به عنوان رشد سر1978)

که    داندیم  یک یدئولوژیو ا  یانسان  یتی ( توسعه را فعال 1985)  3میسرا .  کندیمطرح م  ی ت یو جمع
نشان  ی فرهنگ  یری گ جهت و  تغدارد  تودارو است.    ی درون  ق ی عم  رات یی دهنده  و   4اسمیت 

  ، یدر ساختار اجتماع   یادی بن   راتیی تغ  ازمندی که ن  دانندیم  یچندبعد  یانیه را جر( توسع2020)
  کندیم دی تأک زی ( ن1980) 5سیرز. پردازدیو فقر م یرنهادها و اقتصاد است و به کاهش نابراب

است و عادات، رسوم و    یو ادار  ی اجتماع  ،ی نهاد  ی در ساختارها  راتیی که توسعه شامل تغ 
آموزش،    رندهی دربرگ  یتوسعه را مفهوم  ۶چ یدو  کارل.  دهدیقرار م  ری مردم را تحت تأث   دیعقا

 7وینترو    گلدین .  (Smith, 1969)  داندیم  أیو حق ر  ها رساختیبهداشت، اشتغال، صنعت، ز
آگاهانه و    یزیرکه با برنامه  کنندیم  یمعرف  ستمی در قرن ب  دیجد  یادهی( توسعه را پد1995)

 همراه است. ینهاد
  ی هاییکه به واسطه آن توانا دانندیرا فرایندی م توسعه(  1393) یاردکان یراغفر و فدو

توسعه را    زی ( ن2005)  8ریبیرو.  ابندییو کامل خود دست م  ی ع ی بالقوه موجودات به شکل طب 
  در . داندیها مو تحقق ارزش یکیوژتعادل اکول ، یو اقتصاد  یاجتماع  ،یعلم شرفتی شامل پ

حق انتخاب در سرنوشت    ،ی مدن  یهایمشارکت زنان، آزاد  ،یمبحث توسعه، عدالت اجتماع 
مورد توجه    دیهستند که با  ی می از جمله مفاه   یعی و منابع طب  ستیز  ط ی و توجه به مح   یفرد

  ریسا  هیرا پا  ی( توسعه اقتصاد19۶5)  9نگتون ی . هانت ( Cowen & Shenton, 1998)  رندی قرار گ
  ی«اقتصاد سنت»را در دو قالب    ی ( توسعه اقتصاد1954)  10سی. لوئداندیتوسعه م  ی ساختارها

  شرفتهی به بخش پ  یکار ارزان بخش سنت  یروی که از جذب ن  کندیم  ف یتعر  «شرفتهی اقتصاد پ»و  

 
1. Sachs, J. 
2. Easterlin, R.A. 
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که در    داندیم  یخ یتار  یها فرایند  هیرا بر پا  ی( توسعه اقتصاد1959)  1. روستو کندیرشد م
که جامعه    زشی مرحله خ  ،یاقتصاد   زشی خ  یبرا  طیشرا  ردن: فراهم ک شودیسه مرحله انجام م

سرانه   هیسرما ش یکه با افزا زشی و مرحله بعد از خ  دهدیسوق م شرفتهی را از حالت راکد به پ
 .  کندیم دای پ یالمللن یب گاه یاقتصاد جا ،یدر ساختار اقتصاد راتیی و تغ

منطقه  یهاهینظر بررس  یا توسعه  توز  یبه  و  پ  ییفضا  عیرشد  مناطق  و    یرامونی شهرها 
اپردازندیم س   هاه ینظر  ن ی.  م  گذاراناستی به  نابرابر  کنندیکمک  را    یامنطقه  یهای تا 

مؤثر  ییشناسا مداخلات  پا  یبرا  یو  و  متوازن   ,.Zhao, et al)  کنند  یطراح  داریتوسعه 

و    یطی مح ستیز  ،یاجتماع   یهاکی نامیبا د  یاقتصاد  یهاهیظرن  ن یتعاملات ادرک  (.  2021
توسعه شهر  یابیارز  یبرا  یفرهنگ  اجتماع  اری بس  یجامع سطوح  است. عوامل  مانند    ی مهم 

  ری تأث  یبه شدت بر توسعه شهر  زی ن   یاجتماع  هیو سرما  یآموزش، بهداشت، انسجام اجتماع
نظرگذارندیم نظر  ییهاه ی.  اجتماع  یاجتماع   هیسرما  هیمانند  عوامل    کنندهن یی تع  یو 

جوامع    یآوربر رفاه و تاب  یعوامل اجتماع   ری را در مورد تأث  ییهادگاهیارچوب سلامت دهچ
م  یشهر طور  به  ز ی ن  یط ی محستیز  ملاحظات(.  Aldrich & Meyer, 2015)  دهندیارائه 

  ،ی می اقل  رات یی تغ  یهااند. با توجه به چالش کرده  دای پ  تیاهم  ی در بحث توسعه شهر  یاندهیفزا
  جادی ا  تی بر اهم   داریو توسعه پا  یشناخت بوم  ی شهرساز  یهایو کاهش منابع، تئور   یآلودگ
ز  ییشهرها نظر  از  با  ر،یپذانعطاف  یطیمحستیکه  متعادل  و    کنندیم  دی تأک   شند،کارآمد 

(Hagan, 2014  .)   را    یتوسعه شهر  یرهای که مس  یعوامل خاص  ترقی دق  یبررس  ،یطور کل به
رشد    یری گدر شکل  یاتی نقش ح  یاست. عوامل اقتصاد  یضرور  دهند،یقرار م  ری تحت تأث 

پ نظر  شرفتی و  دارند.  شهر  یهاهیشهرها  اقتصادها  ،یاقتصاد  نظر  یمانند   ه یسرما  هیتراکم، 
  یشهر  یتوسعه اقتصاد  ییا یرا در مورد پو  یمهم  یهادگاهید  ،یاقتصاد  هیپا  هیو نظر  ینانسا

م شهر  ت،ینها  در(.  McCann & Van Oort, 2019)  دهندیارائه  توجه    ازمندی ن   یتوسعه 
و   ری است تا به توسعه فراگ  یط ی محستیو ز  یفرهنگ   ،یاجتماع  ،یجانبه به ابعاد اقتصادهمه

است تا    یو جوامع محل   محققان  گذاران،استی س   ن یب  ی هماهنگ ازمندی ن  نیمنجر شود. ا  داریپا
 ارائه شود.  یزندگ  تی فی بهبود ک  یو بلندمدت برا ی عمل ییراهکارها

 
1. Rostow, W.W. 
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توان به دو دسته کلی تقسیم کرد: نظریه رشد های مربوط به دستیابی به توسعه را مینظریه
 .نامتعادل و نظریه رشد متعادل

از پیروان نظریه رشد نامتعادل هستند که در آن    4و رستو   3سینگر،  2هیرشمن،  1الف( پرو 
شود. این نظریه بر دو اثر تمرکز دارد: اثرات تمرکز و اثرات  نظریه قطب رشد توضیح داده می

نمی رخ  همه جا  در  همزمان  رشد  نظریه،  این  طبق  قطبپخش.  یا  نقاط  در  بلکه  های  دهد 
اتفاق میتوسعه )اثرات تمرکز(  بالا  با جاذبه  معتقدند که  افتدای  نظریه قطب رشد  پیروان   .

می روستاها  اقتصادی  و  اجتماعی  توسعه  به  منجر  شهرها  بر گسترش  باید  بنابراین  و  شود 
 .گسترش و رشد صنایع در شهرهای بزرگ تمرکز کرد

که نظریه قطب رشد نتوانسته است نابرابری   کنندیمبیان    و میسرا  ۶هاریسن،  5ب( میردال
نیافته از بین ببرد بلکه باعث تشدید  ماندگی بین مناطق مختلف را در کشورهای توسعهو عقب

بنابراین الگویی مناسب برای کشورهای توسعهنابرابری منطقه .  نیستنیافته  ای شده است و 
ای  ریزی منطقه، بر ضرورت برنامهامروزه اقتصاددانان نظریه رشد متوازن در مناطق مختلف

ای  کنند و معتقدند که توسعه متعادل ناحیهصحیح برای رسیدن به توسعه متوازن تأکید می
های  تواند بهترین شرایط و امکانات را برای توسعه جامع همه نواحی فراهم آورد، تفاوتمی

 .و نهایتاً از بین ببردای را به حداقل برساند ای و درون ناحیهکیفیت زندگی بین ناحیه
بس  یجد  یهااز چالش   یاهی ناح   یهای نابرابر در  به    یاری توسعه  که  هستند  کشورها  از 

  هاینابرابر  ن ی. اشوندیمنجر م  یاقتصاد  یهابه منابع، خدمات و فرصت  یتفاوت در دسترس
 ,Dupont)  داشته باشند  یو اجتماع  یتوسعه اقتصاد  یدر مشکلات ساختار   شهیر  توانندیم

آن  یبرا(.  2007 سدولت  ا،هکاهش  ز  ییهااستیها  بهبود  آموزش،    ها،رساختیمانند 
  ر، ی توسعه متوازن و فراگ  یها برنامه  ی. اجراکنندیرا اجرا م  یاقتصاد محل   تیبهداشت و تقو

 ,Shankar & Shah)  است  ی عدالت اجتماع  تیو تقو  هاینابرابر  ن ی کاهش ا  یبرا  ی راهکار

2003 .) 
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 مطالعات  نةیشیپ. 3
 داخلی  مطالعات.  3−1

ای بر توسعه  ونقل جادههای حملبررسی تأثیر زیرساخت  در  (1403و همکاران )  ابراهیمی 
شهرستان-فضایی  دادزمانی  نشان  خوزستان  استان  زیرساخت  ندهای  حملکه  ونقل  های 

یر پتانسیل بازار تأثیر بیشتری از  اند و متغها داشتهای تأثیر مثبتی بر توسعه این شهرستانجاده
 ت.  شاخص قطب داشته اس

در    یبزرگ صنعت   یهانقش دولت و شرکت  یدر بررس  (1403و همکاران )  یمنصور
را کاهش   یدرآمد ینابرابر ،دولت یو عمران یجار  یهانهی که هز نددرآمد نشان داد عیتوز

 . دهدیم ش یرا افزا ینابرابر ن یا  یبزرگ صنعت  یها افزوده شرکتکه ارزشیدرحال دهدیم
)  ی منصور بررس1403و همکاران  به  اقتصاد  میوقوع جرا  ری تأث   ی(  بر رشد    ی در تهران 

  م یجرانتایج نشان داد که . اندپرداخته رامونی پ-هسته  کردیهمجوار با استفاده از رو یهااستان
اقتصاد رشد  بر  مثبت  اثر  تهران  در  )مانند    یعاد  یهاسرقتو  وار  همج  یهااستان  یخشن 

 اند.  همجوار داشته  یهااستان یبر رشد اقتصاد  ی( اثر منفیها و مراکز تجار سرقت از مغازه
)  یمنصور همکاران  بررس(  1403و  مستق  یبه  غ  می اثرات    ی هارساختیز  میرمستق ی و 

 1399تا  1390دوره  یاستان خوزستان ط ی هاشهرستان یبر رشد اقتصاد یاونقل جادهحمل
بر رشد    یقابل توجه   ری تأث   ی اونقل جادهحمل  یها رساختی زنتایج نشان داد که  .  اندپرداخته
بازار اثر مثبت و    لی قطب و پتانس  یهاشاخصاستان خوزستان دارند.    یهاشهرستان  ی اقتصاد
اقتصاد  یمعنادار به    تواندیم  ی اجاده  یهاساختریز  بهبوداند.  ها داشتهشهرستان  یبر رشد 

 ها منجر شود.  شهرستان یورو بهره یاقتصاد ییکارا ش یافزا
استان کرمانشاه    یروستاها   یافتگ یتوسعه  زانی م  یبه بررس(  1400)  ش یو زراعت ک   یمانتبا

  انیجر  کیبه عنوان    توسعهنتایج نشان داد  .  اندپرداخته  یعدد  ی با استفاده از روش تاکسونوم
شده است.    فیتعر  یو کاهش نابرابر  یاقتصاد  ،یفرهنگ   ،یاجتماع   رات یی شامل تغ   یچندبعد

و    ی اجتماع  ، یاقتصاد  یهارفع عدم تعادل  یمنابع بالفعل و بالقوه برا  یی و شناسا  یزیربرنامه
 است.   یضرور یفرهنگ 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال   |های اقتصادی ايران پژوهش | 254

( با1399افقه و همکاران  انسان  یبررس  (  نتیجه    رانیا  یهااستان  یشاخص توسعه  این  به 
شاخص توسعه    ن یترن یی و بلوچستان پا  ستان ی و استان س   ن یاستان تهران بالاتر  دست یافتند که

 در آموزش و بهداشت شد.  یگذارهیبر سرما  دی تأک   . همچنین را داشتند یانسان
)  زادهلی اسماع همکاران  بررس  (1397و  توسعه  یبه  روستا  یافتگ یسطح    یی مناطق 
. اندپرداخته  1اره ی چندمع  یری گ می تصم   یهارمانشاه با استفاده از روشاستان ک  ی هاشهرستان

 قرار دارد.   یافتگیسطح توسعه  ن یکرمانشاه در بالاتر شهرستاننتایج نشان داد که 
استان البرز   یهاشهرستان یافتگ یسطح توسعه لی به تحل  (1395و همکاران ) زادهلی اسماع

  TOPSISو    VIKOR  ،SAWی  هاشاخص در چهار بُعد مختلف و مدل  43  از.  اندپرداخته
است.   شده  که  استفاده  داد  نشان  بالاتر  ی هاشهرستاننتایج  در  طالقان  و  سطح    نیاشتهارد 

  یافتگ یسطح توسعه  ن یترن یی کرج، ساوجبلاغ و نظرآباد در پا  یهاشهرستانو    یافتگیتوسعه
 شده است.  یی شناسا یخدمات عموم عیعامل در توز  ن یتربه عنوان مهم تیجمعقرار دارند. 

 خارجی   مطالعات.  3−2
همکاران   ق ی تحقدر   و  اروپا  35عملکرد    (2022)  2کوت  هوشمند  زم   ییشهر    یها نهی در 

شد.    یبررس   ارهی چندمع  یریگ می با استفاده از مدل تصم  یریپذستیو ز  یآورتاب  ،یداریپا
مانند دوسلدورف و    ییاست و شهرها  هانهی زم  ن یشهر در ا  ن ینشان داد که لندن برتر  جینتا

 . دارند یی عملکرد بالا زی ن خیزور
همکاران   شمن ی فل مورفولوژ2022)  3و  طبقه  یشهر  ی(  شهرها    یعدد  یبندو  با  را  فرم 

روش در   ن ی. ادادندقرار    ی مورد بررس  یک یولوژی ب  کی ستماتی س  دیجد  یهااستفاده از روش
کمک    یشهر  یالگوها  ترقی دق   لی شد و به تحل  ش یمانند پراگ و آمستردام آزما  ییشهرها

 ند.  کیم
با    یدر واردات بر توسعه اقتصاد  یفناور  یدگی چ ی پ  ری تأث  ی( به بررس2022)  4چن و وانگ 

  ش ی افزااند. نتایج نشان داد که  پرداخته  201۶تا    2003دوره    یط   نی شهر چ   233بالا در    ت ی فی ک
اقتصاد  ی فناور  ی دگی چی پ در    ژهیوبه  کندیم  ت یبالا را تقو  تیف یبا ک  ی در واردات، توسعه 
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  ت ی مقاله اهم  ن ی ا.  ییو نها  یان ی م  یبالا و در محصولات واردات   یمناطق با سطح توسعه اقتصاد
 . دهدینشان م یتجارت واردات را به خوب   قیبالا از طر ت یف یبا ک یتوسعه اقتصاد یارتقا

همکاران   وی پاپاژورگ بررس   (  2021)  1و  مبتن  15  یبه  برا  یچارچوب  شاخص    ی بر 
دا  یری گاندازه پرداخته  یارهیاقتصاد  سطح شهر  مع  هاارچوبهچ .  انددر  هشت    اری براساس 

شفاف سازمان   ت،یشامل  توانا  یمشارکت  مؤثر،  ارتباط  افراد،    ، یزمان  راتیی تغ   یری گ ی پ  ییو 
دا  ییاجرا اقتصاد  اصول  با  تطابق  اهم  ،یارهیبودن،  و  پا  ت یاعتبار  توسعه    یابیارز  داریدر 
 دهندیرا پوشش نم ارهای مع ن یا  یها تمامارچوبهاز چ  کی  چی هنتایج نشان داد که  اند. شده

مرتبط    ی هاارچوب به جنبهه سه چ  تنها.  شوندیمحدود م  یطیمح   یهاها به شاخصآن  شتری و ب
.  کنندی( اشاره میو حکومت   ی اقتصاد ، یاجتماع  ،یط ی محستی)ز دار یسعه پابا چهار ستون تو

توسعه    تواندیم  شتری ب  قاتیتحق  براهچ  کیبه  استاندارد  اقتصاد    یری گاندازه   یارچوب 
 در سطح شهر کمک کند.  یارهیدا

فشرده و    یتوسعه شهر  ، یشهر  ییفضا  یالگوها  ی( به بررس2019)  2آرتمان و همکاران 
  ی هاشاخص  یو اجرا  ش یتوسعه، آزما  ی فعل  تی وضع.  اندپرداخته  یسبز شهر  ینقش فضاها

  یبررس  ی او محله  یشهر  ،یا منطقه  یاس ی و چندمق  یاجتماع  ،ی اقتصاد  ،یک یاکولوژ  یچندبعد
است.   که  شده  داد  نشان  به  یشهر  توسعهنتایج  راهکارفشرده   ت یریمد  یبرا  ی عنوان 

  ی زندگ  یبالا   تی ف یک   ن ی تضمنامطلوب آن مطرح شده است.    یامدهای و پ  یشهر  یپراکندگ
توجه داشته    یسبز شهر  یاست که به فضاها  یاکپارچهی  یکردهایرو  ازمندی ن  نان ی شهرنش  یبرا

دارند    ازی ن  یچندبعد  ییفضا  یهاسبز فشرده به شاخص  یو شهرها  یشهر  یپراکندگباشند.  
 کنند.   یبان ی ا پشتر گذاراناستی و س یشهر زانیرتا برنامه

  ، یدر مناطق شرق  ن یشهر چ  287در    داریتوسعه پا  یبه بررس(  2017)  3و همکاران   انگی
 یمختصات بدون بعد خط  ستمی س  کی  ازآنها در مطالعه خود  .  اندپرداخته  یو غرب  یمرکز

پا  رگذاری تأث  یعوامل اصل  یابیارز  یبرا نتایج نشان داد که  .  اندکردهاستفاده    داریبر توسعه 
پا  ن یچ   ی شهرها  اکثر توسعه  پا  داریدر حال  توسعه  در شهرها در حال    داریهستند و سطح 
و سطح آن خوب    اندافتهیدست    داریمنطقه شرق زودتر به توسعه پا  یشهرهااست.    ش یافزا
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درحال  پایاست  توسعه  د  یدر شهرها  داریکه  غرب  وضع  رتریمنطقه  و  آن    تی شروع شده 
 .  است ترفی ضع

نوآوری اصلی این پژوهش در ارائه تحلیل  این تحقیق از چند منظر دارای نوآوری است.  
شاخص شهرستانتطبیقی  سطح  در  توسعه  زمانی  های  مقطع  دو  طی  خوزستان  استان  های 

( با رویکردی چندبعدی و تمرکز بر عدالت فضایی و توسعه متوازن است.  1399و    139۶)
های کشاورزی،  شده در حوزهبندیهای جامع و دستهری از شاخصگی این پژوهش با بهره

اقتصاد کلان، می و  بهداشت  از  صنعت، مسکن، آموزش،  تحلیلی  کوشد تصویری دقیق و 
می که  دهد  ارائه  شهرستانی  سطح  در  فضایی  تغییرات  و  موجود  مبنای  وضعیت  تواند 

 د.  ای و بازتوزیع منابع باشهای ناحیهگذاریسیاست

 ها احل سنجش سطوح توسعه نواحی شهرستان مر. 4
 تعیین هدف مطالعه و تدوين چارچوب . 4−1
و هدف آن    پردازدیاستان خوزستان م  یهاتوسعه شهرستان  یبندو رتبه  یابیمطالعه به ارز  ن یا

  ل ی ها به دلاست. شهرستان  تیبهبود وضع  یبرا  یی توسعه و ارائه راهکارها  ط یجامع شرا  ل ی تحل
  ۶7  ق،ی تحق  ن یاند. در اانتخاب شده  ی به اطلاعات آمار  یو دسترس   ن یشی پ  قات یکمبود تحق 

آموزش  امکانات،  شامل  مختلف  دسته  هشت  در  توسعه  فرهنگ   یشاخص  و   یبهداشت  ،یو 
اجتماع  یاقتصاد  ،یپزشک ارتباط   یکشاورز  ،یبازرگان  ،یادار  ،یتی جمع  یو  کار    یو  به 

  یری آنها جلوگ   ن یتناقض ب  ای  یاند تا از همپوشانها با دقت انتخاب شدهشاخص  ن یاند. ارفته
سرانه به  و  دق   لیتبد  ییهانسبت  ایها  شود  مفهوم  تا  دهند.   یترقیگردند  ارائه  توسعه  از 

  یبهتر یاب یاند تا ارزشده لی مثبت تبد م ی به مفاه  ا یخام به صورت معکوس شده   یهاشاخص
  یآمار  یهاتیاز سا  قی تحق  ن یها انجام شود. آمار و اطلاعات اناز توسعه در سطح شهرستا

منطقه  یمل است. شاخص  یآورجمع  ی او  سالنامه  یامنطقه  یهاشده  استان    یآمار  یها از 
سا و  مد  تیخوزستان  برنامه  تیریسازمان  است.    یآوراستان خوزستان جمع  یزیرو  شده 

 .شده است یآورجمع رانیمرکز آمار ا ت یاز سا زی ن یمل ی آمارها یبرخ

برای سالآوری دادهمراحل تحقیق شامل جمع در هشت بخش    1399و    139۶های  ها 
اقتصاد شهری، کالبدی  اقتصادی،  زیربنایی،  آموزش، صنعت،    -مختلف شامل کشاورزی، 

 برای  Excelها پس از استانداردسازی در محیط  زیرساختی و بهداشت بوده است. این داده
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ها تجزیه و تحلیل شدند. در این فرایند، مراحل زیر  های مقیاسسازی و حذف تفاوتهمگن 
 به ترتیب انجام شد: 

برای   1399و    139۶ها در دو سال  های مربوط به شاخصداده ها:آوری دادهجمع −
 .آوری و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتهای استان خوزستان جمع شهرستان

داده − دقیق ها:استانداردسازی  مقایسه  امکان  دادهبرای  محیط  تر،  در   Excelها 
 .استاندارد شدند

ها محاسبه و حدود بردار فاصله هر شهرستان از دیگر شهرستان ها:محاسبه فاصله −
ها در فاصله  بالا و پایین فاصله همگنی تعیین شد. این مرحله نشان داد که شهرستان

 .همگنی قرار دارند

ماک − مقادیر  هر  زیمم:شناسایی  فاصله  و  شناسایی  شاخص  هر  ماکزیمم  مقادیر 
 .شهرستان از این مقادیر به صورت بردار محاسبه شد

ایدئال: − مقدار  از  فاصله  از   محاسبه  استفاده  با  ایدئال  مقدار  از  فاصله هر شهرستان 
نیافتگی هر شهرستان، مقادیر انحراف معیار محاسبه شده و برای تعیین درجه توسعه

 .دندکم ش 1از 

  Excelدر محیط    139۶ها برای سال  تجزیه و تحلیل داده ها:تجزیه و تحلیل داده −
 .انجام شد

های مختلف  ها براساس امتیازهایی که در شاخصشهرستان ها:بندی شهرستانرتبه −
 .سازی شدندبندی و مرتبکسب کردند، رتبه

های استان خوزستان  نتایج نهایی این تحقیق تصویری واضح از وضعیت توسعه شهرستان
ها و نقاط قوت و ضعف در هر  داده و به شناسایی تفاوت  ارائه  1399و    139۶های  در سال

 های آماری به شرح زیر است: ت. شاخصبخش و شهرستان کمک کرده اس

 ی کشاورز یهاشاخص

 منطقه   مساحت  کل به کشت ریز یاراض نسبت
 کشت  ریز سطح کل از یآب  یاراض درصد

 م ید جو هکتار در عملکرد
 یآب  جو هکتار در عملکرد
 م ید گندم هکتار در عملکرد
 ی آب  گندم هکتار در عملکرد

 ی روغن یهادانه هکتار در عملکرد
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 برق  مصرف کل از  یکشاورز در برق مصرف درصد
 ت ی جمع نفر هر یازابه دام سرانه

 گاو رأس 10000  هر  یازابه یصنعت  یهایگاودار  تیظرف 
 هر دام  یازا به ید یعلوفه تول  سرانه

  و یرفاه خدمات  و مسکن یهاشاخص
 ییربنایز

 برق  یدارا  یخانوارها  درصد
 خانوار   هر یخانگ برق مصرف سرانه

 همراه  تلفن یدارا تی جمع درصد
 ت ی جمع نفر 10000 هر  یازابه  یشهر درون یهاراه طول

 مساحت  مربع  لومتریک 100 هر ی ازابه یپست  یهایندگینما و دفاتر تعداد
 ت یجمع  نفر 10000 هر یازا به یورزش یهانیزم تعداد

 ت یجمع  نفر 10000 هر یازا به یشهر درون یعموم هینقل  لی وسا تعداد
 راه  یدارا یهایآباد  درصد

 برق  از برخوردار  یهایآباد  درصد
 ی گاز شهر یدارا یهایآباد  درصد

 ی صنعت  یهاشاخص

 برق  مصرف کل از  یصنعت  برق مصرف درصد
 متوسطه  آموزاندانش کل از یاحرفه  و یفن انیهنرجو درصد

 ی صنعت  یواحدها شاغلان متوسط
 ت یجمع  نفر 10000 هر  یازابه یصنعت یواحدها  تعداد

 ت ی جمع نفر 10000 هر یازا به یصنعت برق نیمشترک تعداد

 آموزش   یهاشاخص

 ییابتدا دوره در نام ثبت  نسبت
 ییراهنما دوره در نام ثبت  نسبت
 متوسطه  دوره در نام ثبت  نسبت

 یی ابتدا دوره آموزدانش نفر 30 هر یازا به معلم تعداد
 ییراهنما دوره آموزدانش نفر 30 هر یازابه کلاس تعداد

 ت ی جمع نفر 10000 هر یازابه یدولت یها دانشگاه انیدانشجو تعداد
 ت یجمع  نفر 10000 هر یازا به یردولتیغ یها دانشگاه انیدانشجو تعداد

 ت یجمع  نفر 10000 هر یازا به  یعموم یهاکتابخانه  یاعضا  تعداد
 .مساحت مربع لومتریک 1000 هر  یازابه یعموم یهاکتابخانه  تعداد

 ی و درمان  یبهداشت  یهاشاخص

 ر یم  و مرگ درصد معکوس
 نوزادان ریم  و مرگ درصد معکوس

 شده  نهی واکس تی جمع درصد
 ت ی حمع نفر 10000 هر یازابه یمارستانیب یها تخت تعداد

 ت یجمع نفر 10000 هر  یازابه متخصص پزشک تعداد
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 ت ی جمع  نفر 10000 هر یازا به یعموم پزشک تعداد
 ت ی جمع نفر 10000  هر یازابه یدرمان یبهداشت مراکز تعداد

 ت ی جمعنفر 10000 هر یازا به داروخانه تعداد
 ی بارور درصد معکوس

 سالم  یدنی آب آشام یدارا  یخانوارها  درصد

 اقتصاد کلان یهاشاخص

 ی کشاورز بخش شاغلان درصد
 خدمات  بخش شاغلان درصد
 صنعت  بخش شاغلان درصد
 ی عموم بخش شاغلان درصد
 ی خصوص بخش شاغلان درصد

 شاغلان کل به  نسبت هیعال  لاتیتحص  یدارا شاغلان درصد
 ت ی فعال  بیضر
 اشتغال  بیضر

 استان  از منطقه تی جمع سهم
 ها شهرستان در تورم

 ها شهرستان یداخل ناخالص دی تول

 ی کالبد  و یرساختیز یهاشاخص 

  در بهداشت و  تیف یک لحاظ از مناسب یکشلوله آب شبکه وجود
 ها شهرستان 

 هاشهرستان  در یسراسر برق شبکه وجود
 ی سراسر گاز شبکه وجود

 آسفالت  راه وجود

 ی اقتصاد شهر یهاشاخص

 خانوارها فقر به صورت مخارج کل ناخالص  شاخص
   ینینش هی حاش

 ن یزم از ینیمع  زانیم به  تی جمع تعداد  نسبت صورت  به  تراکم
 حمل و نقل   یهانهیهز

 ی آلودگ

 تحلیل اطلاعاتروش تجزيه و . 5
 روش تاکسونومی عددي. 5−1
رتبهر برای  کارآمد  ابزار  یک  عددی  تاکسونومی  فعالیتوش  یا  مناطق  کشورها،  ها  بندی 

گزینه مرتبط،  ترکیب چندین شاخص  با  روش  این  است.  آنها  توسعه  را  براساس سطح  ها 



 1404بهار   | 102شماره  | 30سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 260

ها و فرض اهمیت  هایی از جمله همبستگی میان شاخصکند اما محدودیتبندی میاولویت
 شود که:  ها از تحلیل عاملی استفاده میاین محدودیتبرای رفع . ها داردیکسان شاخص

 .کندعواملی با کمترین همبستگی را شناسایی می −

 .محدودیتی در تعداد متغیرها ندارد −

 .کندها را با بارهای عاملی تنظیم میاهمیت شاخص −

 شوند. در این فرایند:  پس از تحلیل عاملی، اطلاعات به روش تاکسونومی عددی آماده می

 .شودهای اولیه تهیه و استانداردسازی میتریس دادهما (1

 .شودعنوان ایدئال انتخاب میبزرگترین مقدار هر شاخص به (2

 .دشوفاصله مرکب هر منطقه از حالت ایدئال محاسبه می (3

رتبه به  رویکرد  میاین  کمک  آنها  پراکندگی  ضریب  تعیین  و  مناطق    کندبندی 
 (. 1391و همکاران،  یساروخان)

(1 ) 𝐶𝑖𝑜 =  √∑ ( 𝑍𝑖𝑗 − 𝑍𝑜𝑗)2𝑚
𝑗=1 

Cio  =مرکب منطقه  فاصلهi از منطقه ایدئال 
Zij  شاخص استاندارد شده =j  در منطقهi 

Zoj  شاخص  ایدئال= مقدارj  )بیشترین مقدار هر ستون در ماتریس استاندارد( 
 آید: دست می( به2در نهایت درجه توسعه هر منطقه با استفاده از رابطه )

(2 ) 𝐷𝑖 = 𝐶𝑖𝑜/𝐶𝑜 
Di  درجه توسعه منطقه =i 

Cio  فاصله مرکب منطقه =i  دئالیااز منطقه 
Co    میانگین  =Cio  فرمول طبق  بر  که  است  آن  معیار  انحراف  برابر  دو  اضافه  زیر به  های 

 بع(.آید )همان مندست میبه
(3 ) 𝐶𝑜 = 𝑐𝑖𝑜

− + 2 𝑆𝑖𝑜 
(4 ) 𝐶𝑖𝑜

− =  √∑ 𝐶𝑖𝑜𝑛
𝑖=1  / 𝑛 

(5 ) 𝑆𝑖𝑜 =  √∑ ( 𝐶𝑖𝑜 − 𝐶𝑖𝑜 
− )2𝑛

𝑖=1 
منطقه    کی  ینسب   یافتگیعدم توسعه  ای  یافتگ یتوسعه  انگری است و ب   1و    0  ن ی: بDiشاخص  

 است.  یماندگدهنده عقبنشان 1به  کیو نزد ینسب  یافتگیتوسعه یبه معن 0است. 
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آن   اری ها و انحراف معدرجه توسعه شهرستان  ن یانگی : با استفاده از مینابرابر  بیضر  محاسبه
نابرابرباشد، نشان   شتری ب  بیضر  ن یکرد. هر چه ا  ن ییرا تع  ینابرابر  بیضر  توانیم  ی دهنده 
 است. مراحل تاکسونومی عددی به شرح زیر است:   شتری ب

ها بر مبنای  آوری دادهاتریس اطلاعات اولیه: این مرحله شامل جمعتشکیل جدول م (1
های مورد استفاده است تا ماتریس اطلاعاتی برای مقایسه و تحلیل فراهم  شاخص

 .شود

ها که ممکن  های مختلف شاخصها: در این مرحله، مقیاسحذف مقیاس شاخص (2
قایسه و هماهنگ  ها قابل مشود تا دادهاست باعث عدم تجانس شوند، حذف می

 .شوند

بخش  (3 بین  فواصل  دادهمحاسبه  مقایسه  با  و شاخصها:  بخش  ها  بین هر  فاصله  ها، 
 .شودهای موجود شناسایی شود تا تفاوتمحاسبه می

ها محاسبه  محاسبه فاصله هر بخش از بخش دیگر: فاصله هر بخش از دیگر بخش  (4
 ست. ا  کار گرفته شدههای بهبراساس مجموع شاخصکه  شودمی

هایی است که  های همگن: این مرحله شامل شناسایی بخش مشخص کردن بخش  (5
 .ترین فواصلهای مشابه هستند، با استفاده از حد بالا و پایین کوتاهدارای ویژگی

درجه (۶ برای  مرحله  این  ایدئال:  از  منطقه  هر  مرکب  فاصله  یا  محاسبه  مناطق  بندی 
 .گیردل صورت میها از وضعیت ایدئاها براساس فاصله آنبخش 

معیارهای مختلف  محاسبه سطح توسعه بخش  (7 براساس  ها: سطح توسعه هر بخش 
 .شودمحاسبه و تحلیل می

ها به ترتیب سطح توسعه  ها براساس سطح نسبی توسعه: بخش مرتب کردن بخش  (8
 .ها مشخص شودها در مقایسه با دیگر بخش شوند تا وضعیت آنمرتب می

های موجود  این مرحله شامل تحلیل نتایج با توجه به واقعیتها:  تجزیه و تحلیل یافته (9
برنامه از  استفاده  و  مناطق  برنامهدر  و  دولتی  توسعه  تا  های  است  ساله  پنج  های 

 (.  1391و همکاران،  یساروخان) راهکارهایی برای بهبود شرایط ارائه شود
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 نتايج تحقیق . 6
ها در قالب  از شاخص  کی مربوط به هر    یها، داده1399و    139۶  یهااز سال  ک یهر    یبرا
جمع  8 مختلف  تحل  یآوربخش  ا  ل ی و  کشاورزشاخص  نیشدند.  شامل  آموزش،    ،یها 

و بهداشت است. پس از    یرساختیز  -یکالبد  ،یاقتصاد شهر  ،یاقتصاد  ،ییربنایصنعت، ز
فاصله هر شهرس   ،Excel  ط یها در محداده  یاستانداردساز از دبردار  ها و  شهرستان  گریتان 

پا و  بالا  همگن  نیی حدود  نت   یفاصله  است.  شده  م  یینها   جهیمحاسبه  کل  دهدینشان    ه یکه 
همگنشهرستان فاصله  در  ا  ن یی تع  یها  و  داشتند  قرار  بودن  نشان  نی شده  همگن  دهنده 
شناسایی  ها  در مرحله بعد، ماکزیمم هر یک از این شاخص مورد مطالعه است.    یهاشهرستان

و فاصله هر شهرستان از این مقادیر به صورت بردار حاصل شد. سپس فاصله هر شهرستان از  
ها از ایدئال( تقسیم  برابر انحراف معیار بردار فوق )بردار فاصله شهرستان  2مقدار ایدئال، بر  

جهت  کم شود. ابتدا   1نیافتگی هر شهرستان این ارقام از  دست آوردن درجه توسعهو برای به
های مرتبط با آن برای سال آوری دادهها و جمعها نسبت به تعیین شاخص بندی شهرستان رتبه

ها پرداخته شده است. در این روش  اقدام نموده و سپس اقدام به تجزیه و تحلیل داده  139۶
های  براساس عوامل مختلف برای کلیه شهرستان  139۶آوری شده طی سال  های جمعشاخص

مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است. شایان ذکر است    Excelا استفاده از  مشمول طرح ب
امتیازی که آوردهسازی شهرستانبندی و مرتبرتبه براساس  بالا  ها  اند مطابق آنچه که در 

 بندی گردید.ذکر شد، رتبه
توسعهشهرستان براساس درجه  از شاخصیافتگیها  استفاده  با  و  مربوطه  شان  برای  های 

 اند. بندی شدهرتبه 139۶ سال
توسعهرتبه − بالاتر  )رتبه  های  آبادان  امتیاز1یافتگی:  )رتبه  ،  (84/0  ،  امتیاز2اهواز   ،  

 ( 85/0 ، امتیاز3ماهشهر )رتبه ، (85/0
میانه: شوشتر و رامهرمز )مشترکاً رتبه  رتبه − امتیاز۶های  اندیمشک )رتبه  ،  (8۶/0  ، 

 (90/0 ، امتیاز13
 (9۶/0 ، امتیاز22باغملک )رتبه و  (94/0 ، امتیاز20هویزه )رتبه  تر:های پایین رتبه −

کلی   رتبه  روی  بر  سال  این  در  عوامل  از  یک  هر  رتبه  نمودن  مشخص  جهت  حال 
اند شهر از شهرهای برتر که رتبه نخست را در این سال کسب کرده  3ها، برای نمونه  شهرستان
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شهرستان برتر    3شود.  بررسی می  139۶به همراه رتبه کل و عوامل دخیل در این رتبه در سال  
های  های مختلفی در شاخصرتبه  139۶استان خوزستان )آبادان، اهواز و ماهشهر( در سال  

اند. های دوم، اول و چهارم را کسب کردهاما در مجموع، به ترتیب رتبهاند  گوناگون داشته
 .  کندها به شناسایی نقاط قوت و ضعف هر شهرستان کمک میتحلیل این رتبه

( و زیربنایی  1های بهداشت )رتبه  . بهترین عملکرد در شاخص2آبادان: رتبه کل   −
 .(10صنعت )رتبه  ( و9تر در کشاورزی )رتبه ( اما عملکرد پایین 1)رتبه 

. بهترین عملکرد در زیرساختی، زیربنایی و اقتصاد شهری )همگی  1اهواز: رتبه کل   −
 .(21( اما رتبه پایین در کشاورزی )رتبه 1با رتبه 

اقتصادی )رتبه  4ماهشهر: رتبه کل   − ( و زیرساختی  1. بهترین عملکرد در شاخص 
 .(۶اقتصاد شهری )رتبه ( و 5تر در آموزش )رتبه ( اما عملکرد ضعیف1)رتبه 

هایی  ها پیشرو است اما چالش دهند که هر شهرستان در برخی حوزهها نشان میاین داده
  شان یافتگیها براساس درجه توسعهشهرستانهمچنین  های دیگر دارد.  نیز در برخی شاخص

 اند.  شده  یبندرتبه 1399سال  یمربوطه برا یهاو با استفاده از شاخص

)رتبه  شهرستان − آبادان  برتر:  امتیاز1های  )رتبه  85/0  ،  اهواز  امتیاز2(،  و 8۶/0  ،   )
 .(87/0 ، امتیاز3شوشتر )رتبه 

رتبه  شهرستان − )مشترکاً  امیدیه  و  اندیمشک  میانی:  امتیاز11و    10های   و   (90/0  ، 
 .(91/0 ، امتیاز12مسجدسلیمان )رتبه 

رتبهشهرستان − دارای  پایین های  )رتبه  تر: شادهای  امتیاز22گان  ( و هفتکل  98/0  ، 
 .(99/0 ، امتیاز23)رتبه 

امت  رتبه    ن یترافتهیتوسعه  نی ب   ازی اختلاف  با  )آبادان  امت   1شهرستان  و 84/0  ازی و   )
است که   ازی امت  0/ 13 ( برابر با9۶/0 ازی و امت 22شهرستان )شادگان با رتبه   ن یترافتهیتوسعهکم

  ی نزما  یهافاصله در بازه  ن ی ا  سهیها باشد. مقاشهرستان  انی وسعه مفاصله ت   زانی م  انگری ب  تواندیم
نیز عوامل مؤثر بر   7مناطق است. در جدول    یافتگ یدر درجه توسعه  ریی دهنده تغ مختلف نشان

 . اندرتبه کلی سه شهرستان برتر )آبادان، اهواز و ماهشهر( مشخص شده

های آموزش، زیربنایی و بهداشت  . بهترین عملکرد در شاخص2آبادان: رتبه کلی  −
 .(9( و کشاورزی )رتبه 8تر در صنعت )رتبه ( و عملکرد ضعیف1)رتبه 
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اقتصاد شهری، زیرساختی و  بهترین عملکرد در شاخص  .1اهواز: رتبه کلی   − های 
 .(20ترین عملکرد در کشاورزی )رتبه ( اما پایین 1زیربنایی )رتبه 

های صنعت، زیربنایی و زیرساختی  . بهترین عملکرد در شاخص3: رتبه کلی  شوشتر −
 .(13تر در کشاورزی )رتبه ( اما عملکرد ضعیف1)رتبه 

ط قوت و ضعف هر شهرستان در ابعاد مختلف توسعه کمک  این تحلیل به شناخت نقا
 . کندیم

 ي و پیشنهادهاي سیاستی ریگجهینت. 7
  ی ات ی چندجانبه و ح   یاستان خوزستان موضوع  یدر شهرها  یسطح توسعه اقتصاد   یری گاندازه

اقتصاد  ی ری گمیتصم  یبرا پا  یآگاهانه،  ر  ی داریمنصفانه،  بنابراین  .  است  منطقه   ی کل  فاه و 
سط توسعهسنجش  مقاشهرستان  یافتگیح  و  استان خوزستان  ط   یق یتطب   سهیهای  دو    یآنها  

ی  اقتصاد شهر  ی هالفهؤبر م  ه ی با تک   ی با استفاده از روش تاکسونوم1399و    139۶  ی مقطع زمان
این مهم پرداخته می به  بالایی برخوردار است که در این تحقیق  این  از اهمیت  شود. برای 

یی،  ربنایو ز  یمسکن و خدمات رفاه   یهاشاخصی،  های کشاورزشاخصمنظور با استفاده از  
درمان  یبهداشت  یهاشاخص،  آموزش  یها شاخصی،  صنعت   یهاشاخص   ی هاشاخصی،  و 

کالبد  یخترسایز  های شاخص،  اقتصاد کلان   ۶5ی مجموعاً  اقتصاد شهر  ی هاشاخصی،  و 
های استان خوزستان ارزیابی شد. نتایج تحقیق به شرح یافتگی شهرستانشاخص سطح توسعه

 زیر است:  

 1396بندي سال نتايج رتبه

های آموزشی، بهداشتی، اقتصاد شهری،  ترین شهرستان در زمینهیافتهاهواز: توسعه −
 .و زیرساختی

 .تبه برتر در صنعت و اقتصادماهشهر: ر −

 .ترین در کشاورزییافتهدزفول: توسعه −

ها مثل بهبهان، آبادان، رامهرمز، مسجدسلیمان و شوشتر نیز در برخی  سایر شهرستان −
 .یافته هستندها توسعهشاخص
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 1399بندي سال نتايج رتبه

 .اهواز و آبادان: در زمینه اقتصادی در رتبه اول −

 .دزفول: در زمینه آموزشی در صدربهبهان و  −

 .ماهشهر: همچنان در صنعت پیشتاز −

 .دزفول: در کشاورزی همچنان پیشرو −

های مسکن، خدمات  های آبادان، بهبهان، دزفول، ماهشهر و اهواز در زمینهشهرستان −
 .های برتر را دارندرفاهی، و زیربنایی رتبه

 .قرار دارد در زمینه بهداشتی و درمانی، آبادان در رتبه اول −

 .دزفول، اهواز، آبادان، شوشتر، رامهرمز و بهبهان در اقتصاد شهری پیشتازند −

دزفول، شهرستان − ایذه،  خرمشهر،  آبادان،  بهبهان،  اهواز،  رامهرمز،  شوشتر،  های 
 .یافته هستندامیدیه، ماهشهر و مسجدسلیمان در زمینه زیرساختی و کالبدی توسعه

تغییرااین تحلیل نشان پیشرفت یا عقبدهنده  های  ها در شاخصماندگی شهرستانت و 
 .است 1399و  139۶مختلف توسعه بین دو سال 

، 1399و    139۶های  یافتگی در سالهای توسعهتوجه به نتایج تجزیه و تحلیل شاخص  با
 ها را ارائه داد: توان برخی توصیهمی

نقاط قوت: شهرستان (1 بر روی  آبادتمرکز  و  اهواز  مانند  زمینههایی  در  های  ان که 
داشته خوبی  عملکرد  بهداشتی  و  میاقتصادی  قوت  اند،  نقاط  این  از  توانند 

 .ها را نیز تقویت کنندبرداری کرده و سایر زمینهبهره

زیرساخت (2 توسعهتوسعه  مناطق  میها:  زیرساختی  زمینه  در  عنوان  یافته  به  توانند 
شهرستاننمونه برای  کمتر  هایی  سرمایهتوسعههای  کنند.  عمل  در یافته  گذاری 

 .های توسعه منجر شود تواند به بهبود کلی شاخصها میزیرساخت

هایی که در این  آموزش و پرورش: افزایش سطح آموزش و پرورش در شهرستان (3
ها داشته باشد. یافتگی کلی آنمستقیمی بر توسعه  ریتواند تأث اند، میماندهزمینه عقب

های آموزشی و افزایش دسترسی به منابع آموزشی از جمله اقداماتی  مهبرگزاری برنا
 .تواند در این زمینه مفید باشداست که می
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در  (4 درمانی  و  بهداشتی  خدمات  تقویت  درمانی:  و  بهداشتی  خدمات  بهبود 
تواند به افزایش سطح  اند، میهایی که در این زمینه عملکرد ضعیفی داشتهشهرستان

 .ومی کمک کندزندگی و رفاه عم

شهرستان (5 محلی:  صنایع  و  کشاورزی  از  و  حمایت  کشاورزی  زمینه  در  که  هایی 
وری و توسعه  های مالی و فنی، بهرهتوانند با حمایتصنایع محلی پتانسیل دارند، می

 .خود را افزایش دهند

سازی  ریزی برای همگن های موجود و برنامهسازی توسعه: توجه به نابرابریهمگن  (۶
یافتگی  ها و افزایش توسعهتواند به کاهش تفاوتها میدر تمامی شهرستانتوسعه  

 .کلی منطقه کمک کند

)مثل    یع ی به منابع طب  یهای استان خوزستان که در دسترس، شهرستانبراساس این نتایج
بخش  در  و شوشتر که  اهواز  نظر  آبادان،  از  دارند،  مزیت  دارند(  قرار  و صنعتی  نفتی  های 

اقتصاد بیشتر رشد کردهتوسعه  اجتماعی  و  نظر ی  به  دیدگاه،  این  در  دیگر،  عبارت  به  اند. 
شهرستانمی که  پتانسرسد  از  که  سریع بهره  یمکان   یهالی هایی  توسعه  مندند،  بهتر  و  تر 
های خاص هر شهرستان،  که ویژگی  شود نتیجه گرفته مییابند. بنابراین، در این تحقیق،  می

دسترس  منا  یمانند  طب به صنعت،    نقل  و  حمل  یها رساختی ز  و   ییای جغراف  تیموقع  ، یع ی بع 
مانند   ییهاشهرستان  دگاه،ی د  ن ی تواند عامل اصلی توسعه آن شهرستان باشد. با توجه به امی
طب   کا،یاند منابع  نظر  از  که  هفتکل  و    یمساعد  طیشرا  ییای جغراف  تی موقع  ای  یعی شادگان 

برخوردار    یت یحما یهامناسب و برنامه  یو اجتماع  ی اقتصاد یهااستی از س  توانندیندارند، م
  یمناطق از امکانات مکان  ن ی ا  اگر  یصورت، حت  ن یرشد و توسعه داشته باشند. در ا  و  شوند

م   یمحدود باشند،  ا  توانیبرخوردار  حما  جادیبا  صنا  تیاشتغال،  بهبود    ،یمحل  عیاز 
 ها محقق کرد.آندر آموزش توسعه را در  یگذارهیو سرما هارساختیز

 سپاسگزاري 
وسیله از معاونت پژوهشی دانشگاه شهید چمران اهواز که در انجام این تحقیق مؤلف را  بدین 

 شود.مساعدت نمودند، قدردانی می
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