
 

 
Economic Research Institute 

 
Iranian Journal of 

ECONOMIC RESEARCH 
 

 

A Quarterly Journal of the Economic Research 

Institute  

 

 

Allameh Tabataba`i University 
 

 

 

 

Volume 29, Issue 99, Summer 2024 

 

 
Allameh Tabataba`i University 

Institute for Research in Economic Sciences 



Iranian Journal of 

ECONOMIC RESEARCH 
 

A Quarterly Journal Published by the 
Economic Research Institute  

Allameh Tabataba`i University 
 

Volume 29, Issue 99, Summer 2024 
 

Publisher: Allameh Tabataba`i University 
Managing Director: Teymour Mohammadi 
Professor, Allameh Tabataba`i University (ATU) 
Editor in Chief: Ali Asghar Banouei 
Professor, Allameh Tabataba`i University (ATU) 
Associate Editor: Reza Taleblou 
Associate Professor, Allameh Tabataba`i University (ATU) 
Managing Editor: Somayeh Aghlami 

 
 

 
 
 
 
 
 

  

Editorial Board: 
 

Hossein Abbasinejad 
Professor, 
University of Tehran 
 

Ghahreman Abdoli 
Professor, 
University of Tehran 
 

Esfandiar Jahangard 
Associate Professor, 
Allameh Tabataba`i University 
 

Gholam Reza Keshavarz Haddad 
Associate Professor, 
Sharif University of Technology 

Javid Bahrami 
Associate Professor, 
Allameh Tabataba`i University 
 

Mohammad Bakhshoodeh 
Professor, 
University of Shiraz 
 

Abolghasem Mahdavi 
Associate Professor, 
University of Tehran 
 

Saeed Moshiri 
Professor, 
University of Saskatchewan 
 

Ali Asghar Banouei 
Professor, 
Allameh Tabataba`i University 
 

Yadollah Dadgar 
Professor, 
Shahid Beheshti University 
 

Karim Eslamloueyan 
Professor, 
University of Shiraz 
 
 

Teymour Mohammadi 
Professor, 
Allameh Tabataba`i University 
 

Mohsen Renani 
Professor, 
University of Isfahan 
 

Abbas Shakeri 
Professor, 
Allameh Tabataba`i University 

Abdolrasoul Ghasemi 
Associate Professor, 
Allameh Tabataba`i University  
 
 

Abbas Valadkhani 
Professor, 
University of Swin Burne 

 



 
All rights reserved for Allameh Tabataba`i University. Opinions 
expressed in this Journal do not necessarily reflect the views of the 
institute and the University.  
Address: Economic Research Institute, Allameh Tabataba`i 
University, Shahid Beheshti Ave. Tehran, Iran. Postal Code: 
1513615411, Tel: (9821) 88725400, 88703261. Fax: (9821) 
88703263.  
Website: ijer.atu.ac.ir, Email: ijer@atu.ac.ir 
ISSN 1726-0728 
 

 
Statement of Policy 
 

The Iranian Journal of Economic Research is a scientific publication 
on diverse issues in Economics focusing on research and scholarly 
studies on the Iranian economy and related topics. We intend to 
provide a forum for members of the academic community in Iran and 
abroad who are Interested in the Iranian economy and research 
activities in the field of Applied studies for Iranian economy.  
Manuscripts are subject to anonymous reviews. More information 
about the Journal can be found at ijer. atu. ac. ir 
 
 

Scientific Advisers  
 

◆ Yadollah Dadgar 
◆ Mohammadhassan Fotros 
◆ Esfandiar Jahangard 
◆ Hojjatollah Mirzaee 
◆ Parisa Mohajeri 
◆ Teimour Mohammadi 
◆ Mirhossein Mousavi 

◆ Ali Nasiri Aghdam 
◆ Mohsen Renani 
◆ Aliasghar Salem 
◆ Javad Taherpour 
◆ Reza Taleblou 
◆ Reza Zamani 
 

 
 

Scientific Editor: Teymour Mohammadi 
English Editor: Parviz Rasooli 
Literary editor & Layout Designer: Javad Gianloo 
 

 
  



 

Contents:  
 
 
Evaluating Contemporary Thinkers’ Perspectives on the Causes of 
Underdevelopment in Iran: The Case of Property Rights Within 
Political Economy Approaches .................................................................... 5 
Farshad Momeni, Hojjatollah Mirzaei &Ali Jafari Shahrestani 

Sentiment as a Risk Factor in Capital Markets: An Analysis of the 
Tehran Stock Exchange Within the Stochastic Discount Factor (SDF) 
Framework .................................................................................................. 49 
Reza Taleblou & Mohammad Mehdi Bagheri Todeshki 

Dividend Policy and Stock Price Volatility: Evidence from Tehran Stock 
Exchange ...................................................................................................... 90 
Masood Baghbani, GholamReza Keshavarz Haddad & Hossein Abdoh 
Tabrizi 

Investigating the Performance of Iran’s Monetary Policy Transmission 
Mechanisms Under Uncertainty Conditions .......................................... 127 
Reza Alaei & Ahmad Salahmanesh 

A Study on Multidimensional Poverty and Contribution of Dimensions 
in the Provinces of Iran ............................................................................ 166 
Hamidreza Navvabpour & Parya Torabi Kahlan 

The Effect of Economic Sanctions and Natural Disasters on Iran’s Per 
Capita Income ........................................................................................... 194 
Vahid Azizi, Bakhtiar Javaheri & Fateh Habibi 

Catch-Up and Lagging Behind in MENA Countries ............................. 243 
Mohsen Namaei Ghasemi, Mehdi Fathabadi, Masood Soufi Majidpoor & 
Mahmood Mahmoodzade 
 





-- Iranian Journal of Economic Research  ---------  

Volume 29, Issue 99, Summer 2024, 5-48 
ijer.atu.ac.ir  

doi.org/10.22054/ijer.2022.67001.1084 

eI
SS

N
:2

4
7

6
-6

4
4

5
   

   
 IS

SN
: 1

7
2

6
-0

7
2

8
  

   
A

cc
ep

te
d

: 4
/7

/2
0

2
2

   
   

  R
e

vi
se

d
: 1

8
/6

/2
0

2
2

   
   

R
ec

e
iv

ed
: 7

/3
/2

0
2

2
   

  O
ri

gi
n

al
 R

es
ea

rc
h

 
 

Evaluating Contemporary Thinkers’ Perspectives on the 
Causes of Underdevelopment in Iran: The Case of 

Property Rights Within Political Economy Approaches 

Farshad Momeni  
Professor, Department of Economics, Faculty 
of Planning and Economic Development, 
Allameh Tabataba'i University, Tehran, Iran 

  

Hojjatollah Mirzaei  

Assistant Professor, Department of 
Economics, Faculty of Planning and 
Economic Development, Allameh Tabataba'i 
University, Tehran, Iran 

  

Ali Jafari Shahrestani

 

Ph.D. Candidate in Planning and Economic 
Development, Allameh Tabataba'i University, 
Tehran, Iran 

Abstract 
Before the 1990s, political economy theories typically presumed the 
security of property rights. The significance of property rights as an 
underlying factor in economic growth and development was first 
recognized by new institutional economists and has since gained further 
attention. The current research examined Marxist and methodological 
individualism approaches within political economy that have been used 
by several scholars to explain the main causes of underdevelopment in 
Iran, with a particular focus on property rights. A common weakness of 
these approaches is their neglect of Iran’s unique historical context and 
their failure to present an independent theory addressing the 
inefficiency of property rights in Iran’s history. The present study 
suggested that the new institutional approach, which incorporates 
historical analysis and the study of societal institutions, could offer a 
more comprehensive understanding of the role of property rights in 
underdevelopment. Rather than simply analyzing a series of historical 
events and geographical features, the proposed approach emphasizes 
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several specific aspects of Iran that must be considered. These include 
the country’s unique climatic conditions, particularly the scarcity of 
water, which has led to significant tensions. Additionally, the impact of 
these climate conditions on political and economic systems (the theory 
of government) has shaped nomadic and tribal lifestyles and 
contributed to the formation of tribal governments. This, in turn, has 
influenced the underdevelopment of property rights (the theory of 
property rights) in Iran. 

1. Introduction 
Before the 1990s, political economy theories typically presumed the 
security of property rights. The significance of property rights as an 
underlying factor in economic growth and development was first 
recognized by new institutional economists and has since gained further 
attention. The current research examined Marxist and methodological 
individualism approaches within political economy that have been used 
by several scholars to explain the main causes of underdevelopment in 
Iran, with a particular focus on property rights. 

2. Materials and Methods 
Drawing on the institutional political economy framework, the present 
study employed a descriptive–qualitative method and library research 
to examine the theoretical models of Marxist political economy and the 
ideas grounded in methodological individualism. The former is 
represented through Iranian feudalism and the Asian mode of 
production, while the latter is expressed through the concept of 
unsuccessful libertarianism. These models have been used by several 
scholars to analyze the causes of Iran’s underdevelopment, with a 
particular focus on property rights. 

3. Results and Discussion 
The analysis focused not only on the theoretical inconsistencies of the 
models, but also on their contradictions with the historical records of 
Iran’s economy, as outlined in the following table: 
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Table 1. Characteristics of Political Economy Approaches Used to Explain 
Iran’s Underdevelopment 

Political 
economy 
approach 

Theory Thinker 
Most important 

features 

Position of 
property 
rights in 
theory 

Criticisms 

Marxism 

Feudalis
m 

Petrushe
vsky 

Nomani 
Vali 

The emergence of the 
autocratic government as 

the biggest owner 
The existence of the lord-

serf system 

At the 
disposal of 
the royal 
family, 

nobles and 
dependents 

The absence of slavery in the history 
of Iran 

The existence of small ownership in 
the history of Iran 

The disproportion between the 
ownership of the state over the means 
of production and the ownership of the 

feudal lords over it 
The absence of stable legal relationship 

between different classes and the 
government in Iran 

The absence of aristocracy in Iran and 
the complete dependence of property 

on the monarchy 

The 
Asian 

mode of 
producti

on 

Ashraf 
Katouzia

n 
Seif 

Emphasis on water 
scarcity and the unique 

role of the government to 
provide the needed 

resources 
Subjected ownership to 
the will of the autocratic 

government 
Lack of formation 

/independence of social 
classes 

Lack of market 
exchanges 

The slow growth rate of 
productive forces 

At the 
disposal of 

the king 

Failure to pay attention to the 
complexities and special conditions of 

each society 
Incompatibility of the hypothesis of 

self-sufficient villages with autocratic 
government 

The existence of other forms of 
ownership (private and endowment) in 

the history of Iran 
No historical record of government 
investment in water projects in Iran 

Methodolo
gical 

individualis
m 

Unsucce
ssful 

libertaria
nism 

Tabibian
, 

Ghaninej
ad, 

Abbasi 

Emphasis on individual 
freedoms as the basis of 

property rights and 
intellectuals’ historical 
lack of attention to it 

Repeated emergence of 
tribal and patriarchal 

tyranny as the dominant 
model of all the events of 

contemporary Iranian 
history 

Harmony between 
individual desires or 

interests 
The emergence of 

interventionist state due 
to the continuity of 

traditional tribal values 
and its affinity with 
socialist collectivist 

ideals 

Intellectuals’ 
lack of 

attention to 
the 

importance 
of the issue 

and 
repression by 

the 
interventioni

st 
government 

Neglect of the role of history and 
institutions on the decision-making of 

agents 
Limited rationality, incomplete 

information and uncertainty about the 
future 

Existence of transaction costs 
Failure to establish the assumption of a 
neutral contractual government and the 

history of the tribal government in 
form and content until the early Qajar 
period (the plundering government) 

The lack of application of neoclassical 
models in non-competitive conditions 
that form the major part of economic 

history 

Source: Research results 
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Based on the theoretical models reviewed in the table above, several 
key theoretical flaws in were identified in the theories. First, given the 
existence of private ownership and endowment, state ownership has not 
been dominant throughout Iran’s history. Second, the models failed to 
consider the impact of Iran’s dry, water-scarce climate, which played a 
crucial role in shaping tribal life, collective agricultural cooperation, 
and the subsequent underdevelopment of private property. Third, these 
models overlooked the persistently tribal nature of government in Iran, 
which has influenced the political and economic landscape. Another 
significant flaw is the predatory nature of the government in Iran, which 
has historically focused on maximizing rents and self-preservation 
rather than investing in productive inputs. Finally, the models failed to 
address the lack of a stable and consistent relationship between different 
social classes and the government, as well as the absence of secure 
property rights for all classes. 

Table 2. A Comparison of Political Economy Theories Concerning Iran’s 
Underdevelopment 

Theory 

Water 
scarcity 
and the 

dispersion 
of villages 

Supremacy of 
collective/state 

ownership 

The use of 
lands for 

rent 
distribution 

The 
existence of 

private 
property 

and 
endowment 

Tyranny 
and 

irregular 
relations 

between the 
government 
and social 

strata 

Failure 
to 

secure 
property 

rights 

Shareholding 
system in 

agriculture 

Tribal 
structure 

of the 
political 
power 

Feudalism   *    *  
The Asian 
mode of 

production 
* *   * *   

Unsuccessful 
libertarianism  *   * *  * 

Source: Research results 

4. Conclusion 
A key weakness of these approaches is their failure to account for Iran’s 
unique historical context and their inability to present an independent 
theory explaining the inefficiency of property rights in Iran’s history. 
To address this gap, the new institutional approach, which emphasizes 
historical analysis and the study of societal institutions, can provide a 
more comprehensive understanding of the role of property rights in 
underdevelopment by going beyond simply examining a series of 
historical events and geographical features. The present analysis 
suggests focusing on specific aspects of Iran, such as its unique climatic 
conditions, particularly the scarcity of water, which has been a major 
source of tension. Additionally, the impact of these climatic conditions 
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on the political and economic systems (the theory of government) has 
shaped nomadic and tribal lifestyles, as well as tribal governments. 
Finally, the influence of these political and economic structures on the 
underdevelopment of property rights (the theory of property rights) 
should also be considered. 

Keywords: Political Economy, Property Rights, Asian Society, 

Methodological Individualism, Institutionalism 

JEL Classification: B13, B14, B15, B25, O53 
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نیافتگی  متفکرین معاصر در رابطه با علل توسعه ارزیابی نظریات 
های اقتصاد  ایران با تأکید بر حقوق مالکیت در چارچوب رهیافت

 سیاسی  

 فرشاد مؤمنی
ی، تهران، ئ ریزی، دانشگاه علامه طباطبا استاد گروه توسعه اقتصادی و برنامه

 ایران  
  

 الله میرزایی حجت
توسعه   گروه  برنامه استادیار  و  طباطبا اقتصادی  علامه  دانشگاه  ی،  ئ ریزی، 

 تهران، ایران
  

       علی جعفری شهرستانی
طباطبا  علامه  دانشگاه  اقتصادی،  علوم  رشته  تهران،    ،یئ دانشجوی دکتری 

 ایران 

 چکیده
اند. اهمیت  نپرداخته نظریات اقتصاد سیاسی، امنیت حقوق مالکیت را مفروض پنداشته و به آن    1990تا پیش از دهه  

عنوان موتور محرکه رشد و توسعه اقتصادی، ابتدا توسط اقتصاددانان نهادگرا مورد توجه قرار  حقوق مالکیت به 
الگوی اقتصاد سیاسی نهادگرایی به روش کیفی   مقاله که در چارچوب  گرفت و سپس بسط داده شد. در این 

نجام شده، الگوهای نظری اقتصاد سیاسی مارکسیستی )فئودالیسم ایرانی  ای ا های کتابخانه توصیفی و با استفاده از داده 
خواهی نافرجام( که مورد استفاده محققین  شناختی )آزادی و شیوه تولید آسیایی( و ایده مبتنی بر فردگرایی روش 

ت. نقطه ضعف  نیافتگی ایران بوده با تأکید بر حقوق مالکیت مورد بررسی قرار گرفته اس در تحلیل علل عدم توسعه 
ای مستقل در رابطه با ناکارآمدی حقوق  این نظریات، عدم انطباق با سیر تحولات تاریخی ایران و عدم ارائه نظریه 

مالکیت در تاریخ ایران است. لذا استفاده از دستگاه نظری نهادگرایی که اصول آن بر شناخت تاریخ و نهادهای هر  
و نه صرف تضاد    - مالکیت را بر مبنای توزیع قدرت و تحولات آن    نیافتگی حقوق جامعه استوار است و توسعه 

نیافتگی با استفاده از دستگاه  تواند راهگشا باشد. برای ارائه تبیینی از اقتصاد سیاسی توسعه کند، می بررسی می   - طبقاتی 
شود  لذا پیشنهاد می پردازی شود: نظریه دولت و نظریه حقوق مالکیت.  نظری نهادگرایی لازم است در دو سطح نظریه 

گیری  آبی( بر شکل ( تأثیر عوامل اقلیمی )کم 1های خاص ایران، بر موارد ذیل تمرکز شود:  با توجه به ویژگی 
قبیله نشینانه و دولت زندگی کوچ  ایران )نظریه دولت(  های  و سیاسی  بر نظامات اجتماعی  ( آثار  2ای و آثار آن 

 یافتگی حقوق مالکیت )نظریه حقوق مالکیت(. ر عدم توسعه گیری این نظامات اجتماعی و سیاسی ب شکل 

 ، نهادگرایی الکیت، فئودالیسم، جامعه آسیاییاقتصاد سیاسی، حقوق م ها:کلیدواژه

  JEL :B13, B14, B15, B25, O53 بنديطبقه

 
 مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری رشته علوم اقتصادی دانشگاه علامه طباطبائی است.
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 . مقدمه 1
دهه   و    1990تا  پنداشته  مفروض  تضمین شده  مالکیت  اقتصادی، حقوق  مرسوم  نظریه  در 

ترین عوامل رشد اقتصادی محسوب  های فیزیکی و انسانی و پیشرفت فنی، مهمانباشت سرمایه 
به بعد، الگوهایی بسط داده شدند که در آنها این فرض کنار گذاشته    1990شد. از دهه  می

اقتصاد مجموعه الگوهای جدید،  این  بنگاه شد. در  با تصمیمات متعدد  ای از خانوارها و  ها 
که هر کدام از این تصمیمات شامل تعداد زیادی مبادله است. هر مبادله نیز   شود محسوب می 

(. لذا در رویکردهای جدید به  1384ای از حقوق مالکیت است )رنانی،  خود دادوستد بسته
اصلی  از  خصوصی  بخش  توسعه  آن  تبع  به  و  مالکیت  حقوق  امنیت  ترین  توسعه، 

این عوامل از طریق کاهش هزینه    شود.های رشد و توسعه اقتصادی محسوب میزیرساخت
  ی بر رشد اقتصاد  ی توجهاثر قابل  یاقتصاد  یهایتمبادلات و فعال  یشافزا  یجه،مبادله و در نت 

 (.1389)صامتی و همکاران،  دارند

محدودیت  هرگاه  معنای  بنابراین  به  )که  شود  رفع  مالکیت  حقوق  مبادله  از  ناشی  های 
ای و افزایش  های مبادله(، امکان افزایش فرصتاست  تعریف و تضمین کامل حقوق مالکیت 

گذاری افراد، افزایش  های سرمایهتوانایی افراد در استفاده از این منافع وجود داشته و انگیزه
 (. Basely, 1995 و 1384یافت )رنانی، خواهد 

را   مالکیت  قابل توجه دارد زیرا دولت ساختار حقوق  نقشی  این چارچوب، دولت  در 
کننده رشد، رکود و  کند و مسئولیت کارایی ساختار حقوق مالکیتی را که تعیین مشخص می

(. اما باتوجه به اینکه دولت نهادی سیاسی  1981یا افول اقتصادی است، برعهده دارد )نورث،  
است، در تبیین چرایی رشد و یا افول اقتصادی کشورها، استفاده از رویکرد اقتصاد سیاسی  

کرد اقتصاد سیاسی تعریفی است که از دولت و  ینقطه برجسته هر رود. پس  یابضرورت می
 .شودمی ارائه  در تضمین حقوق مالکیت نقش آن

های اقتصاد سیاسی متفاوتی برای  نیافتگی ایران، از رهیافت متفکرین و پژوهندگان توسعه
اند. به این  ل شدههای متفاوتی برای دولت قائتبیین خود استفاده نموده و به تبع آن جایگاه

های متفاوتی  یافتگی آن نیز در این نظریات به گونه حقوق مالکیت و عدم توسعه  مسئلهاعتبار،  
با   رابطه  در  شده  ارائه  نظریات  بررسی  در  است  ذکر  شایان  است.  گرفته  قرار  توجه  مورد 

تاکنون    عنوان یک امر مستقلنیافتگی ایران توسط متفکرین، عنصر »حقوق مالکیت« بهتوسعه
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شود. لذا این  مورد تأکید نبوده است و از این زاویه، این مطالعه، پژوهشی متفاوت تلقی می
نیافتگی ایران با تأکید بر  مقاله با هدف تبارشناسی مطالعات صورت گرفته در ارتباط با توسعه
ه و  یافتگی آن تدوین شدجایگاه »حقوق مالکیت« در این نظریات و تبیین چرایی عدم توسعه

 باشد:های اصلی آن بدین شرح میپرسش 
رهیافت  .1 کدام  چارچوب  در  متفکرین  مسئله  این  سیاسی،  اقتصاد  به  ها 

 اند؟نیافتگی را مورد بررسی قرار دادهتوسعه
 ها چه بوده است؟ جایگاه حقوق مالکیت در این بررسی  .2
 های این نظریات چیست؟کاستی .3

 اقتصاد سیاسی و جايگاه حقوق مالکیت در آن ها به . مبانی نظري: رهیافت2
مفهوم »اقتصاد سیاسی«، پیوندی وثیق با شکل تعریف از امر سیاسی و امر اقتصادی داشته و  

های متفاوتی نیز در اقتصاد سیاسی،  به تبع تنوع تعاریف ارائه شده از این دو موضوع، رهیافت 
 :اندظهور نموده

ک از »اقتصاد سیاسی« برای اشاره کردن به  رهیافت کلاسیک: اقتصاددانان کلاسی  .أ
اول ساختار وابستگی متقابل فراتر از   با دو خصوصیت  نیازها  یک نظام برآوردن 
میان   قراردادها  مبادله  طریق  از  بودن  بازار  بر  مبتنی  دوم  و  خانواده  یک  اعضای 

ظر  اند. در این چارچوب، حدود از نصاحبان دارایی مستقل و قانونی، استفاده نموده
ای است که درون آن معاملات  کننده عرصهاند و دولت تعیین نهادی تثبیت شده
(. در این رهیافت، تضمین حقوق  1992دهد )کاپوراسو و لوین، اقتصادی روی می

مالکیت مفروض پنداشته شده و گسترش مبادله در نظام بازار بر آن استوار گردیده 
 است.

ستی بر این فرض استوار است که جامعه  رهیافت مارکسی: اقتصاد سیاسی مارکسی  . ب
جداگانه طبقات  به  بازار  بر  متفاوتی  مبتنی  عینی  منافع  دارای  که  شده  تقسیم  ای 

نمی هستند لذا  نقدی  .  مارکسیسم  کرد.  متمرکز  مشی  خط  یک  در  را  آنها  توان 
گر وارد  داری یعنی بازار خود تنظیمدهنده جامعه سرمایهرادیکال به اصل سازمان

لوین،    کندمی و  باعث  1992)کاپوراسو  فنی،  تغییرات  مارکسیستی،  الگوی  (. در 
فنون  می  یایجاد  بالقوهتولیدی  توان  که  اقتصادی  شود  سازمان  چارچوب  در  اش 
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آید تا نظام موجود  ای جدید به وجود میموجود قابل تحقق نیست. در نتیجه طبقه 
آن طبقه امکان تحقق بالقوه    را از بین ببرد و مجموعه جدید حقوق مالکیتی را که به

فنون جدید را خواهد داد، توسعه دهد. لذا این تغییرات فناورانه است که در نظام  
یابند  کند اما تغییرات از طریق برخورد طبقاتی تحقق میمارکسی تنش ایجاد می 

داری است و اهداف آن از  (. در این رهیافت، دولت عامل سرمایه1981)نورث،  
کوشد یک نظم اجتماعی مبتنی بر استثمار طبقه  گیرد و مینشأت میمنافع طبقاتی  

 (. 1992ای بورژوا را تضمین نماید )کاپوراسو و لوین، وسیله طبقه پرولتاریا به
شناختی )الگوهای نئوکلاسیک و اتریشی(: های مبتنی بر فردگرایی روشرهیافت .ج

این چارچوب،   اتریشی،    .دارد  ی نظارت   - یتیحما  یدولت کارکرددر  الگوی  در 
فراهم  دولت چترجز  چارچوب   یتی امن   ی ساختن  تضم  یحقوق   یو    کنندهن یکه 

اما در الگوی نئوکلاسیکی،    ندارد  یگرید  فهی وظ  ، افراد باشد  یخصوص یهایآزاد
از طریق   مدل میسیاست  وارد  بازار  اقتصاد  ناکارآمدی  این چارچوب،  در  شود. 

منفعت  مفهوم  تعمیم  به  در  سیاسی  بهجویی  بازار،  غیر  نهادی  خصوص  قلمروهای 
کند، آثار خارجی را  شود. دولت کالاهای عمومی را فراهم می دولت، مربوط می

نماید وفصل میکند و از طریق اعمال قدرت مسائل کنش جمعی را حلترمیم می 
طرف فرض ها، دولت را دولت قراردادی بی(. این مدل 1992)کاپوراسو و لوین،  

 کند.ای کارایی حقوق مالکیت تلاش میکنند که برمی
نهادگرایی:   .د بازی و الگوهای تعاملی  نهادها بهرهیافت  عنوان واحد تحلیل، قواعد 

سازند و نااطمینانی موجود در  هستند که بر روابط افراد حاکم بوده، آنها را مقید می
عناصر سازنده نظریه نهادها را    1دهند. نورث تعاملات اجتماعی افراد را کاهش می

داند. از دیدگاه وی علت ای در باب حقوق مالکیت، دولت و ایدئولوژی مینظریه
های فردی و گروهی  نیاز به چنین عناصری این است که حقوق مالکیت، انگیزش

نظام را مشخص می مالکیت را  در  سازد و دولت وظیفه تعریف و اجرای حقوق 
ایدئولوژی است که نحوه تأثیرگذاری ادراک متفاوت افراد  برعهده دارد. همچنین  

نورث،  کند )العمل آنها در برابر وضعیت عینی را مشخص میاز واقعیت بر عکس 

 
1. North 
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ترین بخش از عوامل تأثیرگذار بر  توان استنباط کرد که مهم(. بنابراین، می1981
  باشد )همان(.میحقوق مالکیت، نهاد دولت است و نحوه اعمال آن از طریق قانون  

نهادگرایی  همچنین   الگوی  شکل  (  Acemoglu & Johnson, 2005)براساس 
بود خواهد  مالکیت  تأمین  نحوه  زیربنای  جامعه  در  قدرت  که  گونه به  ،توزیع  ای 

تواند دولت را به عنوان مجری تأمین  افزایش نیرو در بخش قدرت غیررسمی می
های  ای از موارد نیز قدرت و در پاره  حقوق مالکیت وادار به برقراری این نظم کرده 

غیررسمی قادرند با وارد کردن فشار به دولت، منجر به تضییع مالکیت در بخشی از  
توان گفت وجود یا نبود حقوق مالکیت حفاظت  طور خلاصه میجامعه شوند. لذا به

 های سیاسی در جامعه دارد. شده، ارتباط نزدیکی با میزان و نحوه توزیع قدرت 

 هاي اقتصاد سیاسی. رهیافت1ل جدو

 جايگاه دولت  دال مرکزي  رهیافت
وضعیت حقوق 

 مالکیت
مشهورترين 

 متفکران
اقتصاد سیاسی  

 کلاسیک 
 مبادله در بازار آزاد 

کننده حدود  تعیین
 و حافظ بازار 

کاملاً تضمین شده با 
 هزینه مبادلاتی صفر 

 ریکاردو
 اسمیت 

اقتصاد سیاسی  
 مارکسی

فناورانه و  تغییرات 
 تقابل طبقاتی

حافظ منافع  
بورژوازی در نظام  

داری و  سرمایه
حافظ منافع طبقه  
پرولتاریا در نظام  

 مارکسیسستی 

در اختیار طبقه بورژوا  
برای تداوم استثمار در 

داری و  نظام سرمایه
عنوان یگانه  دولت به

مالک در نظام  
 مارکسیستی 

 مارکس
 لنین 

اقتصاد سیاسی  
مبتنی بر  

ایی  فردگر
 شناختی روش

اصالت فرد، نقش  
محوری بازار و  

آفرینی حداقلی  نقش
دولت برای پوشش  

تأمین  شکست بازار/
 امنیت 

فراهم آوردن 
کالاهای عمومی 
 )نظم، امنیت و...( 

تا حدود زیادی تضمین 
 شده 

 فریدمن 
 هایک 

اقتصاد سیاسی  
 نهادی 

آفرینی نهادها  نقش
 عنوان قواعد بازی به

اجرای  تعریف و  
 حقوق مالکیت 

متأثر از ساختار حاکم 
بر روابط قدرت سیاسی  

 رسمی و غیررسمی

 نورث
 اوغلو عجم

 های پژوهش مأخذ: یافته
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های اقتصاد سیاسی، الگوهای نظری مورد استفاده در  در ادامه در چارچوب این رهیافت
حقوق مالکیت و عوامل مؤثر   مسئلهنیافتگی در ایران با تأکید بر  تبیین اقتصاد سیاسی توسعه

بر آن در چارچوب این نظریات معرفی و مورد نقد و بررسی قرار خواهند گرفت و در پایان  
 بندی و پیشنهادات مربوطه ارائه خواهد شد.جمع

 تحقیق  مفهومی مدل. 1 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 نیافتگی ايراناستفاده شده در تبیین اقتصاد سیاسی توسعه. الگوهاي نظري 3
توان در قالب  نیافتگی ایران را می عمده مطالعات صورت گرفته پیرامون اقتصاد سیاسی توسعه

های اقتصاد سیاسی مارکسیستی )الگوهای نظری فئودالیسم و جامعه آسیایی( سامان  رهیافت
داد. از نظر تاریخی، نظریات مطرح شده در این چارچوب، به میزان قابل توجهی تحت تأثیر  

مورخین شوروی در لنینگراد بوده است. در این کنفرانس، استفاده از الگوی    1931کنفرانس  
ی کنار گذاشته شد و الگوی نظری فئودالیسم، شیوه مسلط در تفسیر  نظری شیوه تولید آسیای 

اقتصاد سیاسی جوامع شرقی در چارچوب رهیافت مارکسیستی گردید. با افول قدرت اتحاد  
جماهیر شوروی سابق، استفاده از الگوی نظری جامعه آسیایی، مجدداً مورد توجه قرار گرفت  

اقت چارچوب  در  گفتارهایی  اخیر  دهه  در  فردگرایی  و  رهیافت  بر  مبتنی  سیاسی  صاد 
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اتریشیروش سیاسی  اقتصاد  الگوی  قالب  در  و    - شناختی  گردید  منتشر  نیز  نئوکلاسیک 
صورت متأخرتر از رهیافت اقتصاد سیاسی نهادگرایی نیز برای تبیین این مهم استفاده شده به

 است.  

 فئودالیسم.  3−1
 

که   اجتماعی  -ی اقتصاد  ینظام   سم،ی فئودال  نظام    است  و  روم  امپراتوری  فروپاشی  از  پس 
قرون وسطا  داریبرده اروپا    ی حیمس  یدر  پایهدر  لرد    بر  و رعیت(    واسالو  رابطه  )ارباب 

لرد که    ،اجتماعی  -و تا انقلاب صنعتی برقرار بود. در این ساختار اقتصادی   داشت  تیحاکم
اوست  ن ی زم به  میان ن یزمبهتر،  اداره    ی برا  متعلق  را  می ها  واسال  هایش    با  تا  کندتقسیم 

صورت پذیرد   دی تول   ، عملیاتکار آنان  یتصاحب محصول اضاف  قیاز طر  تی از رع   یکشبهره
  أمنش  یدارن ی است که در آن زم   ی دولت  ی دولت فئودالدر این چارچوب،    .(1380)سیف،  

س مهم  است.  یاس ی قدرت  مجموع،  ویژگیدر  می ترین  را  فئودالیسم  این های  گونه  توان 
 بندی نمود: صورت

هم در مکان و هم در گذر زمان با    ،برقراری مالکیت خصوصی بر زمین و تمرکز آن(  1
»قوانین« و  اعمال  انعطاف  غیرقابل  رسوم  ارثی  و  مانند  انتقال    ه سخت  بری  ارثو  غیرقابل 

 .دانحصاری پسر ارش
کرد و آنها  دهقانان را به زمین وابسته می   ، استقرار نظام سرواژ که به اشکال گوناگون  (2

می  را را  ملزم  معیشت  برای گذران  از حداقل لازم  بیش  یعنی  تولید خود  اضافه  تا  ساخت 
 . عنوان اجاره، عشریه، خراج و جز آن بپردازدبه

م و غیرمستقیم به ارباب،  نظیر خدمات مستقی  معمول شدن تعهدات گوناگون دهقانان  (3
 . ازدواج و غیره هپرداخت مبالغ معین برای کسب اجاز

 . خود  شامل حضور ارباب در قلمرو املاک،  (manorial system)  برقراری نظام اربابی(  4
  کوچکِ   از لحاظ کمی،  هو پدیدار شدنِ طبق  ناپذیر طبقاتیگیری ساختار انعطافشکل  (5

  کیت زمین در زمان و مکان از طریق توارث و پیدایشانحصاری شدن مالو    ریستوکراتآ
 .حکومت موروثی اقلیتی از اشراف

روستاها  (6 در  اقتصادی  و  سیاسی  قدرت  یافتن  تولیدکنند  تمرکز  تمامی    هکه  تقریباً 
 . محصولات کشاورزی و صنعتی بودند
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شرافی  تعهدات قراردادی طبقات مختلف دولت و پایگاه فئودالِ ا   متقابل بودن حقوق و  (7
 گردید که باعث می  ...ها، رسوم وطریق قرارداد، قوانین، سنت   اعمال قدرت از  هآن در نتیج 

 . خودکامه و خودسرانه، عمومیت نداشته است قدرت
سلسله  (8 در  بهکلیسا  مشابه،  می  مراتبی  تقسیم  مختلفی  خاص  قشرهای  اشراف  و  شد 

بدل دولت بود؛ دولتی    هکاتولیک درست نسخ  خودش، رهبریش را به عهده داشتند. کلیسای
(. در این چارچوب باید گفت  1386)کاتوزیان،    دکرکه هم به آن خدمت و هم تعدیلش می

ارائه خدمات اعطا    یبود که در ازا  داریمشروط اجاره  ازی امت  سم،ی در فئودال  تیحقوق مالک
 (.1981نورث، ) شدیم

م ایرانمحققان    انی در  سیاسی  مارکسپژوه  ،اقتصاد  همتا  ستیشگران  و    انیروس 
ویژه در دوره  هایی از تاریخ ایران بهدر برهه که    انددهی عق   ن یبر ا  گران ید  از  ش یب  شان،یرانیا

تلق  یدولتدولت،  قاجار،   ادامشودیم  یفئودال  در  مهم  ه.  براه   ادلهّ  ن یتربحث،  آنان    ن یو 
 .داده خواهد شد حی توض

 ايلیا پطروشفسکی . 3−1−1
  مناسبات  و  کشاورزی»  خود  معروف  کتاب  در  روسی،  شناسشرق  و  مورخ  پطروشفسکی

  مقدمه  در  و  پنداشته  مفروض  را  ایران  بر  فئودالی  مناسبات  سلطه  ،«مغول  عهد  ایران  در  ارضی
  مراحل  از  یکی  به  معطوف  صرفاً  را  خویش  توجه  ازآنجاکه: » است  نگاشته  چنین   خود   کتاب 
 متقدم  دوران  ظهور  به   مربوط  مسائل  در  بحث  ایم،کرده  ایران  در  فئودالی   جامعه   تکامل  تاریخ

  اتحاد   در  محققان  از  یکهیچ  پژوهش   مورد  تقریباً  موضوع  این   اینکه  با  -ایران  در  فئودالیسم
 (. 1345  پطروشفسکی،)  « است  نبوده  ما  وظایف  جزو  -نگرفته  قرار  کشورها  دیگر  و  شوروی

دوره   مشخص صورتبهیادشده، در کتاب و  خواندیمتکامل م سمی دوره مغول را فئودالوی 
قرار داده و   نتیجه میمغول را هدف    ت ی حاکم   یبا همراه   یرانیا  سمی که فئودال  گیردچنین 

 . (1387آورده است )جعفریان، را فراهم  یموجبات شورش دهقان  مغولان گانهی ب
ظریه فئودالیسم، باتوجه  پطروشفسکی برای تفسیر تغییرات اقتصادی ایران در چارچوب ن

تفسیر،   این  با  تاریخی  شواهد  ناهمخوانی  یعنی   مسئله به  فئودالیسم    و   زمین  مالکیت  اصلی 
گذارد و چنین نتیجه  کنار می  ها( را)سرف  مستقیم  تولیدکنندگان  و  زمین   بین مالکان  مناسبات

  ادوار   در   بلکه  باشد  آب  و  زمین  مالک  فئودال مستقیماً   فرد  یک  حتما   نبوده  گیرد: »لازممی
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،  شدهمی  رهبری  هافئودال   توسط  که  دولتی،  فئوالی، دولت   دوران متقدم  در  ویژه  به  معینی
قلمرو  ملک  دولتی  اراضی  مورد  این   در.  باشد  میاه  و  اراضی  مالک  توانستمی  مشترک   و 

کرده«  می  وصول   روستائیان  از   دستگاه دولت   توسط  را   مالیات  و  بهره  که  بوده   حاکم  طبقه
(. وی در تفسیر خود وابستگی کشاورز روستایی به زمین را برخلاف  1345)پطروشفسکی،  

می فئودال  به  کشاورز  وابستگی  جای  به  فئودالیسم  نظری  )پطروشفسکی،  الگوی  گذارد 
جایی برای کشاورز وجود نداشته و این شکل  ای که در آن محدودیت جابه وابستگی  ؛(1345

کشاورز در نقطه مقابل رابطه فئودالیسم اروپایی قرار دارد که در آن  از روابط میان مالک و  
ها به اشکال مستقیم  جایی نداشته و علاوه بر کشت و زرع، توسط فئودال ها اجازه جابه واسال

 اند.شدهدر سایر امور به بیگاری گرفته می

 فرهاد نعمانی . 3−1−2
  یرانیا داری ن ینظام زم انی م  صوری هایتفاوت  یوجود برخ   ااست که ب دهی عق ن یبر انعمانی 
در    یرانیهای اوی حکومت  نظر  ند. ازهست   به لحاظ ماهوی هر دوی آنها فئودال  ،ییو اروپا

  نیبر ا ویداشتند.  یفئودال  ی ت یماه لادی،ی نوزدهم م  هتا اواخر سد انی ساسان  یشاهنشاه  هفاصل
  انی م  زیبودن قدرت، تما  یفی الطواملوکی  عن ی  -سمی فئودال  ی اصل  هصیباور است که سه خص

انجام خدماتری مشروط و غ  دارین ی زم و   1واسال   هل ی به وس  ی ن یمع  ینظام  ا ی  اداری  مشروط 
کاملًا در ساختمان    ،دهدیم   وی قرار  ار ی اخت  که فئودال بزرگ در  ینیدر ازای زم  )رعیت( 

  نشینی کوچ  کیفی  و  کمی  برای گسترش   حتی  . ویشودیم  دهید  زی ن  رانیا  یمناسبات فئودال 
  اجتماعی   -اقتصادی  نظام  بر  را  آنان  و  شودنمی  قائل  ایکنندهمتأخر، نقش تعیین   هایسده  در

خصایص    از  خود   شبانی  معیشتی  نحوه   او  نظر  از ،  علاوهبه.  داندنمی   اثرگذار  ،فئودالی ایران
  فئودالی  نظام  با  روکوچ   جامعه  ارتباط  اثر  بر  که  ویژهبه،  بوده  برخوردار  فئودالی  یک شیوه

یکجانشین    و   الکا  یا  یورت  واگذاری  مانند ،  فئودالی  سیاسی  و  اقتصادی  نهادهای،  جامعه 
خان  اند  قرارداده  تأثیر  تحت   را   نشینکوچ  جوامع  کالبد،  شاهان  و  سلاطین  به   ها وابستگی 

 . (1358، )نعمانی
 

 
1. Vassal 
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 عباس ولی . 3−1−3
  ات ی خصوص،  بود  انهی م  هدور  رانیدر ا  یارض  تی شکل مسلط مالککه  از نظر وی، نظام اقطاع  

  ضرورت ه نظام به واسط  ن ی . ادادینشان م ت ی مشروط هرا تا دور ی مناسبات دولت فئودال هژیو
حکومت  م ی تعم قلمرو  سراسر  به  دولت  اجتماع صورت  کیدر    یقدرت  عمدتاً    ،یبندی 
 دولت   گرایاقتصاد کشاورزی، همواره با عملکرد تمرکز  یماندگ . عقبافتی  قوام  دارین ی زم

ست م  زی در  موجود  شکاف  و  س   ییگراتیمرکز  تی خصوص  انی بود  مبنای  یاس ی قدرت    و 
نظام  یتی وضع  ن ی. در چنکردیم  ترقی را عم  اشابنده یگسترش    قلمروی به قدرت    ،یدولت 

م  ن ی ترجامع  یعن ی م  ، یاس ی س  یکپارچگی  سمی مکان  نیثرترؤو  نشدیمتوسل    ازهایی . 
 را  ینظام  رویی بود و تسلط ن  ن یبا زم  یاسی اقتدار س  وندی مستلزم پ  یقدرت نظام  یشی الج سوق

ی  در ازای خدمت نظام ن یزم دیعوا همبادل  ی که سازمان رسم  تیمراتب سلطه و تبعسلسله در
 دولت، غالباً تابع  یدر ساختار سازمان  قطعمُ  گاهیجا  گر،ی. از سوی دکردی م  ن یبود، تضم  زی ن

او را    یاداری و مال  ،یاو بود که شکل و حدود تعهدات نظام  یقوم  هنی زمو    ایله ی قب  خاستگاه
آن   یتعهدات رسماً با اقطاع همراه بود و تفاوت و تنوع شکل نی. اکردی م ن ییشاه تع برابر در
ا  یول  عباس.  دادیم  نشان  را اثبات  پ  ن ی برای  نظام   بندی خاصصورت  ی اسی س  امدی امر که 

ا  ن یزم  بر  تی مالک ا  س یتأس   داری،هیشاسرمای پ  رانیدر  فئودال  پ  یرانیدولت  خواهد    یرا در 
چن م  ن یداشت،  »کندی استدلال  زم  واگذاری:  اعطای  پاره  ن یو  به  قلمرو منجر  شدن  پاره 

اخت  مه ی ن   ینظام  - یاس ی س  واحدهای صورت  به  ی حکومت  با    یمحل   یی قضا  اراتی خودمختار 
«  کردی سست م  ی و قانون  یاسی دولت را از لحاظ س  لیاستقلال عم  هایهی پا  خود شد که  خاص
  قیاز طر  که  ماندیم  یدولت باق  برای«  محدودی  تی »حاکم  عملًا  بی ترتن یبد(.  1993)ولی،  

 .افتییتحقق م  یخارج   یاس ی و اعمال س  یبر اراض  اتی واحد، اخذ مال هسک  امکان ضرب

  «مطلق  حاکمیت»  مفهوم   دو  میان   تفکیک  ولی،   عباس  نظریه  در  دیگر  اهمیت  درخور   نکته 
  مطلق،  حاکمیت  از   وی  منظور.  است  ایرانی فئودال  سلطنت  ایده   با  ارتباط  در  »خودکامگی«   و

  اقتصاد   ساختار  از  ناشی  هایمحدودیت  خصلت  به  بنا  او  عقیده  به  که  است  متمرکز  دولت
  عینی   تحقق  قاجاریه،  اول  دوره  در  جمله  از  وسطی،  قرون  دوره  ایران  در  گاههیچ  فئودالی،

  بندیصورت  دوران   این   در  «متمرکز  دولت»  عنوان   تحت   آنچه   ولی   عباس   نظر  از.  نیافت
.  اشیافتهتحقق  و  عینی  شکل  لزوماً  نه  و  است  دولت  آلیایده  صورت  مؤید  است،  شده  حقوقی
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  اما   بود  خودکامه  شک  بدون  مشروطیت،   از  پیش   دولت  هرچند»:  کندمی  تصریح  روازاین 
 (. 1993ولی، ) «بود مطلق حاکمیت  نهادی و نظامی اقتصادی، اساسی شرایط فاقد

 ارزيابی نظريه فئودالیسم ايرانی . 3−1−4
ترین ابهامات در این نظریه، عدم ارائه تعریفی مشخص از فئودالیسم است. استفاده  یکی از مهم

دولتی  »فئودالیسم  مانند  اصطلاحاتی  بر  1از  مبتنی  »فئودالیسم  »فئودالیسم  2چادرنشینی «،   ،»
ها عمدتاً بر محور روابطی غیر از روابط انسان و زمین  « در این پژوهش3غیرمتمرکز   متمرکز/

»در   است:  معتقد  سیف  چارچوب  این  در  است.  استوار  فئودالیسم(  نظری  الگوی  )اساس 
به    سمی شان از فئودالیضمن هایی که از فئودالیسم ایران در دسترس ماست، تعریف  پژوهش 

ندارد و چون    یحدود  گونه حد وچی جامعه ه   یخی تارل  مرحله مشخص در تکام  کیعنوان  
  ی حت   بلکه  رانیتکامل ا  خیبه شناخت بهتر ما نه فقط از تار   جهیدر نت   است،  مرز  حد و ن یفاقد ا
 . (1380)سیف،  شودیمنجر نم یاس ی و س ی، اجتماع ی اقتصاد یهامقوله 

نظریه  علاوه اینکه    باایرانی«    »فئودالیسم براین،  به  ایران توجه  برده  در  نظام  داری  اصولاً 
عملًا فاقد    ،مراتب تکامل تاریخی خود، فئودالیسم حاکم شوده است تا در سلسلهوجود نداشت

نیز برخلاف دوران قرون وسطی، در طول تاریخ    »رعیت«   معنای واژه  خاستگاه تاریخی است.
  هیأت حاکمه   نه قانون و نه حتی یکحاکم یا ارباب بود )یک شخص( و  »فرمانبردار«  ایران  

نکته    شد.اطلاق می  (شخص شاه  به جز)اعضای جامعه    هتا انقلاب مشروطه، عموماً به همو  
ست که عملًا در تاریخ ایران  مهم دیگر اینکه، فئودالیسم مبتنی بر وجود مالکیت خصوصی ا

عنوان شکل مسلط مالکیت زمین، وجود نداشته و مالکان به اشکال گوناگون در طول تاریخ  به
عنوان بزرگ مالک در اختیار  برداری از زمین را به اعتبار فرمان شاه بهایران، تنها حق بهره

 اند.داشته
و  ساکن   شهری  مراکز  در  معمولاً  ارباب  ایران،  در  همچنین   کاربرد   حیث  این   از  بود 

در  .  رسدمی  نظر  به   نادرست  غربی  پژوهشگران  از   برخی  توسط   « غایب   ارباب »  اصطلاح
  که   است  رفتهمی  کار  به  اربابان  از  کوچکی  اقلیت  مورد  در  اصطلاح  فئودالیسم اروپایی، این 

 
 دولت  با  شخص روابط .1
 زمین  بر غیرمبتنی  تولید  شیوه .2
 مرکزی دولت استقرار عدم یا استقرار بر  مبتنی و متمرکز دولت استقرار تا  آشوب دوران در  .3
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  کردندمی  کوتاهی  هایشانمسئولیت   و  تعهدات  دادن  انجام  در   خود  املاک  از  غیبت  علت  به
  تفاوت  کاملًا  ایرانی  اربابان  حقوق   و   تعهدات  با   « حقوق »  و  « تعهدات »  اصطلاح  به  این   لیکن 

.  گرفتدربرنمی  را  دهات  در  زندگی  و  کار  بر  نظارت  نیز  محل  در  سکونت  عموماً  و  داشت
ایران ناپذیری داشت،  انعطافساختار طبقاتی  برخلاف فئودالیسم اروپایی که  ،  همچنین  در 

  مختلف  طبقات بین  -قانون  عنیی -حقوقی و تعهدات قراردادی پایدار  هگونه رابطهیچاصولاً 
  صدراعظم  شخص  .بودند  برابر،  عریان  قدرت   مقابل   در  مردم  وکلیه   و مردم حاکم نبوددولت  

  دستخوش   تراهمیتکم  بزرگان  سرنوشت  که  بود  شاه  امیال  دستخوش   قدر  همان  اشدارایی  و
  بزرگان  دستخوش،  منوال  همین   بر،  نیز  عادی  مردم  سرنوشت  و  صدراعظم  هایخواست

  شاه یعنی  برتر  و  یگانه  داوری  اراده  تابع آنها  همه دارایی  و  زندگی  علاوه  به.  بود  تراهمیتکم
ایران  1.بود در  اینکه  دیگر  اهمیت  حائز  مذهبی  نکته  سازمان  هیچ  اروپا،  وجود    برخلاف 

 (. 1386 ،)کاتوزیان داشته باشد را نداشت که نقش و اهمیت کلیسای کاتولیک 
و روابط    انی ها و روستائفئودال   ن یروابط بدر کنار موارد یادشده، نظریه فئودالیسم ایرانی،  

( معتقد 1380در این زمینه سیف )  گرفته است.  دهیناد  را  ن یزمو    دی تول  یاساس  طیشرا  اآنها ب
جامعه    یطبقات   بی از ترک   دی با  را»دولت«    ی اسی س   تیحاکمی  طبقات   بی و ترک   ت ی ماه   است

دولت    پیش از ایجاد طبقه فئودالی،  در چارچوب این نظریات،  که ی درحال  ؛نموداستخراج  
 . در ایران وجود داشته است یفئودال 

 مسئله حقوق مالکیت. 3−1−5
حقوق مالکیت،    مسئلهی متفکرین نظریه »فئودالیسم ایرانی« اگرچه در رابطه با  ها در اندیشه

رعیت قرار داشته است اما    - نظریه مستقلی ارائه نشده و عمده تمرکز بر روابط تولیدی ارباب 
اگرچه  به ایران،  تاریخ  در  مالکیت  حقوق  که  است  شده  تصریح  نکته  این  بر  ضمنی  طور 
قانونی وجود  به تا  صورت  وابسته  و خوانین  اشراف  برای خاندان سلطنتی،  اما  است  نداشته 

برداری قرار  حدودی زیادی تضمین شده بوده و در راستای استثمار اقشار فرودست مورد بهره
گرفته است. این در حالی است که شواهد تاریخی فراوانی در دست است که در ایران  می

حاکم از امنیت حقوق مالکیت برخوردار نبوده و  یک از افراد حتی در طبقه فرادستان  هیچ
 

های متعددی از  (، نمونه 1380احمد اشرف در کتاب »استبداد، مسأله مالکیت و انباشت سرمایه در ایران« )رسانش،     .1
 دهد. تعدی به حقوق زیردستان توسط شاه و سایرین را نشان می
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قرار گرفته است؛ تصرف اموال زمان حیات دستخوش چپاول شاه و سایرین  شان حتی در 
میرزاحسین  اموال  از  توجهی  قابل  توسط  بخش  و...  شیرازی  مشیرالملک  سپهسالار،  خان 

ظلناصرالدین  و  شدشاه  ثبت  تاریخ  در  فراوان  جزئیات  با  و...  استالسلطان  از    1. ه  بخشی 
به موقوفه فرادستان حاکم  نیز در همین چارچوب، قابل  گرایش تاریخی  سازی اموال خود 

 . استتوضیح 

 . جايگاه حقوق مالکیت نظريه فئودالیسم ايرانی 2جدول 
رهیافت اقتصاد 

 سیاسی
جايگاه حقوق مالکیت  

 در رهیافت
جايگاه حقوق مالکیت  

 در نظريه
 ارزيابی انتقادي 

اقتصاد سیاسی  
 مارکسی

در اختیار طبقه بورژوا  
 برای تداوم استثمار 

در اختیار خانواده 
سلطنتی، اشراف و  

 خوانین وابسته 

امنیت حقوق مالکیت   نبود
یک از طبقات  برای هیچ

 اجتماعی به جز شاه
 های پژوهش مأخذ: یافته

 شیوه تولید آسیايی   .3−2
نظریه، این  مبنای  بهدر شرق برخلاف    بر  بدون    ی،م ی اقلخاص    طیشراواسطه  مغرب زمین، 

و به دلیل عدم    بودهحاکم    د ی بر ابزار تول  یو دولت  یجمع  تیمالکدگرگونی در طول تاریخ،  
تکاملی سیر  مالکیت خصوصی،  سرما  سمی فئودال  داری،برده  وجود  نگرفته    داریهیو  شکل 

متفکران این  مع شده است.  جوا  نیا  یی ستایباعث رکود و ا  این امر و در    (1375است )ولی،  
آس  یعی وس  فیط   درباره  را  ری تعب  ن یا  نظریه، صحرای  خشک  مناطق  از  جوامع  تا    ای از 
 (. 1968مور، دانستند )باتایهندوستان و تاتار قابل اطلاق م ران،یا  عربستان، هاین ی سرزم

اختصار، با مختصات  ری است که به سالاشاسرمایهی پ دییتول  هویش ائی،ی آس دی تول هوی شلذا 
 (: 1380)سیف،  شودزیر مشخص می 

تول   هوجه عمد .1 امن   دی،ی مناسبات  عوامل  تی مالک   تی عدم    دی تول   اصلی  خصوصی 
مشروط بلکه »تصرف« مشروط ری غ  ت« ی نه »مالک  دارد  . آنچه که وجوداست(  ن ی )زم
  .، بستگی داردحاکم هو اراد لی به م زی چ  همهدر آن،  است که  ن ی زم

 
 اعتمادالسلطنه، روزنامه خاطرات   .1
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کمبود    وجود صحراهای گسترده و  از جمله  ائیی و مختصات جغراف   میی شرایط اقل .2
 .سازدمصنوعی را برای تداوم ضروری می اریی منابع آبی که آب 

صنایع .3 و  ایجاد  دستی،  وحدت کشاورزی  به    خودکفا«   روستائی   »جماعات  منجر 
از:  می این وحدت عبارتند  از دلایل  برخی  و    م ی تقس گردد.  بدوی کار در جامعه 

تکامل  روهایی ن یکدیگر  و    افته ی نمولده  از  جماعات  این  موجب  که  پراکندگی 
تداوم    موجباین خود  نکند و    دای راه توسعه پ  و  جاده  ارتباطی،  شود امکاناتمی

 . استپراکندگی 

 . ایستاست نظر و کند و به آرام اری بس ائیی مولده در نظام آس روهایی ن  سرعت رشد .4

نت .5 آس  ه ج ی در  نظام  در  شهر  دستی،  صنعت  و  کشاورزی  محصول    ائی، ی وحدت 
ساختگی دولت و صرفاً »اردوگاهی امیرنشین«، غیرمولد و همچنان تابع کشاورزی  

است شده  تحمیل  جامعه  اقتصادی  ساختار  بر  که  است  روستا  در  که  درحالی  ؛و 
مکان مثابه  به  مستقل  شهرهای  وجود  اروپایی،  برای  فئودالیسم  تولید  هایی  رشد 

داری صنعتی  های مبادله اهمیت مبرمی در تکوین طبقه بورژوازی و سرمایهارزش 
 .(1375داشت )ولی، 

مازاد تولید امری  و برای مصرف است در این جوامع دیتول  هبخش عمدتوجه به اینکه  با
به صورت بدوی و تکامل    جاده،  مبادله، راه و   ل ی زم برای تسههای لا ، زیرساخت تصادفی است

  هج یدر نت .  ستی هم قابل توجه ن  ثروت  است و انباشت   زی ناچ  اری مبادله بس .  مانندنایافته باقی می
آید و از  درمی  نهیبه صورت دف  عمدتاً  زی ن  زی همان مازاد ناچ  اسی،ی اجتماعی و س  تیامن   نبود

 (. 1380، )سیف ماندبرکنار می دی و بازتول  دی فرایند تول
مقابل  نظریه   در  چندخطی  نگرش  مبین  مارکسیسم  چارچوب  در  آسیایی  تولید  شیوه 

خطی به دترمینیسم تاریخی بود اما پس از کنفرانس لنینگراد با پشتیبانی استالین  نگرش تک 
حاکم بلامنازع چارچوب    ،خطی شمولی نظریه تکامل تکمطرود شد تا جهان  1931در سال  

، تجدید 1960(. مرگ استالین در دهه  1375لی،  و  و  1380سیف،  تحلیلی مارکسیسم شود ) 
حیات شیوه تولید آسیایی را در پی داشت و پس از جنگ جهانی دوم، بحث بر سر جامعه 

ویتفوگل از سر گرفته شد.   با کتاب استبداد شرقی    شرایط  براساس نظر ویتفوگل،آسیایی 
ای است که تنها دولت  گونهآبی در جوامع آسیایی بهاز جمله خشکسالی و کم  ویژه  اقلیمی

ترین رکن اقتصادی بوده است و  عنوان مهمقادر به تأمین آب مورد نیاز برای کشاورزی به
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وسازهای عظیم دیگر، سالارانه و ساختوسازهای آبعنوان مدیر ساختسالار به دولت آب
اندازه نیرومند های مستقل تبدیل شوند و آن  دهد نیروهای غیردولتی جامعه به گروهاجازه نمی

(. از نظریه ویتفوگل چنین  1957شوند که بتوانند بر دستگاه دولت نظارت کنند )ویتفوگل،  
شود که استبداد شرقی مانع بزرگی برای مالکیت خصوصی است و این خود از  استنباط می

 گیری نیروهای اجتماعی مستقلی همچون طبقه فئودال جلوگیری به عمل آورده است. شکل
پردازان  مورد توجه بسیاری از متفکرین و نظریه  1340یوه تولید آسیایی از دهه  نظریه ش

 . شودترین موارد آن پرداخته میاقتصاد ایران قرار گرفت که در ادامه به اختصار به مهم

 محمدعلی همايون کاتوزيان . 3−2−1

که اگرچه    انجامیده  خودمختار  روستایی  واحدهای  ایجاد  به  آبیکم  وی،  نظریه  چارچوب  در
مازاد تولید هر یک از این واحدها قابل توجه نیست اما مازاد جمعی کل این واحدها به حدی  

یافته بیرونی، منابع اقتصادی  عنوان یک نیروی سازمانبوده که با تسلط ایلات و عشایر بر آن به
بوده،    قادر  یاستبداد  این دستگاه   شده و لازم برای تأسیس یک قدرت استبدادی تأمین می

نتیجه چنین  1998کند )کاتوزیان،    تحمیل   جامعه   طبقات  تمامی   بر  را   اش خودکامه  اراده  .)
  دولتی  و  جمعی   مالکیت  غلبه  و  خصوصی   ناپایداری مالکیت  و  ضعف   شرایطی از نظر وی،

  دولت   و  جامعه  با  ایران  در  و دولت  جامعه  ساختار  میان  اساسی  هایتفاوت   که  بوده  ایران  در
 : (1981را منجر شده است )کاتوزیان،  غرب در

  آن   در  که  است  داشته  استبدادی  ایجامعه  و  دولت  همواره  تاریخ  طول  در  ایران ▪
  تاریخ  در  آنچه  با   متفاوت  صورتی...  و  سیاست  قانون،   اجتماعی،  طبقات  دولت،

 . اندداشته شود،می مشاهده اروپا

  بلکه   حق،  نه  ایران  در  مالکیت  زیرا  نیامد  پدید  اروپایی  فئودالیسم   هرگز  ایران  در ▪
  خواسته می   که  زمان  هر  و  است  دادهمی  اشخاص  به  دولت  که  بوده  امتیازی

 .بگیرد پس  را  آن توانستهمی

اشرافی    در ▪ طبقه  اروپا  (مالک  -آریستوکرات)ایران،  مانند  نسل،   نسل  که   اندر 
  ای طبقه  چنین   رضایت  به  مقید  و  دولت، نماینده  و  نیامد  پدید  بود  خود  ملک  صاحب

  و   اجازه  به   منوط  دار، زمین   طبقه   سیاسی  و  اقتصادی  قدرت  ایران  در  برعکس .  نبود
 . بود دولت اراده
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  متکی  دولت  اروپا  در  کهدرحالی   کرد،می  ایفا  دولت  را  کارکردی  نقش   ایران  در ▪
  درست   این   و  داشت  اتکا  آن  به  بیشتر  دولت  ،بود  بالاتر  طبقه  چه هر  و  بود  طبقات  به

  با  و  اندبوده  هادولت  زائده  و  برساخته  اجتماعی  طبقات   که  بود  ایران  مقابل  نقطه
 به  نزدیکی  و  دوری  برحسب  نیز  اشخاص  طبقاتی  جایگاه  حاکم،  سلسله  تغییر

 .کردمی تغییر  سرعتبه برکشیده سر آن درون از  تازه قدرت  که ایعشیره

  را   آن  و   باشد  دولتی  قدرت  اعمال  برای   مرزی  و  حد  که   ضوابطی  معنای   در   قانون، ▪
  و  باستان   دوران  در  حتی   اروپا  در  اما   نداشت  وجود  ایران  در  کند،  بینیپیش   قابل

  و دولت رابطه  بر  حاکم   اینوشتهنا یا  نوشته قوانین   و  دارریشه رسوم  نیز  وسطا قرون
  بین   دولت،  قدرت  هایمحدودیت  و  دامنه  حیث  از   که  هرچند.  است  بوده  جامعه
  در   اما  دارد  وجود  زیادی  تفاوت  امروزی  های دموکراسی  و  یونانی  شهرهایدولت
  ای جامعه  ایران  جامعه  کهحالی  در  است  داشته  وجود  همواره   قانون  از  نوعی  اروپا

  هم   سیاست  از  پس  نداشت  وجود  قانون  ایران جامعه  در  چون. است بوده  پیشاقانون
 .باشد داشته  وجود  تواندنمی قانون بدون سیاست  زیرا نبود؛ خبری

  و   نهادها  زیرا  است  بوده «  تداوم  فقدان»  دچار   اروپایی  جوامع  برخلاف  ایران  جامعه  ▪
  توان می   بنابراین   ،اندبوده  فروپاشی   معرض  در  دائمی  شکلیبه  اجتماعی  طبقات
  اروپایی   جوامع  کهحالی  در   دانست؛ «   مدتکوتاه»  یا«  کلنگی»  جامعه  را   ایران  جامعه 

 .اندبوده بلندمدت جوامع  اجتماعی طبقات  استقلال دلیلبه

  از  همواره  پس   اند،بوده  معینی  اجتماعی  طبقات  نماینده   چون  اروپایی  هایدولت ▪
  مشروعیت   خود  از  خارج  در  دولت  ایران،  در  اما  اندبردهمی  بهره  مشروعیت  از  میزانی
  آن   قدرت  واقعیت  از  ناشی   اساساً   دولت «  مشروعیت»  و  نداشت  مداومی  و  مستمر

 .بود

  بدیلی  چون  شدنمی  استبدادی  نظام  تغییر  سبب  ایران  در   استبدادی  دولت   یک  سقوط ▪
  غارت   و  قتل  ومرج،هرج  سبب  استبدادی  دولت  سقوط   لذا  نبود،  متصور  آن  برای

  بدین  و  داشتند   را  استبداد  بازگشت   آرزوی  مردم  که  رسیدمی  جایی  به   کار  و  شدمی
  بازتولید  منظم   شکل  به  استبداد  -آشوب   -استبداد   چرخه   ایران  تاریخ  در   ترتیب 

 . است شدهمی
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  دولت   از   اجتماعی  طبقات  استقلال  عدم  و«  تداوم  فقدان»  دلیل به  ایران  در   چون ▪
 جدید  صنعت  و  کاپیتالیسم  پیدایش   ،است  نداشته  وجود   سرمایه  انباشت  امکان
 .نیامد وجودبه هرگز ایران در نیز اروپایی فئودالیسیم حتی  چنانکه نبود، پذیرامکان

  معنا   این  به   شد؛   آب   جایگزین   نفت  ایران،  تاریخ   جدید  دوران   در  است  معتقد  کاتوزیان 
 تولید   شیوه»و آورد دست به جامعه   از مستقل مالی  منابع ، نفتی درآمدهای به اتکا با  دولت  که

  در   ایران  بنابراین .  داد  « نفتی   استبداد»  به   را  خود  جای   بود،   آبی  استبداد   بر  متکی  که«  آسیایی 
  حاکمیت»  بلکه  شود  مدرن  نتوانست  سیاسی  اقتصاد  ساخت  به  توجه  با  پهلوی  دوران

 (. 1981 کاتوزیان،) کرد  تجربه  را «مطلقه مدرنیسمشبه

 اشرف  احمد . 3−2−2
پاتریمونیالیسم و نظریه شهر و    مارکس مضامین شیوه تولید آسیایی  استفاده از    ن یدر عوی  

ن   مرا موسو  یسوم  موهوبر، مف  به   .(1397)صدوقی،    کندی م  مطرحی«  ف یالطواوکلمم »اظبه 
  در  همواره  و   نبوده  محدود  روستا  و  شهر  به   فقط  ساختاری   لحاظ  به  ایرانی  جامعه  وی،   عقیده

 ش یدای پ  و(  1346  اشرف،)  است  ایلی  اجتماعات   همان  که   بوده   سومی  بعد  دارای  آن،  کنار 
  لی مح  یهانخاندا  و  ت لا یا   ه طلو س  یحکومت مقتدر مرکز  لاز زوا  یناش   نرایا  یخ در تار  آن

  که  رسدمی  نتیجه   این   به  او  دیدگاهی،   چنین   دلیل  (. به1347است )اشرف،    ی اسی س  هبر عرص
  و   فئودالی  آسیایی،  نظام  الگوی  سه  از  باید  سیاسی  و  اجتماعی  تحولات  تحلیل  برای  ایران  در

  نوسان   در  نظام  سه  این  میان همواره تاریخ  طول   در   ایران  جامعه. کرد  استفاده   الطوایفی ملوک
 . (1346 اشرف،) است بوده

اوی   ننرایمعتقد است در  اقتصاد  یاجتماع   ماظ،  برخلا هش   در   ج یرا  ی و    فر و روستا، 
جا  ،ییاروپا  سمی ودال ئ ف اجتماع   م ی تقس   هتوسع  یبه  تفک  یکار  تما  دی تول یک  و  ت   زیو  اد  ضو 

  جه یو در نت  یاقتصاد  و  یو وحدت اجتماع  یوستگی به سمت پ  ،یورشهی و پ  یاقتصاد کشاورز
  به»شیوه تولید عشایری«،    که رواج   نرفته است. همچنا  ش یپ  یکار اجتماع   می رشد تقس   معد
ا  یاقتصاد  ظلحا به  ش  یجد  عموان  جاد یمنجر  رشد  مقابل  و    یودالئ ف  دی تول   یهاوه ی در 

ر جامعه  د  یدارهیشده و راه رشد سرما  یاقتصاد  یهاکار در عرصه  میو تقس  یدارهیسرما
نظر    (. از1359و اشرف،    1353به نقل از: اشرف،    1397شهری را مانع شده است )صدقی،  

  شیدای پ  معد  ،یدارهیو سرما  یل اودئ ف   یقاتب ط   ماظن  و  یموروث  تیاشراف  یری گشکل  معدوی  
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مستقل    یحقوق   یادها هود نب و ن  یی اضق   یهاتیمحدود  ،هریش   یمستقل در بازارها   فاصنا
برابر جامعه،  سطح  ن  یعموم   یقدرتیب  و  یهمگان   یدر  مقابل  از    یاسی س  ماظدر  حاکم، 

بودن    یامدهای پ ن  ییایآس  مانظحاکم  تار  یپدرشه  ماظو  است    نرایا  یخ در  ، فشر)ابوده 
تسنرایا  یختار  لند در طوچ  ، هراو  هدی عق  به(.  1353 با    ،یدر مرکزمقت   یها حکومت  لط، 

ش   ،ی تجار  ه دلبام  ،یکشاورز   قرون  ی برا  ملاز  ت ی امن  گسترش  و  حاصل  هرشد صنعت  رها 
همراه   نو بازرگانا  فو اصنا  یش کشاورزخ بر ب  یوانیدستگاه د  هطلروند با س  ن یا  شد امایم

  شد ی«  دولت   یدارهیسرما»  یک« وبوروکرات   یدارن ی زمم »اظو استمرار ن  یری گ شکل  بو موج
  ایران  تاریخ  در   قاجار  دوره تا   که   شرایطی .  دیگردی«  بورژوازبهتکامل ش ع »مان  ت،یاهکه در ن 
  آن  هایدامنه   ،خارجی  استعمار  حاکمیت  به  استبدادی  دولت  شدن  تسلیم  با  و  داشت  استمرار
  پیدایش   متضمن   که  نوین   داریسرمایه  مشروطه،  دوره  تا  اشرف،  زعم  به  گونهبدین .  شد  تشدید

  موانع   با  ایران  تاریخ  در  است،  جدید  صنایع  کارگزاران  و  تجار  از  مقتدر  و  متنفذ  ایطبقه
 (.1993 ولی،) بود روروبه  اساسی

  به   ایران  در  را  خصوصی  مالکیت   وابستگی  و  ناپایداری  کاتوزیان  همچون  نیز  اشرف
  مسلط  طبقات  افراد  برای  اجتماعی  منزلت   و  سیاسی  قدرت»   شود:می  متذکر  سیاسی  قدرت

  قادر  تیولدار  والارتبه  افراد.  کردمی  فراهم  بزرگ  هایزمین  اداره   و  مالکیت  برای  را  لازم  ابزار
  صاحب  ایالات در دولتی شغل تصدی عین  در یا داشت قرار آنها تیول که ایناحیه در بودند
 (. 1387 بنوعزیزی، و اشرف) شوند  زمین  توجهی قابل میزان

 احمد سیف  . 3−2−3

  دایش ی بر سر راه پ  ابتدانامساعد، از    میی اقل   شرایط واسطه  بهایران    ماننددر جوامعی  از نظر وی،  
که یک فرد، باید این   ضرورت  همچنینکند.  موانعی بروز می  ،دی عوامل تول  خصوصی  تی مالک

فرهنگی باعث پدیدار شدن فرهنگ    هعرص  عضو جماعتی باشد، در  ن ی مندی از زمبرای بهره
  دنی یرو  فرا  اشتراکی و  تی فروپاشی مالک   ی،ی ای آسری اشتراکی غ   جماعات  گردد. درای میلهی قب 

ن  تی مالک روبرو  اساسی  مشکل  با  آس  در  ولی وضع  ستی خصوصی  اشتراکی    ی یای جماعت 
این    یی ای آس  ه یک جامع  ه ترین مشخصعمدهبه اعتقاد وی    .ای دیگر است گونهبهمانند ایران  

مطلق بودن قدرت »مالک   خودکامگی و . در این جوامع،  افتاده ندارد  جا  تی است که اشراف 
به  و  شودمحدود نمی  و  کنترل«  اعظم  و    قبلی   های ساختار   دی بازتول   سیر تحولات تنها منجر 
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خودکامهخودکامه جایگزینی   با  ا  و دیگر    ای    ت ی اشراف   فقدان.  شودمی  ازاتی متبازتوزیع 
تدوام می این ساختار  به  باعث    هدر حوز  حال،  ن ی بخشد و در ع جاافتاده  اجتماعی  فرهنگ 

ی  یسو  ازگردد. در این شرایط،  گرایی میمصرفبه آینده و  ی ناباور ،غارتی  فرهنگی  ق ی تعم
که    افتدبه کار نمی  دی تول  فرایند  هم در  دی است و از سوی دیگر، مازاد تول  زی ناچ   دی مازاد تول

  و  پیدایش   وضعیت،  این   در  .است  های اقتصادیو دگرسانی  تتحولا   ری کُندی س نتیجه آن،  
  ماحصل   غربی،  جوامع  برخلاف  و  نداشته   اقتصادی  انگیزه  و  علت   شهرها  گسترش  حتی

از نظر  (.  1380سیف،  )  نیست  کشاورزی  ولیدت  و  صنعت   میان  کار   تقسیم  گسترش   و   پیدایش 
 : است قرار این  از  آسیایی جامعه یک عنوانبه  ایران، هایویژگی ترینمهم وی

 .است  داشته توسعه و رشد برای ناچیزی امکان شهرها   در دستی  صنایع ▪

 . است نداشته زمین  از مستقل موجودیتی سرمایه ▪

  شکل   تجار  از  مستقلی  طبقه  زمین،   از   سرمایه   استقلال  عدم  با   تنگاتنگ  ارتباط  در ▪
 . است نگرفته

  کلیت   در  و  نیافته   توسعه  کالایی  مبادله   ویژهبه  و  مبادله   کار،  تقسیم   بودن  بدوی  با ▪
 .است مانده باقی  مازاد، وجود صورت در  تصادفی، حالت  به  خود

  نتیجه   و  انداخته  تعویق   به  را  تجارت  و  تولید  کار  تقسیم  کالایی،  مبادله  رشد  عدم ▪
 .است   بوده تجارتی و غیرکشاورزی تولیدی هایفعالیت کندی آن

  بوده  تجاری  سرمایه  بودن  ناچیز  تجارت،  سطح  بودن  نازل  و  مبادله   رشد  کندی  نتیجه ▪
 . است نشده دگرسان صنعتی   سرمایه به بودن ناچیز دلیل به  که

  آهن  راه  و  راه )  مبادله  تسهیل  امکانات   و   ابزار  به   نیازی  مبادله،   اندک  سطح   دلیل  به ▪
 (. 1380سیف،  ) است  نداشته وجود...( و

  تولید   مازاد  توزیع  در  تغییر  به  ضرورتاً  تولید  اصلی  عامل  توزیع  تجدید  وی،  تحلیل  به  بنا
  وقتی ولی کندمی دگرگون را   جامعه  اقتصادی -اجتماعی چارچوب  کل  و شودمی  منجر نیز

  درون تناقضات  وفصلحل  باشد،  تولید مازاد  توزیع  تجدید و  توزیع به  محدود فقط  تحولات
  جامعه   اینکه  بدون  شد،  خواهد  پذیرامکان  موجود  اجتماعی  -اقتصادی   چارچوب  در  طبقاتی

  جامعه   ساختاری  جانیسخت.  بشود  بازگشت  غیرقابل  هایدگرگونی  و  تحولات  دستخوش
  بیستم   قرن  اواسط   تا  را  آن  کند(  بسیار  تحولات)  نسبی  ایستایی  و  تحول  و  تغییر  مقابل  در  ایران

  قرن   اولیه  هایسال  و  خواهیمشروطه  نهضت  نزدیکی  تا  .دانست  پدیده  این   از  ناشی  توانمی
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  یک  صورتبه  متعاقباً  بتواند  که  است  مستحکم   و  جاافتاده  اشرافیت  یک  فاقد  ایران  بیستم، 
سیف،  )  شود  متحول  -مرکزی  سیاسی  قدرت  از  مستقل   داری زمین   یعنی  -دار زمین   طبقه

1380 .) 

 ارزيابی نظريه شیوه تولید آسیايی  . 3−2−4
طرح الگوی شیوه تولید آسیایی اغلب بدین سبب که بیش از اندازه عام و مبهم است تا تنوع  
و پیچیدگی تجربی جوامع را دربر گیرد، مورد انتقاد قرار گرفته است؛ مثلًا ویتفوگل انواع  

روسیه  –گوناگونی از جوامع را که از حیث تکامل و سازماندهی اجتماعی بسیار متنوع بودند  
دهد.  تحت عنوان »جامعه آبی )هیدرولیک(« قرار می  -ین، مصر، ایران، هاوایی و...تزاری، چ 

به همین ترتیب مارکس هم اصطلاح جامعه آسیایی را برای توصیف نه تنها چین و هند که  
برد. اسپانیا و خاورمیانه و چاوه و آمریکای پیش از کشف توسط کریستف کلمب به کار می

ای به کار رفته است که روابط  ای آشفته برای توصیف هر جامعهنهگودرواقع، این مفهوم به
 دارانه بازار در آن حضور نداشته است.  سرمایه

( معتقد است حاکم کردن الگوی شیوه تولید آسیایی به جای  1375در همین راستا ولی )
و   پرهیز  مدعی  که  است  گرفته  صورت  کسانی  سوی  از  اغلب  گرچه  فئودالیسم،  الگوی 

اند  های معرف شرایط خاص تاریخی هر کشور بودهگویی و توجه به ویژگیب از کلیاجتنا
زدایی در مطالعه تاریخ نبوده است؛ شاید بتوان آن را اما در عمل حرکتی در جهت کلیشه

 گذار از یک تفکر قالبی به تفکر قالبی دیگر دانست. 
آسیاییصاحب پارادایم  تاریخی طولانی که صورت  ،نظران  دوره  بندی  حاکمیت یک 

شوند؛ استبداد  شود را با مفاهیم مختلف یادآور میاجتماعی نسبتاً مشابهی در آن تکرار می
موروثی آسیایی اشرف، جامعه خشک و منزوی کاتوزیان و دولت استبدادی غارتگر سیف  

ان دولت استبدادی و اقتصاد در  جانبه می هر سه مفاهیمی هستند که برای تبیین این رابطه یک
 اند.ای بالغ بر چند ده سده طراحی شدهایران آسیایی در دوره

  تکیه  مادی  تولید  هایو شیوه  اقلیمی  عوامل  بر  همچنین نظریه »شیوه تولید آسیایی« صرفاً
در   مادی هایواقعیت  با موارد این  تعامل و دینی -فرهنگی عوامل و هااندیشه نقش  از و دارد

توان  نمی  که  است اقتصادی گراییتقلیل  و  جغرافیایی  جبر  نوعی  گرفتار  لذا  و  نیست  اثری  آن
این نظریه در کنار نواقص    .داد  توضیح  را  تاریخی  پیچیده  های واقعیت  آن  بر  صرف  تکیه  با



 1403 تابستان  |  99شماره    | 29سال    |های اقتصادی ایران پژوهش | 30

تجربی، آکنده از معضلات نظری از جمله مشکل سازگاری روستاهای خودبسنده و مستقل  
متمرکز و مداخله کننده در اقتصاد روستا، عدم سنخیت مفروضات این نظریه در  با دولتی  

کننده نیروهای  شناختی با ماتریالیسم تاریخی که در آن روابط تولید، تعیین زمینه دترمینیسم فن
  استتولید است، مشکل تبیین منشأ دولت در جوامع آسیایی در غیاب مبارزه طبقاتی و...  

 (. 1375)ولی، 
هر دو    کاتوزیان«  آب و پراکندهجامعه کم»اشرف و  «  استبداد موروثی آسیایی »م  مفاهی

دولت یک واحد متمرکز  و در هر دو،    اندهای سیاسی و اقتصادیمدعی استقلال کامل ساخت 
فتح نظامی بر ساختار اجتماعی کشاورزی تحمیل شده است و   با سیاسی است که از بیرون و

را بر   اشحکومت مستبدانه  ،کشاورزان تحت سلطه ایران  « ی مازاد اقتصاد جمع »با تصاحب  
مانع پیدایش خودمختاری فئودالی و شهروندی بورژوایی    و  کندجمعیت داخلی تحمیل می

می ایران  جامعه  کاتوزیاندر  مدل  در  اما  و  ،  شود.  کشاورزی  زمین  بر  دولت  مالکیت 
روستایی   جوامع  به  منسوب  کامل  استقلال  و  نداردخودبسندگی    برکاتوزیان  .  همخوانی 

کم ایران  در  بنه  نقش  بودن  تمحوری  پراکنده  و  می أ آب  مالکیت  کید  غیاب  در  اما  کند 
زمین  بر  وی  بنه مفهوم    ،اشتراکی  مالکیت  به،  نزد  روابط  بدون  تولید  شیوه  یک  صورت 

که  آیددرمی است  حالی  در  این  ساختارهای  .  و  روابط  تحلیل  برای  اقتصادی  مدل  یک 
)ولی،    های رایج روابط مالکیت در روستاها آغاز شودزی باید با تحقیق در زمینه شکل کشاور
1375 .) 

مارکس  آسیایی  تولید  شیوه  مفهوم  در    ،در  اقتصادی  و  سیاسی  ساختارهای  بین  رابطه 
اما در هیچ یک    است  (هیدرولیک)های آبی  گذاری و طرحثر از مالیاتأشرایط متفاوت مت

و بازرگانی به عنوان جایگاه اصلی روابط اجتماعی در نظر گرفته    تتجار   ،از این دو شکل
 ،های آبیگذاری و نه طرحنه مالیات   ،در مفهوم استبداد موروثی آسیایی اشرف  .نشده است

های آبی با جامعه  شود و طرح را بررسی میذطور گمالیات به  بلکه   هیچ یک نقش مهمی ندارد
 .  شودرو کاربرد تز ویتفوگل در تاریخ ایران رد میاین و از  شودایران نامربوط شمرده می

یک کلیت خودمتکی با ساختار    و   اجتماعی   مستقل   شکل  یک   را  گراییموروثی  اشرف
(  داری دولتیسالارانه و سرمایهداری دیواناستبداد مبتنی بر زمین )اقتصادی و سیاسی مشخص  

گونه توضیح  هیچ  ت و درواقع،صادی اسبنابراین استبداد هم علت و هم معلول روابط اقت  است.
  ین ا  . ازداری دولتی وجود نداردسالاری و سرمایهداری دیواناقتصادی برای علل رواج زمین
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مقوله اقتصاد   یشناختجامعه  یها گذشته،  مبنا   یکنش  بر  عقلان  یمفهوم  یوبر  و    یت از 
 یروی کالا شدن ن  یخیاند که لازمه آن فراگرد تار  یافته  تکوین   یعقلان   یاقتصاد  یهاکنش 

در جامعه    یروابط اقتصاد  یمفهوم   یهایل تحل  یرا برا  روب  یها مقوله   توانینم  لذاکار است و  
 (. 1375 ی،به کار گرفت )ول ی دارسرمایه از یش پ

 مسئله حقوق مالکیت. 3−2−5
و سایر عوامل تولید بوده    در چارچوب نظریه »شیوه تولید آسیایی«، دولت مالک مطلق زمین 

. اما از منظر تاریخی در ایران، هستندهای اجتماعی فاقد امنیت حقوق مالکیت  و سایر گروه
مالکیت ارضی و در برخی مقاطع تاریخی نوع فراگیر آن   مالکیت دولتی زمین تنها شکل 

وجود داشته   گونه مالکیت، انواع دیگر مالکیت ارضی و اراضی موقوفه نیزنبوده و همراه این 
  جان فوران در همین راستا    . های مختلف متفاوت بوده استو اندازه و تناسب آنها در دوره

نظر  (1395) مقا  هیدر  روش  با  که  محور  یقیتطب   -ای سهیخود  نگرش  پنج  الگوی»از    ی: 
  ج، یرا  دی تول   هایوه ی ش   ، یدولت به قدرت خارج  یوابستگ   زانی م  ، ینظام جهان  هینظر  ، یوابستگ

دست آمده، معتقد است  ( به1395)فوران،    ت« ی مشروع  یاسی س  هایدولت و فرهنگ   تی ماه
دل دوره  وهیش  کیتنها    رانیا  خیتار  در  نکهیا  لی به  در  و  نداشته  به  هایوجود    طور مختلف 

از    .نیست  حی صح  ییای آس  دیتول  وهی وجود دارند، کاربرد ش  ی متعدد  دی تول  هایوهشی   همزمان
  ی ناش  یآبکم  ، یخشکسال  توجه به اینکه  با  کهاین گذشته، برخلاف تأکید شارحین این نظریه  

از    رانیا  یا ی شدن جغراف  لی تشک   زی و ن  یمنابع آب  دیشد  تیتبع آن محدود از بارش اندک و به
منابع   تیبوده و هدا  رانیا  ی می و اقل  یعی طب  یای جغراف   یاصل  ی های ژگیو  بزرگ از  یصحراها

و ح  یآب مراکز سکونت  با  یاجتماع   ات یبه  اما  است  داشته  اینکه  ضرورت  به    جادی ا  توجه 
توان    یاجتماع   یهابوده که گروه  زیادی  نه یهز  ازمندی ها، بندها و سدها و انتقال آب نکانال

منابع   عی در اثر تجم  توانستندی ها مفقط حکومت  و  اندنداشته   کارها را  ن یا  تیریو مد  ن یمأت
  هارآبی م   قیآن از طر  تیریآب، مد  عیو توز  تی امن  نیمأثروت در دست خود به ت  و  قدرت

ها بر منابع دولت  یانحصار تیریمنجر به مدنیز امر  و همین انتقال و توسعه آن بپردازند   زی و ن
بر  زی حاصلخ   یها ن ی و زم  یآب   یاراض   تی و مالک  یکشاورز  دی تول  شبکه  و کنترل و نظارت 
رسانی بزرگ و پراهمیتی نیز وجود نداشته که بتواند  طرح آب، در تاریخ ایران،  دیگردیم

 شود، توجیه کند. نقش اقتصادی را که در این تعریف به دستگاه دولتی داده می
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 . جايگاه حقوق مالکیت نظريه دولت آسیايی 3جدول 
رهیافت اقتصاد 

 سیاسی
جايگاه حقوق مالکیت  

 در رهیافت
مالکیت  جايگاه حقوق 
 در نظريه

 ارزيابی انتقادي 

اقتصاد سیاسی  
 مارکسی

در اختیار طبقه بورژوا  
 برای تداوم استثمار 

 تنها در اختیار شاه
شواهد گسترده تاریخی مبنی بر  

مالکی، مالکیت  وجود خرده
 وقفی و... 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 هاي فردي نبود آزادي.  3−3

دهه   اوایل  که    1870از  نهامیلادی  اقتصادی  زمینه   ئیونمکتب  گرفت،  اقتصاد    هایشکل 
دغدغه علم اقتصاد  در این چارچوب،  فراهم شد.    ی و اتریشی(نئوکلاسیک)  بازارگرایی  سیاسی

عنوان  انسان به  ،تولید و بازتولید به سوی منطق عمل انسانی سوق داده شد. در این قالب  از
به معنای رفتار    لذاو  است  نفع شخصی    حداکثر کردنبه دنبال  گر  انتخاب انتخاب عقلانی 

  ی هاتیو در رأس آنها موقع  ی اجتماع  یهاده یپد  نییو تب  حی توض  یبرا  را است و لذاحداکثرگ
آنها را    یهاو انتخاب  هامی ها، تصمکنشگران خُرد عقب رفت و کنش  تا سطح  دیبا  ،ی اقتصاد

اگرچه در ابتدا تفاوت  قابل توجه است که    .(1396)مقصودی و امیری تهرانی،    مبنا قرار داد 
زیادی بین نظریات این دو مکتب وجود نداشت و هر دو بر مکانیزم بازار تأکید داشتند اما  

عرضه و تقاضا    ، بازار  سمی منظور از مکان  ک ی کلاسنئو   اقتصاد   در آشکار گشت؛    کمکمتمایزها  
  شود یم   دی در بازار تأک  ین یو کارآفر  ی بر نوآور  ی شیاتر  کردی است اما در رو  ی مت ی ق   رات یی و تغ 

اتر  گریاختلاف د  (.1395)متوسلی و همکاران،   نئوکلاس  ش یمکتب    مسئله   هنی در زم   کی و 
دانند که در بازار  یم  ینی ع  یتیاطلاعات را موجود  کی نئوکلاس  شمندانیاطلاعات است. اند

مکتب    شمندانیشود. در مقابل، اندیو فروش م  دیسود خر  هحداکثرکنند  میتصمه  ج ی نت  ه به مثاب
به یم  یذهن  یرا امر  اطلاعات   ش یاتر کنند،  ی م  ری تفس  ی طور ذهن دانند که کنشگران آن را 

 .  (de Soto, 2008)کنند  یگوناگون از آن استفاده م  یهامتن کنش در شناسند ویم
به بازار  به  فکری  مکتب  دو  هر  ساماندهیاگرچه  نظم خودجوش  و    عنوان  مبادلات  به 

نقش  با پذیرش »شکست بازار« به ایفای    هاکی نئوکلاسهای بشری اعتقاد داشتند اما  فعالیت 
ناکارآمد   فعالانه مهار  در  داشت   یهایدولت  باور  وبازار  از    یهر شکل  معتقدند  هایش یاتر  ه 

قابل توجه    .کندیبازار در درازمدت کار را بدتر م  مینظخودت  یدر سازوکارها  ییگرامداخله
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مدت  الات کوتاهؤو تنها بر سسطح توسعه نیست  نئوکلاسیک، اقتصاداست که سطح تحلیل 
)میرجلیلی،    کند که توسعه در بلندمدت، تضمین شده استشود زیرا فرض میمی  متمرکز

  کلان  اقتصاد   در اقتصاد، با   نیز با تأکید بر عدم دخالت دولت   اتریش   مکتب   اقتصاد   .( 1396
  دهد.و لذا مطلبی نیز در رابطه با توسعه ارائه نمی است مخالف

اقتصاد سیاسی  در    تضمین حقوق مالکیت برای تحقق یک مبادله مبتنی بر نفع شخصی
استضروری    بازارگرایی دولت  وظایف  از  که  و  است  توجه  جالب  حال  عین  در   .

قواعد مالکیت    دانسته وهای اقتصادی  خارج از ساختار مدلمالکیت را    ها حقوقنئوکلاسیک 
. این در حالی است که از منظر (Rhoads, 1985)  دگیرنثابت در نظر می  مدت، را در کوتاه

است که در فرآیندی  قانون    تی و حاکم  تی رقابت در بازار شامل حق مالک   ینهادهاها،  اتریشی
 شکلی غیرمصنوع حاصل شده است. تجربی و به

 نژاد و حسین عباسی محمد طبیبیان، موسی غنی . 3−3−1
»آزادنویسندگان   و جایگاه  نافرجام«    یخواه یکتاب  اهمیت  بر  تأکید  آزاد«  با  در  »اقتصاد 

و در    نسبت به اقتصاد آزاد  ی منف   یو تلق  ییاعتنایب   شهیر،  مدرن   یای دن   یخردورزتوسعه و  
عنوان  به  « یدفر  یدر مهجور ماندن مفهوم »آزادرا    نتیجه عدم موفقیت ایرانیان در تحقق توسعه

جد  یفکر  یمبنا  ن یتر»مهم اند  « دیتمدن  »تحدید دانسته  ان ی رانیا  یورزشهیدر  چراکه  اند 
ای جز  ای، نتیجهآزادی و مداخله دولت در حوزه مبادلات آزادانه فردی، با هر عذر و بهانه

همکاران،   و  )طبیبیان  ندارد»  اقتصادی  فقر  و  ناکارآمدی  و  انسانی  کرامت  شدن  لگدمال 
1380 .) 

معاصر    خیمسلط همه حوادث تار  ی الگوهای اصلاحی،  آنها ضمن بررسی مجمل تلاش
  ی ها»تداوم تفکر و ارزشکه منجر به    «و پدرسالارانه  یلگی»ظهور مکرر استبداد قب را    رانیا

آنیالهی )قب  ی سنت   انهیگراجمع طرح  و  کهن  مفاه (  قالب  در  مل  ی می ها    ، ییگرایمانند 
اجتماع   سم، ی ال ی سوس نظا  یعدالت  تجربه    همچنین دانند.  می  آن«   ریو  و  نظری  مبانی 

شناختی مورد نقد و بررسی  های سوسیالیستی را بر مبنای رهیافت فردگرایی روش حکومت
ومت قانون و تجربه تاریخی توسعه در کشورهای  گرایی را مغایر حکقرار داده و اندیشه جمع

 اند.غربی دانسته 
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بر مبنای نظر نویسندگان، غفلت از مفهوم »آزادی فردی«، در تاریخ ایران توسط متفکران 
و روشنفکران، منجر به عدم توجه به اهمیت تأمین تضمین حقوق مالکیت و مبادله آزاد آن  

و   جامعه  رفاه  و  ثروت  افزایش  عدم  لذا  »توسعهو  است  در یک کلام  ایران شده  نیافتگی« 
  ی ادی بن  م ی مفاه   از  ی کیبه عنوان    « ی و جمع  یمنافع فرد  ایها  خواسته  انی م  یهماهنگ »چراکه  

اند  یاصل  میپارادا» بر  اجتماع  یاسی س  شهیحاکم  است.  مدرن«    یو  توسعه  اصلی  عامل 
اظهار می   یک  اخیر  سال  یکصد   در   ما  جامعه  متفکران   از   بسیاری»دارند:  نویسندگان چنین 

  نیز   دستاورد  آن.  اندنداده  قرار  توجه  مورد  یا  اندنکرده  مشاهده  را  مدرن  اندیشه  مهم  دستاورد
  ذرات   به   جامعه  تجزیه  فردی  آزادی   و  حقوق  و  انسانی  فرد  به  توجه  که   است  کشف   این 
نیست«    جمعی  مصالح  و  منافع  کردن  رها   و  اجتماعی  انسجام  دادن  دست   از   و  اهمیت کم

آنها، تداوم1380)طبیبیان و همکاران،   از دیدگاه    سنتی  گرایانهجمع  های ارزش  و  تفکر  (. 
  عدالت،  سوسیالیسم،  گراییملی  مانند  مفاهیمی   قالب   در  ها آن  طرح  و  کهن (  ایقبیله)

  اندیشه زعم نویسندگان،به  است. بوده غفلت این  علت ،آن نظایر  و عمومی  مصلح، اجتماعی
 تواند می  فردی  انتخاب  آزادی  که  کند  درک  نتوانسته  معاصر  ایران  روشنفکری  و  سیاسی
کند. لذا در چارچوب رهیافت اقتصاد سیاسی    ایجاد   دستوری   و  اداری   نظم   از   کارآمدتر  نظمی

  ی الهی قب  ی سنت   یهاگر«، »تداوم ارزش»دولت مداخله  یری گشکل  نهیزمحاکم بر این اندیشه،  
  ی ناظر بر عدالت اجتماع  یها استی و س   یست ی الی سوس   انهیگراجمع  یهاو قرابت آن با آرمان

  ی ابتکار و رقابت جا  شرفت،ی پ  زهی »انگ در آن    گر به این علت کهاما دولت مداخله  استمبهم«  
تواند ی نمیفقر اطلاعات همچنین به علت« و  دهدیم یرقابت منف ی و حت  یتفاوت یخود را به ب 

گری  توجه به وجود »شکست بازار«، دخالت محدود دولت با اولویت تنظیم  اشد. البته باموفق ب
 . شودتجویز می 

 

 خواهی نافرجام ارزيابی ايده آزادي . 3−3−2
نیافتگی از دو منظر قابل استفاده از رهیافت اقتصاد سیاسی بازارگرایی در تحلیل مسئله توسعه

 .مفروضات مربوطه و دوم استفاده از آن در تحلیل اقتصاد ایراننقد است؛ نخست نقد مبانی و  
  انسان   ،گراستای تقلیلواسطه اینکه نظریهشناختی بهفردگرایی روشدر بخش نخست،  

به و  موجود  یک  عنوانرا  نادیده    سنت  و  اخلاق  تاریخ،  فرهنگ،  اجتماعی  ومی  را   گیرد 
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سیف،    و  1390داند )مشهدی احمد و همکاران،  می  خودکفا  و  مستقل  نیز  را  انسانی  های کنش 
 . تا(بی

تأکید مکتب اتریش بر ضرورت وجود مالکیت خصوصی    رغم اینکه علی   اما نکته دیگر
واقعیت این است که مالکیت خصوصی با قهر    ،سو و نیاز به فقدان قهر از سوی دیگراز یک

گری واجب خواهد  اخلهلذا وجود دولت با سطحی از مدشود.  حفظ شده و از آن دفاع می
  ابزاری برای تصحیح   عنوانبه اقتصاد سیاسی نئوکلاسیک دولت را  البته    تا(.بود )سیف، بی

مانند تحقق  تر دولت  های اساسیاما نقشگیرد  بازار )در قالب کارآیی پارتویی( در نظر می
 . ( 1384گیرند )دادگر، در نظر نمیعدالت را 

نهادها بر از نقش    های بازارگرایی، غفلتشده رهیافتترین انتقادات وارد  یکی از جدی 
دارند که    . نهادگرایان عقیدهاقتصادی در اندیشه نئوکلاسیک استکارگزاران   گیریتصمیم

و    استخاص  های  و مکان  ها مربوط به زمان  ، های اقتصادیامور روند تکاملی دارد و تعمیم 
مربوطه )چه در مکتب نئوکلاسیک  سیاسی  بنابراین اندیشه لسفر و جهانشمولی تئوری اقتصاد  

شود  در چارچوب رهیافت بازارگرایی، فرض می برند.  سؤال می  را زیر  و چه مکتب اتریشی(
که این  ای در بر ندارد، درحالیحقوق مالکیت کاملًا تعریف شده است و اجرای آن هزینه

نمی برقرار  منابشرط هرگز  تاریخ،  امروزه، همانند تمامی طول  و  مالکیت  شود  بیشتر در  ع، 
شایان ذکر است هرچند تعریف، تضمین و اجرای حقوق  اند تا مالکیت خصوصی.  مشترک

گیرد اما چنین شکلی از ساختار حقوق مالکیت به ندرت  ها صورت میمالکیت توسط دولت 
را حداکثر   رانت حاکمان  که  مالکیتی  ساختار  میان  دائمی  تنشی  بود، چراکه  کارا خواهد 

هزینه  کند ومی که  تشویق  نظام کارایی  را  اقتصادی  و رشد  داده  را کاهش  معاملاتی  های 
ع  تضاد منافع به جای هماهنگی منافدر این چارچوب،    (.1981نماید، وجود دارد )نورث،  می

خودگردانی بازار    ها نیزین کینز(.  Dorfman, J. & et al. 1963)است    چهره واقعی اقتصاد
دفا قابل  ندانسته  را  حضورو  ع  اقتصاد    خواهان  در  دولت  آنها  .هستندفعال  نظر   عدم  از 

. همچنین  (Keynse, 1936)  های اقتصادی موقتی نبوده و در طبیعت بازار وجود داردتعادل
رقابت ناقص، انحصار چندجانبه    ،یرقابت انحصار  طیدر شرا  الگوهای مبتنی بر بازارگرایی

قابلیت    معنا است یب   دهند،ا شکل میکامل که بخش عمده تاریخ اقتصادی ر   و انحصار و 
 کاربرد ندارد.



 1403 تابستان  |  99شماره    | 29سال    |های اقتصادی ایران پژوهش | 36

را   دولت  که  رهیافت  این  سیاسی  اقتصاد  مفروضات  برخلاف  ایران،  اقتصاد  حوزه  در 
کند، سابقه  کند که برای کارایی حقوق مالکیت تلاش میطرف فرض میدولت قراردادی بی

گر است و به  مالک دانسته، مداخلهای است که خود را  تاریخی ایران حاکی از دولت قبیله
افزایش سود دستگاه آمران می بهدنبال  را  مالکیت  لذا حقوق  نموده،  باشد.  ناکارامد  شدت 

دهد که عرصه قراردادها  های معاملاتی را تا آنجا افزایش میرانت دستگاه حاکمیت و هزینه 
ناامن میرا فوق   و   سیاسی  تسلط   مسئله  (. شایان توجه است که1385کند )رضاقلی،  العاده 
  جامعه   در   اقتصادی   سکون   موجبات  روستایی از  و  شهری  اجتماعات   بر  ایلی   جوامع  نظامی

  به   آن   جریان  کندی   سبب   و  کشاورزی  تولیدات   رشد  مانع  یکسو   از   زیرا  ایرانی بوده است؛
  زای درون  توسعه   و   رشد  برای  هایی محدودیت  دیگر   سوی  از  و   شدهمی  شهری   اجتماعات

 (. 1359 اشرف،) ساخته استمی فراهم بازارها  بطن  از داریسرمایه
بدون توجه به بنیادهای نهادی اقتصاد ایران، از   نافرجام«   خواهی»آزادی دیدگاه حاکم بر

عنوان راهکاری  ای را به آب و پراکندگی جمعیت که زندگی قبیلهجمله اقلیم خشک و کم
بری در کشاورزی و تداوم آن در طول وه تولید سهمبخشیده، همچنین شی برای بقا تداوم می

گرایانه و سوسیالیستی و تاریخ، ساختار مالکیت دولتی و...، تنها بر پیوند میان تفکرات جمع
ها  گیری و تداوم این ارزش کند و از علل و عوامل شکل ای تأکید میهای زندگی قبیلهارزش 

دهد، ساختار  است. مطالعات تاریخی نشان می  حقوق مالکیت غفلت نموده  مسئلهو آثار آن بر  
گرایانه بر زندگی اجتماعی بر تمام جوامع انسانی  های جمعای و حاکمیت ارزشزندگی قبیله

نبوده است ایران  به  تنها مختص  و  بوده  از    .حاکم  است که گذار  این  محوری  پرسش  اما 
کننده در چه شرایطی  تعیین عنوان تحولی  مالکیت جمعی به مالکیت فردی در جوامع غربی به

در واقع    ؟و چگونه رخ داده و چرا در ایران پیش از انقلاب مشروطه به وقوع نپیوسته است
نظریه با شکلاین دیدگاه،  تاریخ  ای در رابطه  ناکارآمد در  مالکیت  گیری و تداوم حقوق 

فردی    هایآزادی   مسئله  به  روشنفکران  توجه  دهد و تحلیل خود را تنها به عدمایران ارائه نمی
 کاهد.می فرو گرمداخله هایدولت  تسلسل دور گیریشکل عنوان عاملی اساسی دربه

 حقوق مالکیت مسئله. 3−3−3
نیافتگی حقوق مالکیت در  های تاریخی و نهادی توسعهخواهی نافرجام به ریشهایده آزادی

های فردی توسط روشنفکران خود معلول آزادی  مسئلهعدم توجه به    .کندایران توجه نمی 



 37 |و همکاران  مؤمنی

از منظر نهادی    .شرایط خاص ماتریس نهادی ایران و بازدهی صعودی آن در طول تاریخ است
محدودیت و  فناوری  با  همراه  بالقوه خشونت  اثر توزیع  مالکیت  بر حقوق  های جغرافیایی 

ه توان بالقوه خشونت  های اقتصادی. لذا باتوجه به اینکگذارند و حقوق مالکیت بر سازمانمی
همواره در تاریخ ایران در اختیار ایلات بوده است، متناسب با نهادهای زندگی ایلاتی، ساختار  
حقوق مالکیت نیز مبتنی بر مالکیت جمعی شکل گرفته و لذا مالکیت خصوصی کمتر تکامل  

است تعیین   1.یافته  عامل  نیز  خشونت  غیررستوزیع  و  رسمی  سیاسی  نهادهای  و  کننده  می 
همچنین نهادهای اقتصادی است. لذا کارایی بازار اقتصادی نهفته در بازار سیاسی است و این  

 (. 1981شود )نورث، می  اکارایی بازار سیاسی است که منجر به حقوق مالکیت کار

 خواهی نافرجام. جايگاه حقوق مالکیت در ايده آزادي4جدول 
رهیافت اقتصاد 

 سیاسی
جايگاه حقوق  

 مالکیت در رهیافت 
جايگاه حقوق مالکیت  

 در نظريه
 ارزيابی انتقادي 

مبتنی بر فردگرایی 
شناختی  روش

  )اتریشی/
 نئوکلاسیک( 

تا حدود زیادی  
 تضمین شده 

عدم توجه روشنفکران به  
و سرکوب    مسئلهاهمیت 

 گر توسط دولت مداخله

عدم توجه به ساختارهای  
 تاریخی، اجتماعی و سیاسی  

 های پژوهش مأخذ: یافته

 بندي و پیشنهاد. جمع4
نیافتگی در  های تئوریک، وجه مشترک نظریات ارائه شده درباره توسعهدر کنار ناسازگاری

رهیافت  قالب  در  رهیافتایران  و  مارکسی  سیاسی  اقتصاد  فردگرایی های  بر  مبتنی  های 
شناختی، عدم توجه به تاریخ ایران )شرایط خاص زمانی و مکانی( و سیر تحولات آن  روش

های صورت گرفته به جای آنکه استفاده  در تدوین الگوهای نظری است. درواقع، در تحلیل
ابتدا مشاهده را مبنا قرار داده و سپس از بررسی مشاهدات الگوهای نظری    ، از اصول علمی

مبنا قرار  گر  تدوین شود، تحلیل به مفروضات نهادی آن  ابتدا الگوی نظری را بدون توجه 
آوری مشاهدات همخوان با الگوی مورد استناد  داده و سپس با واکاوی تاریخ در پی جمع

 
 حقوق .  2  مشاع،  مالکیت  حقوق.  1:  است  نموده   طی  را  مرحله  سه  مالکیت  حقوق  ساختار  است  معتقد  مجموع  در  نورث .1

 .فردی  مالکیت حقوق. 3  انحصاری، اجتماعی مالکیت
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های تئوریک  بر ناسازگاریدر بررسی صورت گرفته در این مقاله، علاوه  خویش بوده است.
سوابق تاریخی اقتصاد ایران نیز به شرح جدول   های آن بااین الگوهای نظری، عدم سازگاری

 مورد بررسی قرار گرفت: 5

 نیافتگی ايران هاي اقتصاد سیاسی مورد استفاده براي تبیین توسعههاي رهیافت. ويژگی5جدول 
رهیافت اقتصاد 

 سیاسی
 ها ترين ويژگی مهم پردازاننظريه  نظريه 

جايگاه حقوق  
 مالکیت در نظريه

 انتقادات 

 مارکسی

 فئودالیسم 
پطروشفسکی،  

نعمانی و  
 عباس ولی

ظهور دولت خودکامه 
ترین عنوان بزرگ به

 مالک 
  -وجود نظام ارباب

 رعیتی 

در اختیار خانواده 
سلطنتی، اشراف و  

 خوانین وابسته 

داری در تاریخ ایران  عدم وجود برده
 عنوان مقدمه فئودالیسم به

مالکی در  وجود سابقه تاریخی خرده
 ایران 

عدم تناسب مالکیت دولت بر ابزار 
 ها بر آن تولید با مالکیت فئودال 

عدم وجود رابطه قانونی پایدار بین  
 طبقات مختلف و دولت در ایران 
عدم وجود اشرافیت در ایران و  
 وابستگی کامل مالکیت به دربار 

شیوه تولید  
 آسیایی 

اشرف،  
کاتوزیان، 

 سیف 

آبی و نقش  تأکید بر کم 
دولت برای  همتای بی

 تأمین منابع مورد نیاز 
مشروط بودن مالکیت به  

 اراده دولت خودکامه 
  گیری/عدم شکل

 استقلال طبقات اجتماعی 
عدم رشد مبادلات  

 بازاری 
کند بودن سرعت رشد  

 نیروهای مولده 

 تنها در اختیار شاه

ها و شرایط  عدم توجه به پیچیدگی
 خاص هر جامعه 

عدم سازگاری فرضیه روستاهای  
 بسنده با دولت خودکامه خود

وجود سایر اشکال مالکیت 
 )خصوصی و اوقاف( در تاریخ ایران 

-عدم وجود سابقه تاریخی سرمایه
های آبی در گذاری دولت در طرح 

 ایران 

 

  



 39 |و همکاران  مؤمنی

 نیافتگی ايران هاي اقتصاد سیاسی مورد استفاده براي تبیین توسعه هاي رهیافت. ويژگی 5جدول ادامه  

رهیافت 
اقتصاد  
 سیاسی

 ها ترين ويژگی مهم پردازاننظريه  نظريه 
جايگاه حقوق  
 مالکیت در نظريه

 انتقادات 

مبتنی بر  
فردگرایی  

 شناختی روش

خواهی آزادی
 نافرجام 

طبیبیان،  
نژاد و غنی

 عباسی 

های  تأکید بر آزادی
عنوان زیربنای  فردی به

حقوق مالکیت و عدم  
توجه تاریخی 

 روشنفکران به آن 
مکرر استبداد  »ظهور 

قبیلگی و پدرسالارانه« 
عنوان الگوی مسلط  به

همه حوادث تاریخ  
 معاصر ایران 

ها  هماهنگی میان خواسته
 یا منافع فردی و جمعی 

گیری »دولت  شکل
واسطه  گر« بهمداخله

های سنتی  تداوم ارزش
ای و قرابت آن با  قبیله
گرایانه های جمعآرمان

 سوسیالیستی 

 عدم توجه روشنفکران
و   مسئلهبه اهمیت 

سرکوب توسط دولت  
 گر مداخله

غفلت از نقش تاریخ و نهادها بر 
 گیری کارگزاران تصمیم

عقلانیت محدود، اطلاعات ناقص  
 و عدم اطمنیان درباره آینده

 های معاملاتی وجود هزینه 
عدم برقراری فرض دولت 

طرف و سابقه  قراردادی بی
ای در شکل و  تاریخی دولت قبیله

محتوا تا اوایل قاجاریه )دولت  
 غارتی(

عدم کاربرد الگوهای نئوکلاسیک  
در شرایط غیررقابتی که بخش  
عمده تاریخ اقتصادی را شکل  

 دهند می

 های پژوهش مأخذ: یافته

های ارائه شده، به  های نظری رهیافت ، کاستی 5باتقابل الگوهای نظری بررسی در جدول  
 شرح ذیل قابل حصول خواهد بود:

شکلی  و .1 تاریخ،  طول  در  دولتی  مالکیت  کنار  در  وقفی  و  مالکیت خصوصی  جود 
 . غالب نداشته است

ویژگی .2 آثار  به  توجه  کمعدم  و  خشک  اقلیم  شکلهای  بر  آن  آثار  و  گیری  آب 
قبیله تکامل  زندگی  عدم  بر  آن  متعاقب  اثر  و  برای کشاورزی  همیاری جمعی  ای، 

 . مالکیت خصوصی

 . دولت در طول تاریخ ایرانتی ای و ایلا ماهیت قبیله .3
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های تولید، گذاری در نهادهماهیت غارتگر دولت در اقتصاد ایران که بدون سرمایه .4
 . تنها به دنبال حداکثرسازی رانت و منافع خود بوده است

وقاعده  رابطه   وجود  عدم .5 و عدم   در  دولت  و  مختلف  طبقات  بین   پایدار  مند  ایران 
 عموم اقشار اجتماعی. وجود امنیت حقوق مالکیت برای 

 ايران  نیافتگی توسعه سیاسی اقتصاد نظريات تقابل. 6 جدول

 نظريه اقتصادي 
آبی و  کم

 پراکندگی 
 روستاها 

تفوق  
مالکیت 
جمعی/  
 دولتی

استفاده از  
زمین براي  
 توزيع رانت 

مالکیت   وجود
 وقفی و خرد

 استبداد،
 روابط قاعدگی بی 

 اقشار و دولت
 اجتماعی

 امنیت تأمین عدم
 مالکیت  حقوق

  در بريسهم نظام
 کشاورزي

  ايقبیله  ساختار
 غارتگر و

 قدرت

  •    •   فئودالیسم 
   • •   • • آسیایی  جامعه
 خواهیآزادی 

 نافرجام 
 •   • •  • 

 پژوهش  های یافته «مأخذ

های تاریخی  ، استفاده از دستگاهی نظری که بتواند تمامی ویژگی6نتایج جدول    اساسبر
اقتصاد ایران که در نظریات بررسی شده کاملًا مورد پوشش قرار نگرفته، را دربرگرفته و بر 

نیافتگی ایران بپردازد،  مبنای آن به تحلیل عدم امنیت حقوق مالکیت و نقش آن در توسعه
ر همین چارچوب استفاده از دستگاه نظری نهادگرایی جدید که اصول  راهگشا خواهد بود. د

 گردد.آن مبتنی بر شناخت تاریخ و نهادهای هر جامعه است، پیشنهاد می
ارائه نظریه حقوق مالکیت   یک ویژگی حائز اهمیت دستگاه نظری نهادگرایی جدید، 

تحلیل است،  به برای  نیاز  نظری مورد  از ساختار  نظری  برخلاف دستگاه عنوان بخشی  های 
پیشین که در چارچوب آنها، مسئله حقوق مالکیت در قالب یک ساختار نظری و به عنوان  

ضروری برای فهم    نهادگرایی جدید، دو مؤلفهگرفت.  ای مورد تحلیل قرار میامری حاشیه
ظریه  داند؛ در این دیدگاه، نساختارهای اقتصادی را نظریه دولت و نظریه حقوق مالکیت می 

می  مشخص  را  مالکیت  حقوق  ساختار  دولت  زیرا  است  ضروری  مسئولیت  دولت  و  کند 
تعیین  که  را  مالکیتی  حقوق  ساختار  است،  کارایی  اقتصادی  افول  یا  و  رکود  رشد،  کننده 
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سو  (. از این منظر تمرکز تحلیل اقتصاد سیاسی نهادگرایی، از یک1981)نورث،    برعهده دارد
توجه به ویژگی    ارتباط آن با حقوق مالکیت است و این خصوصیت با  مبتنی بر توزیع قدرت و

مند بر مبنای  گیری نظام طبقاتی قاعدهای ساختار قدرت در تاریخ ایران که مانع از شکلقبیله
مارکسیستی(، سودمند   نظریات  )برخلاف  مالکیت مشخص گردیده  از سوی  استحقوق   .

به اهمیتی که تاریخ در نظری باتوجه  پیدا میدیگر،  نهادگرایی جدید  اقتصاد سیاسی  کند، ه 
تر دلایل تداوم نهادهای  گیری و تحول نهادها را مهم شمرده و لذا به فهم عمیقسیر شکل

از آنجا    مسئلهنماید. اهمیت این  ناکارآمد از جمله ناکارآمدی نهاد حقوق مالکیت کمک می
تعامل با آنها هستند، در گذر تاریخ    شود که نهادهایی که امروز عاملین اقتصادی در ناشی می

اند و از همین روست که نهادگرایی جدید با ارائه مفاهیمی همچون وابستگی به  شکل گرفته
شناخت گذشته  مسیر طی شده و بازدهی فزاینده ماتریس نهادی تلاش دارد تا نشان دهد که بی

ازآنجا لذا  ندارد؛  وجود  اقتصادی  عملکرد  بهبود  امکان  شرایط  اقتصادی،  در  اقتصادها  که 
اند و بدیهی است که ماهیت  اند، ماتریس نهادی متفاوتی نیز ایجاد کردهتاریخی متفاوتی بوده

رو، در حال تجربه حقوق مالکیت  اند و ازاین های مالکیت بر دارایی متفاوتی نیز داشتههزینه 
 (.1388نایب، متفاوتی نیز هستند )

های  »در عمل ساختار حقوق مالکیتی که رانت توجه به اینکه    با عنایت به این نکته و با
رساند، با ساختاری که رشد اقتصادی را ایجاد  فرمانروا )یا طبقه حاکم( را به حد بیشتر می

کند، تعارض دارد... و تاریخ نشان داده است که حقوق مالکیت غیرکارا قاعده است نه  می
)نورث،   باید(،  1981استثناء«  دولت  گرایش   نظریه  و  بتواند  اقتصادی  واحدهای  ذاتی  های 

 ثباتی دولت در تاریخ را تبیین کند.سیاسی را در ایجاد حقوق مالکیت ناکارامد و بی
های مبادله  گیری و هزینه های اندازه نهاد دولت از طریق اعمال خدمات خود، میزان هزینه 

کند. ختلف جامعه تعیین میهای مو نیز حفظ قدرت انحصاری قبل از مبادله را برای گروه
های مبادله برای همه افراد یکسان نیست و برحسب دسترسی به  این بدان معنی است که هزینه

لذا براساس  های مبادله کاهش خواهد یافت.  میزان قدرت )به تعبیر نورث خشونت(، این هزینه 
ه منظور کاهش  ها ب های اقتصادی که انساننظریات این مکتب، برای توضیح اشکال سازمان

ای در باب حقوق مالکیت  کنند، به نظریههای معاملات و سازماندهی مبادله طراحی میهزینه 
 (. 1981نیاز است )نورث، 
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 و  دانسته  دوم   و  اول  اقتصادی  های( حقوق مالکیت را منشأ انقلاب 1981و   1990نورث )
  مرتبط  آنها  مالکیت  حقوق  هاینظام  عملکرد متفاوت  به  را  کشورها  در  توسعه  متفاوت  سطوح

بنا به اعتقاد وی، حقوق مالکیت توسط نهادهای سیاسی در جامعه شناسایی شده و    .داندمی
تواند بر نحوه  ها و تغییرات نهادهای سیاسی و اجتماعی میثباتی شود، بنابراین بی اعمال می

اسی عموماً کارا  تضمین حقوق مالکیت در جامعه مؤثر باشد و باتوجه به اینکه بازارهای سی 
هزینه  هموار  نیستند،  ناکارامد  مالکیت  حقوق  برای  را  راه  بازارهایی  چنین  در  مبادله  های 

 (. 1990کند )نورث، می
( بر این باورند که در جامعه دو دسته قدرت وجود دارد  2005)  1جانسون اوغلو و  عجم 

ساختار سیاسی اقتصادی    تواند باعث تبیین که فعل و انفعالات میان این دو دسته قدرت می
جامعه شود؛ یکی قدرت سیاسی رسمی و دیگری قدرت سیاسی غیررسمی. قدرت سیاسی  

گیرد. قدرت سیاسی غیررسمی  رسمی، قدرتی است که از نهادهای سیاسی جامعه نشأت می
کنش جمعی یعنی توانایی    مسئلهها در حل  دارای دو منبع است: اول وابستگی به توانایی گروه

در متقاعد کردن مردم برای انجام کنش جمعی و دوم برخورداری از منابع اقتصادی.  آنها  
توان گفت میزان توزیع قدرت در جامعه  اوغلو می بنابراین براساس الگوی نهادگرایی عجم

توجه به اینکه در طول تاریخ ایران، قدرت    زیربنای نحوه تأمین مالکیت خواهد بود. لذا با
ها در طول تاریخ ایران نیز توسط قبایل،  اختیار قبایل، ایلات و عشایر بوده، دولتعموماً در  

ایلات و عشایر تشکیل شده و لذا ساختار حقوق مالکیت نیز متأثر از این شکل توزیع قدرت  
نظریه باید در  امر  این  و  با عدم توسعهبوده است  ایران در کانون  پردازی در رابطه  نیافتگی 

 د.توجه قرار گیر
نیافتگی ایران ای در رابطه با توسعهدر مجموع براساس آنچه گفته شد، برای تبیین نظریه

ای در رابطه با دولت، نحوه  پردازی صورت گیرد؛ نخست نظریهلازم است در دو سطح نظریه
مبنای  شکل بر  غیررسمی  و  رسمی  نهادهای  بر  آن  تحولات  آثار  و  رانت  توزیع  گیری، 

ای در رابطه با حقوق مالکیت بر مبنای  جغرافیایی ایران و دیگر نظریه  های تاریخی وویژگی
نظریه دولت، با تمرکز بر نحوه دستکاری سیاسی بازارهای اقتصادی برای تأمین اقتدار و آثار  

 
1. Acemoglu, D. & Johnson, S. 
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های خاص و  شود با توجه به ویژگیدر این راستا پیشنهاد می  آن بر امنیت حقوق مالکیت.
 ذیل تمرکز شود: جغرافیایی ایران، بر موارد

به1 که  ایران:  اقلیمی  عامل  گونه ( وضعیت خاص  را  برخلاف غرب، آب  که  بوده  ای 
مسلط و منبع اصلی تنش نموده است. این عنصر کلیدی که مورد تأکید الگوی جامعه آسیایی  
و   اجتماعی  بر وضعیت  توجهی  قابل  تبعات  بوده،  نیز  مارکسی  سیاسی  اقتصاد  رهیافت  در 

کشور به  اقتصادی  دولتویژه شکل و  گفته  گیری  الگوی  در چارچوب  که  است  داشته  ها 
بر شکل  آن  خاص  تبعات  عدم  شده،  و  انحصاری  اجتماعی  مالکیت  ساختار حقوق  گیری 

تکامل آن به مالکیت خصوصی مورد بررسی قرار نگرفته و در سایر الگوهای نظری نیز به  
 آن توجهی نشده است.

ایران )نظریه دولت(: به اعتقاد  ( تأثیر این عامل اقلیمی ب2 ر نظامات اجتماعی و سیاسی 
نموده است و  نشینانه و ایلی را ترغیب می( این شرایط اقلیمی، زندگی کوچ1385رضاقلی )

فناوری   با اینکه  به    روازاین،  نکرد  چندانی  تغییر  گرم  اسلحه  ورود  از  پیش   تا  نظامی  توجه 
شده  ای تأسیس میهای قبیله ت سیاست نیز دولتبوده و در ساح  ایلی برقرار  تفوق  ساختار
 است.  
گیری این نظامات اجتماعی و سیاسی بر امنیت حقوق مالکیت )نظریه حقوق  ( آثار شکل3

  نظر  این   به  توجه  مالکیت(: در این چارچوب، توزیع خشونت در اختیار ایلات بوده است و با
  مالکیت  حقوق   بر  های جغرافیایی محدودیت  و  فناوری   همراه  خشونت  بالقوه  توزیع  که   نورث

سو بخش قابل توجهی از ساختار حقوق مالکیت در ایران متأثر از  گذارد، از یکمی  تأثیر 
صورت مشاع بوده و از سوی دیگر توانایی بالای ایلات در خشونت  شرایط زندگی ایلی، به

ن بردن انگیزه کار و  موجب ناامنی حقوق مالکیت شده و با از بی  غارت   و  راهزنی  از طریق
توجه    داشته است. در این چارچوب، بامی  نگه  معیشتی  صورت  به  را   اقتصاد  تلاش و نوآوری،

شده به اینکه در زندگی ایلی هزینه پیروی از قوانین از منافع آن بیشتر است، قوانین وضع نمی
مجانی موجب    مالکیت مشاع گردیده و سواری  لذا  صرفه نبوده استو تعیین حدود مالکیت به

شده است. در این وضعیت، چارچوب نهادی اساسی، مشوق توزیع مجدد  تخریب منابع می 
رانت  انواع  )مانند  رشوه درآمد  دزدی،  غارت،  مرجحخواری،  عنوان  به  و...(  ترین  خواری 

 نموده است. فرصت اقتصادی بوده و تولید، تکنولوژی، ذخیره دانش و... را تشویق نمی
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163 . 
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Abstract 
The current study examined the influence of sentiment as a key risk 
factor in capital markets, which contributes to behavioral deviations in 
the pricing of financial assets. The stochastic discount factor (SDF) 
framework was used to propose an estimation of the asset pricing 
model, incorporating both traditional and behavioral approaches. An 
attempt was made to extend the consumption-based capital asset pricing 
model (CCAPM) and incorporate sentiment into the utility function 
through Euler equations and the generalized method of moments 
(GMM). To measure sentiment, the analysis utilized the market 
turnover sentiment index as a reliable indicator. The data covered 18 
stock exchange groups, including 63 companies listed on the Tehran 
Stock Exchange, over the years 2011 to 2020. The results showed that 
the behavioral SDF model demonstrates higher consistency and 
efficiency than the traditional model, aligning more closely with 
observed market dynamics in the Tehran Stock Exchange. Furthermore, 
the sentiment coefficient was found to be statistically significant. In 
terms of risk, the behavioral model demonstrated higher coefficients 
than the traditional model. Notably, both models indicated that market 
participants exhibit a high time preference factor and display patience 
in their investment behavior. 
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1. Introduction 
One of the most important approaches to asset pricing is the asset 
pricing model based on the stochastic discount factor (SDF), from 
which most asset pricing models can be derived within a general 
framework combining macroeconomics, finance, and mathematics. The 
model is based on the concept of a random discount factor (Cochrane, 
2000; Foldes, 2000). Shefrin (2008) derived the behavioral SDF model 
by introducing market sentiment as a random discount factor. A key 
premise of the behavioral SDF model is that, despite investor sentiment, 
mistakes are made. As long as sentiment remains in the market, stock 
prices will not reflect their true value; they may be either inflated or 
deflated. This has a significant impact on asset pricing and leads to 
fluctuations in the SDF, as investors exhibit mass behavior, such as 
excessive optimism or pessimism toward the market (Shefrin, 2008). 
The primary objective of this study was to address the following 
questions: Is the experimental SDF in the Tehran Stock Exchange 
traditional or behavioral? Does sentiment influence asset pricing? 
Which model better explains investor behavior, asset market 
fluctuations, market bubbles, and inflated or deflated stock values? 

2. Materials and Methods 
In general, the pricing patterns of capital assets can be analyzed using 
two approaches: Behavioral and traditional. In recent years, economists 
have introduced new traditional asset pricing models based on the SDF 
framework. However, these models often fail to align with real-world 
outcomes, primarily due to their reliance on rational assumptions and 
the lack of consideration for behavioral factors. Using Shefrin’s Log-
SDF theorem and incorporating sentiment into the utility function, the 
present study estimated the empirical SDF through moment equations 
and the GMM with both traditional and behavioral approaches.  

Shefrin’s approach involves estimating the log-SDF as the sum of 
fundamental components and emotions (Λ). The fundamental variables 
included in the SDF are total consumption growth (g), the market’s 
relative risk aversion coefficient  (𝛾𝑀)  and the market’s time discount 
factor (𝛿𝑀). The formal equation relating to the Log-SDF and market 
behavior is as follows: 
Ln(m) =  ln (𝛿𝑀) − 𝛾𝑀 ln(𝑔) + Λ 

In the framework of the traditional classical model, market sentiment 
is assumed to be zero and Ln(m) is equal to ln(𝛿𝑀) − 𝛾𝑀 ln(𝑔) 
(Shefrin, 2008). In the present article, both the traditional and Shefrin’s 
behavioral models are estimated and compared. Shefrin presents the 
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following figure, comparing the behavioral SDF with the traditional 
SDF: 

Figure 1. Comparison of Behavioral SDF and Traditional SDF  

 
Source: Shefrin (2008) 

The analysis relied on the seasonal data from 2011 to 2020. The 
macroeconomic data included private sector consumption, money 
supply, exchange rates in the free market, the volume of demand 
deposits in banks and credit institutions, and the gold price per ounce. 
Initially, the capital market data sample consisted of 18 stock groups, 
totaling 130 shares. However, due to missing data for some stocks 
during the timeframe, the final sample was reduced to 63 stocks, as 
shown in the table below. An attempt was made to include a diverse 
selection of stocks, representing both high and low volatility, as well as 
winner and loser stocks from each group. The stock prices were 
obtained from the TSE website based on the daily closing prices, and 
the average quarterly returns were calculated for all the stocks in the 
sample. For the sentiment data across the 18 stock groups, the market 
turnover sentiment index was calculated for each group. Finally, the 
average sentiment index of stock market turnover and the average 
sentiment index of stock price fluctuations across the groups in the 
sample were estimated. 

3. Results and Discussion 
The results of the behavioral SDF model with the assumption of the 
market turnover sentiment index by different stock market groups are 
as follows: 
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Table 1. The Results of the Estimation of the Behavioral SDF Model of the 
Stock Groups in the Tehran Stock Exchange 

Stock group The results of the 
estimation 

The statistic 
J 

The probability 
of test statistic J 

∈   𝛄 β P-VALUE 

Metallic minerals 0.99     0.039     0.020 4.02 0.67 

Sugar 0.99       0.034    0.018 3.6 0.73 

Ceramic Tile 0.99       0.055   0.011 6.04 0.41 

Rubber and plastic 0.99       0.083   0.005 5.23 0.51 

Financial intermediation 0.99       0.047   0.031 4.04 0.54 

Investment 0.99       0.031   0.013 5.52 0.35 

Metals 0.99       0.030   0.019 5.75 0.33 

Bank 0.99       0.091   0.049 5.64 0.22 

Transportation 0.99       0.059   0.021 1.5 0.90 

Car 0.99       0.063   0.030 5.39 0.36 

Metal products 0.99       0.079   0.011 4.35 0.49 

Equipment and 
machinery 

0.99       0.031   0.003 5.06 0.53 

Non-metallic minerals 0.99       0.021   0.003 6.49 0.37 

Electrical devices 0.99       0.055   0.020 5.48 0.48 

Oil products 0.99       0.061   0.006 8.01 0.23 

Paper 0.99       0.031   0.001 4.63 0.59 

Cement 0.99       0.035   0.006 5.69 0.45 
Chemical products 0.99       0.061   0.004 6.99 0.32 

Source: Shefrin (2008) 

The general tools used in the behavioral SDF test for all groups are 
as follows: GSKS (-1), Gexch (-1), Gm (-1), Ghesab (-1), Ggold (-1) 

The results and estimations indicated several key points. First, the 
time preference factor (β) is close to one in three cases, indicating that 
people in the society are patient and have a strong desire to save. 
Second, the risk tolerance coefficient (γ) in both behavioral SDF models 
is higher than in the traditional SDF model. This difference arises from 
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the inclusion of the emotion variable in the behavioral model, which 
aligns with the theoretical expectations that investors do not always 
behave rationally and are often risk-seeking. Third, the ϵ coefficient, 
which represents the share of sentiment in the utility function 
(indicating optimism and pessimism), varies between 0.04 and 0.001 
for different stock market groups in the sample when the turnover 
sentiment index is considered. Fourth, the results showed that the risk-
reward ratio of the behavioral SDF model is higher than that of the 
traditional SDF model in the TSE. Fifth, when considering the average 
quarterly returns of the stock sample as a proxy for risky assets, the risk 
premium compared to short-term and one-year deposits is 0.039. The 
behavioral SDF model, assuming the turnover sentiment index, yields 
a risk premium of 0.035, suggesting that the behavioral SDF model’s 
risk-reward results are close to real-world observations. Sixth, the 
Hansen-Jonathan (HJ) distance criterion, used to compare the 
performance of non-linear models based on the GMM method, 
indicated that the SDF model performs better and more efficiently. 
Moreover, the coefficients of the model were calculated and placed into 
the LOG-SDF equation, and the two models were compared 
graphically.                                                     

4. Conclusion 
According to the results, the behavioral SDF model aligns more closely 
with the realities of the TSE than the traditional model, with the 
sentiment coefficient being statistically significant. The risk tolerance 
factor in the behavioral model is higher than the traditional model, and 
in both models, individuals exhibit a high time preference and a degree 
of patience. When the charts of the behavioral and traditional SDF 
models intersect, it signifies a market where sentiment is zero, and stock 
prices are efficient. However, when the behavioral SDF exceeds the 
traditional SDF, it suggests that investors are overly optimistic, pushing 
prices above their true value. This scenario can lead to market 
overvaluation, potentially resulting in sales queues or a shift to negative 
sentiment after a large volume of transactions. For instance, in 2019 and 
early 2020, the market was inefficient, with prices falling below their 
intrinsic value. During this period, the behavioral SDF was lower than 
the traditional SDF, reflecting pessimism in the market. The two charts 
converged, signaling that prices were undervalued. As we approached 
the end of 2020, the gap between the behavioral and traditional SDF 
charts widened, indicating that investors became overly optimistic, thus 
driving prices beyond their intrinsic value. This reinforces the 
importance of considering emotional factors, which are absent in 
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traditional models, and demonstrates how the behavioral model can 
help in asset pricing. Similar to Barbaris (2018), the findings of the 
present study suggest that by incorporating transaction volume as a 
sentiment indicator, we can better understand market fluctuations and 
identify market bubbles, in line with deviations from the inherent value 
of shares. Furthermore, like the results of Lu et al. (2000), this research 
showed that the experimental SDF in the TSE is behavioral and volatile. 

Keywords: Capital Asset Pricing, CCAPM Model, GMM Method, 

Behavioral SDF, Traditional SDF, Sentiment Index 

JEL Classification: G02, G12, E13, E03, C52 
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از   ی لی: تحلهیدر بازار سرما سکیعامل ر ک یاحساسات به عنوان 
 یتصادف لیبورس اوراق بهادار تهران در چارچوب عامل تنز

(SDF) 

 رانیتهران، ا ،یگروه اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائ  ار،یدانش    رضا طالبلو
  

 ران یتهران، ا ،ی دانشگاه علامه طباطبائ  ،یاقتصاد مال ،یدکتر  یتودشک یباقر یمحمدمهد
  

 چکیده 
که منجر به   پردازد ی م  هیدر بازار سرما  یبحران  سکیعامل ر  کیاحساسات به عنوان    ریثأت  ی مقاله به بررس  نیا

رفتار ق   یانحرافات  تخمشودی م  ی مال  یهایی دارا  یگذارمتیدر  ما  ق   ی نی.  مدل  را    یی دارا  یگذارمتیاز 
تنز عامل  چارچوب  پSDF)  ی تصادف   لیبراساس  دو    میکنی م  شنهادی(  هر  رفتار  ی سنت  کردیرو که  را    یو 

( و وارد کردن احساسات به تابع  CCAPMبر مصرف )  ی مبتن  یی دارا  یگذار متی. با بسط مدل ق ردیگی دربرم
را  GMM)  افتهیم یتعم  یو روش گشتاورها  لریمعادلات او   قیاز طر  تیمطلوب (، بورس اوراق بهادار تهران 

شاخص قابل اعتماد    کیبازار به عنوان    ی احساسات، از شاخص گردش مال  تیکم  نییتع  یبرا .میکنی م  لیتحل
شده در    رفتهیشرکت پذ  63شامل    ی گروه بورس  18و    1399تا    1390  ی . مطالعه ما دوره زمانمیکنی استفاده م

و   یسازگار  ی( رفتارSDFاز آن است که مدل )  ی حاک  جینتا.  ردیگی بورس اوراق بهادار تهران را دربرم
مشاهده شده در بورس اوراق بهادار   یی ایبه پو  کیکه نزد  دهد ی ارائه م  ی نسبت به مدل سنت  یبالاتر  یی کارا

 ب یضرا  یمدل رفتار  سک،یمعنادار است. از نظر ر  یاحساسات از نظر آمار  بیضر  ن،یتهران است. علاوه بر ا
فعالان بازار که    دهندی هر دو مدل نشان م  که  . جالب توجه استدهدی نشان م  ی مدل سنت  بهنسبت    یبالاتر

 . دهندی خود صبر و حوصله نشان م یگذارهیو در رفتار سرما یی بالا ی زمان حیعامل ترج

  لی، عامل تنزGMM، روش  CCAPMمدل    ،یاهیسرما  یهاییدارا  یگذارمت یق  ها:کلیدواژه 
 (، شاخص احساس ک ی)کلاس یو سنت یرفتار SDFمدل  ،یتصادف
  JEL: G02 ،G12 ،E13 ،E03،C52بندي طبقه

 
 ( دانشگاه علامه طباطبائی است. سنجی -مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری رشته اقتصاد )مالی
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 مقدمه   .1

گذاری اختیار بلک  های مالی مانند مدل قیمتگذاری داراییهای متفاوتی برای قیمتمدل 
... وجود   3فرنچ  -مدل چند عامله فاما  2ای، های سرمایهگذاری داراییمدل قیمت  1شولز، و 

  ه است های زیادی صورت گرفتگذاری دارایی سنتی بحثهای قیمت دارند. در مورد مدل
توانند به صورت کامل الگوهای مربوط به بازدهی سهام را به دلیل وجود  ها نمیکه این مدل

مدل این  اساساً  دهند.  توضیح  عمل  و  تئوری  در  بزرگ  فرض  شکاف  چندین  مبنای  بر  ها 
 اند از:اند. این فروض عبارتنهاده شده غیرواقعی بنا

 .بازارهای مالی کارا هستند -1
 . کنندگذاران عقلایی رفتار می سرمایه -2
 (. Markowitz, 1959گذاران انتظارات همگنی دارند )سرمایه -3

هایی که به صورت گسترده از منظر تئوریک مورد  با این اوصاف نتایج تجربی برای مدل
از محققان بحث می  اند، خیلیپذیرش واقع شده کنند که مدل  امیدوارکننده نیست. برخی 

( در توضیح تغییرات مقطعی  CAPMای یک عامله استاندارد )گذاری دارایی سرمایهقیمت
ناکافی است ) انتظاری سهام  بازدهی   ,Michailidis, et al., 2006; Novak & Peterدر 

2011; Strugnell, et al., 2011 & Ward & Muller, 2013  .) 
مدل این  تجربی  دلیل فرض سرمایهشکست  به  بیشتر  غیراحساسی  ها  و  عقلایی  گذاران 

گذاران به دلیل تعصبات احساسی خود تصمیمات غیرعقلایی  است. در دنیای واقعی، سرمایه
ها را در بازارهای مالی و  ها و حبابگیرند. طرفداران نظریه مالی سنتی قادر نیستند سقوط می

مدلقیمت سهم در چارچوب  مدلها  بنابراین  دهند؛  توضیح  سنتی  قیمتهای  گذاری  های 
پیش  یا  توضیح  منظور  به  اغلب  سنتی  و  با شکست  دارایی کلاسیک  قیمتی  انحرافات  بینی 

و   2000آوری در سال  ، سقوط حباب فن 1987شوند. برای مثال دوشنبه سیاه در  مواجه می
جهانی   مالی  تج  2008-2007بحران  مدلاعتبار  قیمت ربی  استاندارد،  های  دارایی  گذاری 

بیان شد،    4گونه که توسط شیلربنابراین همان  .فرضیه بازار کارا و ... را مورد تردید قرار داد

 
1. Black-Scholes Option Pricing Formula 
2. Capital Asset Pricing Model 
3. Fama-French Multi-Factor Model 
4. Shiller, R.J. 
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گذاری به جای  گیری غیرعقلایی در سرمایهیکی از دلایل بزرگ نوسان قیمت سهام تصمیم
 (. Shiller, 1987ها است )تغییر در ارزش بنیادی شرکت 

قیمت با  مرتبط  تحقیقات  از  بسیاری  توجه  مرکز  به  احساس  موضوع  گذاری  اخیراً 
میدارایی نشان  تحقیقات  است.  شده  بدل  مالی  میهای  احساسات  در  تغییر  که  تواند دهد 

ها را بهتر از هر عامل بنیادی دیگر توضیح  ها و سهممدت در قیمت داراییحرکات کوتاه
از برخی  داده  دهد.  نشان  اخیر  احساس  مطالعات  مورد  در  اطلاعاتی  از  استفاده  با  که  اند 

 ,Cohen & Frazzini, 2008; Lutzبینی کرد )توان بازدهی سهام را پیش گذار میسرمایه

2015; Rashid, et al., 2017 & Schmeling, 2009قیمت دارایی  ((. طرفداران  گذاری 
قیمترفتاری تأکید می منعکس میدارا  کنند که  معنای  یی، احساسات را  به  این  به  و  کند 

نقدی آتی و ریسک  & Baker)گذاری است  های سرمایهباورهای غلط در مورد جریان 

Wurgler, 2007)  . 
گذاری دارایی براساس  گذاری دارایی، الگوی قیمتهای قیمتترین رویکردیکی از مهم

و ترکیبی از مباحث اقتصاد کلان،  است که در یک چارچوب کلی    1عامل تنزیل تصادفی 
این  های قیمتاکثر مدل  توانمالی و ریاضیات می گذاری دارایی را از آن استخراج کرد. 

قیمت استالگوی  شده  ایجاد  تصادفی  تنزیل  عامل  مفهوم  یک  براساس  دارایی     گذاری 
(Cochrane, 2000).   تصادفی،  براساس آن عامل تنزیل  مفهوم بسیار حائز اهمیت است و   این

قیمتمدل  قیمتهای  مدل  جمله  از  متفاوتی  مصرفگذاری  بر  مبتنی  دارایی  و   2گذاری 
قیمتمدل  جملههای  از  شده  تعدیل  مصرف  بر  مبتنی  دارایی  ،  sCCAPMگذاری 

HCCAPM  ،ICCAPM    .به عنوان مثال اگر عامل تنزیل تصادفی به  و...  ایجاد شده است
بازا بازده  با  خطی  ارتباط  یک  میصورت  شود،  گرفته  نظر  در  مدل  ر  الگو،  این  در  توان 

حال اگر عامل تنزیل تصادفی به عنوان نرخ نهایی    ؛را استخراج نمود  3گذاری دارایی قیمت
را استخراج کرد. شفرین با    CCAPMتوان  مدل  جانشینی مصرف در نظر گرفته شود، می

رفتاری را    SDFوارد کردن احساس بازار به عنوان عامل تنزیل تصادفی، توانسته است مدل  
مهم نماید.  در  استخراج  که  بحثی  دارد  SDFترین  وجود  وجود    رفتاری  با  که  است  این 

 
1. Stochastic Discount Factor (SDF) 
2. Consumption Capital Asset Pricing Model (CCAPM) 
3. CAPM 
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زمانیگذاران دچار خطا میاحساس، سرمایه تا  و  دارد  شوند  احساس وجود  بازار  در    ،که 
شان هست و یا  ها فراتر از ارزش ذاتیشان نیست و یا قیمتها برابر با قیمت ذاتیقیمت سهم

  SDF  شود که نمودار گذاری دارایی داشته و سبب میکمتر و این تأثیر زیادی روی قیمت
ازحد  وار یا بیش گذار رفتار تودهرفتاری نوسانی باشد و دلیل آن این است که افراد سرمایه

 (. Shefrin, 2008بینی و بدبینی به بازار دارند )خوش
تجربی در بورس اوراق بهادر   SDFهدف اصلی این مقاله، پاسخ به این پرسش است که  

دهد که  در دنیا نشان می  SDFهای تجربی از  ایران سنتی یا رفتاری است، همچنان که برآورد
گذاری  های قیمتهمچنین شرایطی را در نتایج مدل  (.Sahalia & Lo, 2000نوسانی است )

حجم   عامل  کردن  اضافه  با  را  مهمی  حقایق  بتوانیم  که  نماییم  مهیا  نمودارها  استخراج  و 
های بازار بدست آوریم  بمعاملات و احساس، در مورد نوسانات بازار دارایی و شناسایی حبا 

شان هست، بدست آوریم که با  ها فراتر یا کمتر از ارزش ذاتیو اینکه چه زمانی قیمت سهم
بحران دچار  کمتر  ایران  اقتصاد  احساس  مرداد  کنترل  در  بورس  مالی همچون سقوط  های 

   کند. گذاران ارائه میو اینکه کدام مدل، تبیین بهتری از رفتار سرمایه شود 1399
 1یافته به منظور انجام تحلیل تجربی، از معادلات اولر استخراجی، روش گشتاورهای تعمیم

  1390-99های بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  های بازدهی فصلی شرکتو داده
 استفاده شده است.

 مبانی نظري و پیشینه تحقیق .2

ارهای سهام کارا و انتظارات همگن  گذاری دارایی سنتی نیازمند داشتن بازهای قیمتمدل 
مدل   دقت  بنابراین  است،  اقتصادی  کارگزاران  پیش   CAPMدرخصوص  بازدهی  در  بینی 

است   تردید  احساسات،    . (Berk & Van Binsbergen, 2016) مورد  اثر  دلیل  به 
نیستند که از استراتژی سرمایه حداکثرسازی  های عقلایی  گذاران نرمال همیشه در موقعیتی 

ها  گذاری دارایی( به نقش عوامل رفتاری در قیمت2013)  2سود پیروی کنند. کوپر و پریستلی
بینی  کنند که عامل احساس به صورت معناداری قدرت پیش کنند. آنها بحث میاشاره می

 
1. Generalized Method of Moments (GMM) 
2. Cooper, I. & Priestley, R. 
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  سه عامل   2گذاری دارایی رفتاری (، مدل قیمت2014)  1دارد. با این اوصاف مطابق با استاتمن
گذاران در مورد سهامی  گیرد. سرمایهریسک را به عنوان انعکاسی از تعصبات انسانی دربرمی

 ,Finter)  شوندبین و مطمئن میکه ارزش جاری )بازاری( بالایی دارند بیش از حد خوش

et al., 2012). 
برونسرمایه با  سهام  آتی  بازدهی  مورد  در  را  خود  باورهای  و  اعتقادات  یابی  گذاران 

(. بنابراین سهامی که بیش  Barberis, et al., 2015)  کنندسازی میهای گذشته، مدلزدهی با
ارزش حد  میاز  حد  گذاری  از  کمتر  که  سهامی  با  مقایسه  در  کمتری  بازدهی  شوند 

(. هر چه عدم تقارن اطلاعاتی بین  Statman, 2014آورند )شوند بدست میگذاری میارزش
های محتاطانه در مورد اطلاعات جدید بیشتر و در نتیجه  واکنش   گذاران بیشتر باشد، سرمایه

  .(Chen, et al., 2016شود )مکانیسم تعدیل قیمت دچار تأخیر می
مورد   4های بلندمدت را در حمایت از فرضیه واکنش بیش از حدبرگشت 3بوندت و ثالر

گذاران احتمالاً  سرمایه(. آنها بیان کردند که  Bondt & Thaler, 1985بررسی قرار دادند )
به رخدادها و خبرهای غیرمنتظره و بد واکنش بیش از حد نشان خواهند داد. این موضوع  

های سهامی باشد که واکنش بیش از حد  در بازدهی  5به عنوان دلیلی از اثر حرکت  دتوانمی
بByun, et al., 2016دهند )نشان می بیشتری نسبت  بازدهی  برنده همچنان  ه سهام  (. سهام 

گذار  (. استراتژی حرکت فرصتی را برای سرمایهJegadeesh & Titman, 2001بازنده دارد )
های اضافی با اتخاذ موقعیت خرید بر روی سهام برنده مطلع به منظور تجمیع و انباشت بازدهی 

 Barberis, etنفس بیش از حد افراد وجود دارد)کند. اثر حرکت به دلیل اعتمادبهفراهم می 

al., 1998; Daniel, et al., 1998بالاتر نشان یا مبادله  بازار  بیشتر  نقدینگی  دهنده شیوع  (. 
 (.  Chan, et al., 2000گذاران در بازار است )انحرافات رفتاری سرمایه

تنها وجود دیگر  گذار نهکه احساس سرمایه  هستندبرخی از محققان دارای این دیدگاه  
ما توضیح میعوامل ریسک  را  و حرکت  ارزش  اندازه،  به صورت  نند  بلکه همچنین  دهد 
بازدهی  بر  تعیین مستقیم  از  های اصلی در توضیح رابطه  کنندههای سهام مؤثر است و یکی 

 
1. Statman, M. 
2. Behavioral Asset Pricing Model (BAPM) 
3. Bondt, W. & Thaler, R. 
4. Overreaction Hypothesis 
5. Momentum Effect 
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سرمایه  -ریسک که  کرد  بیان  استاتمن  است.  سهام  بازدهی  صورت  به  را  سهام  گذاران، 
(. آنها از Statman, 2014کنند ) میبندی  های خوب )بزرگ( و بد )کوچک( طبقهشرکت

 ,Statmanکنند )روی اجتماعی پیروی میشوند و از دنبالقیمت بازاری سهام بد ناامید می 

, 2008.et al).   تواند فرآیند تعدیل بازار را تغییر  بیان کرد که انحرافات رفتاری می  1اوهل
.  (Uhl, 2014)رزش جلوه دهد اتواند سهام را در بازارها کمدهد. همچنین موج احساس می 

زمان و کامل همه اطلاعات را به صورت عمومی  ها لزوماً همیشه و به صورت همبنابراین سهام
نمی )منعکس  با عقلانیت محدود، سرمایهShefrin, 2015کنند  مشکل  (. همراه  از  گذاران 

 .(Zhang, 2008برند )نفس بیش از حد رنج میاعتمادبه
گذاران منجر به اثر حرکتی  که اعتقادات و باورهای ناهمگن سرمایه  بررسی کرد  2وراردو
می  )اشتباه  فرصتVerardo, 2009شود  شناسایی  منظور  به  است  (.  لازم  پول،  ایجاد  های 

قیمت سرمایهمکانیسم  احساس  دربرگیرنده  که  باشد  داشته  وجود  است  گذاری  گذار 
(Schaul, 2013نوسانات در احساس می .)گذاری را منحرف کند و اثر معکوسی  تواند قیمت

های  احساس در مورد سهام  - های بعدی برجای گذارد. رابطه بازدهیبر روی بازدهی در دوره
های سهام، برای سهام ریسکی احتمالاً بیشتر وابسته به  ریسکی و امن متفاوت است. بازدهی 

 های احساسی است. شوک
رایی نیازمند تعریفی عمومی از احساس  گذاری دا رویکرد رفتاری یکپارچه برای قیمت

اندازه قابل  بر روی قیمتاست که کاملًا مشخص و  اثرات آن  باشد و همچنین  های  گیری 
گیری شاخص  بازار و صرف ریسک قابل شناسایی باشد. در زیر برخی از معیارهای اندازه

 احساس آورده شده است.  
است  و  راک  3تمنافیشر  چاروئن  اعتما  4و  شاخص  مصرفاز  اندازهد  برای  گیری  کننده 

( کردند  استفاده  اقتصاد  کل  در  احساس   ;Fisher & Statman, 2003شاخص 

2003 Charoenrook, از نسبت اختیار فروش    5(. همچنین در بازار سرمایه دنیس و مای هیو
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گذاری و  های سرمایههای نقدی صندوقاز موقعیت  3، راندال و همکاران2گاپ  1به خرید،
سرمایهبازخرید صندوق لشگری های  مشترک،  بارون   4گذاری  اعتماد  استفاده    5از شاخص 

( ),0Lashgari, 200; 2002 Dennis & Mayhewکردند  وارگلر  و  بیکر  از 2006(.   )
ین ترتیب بیکر و  استفاده کردند. به هم  7بازار   و گردش مالی  6های صرف نوسانات شاخص

 .  ( 2004Stein&  Baker ,)از نقدینگی بازار به عنوان شاخص احساس استفاده کردند    8استین
پرداخته و یک مدل نوسانی تصادفی    10گذاری به تخمین کرنل قیمت  9انگل و روزنبرگ 

(. اندرسون Rosenberg & Engle, 2002آورند )بدست می  S&P 500برای روند بازدهی  
به بررسی رابطه باورهای ناهمگن بر بازده پرداخته و این کار را در قالب الگوی    11همکاران و  

SDF  داده الگوی  انجام  و  میرا    CCAPMاند  تعدیل  احساسات  وجود  فرض  کنند  با 
(Anderson, et al., 2006 .) 

رویکردهای مالی رفتاری را برای درک قیمت دارایی و حجم معاملات، با    12بارباریس
 کند: کید ویژه بر سه نوع مدل تشریح میأت

 13یابیهای مبتنی بر برونمدل  .1
 14های باورهای بیش از حد اعتماد به نفس. مدل 2
 .15انداز های مطلوبیت سود و زیان گرفته شده از نظریه چشم. مدل 3

روانشناسی  از دید وی تحقیقات تا به امروز نشان می دهد که با چند فرض ساده در مورد  
قیمتتوان طیف گستردهگذار میسرمایه مورد  در  را  از حقایق  داراییای  و حجم  به  ها  ها 

 . (Barberis, 2018) تصویر کشاند
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های دارایی، احساس را منعکس و تفاوت بین مالی رفتاری  کند که قیمتشفرین بیان می
الگوی   و  قضیه  یک  قالب  در  را  سنتی  می  SDFو  و  ( Shefrin, 2007)کند  تشریح  کیم   .

تخمین  1همکاران  الگوی  چندین  قالب  در  را  نمونه  بزرگ  قیمت  SDFزننده  گذاری برای 
نقش متغیرهای پولی    2(. مایو و سیلوا et al ,Kim.2017 ,اند )های ریسکی پیشنهاد دادهدارایی

و از طریق تخمینِ معادلات  کردند بررسی  را  تعدیل شده CCAPMکلان اقتصادی در مدل 
گیرند که چنین مدلی اساساً خطاهای  به تخمین ضرایب نتیجه می SDFاولر در قالب الگوی 

 . (Maio & Silva, 2020)دارد  CCAPM به گذاری کمتری نسبتقیمت
  برای   را  APTو    CAPM  یی دارا  یگذارمتی ق   الگوی  آزمون(  1396طالبلو و شیخی )

( 1396اند و همچنین طالبلو و همکاران )ی انجام دادهمی و پتروش  یی ای می بخش ش   یها شرکت
از آزمون   استفاده  قیمت  GRSبا  اعتبارسنجی مدل  ای و مدل سه  گذاری دارایی سرمایهبه 

پرداختهعامله   فرنچ  و  )فاما  همکاران  و  نایینی  طلاکش  می1401اند.  نشان  مدل (  در  دهند 
ای، روش عامل تنزیل تصادفی، کارایی بیشتر و پایداری کمتری  گذاری دارایی سرمایهقیمت

   نسبت به روش بتا دارد.
به حال تحقیقی روی موضوع   تا  ایران  نشده است و فقط چند   SDFدر  انجام  رفتاری 

سنتی انجام شده است و از این جهت این موضوع جدید   SDFهای  ه با رویکرد مدلمطالع
توان  می  ،کندازآنجاکه که احساسات نقش بسیار مهمی را در این بازار ایفا می  همچنین   .است

رفتار سرمایه از  بهتری  تبیین  احساسات،  نظر گرفتن  در  داراییبا  ذاتی  قیمت  و  گذاران،  ها 
 ها در بازار سرمایه داشت. شناسایی دقیقی از حباب

 و تصريح مدل  . روش 3
 ي  اهيسرما ي هايیدارا يگذار متیق  یسنت يالگو  .3−1

Pورت رابطه  گذاری دارایی به ص، هر مدل قیمت3طبق بیان کوکران  = E(Mx)     قابل بیان
( رابطه،  Cochrane, 2000است  این  در   .)P  دارایی،  نشان قیمت  تنزیل    Mدهنده  عامل 

ها نیز به تفاوت  گذاری داراییهای قیمت. تمایز میان مدل استبازدهی دارایی  xو  4تصادفی 
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توان تغییراتی در  گردد. حال با توجه به نوع تابع ترجیحات میدر عامل تنزیل تصادفی برمی
قیمت تعدیلاتی در مدل  به  منجر  تغییرات  این  ایجاد کرد که  تنزیل تصادفی  گذاری  عامل 

گذاری  را به عنوان نماینده مدل سنتی قیمت  CCAPMها خواهد شد. ما در اینجا مدل  دارایی
تواند  ، هرچند بازدهی انتظاری میCCAPMگیریم. طبق مدل  ای در نظر میهدارایی سرمای

دارایی بین  و  زمان  تغییر  در طول  بازدهها  اما  دارایی  کند  هر  برای  باید همیشه  تنزیلی  های 
 1:یکسان و برابر یک باشد و این مطلب به صورت زیر قابل بیان است

(1 ) 1 = 𝐸t(𝑀𝑡+1𝑅𝑖.𝑡+1)   
عامل تنزیل تصادفی است که با عنوان    𝑀𝑡+1ام و  iیی  دارابازده    𝑅𝑖.𝑡+1فوق، در رابطه  
نهایی  گذاری شناخته میکرنل قیمت نرخ  با  برابر  تنزیل تصادفی  این مدل، عامل  شود. در 

دوره بین  مصرف  قیمت  2ی(ا I)  ایجانشینی  مدل  هر  کرنل  است.  یک  دارایی  گذاری 
تصادفقیمت تنزیل  عامل  یا  منحصربهگذاری  مدل ی  عملکرد  و  دارد  را  فرد  مذکور  های 

توان با ایجاد معادلات ایولر مربوطه با توجه به این عامل تنزیل با هم مقایسه کرد. برای  می
یر به پذجمعپایه، ابتدا تابع مطلوبیت نمایی    CCAPMاستخراج عامل تنزیل تصادفی در مدل  

 شود: صورت زیر تعریف می
(2 ) 𝑈(𝐶. 𝜂) =

𝐶1−𝜂

1−𝜂
    , 0<η<∞   

کند.  گیری می، انحنای تابع مطلوبیت را اندازه𝜼 (، پارامتر2رابطه  فوق )در تابع مطلوبیت  
باشد، تابع مطلوبیت به صورت لگاریتمی    𝜼اگر   این   درخواهدبرابر یک  بر   𝜼 آمد. علاوه 

ریسک  دورهضریب  بین  جانشینی  کشش  عکس  و  نسبی  است.  گریزی  کننده مصرفای 
 رساند: مطلوبیت کل دوره را طبق رابطه زیر به حداکثر می

(3 ) E0 {∑𝛿t𝑈(𝐶𝑡)

∞

t=0

}    . 0 < 𝛿 < 1 

کننده حل مسئله زیر  توان نتیجه گرفت مصرف( می2با توجه به تابع مطلوبیت در رابطه )
 را پیش رو خواهد داشت: 

(4 ) 𝑀𝑎𝑥𝑐𝑡𝐸𝑡 {∑𝛿𝑗 (
𝐶𝑡+𝑗
1−𝜂

1 − 𝜂
) 

∞

𝑗=0

}  .   0 < 𝛿 < 1 

 
 . است( 2000) کوکران نوشته هادارایی گذاریقیمت کتاب  در قسمت این کامل جبری  اثبات .1

2. Intemporal Marginal Rate of Substitution (IMRS) 
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عامل تنزیل ذهنی زمان )که تفاوت مطلوبیت حاصل   𝛿مصرف سرانه،    C(،  4در رابطه )
افراد را تبیین میاز مصرف در زمان انتظارات شرطی    Eکند( و  های مختلف برای  عملگر 

کوچک باشد، افراد بسیار    𝛿توان گفت که اگر  است. در مورد عامل تنزیل ذهنی زمان می
دهند. مطلوبیت از نوع تابع  ناشکیبا هستند و افراد مصرف کنونی را به مصرف آتی ترجیح می

دست  در نظر گرفته شده است و طبق تعریف، برای ب 1گریزی نسبی ثابتمطلوبیت با ریسک
 توان از رابطه زیر کمک گرفت:آوردن عامل تنزیل تصادفی می

(5 ) 𝑀 = 𝛿
𝑈′(𝐶𝑡+1)

𝑈′(𝐶𝑡)
 

 𝑼′(𝑪𝒕)مشتق تابع مطلوبیت نسبت به مصرف دوره آتی و    𝑼′(𝑪𝒕+𝟏)در رابطه فوق،  
رفتار    ، یابیمشتق تابع مطلوبیت نسبت به مصرف دوره کنونی است. با دنبال کردن فرایند بهینه

 گذاری به صورت زیر خواهد بود: کنندگان در این حالت کرنل قیمتمصرف

(6 ) 𝑀𝑡+1 = 𝛿(
𝐶𝑡+1
𝐶𝑡
)−𝜂 

توان پارامترهای مدل را تخمین  (، می 1اویلر )گذاری در رابطه  با قرار دادن کرنل قیمت
 زد.

 ياه يسرما يهايیدارا يگذارمت ی ق يرفتار يالگو. 3−2
 2گذاری دارایی با رویکرد رفتاری« قیمتعنوان »( با چاپ کتابی تحت  2008سال )شفرین در  

 گذاری دارایی مطرح نمود.های قیمتسه پیام مهم را در بحث مدل
  هستند  ییعقلا   کردیرو  بر پایه  یی دارا  یگذار متی ق  ی سنت   ی هاطورکلی مدلبهپیام اول:  

و همه افراد انتظارات همگن دارند.   شوندیدچار خطا نم گذارانهیکه سرما کنندیو فرض م
ا سرما  ندهینما  گذارهیسرما  کردیرو  نیدر  ه   ل یتبد  یگذارهیبه  که  به    یشباهت  چی شود 
 .ستی ن  چنین ین ا یو کردیموجود در بازار نداشته باشد که در رو گذارانهیسرما
هایی که نتایج  گذاری دارایی رفتاری با هدف طراحی مدلپردازان قیمتنظریه : دوم امی پ

ین و انتخاب  چ دستهای رفتاری را  آنها با الگوهای تجربی همخوان و سازگار است، ویژگی
به    ؛گذاری دارایی ایجاد نشود کنند و این رویکرد موجب شده یک نظریه عمومی قیمتمی

 
1. Constant Relative Risk Aversion (CRRA) 
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قیمت  همین دلیل وی یک رویکرد عمومی به  الگوی نسبت    گذاری دارایی در چارچوب 
SDF  .ارائه کرد 

به معنای خطا  پیام سوم: واژه احساس در سطح سرمایه بازار  یا در سطح  گذار فردی و 
گذاری دارایی رفتاری احساس را به عنوان یک متغیر اسکالر  پردازان قیمت. غالباً نظریهاست

اکه خروجی مدل  کنندتعریف می آنها  به عنوان  ین میهای  بازار فقط  شود که احساسات 
بینی افراطی یا فقط به عنوان یک بدبینی افراطی تلقی شود. در مجموع احساس  یک خوش

نوسانی    SDFرا باید به عنوان توزیع و یک فرآیند تصادفی تلقی کرد که این موضوع در  
یافته است  بدبینی در فواصل زمانی مختلکه ترکیب خوش  نمود  و  ف است. همچنین  بینی 

احساسات  انفرادی  گذارسرمایه  خطای  فرآیند  تأثیر  میزان حجم    نظیر  عواملی  به  بازار  بر 
  مورد  را موضوع این  1نام لینتنر  به پژوهشگران از یکی که دارد بستگی گذارسرمایه معاملات

   (.Lintner, 1969است ) داده قرار تأکید
البته عکس این حالت نیز صادق   استها کارا  هنگامی که احساس بازار صفر است قیمت

به   SDFنوسانی بیانگر مؤلفه احساس است. همچنین رفتاری بودن  SDFیک  ،است. درواقع
شناختی به همراه نیروهای بنیادین به  ها، نیروهای روانمعنای آن است که برای تعیین قیمت

می گرفته  بیش حساسات  اشوند.  کار  خوشدرجه  بدبینی  ازحد  و  میان    را بینی  در 
  که  کنندایجاد می  را  ساده  الگوهای   ناهمگن  . باورهایدن کن گیری میاندازه  گذارانسرمایه

   یابند.یم نمود احساسات تابع  در شکل  الگوها این 
قضیه    دهد.انجام می  log- SDFشفرین این کار را در قالب یک قضیه تجزیه از طریق  

های بنیادین که  متغیر  است.    Λاحساسات  مجموع اجزای بنیادی و    log- SDFاین است که  
گریزی نسبی بازار  ، ضریب ریسک(g)شوند عبارتند از رشد مصرف کل  وارد می  SDFدر  

(𝛾𝑀)    و عامل تنزیل زمانی بازار (𝛿𝑀)طور رسمی، معادله مربوط به  . بهLog-SDF    و رفتار
 : استبازار به صورت زیر 

(7 ) LN(M) =  LN (𝛿𝑀) − 𝛾𝑀 LN(𝑔) + Λ 
و   است  صفر  بازار  احساسات  سنتی،  کلاسیک  چارچوب  با:    Ln(m)در  است  برابر 

ln(𝛿𝑀) − 𝛾𝑀 ln(𝑔) (Shefrin, 2008 .) 

 
1. Lintner 
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رفتاری ترسیم    SDFسنتی براساس اصول بنیادی و تابع    SDF( تابع  1در شکل شماره )
  نادرست  گذاری قیمت  حالت مؤثر  طوربه  رفتاری  SDF  سنتی و  SDF  بین   شده است. تفاوت 

سنتی برخورد    SDF  سطح  با   رفتاری  SDF  که هنگامی  کند.می  منعکس  و احساس را   بازار
سنتی باشد    SDF  بالاتر از  رفتاری  SDF و اگر  استارا و احساس برابر صفر  ها ککند قیمت

تر باشد یعنی در آن دوره افراد به بازار بدبین  بین بودند و اگر پایین یعنی افراد به بازار خوش
 بودند. 

از داده استفاده  لوو با  اختیارات، آتسالیها و  انگل    1های  و  را    SDFو روزنبرگ  تجربی 
مقاله    (.Sahalia & Lo, 2000زدند )تخمین   اری مشابه  تجربی شکل رفت   SDFدر هر دو 
( را از خود به جای گذاشته است. مقاله روزنبرگ و انگل به این دلیل جالب است  1نمودار )
( 1و همانطور که از نمودار )  2رفتاری است   SDFدهد که  های تجربی آنها نشان میکه یافته

 .  است( 7)معادله رفتاری شمای تصویری از  SDFمعلوم است، 

 سنتی  SDF  و رفتاري SDF مقايسه  .1نمودار 

 
Source: Shefrin (2008) 

  

 
1. Sahalia & Lo 

  گونه ین. ادهدیم  یشنهادپ  گذارانیهرا در انتظارات سرما  ینیب بد  ی هاو خوشه  ینیب خوش  یها( خوشه2005)  . شفرین2
 دارد.   خوانی هم SDF ی با توابع احساسات بازار و شواهد تجرب  هایبند دسته
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 ( ک ی)کلاس یو سنت يرفتار  SDFاستخراج . 3−3
های  بندی مدلسنتی از جمع  SDFرفتاری و  SDFگذاری دارایی یمتق برای استخراج مدل 

، مایو و سیلوا و... استفاده شده (2013)  4، وانگ3، شفرین(1979)  2، بریدن (1978)  1لوکاس 
که   تابع  است  دارای  فردی  که  کنید  فرض  کرد.  اضافه  مطلوبیت  تابع  به  را  احساس  باید 

که تابع مطلوبیت وی از نوع تابع کاب  طوریگریزی نسبی ثابت باشد بهمطلوبیت با ریسک
 داگلاس به صورت زیر تعریف شود: 

(8 ) 𝑈(𝐶𝑇+1  𝑆𝑒𝑡+1)  =
(𝐶𝑡
1−𝜖    𝑆𝑒𝑡

∈)1−𝛾

1 − 𝛾
 

سهم احساس    ∋گریزی و  ضریب ریسک  γشاخص احساس و    Seدهنده مصرف،  نشان  Cکه  
)درجه خوش مطلوبیت  است. چنانچهدر  بدبینی(  و  )را    ∋  بینی  معادله  نظر  8در  در  ( صفر 

( برای تشریح  1985پرسکات )رسیم که مهرا و  بگیریم، به تابع مطلوبیت توانی استاندارد می
های ریسکی  کننده ترکیبی از داراییمصرفمعمای صرف سهام از آن استفاده کردند. ثروت  
های مختلف به صورت زیر در نظر گرفته  و غیرریسکی هست و قید بودجه در طول زمان

 شده است: 
(9 )   𝑊𝑡+1 = 𝑅𝜔.𝑇+1(𝑊𝑡 −  𝐶𝑡) 

(10 )    𝑅𝜔.𝑡+1 =∑𝜔𝑖.𝑡

𝑁

𝑖=1

(𝑅𝑖.𝑡+1 − 𝑅𝑟.𝑡+1) + 𝑅𝑟.𝑡+1 

𝑊𝑡+1  دهنده کل ثروت واقعی در دوره   نشانt+1   ،𝑅𝜔.𝑇+1    ناخالص واقعی کل بازدهی 
با دارایی ریسکی  پرتفووزن    𝑊𝑡ثروت،    متناظر  بازده ناخالص دارایی واقعی    i  ،𝑅𝑖.𝑡+1ی 

زمان  𝑅𝑟.𝑡+1و    iدارایی   از  ریسک  بدون  دارایی  واقعی  ناخالص  بازدهی  𝑡 نرخ  +   𝑡 تا  1
ریزی پویا به صورت  ،  مسئله فوق را در قالب برنامهSDFبه منظور استخراج رو، است، ازاین 

 زیر مطرح کرد: 

(11 ) {

𝑗(𝑊𝑡) = 𝑀𝑎𝑥𝐶𝑡.𝑆𝑒𝑡{𝑤𝑖.𝑡}𝑖+1
𝑁 {𝑈(𝐶𝑡. 𝑆𝑒𝑡) + 𝛿𝐸𝑡(𝑗𝑊𝑡+1)}
  

:مقید (9) + (10)
 

 
1. Lucas  
2. Breeden 
3. Shefrin. H. 
4. Wang 
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δ   عامل تنزیل ذهنی زمانی است. شرط مرتبه اول نسبت به𝑆𝑒𝑡. 𝐶𝑡     :عبارت است از 
(12 )    𝑈𝑐(𝐶𝑡. 𝑆𝑒𝑡) = 𝛿𝐸𝑡[𝑗(𝑊𝑡+1)𝑅𝑤.𝑡+1] 
(13 )    𝑈𝑆𝑒(𝐶𝑡. 𝑆𝑒𝑡) = 𝛿𝐸[𝑗(𝑊𝑡+1)𝑅𝑤.𝑡+1] 

𝑊𝑖.𝑡  : عبارت است از شرط مرتبه اول نسبت به وزن پرتفوی دارایی یا 
(14 ) 𝛿𝐸𝑡[𝐽𝑤(𝑊𝑡+1)(𝑊𝑡 − 𝐶𝑡)(𝑅𝑖.𝑡+1 − 𝑅𝑟.𝑡+1)] = 0 

 ( 14)( تا  12( و استفاده از شرط مرتبه اول )11کارگیری تئوری پوش روی معادله )با به
 را به صورت زیر نوشت:       𝐽𝑊(𝑊𝑡) توان  می

(15 )   𝐽𝑊(𝑊𝑡) = 𝛿𝐸[𝐽𝑊(𝑊𝑡+1)𝑅𝑤.𝑡+1] 
 𝐽𝑊(𝑊𝑡) = 𝑈𝐶(𝐶𝑡. 𝑆𝑒𝑡) 

(، معادله اولر برای بازدهی کل  13و جایگذاری نتایج در )  t+1ی  ( برا15روزرسانی )با به
 آید: ( بدست می16به صورت زیر )

(16 ) 1 = 𝐸𝑡 [𝛿   
𝑈𝐶(𝐶𝑇+1 .𝑆𝑒𝑡+1)

𝑈𝐶(𝐶𝑇   .𝑆𝑒𝑡)
]  𝑅𝑊.𝑡+1] 

 برابر است با: SDF  ( دلالت بر این دارد که16که )

(17 ) 𝑀𝑡+1 =
𝑈𝐶(𝐶𝑇+1   . 𝑆𝑒𝑡+1)

𝑈𝐶(𝐶𝑇   .𝑆𝑒𝑡)
 

به صورت    SDF( به عامل تنزیل تصادفی  17( و رابطه )8با در نظر گرفتن تابع مطلوبیت )
 رسیم:  ( می18)

(18 ) 𝑀𝑡+1 =   𝛿(
𝐶𝑡+1
𝐶𝑡
)(1−𝜖) (1−𝛾)−1       (

𝑆𝑒𝑡+1
𝑆𝑒𝑡

)
𝜀(1−𝛾)

 

مین دارایی ریسکی، به صورت زیر  iرو معادله گشتاوری برای بازدهی اضافی روی  ازاین 
 خواهد بود:  

(19 ) 𝐸𝑡   [  𝛿(
𝐶𝑡+1
𝐶𝑡
)(1−𝜖) (1−𝛾)−1       (

𝑆𝑒𝑡+1
𝑆𝑒𝑡

)
𝜀(1−𝛾)

  𝑅𝑖.   𝑡+1
𝑒 ] = 1 

=∋اگر   رسیم: می CCAPMباشد به مدل  0

(20 ) 𝐸𝑡   [  𝛿(
𝐶𝑡+1
𝐶𝑡
) (−𝛾)            𝑅𝑖.  𝑡+1

𝑒 ] = 1 

 رفتاری و سنتی به صورت زیر خواهد بود:  log-SDFبنابراین 

:SDF    رفتاری ( 21) ln𝑚 = 𝑙𝑛𝛿 + ((1 − 𝜖)(1 − 𝛾) − 1)𝑙𝑛𝑔 +

                                                 𝜖(1 − 𝛾)Λ 
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𝑔 =
𝐶𝑡+1
𝐶𝑡
         Λ = 𝑙𝑛

𝑆𝑒𝑡+1
𝑆𝑒𝑡

 

(22 ) SDF :𝑙𝑛𝛿 + (−𝛾)𝑙𝑛𝑔      سنتی 

 احساس )گردش مالی بازار(متغیر جايگزين شاخص .  3−4
ها برای  ترین و بهترین روشدر ادبیات مالی رفتاری، گردش مالی بازار به عنوان یکی از مهم

می اندازه گرفته  نظر  در  سرمایه  بازار  در  احساس   ;Baker & stein, 2004)   شودگیری 

Baker, et al., 2012 .)عقیده را  نظر و بیکر و ورگلر فرض کردند که گردش مالی اختلاف
دهنده  دهد. گردش مالی بالا )پایین( نشانهای متفاوت نشان میگذاران در زماندر بین سرمایه

سرمایه رفتار  بودن  )منفی(  )مثبت  است  رفتارهای  Baker & Wurgler, 2007گذار   .)
  ثر است. در ادبیات، نقدینگی بازاریؤگذاران بر نقدینگی سهام مبینانه و بدبینانه سرمایهخوش

 Bakerشود )یا حجم مبادله بالا به عنوان نمادی از ارزش بیش از حد سهام در نظرگرفته می

& Stein, 2004گذاران جزئی و خرد  (. در بازاری با محدودیت فروش استقراضی، سرمایه
باشند. در   آینده خوشبین  به  نسبت  بازار هستند که  به مشارکت در  تنها در صورتی حاضر 

تواند به عنوان  (. گردش مالی میFinter, et al., 2012یابد. )افزایش مینتیجه حجم مبادله  
حد   از  بیش  واکنش  بالاتر  نقدینگی  شود.  گرفته  نظر  در  نیز  بودن  غیرعقلایی  از  معیاری 

 ,Baker & Wurglerدهد )گذاری بیش از حد را نشان میگذاران و در نتیجه ارزشسرمایه

الی به عنوان یک متغیر جایگزین احساس استفاده کردند (. بیکر و همکاران از گردش م2006
 Baker(( )23و با گرفتن لگاریتم طبیعی نسبت حجم به سرمایه، آن را کمی کردند )رابطه )

et al., 2012 .) 

(23 ) 𝑇𝑈𝑅𝑁𝑗𝑡 = 𝑙𝑛 [
∑ 𝑉𝑜𝑙𝑖𝑗𝑡
𝑁
𝑖

∑ 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑗𝑡
𝑁
𝑖

] 

ها  معرف تعداد بنگاه  iسرمایه است. همچنین    Capدهنده حجم و  نشان   Vol(،  7در رابطه )
های سهمی است که در  تعداد برگه  Volها است.  دهنده تعداد دورهنشان  tام و  jدر صنعت  

شود. حجم مبادله بالا شاخصی  بازار اوراق بهادار در طول یک دوره زمانی مشخص مبادله می
به    1کنندگان است. هونگ و استیناز واکنش بیش از حد مبادله بالا  نشان دادند که حجم 

 
1. Hong, H. & Stein, J.   
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در   که  دارد  احساس حکایت  نتیجه  در  و  تورش  و  انحراف  وجود  از  علامت  یک  عنوان 
 (.  Hong & Stein, 2007ثر است )ؤگذار به منظور مبادله متصمیمات سرمایه

گیری  به طور کلی به دلایل زیر از این روش شاخص احساس گردش مالی برای اندازه
 (: 1401)طالبلو و همکاران،  ده شده استشاخص احساس استفا

های غیرمستقیم است. هر چقدر در بازار  بندی تمامی روشاین روش تا حدودی جمع  -1 
چقدر اختلاف    شود و برعکس، هربینی بیشتر میحجم معاملات افزایش یابد درجه خوش

بین  ه بازار خوشارزش بازاری نسبت به ارزش دفتری و ذاتی افزایش یابد، افراد بیش از حد ب
 هستند و برعکس. 

ها  ترین آناین روش به لحاظ نظری و علمی از اعتبار لازم برخوردار است که از مهم  -2
(، 2007(، هانگ و استین )2006(، بیکر و روگلر )2004توان به مقالات بیکر و استین )می

 . اشاره کرد.  ( و..2014(، شفرین  )2012) 1(، فینتر و همکاران 2007بیکر و روگلر )
 های بازار وجود دارد.ها و گروهامکان تخمین این روش برای همه سهم -3

 ها . يافته4
 هاي پژوهش و بررسی مانايی متغیرها داده  .4−1

در دوره فعالیت خود دچار فراز و   1368بورس اوراق بهادار تهران بعد از بازگشایی در سال 
دهنده اتفاقات رخ داده  عموماً ذات بازار تلقی شده و نشان نوساناتبوده است که  فرودهایی

دهد. شاید بتوان های شدید خارج از انتظار بروز میبازار واکنش در  . اما گاهی  استدر بازار  
 برد. را از این موارد نام 1399و  1393، 1387، 1383 ،1375های سقوط بازار سهام در سال

اوراق بهادار تهران، بارها دچار حباب شده است.    ، قیمت سهام در بورسهااین سالدر  
و رفتارهای   2های احساسی بخشی از حباب قیمت بورس اوراق بهادار تهران، ناشی از شوک

ات به  گیری دقیق و بررسی میزان تأثیر احساس اندازه  بنابراین   .گذاران استاحساسی سرمایه
حرکت    دراز اهمیت خاصی  ایه  در بازار سرمبر روی قیمت سهام    عنوان یک عامل ریسک

 کلی بازار سرمایه برخوردار است. 

 
1. Finter, P., et al. 
2. Sentiment Shock 
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کمی باهدف  پژوهش  این  احسادر  تأثیر  علمی  سهام  ساتسازی  قیمت  تخمین    بر  و 
استفاده شده که از    1399تا    1390مربوط به دوره  های فصلی  ، از دادهمعادلات اویلر مربوطه

بهادار تهران گرفت اوراق  بورس  بانک مرکزی و  های کلان شامل ه شده است. دادهسایت 
های دیداری نزد  ی، حجم پول، نرخ ارز بازار آزاد، حجم سپردهخصوصهزینه مصرف بخش  

 .  استسسات اعتباری و قیمت انس طلا ؤها و مبانک

 ها و نمادهاي بورسی مورد استفاده در تحقیق . گروه1جدول 

 هاي بورسیگروه
 ها نماد سهام

 سهام با حساسیت پايین  بال سهام با حساسیت 

 قزوین، قصفهان  قثابت  قند و شکر 

 کلوند  کترام، کپارس  کاشی و سرامیک 

 پکرمان  پتایر  لستیک و پلاستیک

 تایرا  تکشا، تکمبا  آلت و تجهیزات ماشین

 بترانس  بکاب، بکام  هاي برقیدستگاه

 زاگرس شفن،شیراز،  شلعاب، شسینا، شیران  محصولت شیمیايی

 چکاوه  چکارن کاغذ

 کهمدا، کساپا  کخاک، کسرا،کرازی  هاي غیرفلزي کانی 

 ولساپا  ولیز  هاي مالیگريواسطه 

 وسپه  وبیمه  گذاريسرمايه 

 سهگمت، سپاها  سدور، سصفها  سیمان

 ونفت  شپنا، شبریز هاي نفتیفراورده

 فولاد، فملی  وتوکا، فاسمین، فسرب  فلزات 

 ومعادن، کچاد، کگل  کاما، کبافق هاي فلزي کانی 

 وبملت، وپست، وبصادر  دی، وتجارت  بانک 

 حتاید  حکشتی  ونقل حمل

 خکار، خمهر، خشرق  خودرو، خساپا، خپارس  خودرو

 فاما  فاراک  محصولت فلزي 

 های پژوهش مأخذ: یافته

سهم بود که در نهایت با   130گروه بورسی شامل  18های بورسی ابتدا در این نمونه داده
مثال شرکت ها در دوره زمانی مورد  نبود همه دادهبه  توجه   )به عنوان   1395در سال    ی نظر 
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نماد مختلف بورسی در قالب جدول زیر    63گروه بورسی شامل    18(، به  عرضه شده است
  یت حساس از هر گروه بورسی نمادهای مختلفی با    است که  در این نمونه سعی شده  .تبدیل شد

 نوسان( بالا و حساسیت )نوسان( پایین و سهام برنده و سهام بازنده انتخاب شود.)
قیمت سهام به صورت روزانه و براساس قیمت پایانی آن روز از سایت بورس دریافت  

می نمادهای نمونه مورد نظر محاسبه شده است و  شده است و میانگین بازده فصلی برای تما
در نهایت دو داده میانگین بازده فصلی شاخص کل بورس و میانگین بازده فصلی نمادهای  

 بورسی این نمونه در نظر گرفته شده است. 

 . نتايج بررسی مانايی متغیرهاي تحقیق  2 جدول

آماره   وضعیت نام متغیر  علامت
ADF 

prob 

Gcon  0000/0 -5/3 و روند   أبا عرض از مبد مصرف دو دوره متوالی نسبت 

Gexch  0019/0 -6/9 و روند   أبا عرض از مبد نسبت نرخ ارز دو دوره متوالی 

Ggold  0000/0 -3/6 و روند   أبا عرض از مبد نسبت انس طلا دو دوره متوالی 

Ghesab 
های دیداری نزد  نسبت حجم سپرده

 دوره متوالی ها و مؤسسات دو بانک
 0000/0 -14/4 و روند   أبا عرض از مبد

Gm 0000/0 -5/15 و روند   أبا عرض از مبد نسبت حجم پول دو دوره متوالی 

Gtnt 

نسبت میانگین شاخص احساس گردش  
های بورسی نمونه دو مالی بازار کل گروه

 دوره متوالی
 0308/0 -2/5 و روند   أبا عرض از مبد

Gvpt 

میانگین شاخص احساس صرف  نسبت 
های بورسی نمونه دو  نوسانات کل گروه

 دوره متوالی
 0000/0 -2/8 و روند   أبا عرض از مبد

Gsks  0000/0 -5/7 و روند   أبا عرض از مبد میانگین بازده فصلی شاخص کل بازار 

Grks 0000/0 -8/9 و روند   أبا عرض از مبد های نمونه میانگین بازده فصلی کل سهام 

 های پژوهش مأخذ: یافته
   .-2/3و   - 5/3، -3/4به ترتیب عبارتند از 0/ 1و  0/ 05، 0/ 01مقادیر بحرانی جدول در سطح 

گروه بورسی، شاخص احساس گردش مالی بازار برای    18در مورد داده احساس برای  
ها محاسبه شده است و در نهایت میانگین شاخص احساس گردش مالی بازار  تک گروهتک
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های بورسی نمونه  های بورسی نمونه و میانگین شاخص احساس صرف نوسانات گروهگروه 
 به عنوان متغیر در تخمین استفاده شده است. 

معادلات    ی برآورد پارامترها  یبرا  افته یمی تعم   ی مقاله از روش گشتاورها  ن ی در ا  کهازآنجا
. ردی قرار گ  یمورد استفاده مورد بررس  یرهای متغ  ییلازم است که مانا  شودیاولر استفاده م

ر  یدر جدول ز  افته یمی فولر تعم  -ی کید  ار ی با استفاده از مع   رهایمتغ  ییمانا  یبررس   جینتا  رو ن یازا
 ارائه شده است. 

  5لیه متغیرهای پژوهش در سطح معنادار  دهد ک( نشان می2جدول )طور که نتایج  همان
 کند.یید میأیافته مانایی متغیرها را تفولر تعمیم - که آزمون دیکیطوریبه هستنددرصد مانا 

 GMMمدل با روش  بيبرآورد ضرا.  4−2
( 19معادله )  یبه برآورد پارامترها  افتهیمی تعم  یقسمت با استفاده از روش گشتاورها  ن یدر ا
برای تخمین پارامترهای مدل، یک روش پذیرفته شده در ادبیات  .  شودی( پرداخته م20و )

مصرف استفاده شده و پارامترها با    1خطی  -مصرف این است که از معادلات اویلر لگاریتمی 
برآورد شود. معمولاً دو مشکل در رابطه با استفاده  (ML) استفاده از روش حداکثر راستنمایی  

یکی از مشکلاتی که این روش دارد این است که فرایند تصادفی  .از این روش وجود دارد  
نیز   مدل  در  شده  استفاده  متغیرهای  شرطی  توزیع  آن  به  اصطلاحاً  که  متغیرها  به  مربوط 

معمولاً  ،گویندمی که  باشد  مشخص  توزیع    بایستی  آن  لگاریتمی برای  نظر    2نرمال  در 
چنانچه این توزیع شرطی به درستی تصریح نشده باشد، پارامترهای تخمینی ممکن    .گیرندمی

دار باشند. دومین مسئله در مورد استفاده از این روش این است که  است ناسازگار و تورش
بهینه تکنیک  یک  از  که  است  لازم  موارد  اغلب  بدر  شود  استفاده  مقید  که  وریط هسازی 

گیری عددی داشته باشد که محاسبه آن ممکن است کار  تخمین راستنمایی احتیاج به انتگرال
( هانسن  این مشکلات،  از  اجتناب  برای  باشد.  نسخه1982مشکلی  تخمینی  (  تکنیک  از  ای 

( ارائه داد که بتوان پارامترهای مدل را بدون هرگونه فرضی GMMیافته )گشتاورهای تعمیم
تو مورد  مدلدر  تخمین  برای  این روش  یافته  کرد.  برآورد  متغیرها  قیمتزیع  گذاری  های 

سینگلتون و  هانسن  توسط  روش  1982)  3سپس  در  ازآنجاکه  گرفت.  قرار  استفاده  مورد   )

 
1. Log-Linearized 
2. Lognormal 
3. Hansen & Singleton 
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شود از ایجاد همبستگی بین  شود لذا این امر باعث میمذکور، از متغیرهای ابزاری استفاده می
دهد  گیری به عمل آید و در نهایت اینکه این روش اجازه میمتغیرها و جزء اخلال مدل جلو

این موضوع برای پژوهش    .اخلال وجود داشته باشد  یکه خود همبستگی سریالی در اجزا
 .های زمانی دارای خودهمبستگی قوی هستنداغلب سری  زیراحاضر بسیار حائز اهمیت است  

 بازار بورس اوراق بهادار تهران  یبورس يهاگروه  یسنت SDFمدل  نی تخم  جينتا .3 جدول

 نتايج تخمین  گروه بورسی
β                 𝛄 

آماره آزمون 
J 

 Jاحتمال آماره آزمون
P-Value 

 13/0 10/7 023/0           99/0 هاي فلزي کانی 

 49/0 36/3 039/0           99/0 قند و شکر 

 29/0 89/4 074/0           99/0 کاشی و سرامیک 

 84/0 40/1 095/0           99/0 لستیک و پلاستیک

 11/0 32/7 053/0          99/0 هاي مالیگريواسطه 

 12/0 22/7 029/0           99/0 گذاريسرمايه 

 096/0 87/8 045/0           99/0 فلزات 

 053/0 69/9 027/0           99/0 بانک 

 42/0 88/3 042/0           99/0 ونقل حمل

 058/0 77/7 027/0           99/0 خودرو

 089/0 04/8 054/0           99/0 محصولت فلزي 

 095/0 95/7 053/0          99/0 آلت و تجهیزات ماشین

 117/0 37/7 057/0           99/0 هاي غیرفلزي کانی 

 09/0 00/8 046/0         99/0 هاي برقیدستگاه

 032/0 52/10 023/0           99/0 هاي نفتیفراورده

 35/0 43/4 037/0          99/0 کاغذ

 24/0 49/5 043/0           99/0 سیمان

 13/0 98/6 048/0          99/0 محصولت شیمیايی

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 SDFمدل    بیضرا  ن ی و سپس تخم   یسنت   SDFمدل    بیضرا   ن ی قسمت ابتدا به تخم   ن یا  در
  ی سنت  SDFمدل    بیضرا  ن یتخم  یپرداخت. برا  میخواه  یمختلف بورس   ی هاگروه  ی رفتار

نGMMبه روش   م  ازی ،  فصل  ن یانگ ی به  متوال  ی بازده  نسبت مصرف  دو دوره    ی هر گروه و 
 است.   دهآورده ش 3آن در جدول  ج یاست، که نتا

 ها:برای تمام گروه سنتی SDFابزارهای مورد استفاده در آزمون
Gsks(-1), Gexch(-1), Gm(-1), Ghesab(-1), Ggold(-1) 

درصد برای همه ضرایب معنادار و ابزارهای مورد    5در سطح    tمقادیر مربوط به آزمون  
( هرچه  rنرخ ترجیح زمانی )  .استاز اعتبار لازم برخوردار    jاستفاده براساس آماره آزمون  

نزدیکتر شود حاکی از مصرف کمتر منابع در حال حاضر و شکیبا بودن افراد جامعه  به صفر  
به نفع آیندگان است و از آنجاکه نرخ ترجیح زمانی با ضریب یا عامل ترجیح زمانی رابطه  

0ضریب یا عامل ترجیح زمانی    عکس دارد، بنابراین  < β < چقدر به یک    که هر  است   1
 SDFافراد جامعه است. ضریب یا عامل ترجیح زمانی مدل  نزدیکتر باشد حاکی از شکیبا بودن

  بدست آمده است که تقریباً   99/0مقدار  نمونه    ی مختلف بورس  ی هاگروهسنتی، برای همه  
نشان و  هم  به  افراد    هدهندنزدیک  بودن  ریسکاستشکیبا  ضریب  همه    γ  پذیری.  برای 

بورس  ی هاگروه  بین عدد  نمونه    ی مختلف  این قسمت  تواند  که می  است  09/0  تا  01/0در 
 ییدی بر بحث معمای صرف سهام باشد.  أت

نتایج مدل   بهتر و    SDFازآنجاکه  بازار  با فرض شاخص احساس گردش مالی  رفتاری 
رفتاری با فرض شاخص احساس گردش مالی بازار    SDFکاراتر بود، به تخمین ضرایب مدل  

احساس صرف نوسانات هر  پردازیم و از شاخص  های مختلف بورسی میبه تفکیک گروه
استفاده شده است. جدول زیر نتایج    GMMگروه به عنوان ابزار در تخمین آن گروه به روش  

مدل   بازار(  SDFتخمین  مالی  گردش  احساس  شاخص  فرض  )با  تفکیک  ،  رفتاری  به 
،  گروه  ی هربازده فصل   ن ی انگ ی م که برای تخمین آن نیاز به    استهای مختلف بورسی  گروه 

نسبت مصرف  دو دوره  هر گروه و    دو دوره متوالی   یشاخص احساس گردش مالنسبت  
 است.  متوالی
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 تهران  بهادار اوراق بورس بازار بورسی هايگروه  رفتاري SDF مدل تخمین  نتايج .4 جدول

 گروه بورسی
آماره   نتايج تخمین 

آزمون 
J 

 Jاحتمال آماره آزمون

β 𝛄 ∈ P-Value 

 67/0 02/4 020/0     039/0     99/0 هاي فلزي کانی 

 73/0 6/3 018/0     034/0        99/0 قند و شکر 

 41/0 04/6 011/0   055/0        99/0 کاشی و سرامیک 

 51/0 23/5 005/0   083/0        99/0 لستیک و پلاستیک

 54/0 04/4 031/0   047/0        99/0 هاي مالیگريواسطه 

 35/0 52/5 013/0   031/0        99/0 گذاريسرمايه 

 33/0 75/5 019/0   030/0        99/0 فلزات 

 22/0 64/5 049/0   091/0        99/0 بانک 

 90/0 5/1 021/0   059/0        99/0 ونقل حمل

 36/0 39/5 030/0   063/0        99/0 خودرو

 49/0 35/4 011/0   079/0        99/0 محصولت فلزي 

 53/0 06/5 003/0   031/0        99/0 آلت و تجهیزات ماشین

 37/0 49/6 003/0   021/0        99/0 هاي غیرفلزي کانی 

 48/0 48/5 020/0   055/0        99/0 هاي برقیدستگاه

 23/0 01/8 006/0   016/0        99/0 هاي نفتیفراورده

 59/0 63/4 001/0   031/0        99/0 کاغذ

 45/0 69/5 006/0   035/0        99/0 سیمان

 32/0 99/6 004/0   016/0        99/0 محصولت شیمیايی

 های پژوهش مأخذ: یافته

 ها:برای تمام گروه رفتاری SDFابزارهای عمومی مورد استفاده در آزمون
GSKS (-1), Gexch (-1), Gm (-1), Ghesab (-1), Ggold (-1) 
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با وقفه    گروه  ی آنبازده فصل  ن یانگی مابزار خصوصی استفاده شده برای هر گروه بورسی،  
مالدو،   متوالی   ینسبت شاخص احساس گردش  و    دو دوره  با وقفه یک  نسبت آن گروه 

 . استآن گروه با وقفه یک  شاخص احساس صرف نوسانات  دو دوره متوالی
درصد برای همه ضرایب به غیر از چند مورد معنادار    5در سطح    tمقادیر مربوط به آزمون  

ابزارهای مورد استفاده براساس آماره آزمون   یا استاز اعتبار لازم برخوردار    jو  . ضریب 
0عامل  ترجیح زمانی   < β < چقدر به یک نزدیکتر باشد، حاکی از شکیبا    که هر  است  1

با فرض در نظر  رفتاری )  SDF  ترجیح زمانی مدلعامل    ای  بیضر  بودن افراد جامعه است.
مال گردش  احساس  شاخص  همه  گرفتن  برای  بورس   یهاگروهی(،  مقدار  نمونه    یمختلف 

تقریباً  99/0 آمده که  نشان  بدست  و  به هم  افراد  نزدیک  بودن  . ضریب  استدهنده شکیبا 
تا   01/0این قسمت بین عدد    در نمونه    یمختلف بورس   یهاگروهبرای همه    γ پذیریریسک

سنتی نسبت به هر گروه یک مقدار جزئی بیشتر است.    SDFکه نسبت به مدل    است  09/0
دهد که  بینی و بدبینی( را نشان میسهم احساس در تابع مطلوبیت )درجه خوش،  ϵضریب  
 یهاگروهی( برای  با فرض در نظر گرفتن شاخص احساس گردش مالرفتاری )  SDFدر مدل  

 بدست آمده است.  0/ 001و  04/0بین  نمونه  یمختلف بورس

  مدل در تهران بهادار اوراق بورس بازار بورسی هايگروه  پذيريريسک  ضريب  مقايسه .2 شکل
SDF  رفتاري 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

های بورسی بازار بورس اوراق بهادار  پذیری گروه به مقایسه ضریب ریسک  2در شکل  
که گروه بانک، لاستیک، محصولات فلزی    استتهران پرداخته شده که نتایج حاکی از آن  
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های نفتی، محصولات شیمیایی،  ورده آپذیری و گروه فرو خودرو بیشترین ضریب ریسک
 اند.اختصاص دادهپذیری را به خود های غیرفلزی و کاغذ کمترین ضریب ریسککانی

های بورسی بازار بورس اوراق بهادار تهران  به مقایسه ضریب احساس گروه  3در شکل  
های مالی  گریکه گروه بانک، خودرو و واسطه  استپرداخته شده که نتایج حاکی از آن  

آلات کمترین ضریب های غیرفلزی و ماشین بیشترین ضریب احساس و گروه کاغذ، کانی
 اند. ود اختصاص دادهاحساس را به خ

  SDFهاي بورسی بازار بورس اوراق بهادار تهران در مدل مقايسه ضريب احساس گروه .3 شکل
 رفتاري 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

  سنتی  و  رفتاري SDF  رسم .4−3
  SDF( که ضرائب مدل  3( در قالب جدول )20( و )19معادله )  یپس از استخراج پارامترها

  ( قرار داد22( و )21در معادله )  توانیکل بدست آمده است، آنها را م  ی رفتار  SDFو    یسنت
دو دوره      ینسبت شاخص احساس گردش مالو با استفاده از نسبت مصرف دو دوره متوالی و  

رفتاری آن گروه خاص را در راستای    SDFسنتی و    SDFنمودار    ی،گروه بورس   متوالی آن
بازار بورس   مدل شفرین رسم کرد که در قسمت زیر برای نمونه برای چند گروه بورسی 

 اوراق بهادار تهران انجام شده است.
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 رفتاري گروه قند  SDFسنتی و  SDFمقايسه نمودار  .4 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 رفتاري گروه بانک  SDFسنتی و  SDFمقايسه نمودار  .5 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 ونقل رفتاري گروه حمل SDFسنتی و  SDFمقايسه نمودار  .6 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته
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 رفتاري گروه محصولت فلزي SDFسنتی و  SDFمقايسه نمودار  .7 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

 هاي فلزيرفتاري گروه کانی  SDFسنتی و  SDFمقايسه نمودار  .8 شکل

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

میهمان ملاحظه  که  نمودارهای  طور  همه  گرفتن    SDFکنید  نظر  در  فرض  با  رفتاری 
سنتی   SDFهای مختلف بورسی، نسبت به میانگین شاخص احساس گردش مالی بازار گروه

  یهامتی بازار ناکارا و ق   99سال    یو ابتدا  98در سال    نهاهمچنین در همه آ  .استتر  نوسانی
  SDFتر از  ن یی پا  ی آن گروه بورسی رفتار   SDFشان بود و نمودار  یکمتر از ارزش ذات  یبازار

برخورد    گریکدیدو نمودار با    ن ی اند و در ادامه ابوده  ن ی قرار داشت و افراد به بازار بدب  ی آنسنت
سال    انیچقدر به پا  ها کارا بوده است. هرمتی کرد ق  انی توان بینقطه م  ن یاند که در اکرده

  ی با فرض شاخص احساس گردش مال  یو سنت  ی رفتار  SDFدو نمودار    میشد  کترینزد  99
فراتر   هامتی اند و قشده ن یباز حد خوش ش ی اند و افراد به بازار بدورتر شده گریکدیبازار از 

ی و تحلیل  سنت  یهادر مدل   نکهیبا توجه به ا  ن یاند. بنابرادهش  یگذارمتی شان قیاز ارزش ذات
  در  تواندیم   یرفتار  یگذارمتی ق   یالگو  ن ی شود، اینقش احساس در نظر گرفته نم  بنیادی

-0.04

-0.03

-0.02

-0.01

0

0.01

سنتی رفتاری

-0.03

-0.02

-0.01

0

0.01

0.02

سنتی رفتاری



 81 |  یتودشک یباقرطالبلو و  

  ی نی ب ش ی و پ   آن سهم یا گروه بورسیانتخاب سهام، ورود به موقع به    گذاری دارایی، قیمت
 بودن بازار به ما کمک کند. ی حباب تیسهام از وضع تمی ق

 يرفتار SDFو   یسنت SDFمدل  سک يپاداش ر یبررس.  4−4
-99های  برای محاسبه پاداش ریسک با توجه به مشاهدات واقعی در اقتصاد ایران طی سال

 توان از جدول زیر استفاده کرد: ، می 1390

 هاي مختلف هاي مدل نتايج حاصل از پاداش ريسک  .5جدول 
 مقدار علامت اختصاري  نام متغیر 

𝑅𝑓 مدتمیانگین بازده فصلی نرخ سود کوتاه
1 022368/0 

𝑅𝑓 میانگین بازده فصلی نرخ سود يکساله
2 046053/0 

𝐸(𝑅𝑒 میانگین بازده فصلی نمونه سهام 
1) 0622/0 

𝐸(𝑅𝑒 سهام میانگین بازده فصلی شاخص کل 
2) 1/0 

𝐸(𝑅𝑒 11میانگین پاداش ريسک 
1) − 𝑅𝑓

1 039832/0 

𝐸(𝑅𝑒 12میانگین پاداش ريسک 
1) − 𝑅𝑓

2 016147/0 

𝐸(𝑅𝑒 21میانگین پاداش ريسک 
2) − 𝑅𝑓

1 077632/0 

𝐸(𝑅𝑒 22میانگین پاداش ريسک 
2) − 𝑅𝑓

2 053947/0 

 های پژوهش مأخذ: یافته

مطالعات   )براساس  پرسکات  و  می 1985مهرا  از  (  استفاده  با  را  ریسک  پاداش  توان 
گذاری و با استفاده از روابط میانگین نرخ های قیمتاستخراج شده از مدل   γو    βپارامترهای  

 بازده بدون ریسک و میانگین نرخ بازده سهام، به صورت زیر بدست آورد:
(24 ) 𝐿𝑛𝑅𝑓 = −𝐿𝑛𝛽 + 𝛾𝜇𝑥 −

1

2
𝛾2𝜎𝑥

2 
(25 ) 𝐿𝑛𝐸{𝑅𝑒} = 𝐿𝑛𝑅𝑓 + 𝛾𝜎𝑥

2 
میانگین نرخ    𝑅𝑓میانگین نرخ بازده سهام،    𝐸{𝑅𝑒}نرخ بازده سهام،    𝑅𝑒که در رابطه فوق،  

ریسک،   بدون  زمانی،    βبازده  ترجیح  ریسک  γنرخ  نسبت    𝜇𝑥پذیری،  ضریب  میانگین 
𝐿𝑛𝐸{𝑅𝑒}انحراف معیار نسبت مصرف  دو دوره متوالی و    𝜎𝑥مصرف دو دوره متوالی،   −

𝐿𝑛𝑅𝑓  استپاداش ریسک مدل . 



 1403 تابستان  |  99شماره    | 29سال    |های اقتصادی ایران پژوهش | 82

رفتاری    SDFسنتی،    SDFدر جدول زیر اطلاعات لازم برای محاسبه پاداش ریسک مدل  
 آورده شده است. ی( با فرض در نظر گرفتن شاخص احساس گردش مال)

 ا هههاي توصیفی داد ها و آماره نتايج حاصل از تخمین مدل .6جدول 
𝝁𝒙  999/0 میانگین نسبت مصرف  دو دوره متوالی 
𝝁𝒙  074/0 میانگین نسبت مصرف  دو دوره متوالی 

β  مدلSDF 89/0 سنتی 
β  مدلSDF  )84/0 رفتاری )گردش مالی 

β  مدلSDF  )87/0 رفتاری )صرف نوسانات 
𝛄  مدلSDF  22/2 سنتی 

𝛄  مدلSDF  )43/6 رفتاری )گردش مالی 
𝛄  مدلSDF  )87/2 رفتاری )صرف نوسانات 

 های پژوهش مأخذ: یافته

پاداش ریسک مدل  ، مقدار  (25)و    (24)بعد از جایگذاری اعداد جدول فوق در رابطه  
SDF    ،سنتیSDF  ( و  با فرض در نظر گرفتن شاخص احساس گردش مالرفتاری )یSDF  

نوسانات(رفتاری   نظر گرفتن شاخص احساس صرف  در جدول زیر محاسبه    )با فرض در 
 شده است. 

 هاي مختلف هاي مدل نتايج حاصل از صرف سهام .7جدول 
 رفتاري )گردش مالی(  SDF رفتاري )صرف نوسانات(  SDF سنتی  SDF مدل 

 035/0 0154/0 012/0 پاداش ريسک

 های پژوهش مأخذ: یافته

با فرض در نظر گرفتن  رفتاری )   SDFدرصد،    2/1سنتی    SDFبنابراین پاداش ریسک مدل  
)با فرض در نظر گرفتن رفتاری    SDFدرصد و    5/3ی(  شاخص احساس گردش مال  ن یانگی م
 . استدرصد  54/1 شاخص احساس صرف نوسانات( ن یانگی م

  SDFرفتاری نسبت به الگوی    SDFنتایج حاکی از آن است که پاداش ریسک الگوی  
با فرض در نظر گرفتن  رفتاری )  SDFسنتی در بورس اوراق بهادار تهران بیشتر است و مدل 

بازده    نی انگ ی می( به نتایج پاداش ریسک )با استفاده از  شاخص احساس گردش مال  ن یانگی م
ا  است( براساس مشاهدات واقعی نزدیکتر  نمونه سهام  یفصل به  با توجه  ختلاف  و همچنین 
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توان نتیجه گرفت  پاداش ریسک این سه مدل با پاداش ریسک براساس مشاهدات واقعی، می
 این معما صرف سهام در ایران نیز وجود دارد. 

 HJ  اریبا استفاده از مع ي رفتار SDFو   ی سنت  SDFمدل  سهيمقا .4−5

تواند  ، حاکی از معنادار بودن ضرایب مدل بود اما این روش نمیGMMازآنجاکه نتایج روش  
بهتر   مدل  که کدام  دهد  معیار  استتشخیص  از  استفاده  با  الگو  دو  این  مقایسه  منظور  به   .

  HJپردازیم و اگر مدل مذکور، صحیح باشد معیار  جاناتان به انتخاب مدل مناسب می  - هنسن 
در جدول زیر می توان عملکرد و کارایی    د ندارد.گذاری وجوبرابر صفر بوده و خطای قیمت

 مشاهد کرد. HJها را با معیار تابع فاصله  مدل 

 HJها با استفاده از معیار نتايج مقايسه کارايی مدل  .8جدول
 رفتاري SDF سنتی  SDF مدل 

 1 2 رتبه مدل از نظر کارايی

 های پژوهش مأخذ: یافته

 گیري بحث و نتیجه .  4−6
و    یرفتار  کردیبا دو رو  توانیرا م  ی اهیسرما  یهاییدارا  یگذار متی ق  یالگوها   یطورکلبه

  یگذارمتی ق   ی الگو  ی رفتار  کردیرو  ی مقاله بررس  ن یقرار داد که هدف ا  یمورد بررس   یسنت
 .است( SDFی)تصادف لیبر عامل تنز یمبتن ییدارا

مدل  ری اخ  یهاسال  در رو  یمتفاوت   ییدارا   یگذارمتی ق   یسنت  یهااقتصاددانان    کرد یبا 
آن    لی سازگار نبوده است و دل   ت ی با واقع  ی لی آنها خ  جیاند اما نتاکرده  ی معرف(  SDF)    یالگو

مقاله    ن ی . در ااست  ی سنت   یها و عدم لحاظ احساس در مدل  یی در نظر گرفتن فروض عقلا 
را از    یتجرب(  SDF) ت،ی و ورود احساس به تابع مطلوب  ن ی شفر LOG-SDF هیبراساس قض

که   برآورد نموده  یو رفتار  ی سنت   کردیبا دو رو (GMM)و روش  یمعادلات گشتاور  قیطر
 نتایج آن به شرح زیر است: 

عامل   - یا  نزد (βی) زمان  حی ترجضریب  نشان  کیبه    کیدر سه حالت  دهنده  است که 
 صبور بودن افراد جامعه است. 
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  شتری ب  ی سنت   SDFنسبت به مدل    ، یرفتار  SDFدر هر دو مدل   (γ)ی  ریپذسکیر  بیضر -
ا   نکهی ا  ینظر  ی و با مبان  است   یاحساسات به مدل رفتارمتغیر  بخاطر ورود    نیاست و 

سرما واقع  یلی خ  گذارهیافراد  نم  ییعقلا   تی در  ر  کنندیرفتار  طالب  هستند    سکیو 
 مطابقت دارد. 

سنتی در بورس اوراق بهادار    SDFرفتاری نسبت به الگوی    SDFپاداش ریسک الگوی   -
   .تهران بیشتر است

در نظر  ی سکیر  ییدارا یبرا یاندهینمونه سهام را به عنوان نما یبازده فصل ن یانگی م اگر -
  0/ 039832ا  برابر ب  کسالهیمدت و  نسبت به سپرده کوتاه  سکیمقدار پاداش ر  م،یری بگ

بو همچنخواهد  احساس    یرفتار  SDF  ج ینتا  ن ید.  شاخص  گرفتن  نظر  در  فرض  )با 
به    یرفتار  SDFمدل    سکیپاداش ر  جیدهد نتایکه نشان م  است  035/0(  یگردش مال

 است.  کترینزد یواقع یای براساس مشاهدات دن سکیپاداش ر

های غیرخطی و مبتنی  ( که برای مقایسه عملکرد مدلHJ)  جاناتان  –معیار فاصله هانسن  -
 . استرفتاری بهتر و کاراتر  SDFدهد که مدل ، نشان میاست GMMبر روش 

  ن یداده و در قالب نمودار ا  قرار LOG-SDF آنها را در معادله  ،ب مدلیو بعد از محاسبه ضرا
بازار    یکار از شاخص احساس گردش مال  ن یا  یا. برمیکرد  سهیمقا  گریکدیدو مدل را با  

  یدارا  قی و نمونه تحق  1390-99  قی تحق یاحساس استفاده شده است. دوره زمان  ن یتخم  یبرا
از آن    یحاک   جی. نتااستشده در بورس تهران    رفتهیشرکت پذ  63شامل    یگروه بورس  18

ازگارتر و  بورس تهران س  یها تی با واقع  ینسبت به مدل سنت   یرفتار (SDF) است که مدل
  ینسبت به مدل سنت   ی در حالت رفتار  یریپذسکیر  بی. ضراستاحساس معنادار    بیضر

 . هستند  بایدارند و شک  ییبالا  یزمان  حی ترج  ضریب یا عامل  است و در هر دو حالت افراد    شتری ب
مقدار احساس    ،اندبرخورد کرده  گریکدیبا    ی و سنت   یرفتار   SDFدو نمودار    که  یزمان

  ی سنت   SDFبالاتر از    یرفتار  SDF  که  یآن سهم کارا بوده و زمان  متی قو  برابر صفر است  
و    استشان  یفراتر از ارزش ذات  ها متی اند و ق بوده  ن یباز حد خوش  ش یبه بازار ب   دافرا  ،بوده

شدن بعد از خوردن حجم   ی منف   ا یفروش    ی هاقفل شدن در صف  یبرا  ی تواند شروعیم   ن یا
از    ش یبوده افراد به بازار ب  یسنت  SDFتر از  ن ییپا  یرفتار  SDF  که  یزمان  . همچنین باشد  ادیز

قفل    یبرا  ی تواند آغازیم  نیو ا  است شان  یها کمتر از ارزش ذات  مت ی اند و قبوده  نی حد بدب
 باشد. ادیمثبت خوردن سهم بعد از خوردن حجم ز ای دیخر ی هاشدن در صف
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کمتر از ارزش    یبازار  یها متی بازار ناکارا و ق  99سال    یو ابتدا  98عنوان مثال در سال    به
  ن یقرار داشت و افراد به بازار بدب یسنت SDF از ترن یی پا یرفتار SDF شان بود و نموداریذات

  ان ی ب  توانینقطه م  ن یاند که در ابرخورد کرده  گریکدیدو نمودار با    ن یاند و در ادامه ابوده
ق پا  ها کارا بوده است. هرمتی کرد  به   SDF دو نمودار  میشد  کترینزد  99سال    انیچقدر 

اند و افراد  دورتر شده  گریکد یبازار از    یبا فرض شاخص احساس گردش مال   یو سنت  ی رفتار
ب بازار  خوش  ش یبه  حد  قشده  ن یباز  و  ذات   هامتی اند  ارزش  از  قیفراتر    یگذار متی شان 

  شود، ینقش احساس در نظر گرفته نم  یسنت   یهادر مدل  نکهیبا توجه به ا  ن یاند. بنابرادهش
. نتایج این تحقیق همانند  به ما کمک کند ییدارا یگذارمتی در ق  تواندیم یالگو رفتار ن یا

دهد که از طریق عامل حجم  ( نشان می2018مطالعات خارجی همچون مطالعه بارباریس )
توانیم حقایق مهمی در مورد نوسانات بازار دارایی و  رجی احساس میمعاملات در بروز خا 

نتایج این    ها توضیح دهیم وهای بازار در راستای انحراف از قیمت ذاتی سهمشناسایی حباب
تجربی در بورس اوراق    SDF  که دهد( نشان می2000تحقیق همانند نتایج لو و همکاران )

  .است و نوسانی بهادر ایران رفتاری 
ها اشاره کرد.  گذاری واقعی داراییتوان به قیمتاز جمله آثار رونق بورس بر اقتصاد می

ها و ابزارهای  توان با روشدر حال حاضر بازار سرمایه ایران بسیار بزرگ شده است و لذا نمی 
  کندیم  فای بازار ا  ن ی را در ا  ی مهم  اری احساسات نقش بس  کهازآنجا   .قبلی آن را مدیریت کرد

، لذا  داشتداری ثیر معنیأت در این پژوهش ها گذاری داراییوجود متغیر احساس بر قیمتو 
تا بتوان تا آنجا که ممکن است احساسات    فتدیاتفاق ب  نهی زم  نیدر ا  یساختار  راتیی تغ  یست یبا
مد  ن یا را  تا    تیریبازار  ق  ی رفتار  SDFبا    ی سنت   SDFنمود  و  کند    ی گذارمتی برخورد 

  ست از:ا  های مهم در این راستا عبارتراهکار  از جمله  .انجام شود  او کار  یدرستها به  ییدارا
ها در  بازار، لزوم کاهش دخالت  نیو اصلاح قوان  ی ابیبورس، باز  ی گسترش آموزش همگان

 ...ها واطلاعات شرکت  تی شفاف  شیدر بورس، افزا یگذارمتی ق

 تعارض منافع 
 تعارض منافع وجود ندارد. 
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Dividend Policy and Stock Price Volatility: Evidence 
from Tehran Stock Exchange 

Abstract  
This study examined the relationship between dividend policy 
(measured by dividend yield and dividend payout ratio) and stock price 
volatility in the Tehran Stock Exchange. Using fixed effects and 
random effects regression models developed by Baskin (1989) and 
Allen and Rachim (1996), the study analyzed the data of 200 public 
firms listed on the TSE that consistently paid dividends from 2010 to 
2020. The results indicated a significantly negative relationship 
between dividend policy and stock price volatility. Additionally, firm 
size was negatively correlated with stock price volatility, with this 
relationship proving statistically significant. Consequently, managers 
can partly control the stock risk and influence investors’ decisions 
through a firm’s dividend policies. Stock price volatility in emerging 
markets, particularly the Tehran Stock Exchange, is substantially 
influenced by macroeconomic fluctuations, so considering these factors 
notably affects the coefficient sizes. 

1. Introduction 
Dividend policy has long been a central focus in financial research, 
especially concerning its impact on stock price volatility. As a form of 
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return to shareholders, dividend payments play a significant role in 
shaping investment decisions. In this respect, the present study aimed 
to investigate the effect of dividend policy—measured through the 
dividend payout ratio and dividend yield—on stock price volatility in 
the Tehran Stock Exchange (TSE), using the data of 200 firms over the 
period from 2010 to 2019. The research aimed to address the following 
questions: How does the dividend payout ratio affect stock price 
volatility in the TSE? What is the impact of dividend yield on stock 
price volatility in the TSE? How do seasoned offerings and 
macroeconomic factors influence the relationship between dividend 
policy (dividend payout ratio and dividend yield) and stock price 
volatility? 

2. Materials and Methods 
The research used a sample of 200 firms listed on the TSE from 2010 
to 2020 in order to examine the effect of dividend policy on stock price 
volatility. Using panel regression analysis, the study evaluated the 
effects of the dividend payout ratio and dividend yield, with control 
variables such as firm size, earnings volatility, debt ratio, and growth. 
The data was sourced from Codal (www.codal.ir) and TSETMC 
(www.tsetmc.com). Stock price volatility was measured through the 
Parkinson estimator, which calculates volatility based on weekly high 
and low prices, thereby minimizing distortions from daily price limits 
on the exchange. 

3. Results and Discussion 
The empirical results revealed a statistically inverse relationship 
between dividend yield and stock price volatility, supporting the 
duration effect hypothesis. Higher dividend yields contribute to more 
stable prices, as stocks with larger dividends are less sensitive to 
changes in the discount rate. This finding is consistent with earlier 
studies by Baskin (1989), Hussainy (2011), and Mingli et al. (2016). 
The relationship remains robust across different model specifications. 
However, no significant relationship was found between the payout 
ratio and stock price volatility when both dividend yield and payout 
ratio were included, which is likely due to multicollinearity. When 
dividend yield was excluded, the payout ratio became significant at the 
10% level, showing an inverse relationship with volatility (Table 1). 
Control variables such as firm size and growth significantly influenced 
volatility, with higher growth correlated with higher volatility. Debt 
levels, initially insignificant, became significant when total debt was 
considered. Adjusting for seasoned equity offerings reduced the effect 
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of dividend yield on volatility but still maintained its significance. 
Macroeconomic volatility, measured by TEDPIX fluctuations, had the 
largest impact on stock price volatility, highlighting the sensitivity of 
TSE to Iran's unstable macroeconomic environment. 

Table 1. Multicollinearity of Payout Ratio and Dividend Yield, and Its Effect on 
Regression Results 

Source: Research results 

Table 1 shows the results of assessing the effect of dividend policy 
on stock price volatility, taking into account the multicollinearity 
between dividend yield and payout ratio. In Specification (3), where all 
explanatory variables are included, a significant negative relationship 
is found between dividend yield and stock price volatility, while the 
payout ratio remains insignificant. Specification (4), which excludes the 
payout ratio, shows that the dividend yield remains significantly 
negative. In Specification (5), when dividend yield is excluded, the 
payout ratio becomes significant at the 10% level, suggesting the 
presence of multicollinearity between the two variables. The dependent 
variable is stock price volatility, measured using Parkinson’s method, 
with the models controlling for firm size, growth, debt ratio, and fixed 
effects. 

4. Conclusion 
This research examined the effect of dividend policy on stock price 
volatility in the TSE, using dividend yield and payout ratio as key 
indicators. A sample of 200 public firms listed that consistently paid 
dividends from 2010 to 2020 was selected, and a panel regression 

(5) (4) (3) Variable 
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-0.088*** 

(0.034) 
DivYield 

-0.0046* 
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(0.0070) 

0.021*** 
(0.0069) 

0.021*** 
(0.0070) 

Growth 

-0.035 
(0.053) 

-0.026 
(0.053) 

-0.026 
(0.053) 

DebtRatio 

0.650*** 
(0.178) 
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analysis was conducted to assess the effect of the indicators. The results 
revealed a significantly negative relationship between dividend yield 
and stock price volatility, while the payout ratio was not significant due 
to multicollinearity. However, when dividend yield was excluded, the 
payout ratio became significant at the 10% level, also showing a 
negative relationship with volatility. The findings support the duration, 
rate of return, and signaling effects, and are consistent with prior studies 
by Baskin (1989), Hussainy (2011), and Mingley et al. (2016). Among 
the control variables, firm size and growth were significant, and 
redefining the debt ratio to include total debt made it significant at the 
10% level. The results from alternative specifications using net 
dividend yield and payout ratio were consistent, offering valuable 
insights for investors and managers in predicting and managing stock 
price volatility. 

Keywords: Dividend Policy, Dividend Yield, Dividend Payout Ratio, 
Price Volatility 
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بازار  : شواهدی از اثر سیاست تقسیم سود بر نوسانات قیمت سهم
 سهام تهران

 ، تهران، ایرانآموخته کارشناسی ارشد دانشگاه صنعتی شریفدانش      مسعود باغبانی 
  

 ، تهران، ایراندانشگاه صنعتی شریفگروه اقتصاد، دانشیار   غلامرضا کشاورز حداد 
  

 ، تهران، ایراناستاد مدعو دانشگاه صنعتی شریف  تبریزیحسین عبده 

 چکیده
های انتقال  شود و درواقع یکی از راه داران آن داده می است که از سوی یک شرکت به سهام   1سود تقسیمی پرداختی 

. هدف این تحقیق بررسی اثر سیاست تقسیم سود بر نوسانات قیمت سهم در بازار  است داران بنگاه  بازده به سهام 
شاخص درصد پرداخت سود تقسیمی و بازده سود    سهام و اوراق بهادار تهران است و سیاست تقسیم سود با دو 

با   1389- 1398شرکت بورسی انتخاب و در بازه زمانی    200گیرد. برای این منظور  تقسیمی مورد ارزیابی قرار می 
نوسانات    بر اثرگذاری بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی    ی پانل فرضیه ها رگرسیون   بکارگیری  
معنادار معکوسی بین بازده سود تقسیمی و نوسانات    دهد که رابطه نتایج تجربی نشان می شود.  آزمون می قیمت سهم  

قیمت سهم وجود دارد. در تصریح رگرسیونی که هر دو متغیر بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی  
یل همخطی بالا با متغیر بازده سود تقسیمی از لحاظ  ضریب متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی به دل رد  وجود دا 

معنادار بوده    % 10ولی با کنار گذاشتن متغیر بازده سود تقسیمی این متغیر نیز در سطح اطمینان    آماری معنادار نیست 
با توجه به اینکه بخش قابل توجهی از نوسانات بازارهای نوظهور    معکوسی با نوسانات قیمت سهم دارد.   و رابطه 

طور  خصوص بازار سهام تهران تحت تأثیر نوسانات اقتصاد کلان است، با لحاظ کردن این امر اندازه ضرایب به به 
 شود.  ای دستخوش تغییر می قابل ملاحظه 

سیاست تقسیم سود، بازده سود تقسیمی، درصد پرداخت سود تقسیمی، نوسانات  واژگان کلیدي:  
 قیمتی 
  JEL: G35 ،G12بندي طبقه
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 مقدمه  .1
شود و درواقع  داران آن داده میاست که از سوی یک شرکت به سهام  1سود تقسیمی پرداختی 

. میزان و روش توزیع سود در ادبیات  استداران بنگاه  های انتقال بازده به سهامیکی از راه 
می  بررسی  و  بحث  تقسیم سود  عنوان سیاست  تحت  اقتصادی  و  مالی  همچنین  علوم  شود. 

گذاری است و نقش  های اصلی ارزیابی ریسک سرمایهمت سهم یکی از شاخصنوسانات قی 
بنگاهسرمایه  سیاستگذاران،  ای در تصمیماتکنندهتعیین  مدیران  و  این  گذاران  در  دارد.  ها 

 کنیم. بین سیاست تقسیم سود و نوسانات قیمت سهم را بررسی می  ما رابطه  ،پژوهش 
تحل  تنها   نه   یم ی تقس  سود در  مهمی  شرکتنقش  عملکرد  داردیل  از    بلکه  ها  یکی 
  و  کمپل  توسط  شدهانجام  قات یتحق   .های اقتصاد کلان استترین متغیرها در ارزیابیکلیدی

  شاخص   کی  ی می تقس  سود  به  متی ق   نسبت  که  دهدیم  نشان(  2011)  3کاکرن  و(  1988)  2لری ش
  به  .است  سهام  مت ی ق  نوسانات  با  مرتبط  یهاسکیر  یابیارز  و  آتی  بازده  ی ن یبش یپ  یبرا  مهم

  یواقع  بهره  نرخ  راتیی تغ  و  آتی  یسودها  از  بازار  انتظارات  بازتاب  نسبت،  ن یا  گر،ید  انی ب
  دهنده نشان  تواندیم  آن  نوسانات  و  دارد   اقتصاددانان   یبرا  یاد یز  تیاهم  موضوع  ن ی ا.  است

 .باشد یمال  یبازارها و اقتصاد در یداریناپا

.  است  شده  یبررس  و  مطالعه  یمختلف   هایجنبه  از  سود  م ی تقس   استی س   ری اخ  هایدهه  در
  در  لی تعج و ری خأت منظر از داران سهام یبرا و یمال تأمین  منظر از بنگاه یبرا استی س ن ی ا فهم
  ی هانهیهز  یمال   تأمین   جهت  ها شرکت  یکل   طوربه.  است  ت ی اهم   حائز  اری بس  سود  افتیدر

  از)  قرض  شامل  یخارج   منابع  از  ای  و(  انباشته  سود)  شرکت  ی داخل  منابع  از  دیبا  ای  یاهیسرما
  اغلب  در  که   وجود   نیا  با  امروزه.  کنند  استفاده  سهام  انتشار  و(  هیسرما  بازار  و  ی بانک  نظام

  ی مال  تأمین   منبع  ن یتریاصل  توسعه،  حال  در  یکشورها  از  ی اری بس  و  افته یتوسعه  یکشورها
  و  استگذاران ی س   یاصل  تمرکز  رانیا  در   هاست، شرکت  انباشته  سود  و  ی داخل  منابع  ها،شرکت

  بر  ی مبتن   ی هاحلراه  ها،شرکت  رشد  و  ی مال  تأمین   موانع  رفع   یبرا  ی اقتصاد  لگرانی تحل
 . است بوده بنگاه از  خارج منابع از یمال تأمین   توسعه  یهاروش

 
1. Payment 
2. Campell, J. & Shiller, R.  
3. Cochrane, J. 
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به مدل ارزشگذاری گُردُن با مجموع  1با توجه  برابر  قیمت سهم  نقدی آتی  ،  سودهای 
ب این رابطه  بنابراین  نظری توضیحهتنزیل شده است.  با  صورت  تقسیمی  ارتباط سود  دهنده 

 های مختلفی حول این موضوع انجام شده است.  پژوهش  ،نوسانات قیمت سهم است. پیشتر 
ال را در بورس نیویورک  ؤ ( با استفاده از یک مدل مقطعی این س1989)  2اولین بار باسکین

های مشابهی در بورس لندن و کانادا انجام شد. با وجود  پژوهش   پس از آن،سی کرد.  برر
پژوهش  این  اغلب  توسعهاینکه  بازارهای  در  است،  ها  شده  انجام    آمده  دستبه  جینتایافته 

با هم همخوان    یمی تقس   سود  بازده  با  سهام  که  کرد   اشاره(  1989)  ن یباسک.  ندارند  ی زیادی 
  را   یآت   ینقد  یهاانیجر  ،سهامداران   رایز  است   لیتنز  نرخ  نوسانات   معرض  در   کمتر  ،بالاتر

.  شودیم  هاشرکت  ن یا  سهام  ارزش  در  شتری ب  یداریپا  باعث  امر  نیا  و  کنندیم  افتیدر  زودتر
  ی کمتر  یمی تقس  سود  بازده  و  یمی تقس   سود  پرداخت  درصد  که  ییهاشرکت  گر،ید  یسو  از

  بلندمدت  در  و  داشت  خواهند  یشتری ب  ارزش  ی،آت  یگذارهی سرما  یهافرصت  لی دل  به  دارند،
  ی شتری ب   نوسانات  به  منجر  تواندیم   که  دهندیم   نشان  بهره  نرخ  رات یی تغ  به  یشتری ب  تیحساس

  یبازارها  توجه  بیشتری به ساختار متفاوت  توان یم   اثر،  دو  ن ی ا  به  توجه   با  .شود  سهام  مت ی ق  در
های اصلی  یکی از ریشه .ناهمخوانی نتایج فوق را توضیح دادداشت و  نوظهور و افتهیتوسعه

های  های اقتصاد کلان است که این امر در اغلب پژوهش نوسانات اصلی قیمت سهم، شوک
( باسکین  پژوهش  جمله  از  بازارهای  1989پیشین  اینکه  به  توجه  با  است.  مانده  مغفول   )

های اقتصاد کلان هستند، شاید  کیافته از جمله بورس نیویورک کمتر در معرض شوتوسعه
ها ایجاد نکند ولی در  در نظر نگرفتن این متغیر، تغییرات معناداری در نتایج رگرسیونی آن

به نوظهور  بازارهای  قیمت  مورد  نوسانات  از  قابل توجهی  بازار سهام تهران که بخش  ویژه 
این پژوهش به    سهم ناشی از ریسک سیستماتیک است، این فرضیه باید آزمون شود که در 

 ایم.آن پرداخته

و بزرگترین بازار معامله سهام در ایران است. در    هتأسیس شد  1967بورس تهران در سال  
بازار عرضه شده  350حال حاضر تعداد   این  بازار آن بیش از  شرکت در   200اند و ارزش 

بازارهای نوظهور طبقه و ساختار و  شود  بندی می میلیارد دلار است. بورس تهران در دسته 
کنیم. با توجه  ها اشاره مییافته دارد که به چند نمونه از آنقوانین متفاوتی با بازارهای توسعه

 
1. Gordon Growth Model 
2. Baskin, J. 
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پایین معاملات، نوسانات قیمتی    های عرضه شده و عمق نسبتاًبه شناوری پایین سهام شرکت
تواند  می . این امراست+ 5و % -5صورت روزانه مشمول دامنه نوسان بین %هها بسهام شرکت 

نتایج پژوهش ما را که بر نوسانات قیمتی متمرکز هستیم تحت تأثیر قرار دهد. تأمین مالی از  
های این بازار  داران یکی دیگر از ویژگیطریق افزایش سرمایه از محل آورده نقدی سهام

است. به این صورت که اگر شرکتی اقدام به افزایش سرمایه از محل آورده نقدی کند به  
توانند حق  گیرد که با پرداخت مبلغ اسمی سهام می مداران فعلی حق تقدم سهام تعلق میسها

  و یرانیا یهاشرکت یمال تأمین فراوان مشکلات وجود باتقدم خود را تبدیل به سهام کنند. 
  ری اخ   دهه   دو  در  درصد پرداخت سود تقسیمی  ها،پروژه  یمال  تأمین   یبرا  یداخل   منابع  ت ی اهم
  1نمودار    که  گونههمان  حساب،  ن یا  با.  است  بوده  درصد  63  حدود  یبورس  یهاشرکت  در

تقسیمی  دهد،یم  نشان سود  پرداخت    ن یب  در   هانسبت  ن یبالاتر  از   یک ی  رانیا  در   درصد 
  افتهیتوسعه  یکشورها  اغلب  از  بالاتر  ی املاحظه  قابل  طوربه  و  بوده  توسعه   حال  در  یکشورها

های مادر، مایل هستند درصد نکته نیز حائز اهمیت است که چون هلدینگت. البته، این  اس
ارائه  مالکیت خود را بر شرکت  های زیرمجموعه خود حفظ کنند، جهت شناسایی سود و 

به توزیع سود حداکثری میعملکرد، شرکت کنند که بخشی از  های زیرمجموعه را وادار 
افزایش سرمایه از محل آورده  نقدی و مطالبات حاصل شده به شرکت    این سود در قالب 

اعدد  برمی به  تقسیمی  سود  پرداخت  امر خالص درصد  این  لحاظ کردن  با  بنابراین  گردد. 
که سازگاری بیشتری با سایر بازارهای نوظهور دارد. نوسانات اقتصاد کلان    رسدکمتری می

ست که در نتایج این  ای اهای ویژهو نرخ تورم بالای مزمن در اقتصاد ایران از دیگر مشخصه 
 ایم اثر آن را کنترل کنیم.تحقیق تأثیرگذار است و ما سعی کرده

سیگنال اثر  به  توجه  سیاستبا  مدیران  تقسیمی،  سود  تغییرات  هموارسازی  دهیِ  های 
رود مدیران مقدار سود تقسیمی  دهند. با وجود اینکه انتظار میمختلفی در این حوزه انجام می

ها با بازدهی اوراق، تصمیمات  بازدهی سهام شرکت  گذاران با مقایسهسرمایهرا هموار کنند تا  
نمودار  سرمایه بگیرند،  بهتری  می  2گذاری  سالنشان  در  که  سود  های  دهد  مقدار  گذشته 

( سهم  هر  نمودار  DPSتقسیمی  که  است  حالی  در  این  است؛  نداشته  همواری  رفتار   )3   
نسبتاً  نشان به شرایط  دهنده رفتار  با توجه  این امر  بازده سود تقسیمی است که  همواری در 

درآمد  از  توجهی  قابل  درصد  زیرا  است  انتظار  قابل  حدی  تا  کشور  تورمی  و  تحریمی 
نوسانات  شرکت ارز است که در شرایط تحریمی و تورمی  نوسانات  از  متأثر  بورسی  های 
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قیمت و سود شرکت را   توأمانانات کند ولی چون این نوس زیادی را متوجه درآمد بنگاه می 
تر از مقدار  تواند به مراتب راحتدهد، هموارسازی بازده سود تقسیمی میتحت تأثیر قرار می

گذاران باید این شاخص را مورد توجه قرار  سود تقسیمی باشد و در نتیجه مدیران و سرمایه
 دهند. 

 نوظهور هاي متوسط درصد پرداخت سود تقسیمی در بازار .  1 نمودار

  % 63دهد. طبق این نمودار ایران با  توضیحات: نمودار فوق متوسط درصد پراخت سودِ کشورهای مختلف را نشان می 
متوسط درصد پرداخت سود تقسیمی رتبه دوم را در بین کشورهای فوق دارد. با لحاظ افزایش سرمایه از محل آورده  

رسد. منظور از درصد پرداخت سود تقسیمی )با کم  می  % 48به    % 63متوسط درصد پرداخت سود تقسیمی از    ،نقدی
( مقدار افزایش سرمایه از محل آورده نقدی برای  DPSکردن افزایش سرمایه( این است که در محاسبه سود هر سهم )

ت  ی و شرکت مدیر Factest, CLSAمنبع: )اند های فوق با لحاظ این امر محاسبه شده هر سهم کم شده است و شاخص
 (. فناوری بورس تهران
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 در بورس تهران  DPSو  EPSمتوسط مقدار   .2 نمودار

 
های بورس تهران  زمانی متوسط مقدار سود هر سهم و سود تقسیمی هر سهم را برای شرکتتوضیحات: نمودار فوق سری

شود متوسط سود نقدی هر سهم رفتار همواری نداشته و  دهد.همانطور که دیده مینشان می  1380-1397های  بین سال 
 .(بورس تهران  یفناور تیریشرکت مدمنبع: )تومان در حال تغییر بوده است  1000تومان تا  400از 

 متوسط درصد پرداخت سود تقسیمی و بازده سود تقسیمی در بورس تهران   .3 نمودار

 
فوق سری نمودار  برای شرکتتوضیحات:  را  تقسیمی  سود  بازده  و  تقسیمی  پرداخت سود  متوسط درصد  های  زمانی 

پرداخت   همواری در درصد  شود رفتار نسبتاً دهد. همانطور که دیده مینشان می  1380-1397های بورس تهران بین سال
 .(بورس تهران یفناور تیریشرکت مدمنبع: )شود متوسط بازده سود تقسیمی دیده می ویژهبهسود تقسیمی و 

۰

۴۰۰

۸۰۰

۱۲۰۰

۱۶۰۰

۱۳۷۵ ۱۳۸۰ ۱۳۸۵ ۱۳۹۰ ۱۳۹۵ ۱۴۰۰

ار 
قد

ط م
وس

مت
D

P
S 

و 
EP

S
(

ال
ری

 )

سال

DPS EPS

۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۳۷۵ ۱۳۸۰ ۱۳۸۵ ۱۳۹۰ ۱۳۹۵ ۱۴۰۰

صد
در

سال

متوسط بازده سود تقسیمی درصد پرداخت سود تقسیمی



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 100

 

  یافته که ساختارهای قانونی تقریباً در بازارهای توسعه  های پیشین این حوزه عمدتاًپژوهش 
ین بورس تهران و  همگنی دارند انجام شده است. با توجه به نکات گفته شده در رابطه با قوان

 ال در یک بازار در حال توسعه است.ؤهدف ما بررسی این س  ،هابا کنترل و در نظر گرفتن آن

رسانی ناشران  های مالی سامانه اطلاعهای صورتما با استفاده از داده  ،در این پژوهش
داده و  بورس  )کدال(  فناوری  مدیریت  شرکت  قیمتی  بهسهام  های  و  مدل تهران  وسیله 

رابطه  پانل  تقسیمی بین    رگرسیون  بازده سود  و  تقسیمی  پرداخت سود  نوسانات    بر  درصد 
درواقع در این تحقیق به پاسخ    کنیم؛ می قیمت سهم را در بورس اوراق بهادار تهران بررسی  

 پردازیم:های زیر میالؤس
 پرداخت سود تقسیمی چه تأثیری بر نوسانات قیمت سهم دارد؟  : درصد1ال ؤس
 : بازده سود تقسیمی چه تأثیری بر نوسانات قیمت سهم دارد؟2ال ؤس

معنادار معکوسی بین بازده سود تقسیمی    دست آمده حاکی از آن است که رابطهنتایج به
ر بازده سود تقسیمی  و نوسانات قیمت سهم وجود دارد. در تصریح رگرسیونی که هر دو متغی 

ضریب متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی به    ،و درصد پرداخت سود تقسیمی وجود داشتند
کنار   با  ولی  نیست  معنادار  آماری  لحاظ  از  تقسیمی  بازده سود  متغیر  با  بالا  دلیل همخطی 

  طهمعنادار بوده و راب  %10گذاشتن متغیر بازده سود تقسیمی این متغیر نیز در سطح اطمینان  
و   1های اثر دیرش این نتیجه از لحاظ نظری با نظریه  معکوسی با نوسانات قیمت سهم دارد.

 نرخ بازده سازگاری دارد. 

شد ذکر  که  متغیرهایی  به  سهم  قیمت  نوسانات  حساسیت  به  توجه  گذاران سرمایه  ،با 
با    همچنین توانند در مدیریت نوسانات قیمتی سبد دارایی خود به این عوامل توجه کنند.  می

به متغیرهایی مانند اندازه و  متغیر  این که  توجه به های مربوط به سیاست تقسیم سود نسبت 
تغییر هستندمدت راحتبدهی شرکت در کوتاه قابل  این متغیرها  تر  توانند از  ، مدیران می 

ببرند.   بهره  خود  سهم  قیمت  نوسانات  کنترل    قی تحق  ن ی ا  یهاافتهی  ن،یا   بر  علاوهجهت 
  نوسانات   بر  یم ی تقس  سود  اثر   درک  رایز  باشند  دی مف  اری بس  زی ن  استگذارانی س   یبرا  توانندیم
در    تا  کندیم  کمک  آنها  به  سهم  متی ق را  غیرسیستماتیک  و  متغیرهای سیستماتیک  سهم 

 
1. Duration Effect 
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و پایداری بازار سهام    ثبات  ای جهتهای بهینهنوسانات بازار سهام تفکیک کنند و سیاست
 اتخاذ کنند.

پژوه پیش این  به  اول  بخش  در  است.  بخش  پنج  شامل  تحقیق  ش  ضرورت  و  زمینه 
پردازیم و مقالات پیشین در حوزه سود تقسیمی  پرداختیم. در بخش بعد به مرور ادبیات می

ها و متغیرها در فصل سوم تکمیل و  کنیم. معرفی دادهو نوسانات قیمت سهم را بررسی می 
بندی  شود. در نهایت در فصل پنج به جمعسی میمدلسازی و بررسی نتایج در فصل چهار برر

 پردازیم.  گیری میو نتیجه

 مرور ادبیات  .2
در ادبیات علوم مالی و اقتصادی میزان و روش توزیع سود تحت عنوان سیاست تقسیم سود  

می قرار  بحث  دقیق مورد  بیان  به  سرمایهگیرد.  درخصوص  باید  بنگاه  مدیریت  گذاری  تر، 
توزیع همه یا بخشی از سود سهام بنگاه تصمیم بگیرد. میزان، روش و اثر توزیع مجدد و یا  

 کنیم. نها اشاره می ه آهای مختلفی بوده است که در ادامه بسود موضوع پژوهش

 موديلیانی و میلر  نظريه
( نشان دادند که در بازارهای کامل، با فرض ثابت ماندن سیاست  1961)  1و میلر   مودیلیانی

سود سرمایه پرداخت  سیاست  از  گذاری،  شرکت    مستقل  آنان  استارزش  اصلی  نظریه   .
 کند؛ سود تقسیمی صرفاًگذاری است که ارزش شرکت را تعیین میگوید سیاست سرمایهمی

توانند با فروش  گذاران هر زمان می سرمایه  گذاری است ومانده درآمد شرکت از سرمایهباقی
 2بخشی از سهام خود به بازده نقدی برسند و به جای سود سهام شرکتی، سود سهام شخصی

هایی که سیاست تقسیم  گذاران حاضر نخواهند بود به شرکتداشته باشند. بنابراین، سرمایه
  دهند.  3دارند، صرفی سود خاصی 

  

 
1. Modigliani and Miller  
2. Homemade Dividends 
3. Premium 
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 هاي جايگزيننظريه
نیست.    لشود که سیاست تقسیم سود از ارزش شرکت مستق ، ادعا می جایگزین های  ریهدر نظ

های مختلفی مانند اثر دیرش، اثر اطلاعاتی، اثر هزینه نمایندگی  ها از زاویهاین مجموعه نظریه 
 کنند.کنند و اثرات متقابل این دو متغیر را بررسی میو... به مسئله نگاه می 

 نوسانات قیمت سیاست تقسیم سود و 
( قیمت را    در یک رگرسیون مقطعی(  1989باسکین  نوسانات  متغیرهای کنترلی  افزودن  با 

و   برازش کرد  تقسیمی  بازده سود  و ریسکروی  تقسیم سود  بین سیاست  مورد    رابطه  را 
های اثر دیرش  نشان داد که از لحاظ نظری سود تقسیمی از طریق مکانیزم  ارزیابی قرار داد. او

 تواند روی نوسانات قیمت تأثیرگذار باشد. رخ بهره میو اثر ن

 اثر ديرش
در این مقاله باسکین اشاره کرد که سهام با بازده سود تقسیمی بالاتر کمتر در معرض نوسانات  

های نقدی آتی  داران جریاننرخ تنزیل هستند. زیرا هرچه بازده سود تقسیمی بالاتر باشد سهام
می دریافت  زودتر  می  ،کنندرا  انتظار  نتیجه  باشنددر  داشته  کمتری  قیمتی  نوسانات    .رود 

توضیح داده    1باسکین این اثر را اثر دیرش نامید. باسکین این اثر را از طریق مدل رشد گُردُن
است. طبق این مدل اگر فرض کنیم نرخ رشد سود تقسیمی و نرخ تنزیل سهام ثابت و به  

 شود: زیر تعیین می  هم طبق رابطهباشند. قیمت س  eKو  gترتیب برابر با 

(1 ) 𝑃𝑡 =
𝐷𝑡+1
𝐾𝑒 − 𝑔

 

 مشتق بگیریم خواهیم داشت:  eK( نسبت به 1اگر از رابطه )

(2 ) 𝑑𝑝𝑡
𝑑𝐾𝑡

= −
𝐷𝑡+1

(𝐾𝑒 − 𝑔)2
 

صورت  هرا ب  2توان کشش قیمت سهم نسبت به نرخ تنزیل با یکسری عملیات جبری می
 سود تقسیمی بیان کرد:ای از نسبت نرخ تنزیل به بازده رابطه

(3 ) (−𝑑𝑝𝑡/𝑑𝐾𝑒)

(𝑝𝑡/𝐾𝑒)
=

𝐾𝑒
(𝐷𝑡+1/𝑝𝑡)

 

 
1. Gordon Growth Model 
2. Elasticity of Price with Respect to Discount Rate 
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به  ( نشان می3)  رابطه بازده سود تقسیمی بالا حساسیت کمتری نسبت  با  دهد که سهام 
ها نوسانات قیمتی کمتری را تجربه  نوسانات نرخ تنزیل خواهند داشت و با ثبات سایر متغیر

ادا در  باسکین  کرد.  میخواهند  اشاره  رشد سود مه  نرخ  فرض کردیم  ما  اینکه  با  که  کند 
تر بوده و بدون این فرض و  اثر دیرش کلی 1( 1956) تقسیمی ثابت است ولی طبق مقاله لینتر

 با فرض پایداری بازده سود تقسیمی نیز برقرار است.   صرفاً

 اثر نرخ بهره 
ک تقسیمی  سود  بازده  و  تقسیمی  سود  پرداخت  درصد  که  نظر شرکتی  از  دارد  متری 

سرمایهفرصت بلندمدت  های  در  رو  این  از  داشت.  خواهد  بیشتری  ارزش  آتی  گذاری 
بازار اگر  بهره خواهد داشت.  نرخ  تغییرات  به  نسبت  بیشتری  باشندحساسیت  ناکامل  با    ،ها 

، تأمین مالی داخلی )تأمین مالی از طریق  2مراتب تأمین مالی فرض برقرار بودن نظریه سلسه
به علت هزینه  سود )انتشار سهام جدید(  مالی خارجی  تأمین  و  اولویت  بالاترین  بر  انباشته( 

هایی  ی است که بنگاهی بنابراین عقلا  .ها خواهد داشتترین اولویت را برای بنگاهبودن، پایین 
از   بتوانند  بیشتر  تا  کنند  پرداخت  تقسیمی  سود  کمتر  دارند  لازم  توجهی  قابل  سرمایه  که 

 داخلی تأمین مالی کنند.  هایکانال

می می بنابراین  تقسیمی  سود  پرداخت  درصد  و  تقسیمی  سود  بازده  گفت  توانند توان 
گذاری جدید  های رشد بنگاه باشند. اگر عدم قطعیت فرصت سرمایهاز فرصت  3اینماینده

بدون سرمایه بنگاه  قطعیت  عدم  از  سود  هایی که کمتر  باشد، شرکت  4گذاری جدیدبیشتر 
می توزیع  را  تقسیمی  خود  ادعای  باسکین  ادامه  در  داشت.  بیشتری خواهند  نوسانات  کنند 

 صورت زیر است: هصورت تحلیلی بیان کرد. این فروض بتحت یک سری فروض به
 است.  (B-1)درصد پرداخت سود تقسیمی شرکت  .1

سرمایه .2 داخلی  بازده  شرکت گذارینرخ  جدید  انباشته    5های  سود  طریق  از  که 
شود با  است. در نتیجه نرخ رشد شرکت برابر می  Rشود  )داخلی( تأمین مالی می 

g=BR. 

 
1. Lintner, J. 
2. Pecking Order Theory 
3. Proxy 
4. Uncertainty of Assets Already in Place 
5. Internal Rate of Return on All Reinvested Equity Funds  
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 ها سهام جدید منتشر نکنند. شرکت .3

 است. eKنرخ تنزیل ثابت و برابر با  .4
 ( خواهیم داشت: 1)  رابطهدر  g=BRبا جایگذاری 

(4 ) 𝑝𝑡 =
𝐷𝑡+1

𝐾𝑒 − 𝐵𝑅
 

 مشتق بگیریم خواهیم داشت:  R( نسبت به 4) اگر از رابطه 

(5 ) 𝑑𝑝𝑡
𝑑𝑅

=
𝐵𝐷𝑡+1

(𝐾𝑒 − 𝐵𝑅)2
 

رسیم که کشش قیمت سهم نسبت به نرخ آتی با یکسری عملیات جبری به معادله زیر می
ضرب نسبت انباشت سود در نرخ  ای از حاصلصورت رابطههرا ب 1تأمین مالی داخلی شرکت 

 کند:بازده سود تقسیمی بیان میبازده داخلی  نسبت به 

(6 ) (−𝑑𝑝𝑡/𝑑𝑅)

(𝑝𝑡/𝑅)
=

𝐵𝑅

(𝐷𝑡+1/𝑝𝑡)
 

 صورت زیر نوشت:هتوان ب را می  (6رابطه )

(7 ) (−𝑑𝑝𝑡/𝑑𝑅)

(𝑝𝑡/𝑅)
=
(1 − (1 − 𝐵))𝑅

(𝐷𝑡+1/𝑝𝑡)
 

کند که حساسیت نسبت به نرخ بهره آتی، با درصد پرداخت سود تقسیمی  ( بیان می7) رابطه
(1-B( و بازده سود تقسیمی )D/pرابطه )  .معکوس دارد 

از طریق بازده سود    اثر دیرش صرفاً  ، توان گفت از نظر تئوریکبندی آثار فوق میبا جمع
دهد ولی اثر نرخ بهره از هر دو  تقسیمی حساسیت نسبت به سیاست تقسیم سود را توضیح می

درصد   و  تقسیمی  سود  )بازده  سود  تقسیم  سیاست  برای  شاخص  تقسیمی(  سود  پرداخت 
 برد.توضیح این حساسیت بهره می

مشاهده   1986تا    1967زمانی    مریکایی در طول بازهآشرکت    2000باسکین با بررسی  
بین بازده سود تقسیمی و نوسانات قیمت وجود دارد. در نهایت او    کرد که همبستگی منفی

برازندن رگرسیون مقطعی چندبا  نتیهای  این  به  افزایش یک درصدی گانه  با  که  جه رسید 
(  1996)  2یابد. آلن و راچیم درصد کاهش می  5/2  بازده سود تقسیمی نوسانات قیمت سهام

بین سیاست تقسیم سود و نوسانات قیمت    مشابه با باکسین، در یک رگرسیون مقطعی رابطه

 
1. Future Internal Rate of Return 
2. Allen, D.E. & Rachim, V.S. 
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تا    1972های  لشرکت استرالیایی را بین سا  173ها  لیا بررسی کردند. آنارا در بورس استر
ها همبستگی منفی بین بازده سود تقسیمی و نوسانات قیمت را  مطالعه کردند. نتایج آن  1985
ازاین نمی  تأیید دقیقکرد؛  بیان  به  نبود.  سازگار  باسکین  مقاله  نتایج  با  راچیم    ،تررو  و  آلن 

 دست آورند. علی معناداری بین بازده سود تقسیمی و نوسانات قیمت سهم به  نتوانستند رابطه
بین سیاست تقسیم سود و نوسانات قیمت سهم را    رابطه  1(2011حوساینی و همکاران )

 2007تا    1998شرکت انگلیسی را در بازه زمانی    123ها  در بورس لندن بررسی کردند. آن
معنادار معکوسی بین    رگرسیون مقطعی چندگانه به رابطه  انتخاب کردند و با استفاده از روش

  2( 2016نوسانات قیمت سهم و درصد پرداخت سود تقسیمی رسیدند. مینگلی و همکاران )
بازده سود   نتیجه رسیدند که  این  به  و  دادند  انجام  بورس شانگهای  را در  پژوهش مشابهی 

  3( 2014احمدی )  و  دارد. لشگریمعکوس معناداری با نوسانات قیمت سهم    تقسیمی رابطه 
را در دوره زمانی    رابطه قیمت سهم  نوسانات  پرداخت سود تقسیمی و  - 1390بین درصد 
در بورس اوراق بهادار تهران بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که درصد پرداخت   1385

( 1395ران )سود تقسیمی تأثیر منفیِ معناداری بر نوسانات قیمت سهم دارد. دستگیر و همکا
شرکت بورسی آزمون کردند و نشان رابطه معناداری بین سود تقسیمی    53این رابطه را برای  

( این رابطه را با در  1402عامریان )بنیو  مروستی  رگرزو نوسانات قیمت سهم وجود دارد. ب
  ن یب رابطه بر ی نهاد ت ی مالکدادند و نشان دادند  نظر گرفتن مالکیت نهادی مورد آزمون قرار

  ی معنادار  و  یمنف   تأثیر  درصد  5  یخطا   سطح  در  سهام  متیق  نوسانات  و  سود  می تقس   استی س
( نیز با تجزیه و تحلیل نوسانات در بازار سهام تهران اثرات  1395)  مؤتمنی . ابونوری و  دارد

 مورد آزمون قرار دادند. تهـران سـهام بـازار بازدهبر  را  بازدهی نوسانات
سیاست    تأثیر  که  است  نیا  ، آورد  دستهب   توانی م  یتجرب  مطالعات  یبررس  از   که  ی اجهینت 

قیمت سهم   برتقسیم سود   .  است  بوده   متفاوت   مختلف،  ی کشورها  در   ها شرکت  نوسانات 
  ی منف  ورتصهب   هم  و  باشد  نداشته  یتأثیر  چی ه   تواندی م  همسیاست تقسیم سود    که  یطوربه

مدلی که عمده   ، طور که پیشتر اشاره شدهمان.  بگذارد  تأثیر  ها شرکت   سهام   بر نوسانات قیمت
این تحقیقات برای ارزیابی این موضوع در نظر گرفته بودند مدل رگرسیون مقطعی بود. حال  

 
1. Hussainey, K., et al. 
2. Xu, M., et al. 
3. Lashgari, Z. & Ahmadi, M. 
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هدف ما این است که این موضوع را با استفاده از مدل رگرسیون پانل اثر ثابت در بورس  
ها  تعداد مشاهدات بیشتر از سایر روشاوراق بهادار تهران بررسی کنیم. در روش پانل چون  

ها در روش پانل حاصلِ ترکیب  تواند نتایج بهتری داشته باشد همچنین چون دادهاست می
های مقطعی و سری زمانی هستند در نتیجه تغییرپذیری و درجه آزادی بالاتری دارند. داده

ز محل آورده نقدی را نیز  اثر نوسانات اقتصاد کلان و افزایش سرمایه ا   ، همچنین ما در ادامه
 کنیم. لحاظ می

 هاداده .3
ها و  های مربوط به اطلاعات قیمتی داراییهای مورد نیاز برای این منظور، دادهمجموعه داده

آن شده  توزیع  تقسیمی  سود  میزان  علاوه،  همچنین  به  است.  نظر  مورد  دوره  طول  در  ها 
های  بنگاه و عایدی بنگاه نیز مورد نیاز هستند. دادههای مربوط به ساختار سرمایه، اندازه داده

مربوط به اطلاعات قیمتی سهام و اندازه بنگاه از سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران  
های بازده سود تقسیمی، درصد پرداخت  قابل دسترس است و همچنین برای دسترسی به داده

می عایدی  و  بدهی  میزان  تقسیمی،  سامانسود  به  اطلاعتوان  )کدال(  ه جامع  ناشران  رسانی 
 کنیم.  مراجعه می

های بورس اوراق بهادار تهران )بازار اول و شرکت  جامعه آماری این پژوهش شامل همه
سال طی  شرکتمی  1389-1398های  دوم(  گرفتن  شود.  نظر  در  با  منتخب  های 

 شوند.های زیر انتخاب میمحدودیت
ب .1 در  باید  نظر  مورد  فاقد اطلاعات شرکت  و  بوده  قابل دسترس  بررسی  مورد  ازه 

 نقصان اطلاعاتی باشد.

 اسفند ماه منتهی شود. 29ها باید به سال مالی شرکت  .2

واسطه .3 صنعت  از  نباید  نظر  مورد  لیزینگ،  شرکت  هلدینگ،  مالی،  گری 
 گذاری، تأمین سرمایه و بانک باشد.سرمایه

بررسی حداقل   .4 مورد  بازه  طول  در  باید  نظر  مورد  تقسیمی  شرکت  بار سود  یک 
 توزیع کرده باشد. 

نظر گرفتن محدودیت در  با  تعداد  سرانجام  فوق  نمونه    200های  برای  بورسی  شرکت 
گیرند. جهت  مورد بررسی قرار می 1389-1398شوند و در بازه زمانی مورد نظر انتخاب می
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- 1398نظر )  هایی که در اواسط یا اواخر بازه موردشرکت  1ممانعت از سوگیری بازماندگی
( در بورس تهران عرضه شدند و یا در این دوره زمانی به بازار پایه سقوط کردند حذف 1389
 اند. نشده

اندازه شرکت،  2نوسانات عایدی  مورد استفاده در این تحقیق شاملهای کنترلی  متغیر  ،
شرکت   رشد  میزان  و  بدهی  سو هستندمیزان  )بازده  مستقل  متغیر  روی  هم  متغیرها  این  د  . 

نوسانات   مثال  عنوان  به  تأثیرگذارند.  قیمت(  )نوسانات  وابسته  متغیر  روی  هم  و  تقسیمی( 
عایدی هم روی نوسانات قیمت تأثیرگذار است و هم در تعیین سیاست تقسیم سود نقش  
تأثیر مستقیمی   با فرض ثبات ریسک عملیاتی، میزان بدهی شرکت  کلیدی دارد؛ همچنین 

توان به این نکته اشاره کرد که  . در مورد اندازه شرکت هم میروی بازده سود تقسیمی دارد
در نتیجه از نوسانات کمتری برخوردارند. علاوه  و  تر هستند  متنوع  های بزرگ عموماً شرکت

دهند و هم  هم اطلاعات محدودتری در اختیار عموم قرار می  ، های کوچکبر این شرکت
رو  ازاین   و  لگران و مدیران دارایی هستندهای بزرگ کمتر مورد توجه تحلی نسبت به شرکت

گذاران  و بیشتر محتمل است که سرمایه  وجود دارد ها  اجماع کمتری در مورد عملکرد آن
در ادامه نوسانات اقتصاد کلان نیز جهت کنترل   ها رفتار غیرعقلایی داشته باشند.در مورد آن

 ریسک سیستماتیک بازار به تصریح افزوده شده است. 

 ها خلاصه آماري دادهو  تغیرهاتعريف م
از    برای محاسبه  نوسانات قیمت سهم: تغییرات سالانه،  برای دامنه  قیمت سهم  نوسانات 

( پارکینسون  قیمتی  نوسانات  می  3( 1980شاخص  و  استفاده  بالاترین  این شاخص  در  کنیم. 
گیرد. در این  استفاده قرار میترین قیمت سهم در یک دوره )روز، هفته، ماه و...( مورد  پایین 

ایجاد کند،   انحرافی  نتایج  در  نتواند  نوسان روزانه  دامنه  اینکه محدودیت  به جهت  تحقیق 
 شوند.های قیمتی هفتگی در نظر گرفته می کران

(8 ) 
𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑉𝑜𝑙𝑖𝑡 =

√ 𝑁

4𝑙𝑛2
∑ ln

(
𝐻𝑖𝑡𝑛
𝐿𝑖𝑡𝑛

)

𝑁 − 1

2
𝑁

𝑛=1

 

 
1. Survivorship Bias 
2. Earning 
3. Parkinson, M. 
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: 𝐻𝑖𝑡   بالاترین قیمت سهم𝑖  در هفتهn م از سال اt 

: 𝐿𝑖𝑡   پایین قیمت سهم𝑖  در هفتهn ام از سالt 
: 𝑁 هایی که سهم تعداد هفتهi  در سالt .معامله شده است 

دهنده این است که هر شرکت در هر  این نسبت نشان  درصد پرداخت سود تقسیمی:
محاسبه  صورت زیر  هسال چه میزانی از سود هر سهم را بین سهامدارانش توزیع کرده است و ب

 شود: می

(9 ) 𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡 =
𝐷𝑃𝑆𝑖𝑡
𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡

 

برای محاسبه این متغیر، نسبت سود تقسیمی هر سهم به قیمت سهم  :  بازده سود تقسیمی
 کنیم: شرکت مورد نظر را محاسبه می 

(10 ) 𝐷𝑖𝑣𝑌𝑖𝑒𝑙𝑑𝑖𝑡 =
𝐷𝑃𝑆𝑖𝑡
𝑃𝑖𝑡

 

خالص    ،کردن افزایش سرمایه از محل آورده نقدیبا لحاظ  :  خالص بازده سود تقسیمی
 شود: صورت زیر محاسبه میهدرصد پرداخت سود تقسیمی ب

(11 ) 𝑁𝑒𝑡𝐷𝑖𝑣𝑌𝑖𝑒𝑙𝑑𝑖𝑡 =
𝐷𝑃𝑆𝑖𝑡 − 𝑅𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖(𝑡+1) × 𝑃𝑎𝑟𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡
 

: 𝑅𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖(𝑡+1)  ( افزایش سرمایه از محل آورده نقدی در سال    ،i(  برای سهم  t+1درصد 
مربوط  داده فوقبه  های  عمومی  مجمع  برگزاری  تاریخ  براساس  سرمایه  العاده  افزایش 

 اند. گردآوری شده

𝑃𝑎𝑟𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡  ارزش اسمی هر سهم :i ًریال است. 1000 که در بازار ایران عموما 
محل آورده  با لحاظ کردن افزایش سرمایه از  :  خالص درصد پرداخت سود تقسیمی

 شود:صورت زیر محاسبه می هخالص بازده سود تقسیمی ب ،نقدی

(12 ) 𝑁𝑒𝑡𝑃𝑎𝑦𝑜𝑢𝑡𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡 =
𝐷𝑃𝑆𝑖𝑡 − 𝑅𝑒𝐼𝑛𝑣𝑖(𝑡+1) × 𝑃𝑎𝑟𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒𝑖𝑡

𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡
 

شود که ابتدا برای هر فصل سود قبل  این متغیر بدین صورت تعریف می  نوسانات عایدی:
، سپس برای هر سال متوسطِ  2کنیم های شرکت تقسیم می را بر کل دارایی  1اتاز بهره و مالی 

 
1. Earnings before Interest and Tax (EBIT) 
2. Return on Total Asset (RoTA) 
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انحراف معیار از    کنیم. در نهایت برای محاسبه مربعِ انحرافات از میانگین آن را حساب می
 .گیریمآن جذر می

(13 ) 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑉𝑜𝑙𝑖𝑡 = √∑
(𝑅𝑖𝑡𝑛 − �̅�𝑖𝑡)2

𝑁 − 1

𝑁

𝑛=1

 

: 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑉𝑜𝑙𝑖𝑡   نوسانات سود سهم𝑖  در سالt 

: 𝑅𝑖𝑡𝑛   نسبت درآمد قبل از بهره و مالیات به مجموع دارایی( هاRoTA  برای سهم )𝑖   درفصل  
n ام از سالt 

اندازه:  نسبت بدهی های غیرجاری منهای ذخیره مزایای گیری نسبت بدهی، بدهیبرای 
کنیم. این نسبت برای ابتدای  های شرکت میر کل داراییپایان خدمت کارکنان را تقسیم ب

 شود.هر سال محاسبه می

(14 ) 
𝐷𝑒𝑏𝑡𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑖𝑡

=
𝐿𝑜𝑛𝑔 𝑇𝑒𝑟𝑚 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑠𝑖𝑡 − 𝑃𝑒𝑛𝑠𝑖𝑜𝑛 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠𝑖𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
 

شود. در اینجا  ده می های مختلفی برای اندازه گیری اندازه بنگاه استفاروش:  اندازه شرکت 
گیریم. به این صورت که  از ارزش بازار بنگاه به عنوان شاخصی از اندازه بنگاه کمک می 

سپس یک تبدیل لگاریتمی    ، کنیمابتدا ارزش بازار بنگاه را در ابتدای هر سال محاسبه می
 کنیم.روی آن اعمال می

(15 ) 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 = 𝑙𝑛 (𝑀𝑉𝑖𝑡) 
ها استفاده شده است. به  گیری فاکتور رشد از رشد داراییتحقیق برای اندازهدر این  :  رشد

 :کنیمهای هر شرکت را در طول سال محاسبه میاین صورت است که درصد رشد دارایی

(16 ) 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 =
Δ𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑖𝑡
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

 

 نوسانات اقتصاد کلان 
( به عنوان شاخصی  TEDPIX1از نوسانات شاخص قیمت و بازده نقدی )  ما در این پژوهش

می استفاده  نوسانات کلان  بورس    TEDPIXکنیم. شاخص  برای کنترل  بازده کل  نشانگر 
شود. برای محاسبه نوسانات اقتصاد کلان  است و از تغییرات قیمت و بازده نقدی متأثر می

 
1. Tehran Stock Exchange Dividend and Price Index 
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لگاریتم مقدار پایانی هفتگی شاخص قیمت و بازده  تغییرات سالانه انحراف معیار  برای دامنه
 کنیم:  صورت زیر محاسبه میهنقدی را برای هر سال ب

(17 ) 
𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝑉𝑜𝑙𝑡 =

√𝑁∑
(
𝑙𝑛𝑉𝑡(𝑛+1)
𝑙𝑛𝑉𝑡𝑛

)2

𝑁 − 1

𝑁

𝑛=1

 

: 𝑉𝑡𝑛  مقدار پایانی شاخصTEDPIX در هفتهn  از سالt 

: 𝑁  های کاری در طول سال تعداد هفتهt 
طور که در بخش قبلی اشاره شد  دهد. همانها را نشان میخلاصه آماری متغیر  1جدول  

تقسیمی سود  پرداخت  درصد  و  تقسیمی  سود  بازده  متغیر    ، متغیرهای  و  مستقل  متغیرهای 
  متغیر وابسته در این پژوهش هستند. همچنین متغیرهای کنترلیِ اندازه   ،نوسانات قیمت سهم

بنگاه رشد  میزان  و  بدهی  نسبت  عایدی،  نوسانات  به    ،بنگاه،  که  هستند  کنترلی  متغیرهای 
اند. ستون اول جدول متغیرهای مورد استفاده، ستون دوم  های رگرسیونی افزوده شدهتصریح

تعداد مشاهدات هر متغیر، ستون سوم مقدار میانگین آن متغیر، ستون چهارم مقدار انحراف 
های  های مربوطه هستند. تغییرات بین بنگاهن آخر مقادیر کمینه و بیشینه متغیرمعیار و دو ستو
 ین داخل هر بنگاه در طول زمان، در فاصله بین متغیرها آمده است. نمختلف و همچ

  طور متوسط تنها هدهد که ب مقدار متوسط نسبت بدهی نشان می  ،با توجه به نتایج جدول
شرکت  3/4% سرمایه  ساختار  شاز  بدهیها  منهای  امل  غیرجاری  پایان های  مزایای  ذخیره 

های  ساختار سرمایه شرکت  %56طور متوسط  حالی است که به  خدمت کارکنان است. این در
های غیرجاری است و ساختار سرمایه بدهی  % 2/7  بورسی از بدهی تشکیل شده ولی صرفاً

بدهی  %49حدود   را  شرکتباقی  جاری  میهای  تشکیل  عها  که  های  پرداختنی  مدتاًدهند 
 تجاری با سررسید کمتر از یک سال هستند.

دهد. با توجه به  همبستگی بین متغیرهای مورد بررسی در این تحقیق را نشان می  2جدول  
های بازده سود  متغیر ،شودتابستان سال بعد تعیین می  اینکه سود تقسیمی هر سال مالی عموماً

اند. در  ظاهر شده   2تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی با یک دوره تأخر در جدول  
های بازده سود تقسیمی و نوسانات قیمت سهم با اثرهای  این جدول همبستگی منفیِ بین متغیر

بین  همبستگی منفی    ، دهیدیرش و نرخ بهره سازگار است و همچنین با توجه به اثر سیگنال
 پذیر است.  درصد پرداخت سود تقسیمی و نوسانات قیمت سهم توضیح
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 هاي مورد استفاده خلاصه آماري متغیر  .1 جدول

 بیشینه  کمینه  انحراف معیار  میانگین   تعداد مشاهدات نام متغیر 
 686/0 08/0 132/0 354/0 1863 نوسانات قیمت سهم 

 468/0 085/0 061/0  200 1ها بین بنگاه

 758/0 011/0 116/0   2طول زماندر 

 61/20 0 816/0 628/0 1821 درصد پرداخت سود تقسیمی 
 45/3 0 388/0  200 ها بین بنگاه

 78/17 -43/2 724/0   در طول زمان
 399/1 0 08/0 11/0 1802 بازده سود تقسیمی 

 229/0 0 055/0  200 ها بین بنگاه
 33/1 -066/0 067/0   در طول زمان

 336/0 0 020/0 037/0 1796 نوسانات عایدی 
 136/0 009/0 020/0  200 ها بین بنگاه

 261/0 -078/0 030/0   در طول زمان
 3197/1 0 033/0 0430/0 1915 نسبت بدهی 

 40/0 0 064/0  200 ها بین بنگاه
 15/1 -22/0 067/0   در طول زمان
 751/33 719/23 801/1 915/27 1866 اندازه شرکت 

 79/32 91/24 72/1  200 ها بین بنگاه
 74/30 42/24 76/0   در طول زمان

 145/7 -475/0 395/0 233/0 1958 رشد
 93/0 025/0 127/0  200 ها بین بنگاه

 55/6 -71/0 376/0   در طول زمان
استفاده در   متغیرهای مورد  آماری  نمایشگر خلاصه  فوق  اول  تصریحتوضیحات: جدول  های رگرسیونی است. ستون 

متغیرهای مورد استفاده، ستون دوم تعداد مشاهدات هر متغیر، ستون سوم مقدار میانگین آن متغیر، ستون چهارم مقدار  
به   Withinو    Betweenهای مربوطه است. منظور از  انحراف معیار و دو ستون آخر مقادیر حداقل و حداکثر  متغیر

 های مختلف و تغییرات داخل هر بنگاه در طول زمان است. ن بنگاه ترتیب تغییرات بی

با توجه به نتایج جدول زیر بین دو شاخص سیاست تقسیم سود، از نظر اندازه شاخص  
بازده سود تقسیمی همبستگی بیشتری با نوسانات قیمت سهم دارد که این موضوع با نتایج  

 
1. Between 
2. Within 
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در این پژوهش متغیر درصد    زیرادارد  ( تا حدی زاویه  2011)و همکاران  تحقیق حوساینی  
تقسیمی اختلاف    ، پرداخت سود  این  قیمت سهم داشت که  نوسانات  با  بیشتری  همبستگی 

، 2تواند ریشه در تفاوت بورس تهران با بورس لندن داشته باشد. با توجه به نتایج جدول  می
متغیر بین  همبستگی  ت بالاترین  سود  بازده  یعنی  ما  توجه  مورد  اصلی  درصد  های  و  قسیمی 

خطی  تواند تصریح رگرسیونی ما را از جهت مشکل همپرداخت سود تقسیمی است که می
  .چندگانه تهدید کند

 همبستگی بین متغیرها  .2 جدول

 نام متغیر 
نوسانات  
 قیمت سهم

درصد  
پرداخت  

 سود 

بازده  
 سود  

نوسانات  
 عايدي

نسبت 
 بدهی

اندازه 
 شرکت 

 رشد

نوسانات قیمت 
 سهم 

1       

درصد پرداخت  
 سود 

094/0- 1      

     1 367/0 -201/0 بازده سود 
نوسانات 

 عایدی 
158/0 002/0 058/0 1    

   1 058/0 -096/0 -047/0 084/0 نسبت بدهی 
  1 -030/0 -161/0 174/0 127/0 -183/0 اندازه شرکت 

 1 -078/0 014/0 111/0 -023/0 0218/0 212/0 رشد
اند و  ه دهد. متغیرها به ترتیب در سطر و ستون آمد فوق همبستگی بین متغیرهای مورد نظر را نشان می: جدول  توضیحات

با   به سیاست تقسیم سود  مربوط  متغیرهای  تقارن حذف شده است. طبق جدول فوق  دلیل  به  نیمه سمت چپ جدول 
همبستگی منفی قابل توجهی با نوسانات    متغیر بازده سود تقسیمی که  ویژه بهنوسانات قیمت سهم همبستگی منفی دارند  

قیمت سهم دارد. همچنین بالاترین همبستگی در جدول فوق مربوط به متغیرهای بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت  
 تواند منجر به مشکل همخطی در مدل رگرسیونی شود. سود تقسیمی است که می

 نتايج  .4
ثیر سیاست تقسیم سود بر نوسانات قیمت  تأترین تصریح رگرسیونی که برای آزمون  ایپایه

پیاده کردسهم می این مدل  ، توان  وابسته  متغیر    ، یک تصریح رگرسیونی مقطعی است که 
بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی   ،نوسانات قیمت سهم و متغیرهای مستقل
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در تابستان سال    همانطور که پیشتر اشاره شد چون سود تقسیمی هر سال مالی عموماً  هستند.
تعیین می میبعد  نوسان  سال دچار  آن  در  را  قیمت سهم  تعیین،  از  بنابراین پس  کند. شود 

های بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی با یک مرتبه تأخر در  رو متغیرازاین 
دهد آمده است نشان می  3نتایج این تصریح که در ستون اول جدول    شوند.تصریح ظاهر می 

ولی   است  معنادار  آماری در سطح یک درصد  لحاظ  به  تقسیمی  بازده سود  متغیر  ضریب 
ضریب درصد پرداخت سود تقسیمی معنادار نیست که این امر با توجه به نکاتی که در جدول  

 خطی این دو متغیر باشد. تواند ناشی از هم اشاره شد می  2
های دیگری نیز هستند که بر تغیرهایی که در این حوزه انجام شده، مبا توجه به پژوهش

توانند این تصریح را از جهت تورش  های وابسته و مستقل تأثیرگذارند و میهر دو طرف متغیر 
مثال عنوان  به  کنند.  درونزایی  مشکل  دچار  محذوف  روی    ،متغیر  هم  عایدی  نوسانات 

تأثیر قیمت  کلیدی  نوسانات  نقش  سود  تقسیم  سیاست  تعیین  در  هم  و  است    . داردگذار 
همچنین با فرض ثبات ریسک عملیاتی، میزان بدهی شرکت تأثیر مستقیمی روی بازده سود  

اندازه شرکت هم می اشاره کرد که شرکتتقسیمی دارد. در مورد  نکته  این  به  های  توان 
  ، در نتیجه از نوسانات کمتری برخوردار هستند. علاوه بر این  و تر هستندمتنوع بزرگ عموماً

دهند و هم نسبت به  وچک هم اطلاعات محدودتری در اختیار عموم قرار میهای کشرکت
اجماع کمتری    لذاهای بزرگ کمتر مورد توجه تحلیلگران و مدیران دارایی هستند  شرکت

ها رفتار  گذاران در مورد آن ها هست و بیشتر محتمل است که سرمایهدر مورد عملکرد آن 
یافته بیشتر  های کوچک در بازارهای کمتر توسعهغیرعقلایی داشته باشند. همچنین شرکت

سفته و  بازیگران  دستکاری  می  نبازاهدف  می قرار  قیمتی  نوسانات  دچار  و  شوند. گیرند 
های اندازه بنگاه، نوسانات عایدی، نسبت بدهی و بنابراین برای حل مشکل درونزایی متغیر

. نتایج این تصریح  افزاییمرسیونی میصورت متغیر کنترلی به تصریح رگهمیزان رشد بنگاه را ب
  ، است  1در این تصریح که درواقع یک تصریح تلفیقی آمده است.    3در ستون دوم جدول  
متغیر اینکه  بر  هستندعلاوه  معنادار  رشد  و  شرکت  اندازه  عایدی،  نوسانات  کنترلیِ    ،های 

سطح یک درصد   ضریب متغیر بازده سود تقسیمی نیز همانند تصریح اول به لحاظ آماری در

 
1. Pooled OLS 
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معناداری بین درصد پرداخت سود تقسیمی و نوسانات قیمت سهم    معنادار است ولی رابطه
 شود.   دیده نمی

های اقتصاد کلان  تواند ناشی از شوکباید توجه داشت که بخشی از نوسانات قیمتی می
ازار  های سیستماتیک داشته باشد؛ بدین صورت که در یک زمان خاص کلیت ببوده و ریشه

کنیم. با توجه به اینکه  را دچار نوسان کند. برای کنترل این اثر از اثر ثابت زمان استفاده می
سیاست و  وقایع  کنندبرخی  قیمتی  نوسانات  دچار  را  خاصی  صنایع  است  ممکن  برای    ،ها 

همچنین جهت    کنیم.کنترل این موضوع اثر ثابت صنعت را به تصریح رگرسیونی اضافه می
کنیم.  استفاده می  1پاگاناز آزمون بروش  ،تصریح تلفیقی و تصریح پنل اثر ثابت  انتخاب بین 

اثرات ثابت )و   نبودفرض صفر این آزمون مبتنی بر همگن بودن مقاطع مختلف و در نتیجه  
های  یا اثرات تصادفی( در سطح صنعت و یا بنگاه است و فرض مقابل نیز بر وجود ناهمگنی 

کمتر   3دهد مقدار احتمال متکی است. همانطور که نتیجه آزمون نشان می   هابین بنگاه  2معنادار 
تواند تصریح خوبی برای  شود و در نتیجه تصریح تلفیقی نمیاست و فرض صفر رد می   %5از  

 این پژوهش باشد.

�̅�2(01)=235/40 
(𝑃𝑟𝑜𝑏 > �̅�2) =0/000 

انتظار می  ما در سطوح صنعت همبسته  چون  های زیر  باشند، در تصریحرود مشاهدات 
  نی ب  از  یبرا  ثابت  اثرات  مدل  شوند.می  4بندیخوشه  صنعت  خطاهای استاندارد نیز در سطح

  هر  با  یناهمگن   نیا  که  است  ن ی ا  بر  فرض  رایز  شودیم  استفاده  نشده  مشاهده  یناهمگن   بردن
  از  مستقل   نشده  مشاهده  یناهمگن  که  ی زمان  ی ول  دارد  ی همبستگ  ی حیتوض  یرهای متغ  از  کی

 اثر   مدل  از  صورت  ن یا  در  بود؛  خواهد  ناکارامد  ثابت  اثرات  مدل  باشد،  یح ی توض   ری متغ  هر
  نظر  در  یتصادف   ری متغ  عنوان  به  را  مشاهده  رقابلی غ  یناهمگن   و  م کنی یم   استفاده  یتصادف 

  م آورییم زی ن  را ((4)تصریح ) آن ج ینتا و ی تصادف  اثر پانل ح یتصر ما ادامه   در  لذا. میرگی یم
  بر   یمبتن   آزمون  نیا  . می کنیم  انتخاب   بهتر   ح یتصر  هاوسمن  آزمون  از   استفاده   با   انجام  سر  و

به این صورت که فرضیه    ؛است   خطا   جزء   و  مستقل   ری متغ  ن یب  ای رابطه  وجود عدم  ای  و   وجود

 
1. Breusch–Pagan test 
2. Significant Heterogeneities 
3. P-value 
4. Cluster 
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 .است  یح ی توض   ری متغ   هر  از   مستقل  نشده  مشاهده  یناهمگنصفر آن مبتنی بر این است که  
شود  فرضیه صفر رد می   ،با توجه به نتیجه زیر  صورت زیر است کههنتیجه آزمون هاوسمن ب
 تواند نتیجه بهتر و معتبرتری داشته باشد. و تصریح اثر ثابت می

𝜒2(15)=5۴/11 
(𝑃𝑟𝑜𝑏 > 𝜒2) =۰/۰۰۰ 

 اثر سیاست تقسیم روي نوسانات قیمت سهام در بورس تهران .3 جدول

 ( 4) ( 3) ( 2) ( 1) نام متغیر 
 ***0/335-  بازده سود تقسیمی 

(037/0)  

***3530/0 - 
(037/0) 

***146/0 - 
(051/0) 

***122/0 - 
(028/0) 

 - 0017/0 تقسیمی   سود پرداخت درصد
(0039/0) 

0024/0 - 
(0037/0) 

0009/0 - 
(004/0) 

0008/0- 
(0025/0) 

 526/0***  نوسانات عایدی 
(083/0) 

0001/0 - 
(056/0) 

016/0 
(061/0) 

 0038/0**  اندازه شرکت 
(0017/0) 

**0075/0- 
(003/0) 

***013/0 - 
(0022/0) 

 054/0***  رشد
(0072/0) 

***013/0 
(0045/0) 

***019/0 
(0048/0) 

 -037/0  نسبت بدهی 
(036/0) 

0008/0 - 
(041/0) 

015/0 
(029/0) 

 382/0*** عدد ثابت 
(0044/0) 

***277/0 
(46/0) 

***526/0 
(083/0) 

*10/0- 
(178/0) 

 دارد دارد ندارد  ندارد  اثر ثابت زمان 
 دارد دارد ندارد  ندارد  اثر ثابت صنعت 
 1692 1692 1692 1801 تعداد مشاهدات 
 41/0 532/0 117/0 052/0 ضریب تعیین 

های توضیحی تصریح  وابسته نوسانات قیمت سهم است که به روش پارکینسون محاسبه شده است. متغیرتوضیحات: متغیر  
(1( تصریح  در  تقسیمی هستند.  بازده سود  و  تقسیمی  پرداخت سود  افزوده شده 2( درصد  کنترلی  متغیرهای  در  (  اند. 

بندی شده  ( در سطح صنعت خوشه3)  ح یاند. خطای استاندارد در تصر( اثرات ثابت به مدل اضافه شده 3های )تصریح
معنادار است ولی ضریب    %1ها در سطح اطمینان  تصریح  است. طبق جدول فوق ضریب متغیر بازده سود تقسیمی در همه

( در بین متغیرهای  3های فوق معنادار نیست. در تصریح )متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی در هیچ کدام از تصریح
( نتایج حاصل از تصریح رگرسیونی با اثرات  4تصریح )  ی اندازه شرکت و رشد معنادار هستند.کنترلی ضرایب متغیرها

 دهد. تصادفی را نشان می
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اثرات ثابت که در ستون سوم جدول   در    دهد کهآمده است نشان می  3نتایج تصریح 
ه  سطح اطمینان یک درصد رابطه معناداری بین نوسانات قیمت سهم و بازده سود تقسیمی دید

معکوس از نظر تئوری با اثرهای دیرش و نرخ بهره و از لحاظ تجربی با    شود. این رابطهمی
 ( سازگار است.  1989) نتایج مقاله باسکین

 جدول بررسی همخطی دو متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی و بازده سود تقسیمی  .4 جدول
 ( 5) ( 4) ( 3) نام متغیر 

 - 088/0*** بازده سود تقسیمی 
(034/0) 

***094/0 - 
(032/0) 

 

 - 0015/0 تقسیمی سودپرداخت درصد
(0024/0) 

 *0046/0- 
(0028/0) 

 023/0 نوسانات عایدی 
(070/0) 

023/0 
(071/0) 

019/0 
(070/0) 

 - 015/0*** اندازه شرکت 
(0061/0) 

**015/0 - 
(0063/0) 

**015/0 - 
(0065/0) 

 021/0*** رشد
(0070/0) 

***021/0 
(0069/0) 

***020/0 
(0070/0) 

 -026/0 نسبت بدهی 
(053/0) 

026/0- 
(053/0) 

035/0- 
(053/0)  

 عدد ثابت 
***526/0 

(083/0) 

***652/0 
(178/0) 

***650/0 
(178/0) 

 دارد دارد دارد اثر ثابت زمان 
 دارد دارد دارد صنعت اثر ثابت 

 1692 1692 ندارد  تعداد مشاهدات 
 489/0 589/0 1692 ضریب تعیین 

( یک تصریح  3نوسانات قیمت سهم است که به روش پارکینسون محاسبه شده است. تصریح )   ،توضیحات: متغیر وابسته
دارد؛ جهت بررسی همخطی دو متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی و    متغیرهای توضیحی را دربر  کامل است که همه 

حذف شده است. همانطور که جدول    رهای مذکو ی از متغیر( یک5( و )4های )بازده سود تقسیمی در هر کدام از تصریح
ضریب متغیر بازده سود تقسیمی همچنان    ،( با حذف متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی4دهد در تصریح )فوق نشان می

پرداخت  ( ضریب متغیر درصد  5معنادار است. با کنار گذاشتن متغیر بازده سود تقسیمی در تصریح )  %1در سطح اطمینان  
 همخطی دو متغیر مذکور است.   شود که این امر نشان دهنده معنادار می %10سود تقسیمی در سطح اطمینان 
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های پیشین معنادار نیست که  ضریب متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی همانند تصریح
دامنه  آید ناشی از همخطی بالای این متغیر با بازده سود تقسیمی و همچنین  به نظر می  در ابتدا

کم این متغیر باشد؛ این فرضیه با کنار گذاشتن هر یک از متغیرهای بازده سود    تغییرات نسبتاً
بررسی شده است    4تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی از تصریح رگرسیونی در جدول  

 پردازیم.که در ادامه به توضیح و تشریح آن می
بررسی همخطی بین دو متغیر بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی،   جهت 

ها یکی از  سازیم؛ بدین صورت که در هر کدام از این تصریح( را می5( و )4های )تصریح
( تصریح  از  را  مذکور  می3متغیرهای  کنار  در جدول   م.گذاری(  موجود  نتایج  در  4طبق   ،

ضریب متغیر بازده    ،قسیمی کنار گذاشته شده است( که درصد پرداخت سود ت4تصریح )
از اندازه  نظر  از  تقسیمی  تغییری    -0094/0  به  -0/ 0088  سود  معناداری  لحاظ  از  و  رسیده 

دهد که با کنار گذاشتن متغیر بازده سود تقسیمی،  ( نیز نشان می5کند. نتایج تصریح )نمی
ای تغییر  طور قابل ملاحظههاری بدضریب درصد پرداخت سود تقسیمی از نظر اندازه و معنی

بمی تصریحهکند؛  برخلاف  تصریح  این  در  که  درصد طوری  متغیر  ضریب  پیشین  های 
اطمینان   سطح  در  آماری  لحاظ  از  تقسیمی  سود  امر   %10پرداخت  این  که  است  معنادار 

عکوس  م  تواند مؤید همخطی دو متغیر مذکور باشد. همانطور که پیشتر اشاره شد این رابطهمی
و   (، حوساینی1989)  دهی و از نظر تجربی نیز با مقالات باسکین از نظر تئوری با اثر سیگنال

 ( سازگار است.2016)و همکاران  ( و مینگلی2011)همکاران 
ازآنجاکه هلدینگ اشاره شد،  پیشتر  مایلهای سرمایههمانطور که  مادر  ند  هست  گذاری 

جهت شناسایی سود و   ،ه خود را حفظ کنندهای زیرمجموعدرصد مالکیت خود بر شرکت
کنند که بخشی  های زیرمجموعه را وادار به توزیع سود حداکثری میارائه عملکرد، شرکت

ل شده به شرکت  صه نقدی و مطالبات حاداز این سود در قالب افزایش سرمایه از محل آور
با متغیر  ست تقسیم سود را  گردد. بنابراین با لحاظ کردن این امر متغیرهای مربوط به سیا برمی

 کنیم. های خالص بازده سود تقسیمی و خالص درصد پرداخت سود تقسیمی جایگزین می 
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 جدول تخمین اثر سیاست تقسیم سود بر نوسانات قیمت )با لحاظ افزايش سرمايه(  .5 جدول

 ( 6) ( 3) نام متغیر 
 - 088/0*** بازده سود تقسیمی 

(034/0) 

 

 - 0015/0 تقسیمی   سود پرداخت درصد
(0024/0) 

 

 -039/0*  خالص بازده سود تقسیمی 
(021/0) 

 0012/0  خالص درصد پرداخت 
(002/0) 

 023/0 نوسانات عایدی 
(070/0) 

0035/0 - 
(073/0) 

 - 015/0*** اندازه شرکت 
(0061/0) 

***021/0 - 
(0074/0) 

 021/0*** رشد
(0070/0) 

*017/0 

(0086/0) 
 -026/0 نسبت بدهی 

(053/0) 
101/0 

(058/0) 
 526/0*** عدد ثابت 

(083/0) 

***807/0 
(201/0) 

 دارد دارد اثر ثابت زمان 
 دارد دارد اثر ثابت صنعت 
 1329 1692 تعداد مشاهدات 
 470/0 532/0 ضریب تعیین 

در   است.  محاسبه شده  پارکینسون  به روش  که  است  سهم  قیمت  نوسانات  وابسته  متغیر  ( سود  3)   تصریحتوضیحات: 
های  ها متغیرکه در آن  ( است 3( همان تصریح )6)   ها محاسبه شده است. تصریحتقسیمی بدون در نظر گرفتن افزایش

بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود تقسیمی با لحاظ کردن افزایش سرمایه از محل آورده نقدی محاسبه شده  
خالص بازده سود تقسیمی این است که در محاسبه سود هر سهم    و   است. منظور از خالص درصد پرداخت سود تقسیمی

(DPSمقدار افزایش سرمایه از محل آورده نقدی برای هر سهم کم شده است و شاخص )  های فوق با لحاظ این امر
در   ( 6) دهد ضریب متغیر خالص بازده سود تقسیمی در تصریحکه نتایج جدول فوق نشان می اند. همانطورمحاسبه شده 

 معنادار است و ضریب متغیر خالص درصد پرداخت سود تقسیمی همچنان معنادار نیست.  %5سطح اطمینان  
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حال با جایگذاری این متغیرها به جای متغیرهای بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت  
( تصریح  در  تقسیمی  تصریح3سود  به  می 6)  (  جدول  (  نتایج  که  همانطور  نشان    5رسیم. 

  معنادار است. با مقایسه   %5( در سطوح  6ریب متغیر بازده سود تقسیمی در تصریح )دهد ضمی
بینیم اندازه و معناداری ضرایب کاهش یافته است ولی تغییر  می  (3با تصریح )  (6)  تصریح

نیز همانند  علامتی در آن پرداخت سود تقسیمی  متغیر درصد  نشده است. ضریب  ایجاد  ها 
ماری معنادار نیست. بنابراین با توجه به نتایج اگر با لحاظ افزایش  های قبل از لحاظ آقسمت
می  ،هاسرمایه کمتر  اندازه  لحاظ  از  متغیر  این  کنیم،  لحاظ  را  تقسیمی  سود  تواند  خالص 
 دهنده نوسانات قیمت باشد. توضیح
( به عنوان شاخصی برای  TEDPIX1از نوسانات شاخص قیمت و بازده نقدی )  ادامهدر  
نشانگر بازده کل بورس است و   TEDPIXکنیم. شاخص  وسانات کلان استفاده میکنترل ن

با جایگذاری این متغیر به جای اثر ثابت زمان   شود.از تغییرات قیمت و بازده نقدی متأثر می
آمده است. با   6رسیم که نتایج آن در جدول  ( می7( به تصریح )3در تصریح رگرسیونی )

نتایج جدول   به  از لحاظ آماری در سطح  ضری  6توجه  اقتصاد کلان  نوسانات    %1ب متغیر 
معنادار است. همچنین این ضریب از نظر آماری بالاترین معناداری و از لحاظ اندازه بیشترین  
اندازه را بین متغیرهای موجود دارد که این امر با توجه به ریسک سیستماتیک بالای بازار  

 ایران قابل انتظار بود. 
، ضریب متغیرهای بازده سود تقسیمی و درصد پرداخت سود  6نتایج جدول  با توجه به  

اند. در اند ولی از نظر اندازه بزرگتر شدهتقسیمی از نظر معناداری و علامت تغییری نکرده
اند با اثر  نوساناتی که در یک مقطع خاص زمانی بر کلیت بازار وارد شده  ( همه3تصریح )

( با وجود اینکه بخش قابل توجهی از  7اند در حالی که در تصریح )ثابت زمان کنترل شده
این نوسانات با متغیر نوسانات کلان کنترل شده است مابقی به سایر متغیرها سرریز شده است. 

 ( است.3( از نظر اندازه بزرگتر از تصریح )7در تصریح ) هارو ضرایب متغیرازاین 
  

 
1. Tehran Stock Exchange Dividend and Price Index 
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 جدول بررسی پايداري نتايج با لحاظ متغیر نوسانات اقتصاد کلان  .6 جدول

 ( 7) ( 3) نام متغیر 
 - 088/0*** بازده سود تقسیمی 

(034/0) 

***114/0 - 
(040/0) 

 -0015/0 تقسیمی   سود پرداخت درصد
(0024/0) 

0015/0- 
(0036/0) 

 023/0 نوسانات عایدی 
(070/0) 

258/0 
(093/0) 

 - 015/0*** اندازه شرکت 
(0061/0) 

***060/0 - 
(0063/0) 

 021/0*** رشد
(0070/0) 

***029/0 
(0070/0) 

 -026/0 نسبت بدهی 
(053/0) 

023/0- 
(049/0) 

 643/0***  نوسانات کلان
(030/0) 

 650/0*** عدد ثابت 
(178/0) 

***425/1 - 
(178/0) 

 ندارد  دارد اثر ثابت زمان 
 دارد دارد صنعت اثر ثابت 

 1692 1692 تعداد مشاهدات 
 549/0 609/0 ضریب تعیین 

( جهت  3نوسانات قیمت سهم است که به روش پارکینسون محاسبه شده است. در تصریح )  ،توضیحات: متغیر وابسته
( از متغیر کنترل نوسانات اقتصاد کلان  7کنترل نوسانات اقتصاد کلان از اثر ثابت زمان استفاده شده ولی در تصریح )

اقتصاد کلان د نوسانات  متغیر  قابل توجه  معناداری  به  توجه  با  توان گفت بخش  ر جدول فوق میاستفاده شده است. 
از ریسک ناشی  تهران  بورس  در  قیمت سهام  نوسانات  از  به شرایط  اعظمی  توجه  با  که  است  بازار  سیستماتیک  های 

(  7تحریمی و تورمی کشور دور از انتظار نیست. معناداری و علامت ضرایب متغیرهای سیاست تقسیم سود در تصریح )
 وده است.( بدون تغییر ب3نسبت به تصریح )

تصریح اکثر  در  بدهی  نسبت  کنترلی  متغیر  دیدیم  نتایج  بخش  در  که  های  همانطور 
ها اشاره شد که برای  رگرسیونی از لحاظ آماری معنادار نبود. در بخش خلاصه آماری داده

بدهی  از  بدهی  نسبت  کنترل  بدهی متغیر  این  و  است  شده  استفاده  غیرجاری  سهم  های  ها 
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( به جای بدهی غیرجاری از  3ها داشتند؛ بنابراین در تصریح )رکت ناچیزی از بدهی کل ش
 رسیم.( می8کنیم و به تصریح )های شرکت استفاده میکل بدهی 

 مقايسه اثر بدهی کل و بدهی غیرجاري بر نوسانات قیمت سهم در بورس تهران  .7 جدول

 ( 8) ( 3) نام متغیر 
 - 088/0*** بازده سود تقسیمی 

(034/0) 

***094/0 - 
(040/0) 

 -0015/0 تقسیمی   سود پرداخت درصد
(0024/0) 

0016/0- 
(0036/0) 

 023/0 نوسانات عایدی 
(070/0) 

025/0 
(093/0) 

 - 015/0*** اندازه شرکت 
(0061/0) 

***020/0 - 
(0063/0) 

 021/0*** رشد
(0070/0) 

***018/0 
(0070/0) 

 -026/0 نسبت بدهی )غیر جاری( 
(053/0) 

 

 062/0*  نسبت بدهی )کل( 
(038/0) 

 650/0*** عدد ثابت 
(178/0) 

***83/0 
(166/0) 

 دارد دارد اثر ثابت زمان 

 دارد دارد صنعت اثر ثابت 
 1692 1692 تعداد مشاهدات 
 649/0 609/0 ضریب تعیین 

نوسانات قیمت سهم است که به روش پارکینسون محاسبه شده است. متغیر نسبت بدهی در    ،توضیحات: متغیر وابسته
ها ایجاد شده  ( براساس کل بدهی شرکت8های غیرجاری است ولی این متغیر در تصریح )( مبتنی بر بدهی3تصریح )

ضریب متغیر    ،استفاده شده است( که از بدهی غیرجاری  3دهد در تصریح )است. همانطور که جدول فوق نشان می
کنیم که این ضریب در  ( مشاهده می8نسبت بدهی معنادار نیست ولی با تغییر بدهی جاری به بدهی کل در تصریح )

اطمینان   )  %10سطح  متغیرهای سیاست تقسیم سود در تصریح  معناداری و علامت ضرایب  به  8معنادار است.  ( نسبت 
 ( بدون تغییر بوده است. 3تصریح )



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 122

  جایگزینغیرجاری را با بدهی کل    بدهی   ، دهد که اگر در نسبت بدهینشان می  7جدول  
معنادار خواهد شد. این نتیجه   %10کنیم، ضریب این متغیر از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

ها و دامنه تغییرات  با توجه به سهم خیلی ناچیز بدهی غیرجاری در ساختار سرمایه شرکت
طور  ههای غیرجاری ب بدهی  ،ر از انتظار نبود. همانطور که پیشتر اشاره شدبسیار پایین آن دو

فقط   شرکت   %7متوسط  سرمایه  میساختار  تشکیل  را  بورسی  عمده  های  بخش  و  دهند 
های تجاری با سررسید کمتر از یک سال هستند. پرداختنی  ، های بورسیهای شرکتبدهی
طور متوسط  هدهنده این است که بم هم نشانمستقیم این نسبت با نوسانات قیمت سه  رابطه

شرکت بدهی  نسبت  چه  آنهر  سهم  قیمت  نوسانات  باشد  بیشتر  شد.  ها  خواهد  بیشتر  ها 
کند این نسبت مستقیم از لحاظ  ریسک برشکستی شرکت را بیشتر می  ،بدهی بیشترکه  ازآنجا

تصریح نتایج  مقایسه  با  نیست.  انتظار  از  دور  )نظری  )3های  و  می8(  ضرایب  (  که  بینیم 
متغیرهای بازده سود تقسیمی، درصد پرداخت سود تقسیمی و سایر متغیرها از نظر اندازه و  

 علامت بدون تغییر بوده است. 
با   پارکینسون  قیمتی  نوسانات  شد،  استفاده  پژوهش  این  در  که  قیمتی  نوسانات  متغیر 

. در این قسمت جهت  های قیمتی هفتگی بود که در بخش تعریف متغیرها تشریح شدکران
های قیمتی هفتگی از کران قیمتی روزانه  اول به جای کران  در وهله  ،بررسی پایداری نتایج

به جای  استفاده می  بازدهی  کنیم. در ادامه و در تصریح دیگری از روش محاسبه لگاریتم 
و بار    های قیمتی را هفتگیکنیم. در این روش نیز یک بار کرانروش پارکینسون استفاده می

نوسانات قیمت سهم،    گیریم. برای کران قیمتی هفتگی جهت محاسبه دیگر روزانه در نظر می
 . کنیمانحراف معیار لگاریتم قیمت پایانی هفتگی هر سهم را برای هر سال محاسبه می

تصریح زیر روبرو هستیم. تصریح اول که با روش پارکینسون    4بنابراین در این قسمت با  
( روش 9( است. تصریح )4همان تصریح )   که  متی هفتگی برآورد شده استبرای کران قی 

های لگاریتم بازدهی با  ( به ترتیب روش11( و )10های )پارکینسون با کران روزانه و تصریح
 های هفتگی و روزانه هستند. کران

)  ،دهدنشان می   8همانطور که جدول   اینکه در تصریح  اندازه  9با وجود  و  معناداری   )
( کاهش یافته است، این ضریب همچنان  3ضریب متغیر بازده سود تقسیمی نسبت به تصریح )

 معنادار است و تغییری در علامت آن ایجاد نشده است.  %5در سطح اطمینان 
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 ها تقسیم سود بر آن  هاي مختلف محاسبه نوسانات قیمت سهم و اثر سیاستمقايسه روش .8 جدول

 11 10 9 3 نام متغیر 
 - 088/0*** بازده سود تقسیمی 

(034/0) 

**073/0 - 
(032/0) 

***121/0 - 
(046/0) 

*069/0- 
(041/0) 

 -0015/0 تقسیمی   سود پرداخت درصد
(0024/0) 

0020/0 - 
(0022/0) 

0049/0- 
(0069/0) 

0061/0- 
(0063/0) 

 023/0 نوسانات عایدی 
(070/0) 

058/0- 
(059/0) 

037/0- 
(037/0) 

029/0- 
(024/0) 

 - 015/0*** اندازه شرکت 
(0061/0) 

**024/0 - 
(0057/0) 

***084/0 - 
(0159/0) 

***079/0 - 
(0146/0) 

 021/0*** رشد
(0070/0) 

**016/0 
(0068/0) 

**047/0 
(0203/0) 

*034/0 
(0193/0) 

 -026/0 نسبت بدهی 
(053/0) 

016/0- 
(053/0) 

137/0 
(140/0) 

121/0 
(134/0)  

 650/0*** عدد ثابت 
(178/0) 

0747/0 
(155/0) 

***45/2 
(356/0) 

***86/2 
(341/0) 

 دارد دارد دارد دارد اثر ثابت زمان 
 دارد دارد دارد دارد اثر ثابت بنگاه 

 1692 1692 1692 1692 تعداد مشاهدات 
 316/0 376/0 579/0 609/0 ضریب تعیین 

های قیمتی هفتگی و  نوسانات قیمت سهم است که به ترتیب با کران ،(  متغیر وابسته9( و )3های )در تصریح  توضیحات: 
( متغیر نوسانات قیمتی به روش لگاریتم بازدهی محاسبه شده است و  11( و )10های )اند. در تصریح روزانه محاسبه شده 

ها  تصریح   د. نتایج جدول حاکی از این است که با وجود اینکه در همههای قیمتی به ترتیب هفتگی و روزانه هستنکران
هایی که دامنه تغییرات قیمتی هفتگی  ضریب متغیر بازده سود تقسیمی تغییر علامت نداده و معنادار است ولی در تصریح

 است شاهد معناداری بیشتری هستیم که با توجه به دامنه نوسان روزانه دور از انتظار نیست.

( از لحاظ آماری معنادار  3ریب متغیر درصد پرداخت سود تقسیمی نیز همانند تصریح )ض
اطمینان   اندازه شرکت و رشد در سطح  متغیرهای  نیز  متغیرهای کنترلی  بین    %5نیست. در 

( که به روش  10اند. در تصریح )( تغییر علامت نداده3معنادار هستند و نسبت به تصریح )
ضریب متغیر بازده سود تقسیمی    ،نه قیمتی هفتگی محاسبه شده است بازدهی لگاریتم با دام

اطمینان   )  %1در سطح  به تصریح  نسبت  متغیر  3معنادار است و  نداده است.  تغییر علامت   )
( نیز همانند تصریح  پرداخت سود تقسیمی  بین  3درصد  نیست. در  معنادار  نظر آماری  از   )
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انداز متغیرهای  ضرایب  نیز  کنترلی  )متغیرهای  تصریح  به  نسبت  نیز  رشد  و  شرکت  ( 4ه 
( که به روش لگاریتم  11اند. در نهایت در تصریح )معناداری و علامت خود را حفظ کرده

معناداری و اندازه ضریب متغیر بازده سود    ، بازدهی با دامنه قیمتی روزانه محاسبه شده است
متغیر درصد پرداخت   طور قابل توجهی کاهش یافته است. ضریبتقسیمی با حفظ علامت به

 های قبلی معنادار نیست. سود تقسیمی نیز همانند تصریح 

 بنديجمع  .5
هدف این تحقیق بررسی اثر سیاست تقسیم سود روی نوسانات قیمت سهم در بازار بورس و  
اوراق بهادار تهران است و سیاست تقسیم سود با دو شاخص درصد پرداخت سود تقسیمی  

شرکت بورسی    200د ارزیابی قرار گرفته است. برای این منظور  و بازده سود تقسیمی مور
. قرار گرفتندمورد بررسی    1389-1398برای نمونه مورد نظر انتخاب شده و در بازه زمانی  

اثرگذاری بازده سود تقسیمی و    برای آزمون فرضیه  ،های رگرسیونی پانلدر ادامه تصریح
سهم طراحی و معرفی شدند. همچنین اثر    درصد پرداخت سود تقسیمی روی نوسانات قیمت

نوسانات   بر  بدهی شرکت  میزان  و  نوسانات سود، رشد  اندازه شرکت،  مانند  متغیرها  سایر 
معنادار معکوسی بین    قیمت سهم مورد ارزیابی قرار گرفت. نتایج تجربی نشان داد که رابطه
سیونی که هر دو متغیر  بازده سود تقسیمی و نوسانات قیمت سهم وجود دارد. در تصریح رگر
داشتند وجود  تقسیمی  سود  پرداخت  درصد  و  تقسیمی  سود  درصد   ،بازده  متغیر  ضریب 

پرداخت سود تقسیمی به دلیل همخطی بالا با متغیر بازده سود تقسیمی از لحاظ آماری معنادار  
معنادار    %10نبود ولی با کنار گذاشتن متغیر بازده سود تقسیمی این متغیر نیز در سطح اطمینان  

با نوسانات قیمت سهم داشت. رابطه   بود و رابطه بازده سود تقسیمی و    معکوسی  معکوس 
درصد پرداخت سود تقسیمی با نوسانات قیمت سهم از لحاظ نظری با اثرهای دیرش، نرخ 

و همکاران   (، حوساینی1989) های باسکین دهی و از لحاظ تجربی با پژوهش بهره و سیگنال
مینگ2011) و  همکاران    لی(  ضرایب 2016)و  کنترلی  متغیرهای  بین  در  است.  سازگار   )

متغیرهای اندازه و رشد شرکت معنادار بودند؛ بعدتر با بازتعریف متغیر نسبت بدهی این متغیر  
معناداری   سطح  در  ادامه  %10نیز  در  شد.  سرمایه  ،معنادار  نقدی    افزایش  آورده  محل  از 

لحاظ شدند؛ در این تصریح معناداری و اندازه ضریب   ها نیز در محاسبه سود نقدیشرکت
تواند متغیر بازده سود تقسیمی نسبت به تصریح پیشین کاهش یافته بود. نتایج این پژوهش می
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سرمایه به  به  سهم  قیمت  نوسانات  حساسیت  به  توجه  با  کند.  کمک  مدیران  و  گذاران 
توانند در مدیریت نوسانات قیمتی سبد دارایی خود  گذاران میسرمایه  ،متغیرهایی که ذکر شد

  سود   میتقس  است ی س   به   مربوط  ی هاری متغ   که  ن ی ا  به  توجه  با   ن یهمچن کنند. به این عوامل توجه  
  هستند،  ریی تغ   قابل  ترراحت  مدتکوتاه  در  شرکت  یبده  و  اندازه  مانند  ییرهای متغ   به  نسبت

 .ببرند بهره خود سهم  متی ق نوسانات  کنترل جهت   رهای متغ  ن ی ا از توانندی م رانیمد

 تعارض منافع 
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دیگر  هیچ  ،پژوهش  ثالث  اشخاص  با  نویسندگان  نیز  و  نویسندگان  بین  منافع  تعارض  گونه 
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Abstract  
The present study examined the effect of uncertainty on specific 
monetary policy transmission mechanisms in Iran from the first quarter 
of 1990 to the fourth quarter of 2022. First, the three variables 
representing the Central Bank’s policy instruments were considered, 
namely monetary base (BM), money (M1), and liquidity (M2), along 
with two target variables of GDP and inflation. The VAR-X method 
was used to analyze the three monetary transmission channels: Interest 
rate, exchange rate, and credits. The findings indicated the central role 
of the credit channel, regardless of the Central Bank’s policy variable 
or target. However, the effectiveness of the interest rate and exchange 
rate channels varies depending on the type of policy instrument and the 
target variable. The study also explored the effect of different levels of 
uncertainty on the monetary transmission channels. The 90th and 10th 
percentiles of the optimal economic uncertainty index were used as 
proxies for high and low uncertainty, respectively. The analysis 
employed the interaction vector autoregression (IVAR) method and 
extracted impulse response functions (IRFs) for GDP and inflation. 
According to the results, monetary policy transmission functions 
operated differently under varying levels of uncertainty, indicating that 
the level of uncertainty significantly affects the monetary policy 
transmission channels. 
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1. Introduction 
An examination of changes in Iran’s economy over the past few decades 
shows that it has faced multiple challenges, including chronic 
recessions, inflation, exchange rate fluctuations, economic reform 
plans, and severe international sanctions. These factors have 
contributed to heightened economic uncertainty. Meanwhile, monetary 
policies have been widely applied in Iran to stabilize the economy and 
achieve policymakers’ objectives, despite the theoretical and empirical 
evidence emphasizing the impact of uncertainty on monetary policy 
effectiveness. Concerning the literature on monetary policy 
transmission mechanisms in Iran, while some research has identified 
various transmission channels, no studies have specifically examined 
the performance of these channels under different uncertainty 
conditions. Understanding the transmission channels of monetary 
policy and the impact of uncertainty on them can help policymakers 
control the monetary policy and make its outcomes more predictable 
across varying economic conditions. In this respect, the current study 
aimed to analyze the three primary channels of monetary policy 
transmission: Interest rate, exchange rate, and credit. Then, it applied 
the optimal economic uncertainty index developed by Alaei et al. 
(2018) to evaluate the uncertainty effect on the transmission channels. 

2. Materials and Methods 
This study followed a three-step process. First, an uncertainty index was 
created by updating the optimal economic uncertainty index for Iran’s 
economy, originally developed by Alaei et al. (2018). Second, the two-
stage approach used in studies by Poddar et al. (2006), Nyumuah 
(2018), and Anwar and Nguyen (2018) was applied—along with the 
extraction of impulse response functions (IRFs) from VAR and VAR-
X models—to examine the monetary transmission mechanisms. 
Finally, the interactive vector autoregression (IVAR) method was 
employed to assess the effect of uncertainty on the monetary 
transmission mechanisms. 

3. Results and Discussion 
The analysis focused on the three policy instruments adopted by the 
Central Bank: The growth rate of monetary base, money growth, and 
liquidity. It thus examined the three monetary transmission channels: 
interest rate, exchange rate, and credit. These channels were analyzed 
in relation to two target variables, inflation (LCPI) and production 
(LGDP). The results indicate that the effectiveness of each transmission 



129 |  Alaei & Salahmanesh 

channel varies depending on the type of policy instrument used and the 
specific target variable, as shown in Table 1. 

Table 1. Results of Examination of Monetary Transmission Channels 
Instrument Target Confirmed Monetary 

Transmission Channels 
 
of Monetary Logarithm 

)Base (LBM 

of Production Logarithm 
)(LGDP 

Credit 

f Consumer oLogarithm 
Price Index (LCPI) 

Real Exchange Rate, Credit 

 
)LM𝟏f Money (oLogarithm  

of Production Logarithm 
)(LGDP 

Real Exchange Rate, Credit 

f Consumer oLogarithm 
Price Index (LCPI) 

Interest Rate, Credit 

 
Liquidity f oLogarithm 
)LM𝟐( 

of Production Logarithm 
)(LGDP 

Interest Rate, Credit 

f Consumer oLogarithm 
Price Index (LCPI) 

Real Exchange Rate, Credit 

 Source: Research results 

The investigation into the effect of uncertainty on monetary 
transmission channels reveals that it varies depending on the type of 
policy instrument and the Central Bank’s target variable. During the 
period under study, when the logarithm of the monetary base (LBM) 
was used as a policy instrument with the growth rate of the logarithm 
of the consumer price index (LCPI) as the target variable, high levels 
of uncertainty would weaken both the exchange rate and credit 
channels. This results in less effective transmission of shocks from the 
LBM variable to the LCPI target, as uncertainty reduces the power of 
these monetary transmission channels. However, when the production 
variable (LGDP) served as the target, high uncertainty instead 
strengthened the credit channel. In this case, LGDP exhibited a 
heightened response to shocks on the LBM variable. Considering the 
logarithm of money (LM1) as the policy instrument, the analysis of the 
interest rate channel indicated that lower uncertainty strengthened this 
channel in transmitting shocks on LM1 toward the LCPI target. In 
contrast, differing levels of uncertainty did not significantly impact the 
effectiveness of the exchange rate channel in transmitting LM1 shocks 
to LGDP. For the credit channel, high uncertainty caused LGDP to 
respond more slowly to shocks, while uncertainty did not appear to 
affect the credit channel’s influence on the response of LCPI to LM1 
shocks. Considering the logarithm of liquidity (LM2) as the policy 
instrument, not only did uncertainty lead to a change of the interest rate 
channel to LGDP, but also the response of the target variable at high 
uncertainty levels increased. Similarly, high uncertainty strengthened 
the exchange rate channel, resulting in an increased LCPI response to 
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shocks on LM2. An analysis of the credit channel under high uncertainty 
revealed a stronger LGDP response to shocks in the 4th period; 
however, this response weakened over time. In contrast, with LCPI as 
the target, lower levels of uncertainty strengthened the credit channel, 
leading to a greater response of the target variable to shocks. 

4. Conclusion 
The findings revealed that the credit channel remained valid regardless 
of the Central Bank’s policy instrument or target variable. However, the 
validity of other channels was sensitive to changes in the policy 
instrument or the target variable. Concerning the period under study, 
the monetary transmission channels operated differently across 
different levels of uncertainty. In fact, the impact of uncertainty on the 
monetary transmission channels proved to be significant, though its 
influence varied in degree across channels. 

Keywords: Optimal Economic Uncertainty Index, Monetary Policy 
Transmission Mechanism, VAR-X Model, IVAR Model. 

JEL Classification: C51, E52, E58, D81 
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ایران تحت شرایط  بررسی عملکرد سازوکارهای انتقال پولی
 نااطمینانی 

 استادیار اقتصاد، دانشگاه شهید چمران اهواز، اهواز، ایران     رضا علائی  
  

 دانشیار اقتصاد، دانشگاه شهیدچمران اهواز، اهواز، ایران  منش  احمد صلاح
  

 چکیده 
مطالعه دوره  در  طی  ایران  منتخب  پولی  انتقال  سازوکارهای  بر  نااطمینانی  اثر  بررسی  به   1369:1  حاضر 

پولی    ابتدا با توجه به سه متغیر ابزار سیاستی بانک مرکزی )پایه  پرداخته شده است. در این راستا  1401:4تا
(BM ( پول ،)𝑀1 ( و نقدینگی )𝑀2  و دو متغیر هدف ))ش  رو   کارگیریهبو    )تولید و تورم(  آنVAR-X ، 
  آن است که   دهندهنتایج نشانبررسی شده است.  نرخ بهره، نرخ ارز و اعتبارات    منتخب ه مسیر انتقال پولی س

مسیر انتقال اعتبارات نقش ،  بدون توجه به نوع متغیر سیاستی و هدف بانک مرکزی  مورد بررسی   طی دوره
ی است که نقش دو مسیر انتقالی دیگر بستگی به نوع ابزار سیاستی و متغیر هدف این در حال .ایفا کرده است

نااطمینانی بر سازوکارهای  بررسی اثر سطوح مختلف  به منظور  پس از شناسایی مسیرهای انتقال پولی،   دارد.
ینانی بالا نااطمام شاخص نااطمینانی اقتصادی بهینه به عنوان جایگزین سطوح  10ام و  90صدک  از،  انتقال پولی 

توابع واکنش  استخراج  ( و  IVARکنشی )خودرگرسیونی برداری برهمکارگیری روش  و پایین استفاده و با به
که طی   . نتایج حاکی از آن است، بررسی مورد نظر انجام شده استتولید و تورم  ( دو متغیرIRFsای )تکانه
  درواقع مختلف به صورت متفاوت عمل کرده و    مسیرهای انتقال پولی در سطوح نااطمینانی   مورد بررسی   دوره

 ثر و البته متفاوت است.ؤمیزان اثر نااطمینانی بر مسیرهای انتقال پولی م

انتقال    ها:کلیدواژه  سازوکار  بهینه،  اقتصادی  نااطمینانی  مدلشاخص  مدل VAR-X  پولی،   ،  

IVAR 

 JEL: C51 ،E52 ،E58 ،D81بندي طبقه
  

 
  :نویسنده مسئولr.alaei@scu.ac.ir   
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 مقدمه  . 1
جهت دستیابی به اهداف    پولی توسط سیاستگذاران اقتصادی به عنوان ابزاری درهای  سیاست 

دولت بهاقتصادی  میها  قرار  استفاده  مورد  متداول  ویژگینگیرصورت  جمله  از  این    د. 
  )فارغ از بحث   استها عدم اثرگذاری مستقیم بر هدف نهایی مورد نظر سیاستگذار  سیاست 

کند(. ابزارهای سیاست پولی از طریق سازوکار و  بال مینوع هدفی که سیاستگذار پولی دن
مد نظر  شوند بر اهداف نهایی  شناخته می  1پولی  مسیرهایی که تحت عنوان مسیرهای انتقال

گذارند. بررسی تحولات رخ داده در اقتصاد ایران طی چند  سیاستگذاران اقتصادی اثر می
ل اینکه اقتصاد ایران با تغییر و تحولات  او  :دهداخیر به خوبی دو موضوع را نشان می  دهه

های مزمن، تغییرات نرخ ارز، اجرای طرح ها و تورمارادی و غیرارادی مختلفی از قبیل رکود 
تحریم با  شدن  مواجه  و  اقتصادی  بین تحول  شدید  وهای  که  روبه  ...المللی  است  بوده  رو 

. موضوع در اقتصاد مطرح گردندتوانند به عنوان عاملی در جهت افزایش سطح نااطمینانی  می
های پولی در اقتصاد ایران به عنوان ابزاری معمول در راستای تثبیت  سیاستاین است که    دوم

این در حالی است که از    .و دستیابی به اهداف سیاستگذاران به کار گرفته شده است اقتصاد  
نااطمینانی  اثرگذاری  تجربی،  و  تئوریکی  مورد   2لحاظ  پولی  سیاست  است أت   بر    کید 

(Balcilar, et al., 2017; Aastveit, et al., 2017.) 
مطالعات صورت گرفته درخصوص شناسایی سازوکارهای انتقال سیاست پولی در    مرور

اند  وجود مطالعاتی که به شناسایی مسیرهای انتقال پولی پرداخته  باایران بیانگر آن است که  
مطالعه تاکنون  بررسی  ولی  نااطمینانی مختلف  را تحت شرایط  مسیرها  این  ای که عملکرد 

باشد وجود ندارد. بر   کرده  نااطمینانی  انتقال سیاست پولی و اثرگذاری  شناسایی مسیرهای 
 پذیرتر شدن نتایجبینیپیش بر سیاست پولی اعمالی و    ار کنترل بیشتر سیاستگذ  تواند بهآنها می

حاضر   در مطالعه  . بنا به اهمیت این موضوع،ی کمک کندد تحت شرایط مختلف اقتصا  آن
اعتبار(    ابتدا و  ارز  نرخ  بهره،  نرخ  )کانال  پولی  سیاست  انتقال  مسیر  و  سه  با  بررسی  سپس 

 
1. Monetary Policy Transmission (Mechanism or Chanel) 

2.  ( است1921نایت  کرده  بیان  را  واقعی  نااطمینانی  و  ریسک  بین  تفاوت  درواقع (  امکان  .  به  اشاره  رخداد  ریسک 
شناخته شده است و این در حالی است که نااطمینانی   ، های ممکن مختلفپیامدهایی در آینده دارد که احتمال وضعیت

  های ممکن مختلف آن وجود ندارداشاره به رخداد پیامدهایی در آینده دارد که اطلاعی از احتمالات مرتبط با وضعیت 
(Amélie Charles, Olivier Darné & Fabien Tripier, 2018 .) 
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  و همکاران  اقتصادی ایجاد شده توسط علائینااطمینانی    استفاده از شاخص بهینهبروزرسانی و  
حاضر به صورت    مقاله شده است. در این راستااثر نااطمینانی بر این مسیرها ارزیابی  (1398)

اختصاص یافته و در بخش سوم تا پنجم    مبانی نظری بخش دوم به    :ذیل تدوین گردیده است
گیری  شده و در بخش آخر نیز نتیجه  نتایج تحقیق ارائه   و  روش تحقیق   ،تحقیق  پیشینهبه ترتیب  

   بیان شده است. تحقیق و پیشنهادات

 مبانی نظري . 2
اثرگذاری   و  پولی  انتقال  با سازوکارهای  نظری شکل گرفته در رابطه  مبانی  این بخش  در 

 نااطمینانی بر سازوکارهای انتقال پولی در دو بخش مجزا مورد بررسی قرار گرفته است. 

 سازوکارهاي انتقال پولی.  2−1
( انتقال پولی اشاره به این موضوع دارد که تغییر  یا کانال نظر تعریف، سازوکار )مسیراز نقطه

قانونی( چگونه فعالیت اقتصادی، اشتغال و تورم را )به  ابزار سیاست پولی )مانند نرخ ذخایر  
،  (. از بعد نظریAtkin & Cava, 2017سازد )ثر میأمت پولی(  عنوان اهداف نهایی سیاستگذار  
در مطالعات تجربی نیز    در مطالعات مختلف بیان گردیده ومسیرهای انتقال پولی متعددی  

   وجود آنها مورد بررسی قرار گرفته است.
سایرین  بویوین  تقسیم2010)  1و  اصلی  گروه  دو  در  را  پولی  انتقال  مسیرهای  بندی  ( 

نئوکلاسیکی کانال  2: اندکرده در    3های  کانالکه  و  کامل  مالی  بازارهای  های  آنها 
که شامل بازارهای مالی ناقص هستند )البته به غیر از آنهایی که مرتبط با    4غیرنئوکلاسیکی 

شناخته    5تحت عنوان دیدگاه اعتباری   های دستمزد اسمی و قیمت هستند( و معمولاً چسبندگی

 
1. Boivin, J., et al. 

گرفته شده    Jean Boivin, Michael T. Kiley & Frederic S. Mishkin  (2010)  مطالب این بخش از  عمده  .2
 است.

3. Neoclassical Channels 
4. Non-Neoclassical Channels 

( مراجعه  1402اند. به عنوان نمونه به صمصامی و سایرین )های نئوکینزینی معرفی شده در برخی مطالعات به عنوان کانال 
 شود.

5. Credit View 
های بازار در بازارهای اعتباری هستند و به همین دلیل  طور کلی سازوکارهای انتقال پولی غیرنئوکلاسیکی شامل نقصبه

 نام دیدگاه اعتباری به آن اطلاق گردیده است.
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 Borio)  1پذیری سکیردو مسیر  . علاوه بر آنهاگیرندبندی جای میدر این تقسیم دنشومی

& Zhu, 2012   )   2و انتظارات  (, 2016  Guler) .نیز در مطالعات مختلف بررسی شده است  
در رابطه با    به بحث  مقالهبرای جلوگیری از طولانی شدن  و  حاضر    با توجه به هدف مطالعه

ارز  نرخ  کانال  بهره،  نرخ  شده  و  کانال  پرداخته  اعتبار  استفرض    و   کانال  که    گردیده 
ابزار    نرخ بهره  مدت )مثلًاکوتاه  سیاستگذار پولی از یک نرخ بهره به عنوان  یا ریپو(  شبانه 

 کند.سیاست پولی استفاده می
بزار سیاستگذار پولی منجر به تغییر نرخ بهره به عنوان مسیر انتقال پولی: زمانی که ا. الف

ثیر قرار داده و به  أگذاری را تحت تتواند سرمایهد، این تغییر نرخ بهره میشونرخ بهره می
این سازوکار از دو رویکرد    هثیر قرار گیرد. در توجیأ دنبال آن تقاضای کل اقتصاد تحت ت

هد.  سرمایه مورد توجه قرار می ینه ثیر نرخ بهره را بر هزأرویکرد اول ت :توان استفاده کردمی
های اقتصاد کلان تعبیه شده و شامل  ترین کانال انتقال پولی است که در مدلاین مسیر سنتی

گذاری خانوار  های سرمایه و در نتیجه بر تجارت و مخارج سرمایههای بهره بر هزینهثیر نرخأت
مدل سرمایهاست.  استاندارد  نئوکلاسیک  نشان  های  هزینه می گذاری  که   3کاربری  دهند 

کلیدی از  یکی  تعیین سرمایه  این  کنندهترین  اینکه  خواه  است؛  سرمایه  برای  تقاضا  های 
های مسکونی باشند و یا کالاهای مصرفی بادوام. رویکرد دوم در  ای، خانه کالاهای سرمایه

توبین جیمز  تئوری  می1969)  4چارچوب  قرار  توجه  مورد  سرمایه(  برای  گذاری گیرد. 
جایگزینی سرمایه تعریف    عنوان نسبت ارزش بازاری شرکت به هزینه  را به  q،  تجاری، توبین 

سرمایه بالا    ، قیمت بازاری بنگاه نسبت به جایگزینی هزینهباشدبالا    q  زمانی کهکرده است.  
ها ارزان است. پس  د نسبت به ارزش بازاری بنگاهای جدیاست و کارخانه و تجهیزات سرمایه

تجهیزات و امکاناتی که    توانند سهام منتشر کرده و قیمت بالایی نسبت به هزینهها میشرکت
می کنندخریداری  دریافت  بنگاه .  کنند  ازآنجاکه  میبنابراین  قادر  زیادی  شوها  مقدار  ند 

مقدار ککالاهای سرمایه انتشار  با  مقدار مخارج  گذاری را فقط  می سهام خریداری کنند، 
( نشان داده شده است،  1982)  6هیاشی  همانگونه که به وسیله  5. ابدیگذاری افزایش میسرمایه

 
1. Risk-Taking 
2. Expectations Channel 
3. User Cost 
4. Tobin, J. 

 گذاری خانوارها نیز قابل بیان است.   یری سرمایهگ دلیل مشابهی برای تصمیم .5
6. Hayashi, F. 
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  توبین  q  درواقعکاربری سرمایه ارتباط پیدا کند و    تواند به رویکرد هزینهتئوری توبین می 
های  سیاست پولی منجر به کاهش نرخ . زمانی کهشود  منجر به ایجاد کانال دیگر انتقال پولی

آن مخارج  در پی  د که  شوهای سهام زیاد می د، تقاضا برای سهام افزایش و قیمتشوبهره می
 ابد.  یگذاری و تقاضای کل افزایش میسرمایه
مدت، منجر به  کوتاه  های بهرهنرخ ارز به عنوان مسیر انتقال پولی: تغییرات در نرخ.  ب

در   بهرهتغییراتی  برابری  طریق  از  ارز  مرکزی شومی  1غیرپوششی   نرخ  بانک  که  زمانی  د. 
های داخلی نسبت به  دهد، بازدهی دارایی کاهش میبه عنوان ابزار سیاستی  را    های بهرهنرخ

دارایی دارایی  ارزش  آن  دنبال  به  یافته که  سایر های خارجی کاهش  به  نسبت  داخلی  های 
ارزیدارایی  مییمی  نیز کاهش   2های  داخلی کم  پول  ارزش  و  پول  ابد  پایین  ارزش  شود. 

تر شدن کالاهای داخلی نسبت به کالاهای خارجی و در نتیجه تغییر در  داخلی منجر به ارزان
شود. بنابراین، کانال  افزایش تقاضای کل می عبارتی مخارج و افزایش خالص صادرات و به  

این    نرخ ارز نقش مهمی در چگونگی اثرگذاری سیاست پولی بر اقتصاد دارد که البته در 
عامل اول حساسیت نرخ ارز به تغییرات نرخ بهره و عامل دیگر    :رابطه دو عامل مهم است

های بازتر گرایش به اثرات بزرگتر  اقتصادوجود این مطلب است که  (  استتر  اهمیت)که کم
 (.  Boivin, et al., 2010د )این کانال دارناز طریق 

توانند به علت دخالت دولت  ها می اعتبار به عنوان مسیر انتقال پولی: این کانال  کانال.  ج
یا نقص  بازارها و  بازاردر  یا بخش هایی در  نامتقارن  بندی  های خصوصی از قبیل اطلاعات 

د، به وجود آیند. سه مسیر  شوکه منجر به موانعی برای نقش بازارهای مالی کارا می  3بازار 
بر عرضه اثرات  این گروه شامل  در  از دخالت  اصلی  ناشی  بازارهای    هایاعتبار  در  دولت 

ای )که هر  بانک( و کانال ترازنامه  های مبتنی بر بانک )از طریق وام و سرمایه، کانال4اعتباری 
بنگاه  به  طور کلی کانالبه  5سازد( است. ثر میأها و خانوارها را مت دوی  های فوق هر کدام 

 
1. Uncovered Interest Rate Parity (UIRP) 

تفاوت در نرخ بهره بین دو کشور برابر با تغییر نسبی نرخ ارز خارجی در یک دوره مشابه  کند که  این نظریه بیان می
 .خواهد بود

2. Currency Assets 
3. Market Segmentation 
4. Effects on Credit Supply from Government Interventions in Credit Markets 

( سیاست پولی برخی اوقات    Balance Sheet and Cash Flow Channelsهای ترازنامه و جریان نقدی )کانال   .5
 (. Mishkin, F. (1996)شود )تحت عنوان کانال اعتباری سیاست پولی شناخته می
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مین مالی مخارج مصرفی و  أ ثیر آن بر تأها و ت دهی بانکشکلی رابطه قدرت خلق پول و وام
 دهند. مورد بررسی قرار میسازی کرده و تئوریگذاری و به دنبال آن تقاضا را سرمایه

 نااطمنیانی بر سازوکارهاي انتقال پولیاثر 
انداز احتیاطی  ، پس 1توان از طریق نظریه اختیار واقعی های فوق را میاثر نااطمینانی بر کانال

ریسک  و  2نااطمینانی  پاداش  نااطمینانی    3اثر  واقعی،  اختیار  نظریه  طبق  نمود.  بررسی 
گذاری خود را به منظور کسب  رمایهدهد تا تصمیمات سگذاران را تحت فشار قرار میسرمایه

به  مربوط  تصمیمات  در  تعویق  آن  دنبال  به  که  بیندازند  تعویق  به  آینده  به  نسبت  اطمینان 
دهد. این استدلال ناشی از ذهنیتی است که مواجه با یک  افزایش تولید و استخدام رخ می 

 « 5دیدن  کردن و  صبر»مهم،    4های غیرقابل برگشتدنیای نامطمئن است و در حضور هزینه
سرمایه برای  گزینه  واکنش  بهترین  که  است  عاملی  کردن  صبر  همین  و  است  گذاران 

بهره کاهش میسرمایه نرخ  مانند  اقتصادی  متغیرهای  تغییر  به  نسبت  نظریه  گذاران را  دهد. 
کند که افزایش نااطمینانی ممکن است منجر به تحریک  انداز احتیاطی نااطمینانی بیان میپس 
بینی  این نظریه پیش   .شودانداز احتیاطی و بنابراین کاهش مصرفشان  وارها به افزایش پسخان
( 6دیدی ویژه مصرف صلاحانداز خانوارها زمانی که رشد مصرف )بهکند که نسبت پس می

کاهش   نااطمینانی  در  افزایش  دلیل  افزایش  یمیبه   ,Kimball, 1990; Carrol)یابدابد، 

براساس  (1997 کانال.  نظریه،  دو  بهرهاین  نرخ  نرخ  های  مت   و  نااطمینانی  أارز  سطح  از  ثر 
 شوند.می

در    نظریه بالا  نااطمینانی  علت  به  ریسک  پاداش  افزایش  به  اشاره  ریسک  پاداش  اثر 
میزان و  ثر شدن کانال اعتبار انتقال پولی را از  أتواند چگونگی مت بازارهای اعتبار دارد و می

دانند  ها در جهانی مطمئن میضیح دهد. برای مثال فرض کنید که بانکسطح نااطمینانی تو
یک بازپرداخت    های خود را بازپرداخت کرده و کدامگیرندگان وامیک از وام  که کدام

بانکنمی این حالت،  از تکنند. در  متقاضیان وامی که  به آن  اطمینان  أها فقط  آنها  وام  دیه 

 
1. Real Options 
2. Precautionary Savings Channel of Uncertainty 
3. Risk Premium Effect 
4. Irreversible Costs 
5. Wait-and-See 
6. Discretionary Consumption 
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فرض کنید که یک شوک نااطمینانی وجود دارد. همانطور  کنند. حال  دارند وام پرداخت می
های خود را  ها مطمئن نیستند افرادی که قبلًا وامبانک  دیگر  ابدیکه نااطمینانی افزایش می

می به بازپرداخت  قطع  باشندکرده طور  خود  بدهی  بازپرداخت  به  قادر  اکنون  بنابراین    .اند، 
در واکنش به این سناریوی جدید، باید نرخ   و  شوندمی  1دادن سختگیر  نسبت به وامها  بانک

بهره را به منظور دربرگیری ریسک بالاتری که با آن مواجه هستند افزایش دهند. در نتیجه،  
پرهزینه جدید،  پروژه  یک  شروع  و  یافته  افزایش  وجوه  دریافت  میهزینه  و تر  گردد 

 یابد.یگذاری کاهش م سرمایه

 پیشینه پژوهش . 3
یکی از    ورت گرفته در رابطه با سازوکار انتقال سیاست پولی به دو دلیل جزمطالعات صو

استپرمطالعه بوده  پولی  اقتصاد  مباحث  مت   :ترین  چگونگی  دانستن  اینکه  ساختن  أاول  ثر 
پولی ارزیابی وضعیت سیاست  برای  پولی،  از    2اقتصاد توسط سیاست  نقطه خاص  در یک 

سیاستی،   ابزارهای  تنظیم  چگونگی  برای  تصمیم  جهت  در  دوم،  است.  ضروری  زمان 
زمان از  دقیق  ارزیابی  یک  دارای  باید  پولی  سیاستسیاستگذاران  اثر  و  اقتصاد  بندی  بر  ها 

باشند. در راستای این ارزیابی، آنها نیازمند فهم سازوکارهایی که از طریق آنها سیاست پولی  
که    هرچند   ؛(Boivin, et al., 2010سازد، هستند )ثر میأتورم را متفعالیت اقتصاد واقعی و  

توان به جعبه سیاهی تشبیه کرد که هنوز ابعاد  درک دقیق از سازوکارهای انتقال پولی را می
 شناخته نشده زیادی دارد.

به2013)  3نئونکیرچ  مرکزی   (  بانک  ارتباطات  نقش  انتقال    4مطالعه  پولی  در  سیاست 
  مربوط به دوره  های ماهانه( و دادهVARپرداخته است. وی از روش خودرگرسیون برداری )

گیری وضعیت آتی سیاست پولی بانک مرکزی اندازهجهت    و 2012 تا دسامبر 1999 ژانویه
اقتصادی سوئیس استفاده کرده است. از جمله    سسهؤم  6سیاست پولی  دهنده از ارتباط  5اروپا

طوری  به  ،تایج وی این است که سازوکار انتقال سیاست پولی در طول بحران مالی تغییر کردهن

 
1. Resilient 
2. Stance of Monetary Policy 
3. Neuenkirch, M. 
4. Central Bank Communication 
5. European Central Bank 
6. Monetary Policy Communicator 
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تری در طول  تر و دارای مدت کوتاه که اثر کل سیاست پولی بر تورم انتظاری و تولید ضعیف
 است.  شدهمورد بررسی   بحران مالی نسبت به کل دوره دوره

های پولی بر روی  ها و سیاستثر اعتبارات شوک ای به تحلیل ا( در مطالعه7201) 1آفرن
قیمت  بنگلادش  هر دوی  در  اعتباری  و کانال  ارز  نرخ  کانال  بررسی  با  واقعی  اقتصاد  و  ها 

به این نتیجه رسیده است    2بازگشتی بلوکی   SVAR  کارگیری روشپرداخته است. وی با به
کند و این در حالی است که کانال نرخ در انتقال پولی ایفا می  3مهمی  که کانال اعتباری نقش 

 ارز دارای اثر کمتری در این انتقال است. 
تیکا  و  تکانه 2017)  4داکمن  انتقال  تخمین  و  شناسایی  به  طریق  (  از  پولی  سیاست  های 

اعتبار گسترده کانال و سرمایه)ترازنامه  5های  پیرامونی   ای(  و  مرکزی  بانک در کشورهای 
به منظور    6( PVARاند. در این راستا از مدل خودرگرسیون برداری پنلی )یورو پرداخته  منطقه 

های سیاست پولی استاندارد و غیراستاندارد، تولید ناخالص داخلی  بررسی عبور از طریق تکانه
(GDPتورم و حجم وام استفا ،)ها دارای ارتباط  دهد که کانال اند. نتایج آنها نشان میده کرده

 بانک است.   تر از کانال سرمایهدرونی بوده و کانال اعتبار گسترده به صورت نسبی قوی
تنوع کانال2018)  7اسچاسفورت و سایرین را در یک مدل (  پولی  انتقال سیاست  های 

ند. آنها هشت کانال انتقال را شناسایی و یک مدل ابررسی کرده  8کلان مبتنی بر عامل  اقتصاد 
های  سازی مدل شوک اند و سپس نتایج شبیه( ارائه کرده2016)  9بر مبنای کائیانی و سایرین

اند. و تورم را برای چهار کانال انتقال پولی مورد تحلیل قرار داده  GDP  نرخ بهره برحسب
که    استدیدگاهی    ییدکننده أکه درواقع تضعیف بودن اثرات است    دهندهنتایج آنها نشان

 داند.سیاست پولی را ابزار ضعیفی برای کنترل تورم می 
دهی بانک  مالی بر کانال وام  به آزمون اثر توسعه  ای( در مطالعه2022)  10و سایرین وین ن

عنوان   پرداختهکانال  به  پولی  سیاست  سیستم  انتقال  روش  تخمین  از  استفاده  با  آنها  اند. 

 
1. Afrin, S. 
2. Block Recursive SVAR 
3. Non-Trivial 
4. Dajcman, S. & Tica, J. 
5. Broad Credit 
6. Panel Vector Autoregression Model 
7. Schasfoort, J., et al. 
8. Agent Base Model 
9. Caiani, et al. 
10. Nguyen, T., et al. 
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  های تجاری، طی دوره جامع از بانک  برای یک نمونه  1اییافته دومرحله گشتاورهای تعمیم
 کند. دهی بانک را ضعیف می مالی، کانال وام اند که توسعهنشان داده 2007-2020

سایرین و  مطالعه2022)  2مورالس  در  دوره  خود  (  کلمبیا   2:2017  تا  1:2006  طی  در 
بانکهای بین اند که رشد وام و نرخ وام بانک دریافته های داخلی کمتر به  المللی نسبت به 

پذیری  سازی تا حدی کانال ریسکالمللیدهد و بین تغییرات سیاست پولی واکنش نشان می
 .داده استسیاست پولی را کاهش  
های سیاست پولی بر یک  اثر شوک   ای به بررسی( در مقاله2023)  3الکساندر و سایرین

اند. نامگذاری کرده، پرداخته  « 4مالی انتقال سیاست پولی   کانال شبکه»مالی که آن را    شبکه
ها وام ها به شرکت که در آن بانک  5(ABM)  در این راستا، آنها یک مدل مبتنی بر عامل 

دادهمی توسعه  را  نشان میسازیاند. شبیهدهند  آنها  ویژگیدهد ک های  توپولوژیکی  ه  های 
های نرخ بهره سیاست  ثیر شوکأت  تحت توجهیطور قابلبه  6شرکت   - شبکه اعتباری بانک

ها متفاوت  گیرد و این تأثیر از نظر کمی و کیفی با علامت، بزرگی و مدت شوکقرار می
 است.  
ویای  ( با استفاده از روش تعادل عمومی پ1392مهرگان و دلیری )مطالعات داخلی    در

به   1368-1387  های فصلی اقتصاد ایران در دورهگیری از داده ( و با بهرهDSGEتصادفی )
اند. نتایج حاصل از مدل  های پولی پرداختهها در صورت بروز شوکبررسی واکنش بانک

ها به دلیل عدم توانایی در تعدیل نرخ بهره پس از بروز شوک  آنها نشانگر آن است که بانک
نمی کاهش  توپولی  باعث  پولی  شوک  و  کنند  چندانی  کمک  انتقال  سازوکار  به  انند 

  گذاری در بانک و افزایش تقاضا برای وام خواهد شد.سپرده
تواند  ای به بررسی اینکه در کنار نرخ بهره، نرخ ارز می( در مقاله1394شهرکی و سایرین )

  های دورهاند. آنها از داده خیر، پرداختهبه عنوان سازوکار انتقال سیاست پولی قرار گیرد و یا 
زمستان  1371  بهار مدل  1389  تا  استفاده    DSGE  و  کوچک  باز  اقتصاد  یک  قالب  در 

از شاخص کرده عبارت  داخلی  اقتصاد  برای  آنها  توسط  گرفته شده  کار  به  متغیرهای    اند. 

 
1. Two-Step System Generalized Moments 
2. Morales, P., et al. 
3. Alexandre, M., et al. 
4. Financial Network Channel of Monetary Policy Transmission 
5. Agent-Based Model 
6. Bank-Firm Credit Network 
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CPI( تولید ناخالص داخلی ،GDPو نرخ بهره است. نتایج آنها حاکی از آ )  ن است که نرخ
 کند. ارز واقعی در کنار نرخ بهره به عنوان سازوکار انتقال پولی ایفای نقش می

  تا 1385 بانک ایران طی دوره 18، های پنلی( با استفاده از داده 1395شاهچرا و طاهری )
بانکی    شبکه ها دردهی بانکبه بررسی اثرات مثبت میان اقلام زیر خط ترازنامه و وام  1392
ها را از طریق اقلام  دهی بانکثیرگذاری کم سیاست پولی روی کانال وامأر پرداخته و تکشو

کرده بررسی  اثرات  زیر خط  زیر خط،  اقلام  ایران  در  که  است  داده  نشان  آنها  نتایج  اند. 
ها را کاهش داده و منجر به تضعیف اثرات سیاست پولی از  دهی بانکسیاست پولی بر وام

 . ها خواهد شدی بانک دهطریق کانال وام
خود به بررسی اثرات سیاست پولی بر متغیرهای    ( در مطالعه1396خداپرست شیرازی )

پرداخته    اقتصاد  ایران  اقتصاد  پولی در  انتقال سیاست  تعیین مهمترین سازوکارهای  و  کلان 
( و تعادل عمومی  VARاست. در این راستا با استفاده از الگوهای خودرگرسیون برداری )

کلان    متغیر اقتصاد 110 های فصلی سری زمانیگیری از داده ( و بهرهDSGEادفی پویا )تص
های پولی را مورد ارزیابی قرار  ، سیاست1393  تا فصل چهار  1369  فصل اول  ایران طی دوره

های انتقال سیاست پولی بررسی شده در این مطالعه شامل کانال نرخ بهره،  داده است. کانال 
کار گرفته شده  ها )قیمت مسکن(، اعتبار، نرخ ارز و ترازنامه و متغیر سیاستی بهقیمت دارایی 

در   را  پولی  سیاست  انتقال  اصلی  سازوکارهای  ابتدا  در  ایشان  است.  بوده  نقدینگی  حجم 
این است    دهندهاقتصاد ایران مورد بررسی قرار داده که نتایج برآورد الگوهای مختلف نشان

ن از کانال  به غیر  ارز، سایر کانالکه  پولی در  رخ  انتقال  اهمیتی در سازوکار  ها نقش حائز 
 اند.اقتصاد ایران ایفا نکرده

 تا  1369  الس اول فصل هایه داد از استفاده باای  در مطالعه  (1399)  ئی و همکارانعلا 

 سیاست  کارایی  بر اقتصادی نااطمینانی تأثیر بررسی به ایران قتصادا  1396 سال  چهارم فصل

برداری برهم د با استفاده از رویکرد خو  پولی  نتایجاند.  پرداخته   (IVARکنشی ) گرسیون 

است آن  بیانگر   به تورم و تولید متغیر واکنش  مختلف، نااطمینانی سطوح  تحت که آنها 

 تحت تولید متغیر واکنش  که طوریبه است متفاوت پول حجم متغیر  بر شده وارد شوک

 واکنش   که  است  حالی در این  و است بالا نااطمینانی سطح از بیشتر پایین نااطمینانی   سطح

 است. برعکس  تورم متغیر
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به  در مقاله  (1401)  یو شهرک  انی زمان  ان، ی حافظ  کانال بر مالی توسعه تأثیر بررسیای 

آنها منظو این  برایاند.  پرداخته پولی سیاست انتقال ترازنامه ترازنامه   ابتدا ر،  کانال    وجود 
  اوراق  بورس عضو غیرمالی شرکت  50به مربوط هایداده از استفاده با انتقال سیاست پولی را

 ایترازنامه و مالی موقعیت   اثر آزمون طریق از و 1397  تا 1386  لسا از تهران،  بهادار

 کانال بر مالی  توسعه اثراند. سپس  کرده  تأییدبررسی و   گذاریسرمایه روی بر ها شرکت

 ای ترازنامه موقعیت و مالی توسعه  متقابل اثر آزمون طریق از  را  پولی  سیاست انتقال ترازنامه

منجر به   مالی توسعه که دهدمی نشان آنها نتایجاند. داده قرار بررسی مورد گذاریسرمایه بر
و    پولی سیاست انتقال  ترازنامه کانال تضعیف  هایشرکت در گذاریسرمایهگردیده 

 به بزرگتر هایشرکت  با مقایسه در را هستند روبرو بیشتری مالی محدودیت با که کوچک

 داده است.  قرار ثیرأ ت تحت بیشتری میزان
ترین سازوکارهای انتقال سیاست  ای به شناسایی مهم در مقاله  (1401)دیگران  ی و  م ی رح

متغیر مؤثر    34  اند. آنهاپرداخته1370-1399  پولی بر رشد اقتصادی در اقتصاد ایران طی دوره 
متغیر مؤثر بر سازوکار انتقال پولی از کانال    22  بر انتقال سیاست پولی از کانال نئوکلاسیکی و

داده نشان  و  کرده  خود  الگوی  وارد  را  سهم  غیرنئوکلاسیکی  نئوکلاسیکی  کانال  که  اند 
دارد.   پولی  انتقال  سازوکار  انتقال  در   انتقال هایکانال ترین مهم  نتایج،  سبراسابالاتری 

 غیررسمی ارز  نرخ انحراف بلندمدت،  بانکی سود نرخ مؤثر، حقیقی  ارز  نرخی پول سیاست 

 کل پول، حجم تهران، در زمین  قیمت شاخص سهام، کل شاخص رشد نرخ  رسمی، از

 همچنین  .نداهبود خصوصی بخش  به اعطایی اعتبارات رشد نرخ و بانکی سیستم  به بدهی

 نرخ انحراف  بلندمدت، بانکی سود نرخ بانکی، سیستم به بدهی کل متغیرهای نتایج براساس

 مثبتی تأثیر دوره کل  در متغیرها سایر و منفی تأثیر اقتصادی رشد بر رسمی از  غیررسمی ارز

 .  نداهداشت  متغیر این  بر
فته در رابطه  مرور مطالعات فوق و همچنین سایر مطالعات داخلی و خارجی صورت گر

دهد که این مطالعات عمدتاً به شناسایی سازوکارهای انتقال  با سازوکار انتقال پولی نشان می 
ثر شدن این سازوکارها از متغیرهای مختلف و بالاخص متغیر أ اند و بررسی مت پولی پرداخته
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ها  پیشگام این قبیل بررسیتوان  حاضر را می  مطالعه   لذا  1.نااطمینانی در آنها مغفول مانده است
 دانست.

 شناسی پژوهش روش. 4

. روشی جهت بررسی  2. تهیه شاخص نااطمینانی  1حاضر نیازمند    در راستای هدف مطالعه
. روش بررسی اثر نااطمینانی بر سازوکارهای انتقال  3سازوکارهای انتقال پولی مورد نظر و  

ها پرداخته شده  که در ادامه به توضیح هر یک از موارد فوق و سپس معرفی داده  هستیم پولی  
 است.

 ینهتعیین شاخص نااطمینانی به .4−1
مطالعه  ایران که  در  اقتصاد  برای  بهینه  اقتصادی  نااطمینانی  و   حاضر شاخص  توسط علائی 
های  ( ایجاد گردیده، استفاده شده است. این شاخص برخلاف سایر شاخص1398)  همکاران

خانواده  آمدهدست  به به  ARCH  از  توجه    که  اقتصادکلان  متغیرهای  فردی  نااطمینانی 
کلان را  اطمینانی شرایط عمومی اقتصاد کنند، براساس ساختار اقتصاد ایران ایجاد شده و نامی

مورد توجه قرار داده است. ایشان تابع نااطمینانی همزمان که شامل متغیرهای شکاف رشد  
پایه و  ارز  نرخ  تورم،  را در کنا  تولید،  است  ایران  پولی  اقتصاد  معادلات ساختاری  ر سایر 

یابی  توسط الگوریتم بهینه  1396:4  تا  1369:1  تصریح کرده و پارامترهای آن را برای دوره
اند که تابع زیان بانک مرکزی  تعیین کرده  ای گونهبه  2(SOS)   جستجوی موجودات همزیست

 (:(1) ایران را حداقل کند )رابطه
(1 ) UIt = 0.22yt

g
+ 1.03πt

g
+ 2.07et

g
+ 0.99BMt

g 

 
داخلی و خارجی در رابطه با سازوکارهای انتقال پولی مورد بررسی قرار گرفته که بنا به محدودیت   مقاله 100حدود  .1

 حاضر، تعداد اندکی از آنها آورده شده است.  در نگارش مقاله

2. Symbiotic Organisms Search 
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𝑦𝑡سری زمانی شاخص نااطمینانی،    𝑈𝐼   که در آن
𝑔  ،شکاف رشد تولید𝜋𝑡

𝑔    ،شکاف تورم
𝑒𝑡
𝑔    شکاف نرخ ارز و𝐵𝑀𝑡

𝑔   حاضر    در راستای مطالعه  1است. پولی    شکاف نرخ رشد پایه
  2(.1 )شکل بروزرسانی شده است 1401  این شاخص تا فصل چهارم سال

 ايران  شاخص نااطمینانی اقتصاي بهینه .1 شکل
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 های پژوهش ( و یافته 1398) مأخذ: علائی و همکاران 

 هاي انتقال پولی شناسی بررسی سازوکار روش . 4−2

نشان   ایران  در  پولی  انتقال  با سازوکارهای  رابطه  در  گرفته  داخلی صورت  مطالعات  مرور 
که  می تدهد  متعددی  انتقال  یکدیگر  أمسیرهای  با  مطالعات  این  نتایج  البته  است.  شده  یید 

جهت شناسایی    3کارگیری رویکردهای مختلف توان در بهتفاوت دارند که دلیل آن را می 

 
جای آن مقدار موجود برای فصل دوم همان سال جایگزین وجود ندارد که به    1397نرخ ارز برای فصل اول سال    .1

 شده است. 

صورت    SOSیابی توسط الگوریتم  دوباره فرآیند بهینه  1401در راستای بروزرسانی تابع فوق تا فصل چهارم سال  .  2
و    06/2،  02/1،  22/0دست آمده به ترتیب برابر با  ضرایب به  .اندگرفته و ضرایب جدید تابع نااطمینانی استخراخ شده 

با شاخص محاسبه شده   04/1 این ضرایب  با  ایجاد شده  نااطمینانی  اندک ضرایب، شاخص  با وجود اختلاف  هستند. 
 هستند و بنابراین از تابع نااطمینانی آنها استفاده شده است.   ( تقریباً یکسان1398توسط تابع علائی و همکاران )

رویکرد اول که تعدد استفاده از آن نیز زیادتر است، استفاده    :توان در دو رویکرد جای دادهای موجود را میروش  .3
پویای تصادفی  های تعادل عمومی  ( و رویکرد دیگر استفاده از مدلVARخودرگرسیون برداری )  های خانواده از مدل 

(DSGE است. در مطالعه )  حاضر نیز از رویکرد  VAR    استفاده شده است که نه تنها دارای عمومیت زیادی در مطالعات
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ابزارهای سیاست   عنوان جایگزین  به  متفاوت  متغیرهای  از  استفاده  و  پولی  انتقال  سازوکار 
سازوکار    3حاضر    ظور اطمینان بیشتر به نتایج تحقیق، در مطالعهپولی دانست. بنابراین به من 

( با توجه به سه ابزار سیاستی  ETE( و اعتبار )REX(، نرخ ارز )KERبهره )انتقال پولی نرخ  
)  پایه )BMپولی  پول  نقدینگی) 𝑀1(، حجم  و حجم   )𝑀2  )  منظور به  است.  شده  بررسی 

ای مورد استفاده در مطالعاتی  از رویکرد دومرحله   بررسی سازوکارهای انتقال پولی، در اینجا 
 VAR  های( و مدل 2018)  3( و انوار وگوئن 2018)  2(، نیوما2006)  1و سایرین   از قبیل پودار

 شده است. مراحل این رویکرد عبارت است از:  استفاده

پایـه  اول:  مرحله الگوی  این مرحله یک  بتـوان  در  تـا  بـرآورد گردیده  تـأثیر  ای  مجمـوع 
 ((:2های پولی بر تولید و تورم را به صورت یکجا تخمین زد )رابطه )سیاست 

(2 ) Yt = A0 +∑Cp

P

p=1

Yt−p + Ut 

(، حجم پول  BMپولی )  شامل یکی از سه متغیر ابزار سیاست پولی )پایه  𝑌t  (،2)  در رابطه
(𝑀1 ( و حجم نقدینگی )𝑀2،))  شاخص قیمتی مصرف( کنندهCPI  و )  تولید ناخالص داخلی
(GDPاست و )  𝑈t  بردار پسماندهای فرم خلاصه شده در زمان  t    .بـرای شناسـا شـدن  است

مهم درخصوص این روش    استفاده گردیده است. نکته  4چولسکی  الگـوی فوق از تجزیـه
شناسایی، حساسیت به ترتیب قرارگیری متغیرها است. لازم به ذکر است ترتیب متغیرها از  

گذارد به  طور همزمان و سریع اثر میبر سایر متغیرها به شودرگذارترین متغیر که فرض می اث
(  1391نژاد مهربانی )اثرگذارترین متغیر باید مرتب گردد. بر همین اساس کمیجانی و علیکم

بیان میترتیب   و  استفاده کرده  نقدینگی را  و  تولید، تورم  متغیرهای  از  کنند که  ذکر شده 
بـرای اتخـاذ  درواقع   بانـک مرکـزی  ایـن صـورت اسـت کـه  بـه  منطق نظری ترتیب فوق 

 
  سازی واکنش در طول زمان هر متغیر به شوک  مربوط به بررسی سازوکارهای انتقال پولی است بلکه به منظور شبیه

 گیرد. واریانس متغیرها مورد استفاده قرار می وجود در سیستم و تولید تجزیهوارد بر خود متغیر و یا هر متغیر دیگر م

1. Poddar, T., et al. 
2. Nyumuah, F.S. 
3. Anwar, S. & Nguyen, L.P. 
4. Cholesky Decomposition 

بندی است )سوری،  ساختاری است که مبنای تئوریک ندارد و درواقع یک روش رتبه VARیک روش شناسایی مدل  
1394.) 



 145 | منش علائی و صلاح

صورت منظم به آخرین اطلاعات موجود در مورد تورم و تولید توجـه  های پولی بهسیاست 
 دارد. ضـمن اینکـه واکـنش تولیـد و تورم به شوک پولی با وقفه است. 

انتقال پولى به صورت تک    :دوم  مرحله در این مرحله قدرت اثرگذارى برخى مسیرهای 
مسیرهای انتقال پولی    تک بررسى شده است. بدین منظور و در جهت بررسی نقش هر یک از

در سازوکار انتقال پولی، ابتدا متغیری را که نماینده یـا معرف کانال مورد نظر است به الگوی  
نامیده شده   «مدل مسیر درونزا»صورت درونزا اضافه نموده )این مدل،  به  (2رابطه )  پایه

ست متغیرهای  است( و سپس متغیر فوق از فهرست متغیرهای درونزا حذف گردیده و به فهر
اول اضافه می الگوی  با همان تعداد وقفه در  )این مدل،  شوبرونزا  برونزا»د    « مدل مسیر 

که دارای متغیرهای درونزا و   VAR  های نامیده شده است(. در ادبیات اقتصادسنجی به مدل
 که دارای تصریح زیر است: 1داده شده است  X-VAR برونزا باشند عنوان

(3 ) 𝑌𝑡 = 𝐴0 +∑𝐵𝑝

𝑃

𝑝=1

𝑌𝑡−𝑝 +∑𝐶𝑡

𝑄

𝑞=1

𝑋𝑡−𝑞 +𝑈𝑡  

  شامل متغیرهای برونزا است که در مطالعه  Xt  شامل متغیرهای درونزا و 𝑌t(،  3) در رابطه
(  REX(، نرخ ارز )KERهای انتقال پولی هستند و شامل کانال نرخ بهره )حاضر همان کانال

 ( است.  ETEو اعتبار )
∑  در مدل مسیر درونزا، بخش  Ct

Q
q=1 Xt−q    ( 3رابطه)    بردار   درواقع حذف گردیده و

های گیرد. پس از برآورد مدلقرار  می  𝑌t  در بردار متغیرهای درونزای  Xt  متغیرهای برونزای
گردد. محاسبه و با یکدیگر مقایسه می  2( IRFای ) مسیر درونزا و برونزا، توابع واکنش تکانه

سازی  خنثی   صورت یک متغیر برونزا، اجازهمدل بهازآنجاکه ورود متغیرهای مورد نظر در  
  دهد، مقایسهکنند را میهر واکنشی که از طریق متغیرهای مورد نظر در مدل درونزا عبور می

متغیرهای شاخص  واکنش  مسیر    GDP  و  CPI  توابع  مدل  پولی در  ابزار سیاست  متغیر  به 

 
معادلات دارای   .1 با وقفه   Nاگر سیستم  با    Mو    P  بهینه   متغیر درونزا  برونزا  باشد، آنگاه سیستم    وقفه  Qمتغیر  بهینه 

با   می  Var-X(P,Q)معادلات  داده  مدل نشان  بر  مقدماتی  مروری  برای   & Ocampo, Sبه    Var-Xهای  شود. 

Rodríguez, N (2012)  .مراجعه کنید 
2. Impulse Response Function 

ها که شامل تغییرات تصادفی در جزء چگونه به شوک Varتوابع واکنش بیانگر آن است که هر یک از متغیرهای مدل 
 (. 1394دهند )سوری، های سیستم هستند واکنش نشان میاخلال 
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ا به عنوان مجرایی برای انتقال سیاست  های مورد نظر راهمیت کانال  درونزا و برونزا، اندازه
باید توجه کرد که      .(Anwar & Nguyen, 2018)دهد  صاد می پولی به بخش واقعی اقت 

اختلالات   دارای  حتـی  و  بـوده  درونزا  مسیر  مدل  الگـوی  مشـابه  برونزا  مسیر  مدل  الگوی 
اکنشی که از  متعامد یکسانی است و تنها تفاوت آن است که در الگوی مسیر برونزا هر و

می عبور  نظر  مورد  کانـال  بهمسـیر  و کند  )مشیری  است  شده  مسدود  کامل  طور 
 (. 1390واشقانی،

شناسی بررسی اثر نااطمینانی اقتصادي بر سازوکارهاي انتقال  روش . 4−3
 پولی

در راستای بررسی اثر نااطمینانی بر سازوکارهای انتقال پولی از روش خودرگرسیون برداری  
آستویتبه  1(IVAR)   شیکن برهم توسط  شده  سایرین  کارگرفته  شده 2017)  2و  استفاده   )  

 :است (4رابطه )ای مورد استفاده به صورت حاضر مدل پایه در مطالعه است.

(4 ) 𝑌𝑡 = 𝐴0 +∑𝐶𝑝

𝑃

𝑝=1

𝑋𝑡−𝑝 +∑(𝐴𝑝𝑌𝑡−𝑝

𝑃

𝑝=1

+ 𝐵𝑝𝑌𝑡−𝑝𝑋𝑡−𝑝)

+ 𝑈𝑡 
آن  در  زمان  𝑈t  که  در  شده  فرم خلاصه  پسماندهای  اثر    t  بردار  بررسی  منظور  به  است. 

سیاست انتقال  سازوکارهای  بر  بردارنااطمینانی  قیمتی    دربرگیرنده  𝑌t  پولی،  متغیر شاخص 
)مصرف داخلیCPIکننده  ناخالص  تولید  یا   )  (GDP  متغیر و  پولی  سیاست  ابزار  متغیر   ،)

انتقال پولی است. متغیر  کنندهبیان تعیین شده است.    𝑋t  مسیر  نااطمینانی  بیانگر شاخص  نیز 
  دهد که با متغیراجازه می  𝑌t  همانطور که نشان داده شده است، مدل به متغیرهای موجود در 

𝑋t−1  رابطه  کنش داشته باشد. در  برهم  ،ای وارد شده استصورت رگرسور جداگانه که به
به  X  تعیین شدهمقادیر از پیش  (4) که متغیر شاخص  طوریمورد استفاده قرار گرفته است 

بهنااطمینانی و برهم  به وسیلهکنشی  ت  Y  صورت همزمان  نااطمینانی  أ تحت  ثیر قرار نگیرند. 
کنش داشته باشد ولی در راستای هدف  متغیرهای باوقفه در سیستم برهم  باید در اصل با همه

 
1. Interacted Var 

 & ,Sa, Filipa, Pascal Towbin (2014و ) Towbin, Pascal & Sebastian Weber( 2013این روش توسط )

Tomasz Wieladek  .توسعه داده شده است 
2. Aastveit, et al. 
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آزادی، متغیر شاخص نااطمینانی در دو   ر از دست دادن درجهجویی دحاضر و صرفه مطالعه
مدل مختلف، با متغیر جانشین مسیر انتقال پولی )به منظور بررسی اثر آن بر سازوکار انتقال  

برهم  ثابت،   𝐴0کنش داده شده است.پولی(  عبارات  𝐴𝑃  بردار  , 𝐶P  و𝐵𝑃    پارامتر بردارهای 
نااطمینانی  شاخص  متغیر  درونزا𝑋t−p)  برای  متغیرهای   ،)   (𝑌t برهم عبارت  و  کنش  ( 

(𝑌t−pXt−pهستند. استفاده از رویکرد )  IVAR اثرات متغیر در زمان را بدون  مطالعه اجازه
طور کلی به  . به(Filipa, et al, 2014)   دهدهای مختلف میتقسیم کردن نمونه به زیرگروه

وکار انتقال سیاست پولی ابتدا سطوح بالا  منظور ارزیابی میزان اهمیت اثر نااطمینانی بر ساز
صدک و راستا  این  در  که  گردیده  محاسبه  نااطمینانی  و90پایین  تاریخی  10ام  توزیع  ام 

نشان داده شده است.    𝑋𝑙𝑜𝑤و    𝑋high  شاخص نااطمینانی در نظر گرفته شده و به ترتیب با
ی در دو حالت نااطمینانی  کنش شاخص نااطمینانی با متغیر مسیر انتقال پول سپس مدل برهم 

شود. با مقادیر تخمین زده می  IVAR  صورت جداگانه تصریح و سپس مدلبالا و پایین به
تخمین زده شده به صورت زیر   VAR  ، مدل𝑋t  کنش اختصاص داده شده برای متغیر برهم

 معرفی گردیده است:

(5 ) 
𝑌𝑡
ℎ𝑖𝑔ℎ

= �̂�0
ℎ𝑖𝑔ℎ

+∑(�̂�𝑝
ℎ𝑖𝑔ℎ

𝑃

𝑝=1

𝑌𝑡−𝑝) + �̂�𝑡  

𝑌t
low = D̂0

low +∑(D̂p
low

𝑃

𝑝=1

𝑌𝑡−𝑝) + �̂�𝑡  

 که در آن  

D̂0
high

= A0̂ +∑ Ĉp
P

p=1
Xhigh 

D̂0
low = 𝐴0̂ +∑ Ĉp

P

p=1
Xlow 

 طور مشابه  و به
D̂p
high

= Ap̂ + Bp̂𝑋
ℎ𝑖𝑔ℎ 

D̂p
low = Ap̂ + Bp̂𝑋

𝑙𝑜𝑤 

های فوق،  پس از تخمین مدل.  است  VAR  هایمدل  شکل خلاصه شده  (5)  است. رابطه
تکانه واکنش  دوای  توابع  در  پولی  شوک  به  نسبت  تورم  و  تولید  سطح    متغیرهای  حالت 

ای متغیرهای تولید و تورم نسبت  توابع واکنش تکانه  نااطمینانی بالا و پایین محاسبه و با مقایسه 
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پایین،   نااطمینانی  با سطح  بالا و مدل  نااطیمنانی  با سطح  به شوک پولی در دو حالت مدل 
 نی بر مسیرهای انتقال پولی پرداخت.توان به بررسی اثر نااطمینامی

به علت تناوب    .های مذکور لازم است مانایی متغیرها بررسی شودمدل  به منظور برآورد
های ساختاری در آن وجود  مورد بررسی که امکان رخداد شکست   ها و طول دوره فصلی داده

فیلیپس  آزمون  نتایج  بر  علاوه  واندریو  1پرون  - دارد،  زیووت  آزمون  شکست    2از  یک  با 
  نیز استفاده شده است. طول وقفه   3( HEGEساختاری و آزمون هیلبرگ، انگل، گرنجر و یو )

نیز   )  مقایسه   توسطبهینه  آکائیک  )AICمعیارهای  کوئین  هنان   ،)HQشوآرتز بیزین    - (، 
(SIC و خطای پیش )( بینی نهاییFPE تعیین شده است. ازآنجاکه امکان تعیین وقفه )  های

بنابراین در راستای دستیابی به بهترین وقفه،    مختلف توسط هر یک از معیارها وجود دارد 
نتایج آزمون های تشخیصی و نقص فروض استفاده گردیده است. در این راستا از  ابتدا از 

مدل،  آزمون تائو آزمون    پایداری  و  آزمون  4پرتمن  بررسی    LM  و  منظور    نبود به 
برا برای بررسی نرمال بودن جزء پسماندهای مدل و  اکخودهمبستگی و آزمون نرمالیتی ج

بررسی   با  اگر  است.  شده  استفاده  واریانس  ناهمسانی  بررسی  منظور  به  وایت  آزمون  از 
صورت  یید فروض بهأترین وقفه مشخص نگردد )به علت رد یا تهای مذکور مناسب آزمون

کید دارند  أمعیارهای بیشتری بر آن تای انتخاب گردیده است که  بعد وقفه  مشابه(، در مرحله 
مناسب مشخص نشود، آنگاه برای جلوگیری در از دست دادن   و اگر در این مرحله نیز وقفه

 ارجاع داده شده است.  ،کنددرجه آزادی به معیاری که کمترین وقفه را ارائه می

 ها معرفی داده.  4−4

بخش سریداده از  تحقیق حاضر  در  استفاده  مورد  اقتصادی    های های  نماگرهای  و  زمانی 
 CPIگردآوری شده است. متغیرهای    1401:4  تا  1369:4  هایسایت بانک مرکزی برای دوره

پولی    تهیه شده است. دو متغیر مذکور و همچنین متغیرهای پایه  90  سال پایهبراساس    GDPو  
(BM  حجم پول ،) (𝑀1 ( و حجم نقدینگی )𝑀2  به صورت نرخ رشد در نظر گرفته )اند. شده

صورت دستوری و عمدتاً سالانه تعیین  ازآنجاکه در اقتصاد ایران نرخ سود در بازار پول به

 
1. Phillips-Perron 
2. Zivot-Andrews 
3. Hylleberg, Engel, Granger and Yoo   
4. Portmanteau Test 
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میشومی نظر  به  تورشد،  را  نتایج  و  نباشد  بهره  نرخ  برای  مناسبی  جایگزین  که  دار  رسد 
های سود  سازی نرخهای موجود و نیاز به فصلیسازد که البته با توجه به سالانه بودن دادهمی

حاضر   در مطالعه  بنابراین شود.  حاضر، این تورش تشدید می   بانکی به منظور استفاده در مطالعه 
ای در شهرهای بزرگ به عنوان جایگزین  مسکن اجاره  های فصل اول شاخص کرایهاز داده 

  ( از متغیر ماندهETE( استفاده شده است. به منظور بررسی کانال اعتبارات )KERنرخ بهره )
بانک متسهیلات  و  اعتباری  ؤ ها  استسسات  شده  استفاده  غیردولتی  بخش  به    .به  توجه  با 

تا فصل   1378  های مورد بررسی از فصل اول سالهای موجود برای این متغیر، سالمحدودیت
 1.( شامل نرخ ارز غیررسمی استREXاند. متغیر نرخ ارز )در نظر گرفته شده  1401آخر سال  

آمریکا   کننده تر شدن اثر سازوکار این متغیر، در نسبت شاخص قیمت مصرفبه منظور واقعی
صورت شکاف  دست آید. متغیرهایی که بهضرب شده است تا نرخ ارز حقیقی به  2بر ایران 

صورت اختلاف خود متغیر از روند آن متغیر محاسبه گردیده اند، بهمورد استفاده قرار گرفته
پرسکات ایجاد شده است. در آخر لازم به    -فیلتر هادریک  است. روند متغیرها نیز توسط

اند و محاسبات  صورت لگاریتمی در نظر گرفته شدهمتغیرهای مذکور به  ذکر است که همه
 انجام گردیده است. Eviews12افزار توسط نرم

 نتايج پژوهش . 5

 نتايج بررسی سازوکارهاي انتقال پولی   .5−1
( و هیلبرگ، انگل،  Z.A(، زیوت و اندریوز )P.Pپرون )  -های مانایی فیلیپسنتایج آزمون

- آزمون فیلیپس  وسیلهاینکه اکثر متغیرها به با وجوددهد که ( نشان میHEGEگرنجر و یو )
)پ نامانا  P.Pرون  آز  هستند(  توسط  ساختاری  اعمال شکست  با  اندریوز  ولی  و  زیوت  مون 
(Z.A( انگل، گرنجر و یو اثرات فصلی توسط آزمون هیلبرگ،  مانا  HEGE( و همچنین   )

  3.اندهشد

 
 ، مقدار فصل دوم همین سال جایگزین آن شده است. 1397به علت نبود داده برای فصل اول سال  .1

 این متغیرها از سایت بانک جهانی استخراج شده است.  .2

درصد مانا است،    90پولی که در سطح  بجز متغیر لگاریتم پایه  HEGEلازم به ذکر است که با توجه به نتایج آزمون    .3
درصد مانا هستند. برای جلوگیری از طولانی شدن مقاله از ذکر نتایج خودداری شده   95سایر متغیرها در سطح اطمینان 

 است.
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پایه (، نرخ LBMپولی )  با توجه به سه ابزار سیاستی بانک مرکزی )نرخ رشد لگاریتم 
ی سه  (( به بررس 𝐿𝑀2( و نرخ رشد لگاریتم حجم نقدینگی )𝐿𝑀1رشد لگاریتم حجم پول ) 

  ( و لگاریتم اعتبارات LREX)  (، لگاریتم نرخ ارز LKER)  مسیر انتقال پولی لگاریتم نرخ بهره
(LETE( متغیر هدف تورم  به دو  با توجه   )LCPI( تولید  پرداخته شده است.  LGDP( و   )

است )در ادامه جهت اختصار از آوردن عبارت نرخ رشد   شدهبرآورد    IRF تابع 18درواقع 
خودداری شده است(. نتایج بیانگر مسیرهای متفاوت انتقال پولی با توجه به نوع ابزار سیاستی  

پایه لگاریتم  بانک مرکزی  ابزار سیاستی  اگر  متغیر هدف است.  (  LBM)  پولی  و همچنین 
و کانال اعتبارات در انتقال    LCPI  به متغیرپولی    باشد کانال نرخ ارز در انتقال شوک پایه

نقش دارد. با در نظر گرفتن متغیر لگاریتم حجم پول    LCPI  و  LGDP  شوک به متغیرهای
(LM1به عنوان ابزار سیاستی بانک مرکزی، بررسی )های نرخ ها بیانگر آن است که کانال

و کانال نرخ ارز و    LCPI  به سمت  LM1  بهره و اعتبارات در انتقال اثر شوک وارده بر متغیر
اند. زمانی  نقش ایفا کرده  LGDP  به سمت  LM1 وارده به متغیر  اعتبارات در انتقال اثر شوک

 ( باشد نرخ بهره در انتقال شوک به متغیرLM2که ابزار سیاستی، لگاریتم حجم نقدینگی ) 
LGDP، متغیر به  انتقال  ارز در  به    LCPI  نرخ  انتقال  اعتبارات در  متغیر  متغیرهای و    سمت 
LGDP  و  LCPI  هایرابطه با شناسایی مسیرهای مذکور با توجه به    1.نقش حائز اهمیتی دارند  

به    (5)  و  (4) ادامه  پرداخته شده است که در  پولی  انتقال  مسیر  بر  نااطمینانی  اثر  بررسی  به 
 ت. تفکیک متغیر سیاستی و مسیرهای انتقال پولی شناسایی شده، نتایج ارائه گردیده اس

 باشد. LBMالف. متغیر سیاستی 
های  تعیین و نتایج مدل  4  بهینه برابر با  ، وقفهIVAR    مدلدر راستای برآورد    کانال نرخ ارز:

 مشخص است 2ارائه شده است. با توجه به شکل  2 با سطح نااطمینانی بالا و پایین در شکل

مورد بررسی، زمانی که سطح نااطمینانی بالا باشد کانال نرخ ارز در انتقال شوک    که در دوره
بر   متغیر هدف  LBM  متغیروارده  می ضعیف  LCPI  به  عمل  به  تر  منجر  نااطمینانی  و  کند 

 کاهش قدرت این مسیر انتقال پولی گردیده است.

 
شـود، نتایج منجر به طولانی شـدن مقاله می  ازآنجاکه هدف اصـلی تحقیق شـناسـایی مسـیرهای انتقال پولی نبوده و ارائه   .1

  ا از گزارش این نتایج خودداری شده است.لذ
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نااطمینانی متفاوت؛   تحت سطوح  LBMبه شوک وارده بر LCPI ايتوابع واکنش تکانه .2 شکل
 کانال نرخ ارز 

سطح نااطمینانی پایین 

 

 سطح نااطمینانی بالا 

 

 های پژوهش مأخذ: یافته

و   2  بهینه زمانی که سطح نااطمینانی پایین باشد عدد  در این حالت وقفه  کانال اعتبارات:
عدد باشد  بالا  نااطمینانی  که سطح  است.    3  زمانی  شده  گرفته  نظر  توابع در  برآورد  نتایج 

مشخص است    3  ارائه شده است. همانگونه که در شکل  4  و  3  هایای در شکل واکنش تکانه
نااطمینانی بالا منجر به تقویت مسیر انتقال پولی متغیر اعتبارات  سطح    1مورد بررسی   در دوره

  یشرا افزا  LBM  به شوک وارده بر متغیر  LGDP  متغیرطوری که واکنش  گردیده است به
مورد بررسی اثر نااطمینانی بر مسیر انتقال پولی    داده است. این در حالی است که در دوره

(. با توجه  4 باشد معکوس گردیده است )شکل  LCPI هدفمتغیر  متغیر اعتبارات زمانی که 
به شوک    LCPI  متغیربه شکل مشخص است که سطح نااطمینانی بالا منجر به کاهش واکنش  

   شده است. LBM متغیروارده بر 
  

 
توان برای دوره مورد بررسی تفسیر توابع  و تنها می  نیستمعنا باشند، نتایج قابل تعمیم به جامعه  ها بیIRFزمانی که    .1

  «مورد بررسی  در دوره »ها از نظر آماری معنادار نیستند از عبارت  IRFحاضر زمانی که    رو در مطالعهرا انجام داد. ازاین
 . استفاده شده است
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تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛    LBMبه شوک وارده بر LGDP ايتوابع واکنش تکانه .3 شکل
 کانال اعتبارات  
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سطح نااطمینانی بالا 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛    LBMبه شوک وارده برLCPI  ايتوابع واکنش تکانه .4 شکل
 کانال اعتبارات  

 سطح نااطمینانی پایین 
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 نااطمینانی بالا سطح 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

 .باشد 𝐋𝐌𝟏 ب. متغیر سیاستی
و    5  بهینه برابر با  تعداد وقفه ،اگر سطح نااطمینانی پایین در نظر گرفته شود  کانال نرخ بهره:

در نظر گرفته شده است. نتایج    6  بهینه برابر با  زمانی که سطح نااطمینانی بالا باشد تعداد وقفه
مشخص   ،است. براساس شکل شدهارائه  5 های با سطح نااطمینانی بالا و پایین در شکلمدل
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است زمانی که سطح نااطمینانی پایین باشد مسیر انتقال پولی کانال نرخ بهره در انتقال شوک  
تر عمل کرده و حتی نسبت به زمانی  قوی   LCPI  به سمت متغیر هدف  𝐿𝑀1ر  وارده بر متغی 

متغیر واکنش  معنادار شدن  به  منجر  باشد  بالا  نااطمینانی  وارده    LCPI  که سطح  به شوک 
 گردیده است.  𝐿𝑀1بر

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   1LM به شوک وارده بر LCPI ايتوابع واکنش تکانه .5 شکل
 کانال نرخ بهره  
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 های پژوهش مأخذ: یافته

ارز: با   در این حالت تعداد وقفه   کانال نرخ  برابر  نتایج مدل  5  بهینه  با سطح  تعیین و  های 
مشخص است که    ،شکلنمایش داده شده است. با توجه به    6  نااطمینانی بالا و پایین در شکل

ثیری بر مسیر انتقال پولی کانال نرخ ارز  أمورد بررسی سطوح نااطمینانی مختلف ت   در دوره
 ندارد. LGDP سمتبه  LM1 در انتقال شوک وارد شده بر متغیر
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تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   1LM به شوک وارده بر LGDP ايتوابع واکنش تکانه .6 شکل
 کانال نرخ ارز 

 سطح نااطمینانی پایین 

-.02

-.01

.00

.01

.02

.03

.04

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LGDPS to LM1

Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

 

 سطح نااطمینانی بالا 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

های با سطح  تعیین و نتایج مدل  5  بهینه برابر با  در این حالت تعداد وقفه  کانال اعتبارات:
  7  نشان داده شده است. همانگونه که در شکل  8  و  7  هاینااطمینانی بالا و پایین در شکل 

اثری بر مسیر انتقال پولی کانال اعتبارات   6 مشخص است سطوح نااطمینانی متفاوت تا دوره 
)شیب کمتر تابع   نداشته و البته پس از این دوره، سطح نااطمینانی بالا منجر به واکنش کندتر

به شوک    واکنش( پایین،  به  ،است  شدهمتغیر هدف  نااطمینانی  طوری که در حالت سطح 
و در حالت سطح نااطمینانی بالا تمامی    شده  LGDP  متغیرجذب    8  تمامی شوک در دوره

  جذب شده است. همچنین در حالتی که سطح نااطمینانی بالا است تا دوره   9  شوک در دوره
ای معنادار و بعد از  توابع واکنش تکانه  3  نااطمینانی پایین باشد تا دورهو زمانی که سطح    4

 . هستندمعنا ها بیاین دوره 
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تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   1LM به شوک وارده بر LGDP ايتوابع واکنش تکانه .7 شکل
 کانال اعتبارات  

 سطح نااطمینانی پایین 
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 نااطمینانی بالا سطح 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

دهد نیز  را نشان می  𝐋𝐌𝟏  به شوک وارده بر  LCPI  که واکنش متغیر  8  با توجه به شکل
است که   تIRFمعنادار شدن    با وجودمشخص  مختلف  نااطمینانی  ولی سطوح  بر أها  ثیری 

 حالت ندارد. عملکرد کانال اعتبارات در این  

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   1LM به شوک وارده بر CPIL ايتوابع واکنش تکانه .8 شکل
 کانال اعتبارات  

 سطح نااطمینانی پایین 
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 های پژوهش مأخذ: یافته
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 باشد. 𝐋𝐌𝟐ج. متغیر سیاستی  

و    2  بهینه عدد   زمانی که سطح نااطمینانی پایین باشد وقفه   ،در این حالت   کانال نرخ بهره: 
های با سطح تعیین شده است. نتایج مدل  6  بهینه عدد  زمانی که سطح نااطمینانی بالا باشد وقفه

  توجه به شکل مشخص است که در دورهارائه شده است. با    9  نااطمینانی بالا و پایین در شکل 
بهره   انتقال پولی نرخ  اینکه    با وجود و    شدهمورد بررسی نااطمینانی منجر به تغییر در مسیر 

مثبت است ولی در مدل با سطح    4  تا دوره  𝐿𝑀2  شوک وارده بر متغیر  به  LGDP  واکنش 
سطح نااطمینانی پایین    به شوک وارده در مدل با  LGDP  متغیرنااطمینانی بالا میزان واکنش  

است. پس از این دوره نیز در مدل با سطح نااطمینانی بالا این واکنش در جهت    شدهبیشتر  
 7  در دوره  LGDP  عکس بیشتر شده است. در این مدل شاهد جذب کامل شوک در متغیر

مورد بررسی شوک    مدل با سطح نااطمینانی پایین طی دوره  . این در حالی است که هستیم
 صورت کامل جذب متغیر نگردیده است.به

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   2LM به شوک وارده بر GDPL ايتوابع واکنش تکانه .9 شکل
 کانال نرخ بهره  

 سطح نااطمینانی پایین 
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 سطح نااطمینانی بالا 
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 تحقیق مأخذ: محاسبات 

و زمانی که    5بهینه عدد    : زمانی که سطح نااطمینانی پایین باشد وقفهارزکانال نرخ  
های با سطح نااطمینانی  تعیین شده است. نتایج مدل  4بهینه عدد    سطح نااطمینانی بالا باشد وقفه

مورد    ارائه شده است. با توجه به شکل، مشخص است که در دوره   10بالا و پایین در شکل  
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تر شده و در این  بررسی زمانی که سطح نااطمینانی بالا باشد مسیر انتقال پولی نرخ ارز قوی
 بیشتر است. LM2به شوک وارده بر متغیر   LCPIحالت واکنش متغیر 

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   2LM به شوک وارده بر LCPI ايتوابع واکنش تکانه .10 شکل
  کانال نرخ ارز
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 های پژوهش مأخذ: یافته

  بهینه عدد  وقفه   ، در این حالت زمانی که سطح نااطمینانی پایین و بالا باشد  کانال اعتبارات:
ارائه    12  و  11  هاینااطمینانی بالا و پایین در شکل های با سطح  نتایج مدل  شود.میتعیین    5

با توجه به شکل تا دوره  11  شده است.  به    4  مشخص است که  بالا منجر  نااطمینانی  سطح 
  به متغیر  LGDPواکنش متغیر  تقویت مسیر انتقال پولی اعتبارات گردیده و منجر به افزایش  

است.    𝐿𝑀2  سیاستی  دوره،  شده  این  از  وارده  ولی پس  به شوک  متغیر  واکنش  سرعت 
دهد در حالتی که سطح نااطمینانی پایین  نیز نشان می  12  شکل  کاهش یافته است. مشاهده

متغیر  واکنش  متغیر  LCPI  است  بر  وارده  معنادار     𝐿𝑀2به شوک  و  درواقع    شدهبیشتر  و 
 ه است. کاهش سطح نااطمینانی منجر به تقویت مسیر انتقال پولی کانال اعتبارات شد
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تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   2LM به شوک وارده بر GDPL ايتوابع واکنش تکانه .11 شکل
 کانال اعتبارات  

 سطح نااطمینانی پایین 
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 سطح نااطمینانی بالا 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

تحت سطوح نااطمینانی متفاوت؛   2LM به شوک وارده بر LCPI ايتکانهتوابع واکنش  .12 شکل
 کانال اعتبارات  
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Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

 

 سطح نااطمینانی بالا 

-.01

.00

.01

.02

.03

.04

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of LCPI to LM2

Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 گیري و پیشنهادات نتیجه. 6

ثیر نااطمینانی اقتصادی بر سازوکارهای انتقال پولی طی  أحاضر در راستای بررسی ت  مطالعه
مرحله  1401:4  تا  1369:4  دوره در  است.  گردیده  نااطمینانی    تدوین  شاخص  ابتدا  اول 
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( پس از بروزرسانی جهت سنجش  1398ایجاد شده توسط علائی و همکاران )  اقتصادی بهینه
اینکه در    با وجوددوم    سطح نااطمینانی اقتصاد ایران مورد استفاده قرار گرفته است. در مرحله

مطالعات داخلی به بررسی سازوکارهای انتقال پولی در اقتصاد ایران پرداخته شده است ولی  
بر روی مسیرهای انتقال پولی و متفاوت بودن نوع متغیر انتخابی به  اجماع    نبودبه دو دلیل  

با توجه به    ،سه سازوکار انتقال پولی نرخ بهره، نرخ ارز و اعتبارات  ؛عنوان ابزار سیاست پولی
( و  𝐿𝑀1(، نرخ رشد حجم پول )LBMپولی )  ابزارهای مختلف سیاست پولی )نرخ رشد پایه

این است که    دهنده( مورد بررسی قرار گرفت . نتایج نشان(𝐿𝑀2نرخ رشد حجم نقدینگی )
مسیرهای انتقال به نوع ابزار سیاستی و متغیر هدف بانک مرکزی وابسته است و فقط    عمده

سسات اعتباری به بخش خصوصی  ؤها و متسهیلات بانک  صورت ماندهکانال اعتبارات که به
ابزار سی   شده،تعریف   به نوع متغیر  به عنوان مسیر بدون توجه  بانک مرکزی  استی و هدف 

 (.  1 یید است )جدولأانتقال پولی مورد ت

 نتايج بررسی مسیرهاي انتقال پولی  .1 جدول

 مسیر انتقال پولی تأيید شده  متغیر هدف نوع ابزار

 ( LBMپولی ) لگاريتم پايه 

 اعتبارات  ( LGDPلگاریتم تولید )

لگاریتم شاخص قیمتی 
 (LCPIکننده )مصرف

 نرخ ارز حقیقی، اعتبارات 

 (𝐋𝐌𝟏لگاريتم حجم پول ) 

 نرخ ارز حقیقی، اعتبارت  ( LGDPلگاریتم تولید )
لگاریتم شاخص قیمتی 

 (LCPIکننده )مصرف
 نرخ بهره، اعتبارت

 (𝐋𝐌𝟐لگاريتم حجم نقدينگی ) 

 نرخ بهره، اعتبارات  ( LGDPلگاریتم تولید )
شاخص قیمتی لگاریتم 
 (LCPIکننده )مصرف

 نرخ ارز حقیقی، اعتبارات 

 های پژوهش مأخذ: یافته

مرحله مختلف، صدک  در  پولی  انتقال  مسیرهای  و شناسایی  بررسی  از  ام 10آخر پس 
انتخاب و سپس    شاخص نااطمینانی اقتصادی بهینه به عنوان سطح نااطمینانی پایین و بالاام  90و

دست  اثر نااطمینانی بر مسیرهای انتقال پولی بررسی شد. نتایج به   IVAR  با استفاده از روش
است متفاوت  پولی  سیاستگذار  هدف  نوع  همچنین  و  سیاستی  ابزار  نوع  براساس    ، آمده 
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پایه   طوری که در دورهبه ابزار سیاست  LBMپولی )  مورد بررسی اگر لگاریتم  به عنوان   )
( به عنوان متغیر هدف  LCPIکننده )یمتی مصرفپولی و متغیر نرخ رشد لگاریتم شاخص ق

انتقال   در  اعتبارات  و کانال  ارز  نرخ  است، کانال  بالا  نااطمینانی  باشد در حالتی که سطح 
تر عمل کرده و نااطمینانی منجر به  ضعیف   LCPI  به متغیر هدف  LBM  شوک وارده بر متغیر

(  LGDPست که اگر متغیر تولید )د. این در حالی اشوکاهش قدرت این مسیر انتقال پولی می
به عنوان متغیر هدف بانک مرکزی در نظر گرفته شود، سطح نااطمینانی بالا منجر به تقویت  

به شوک وارده   LGDP طوری که واکنش متغیربه ،دشومسیر انتقال پولی متغیر اعتبارات می
ابزار  𝐿𝑀1لگاریتم حجم پول )  افزایش داده است. زمانی که  را  LBM  بر متغیر به عنوان   )

که در   شدبا بررسی اثر نااطمینانی بر مسیر انتقال پولی نرخ بهره مشخص    سیاست پولی باشد، 
دوره مورد بررسی سطح نااطمینانی پایین باعث شده است که مسیر انتقال پولی کانال نرخ  

متغیر  بر  وارده  انتقال شوک  در  هد  𝐿𝑀1بهره  متغیر  کتر  قوی   LCPI  فبه سمت  .  ندعمل 
مورد    همچنین بررسی اثر نااطمینانی بر مسیر انتقال پولی نرخ ارز بیانگر آن است که در دوره

ثیری بر مسیر انتقال پولی کانال نرخ ارز در انتقال شوک  أ بررسی سطوح نااطمینانی مختلف ت
بر متغیر  انتقال پولی    LGDP  متبه س  𝐿𝑀1وارد شده  بر مسیر  نااطمینانی  اثر  ندارد. بررسی 

)شیب کمتر    عتبارات نیز حاکی از آن است که سطح نااطمینانی بالا منجر به واکنش کندترا
به شوک گردیده است و این در حالی است که سطوح نااطمینانی    LGDP  تابع واکنش( متغیر

 𝐿𝑀1شوک وارده بر به    LCPI  ثیری بر عملکرد کانال اعتبارات در واکنش متغیرأمختلف ت
( به عنوان ابزار سیاست پولی  𝐿𝑀2لگاریتم حجم نقدینگی ) زمانی که    نداشته است. در آخر،

نااطمینانی نه تنها    ،مورد بررسی  نشان داده است که در دوره  هاررسی ب  ،در نظر گرفته شود
گردیده بلکه واکنش متغیر هدف   LGDP  به متغیرمنجر به تغییر در مسیر انتقال پولی نرخ بهره  

انتقال پولی   به عنوان مسیر  بیشتر شده است. همچنین اگر نرخ ارز  بالا  نااطمینانی  در سطح 
 و در این حالت واکنش متغیر شدهتر شدن این مسیر  باشد، سطح نااطمینانی بالا منجر به قوی 

LCPI   به شوک وارده بر متغیر𝐿𝑀2  .طمینانی بر مسیر انتقال  بررسی اثر ناا   بیشتر شده است
به سطح نااطمینانی    LGDP  واکنش متغیر  4  متغیر اعتبارات نشان داده است که تا دورهپولی  

بالا بیشتر و پس از این دوره، سرعت واکنش متغیر به شوک وارده کاهش یافته است و زمانی  
قویت مسیر  کاهش سطح نااطمینانی منجر به ت   ، متغیر هدف باشد  به عنوان   LCPI  که متغیر 

 انتقال پولی کانال اعتبارات و واکنش بیشتر متغیر هدف به شوک وارده شده است.  
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 د:  شوحاضر دو پیشنهاد ذیل ارائه می با توجه به نتایج مطالعه

متغیر   .1 پولی  انتقال  سازوکار  اهمیت  از  حکایت  پولی  انتقال  مسیرهای  بررسی 
سسات اعتباری به بخش  ؤها و متسهیلات بانک   صورت ماندهاعتبارات دارد که به

غیردولتی تعریف شده است. لذا توجه و کنترل به این متغیر که جزئی از قدرت  
 ها است حائز اهمیت است.خلق پول بانک

در این مطالعه به بررسی اثر نااطمینانی بر سه سازوکار انتقال پولی نرخ بهره، نرخ  .2
اعتبار  متغیر  و  شداارز  پرداخته  نیز  ت  دیگر  انتقال  مسیرهای  ازآنجاکه  شناسایی  . 

 توان اثر نااطمینانی را بر این سازوکارها بررسی نمود.لذا میاند شده
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A Study on Multidimensional Poverty and Contribution 
of Dimensions in the Provinces of Iran 

Abstract  
Most countries define poverty simply as a lack of money, yet poor 
individuals themselves often view their experience of poverty more 
broadly. A person living in poverty can face multiple overlapping 
disadvantages simultaneously, so focusing on a single factor, such as 
income, does not fully capture the reality of poverty. In Iran, several 
studies have attempted to calculate the multidimensional poverty index, 
yet most rely on household income and expenditure survey data, which 
is limited in calculating the relevant indicators. The present study aimed 
to calculate and measure multidimensional poverty at the provincial 
level in Iran, assessing the contribution of each dimension to overall 
poverty and using the Alkire–Foster method to inform policymakers in 
their poverty alleviation efforts. The data was collected from the 2015 
Multiple Indicator Demographic and Health Survey (MIDHS), 
encompassing 33,013 households and a wider range of indicators. The 
results indicated that, aside from Khuzestan and Qom Provinces, the 
multidimensional poverty index was particularly high in provinces 
along the eastern borders, while provinces along the northern, southern, 
and parts of the western borders experienced less poverty. Additionally, 
the contribution of each dimension to overall poverty revealed that the 
types of deprivation experienced by households varied across provinces 
in 2015. 
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1. Introduction 
Income poverty is an important dimension of poverty, but it fails to 
capture the full reality of deprivation. The global Multidimensional 
Poverty Index (MPI) provides an internationally comparable measure 
of acute multidimensional poverty across more than 100 countries. The 
global MPI identifies acute deprivations in health, education, and living 
standards that affect individuals simultaneously, thus complementing 
the traditional monetary poverty measures—such as the World Bank’s 
extreme poverty line. The national MPI is a measure of 
multidimensional poverty within a specific country, aligned with that 
country’s definitions of poverty. It can identify poverty across different 
population groups, such as by age or gender. The national MPI reveals 
not only who falls below the poverty threshold but also highlights 
specific deprivations that may affect even those above it. This insight 
allows policymakers to understand how certain deprivations impact 
both poor and non-poor segments of society. Using the Alkire–Foster 
method, the present study aimed to assess Iran’s national MPI and 
examine the contribution of each dimension to the overall MPI across 
its provinces. The analysis relied on data from the 2015 Multiple 
Indicator Demographic and Health Survey (MIDHS). 

2. Materials and Methods 
The Alkire–Foster method assigns a deprivation score (𝑐𝑖) to each 
household, calculated as the weighted average of deprivation across all 
selected dimensions. Households with a deprivation score at or above 
the established poverty cut-off are considered multidimensionally poor. 
The incidence of poverty is the proportion of the population that is 

multidimensionally poor, calculated as (𝐻 =
𝑞
𝑛⁄ ). MPI is the product 

of poverty incidence (H) and the intensity of poverty, which is 
measured as the average deprivation score among the poor (𝐴 =
∑ 𝑐𝑖
𝑞
𝑖=1

𝑞⁄ ). 

All topics related to the national MPI were organized into seven 
dimensions, represented by 21 indicators. A poverty cut-off of 33% was 
applied, with equal weights assigned to each dimension and to all 
indicators within each dimension (see Table 1). 
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Table 1. Deprivation Cut-offs, Dimensions, and Indicators of National MPI  
Dimensions Indicators Cut-off: Household is deprived if … 

Health  

Child mortality  
Any child under the age of 18 years has died in the 
family in the five-year period preceding the survey. 

Disability  At least one household member suffers from one of 
the types of disabilities. 

Mental health  
At least one household member aged 15 or older 
suffers from severe mental illness according to 

Kessler 6 scale (the score greater than or equal 19). 

Education  
School attendance  

Any school-aged child is not attending school up to 
the age at which he/she would complete class eight. 

Level of education  
No household member aged 15 or older has 

completed primary schooling. 

Well-being  

Cooking fuel  
The household cooks with dung, agricultural crop, 

shrubs, wood, charcoal or coal. 

Sanitation  
The household’s sanitation facility is not improved 
(according to SDG guidelines) or it is improved but 

shared with other households. 

Drinking water  

The household does not have access to improved 
drinking water (according to SDG guidelines) or 

improved drinking water is at least a 30-minute walk 
from home,  round trip. 

Electricity  The household has no electricity. 

Assets  
The household does not own more than one of these 

assets: Radio, television, telephone, computer, 
motorbike or refrigerator, and does not own a car. 

Housing  
The household with inadequate housing; the housing 

is made of low-quality materials (clay and 
mud/wood) 

Overall life 
satisfaction  

At least one household member aged 15 or older is 
dissatisfied or very dissatisfied with himself/herself, 

her/his family life, friends, current job, income or 
place of residence. 

 
Employment  

Unemployment  
No household member aged 15 or older is employed 

or has an income without work . 

Insurance  
There is at least one household member without 

health insurance. 

Security  
Violent discipline  

At least one child aged 1-14 has experienced some 
violent discipline. 

Domestic violence  
At least one woman aged 15 or older has agreed that 

her husband has the right to beat up his wife. 
 
 
 

Culture  

Mass media and 
information 
technology  

At least one household member aged 15 or older does 
not read the newspaper or magazine, does not listen 

to radio or does not use the internet at all. 
Access to cultural 

activities for 
children  

At least one child does not have access to sport, 
poetry, painting,  or religious classes. 

 
 

Environment  
 
 

Disaster 
preparedness  

The household  has not done any action in the past 
year to deal with natural hazards and disasters. 

Drought-stricken 
people (1/21)  

More than 50% of the population in a particular area 
is affected by severe drought. 

Proximity to 
industrial pollution  

At least 50% of the average industrial waste of the 
country is generated in the proximity of the 

household’s place of residence. 
Source: Torabi, et al. (2021) 
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3. Results and Discussion 
As shown in Table 2, in addition to Qom and Khuzestan provinces, all 
provinces bordering Afghanistan and Pakistan experience higher levels 
of multidimensional poverty. It also shows the contribution of each 
dimension to the overall MPI across Iran’s 31 provinces, ranked from 
the most prosperous to the poorest. Qom ranks highest in well-being 
and security, yet it is the most deprived in employment and 
environment. Hormozgan ranks best in health but is the most deprived 
in education. Ilam is the most deprived in security, while it ranks 
highest among provinces in environment and employment (with only a 
slight difference after East Azerbaijan). 

Table 2. The Contribution of Each Dimension in Percentage in MPI by 
Province and National Level and the p-Values of the Wald Test 

Health Education Well-
being Employment Security Culture Environment 

Population 
Share 

Confidence 
Interval 
(95%) 

MPI Provinces 

15.6 16.5 2.9 12.8 17.7 13.6 20.9 4.6 [0.004,0.010] 0.007 Mazandaran 

6.7 17 5.3 15.6 20.4 19.8 15.2 1.1 [0.006,0.014] 0.010 Chaharmahal and 
Bakhtiari 

13.3 14.9 1.7 6.2 32.1 21.8 10 0.7 [0.006,0.014] 0.010 Ilam 
7.3 15.7 1.9 14.9 25.4 24.2 10.6 2.4 [0.007,0.015] 0.011 Golestan 
6.7 14.9 1.7 14.3 23.8 19.9 18.7 1.3 [0.008,0.016] 0.012 Boshehr 
9.9 14 6.2 14.8 17 11.4 26.7 3.6 [0.010,0.019] 0.015 Gilan 
7.6 20.6 4.1 9.6 25.3 18.7 14.1 4 [0.010,0.020] 0.015 Western Azerbaijan 
3.3 21 2.6 11.8 24.3 20.8 16.2 1.7 [0.010,0.020] 0.015 Hormozgan 
10 17.8 4.4 14.2 24.5 17.6 11.5 2.4 [0.011,0.022] 0.017 Kermanshah 
8.9 14.6 1.8 13.6 23.8 12.3 25 17.3 [0.010,0.024] 0.017 Tehran 

10.9 16.2 4 9.4 27 18.8 13.7 2.3 [0.014,0.025] 0.019 Hamedan 
10.7 14.4 2.8 15.6 18.3 12.4 25.8 6.9 [0.015,0.025] 0.020 Esfahan 
9.8 15.2 3.2 6.1 30.9 18.3 16.5 4.8 [0.015,0.026] 0.021 Eastern Azarbaijan 
8.2 11 0.8 17 14.8 16.6 31.6 3.6 [0.014,0.027] 0.021 Alborz 
5.5 17 2.7 17.1 16.2 15.6 25.9 1.9 [0.017,0.028] 0.022 Markazi 
8 19.1 2.9 15.9 16.2 12.7 25.2 0.8 [0.016,0.028] 0.022 Semnan 

8.5 11 7.9 12.8 25.2 17.7 16.9 2.2 [0.016,0.032] 0.024 Lorestan 
11 15.7 3.4 8.1 27.1 17.3 17.4 1.6 [0.018,0.029] 0.024 Ardebil 
12 11.5 2.9 11.3 20.8 14.7 26.8 6.3 [0.019,0.032] 0.025 Fars 
9.3 15.9 1.9 7.3 31.3 16.9 17.4 1.9 [0.023,0.036] 0.029 Kordestan 
5.9 12.7 2.1 10.6 21.9 14.8 32 1.5 [0.023,0.035] 0.029 Yazd 
7.6 12.6 3.7 9.7 24.2 18.5 23.7 1.4 [0.022,0.037] 0.030 Zanjan 
8.5 13.1 1.6 11.7 20 14.1 31 1.7 [0.025,0.038] 0.031 Ghazvin 

7.8 10.9 2.8 11.9 30 21.7 14.9 0.8 [0.027,0.043] 0.035 Kohgilouye & 
Boyerahmad 

7.7 12 4.1 10.8 26.7 21.6 17.1 3.6 [0.024,0.048] 0.036 Kerman 
6.5 20.2 4 10.3 25.7 16.9 16.4 0.9 [0.028,0.044] 0.036 Southern Khorasan 
7.9 12.2 0.8 18.2 14.2 12.7 34 1.4 [0.028,0.045] 0.037 Ghom 
8 13.8 2 12.7 22.9 13.8 26.8 8 [0.031,0.045] 0.038 Razavi Khorasan 

6.3 14.8 3 9.9 22.7 16.3 27 5.6 [0.032,0.047] 0.039 Khuzestan 
6.5 15.7 4.9 6.7 21.9 16.2 28.1 1.2 [0.039,0.055] 0.047 Northern Khorasan 
5.8 16.9 7.3 13.8 20.1 22.3 13.8 2.5 [0.075,0.101] 0.088 Sistan & Balouchestan 
8.3 14.6 3.3 12.2 22.6 16.2 22.8 100 [0.023,0.026] 0.025 National level 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - - p-values 
Source: Research results 
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4. Conclusion 
Overall, the three dimensions of culture, security, and environment 
were found to be the most significant contributors to deprivation in Iran, 
accounting for 16.2%, 22.6%, and 22.8% of the MPI, respectively. 
Improved access to MIDHS micro-data and administrative data (e.g., 
air pollution and crime statistics), as well as the inclusion of relevant 
items into the MIDHS questionnaire (e.g., social protection, violence 
against women, and nutrition), would improve the MPI measurement in 
Iran.  

Keywords: Multidimensional Poverty, Poverty Analysis, Poverty 

Measurement, Alkire–Foster Method 

JEL Classification: I32 
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 رانیا یهادر استان  بعدهاو سهم  یفقر چندبعد ای درمطالعه

ی، ئ مه طباطبا لادانشیار، گروه آمار، دانشکده آمار، ریاضی و رایانه، دانشگاه ع      پورحمیدرضا نواب 
 تهران، ایران

  

آمارد  پریا ترابی کهلان  عکتری  دانشگاه  رایانه،  و  ریاضی  آمار،  دانشکده  آمار،  گروه  مه لا، 
 ی، تهران، ایرانئ طباطبا 

 چکیده 
 تجربه  ریحال، افراد فق  نیکنند. با ای م  فیتعر  یا نبود درأمدفقر را به عنوان کمبود    ،جهان  یاکثر کشورها
فقر   از  م گسترده  اریبسرا  خود  فق  یفرد  .دانندی تر  به   ریکه  از چنداست ممکن است  عامل   نیطور همزمان 

ببر  محرومیت فقر    ی واقع  ماهیت درک    یمانند درآمد، برا  ،یی تنها  عامل به   کیتمرکز بر   رو،د. ازاینرنج 
ها از  گیری فقر چندبعدی انجام شده است ولی بیشتر آن های متعددی در اندازه در ایران مطالعه   .ستین  ی کاف 

کند، استفاده های طرح هزینه و درآمد خانوار که محاسبه نماگرهای مرتبط با فقر چندبعدی را محدود می داده
 از بعدها در فقر کلی در سطح   گیری فقر چندبعدی و سهم هر یکاند. هدف این مطالعه محاسبه و اندازهکرده
گذاران را در امر فقرزدایی یاری رساند. در فوستر است تا سیاست  -های ایران با استفاده از روش الکایراستان

که   1394( سال  MIDHSجمعیت و سلامت )  های چندگانه های طرح آمارگیری شاخص این مطالعه از داده
ها کند، استفاده شده است. نتیجهنماگرهای بیشتری را فراهم می   خانوار بوده و امکان محاسبه   33013شامل  

واقع در   هایاستان  در  (MPI)  شاخص فقر چندبعدیقم،    و   های خوزستاناستان  بر  علاوه دهند که نشان می 
  غرب   از  بخشی   و   جنوبی   شمالی،  مرزهای  در  واقع  هایاستان  کهدرحالی   بوده است،  بیشتر  شرقی   مرزهای

دهدکه نوع محرومیتی سهم هر یک از بعدها در فقر کلی نیز نشان می   .اندکرده  تجربه  را  ریکمت  فقر  کشور
 اند، متفاوت بوده است.  تجربه کرده  1394های ایران در سال که خانوارهای استان 

 .فوستر -گیری فقر، روش الکایرفقر چندبعدی، تحلیل فقر، اندازه ها:کلیدواژه 
  JEL: I32بندي طبقه

 
 مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری رشته آمار دانشگاه علامه طباطبائی است. 
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 مقدمه   .1
  ،عنوان مثالبه  .طور همزمان تجربه کنندرا به  تی از محروم  یتوانند انواع مختلفیمد فقیر  افرا

آشامیدنی   بآ عدم دسترسی به ه،یسوءتغذ ای یسلامت وضعیت نامناسبممکن است از افراد 
  هم پیوسته، ی بههاتی محروم  ن ی. ارنج ببرندکم    تلا یتحص   ای   شغل  ن ییپا  تی فی برق، ک  ای  سالم

  برند رنج می  یفقر پول  ازکه    یکسان  ن یکه بیدرحال  ،طور کلیبه.  ستی ن  مالیفقر    جهینت  شهی هم
طور  بهدو گروه    ن یااما  وجود دارد    یهمپوشان  برند،رنج می  یفقر چندبعد  ازکه    یو افراد

  ماهیت درک    یبرا  ییتنهابه  مد،  آعامل مانند در  کیتمرکز بر  رو،  ازاین   .ستندی ن  مسانه  دقیق
( برای اولین بار  MPI-G) 1ی سراسری فقر چندبعد  شاخص رو،  ازاین   .ستی ن  ی فقر کاف  یواقع
 3سازمان ملل  توسعه  ( با همکاری برنامهOPHI)  2انسانی و فقرآکسفورد   ط ابتکار توسعهتوس

(UNDPبرا )تا    شد  جاد یا  2010سازمان ملل در سال    یانسان  گنجاندن در گزارش توسعه  ی
محروم  درآمدیفقر    یسنت   یارهای مع گرفتن  نظر  در  با  سلامت،    تی را  و    تحصیلاتدر 

معیارهای    .ندک   لی است، تکم  هطور همزمان با آن مواجفرد به  کیکه    یزندگ  یاستانداردها
با نشان دادن  فقر چ  کنند،  افراد فقیر تجربه میکه    هاییمحرومیتاز    ی عی وس  فیط ندبعدی 

  توسعه   های آرماناست که    لی دل   ن یاست. به هم  ر ی فق و چگونه    ی کنند که چه کسیآشکار م
اولین  به صراحت    های فقر در همه جا« پایان بخشیدن به تمام گونهبا پیام » (  SDGs)  4داریپا

توان  یرا م  یچندبعد  معیارهای فقر،  این علاوه بر  داند.  می  یرا کاهش فقر چندبعد   خود  هدف
با توجه    نشان دهد.را  کشور    کی  جمعیتی  یهاگروهریو ز  هامنطقهفقر در    طحکرد تا س  هیتجز

های کافی در کشور در این زمینه، هدف این مطالعه برأورد  به اهمیت موضوع و عدم مطالعه
های جغرافیایی کشور براساس یک  دها در فقر چندبعدی کلی در سطحسهم هر یک از بع

اندازه توسعهچارچوب  رویکرد  از  استفاده  با  جامع  با  گیری  تا  است  توانمندسازی    پایدار 
   . ها یاری رساندبه آنها  استی ثرتر سمؤ  یو طراح   هابعهدف قرار دادن من   یگذاران برااستی س

نماگرهای مرتبط با فقر چندبعدی انجام    گیری محاسبهمتعددی در اندازههای  در ایران مطالعه
نماگرهای    های طرح هزینه و درآمد خانوار که محاسبهها از دادهشده است ولی بیشتر آن

گیری فقر  اند. در این مطالعه  اندازهکند، استفاده کردهرا محدود می  مرتبط با فقر چندبعدی
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های ایران با استفاده از روش  استان  بعدها در فقر کلی در سطح  چندبعدی و سهم هر یک از
گذاران را در امر فقرزدایی در سطح استانی یاری  فوستر انجام شده است تا سیاست  -الکایر

ی جمعیت و سلامت  های چندگانههای طرح آمارگیری شاخصرساند. در این مطالعه از داده
(MIDHS  که آخرین اجرای آن در سال )خانوار    33013انجام شده است و شامل    1394

  کند، استفاده شده است.بوده و امکان محاسبه نماگرهای بیشتری را فراهم می
پژوهش    در ادامه مبانی نظری و سپس پیشینه   بخش نگارش شده است.   6این مقاله در  

 5بخش  دهد.  فوستر را شرح می  -الکایر  روش  4گیرد. بخش  مورد بررسی اجمالی قرار می
 گیری است. شامل نتیجه 6های پژوهش و بخش  شامل یافته

 مبانی نظري  .2
چند  یری گاندازه است.  یبعدتکفقر    یری گ اندازه  رویکردبراساس    یبعدفقر  شده    بنا 

رو دو  هر  فن   کردی ازآنجاکه  نظر  تنگاتنگ  یاز  اندازه  یارتباط  روش    یری گدارند،  به  فقر 
فقر به   یری گدازهان دانست. یبعدفقر چند یری گاندازه از خاصیحالت توان  یرا م یبعدتک

مرجع مورد مطالعه    تی دارد. ما از جمع  ازی کشور ن  کیمرجع، مانند همه مردم    تی جمع  کی
واحد   ایمشاهده    کیاقل از    که هر جامعه حد  میکن ی. فرض ممیکن یم  اد یجامعه    ک یعنوان  به

عنوان  به متفاوت است. یری گاندازه نوعواحد بسته به  ن یا شده است.  لی تشک   لی تحل و هیتجز
طور  . بهکودک است  لی تحل  و  هیواحد تجز  یمباش   انفقر کودک  یری گ مثال، اگر در حال اندازه

های مرتبط با موضوع فقر و تعیین میزان اهمیت  کلی تعریف دقیق و جامعی از فهرست ویژگی
ازاین آن ت   ،روها کار دشواری است.  ارائه شده است.  عریفتاکنون  های متفاوتی برای فقر 
اعتقاد داشت افراد یا خانوارها زمانی فقیر در    1970و  1960های در دهه  1تاونزند ،طور مثالبه

  ،های غذایی های کافی برای دریافت انواع رژیمشوند که با کمبود یا نبود منبعنظر گرفته می
فعالیت معمشارکت در  امکانات  و  به تعریف  ها و شرایط  بنا  باشند.  مول در زندگی مواجه 

توسعه به2آسیا   بانک  فقر  دارایی  ،  از  محرومیت  فرصتمعنای  و  فرد  ها  هر  که  است  هایی 
آن سنمستحق  اما  است.  رویکر1985)  3ها  به  د(  را  بر   قابلیتی  درآمدمحوری  نگاه  جای 

فقط براساس پایین بودن درآمد  گیری فقر ارائه کرد. او اعتقاد داشت محرومیت نبایستی  اندازه
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به بایستی  بلکه  شود  قابلیتتعریف  از  محرومیت  شود.  صورت  گرفته  نظر  در  اساسی  های 
های افراد و رویکرد درآمدی  رویکر قابلیتی طرفدار افزایش قابلیت  ،درواقع برای کاهش فقر

دیدگاه قابلیتی،  دنبال افزایش درآمد افراد زیر خط فقر است. در رویکرد چندبعدی براساس  به
ها را  نگر بوده و انواع مختلفی از محرومیتهای معطوف به کاهش فقر بایستی کلیسیاست

سوی  طور همزمان مدنظر داشته باشد. اگر نگاه خود را از متغیرهای کمی مانند درآمد به به
 ود.  گیری فقر بسیار متفاوت خواهد بهای اندازهها و روشتعریف ،ها معطوف کنیمقابلیت

چگونگی انتخاب یک خط فقر نسبی یا مطلق و شناسایی افراد فقیر پیچیدگی دیگری  
گیری فقر با آن مواجه است. انواع معیارهای فقر پولی توسط  گر در اندازهاست که پژوهش 

( همکارن  و  کاشی  در حوزه1381خداداد  است.  محاسبه شده  ایران  برای  و  معرفی  فقر    ( 
و شناسایی افراد فقیر پیچیدگی بیشتری دارد. یک روش برجسته  چندبعدی انتخاب خط فقر 

روش شمارشی است که در آن فقیر با توجه به شمارش   ،برای شناسایی افراد فقیر چندبعدی
شود. در گام بعدی بایستی  شناسایی می  ،کندتعداد بعدهایی که در آن محرومیت را تجربه می

در   موجود  اطلاعات  بودکه  تابعی  دنبال  سازد.  به  خلاصه  خود  در  را  مختلف  افراد  میان 
از    2( 1968و شاخص واتس )  1(1984گریر و توربک )  ،های فوسترمعیارهایی مانند شاخص

هایی هستند که برای تبدیل اطلاعات افراد جامعه به  ترین و پرکاربردترین شاخصمعروف 
های زیادی  نیز تاکنون معیار  فقر چندبعدی  اند. اما در حوزهیک اسکالر مورد توجه قرار گرفته

اندازه شدهبرای  معرفی  چندبعدی  فقر  آنگیری  اکثر  که  برای اند  شمارشی  رویکرد  از  ها 
کرده استفاده  فقیر  افراد  آن شناسایی  از  برخی  سوییاند.   مانند  و    3( 2002) ها  بوسرت  و 

( داده  4(2013همکاران  برای  پلوسو معیارهایی را  مانند آبرگ و  برخی دیگر  های کمی و 
داده  5( 2012) برای  معیارهایی  دادههم  پیشنهاد  ترتیبی  الکایرهای  معیار  میان  این  در  - اند. 
ویژگی  6وستر ف بهاز  دادههای  برای  هم  که  است  برخوردار  برای  سزایی  هم  و  کمی  های 

  ،وده و با استفاده از رویکرد شمارشی برای شناسایی افراد فقیرهای ترتیبی قابل استفاده بداده
سلامت بعد  سه  در  را  سن  آمارتیا  قابلیتی  رویکرد  از  استانداردهای    ، کاربردی  و  آموزش 
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شده توسط الکایر و   کشد. روش ارائهگیری فقر چندبعدی به تصویر میزندگی برای اندازه
شده است    کار گرفتهگیری فقر چندبعدی بهاندازهکشور برای    100فوستر، تاکنون در بیش از  

 ارائه خواهد شد.    4که جزئیات این روش در بخش  

 پژوهش  پیشینه .3
فقر    در زمینههای زیای برای برآورد فقر درآمدی در ایران انجام شده است اما  تاکنون مطالعه

 . دنتنوع چندانی ندار هامطالعه ،چندبعدی
های عشایر کشور با استفاده از روش  ایلرا در  بعدی  فقر چند(  1392یوسفی و همکاران )

در سه   1387سال    های سرشماری اجتماعی و اقتصادی عشایر کوچندهفوستر و داده  -الکایر
برای    ٪30ها از آستانه فقر  ورد کردند. آنآبعد سلامت، تحصیلات و استانداردهای زندگی بر

دهی برابر به بعدها و نماگرهای درون بعدها استفاده کردند.  شناسایی افراد فقیر جامعه، وزن
دادند کهنتیجه نشان  این تحقیق    ،میوند  ،بلوچ  ، هرکی  ،بهمئی  ،میلان  ،ذالکی  های ایل های 
  اند.جلالی و جبال از بیشترین میزان فقر چندبعدی رنج برده  ،طیبی

( ایران را  فقر چند(  1393خلج و یوسفی  الکایربعدی در  فوستر و   -با استفاده از روش 
 1385های فردی و خانواری سرشماری عمومی نفوس و مسکن سال  نامههای خام پرسش داده

فقر    ها از آستانهورد کردند. آن آتحصیلات و استانداردهای زندگی بر،  در سه بعد سلامت
  استفاده  بعدها  درون  نماگرهای  و  بعدها  به  برابر  دهیوزن  جامعه،  فقیر  افراد  شناسایی  برای  23٪

دادند    تحقیق  این  های نتیجه.  کردند فقر چند  که نشان  بعدی در خانوارهای روستایی  میزان 
،  های تهران، استانهای این پژوهش بیش از چهار برابر خانوارهای شهری است. براساس یافته

بلوچستان از   و و سیستان ، کرمانهای خراسان جنوبیترین و استانمازندران و بوشهر از مرفه
  های ایران شناخته شدند.ترین استانمحروم

با استفاده  ،  ( با هدف تغییر دیدگاه از فقر درآمدی به محرومیت از امکانات1393یگانلو )
آموزش و   ،در سه بعد سلامت  1385های سرشماری عمومی و نفوس و مسکن سال  از داده

های  رداخته است. نتیجهپهای ایران  چندبعدی در استان  به برآورد فقر  استانداردهای زندگی
های ایلام، تهران، اصفهان، خوزستان، لرستان، هرمزگان، فارس،  این تحقیق نشان داد استان

کرمانشاه، خراسان جنوبی و سیستان و بلوجستان محروم هستند و استان همدان کمترین میزان  
 فقر را به خود اختصاص داده است. 
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  1392-1388  پنج ساله  بعدی در ایران را در دورهفقر چند(  1394اسفندیارپور )راغفر و  
الکایر روش  از  استفاده  داده  -با  و  ویژگیفوستر  آمارگیری  طرح  و  های  اقتصادی  های 

، مسکن و سطح  ، سلامت، تحصیلاتاجتماعی خانوار مرکز آمار ایران در پنج بعد درآمد 
  دهی وزن  جامعه،  فقیر  افراد  شناسایی  برای  ٪98فقر    ها از آستانهآن ورد کردند.  آزندگی بر

های این تحقیق نشان دادند که  ی درون بعدها استفاده کردند. نتیجهنماگرها  و  بعدها  به  نابرابر
، شاخص فقر  های جغرافیایی و جمعیتی مختلفطور میانگین در کل کشور و در زیرگروه به

 1392روند کاهشی داشته و پس از آن در سال    1391سی تا سال  مورد برر  در طول دوره
از بعدها در فقر کلی نیز نشان داد که سهم محرومیت    یک  سهم هر  افزایش یافته است. مقایسه

مورد بررسی روند    نماگر درآمد بیش از سایر نماگرها بوده و نقش این بعد در طول دوره
نیز نشان دادند    1392ستیک در سال  وژ رگرسیون لهای حاصل از  افزایشی داشته است. نتیجه

ناحیه در  به    سرپرست، خانوارهای زنهای روستاییکه زندگی  و اضافه شدن عضو جدید 
 دهد.خانوار احتمال فقیر شدن را افزایش می

های  فوستر و داده  -بعدی در ایران را با استفاده از روش الکایرچند( فقر  2015ماحوزی ) 
ورد کرد. او  آد خانوار در سه بعد هزینه، تحصیلات و استانداردهای زندگی برهزینه و درآم

  درون  نماگرهای  و  بعدها  به  برابر  دهیوزن  جامعه،  فقیر  افراد  شناسایی  برای  %33فقر    از آستانه
  و شرقی  مرزهای نزدیک هایاستان که دادند نشان تحقیق  این  های نتیجه. کرد  استفاده بعدها
میر  بعدیچند  فقر  از  ایران  مرکزی  هایاستان  از  بیش   غربی بهدبرنج  استان  طوریند،  که 

. اندبودهبعدی  ترین استان از نظر بروز فقر چندبلوچستان فقیرترین و تهران مرفه  و  سیستان
سطحی نشان داد که احتمال فقیر بودن برای  همچنین، او با استفاده از روش رگرسیون چند

روستای  خانوارهای  خانوارهای  برای  احتمال  این  و  شهری  خانوارهای  برابر  چهار  ی 
   است. بوده سرپرست با شرایط مشابهسرپرست دو برابر خانوارهای مرد زن

با استفاده از داده  در رساله  (1397)  عرب یارمحمدی های طرح  خود فقر چندبعدی را 
ناحیه ایران طی    های شهری وهزینه و درآمد خانوار و هفت روش مختلف برای  روستایی 

منظور  حاسبه  م  1394  -1393دوره   این  برای  که    10کرد.  گرفت  قرار  توجه  مورد  نماگر 
از تغذیه از: سال  ندعبارت برخورداری  معلولیت،  بیماری و    های تحصیل، تحصیل کودکان، 

سرویس  برق،  به  دسترسی  پخت  مناسب،  سوختِ  سالم،  بهداشتی،  آب  به  دسترسی  وپز، 
زندگی و تملک کالاهای بادوام. علاوه بر این یک روش تلفیقی جدید نیز   وضعیت محل
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نشان داده شد که روش نتیجهپیشنهادی ویژگی  پیشنهاد و  بههای مطلوبی دارد.  دست  های 
های  های شهری و چه در ناحیهآمده حاکی از آن بود که بیشترین محرومیت چه در ناحیه

بعدی  تحصیل و وضعیت محل زندگی بوده است؛ فقر تکهای  روستایی مربوط به نماگر سال
توان روند مثبت شاخص  های شهری ایران دارای روند افزایشی بوده است، اما نمیدر ناحیه
  های روستایی دارای یک روند کاهشی در دورهشاخص فقر چندبعدی ناحیه  کرد.را اثبات  

های شهری بوده  یی بالاتر از ناحیههای روستافقر چندبعدی در ناحیه  .مورد بررسی بوده است
های شهری و  بعد تحصیلات بیشترین سهم را در فقر چندبعدی کشور چه در ناحیه  و  است

   های روستایی داشته است.چه در ناحیه
های هزینه و درآمد  فوستر و داده  -( با استفاده از روش الکایر1397سالم و همکاران )

های  آموزش و استانداردهای زندگی طی سال  ، سلامت  خانوار مرکز آمار ایران در سه بعد
چندبعدی    1392تا    1370 فقر  برآورد  نتیجهپبه  که  رداختند.  دادند  نشان  تحقیق  این  های 

درصد و در مناطق شهری    1/10درصد به    4/35شاخص فقر چندبعدی در مناطق روستایی  از  
کاهش شیوع و شدت    واسطهها بهکاهش درصد کاهش یافته است. این    9/ 5درصد به    3/13از  

های استنباط آماری نیز نشان دادند که اختلاف بین  صورت همزمان بوده است. نتیجهفقر به
سال تمام  در  چندبعدی  فقر  اطمینان  شاخص  سطح  در  اختلاف  معنی  ،درصد  95ها  و  دار 

اغلب سال برای  نیز  قبل آن  مقدارهای سال  با  مناطق روستاشاخص  در  ها چه در  یی و چه 
 دار بوده است. مناطق شهری معنی

( با استفاده از مدل چندسطحی به بررسی عوامل مؤثر بر 1397سالم و عرب یارمحمدی )
  - اند. در این تحقیق شاخص فقر چندبعدی با استفاده از روش الکایررداختهپفقر چندبعدی  
های فردی مؤثر بر فقر عاملمحاسبه شده است. در گروه    1384-1394های  فوستر طی سال

  ،جنس  ،خانوار    رستپرست و همسر سرپسطح تحصیل سر  ،چندبعدی متغیرهای بعد خانوار
خانوار و در نهایت متغیر درجه استقلال اعضای خانوار مورد    رستپسن و وضعیت تأهل سر

هر  متغیرهای تولید ناخالص سرانه     ،های کلان و نهادیبررسی قرار گرفت. در گروه عامل
افزوده  ،استان اجتماعی  ،بهداشت   ،آموزش  سرانه  ارزش  بیکاری  ، تأمین  تورم  ،نرخ   ،نرخ 

هزینه داراییاعتبارات  تملک  و  سرمایهای  سرانههای  نرخ    ،ای  نهایت  در  و  سرانه  مالیات 
های این تحقیق نشان دادند که در بین متغیرهای  شهرنشینی مورد بررسی قرار گرفت. نتیجه

مه فردی،  عاملمسطح  بهترین  چندبعدی  فقر  شاخص  بر  تأثیرگذار  سالهای  های  ترتیب 
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استقلال اعضای خانوار و در نهایت بعد خانوار است. در بین   تحصیل سرپرست خانوا، درجه
 متغیرهای سطح کلان، نرخ تورم مؤثرترین متغیر بر شاخص فقر چندبعدی است.  

( همکاران  و  تهیه  1396سالم  گزارش  در  در(  مطالعه  شده  مرکز  دفتر  اقتصادی  های 
الکایرپژوهش  روش  از  استفاده  با  ایران  اسلامی  شورای  مجلس  بررسی    -های  به  فوستر 

دوره در  چندبعدی  فقر  نتیجهپرداخته  1393-1370  شاخص  نشان  اند.  گزارش  این  های 
ا  دهند که شاخص فقر چندبعدی در این دوره در مناطق روستایی روندی کاهشی داشته اممی

های بالا و رکود ذکر شده  در مناطق شهری با نوساناتی همراه بوده که علت اصلی آن، تورم
 است.  

( قدسی  و  الکایر1396فطرس  به روش  چندبعدی  فقر  های  فوستر طی سال  -( شاخص 
توسعه براساس شاخص مذکور    نج سالهپهای  را محاسبه کردند و عملکرد برنامه  1368-1393

های خام هزینه و درآمد خانوار مرکز آمار  ار دادند. در این مطالعه از دادهرا مورد ارزیابی قر
آموزش و استانداردهای زندگی    ،گیری فقر چندبعدی در سه بعد سلامتایران برای اندازه 

نتیجه وسعت و شدت فقر و    ،های مذکورها نشان داد طی سالهای آناستفاده شده است. 
ه در  چندبعدی  فقر  میزان  منطقههمچنین  دو  است.  ر  یافته  کاهش  روستایی  و  شهری  های 

تمامی سال در  فقر  است.  همچنین عمق  بوده  مناطق شهری  از  بیشتر  روستایی  مناطق  در  ها 
برنامه عملکرد  بهبررسی  که  دادند  نشان  نیز  توسعه  برنامههای  کلی  سبب  طور  توسعه  های 

 ها شده است.  کاهش فقر چندبعدی طی این سال
بعدی زنان و مردان سرپرست خانوار  فقر چند(  1397دیگری، فطرس و قدسی )  در مطالعه

 1394های هزینه و درآمد خانوار سال  فوستر و داده  -در ایران را با استفاده از روش الکایر
فقر    ها از آستانهورد کردند. آن آبر  تحصیلات و استانداردهای زندگی،  در سه بعد سلامت

  استفاده   بعدها   درون   نماگرهای  و  بعدها   به   برابر  دهیوزن،  جامعه  فقیر  افراد  شناسایی   برای  33%
ناحیههنتیجه.  کردند در  دادند که هم  نشان  تحقیق  این  ناحیهای  در  و هم  های  های شهری 

رنج   چندبعدی  فقر  از  خانوار  سرپرست  مردان  از  بیشتر  خانوار  سرپرست  زنان  روستایی 
ستیک هم نشان دادند که زنان سرپرست خانوار  وژ رگرسیون لهای حاصل از  ند. نتیجهدبرمی

  اند بودهدار و همچنین زنان سرپرست خانوار متأهل بیشتر نیازمند حمایت  ، بیکار و خانهمسن 
 .های کاهش فقر قرار گیرندو باید در اولویت برنامه
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دان را با های روستایی شهرستان همبعدی در ناحیهفقر چند(  1398افراخته و همکاران )
الکایر روش  از  سلامت  فوستر  -استفاده  بعد  پنج  زندگی،  تحصیلات،  در  ،  استانداردهای 

دهی نابرابر به بعدها و نماگرهای درون  ها از روش وزنورد کردند. آنآبر  مسکن و اشتغال
نتیجه استفاده کردند.  نماگرهای درآمدبعدها  دادند که  نشان  این تحقیق  بیمه، تغذیههای   ،  

در   چندبعدی  فقر  شاخص  در  را  سهم  بیشترین  ترتیب  به  اشتغال  وضعیت  و  بازنشستگی 
همدان  ناحیه شهرستان  روستایی  یافتهاندداشتههای  براساس  پژوهش .  این  روستاهای  های   ،

حصار  آباد آق، اقداش و علیترین و روستاهای شیرآبادآباد از مرفهبیوک  و  ، امزاجردشورین 
  روستاهای شهرستان همدان شناخته شدند. ترین از محروم

های هزینه و درآمد فوستر و داده  -( با استفاده از روش الکایر 1399دادگر و همکاران )
فقر چندبعدی در ایران  ، آموزش و استانداردهای زندگی به برآورد  خانوار در سه بعد سلامت

ا و نقاط شهری و روستایی مورد  هدر استان  1397تا    1385های  پرداختند و روند آن را از سال
ها نشان دادند که فقر چندبعدی در مناطق روستایی نسبت  های آنارزیابی قرار دادند. نتیجه

، کاهش اندکی را نشان  به مناطق شهری از نظر سطح بالاتر بوده است و همچنین از نظر روند
 اطق روستایی بوده است.  رو، پیام این پژوهش توجه اساسی به فقرزدایی در من داد. ازاین می

فوستر در در بعدهای سلامت،    -( نیز با استفاده از روش الکایر1400اندایش و همکاران ) 
در   چندبعدی  فقر  شاخص  برآورد  به  زندگی  استانداردهای  و  اشتغال  مسکن،  آموزش، 

که  های این تحقیق حاکی از آن بود  اند. یافتهرداختهپ 1395و    1390های  خوزستان برای سال
شاخص فقر چندبعدی در استان خوزستان در دو سال مورد بررسی از متوسط کشوری بالاتر  

ترتیب در بعدهای اشتغال، سلامت، مسکن، استانداردهای  بوده است. بیشترین محرومیت به
 زندگی و آموزش بوده است. 

های زندگی  چارچوب سراسری از لحاظ پوشش بعدهای توسعه و نشان دادن پیچیدگی
بنابراین افر است.  محدود  فقیر  برنامهاد  توسعه  توسعه  ،  و  فقر  ابتکار  و  ملل  انسانی    سازمان 

می(  2019)  1آکسفورد  راMPIهر کشور    کنندتوصیه  ملی خود  هدف  ی  با  های  متناسب 
ی سراسری را اصلاح کرده  MPIهای اخیر بسیاری از کشورها   مشخص توسعه دهد. در سال

الکایر به  فوستر را در مورد نسخه  -و روش  طور مثال، کشورهای  به اند.کار گرفتهملی آن 

 
1. UNDP & OPHI 
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(، PCBS, 2020)  (، فلسطین Martirosova, et al., 2017(، ارمنستان )Suppa, 2016) آلمان
 ,Torabi( و ایران )NSIA & OPHI, 2019(، افغانستان ) MPDR, et al., 2016پاکستان )

et al., 2021  )شده  دادهتوسعه    نسخه  MPI  اتخاذ خود  کشورهای  برای  را  سراسری  ی 
  اند.کرده

دار  چارچوبی جدید و جامع براساس رویکرد توسعه پای  ( با ارائه2021ترابی و همکاران )
٪  33دهی برابر به بعدها و نماگرهای درون بعدها و برش فقر  وزن   ،نماگر  21بعد و    7با معرفی  

الکایر روش  از  استفاده  با  چندبعدی  فقر  برآورد  گروه   -به  در  و فوستر  جغرافیایی  های 
، امنیت و محیط زیست،  بعد فرهنگ  ها نشان داد کههای آنزیرجمعیتی ایران پرداختند. نتیجه

اند.  های کلیدی فقر در ایران بودهاند، از مؤلفهطور معمول از معیارهای فقر حذف شدههکه ب
اند به  ها نشان داد که نوع محرومیتی که خانوارهای ایرانی تجربه کردههای آنهمچنین، یافته

خانوار    های جمعیتی از قبیل سن و جنسیت سرپرست خانوار و اندازهموقعیت مکانی و ویژگی
 ی دارد. بستگ

  ۱فوستر  -روش الکاير  .4
شامل    روش  نیاست. ا  یفقر چندبعد   یری گ اندازه  هایروشیکی از    2فوستر  -الکایرروش  

ی  زندگ  یاستانداردها  شغل،  ای  لاتیمانند فقدان تحص  ییهاتی شمارش انواع مختلف محروم
  ن ی کنند. ایتجربه م طور همزمان  به  خانوارها )یا افراد(است که  و وضعیت نامناسب سلامتی  

تحلی فق   خانوار  ییشناسا  یبرا  تی محروم  هاینمایه برا  لی ر  سپس    فقر   شاخص   جاد یا  یو 
مMPI)  یچندبعد استفاده  انتخاب    تواندیم  واست    ریپذانعطاف  کردی رو  ن یا  .شوندی(  با 
)  بعدهای تحصیلاتمختلف  )م  یهانماگر(،  مثل  بعد  هر  در  تحصیلسال  ثلفقر  و های   )

کار گرفته  به  شود( یمحروم تلق  ل ی با کمتر از پنج سال تحص   ی)مثل فرد  های محرومیتبرش
 شود. 

  

 
1. Alkire-Foster Method 
2. Alkire & Foster, 2011a 
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 فقر  معیارهاي ساختن.  4−1
برا  ن یترجیرا جمع  محاسبه  ،فقر  یریگاندازه  یروش  نسبت    ری فق  تیدرصد  به  که  است 

فقر چندبعدی بروز  یا  شناساH)  1سرشمار  با  است.  معروف  فق  یی (    - الکایرروش    ر،ی افراد 
مع  رده  کی  فوستر از  فرد  به  )  ی ارهای منحصر  ا𝑀𝛼فقر  نسبت  یم  جاد ی(  از  فراتر  که  کند 

  ، شودیشناخته م  MPIعنوان  ( که به𝑀0)  2شده لیتعد  سرشماراست. نسبت    سرشمار ساده 
م م  (A)  3فقر چندبعدیبروز فقر و هم شدت    زانی هم  مبه  دهد.یرا نشان    حاسبه طور کلی 
MPI های زیر خلاصه کرد: توان در گامرا می 

های مربوط به ای از نماگرها که با موضوع فقر مرتبط هستند. دادهتعریف مجموعه .1
هر یک از این متغیرها باید برای واحد تحلیل )خانوار یا فرد( مهیا باشد. برای این  

دست منظور، غیرمنفی  فرد  مقدار  بعد  𝒊یابی  در  با  𝒋ام  تمام    𝒙𝒊𝒋ام  𝒊برای  =

𝟏, 𝟐,… , 𝒏   و𝒋 = 𝟏, 𝟐,… , 𝒅  می داده  مینشان  بنابراین،  ماتریس  شود.  توان 
نشان  𝑿یابی  دست آن  سطر  هر  که  ستون  دهندهرا  و  نشانافراد  آن    دهنده های 

 بعدهاست، در نظر گرفت.

برای هر نماگر گام بعدی برای تعیین خانوارهای محروم    (𝒛𝒋تعیین برش محرومیت )  .2
محرومیت  برش  بردار  بنابراین،  است.  غیرمحروم  𝒁  و  = (𝒛𝟏, … , 𝒛𝒅)    سطح

دست آورد تا در هر بعد، غیرمحروم یابی حداقلی است که خانوار بایستی بهدست
 در نظر گرفته شود. 

3.  ( محرومیت  ماتریس  در  𝒈𝟎 ساختن  که  نماگر  هر  در  خانوار  هر  برای  دودویی   )
 عنوان غیرمحروم است.  به 0عنوان محروم و به 1های آن مؤلفه

ها  ای که جمع آنگونه( یا اهمیت هر یک از نماگرها به𝒘𝒋های مناسب ) انتخاب وزن .4
 شود.  1برابر 

عنوان امتیاز  ها برای هر یک از خانوارها که از آن بهجمع موزون محرومیت محاسبه .5
صورت  امتیاز محرومیت برای هر خانوار بهعبارت دیگر،  شود. بهمحرومیت یاد می

𝒄𝒊 = ∑ 𝒘𝒋
𝒅
𝒋=𝟏 𝒈𝒊𝒋

 آید.دست میبه  𝟎

 
1. Incidence of Multidimensional Poverty 

2. Adjusted Headcount Ratio 

3. Intensity of Multidimensional Poverty 
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𝒌فقر )    تعیین برش یا آستانه .6 ∈ (𝟎 , ای که اگر امتیاز محرومیت خانوار  گونه( به[𝟏
 شود.عنوان فقیر چندبعدی در نظر گرفته میبهگاه  تر یا برابر این برش باشد آنبزرگ

های خانوارهای غیرفقیر و محاسبه نسبتی از خانوارها که  سانسور کردن محرومیت .7
می محسوب  چندبعدی  همان  فقیر  نسبت  این  𝑯شوند.  =

𝒒

𝒏
آن   در  که   𝒒  است 

 دهنده تعداد خانوارهای فقیر چندبعدی است. نشان

ها فقیر هستند. هایی که خانوارهای فقیر در آنسهم متوسط موزون نماگر  محاسبه .8
کل   به  آن  تقسیم  و  فقیر  خانوارهای  محرومیت  امتیازهای  جمع  مستلزم  امر  این 

که    ییهاتی درصد محرومدهنده  نشانخانوارهای فقیر است. این مقدار متوسط که  

𝑨ود، همان  شیطور متوسط متحمل مبهر  خانوا   هر =
∑ 𝒄𝒊(𝒌)
𝒒
𝒊=𝟏

𝒒
  که طوریبهاست؛    

𝒄𝒊اگر   ≥ 𝒌    ،باشد𝒄𝒊(𝒌) = 𝒄𝒊  فرد    امتیاز محرومیت سانسوریده  دهندهو نشان𝒊 ام
 .است

بروز فقر چندبعدی و شدت  ضرباز حاصل  (  MPI  یا همان)  𝑴𝟎معیار    محاسبه .9
به البته  دست میفقر چندبعدی  بهرا می  MPIآید.  امتیازهای  توان  صورت میانگین 

محرومیت )مجموع  سانسوریده  تجربه  محرومیت  فقیر  خانوارهای  که  موزون  های 
 دست آورد.  کنند تقسیم بر کل خانوارها( نیز بهمی

 است:  MPI همحاسب  نحوه دهنده( نشان1) بنابراین، رابطه

ℎ𝑗(𝑘)که در آن   =
1

𝑛
∑ 𝑔𝑖𝑗

0 (𝑘)𝑛
𝑖=1  بُعد    نسبت سرشمار سانسوریده𝑗دهنده ام است که نشان  

ام هستند. فرض  𝑗طور همزمان محروم در بُعد  درصد جمعیتی است که فقیر چندبُعدی و به

(1) 
𝑀𝑃𝐼 = 𝐴 × 𝐻 =

∑ 𝑐𝑖(𝑘)
𝑞
𝑖=1

𝑞
×
𝑞

𝑛
=
1

𝑛
∑𝑐𝑖(𝑘)

𝑛

𝑖=1

 

                          =    
1

𝑛
∑∑𝑤𝑗𝑔𝑖𝑗

0 (𝑘)

𝑑

𝑗=1

𝑛

𝑖=1

=∑𝑤𝑗 [
1

𝑛
∑𝑔𝑖𝑗

0 (𝑘)

𝑛

𝑖=1

] =∑𝑤𝑗ℎ𝑗(𝑘),

𝑑

𝑗=1

𝑑

𝑗=1
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𝜙𝑗ام در فقر کلی را با 𝑗کنید سهم بُعد )نماگر(  
0(𝑘)   صورت برای هر نشان دهیم. در این𝑗 =

1,2,… , 𝑑 دست آورد:صورت زیر به( را به2) رابطهتوان ( می1) و با استفاده از رابطه 
(2) 𝜙𝑗

0(𝑘) = 𝑤𝑗
ℎ𝑗(𝑘)

𝑀𝑃𝐼
. 

امتیازهای  تصادفی ساده از جامعه باشد. فرض می  نمونه  اندازه 𝑚فرض کنید   کنیم که 
…,𝑐1(𝑘)}محرومیت    سانسوریده , 𝑐𝑚(𝑘)} و دنباله مستقل  تصادفی  متغیرهای  از  ای 

ریاضی  هم امید  با  𝐸(𝑐𝑖(𝑘))توزیع  = 𝑀𝑃𝐼   و𝑉𝑎𝑟 (𝑐𝑖(𝑘)) = 𝜎0
وقتی   2 𝑚هستند. 

 داریم:  ∞→
(3 ) √𝑚(𝑀𝑃�̂� − 𝑀𝑃𝐼)→𝑁(0, 𝜎0

2), 

𝑀𝑃�̂�که در آن   =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖(𝑘)
𝑛
𝑖=1   ای نااریب  برآورد نمونه.  است𝜎0

دست زیر به   صورت به  2
 آید: می

(4) �̂�0
2 =

1

𝑚 − 1
∑[𝑐𝑖(𝑘) − 𝑀𝑃�̂�]

2
.

𝑚

𝑖=1

 

فوستر برای امکان مقایسه در میان تمام نماگرها مستلزم استفاده    -کارگیری روش الکایربه
های موجود در دسترسی به  نتیجه با توجه به محدودیتای واحد است. در  از یک منبع داده

بهداده اهمیت  مناسب  بعدهای  انتخاب  مطالعهها،  اغلب  در  تاکنون  دارد.  های  سزایی 
های هزینه و درآمد خانوار و در برخی موارد از  گیری فقر چندبعدی در ایران از دادهاندازه

های  که این منبعاده شده است. درحالیای مانند سرشماری و غیره استف های دادهدیگر منبع
ای نه تنها فاقد هرگونه نماگری برای ارزیابی بعد سلامت براساس تعریف جهانی است  داده

های انجام شده  دهد. پس از بررسی دقیق طرحبلکه بعدهای محدودی از فقر را نیز پوشش می
سلامت   تیجمع   چندگانه  ی هاشاخص  یر ی آمارگهای  داده  مشخص شد،   )MIDHS(  1و 

داده  1394سال   موضوعآخرین  حداکثری  پوشش  با  کشور  در  موجود  مختلف  های  های 
انداز کنونی فقر  ها چشمپایدار است. بنابراین، نتیجه های توسعهآرمان مرتبط با فقر با پشتوانه

نمی بازتاب  را  کشور  دربارهدر  مفیدی  اطلاعات  اما  می  کنند  منعکس  را  این    کنند.فقر 
تحقیقات    و همکاری مؤسسه  رانیا  آمار  مرکز  نظارت  با  آمار  پژوهشکده  توسطآمارگیری  

 خانوار است.   33013ملی سلامت انجام شده و شامل  

 
1. Multiple-Indicator Demographic and Health Survey 
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 ي ملیMPIهاي محرومیت بعُدها، نماگرها و برش . 1جدول 
 ها: خانوار محروم است اگر ...برش نماگرها  بعدها 

 سال قبل از آمارگیری فوت کرده باشد  5سال خانوار در  18ر  یهر کودک ز ومیر کودکان  مرگ  
 د حداقل یکی از اعضای خانوار از یکی از انواع معلولیت رنج ببر معلولیت  سلامت 

 سلامت روان 
 .Kessler et al)ساله یا بیشتر خانوار طبق معیار کسلر  15حداقل یکی از اعضای 

 از بیماری روانی شدید رنج ببرد ( 2010

 تحصیلات
 ا به اتمام نرسانده باشد ساله یا بیشتر خانوار مقطع ابتدایی ر  15یک از اعضای هیچ  سطح تحصیلات
 ، در مدرسه حضور نداشته باشد8هر کودک در سن تحصیل تا اتمام کلاس  حضور در مدرسه 

 رفاه

 به برق دسترسی نداشته باشد  برق
 خانوار دیگر باشد نظام تخلیه فاضلاب پیشرفته نباشد یا پیشرفته اما مشترک با  نظام تخلیه فاضلاب

 پز خانوار چوب، زغال چوب یا سنگ یا کود حیوانی باشد وسوختِ پخت وپزسوخت پخت

 آب آشامیدنی 
 30ه آب آشامیدنی بهبودیافته دسترسی نداشته باشد یا آب آشامیدنی سالم حداقل  ب

 برگشت( با خانه فاصله داشته باشدودقیقه )رفت 

 مسکن
یا خشت و    و چوب  دوام )خشتمسکن نامساعدی داشته باشد: مسکن از مصالح کم 

 گل( ساخته شده باشد

 هادارائی 
خانوار حداکثر یکی از کالاهای تلویزیون، تلفن، رایانه، موتورسیکلت یا یخچال را  

 ماشین نیز نداشته باشد در تملک داشته باشد و 

 رضایت کلی از زندگی
از خود، زندگی خانوادگی، دوستی  15داقل یک عضو  ح بیشتر خانوار  یا  ها،  ساله 

 شغل و درآمد فعلی یا محل زندگی خود ناراضی یا بسیار ناراضی باشد 

 اشتغال 
 کار نباشد ساله یا بیشتر خانوار شاغل یا دارای درآمد بدون  15یک از اعضای هیچ  بیکاری 

 سلامت باشد  حداقل یک عضو خانوار بدون بیمه بیمه

 امنیت 
 آمیز را تجربه کرده باشد خشونت  تربیتساله خانوار  14-1حداقل یک کودک   آمیز تأدیب خشونت

 خشونت خانگی
تواند همسرش را  خانوار معتقد است که شوهر میساله یا بیشتر    15حداقل یک زن  

 شتم قرار دهد و  مورد ضرب  

 فرهنگ 

های جمعی و فناوری  رسانه
 اطلاعات 

نخواند    15حداقل یک عضو   یا مجله  روزنامه  بیشتر خانوار هرگز  یا  یا هرگز  ساله 
استفاده نکرده  رادیو گوش ندهد یا در یک ماه قبل از آمارگیری هرگز از اینترنت  

 باشد
دسترسی کودکان به  

 های فرهنگی فعالیت
های ورزشی، شعر، نقاشی یا قرآن در مرکزهای  حداقل یک کودک خانوار به کلاس

 دولتی یا خصوصی دسترسی نداشته باشد 

محیط 
 زیست

آمادگی در برابر بلاهای  
 طبیعی

 ها و بلاهای طبیعی انجام نداده باشد مخاطرهدر سال گذشته هیچ اقدامی برای مقابله با  

 باشد  داشته قرار  شدید  خشکسالی تأثیر تحت معین ناحیه یک  جمعیت ٪50بیش از  جمعیت تحت تأثیر خشکسالی 

 مجاورت با آلوگی صنعتی 
های صنعتی کشور در مجاورت محل سکونت خانوار تولید  متوسط زباله  ٪50  حداقل

 شده باشد

 ( 2021ترابی و همکاران )مأخذ: 
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همکاران،  )  1جدول   و  مورد    ی اتی جزئ(  2021ترابی  نماگرهادر  برش  بُعدها،  ی  هاو 
بُعدها  همه    یبرا  برابر  یهادرصد و وزن  33برش فقر    ،یدهد. به طور کلیارائه م  محرومیت

 . ه استشد در نظر گرفته نماگرهای درون بُعدهاو 
در دسترس نبود.    MIDHSی سراسری، نماگر تغذیه در  MPIنماگر پیشنهادی در    10از  

های کیفی زندگی مانند سلامت روان، رضایت کلی از  ای به جنبهدر این مطالعه توجه ویژه
شوند، شده است. یکی از  گیری فقر نادیده گرفته میزندگی و خشونت که اغلب در اندازه

نچالش  تعریف  اساسی،  بههای  که  بود  جدیدی  در  ماگرهای  آمارگیری  از  مستقیم  طور 
های  های موجود در کشور نشان دادیم که پیوند دادهدسترس نبودند. پس از بررسی دقیق داده

منبع از  دادهتجمیعی  با  دیگر  )بههای  خانواری  سطح  تأثیر  های  تحت  جمعیت  مثال،  طور 
تری از فقر چندبعدی،  ائه تصویر جامعمنظور ارخشکسالی و مجاورت با آلودگی صنعتی( به

دادهامکان برای  است.  میزان  پذیر  هوا،  آلودگی  مانند  مواردی  نیز  ناحیه  سطح  های 
واقعخسارت جرایم  طبیعی،  بلایای  از  ناشی  در حوزههای  انتظامی    شده  نیروی  استحفاظی 

ها میسر نشد و  شده دسترسی به برخی از آنهای انجامرغم تلاشایران وجود داشت اما علی
های آمارگیری برخوردار نبودند و تعریف  یوند با دادهپبرخی دیگر از کیفیت کافی برای  

 ها  نیز کار دشواری بود.برای آن برش محرومیت

تأديب   : نماگر سلامت روان وگیري دو نماگر نمونه اندازه نحوه .  4−2
 آمیزخشونت 

به  6سلامت روان یک نماگر کیفی است که از ترکیب   آید. در دست میپرسش مختلف 
MIDHS  میزان اضطراب و عصبی بودن،    پرسش درباره  6، برای ارزیابی فشار روانشناختی

بی و  ناآرامی  احساس  ناامیدی،  احساس  احساس  غمگینی،  و  افسردگی  احساس  قراری، 
روز قبل از آمارگیری از شخص پرسیده   30در  ارزشی و احساس دشوار بودن هر کاری  بی

بندی شدند. رده  1هیچ وجه« با کد  تا »به  5ها« با کد  ها با »بیشتر وقتشده است. این پرسش 
مقیاس کسلر   از رویکرد  نماگر  این  تعیین کمیت  برای  مقیاس  استفاده کرده   6ما  این  ایم. 

  ها در محدودهادی که امتیاز آندهد که در آن افربه خود اختصاص می  6-30مقداری بین  
شوند. در  برند، شناخته میعنوان کسانی که از بیماری روانی شدید رنج میباشد به  30-19

عنوان  بردند، بهاین مطالعه خانواری که حداقل یکی از اعضای آن از بیماری شدید رنج می
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و/یا روحی )روانی(  آمیز به تنبیه جسمی  خانوار محروم در نظر گرفته شد. تأدیب خشونت
( فریاد زدن، داد زدن  1کودکان اشاره دارد. تنبیه روحی )روانی( کودکان به اعمالی مانند: )

( و  بر سر کودک  تنبیه کلامی کودک شامل احمق، بی2یا جیغ کشیدن  عرضه خواندن ( 
به نیز  جسمی  تنبیه  کرد.  اشاره  قبیل  این  از  مواردی  و  دادن  کودک  تکان  یک،  صورت: 

های دیگر و جلو و عقب تکان دادن او( و دو،  )بلند کردن کودک از شانه یا قسمتکودک  
(. 2017شود )یونیسف،  اعمالی از قبیل زدن به باسن، ضربه یا سیلی زدن به کودک تعریف می

آمیز را تجربه  خانوار نظم خشونت  ساله  1-14مطابق با این تعریف، اگر حداقل یک کودک  
 عنوان محروم در نظر گرفتیم. را بهکرده باشد، آن خانوار 

 هاي مطالعه يافته .5
شدت فقر چندبعدی  ،(Hبروز فقر چندبعدی )  ،(MPIنمودارهای شاخص فقر چندبعدی )

(A)، در مقابل برش( های فقر𝒌  ،)بازه  55تا    5  مختلف در محدوده های اطمینان  درصد و 
𝜶داری  مربوط در سطح معنی = طور که انتظار  نشان داده شده است. همان 1در شکل  𝟓%

داشتیم، با افزایش برش فقر و کاهش تعداد افراد فقیر چندبعدی، مقدار بروز و شاخص فقر  
چندبعدی نیز کاهش یافته و در مقابل شدت فقر چندبعدی در میان افراد فقیر افزایش یافته  

 است.  
هاي فقر متفاوت  ر مقابل برش هاي فقر چندبعدي د . نمودارهاي شاخص 1شکل    
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-pبه تفکیک استان و سطح ملی و  MPI. سهم هر يک از بعُدها برحسب درصد در 2جدول 
 قدارهاي آزمون والدم

 فرهنگ  امنیت اشتغال  رفاه تحصیلات  سلامت  ها استان 
محیط  
 زیست 

سهم 
 جمعیتی 

  )%( 
MPI 

 ی اطمینان بازه

برای  %۹۵   
MPI 

 ]004/0 ,010/0[ 007/0 6/4 9/20 6/13 7/17 8/12 9/2 5/16 6/15 مازندران 

 ]006/0 ,014/0[ 010/0 1/1 2/15 8/19 4/20 6/15 3/5 17 7/6 و بختیاری چهارمحال 

 ]006/0 ,014/0[ 010/0 7/0 10 8/21 1/32 2/6 7/1 9/14 3/13 ایلام 

 ]007/0 ,015/0[ 011/0 4/2 6/10 2/24 4/25 9/14 9/1 7/15 3/7 گلستان 

 ]008/0 ,016/0[ 012/0 3/1 7/18 9/19 8/23 3/14 7/1 9/14 7/6 بوشهر 

 ]010/0 ,019/0[ 015/0 6/3 7/26 4/11 17 8/14 2/6 14 9/9 گیلان 

 ]010/0 ,020/0[ 015/0 4 1/14 7/18 3/25 6/9 1/4 6/20 6/7 غربی آذربایجان  

 ]010/0 ,020/0[ 015/0 7/1 2/16 8/20 3/24 8/11 6/2 21 3/3 هرمزگان  

 ]011/0 ,022/0[ 017/0 4/2 5/11 6/17 5/24 2/14 4/4 8/17 10 کرمانشاه 

 ]010/0 ,024/0[ 017/0 3/17 25 3/12 8/23 6/13 8/1 6/14 9/8 تهران 

 ]014/0 ,025/0[ 019/0 3/2 7/13 8/18 27 4/9 4 2/16 9/10 همدان 

 ]015/0 ,025/0[ 020/0 9/6 8/25 4/12 3/18 6/15 8/2 4/14 7/10 اصفهان 

 ]015/0 ,026/0[ 021/0 8/4 5/16 3/18 9/30 1/6 2/3 2/15 8/9 شرقیآذربایجان  

 ]014/0 ,027/0[ 021/0 6/3 6/31 6/16 8/14 17 8/0 11 2/8 البرز 

 ]017/0 ,028/0[ 022/0 9/1 9/25 6/15 2/16 1/17 7/2 17 5/5 مرکزی

 ]016/0 ,028/0[ 022/0 8/0 2/25 7/12 2/16 9/15 9/2 1/19 8 سمنان

 ]016/0 ,032/0[ 024/0 2/2 9/16 7/17 2/25 8/12 9/7 11 5/8 لرستان 

 ]018/0 ,029/0[ 024/0 6/1 4/17 3/17 1/27 1/8 4/3 7/15 11 اردبیل 

 ]019/0 ,032/0[ 025/0 3/6 8/26 7/14 8/20 3/11 9/2 5/11 12 فارس

 ]023/0 ,036/0[ 029/0 9/1 4/17 9/16 3/31 3/7 9/1 9/15 3/9 کردستان

 ]023/0 ,035/0[ 029/0 5/1 32 8/14 9/21 6/10 1/2 7/12 9/5 یزد

 ]022/0 ,037/0[ 030/0 4/1 7/23 5/18 2/24 7/9 7/3 6/12 6/7 زنجان

 ]025/0 ,038/0[ 031/0 7/1 31 1/14 20 7/11 6/1 1/13 5/8 قزوین 

 ]027/0 ,043/0[ 035/0 8/0 9/14 7/21 30 9/11 8/2 9/10 8/7 و بویراحمد  کهگیلویه 

 ]024/0 ,048/0[ 036/0 6/3 1/17 6/21 7/26 8/10 1/4 12 7/7 کرمان

 ]028/0 ,044/0[ 036/0 9/0 4/16 9/16 7/25 3/10 4 2/20 5/6 جنوبیخراسان

 ]028/0 ,045/0[ 037/0 4/1 34 7/12 2/14 2/18 8/0 2/12 9/7 قم 

 ]031/0 ,045/0[ 038/0 8 8/26 8/13 9/22 7/12 2 8/13 8 رضویخراسان

 ]032/0 ,047/0[ 039/0 6/5 27 3/16 7/22 9/9 3 8/14 3/6 خوزستان

 ]039/0 ,055/0[ 047/0 2/1 1/28 2/16 9/21 7/6 9/4 7/15 5/6 شمالیخراسان

 ]075/0 ,101/0[ 088/0 5/2 8/13 3/22 1/20 8/13 3/7 9/16 8/5 وبلوچستان سیستان

 ]023/0 ,026/0 [ 025/0 100 8/22 2/16 6/22 2/12 3/3 6/14 3/8 سطح ملی 

p -000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 مقدارها - - 
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مرز با  های همهای قم و خوزستان، تمام استاندهد که علاوه بر استاننشان می   2جدول  
سهم    2بردند. همچنین، جدول  کشور افغانستان و پاکستان از فقر چندبعدی بیشتری رنج می

ترین تا فقیرترین  استان ایران که از مرفه  31ی کلی را به تفکیک  MPIهر یک از بعدها در  
یابیم، قم از نظر رفاه و  نگاهی اجمالی به این جدول درمی دهد. بانشان می  ،اندشدهمرتب  

محروم زیست  محیط  و  اشتغال  نظر  از  و  استان  بهترین  استانامنیت  نظر   ،ترین  از  هرمزگان 
بهترین و در تحصیلات محروم  ترین و در ترین استان و ایلام از نظر امنیت محرومسلامت 

شرقی( بهترین شرایط را  ل )با اختلاف ناچیزی بعد از استان آذربایجانمحیط زیست و اشتغا
استان بین  داشتهدر  دیگر  نشان می-pاند.  های  نیز  والد(  آزمون  )براساس  که  مقدارها  دهند 
بین استانتفاوت معنی در  .  وجود داشته است  MPIها در سهم هر یک از بعدها در  داری 

ترتیب با امنیت و محیط زیست به  سه بعد فرهنگ،  ند کهدهها نشان میسطح ملی نیز نتیجه
اند، های فقر مغفول واقع شدهکه اغلب در محاسبه،  درصد  8/22درصد و    6/22درصد،    2/16

 فقر در ایران هستند. های کلیدی برای افزایش درک چگونگی تجربهاز مؤلفه

 گیري نتیجه .6
حاضر    های مطالعهگیری فقر چندبعدی، یافتهاندازهرسانی در مورد تعریف و علاوه بر اطلاع

ناحیهتفاوت در  مختلف  بُعدهای  سهم  نیز  و  فقر چندبعدی  در  مختلف  های چشمگیر  های 
به را  برجستهجغرافیایی  میطور  آشکار  نتیجهای    نی ب   داریمعن   یاختلاف  دهندهنشان  ها کند. 

، شاخص فقر چندبعدی در ایران  1394در سال    .است  یاز نظر فقر چندبعد  ران یا  یهااستان
، نامساعدتر  ی با آب و هوا  ی شرق  یدر مرزها  ییهادر استان  ژهیوبه  MPIبوده است.    0/ 025

ببه خدمات و فرصت  یتر و عدم دسترس فی ضع   یهارساختیز یبود  یشتر ها    ها افتهه است. 
از    یترگسترده  فیاز تعر  تواند یم  یدر سطح مل  کاهش فقر  یهااستی که س   دن دهینشان م

  یها استی س  یبرا  ی شواهد  هایجهنت  مند شود.بهره  داریپا  توسعه  و  یفقر براساس رفاه اجتماع 
گروه   یحام دادن  قرار  هدف  با  هدف  فقرا  موقع های  ارائه  آن  جغرافیایی  تی براساس  ها 

ترین استان، هرمزگان محیط زیست محرومکه استان قم از نظر اشتغال و  طوری، بهدن کنیم
محروم تحصیلات  محرومدر  امنیت  نظر  از  ایلام  و  استان  سایر  ترین  میان  در  استان  ترین 

  2/16ترتیب با  طور کلی، سه بعد فرهنگ، امنیت و محیط زیست بهاند. بههای ایران بودهاستان
اند.  محرومیت در کشور بودههای  درصد از تأثیرگذارترین عامل  8/22درصد و    6/22درصد،  
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های این طرح آمارگیری در ایران، این مطالعه  زیاد در دسترسی به خردداده  . با وجود وقفه
ملی که طیف وسیعی    یMPIتوانند امکان برآورد  های موجود هنوز هم میدهد دادهنشان می

می  بُعدها از   پوشش  را  نماگرها  امکانو  کنند.دهد،  آمارگیر  پذیر  نمونهیاجرای  ای  های 
های  ی جمعیت و سلامت، دسترسی به خرددادههای چندگانهمناسب مانند آمارگیری شاخص

هایی  عنوان مثال آلودگی هوا و جرایم( و درج پرسش های اداری )بهاین آمارگیری و داده
گیری  طور قطع اندازهنامه، بهمانند حمایت اجتماعی، خشونت علیه زنان و تغذیه در پرسش 

MPI  همه مانند  عواملی  تأثیرگذاری  تا چگونگی  بخشید  خواهد  بهبود  را  ایران  گیری  در 
 ها و غیره مورد بررسی دقیق قرار گیرد. و تحریم 19کووید 
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Abstract 
Economic growth and development, as the primary goals of any 
country, play a crucial role in improving living standards and promoting 
sustainable development. Efforts to achieve these goals, and 
consequently increase per capita income, can ensure the enhancement 
of economic and social well-being of a nation. However, natural and 
political crises can pose significant obstacles to achieving such 
objectives. Natural disasters and economic sanctions, in particular, can 
have devastating effects on economic growth and development, leading 
to a decline in per capita income. Using the Dynamic Ordinary Least 
Squares, the present study aimed to examine the effect of economic 
sanctions and natural disasters on non-oil per capita income in Iran from 
1980 to 2022. The findings showed that, in the long-term, increases in 
natural disasters and economic sanctions had contributed to a decline in 
per capita income in Iran. Additionally, environmental innovation and 
the interaction between innovation and natural disasters positively 
influenced per capita income. The results also indicated that factors 
such as the labor force, physical capital, and trade openness had 
contributed to improvements in per capita income. In light of the 
findings, it is recommended that Iran implement effective plans and 
policies to mitigate the effects of sanctions and natural disasters, 
promote environmental innovations, and strengthen the development of 
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fixed capital and the labor force, aimed at ensuring the continued 
growth of per capita income. 

1. Introduction 
In recent years, Iran has become a prominent case study and focal point 
in discussions about sanctions within global research and academic 
circles. This attention stems from Iran’s status as a target of both 
multilateral and unilateral sanctions campaigns, which have had 
adverse effects on its economy. The sanctions have led to currency 
devaluation; severe budgetary, commercial, and financial deficits; 
reduced foreign investment, skyrocketing inflation, and rising poverty 
rates. Natural disasters, meanwhile, are large-scale catastrophic events 
that intermittently strike, causing extensive human and infrastructural 
damage that impacts societies and economies alike. Natural disasters 
inflict significant damage on infrastructure, property, and industries, 
leading to reduced production, business disruptions, damage to 
manufacturing facilities, and interruptions in transportation systems. 
Due to their unpredictability, natural disasters have a substantial impact 
on the economy. The current study aimed to explore whether natural 
and political disasters pose genuine obstacles to economic growth and 
development in Iran. The primary research question is: What are the 
effects of economic sanctions, natural disasters, and environmental 
innovation on per capita income in Iran’s economy? 

2. Materials and Methods 
To meet the objectives, the study used an experimental model as 
defined in logarithmic form based on Equations (1) and (2) below. 

ln ln ln ln ln ln lnt t t t t t t tY c K L ES ND EI TO      = + + + + + + +  (1) 

ln ln ln ln ln (ln ln ) lnt t t t t t t t tY c K L ES ND EI ND TO      = + + + + +  + +  (2) 

Per capita income (Y) was considered as the dependent variable, while the 
independent variables included economic sanctions (ES), natural disasters 
(ND), environmental innovation (EI), physical capital (K), labor force (L), 
trade openness (TO), and an interaction variable (ND×EI). In line with the 
research objectives, time series data spanning from 1980 to 2022 were 
utilized. The research model was analyzed using the Dynamic Ordinary Least 
Squares (DOLS) estimator in EViews software. 

3. Results and Discussion 
To analyze the results, a unit root test was first conducted to evaluate 
the reliability of the data. The results showed that the variables of trade 
openness (TO) and economic sanctions (ES) were at a stationary level, 
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while the variables of per capita income (Y), physical capital (K), labor 
force (L), environmental innovation (EI), and natural disasters (ND) 
could be stationary with one time difference. Next, the Bayesian 
Information Criterion (BIC) was used to determine the optimal lag 
length. The presence of long-term relationships among the variables 
was then tested using the Augmented Engle-Granger cointegration test 
and the Cointegrating Regression Durbin-Watson (CRDW) test, both 
of which indicated at least one long-term relationship among the 
variables. The DOLS method was then employed to estimate the 
research model (see Table 1). The findings revealed that economic 
sanctions (ES) had a significant and negative effect on per capita 
income (Y) in Iran’s economy. Specifically, a one percent increase in 
ES in Models 1 and 2 reduces non-oil per capita income by 0.108% and 
0.063%, respectively. Additionally, the frequency of severe natural 
disasters (ND) had a significantly negative correlation with non-oil per 
capita income. A one percent increase in ND results in a reduction of 
0.161% and 0.158% in non-oil per capita income. Conversely, 
environmental innovation (EI) had a significantly positive effect on per 
capita income, with a one percent increase in EI leading to a 0.032% 
rise in non-oil per capita income. The interaction variable (ND×EI) was 
also positive and significant, where a one percent increase in this 
variable results in a 0.025% increase in non-oil per capita income (Y). 
Furthermore, physical capital (K) had a significantly positive effect on 
non-oil per capita income. In this case, a one percent increase in K is 
associated with an increase in Y by 0.185% and 0.25% in Models 1 and 
2, respectively. Labor force (L) also had a positive and significant effect 
on non-oil per capita income, with a one percent increase in L leading 
to an increase in Y by 0.611% and 0.518% in Models 1 and 2, 
respectively. Finally, trade openness (TO) had a positive effect on per 
capita income, as a one percent increase in TO results in a rise of 
0.253% and 0.208% in non-oil per capita income. 

Table 1. Estimation Results of Research Models 

Variables 
Model 1 Model 2 

Coefficients t statistic Coefficients t statistic 
K 0.185 2.483** 0.250 5.140*** 
L 0.611 3.887*** 0.518 2.257*** 

TO 0.253 4.462*** 0.208 5.516*** 
ES -0.108 -2.119** -0.063 -1.883* 
ND -0.161 -4.946*** -0.158 -8.704*** 
EI 0.032 2.359** - - 

ND×EI - - 0.025 4.745*** 
C 3.533 2.028* 4.296 3.994*** 

Note: ***, ** and * represent significance levels of 1%, 5% and 10%, respectively. 
Source: Research results 
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4. Conclusion 
The research findings suggested that repeated political and natural 
disasters could drive a country and its economy into a period of 
stagnation. On the one hand, these events lead to the destruction of 
physical, human, and natural resources. On the other hand, they disrupt 
trade processes, halting the transfer of technology through imports and 
impeding the modernization of domestic industries. As a result, both 
outcomes contribute to a decline in per capita income. Moreover, the 
study showed that adopting environmental innovations could not only 
increase per capita income but also positively influence the relationship 
between natural disasters and per capita production, thus helping to 
mitigate the impact of such disasters. Therefore, investing in research, 
development, and innovation will strengthen the country’s ability to 
cope with and adapt to such challenges, while reducing risk levels. In 
conclusion, this study demonstrated that the political and natural 
disasters observed during the analyzed period hah negatively impacted 
the country’s economic growth and development, leading to a decrease 
in Iran’s per capita income. 

Keywords: Economic Sanctions, Natural Disasters, Environmental 
Innovation, Per Capita Income, Iran 

JEL Classification: O40, Q54, Q55, F51 
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 1رانیبر درآمد سرانه ا یعیطب ی ایو بلا یاقتصاد  هایمیتحر ریتأث

    وحید عزیزی
دانشکده علوم    ،یگروه علوم اقتصاد   ،ی اقتصاد نظر ارشد  ی  کارشناسآموخته  دانش
 .                                                                                  رانیدانشگاه کردستان، سنندج، ا ،یو اجتماع یانسان

  

 بختیار جواهری 
اقتصاد  ار،یدانش علوم  انسان  ،ی گروه  علوم  اجتماع  یدانشکده  دانشگاه    ،یو 

 .رانیکردستان، سنندج، ا
  

 فاتح حبیبی 
اقتصاد  ار،یدانش علوم  انسان  ،ی گروه  علوم  اجتماع  یدانشکده  دانشگاه    ،یو 

 .رانیکردستان، سنندج، ا

 چکیده 
جوامع و توسعه    ی زندگ   ط ی در بهبود شرا   ی مهم   ار ی هر کشور، نقش بس   ی عنوان هدف اصل   به   ی رشد و توسعه اقتصاد 

  ی اقتصاد   ط ی بهبود شرا   تواند ی درآمد سرانه م  ش ی افزا   جه ی هدف و در نت  ن ی تحقق ا   ی تلاش برا   رو ن ی دارد. ازا  دار ی پا 
به    دن ی رس   ی برا   ی موانع مهم   وانند ت ی م   ی اس ی و س   ی ع ی طب   های بحران   حال، ن ی کند. باا   ن ی مردم کشور را تضم   ی و اجتماع 

رشد    ی بر رو   ی رانگر ی ممکن است اثرات و   ی اقتصاد   ی ها م ی و اعمال تحر   ی ع ی طب   ی ا ی اهداف باشند؛ لذا وقوع بلا   ن ی ا 
اقتصاد  توسعه  درآمد   ی و  کاهش  و  باشند  بنابرا   داشته  شوند؛  منجر  را  بررس   ن ی ا   ن ی سرانه  هدف  با  اثر    ی مطالعه 

( با استفاده از  1980- 2022)   ی دوره زمان   ی ط   ران ی در ا   ی رنفت ی بر درآمد سرانه غ   ی ع ی طب   ی ا ی و بلا   ی اقتصاد   های م ی تحر 
که در بلندمدت،    دهد ی مطالعه نشان م   ن ی ا   ج ی انجام شده است. نتا   ا ی پو   ی حداقل مربعات معمول   ی انباشتگ هم   کرد ی رو 
ا   ث باع   ی اقتصاد   ی ها م ی و تحر   ی ع ی طب   ی ا ی بلا   ش ی افزا    ی نوآور   ن ی شده است. همچن   ران ی کاهش درآمد سرانه در 

نشان داد که    ز ی ن   ج ی نتا   ر ی سرانه دارند. سا   اثر مثبت بر درآمد   ی ع ی طب   ی ا ی و بلا   ی تعامل نوآور   ر ی و متغ   ی ط ی مح ست ی ز 
  ه توج   با . اند سرانه در کشور شده   باعث بهبود درآمد   ی تجار  ی و آزادساز   ی ک ی ز ی ف  ه ی کار، سرما   ی رو ی مانند ن  ی عوامل 

  ، ی ع ی طب   ی ا ی بلا   و   ها م ی مقابله با تحر   ی مناسب برا   ی ها است ی ها و س که برنامه   شود ی م   ه ی دست آمده، توص به   ج نتای   به 
  ش ی اجرا شود تا بهبود و افزا   ران ی کار در ا   ی رو ی ثابت و ن   ه ی سرما   ل ی تشک   ت ی تقو   ، ی ط ی مح ست ی ز   ی ها ی نوآور   ج ی ترو 

 شود.   ن ی درآمد سرانه کشور تضم 

 ران یدرآمد سرانه، ا ،یطمحیست یز ینوآور ،یعیطب یایبلا ، یاقتصاد هایم یتحر ها:کلیدواژه 
  JEL: O40, Q54, Q55, F51بندي طبقه
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 . مقدمه 1
اقتصاد بین کشورها  بین   ادبیات  قوی  اقتصادی  و  روابط سیاسی  برقراری  بر ضرورت  الملل 

مسائل  ها را در مقابله با  تعاملات بین کشورها، ظرفیت تطبیق آن  کهطوری به  ،کندتأکید می
دهد. این تعاملات باعث  های اقتصادی مانند بیکاری، تورم شدید و رکود افزایش میچالشو  

شود و جایگاه مهم ژئوپلیتیک در اقتصاد  تشویق وابستگی متقابل اقتصادها در سطح جهان می
و پیچیدگی شبکه وابستگی    شدنینتیجه، با پیشروی جهان  کند. دررا تأکید می  و توسعه   رشد

در سیاست    عنوان ابزار حیاتی   های اقتصادی و سیاسی بهمتقابل بین کشورها، اعمال تحریم
 ,.Alhassan, et alها تبدیل شده است )آمیز بین ملتصلح  یستیزالملل برای تسهیل همبین 

اتیک یا امنیت ملی شامل تعلیق یا محدودیت روابط  توانند به دلایل دیپلمها می(. تحریم2023
ها به عنوان  (. اعمال تحریمLi, et al., 2024ها باشد )تجاری، مالی و مسدود کردن دارایی

تر نسبت به استفاده از مداخله نظامی  تر و لیبرالآمیز، انسانیپذیر، غیرخشونتابزاری انعطاف
حال، این    این   (. باAlhassan, et al., 2023شود )میالمللی تلقی  فصل اختلافات بین ودر حل

شود اما بیشتر  ها انجام مید؛ زیرا اگرچه علیه دولتنگیراقدامات اغلب مورد انتقاد قرار می
 (. Neuenkirch & Neumeier, 2015شوند )های آن را مردم کشور هدف متحمل میهزینه 

م  مطالعات نشان  تحریم  دهدیتجربی  اجتماعی،    پیامدهای ها،  که  زندگی  بر  مخربی 
  ها تأثیر منفی بر امنیت کشورهای هدف دارد. آن  در   یرنظامی اقتصادی و سیاسی جمعیت غ 

انرژی سالم و خدمات بهداشتی و پزشکی را محدود    ،غذایی و دسترسی به آب آشامیدنی
)ن کنمی امید  مرگ  ،(Garfield, 2002د  و  افزایش  را  نوزادان  میر  را کاهش  به    و  زندگی 
)ن دهمی براAli & Shah, 2000د  علاوه  تضعیف  ن ی(.  را  هدف  کشورهای  دموکراسی   ،
به درگیرین کنمی از    .(Marinov, 2005د )ن زنثباتی سیاسی دامن میهای داخلی و بید و 

 ,Afesorgbor, 2019  Fuchs & Klannد )نگذارمنفی می  تجاری تأثیر  بر جریانسوی دیگر  

د، نابرابری درآمد و  نشومی  (Peksen & Son, 2015های ارزی )بروز بحران  (، باعث;2013
افزایش می فقر را  مین دهشکاف  اقتصادی  مانع رشد  نتیجه  و در  )نشود   ,.Kwon, et alد 

2022).   
های مربوط به احتیاط  ترین مطالعه موردی در بحثعنوان مهمبههای اخیر، ایران  طی سال 

ایران کانون  زیرا    ؛ها و محافل علمی جهان مطرح شده استپژوهش  در   هاو کارآمدی تحریم 
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)کمپین  چندجانبه  تحریمی  و  2016-2006های  است.    2018)  جانبهک ی(  بوده  تاکنون( 
ایران همچنان شدیدترین تحریم  های اعمالتحریم ها،  ها در جهان است و بخش شده علیه 

  یتوجه مخرب قابل  رات ی ها تأثاین تحریم   دهد.را تحت پوشش قرار می  مختلف  نهادها و افراد
ای از پیامدهای منفی اقتصاد کلان از جمله  طیف گستردهو    بر عملکرد اقتصادی کشور داشته 
های فقر  های شدید تجاری و مالی، تورم بالا و افزایش نرخکاهش سریع ارزش پول، کسری

 . ( Farzanegan & Batmanghelidj, 2023را ایجاد کرده است )
های  های اقتصادی وارد کند تا کشور هدف را مجبور به تغییر سیاستآسیب   بایدها  تحریم 

ها هر چه بیشتر به  د که تحریمن ده( نشان می2009)  1خود کند. در واقع هافباوئر و همکاران 
، آگاهی دقیق  ن یآمیز بیشتری دارند؛ بنابرا، احتمال موفقیتبزنند  اقتصاد کشور هدف ضربه

توانند به اهداف خود دست  ها چگونه میها برای درک اینکه تحریماز اثرات اقتصادی تحریم
و   پرداختی توسط جمعیت کشورهای هدف چقدر است، ضروری استمیزان  یابند   بهای 

(Gutmann, et al., 2023 ).   های  از اثرات اقتصادی تحریم  تجربی  مطالعه یک تحلیل  لذا این
اقتصادسنج بر درآمد سرانه  للی  المبین  رویکرد  براساس یک  ایران   یرا  اقتصاد  انجام    برای 
 دهد. می

طور متناوب در سطح  بار در مقیاس بزرگ هستند که بههایی فاجعهبلایای طبیعی، پدیده
ها، اموال و خسارات زیادی به زیرساختو    (Qureshi, et al., 2019)  افتندجهان اتفاق می

  انهدام کامل یا    وکارها، آسیب   کنند که منجر به کاهش تولید، قطع کسب یصنایع وارد م
سیستم در  اختلال  و  تولیدی  حملتأسیسات  میهای  )نشوونقل    .(Idroes, et al., 2023د 

مشاهده است   وضوح قابلمدت بهطبیعی بر رشد اقتصادی در کوتاه  پیامدهای فوری بلایای
اس ممکن  اثرات  این  از  برخی  بهو  بمانندت  باقی  ماندگار  پیامدهای   ,Hochrainer)  طور 

تواند به دلیل فشارهای تورمی،  که میاست  های مالی  بحران  ،از جمله این تأثیرات  .(2009
دیده داشته    رشد اقتصادی را مختل کند. همچنین، ممکن است تأثیرات روانی بر افراد آسیب

با این حال، در   .(Berlemann & Wenzel, 2015وری آنها را کاهش دهد )باشد و بهره
اقتصادی شود   بر رشد  مثبت  اثرات  به  منجر  است  ممکن  طبیعی  بلایای  نادر،  موارد  برخی 

(Sawada, et al., 2019 به ،)ها پس از بلایا صورت  ویژه اگر بازسازی و توسعه زیرساخت

 
1. Hufbauer, et al. 
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  شودها میتوسعه زیرساختباعث جذب منابع قابل توجه برای بازسازی و    گیرد. این فرایند
(Chhibber & Laajaj, 2013سرمایه جذب  بنابراین  برای (.  مخارج  افزایش  و  گذاری 

اقتصادی را تحریک کرده و به رشد اقتصادی  تولیدی و  های  بازسازی ممکن است فعالیت
   (.Panwar & Sen, 2019بلندمدت کمک کند )

دهد که خسارت بلایا اثر  ران نشان میبلایای طبیعی در ای  تجربی در مورد اثرات   شواهد 
(؛ خسارت ناشی  1387ی پور،  و امامقل  یصادق ی دارد )رنفت یغ   یناخالص داخل   دی تول منفی بر  

ی،  قی و دق  زادهیصابرونقل شده )از سیل باعث کاهش رشد تولید ناخالص داخلی بخش حمل
ا  یالگو( و  1398 در  می  رانیمصرف خانوار  تغییر    یهامصرف گروه  کهطوریبه  ؛دهدرا 

و  خوراک دخانی  کاهش   یمخارج  را  سوختو    خانوار  و بهداشت  ،ییروشنا  ،مخارج  ی 
(. همچنین افزایش تعداد بلایای  1401)سالم و جباری،  دهدیم  ش ی ونقل خانوار را افزاحمل

( و افزایش نابرابری درآمد 1403شدید طبیعی باعث کاهش امنیت انرژی )افشار و همکاران،  
با توجه به اینکه بلایای طبیعی رویدادهای  ( شده است.  1402در ایران )حبیبی و همکاران،  

و    آگاهی از پیامدهای اجتماعی لذا    ،قتصاد دارندبینی هستند اما تأثیر واقعی بر اقابل پیش   غیر
 جوامع از اهمیت بالایی برخوردار است.   های اقتصادی بر بخش طبیعی  اقتصادی بلایای

مانعی واقعی بر سر راه رشد و توسعه  بررسی اینکه آیا بلایای سیاسی و طبیعی    ن،یبنابرا
  توجه  با  .لعه پیشنهاد شده استاین مطادر  است که    یسؤالطرح    ،یا خیراست    اقتصادی کشور

به  به این مزیت را دارد که  پژوهش  این  در یک مدل   زمانهمطور  اهمیت موضوع، طرح 
اقتصادسنجیتجربی   بر  اثرات تحریم  براساس یک رویکرد  بلایای طبیعی  اقتصادی و  های 

کمی برای  گیری معیارهای از اندازه  شواهد جدیدیشود. این مطالعه اقتصاد ایران تحلیل می
نقش این بلایا در کاهش درآمد   کند ومی  ارائههای اقتصادی و بلایای شدید طبیعی  تحریم 

دهد. بدین منظور جهت انجام پژوهش ابتدا ضرورت و اهمیت موضوع  سرانه ایران را نشان می
شناسی پژوهش، مدل    سپس روش  و بررسی شد. در ادامه مبانی نظری و تجربی پژوهش مرور  

ها،  ه و تحلیل شده است. در نهایت براساس یافتهئتجربی، روش تخمین و نتایج پژوهش ارا
 شده است.   ه ئهای سیاستی اراگیری پژوهش و توصیهنتیجه
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 . مبانی نظري 2
پایدار اقتصادی مییافته نشان میتجربه کشورهای توسعه بهترین روش  دهد که رشد  تواند 

ریشه بهبود  برای  و  اقتصادی  رشد  باشد.  زندگی  استاندارد  بهبود  و  رفاه  افزایش  فقر،  کنی 
سرانه   افزادرآمد  به  افزاافراد  دیخر  ییتوانا  ش ی منجر  و    ،یگذارهیسرما  ش ی،  تولید  بهبود 

لذا شناخت عوامل    جامعه دارد.  شرفتی بر پ  یم ی مستق   ری ثأکه ت   شودیم  یداخل  هایبازار   ت یقوت
معتقد است    در نظریه خود  1م اسمیتاآد های درآمد سرانه ضروری است.و محرک  بازدارنده

وری عامل اصلی برای افزایش بهره  وکارگران یکی از عوامل ورودی در فرآیند تولید    که
گذاری کلید رشد اقتصادی  کند که سرمایهبیان می  2دومار  - . نظریه هارودهستندنیروی کار  

گذاری از طریق ایجاد درآمد بر تقاضای کل و از طریق افزایش ظرفیت تولید  است. سرمایه
  .کندهای تکنولوژیکی را اضافه میپیشرفت  ،3گذارد. سولو و سوان ر میکل تأثی   بر عرضه
های فیزیکی و  گذاری در سرمایهدهد که سرمایهزا نیز توضیح میدرون  نظریه رشدهمچنین  

. از طرفی اغلب  (Rahma & Setyari, 2021) کند انسانی به تعیین رشد اقتصادی کمک می
  ی خارج  هیسرماو    انتقال تکنولوژی   که تجارت خارجی با، اشاره دارند  کی کلاس   اقتصاددانان

های اخیر علاوه بر  در سال  (. با این حال1386  ان،ی باغقرهکنند )میکمک    بر رشد اقتصادی
های سرمایه، نیروی کار، تکنولوژی و تجارت، عوامل بازدارنده مختلفی به ادبیات  محرک

ی که بیشتر کشورهای درحال توسعه و  رشد وارد شده است. از مهمترین موانع رشد اقتصاد 
بلایای مکرر سیاسی و طبیعی هستند. مطالعات گذشته    ،دهندنوظهور را تحت تأثیر قرار می

دهد که ادبیات این موضوع، جدید و محدود است. بنابراین تمرکز این مطالعه بر نشان می
 محیطی است. طبیعی و نوآوری زیستهای اقتصادی، بلایای تحریم 

 هاي اقتصادي  تحريم. 2−1

  گرانیاست که توسط باز  ی ، شامل اقدامات4(1967گفته گالتونگ )  به  یاقتصاد  یهام یتحر
مجازات    با  « کنندگانافتیدر»  گرانیباز  ر یسا  هیعل  « فرستنده»  یالمللن ی ب دوگانه  هدف 

ها  ندهمهم توسط فرست  یهنجارها  تیاجبار به رعا  ای  یاقتصاد  تی محروم  قیاز طر  رندگانی گ
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سازی و جنگ را محو  که مرزهای بین دولت  هستند  ها ابزاری قدرتمندشود. تحریمیاعمال م
و  Rodríguez, 2023)  دن کنمی بصراحتبه  (  خط  اقتصاد  یمل  تی امنی  هاحوزه  ن ی،    و 

فرد  بهمنحصری  اسی و س  ینظر  ی معماها  جاد ی باعث امسئله    ن ی ا  ؛ندنکیم  یادآوریرا    ی المللن ی ب
ایرانمنش،  )اشرف  شودیم و  )  .(1402گنجویی  شکل  کانال1در  احتمالی    اثرگذار های  ( 

 های اقتصادی بر رشد اقتصادی و درآمد سرانه تصویر شده است.تحریم 
تحر  ن ی اول شد  تواندیم  یاقتصاد   ی هامیموج  انقباض  و    دیباعث  واردات  حجم  در 

  نیتجارت دوجانبه ب  (. حجمMoghaddasi Kelishomi & Nisticò, 2022)  صادرات گردد
انقباض در واردات   ن یا .ابدییکاهش م ی توجهو هدف به طرز قابل کنندهمیتحر یکشورها
 ,Hufbauer) شده داشته باشد م یبر بازار کار اقتصاد تحر یمنف رات ی تأث  تواندیم ات و صادر

al., 2009et   .) قاتیتحق  ن، یهمچن  ( کلن  و  افسورگبور   1(2013فوکس  نشان    (2019)  2و 
  هامیدارد. تحربر اقتصاد    یمهم منفی و  اثرات    هامیاز تحر  یکه کاهش تجارت ناش   دهندیم

  های شرکت رمنجر به کاهش سودآو  الملل،ن یب  تتجار  مبادله  یهانهیو هز  سکیر  ش یبا افزا
هدف و    یهادولت  ن یب  یتجار  انیمنجر به کاهش جر  تینوع کاهش در نها  ن ی. اگردندیم

انحرافات در تجارت    با ایجاد  ها میتحر  در نتیجه (.  Alhassan, et al., 2023)   شودیفرستنده م
 خواهند بود.  درآمد سرانهمحرکی منفی برای رشد اقتصادی و  یالمللن ی ب

که    (2011)  3وانگ است  بهها  تحریم معتقد  نشان اغلب  برای  نمادین   دارکردنهصورت 
استفاده میرژیم  این  شودهای سیاسی  از دست  توانندیم  هامیتحر.  به  اعتبار    منجر    ودادن 

  تواندمی  در نتیجه  . شود  یالمللن یآنها در جامعه بو انزوای    میتحت تحر  هایحکومتشهرت  
بازدار سرما  یالمللن ی ب  یهاکمکاز    یباعث  گردد   ی خارج  یهارکتش  یگذارهیو 

(Neuenkirch & Neumeier, 2015  بنابراین توانند باعث رکود در جریان  ها میتحریم(. 
  ی خارج  یگذارهیخروج سرما  ندیفرا  . در نتیجه(Mirkina, 2018)  شوند  المللیسرمایه بین 

 داشته باشد.و درآمد سرانه  یبر رشد اقتصاد یمنف راتی ممکن است تأث 
ابزار  به   ی اقتصاد  یهامیتحر س   جاد ی ا  یبرا  یعنوان    ی سرنگون  ی حت   ا ی  یاسی اصلاحات 

  ندهیابهامات در مورد آ  جادی باعث ا  توانندیم   هامیتحر  ن ی. ا شوندیاستفاده م  یاس ی س   میرژ
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س حقوق  یاسی نظام  شواهد   هدف  هایکشور   یو  براساس    میتحر  یهادوره  ،یتجرب  شوند. 
افزا ب  ن یا.  شودیم   یاجتماع  یهایری و درگ  یاس ی س  یثباتیب   ش یباعث  ها  یثبات یبلاتکلیفی 

و  تواندیم افزایش  را  قطعیت  ز  عدم  تجار  ی انباریاثرات  روابط  کار،    ، یمال  ی،بر  بازار 
باشد  می مورد تحر  یکشورها  رشد اقتصادی  ی وگذارهیسرما  ,Peksen & Drury)  داشته 

2010; Marinov, 2005)  .ی  اعتبار  یهانهیهز  شیباعث افزا  توانندیم   هامیتحر  ن،یبرا  علاوه
دسترسی شوند.  المللن ی ب  ی بازارهابه    و کاهش  دل  گذارانهیسرما  رایزی  به  است    لیممکن 

پاو    ی ورشکستگ  سکیرافزایش  از    ینگران تحر  یاسی س   یداریعدم  نظام    ،شده  میدر 
بپذ  یبالاتر  یهانهیهز بنابراین Moghaddasi Kelishomi & Nisticò, 2022)   رندیرا   .)

  ، اندازپس   بر  یاقتصاد  یهامی مضر تحر  راتی در تأث   ی نقش مهمی و عدم قطعیت  اس ی س ی  ثباتیب
اقتصادی  اعتبار   ی هانهیهز  ،یگذارهیسرما  ,Acemoglu)  هدف دارد  یکشورهای و رشد 

2012; Alesina, et al. 2000; Neuenkirch & Neumeier, 2015 ) 
ها منجر به گسترش  دریافتند که اعمال تحریم(  2001)  2سون ی ال   نهیهاو    (2005)  1آندریاس

ها  تحریم زیرا    .دگذارشود که به نوبه خود بر رشد اقتصادی تأثیر منفی میاقتصاد زیرزمینی می 
  ها میتحرکند.  را فراهم می  هاافراد و دولت  یبرا  یرقانونی غ  یاقتصاد   یهاتی انجام فعال  فرصت

انگاری دولت، اقتصاد و جامعه مدنی در کشور هدف و همسایگان    ناخواسته به جرم  توانندیم
و هم رهبران سیاسی، جرایم سازماننزدیک آن کمک کنند  بین  و شبکهزیستی    ی هایافته 

ها ادامه  تواند فراتر از لغو تحریمزیستی به نوبه خود میقاچاق فراملی را تقویت کنند. این هم
  تواندیموضوع م نیحاکمیت قانون را تضعیف کند. ایابد و به فساد و جنایت کمک کند و 

  ی هانهیهز ش یباعث افزا  تی شود که در نها یرقانونی غ   یاقتصاد یهاتی منجر به گسترش فعال
غ  استفاده  و  شود  رمولدتری مبادله  موجود  منابع   ;Dix-Carneiro & Kovak, 2017)  از 

McCaig & Pavcnik, 2018 ).    ،دیگر عبارت  عوامل    ،یاقتصاد  یهامیتحر  ل ی تحم  با به 
م  یاقتصاد تحر   کنندیتلاش  فعال  هامیاز  به  و  کنند    ی رو  یرقانونی غ   یاقتصاد  ی هاتیفرار 

اورندآمی اقتصاد   ن ی.  گسترش  به  منجر  افزا  ه یسا  امر  م  شی و  همچنشودیقاچاق    ن،ی. 
  ی ها تی عال قدرت خود، ف  تی و تقو  یمنابع مال  ن ی هدف ممکن است به منظور تأم  یهادولت
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حما  ی رقانونی غ   ی اقتصاد نها  ت یرا  در  که  حاکم  تیکنند  ضعف  و  فساد  قانون    ت ی باعث 
 . (Neuenkirch & Neumeier, 2015; Alhassan, et al., 2023) شودیم

 صادي و درآمد سرانه هاي اقتصادي بر رشد اقت. مسیرهاي اثر گذار تحريم1شکل 

 
 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

حتی    ،هدف  هایکند که رهبری سیاسی دولتاستدلال می  1( 2014در نهایت، اوچسلین )
نخبگان سیاسی  که  طوریبه  ؛دن ها بر اقتصاد داخلی را تشدید کن ممکن است تأثیر منفی تحریم

کنند تا از شورش  تحریم شده را تشدید می  های در مدل نظری خود عمداً رنج اقتصادی کشور
بهره  بدترلذا    .کنند  جلوگیری  شهروندان و کاهش درآمدشدن  اقتصادی  ، آشوب  هاوری 

 .شودسیاسی تندتر می  وری ناشی از یک گذارکاهش بهره  و  کندتر میشهروندان را پرهزینه
تحریم سال  المللی  بین   یهاشروع  به  ایران  پادشاه زمانیگردد،  بازمی  1952علیه  ی  که 

نفتی    هایهای ایران را مسدود و تحریم نفت، دارایی  در واکنش به ملی شدن صنعت  ای تانیبر
های ایالات متحده آمریکا علیه ایران به دنبال تسخیر  اولین تحریم  پس از آن، را اعمال کرد. 

نوامبر   در  تهران  در  آمریکا  ماه،    1979سفارت  همان  در  گرفت.  دلار  میلیار  12صورت  د 
معادل  دارایی  که  ایران  داخلی  ت  درصد  13های  ناخالص  این  کشور  ولید  شد.  مسدود  بود 
ها با اقداماتی مانند ممنوعیت واردات از ایران، سیاست محدودیت دوگانه و تصویب  تحریم
های چندجانبه به دنبال  حمایت از تحریمتشدید و  جانبه ادامه یافت.  های جامع یکتحریم

در  ایران  ای  های هستهمبنی بر ساخت مراکز تحقیقاتی جهت توسعه فعالیتکشف شواهدی  
یافت  2002  سال   که طوریبه  ،(Aflatooni, et al., 2022; Rodríguez, 2023)  افزایش 

ها را برای مسدود کردن  ای از قطعنامهمجموعه  2006شورای امنیت سازمان ملل متحد در سال  
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، نیز  2011سال    درای ایران تصویب کرد.  درگیر در برنامه هسته  های نهادها و افراددارایی
های بیشتری را اعمال کردند که منجر به ممنوعیت واردات  اروپا محدودیتاتحادیه  آمریکا و  

فرآوردهنفت خا و  تحریمم  اعمال  و  اروپا  به  ایران  نفتی  سایرهای  علیه  آمریکا  ثانویه   های 
ها با برنامه جامع اقدام  کشورهایی شد که متعهد به کاهش واردات نفت ایران نبودند. تحریم

، که در آن ایران با کاهش تدریجی ذخایر اورانیوم غنی شده  2015مشترک )برجام( در سال  
آمریکا از برجام دولت وقت  ،  2018در ماه می  اما  ازی موافقت کرد، لغو شد.  سو عملیات غنی

 (.Rodríguez, 2023) علیه ایران بازگرداندرا ها  و تحریم  شدخارج  

   . بلاياي طبیعی2−2

که بدون    شود یاطلاق می  ع ی طب  رویدادهای  رمنتظرهی غو    یناگهان بلایای طبیعی به حوادث  
 سیل، طوفان،  لرزه، زمین های طبیعی مانند  انی و ناشی از پدیدههای انسدخالت مستقیم فعالیت 

و سایر   ، اپیدمیسونامی، تغییراقلیم ،جنگلسوزی  آتش خشکسالی،   آتشفشان، زمین، رانش 
های انسانی، فیزیکی و طبیعی  تخریب سرمایه  منجر بهو    دهدیمرخ    شناسیفرآیندهای زمین 

. بنایراین وقوع  شودیممحیطی  ی و زیستاجتماع  ی،اقتصاد  ی هاتی فعالو در نتیجه اختلال در  
و باعث  کند  میی و غیرانسانی تحمیل  انسان  هایی و دشواری را به جمعیتسخت   طبیعیبلایای  

از جمله تلفات    یقابل توجه  اثرات  ایبلا (.  1403شود )عزیزی،  می  محیطیظرفیت  آشفتگی  
  ییو جابجا  یاس ی س   ثباتیبی  ،یعموم  هایی بده  ،ی رکود اقتصاد  ،های ماری گسترش ب   ،یجان

دنبال  ها  انسان به  سکونتگاه  ،روازین  دارد.را  تخریب  حوادث  سرماهااین  مشاغل،    یهاهی، 
  کالاهای   تخریب  های مخابراتی و خدمات شهری،ی فیزیکی، شبکههارساختیو ز  یدی تول

  ل ی را به کشورها تحم  ی )سلامت جسمی و روانی(و اثرات نامطلوب بهداشت   یو دام  یکشاورز
 .  (Shin & Park, 2024) دهدیم ش ی افزا نیز را  ی داخل یهایری درگ و همچنین 
ادب مختلف  ،تجربی  اتی در  پ  یشواهد  مورد  اقتصاد  یعی طبی  ایبلا   یامدهای در    ی بر رشد 

بلا   یبرخ   .شودیم  افتی مثبت  اثرات  محققان  در  یعی طب  یایاز   & Cunado)  افتندیرا 

Ferreira, 2014; Fang, et al., 2019)  .بر رشد    یمحققان اثرات نامطلوب  ریکه سایدرحال
 ;Shabnam, 2014; Ulubaşoğlu, et al., 2019; Khan, et al., 2020)  اندافتهی  ی اقتصاد

Benali, 2022).  ی  ایبلا   اید که آنال ندارؤس  ن یبه ا  یپاسخ روشن هنوز تحقیقات تجربی    لذا
 ؟ری خ  ایبگذارد  ریتأث  ی اقتصاد بر رشد دیبا یع ی طب 
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  ه یسرما  ی که نابود  کندیم  ی ن یبش یپ  ک ی نئوکلاس  ی رشد سنت   ی هامدلادبیات نظری مانند  
تنها  ن یازا  .گذاردینم   ری تأث  تکنولوژی   شرفتی پ  زان ی بر م  ی انسان  ی وکیزی ف رو، ممکن است 

رشد متعادل خود    یهاکشورها را از حالت  رایدهد ز  کاهش مدت را  انداز رشد کوتاهچشم
  یخروج   یی ایرا با توجه به پو  ی یهاین یبش یزا پرشد درون  ی هامقابل، مدل  در  .کندیدور م
خلاقانه    بیتخر  ندیبر فرآ  یمبتن  یهامثال، مدل   یبرا(.  Cavallo, et al., 2010)  کنندیارائه م
  توانند یها مشوک  ن یا  ؛دهندمینسبت    یمنف   یهاشوک  جهی را در نت  یرشد بالاتر  1ر ت ی شومپ
 & Caballeroباشند )  یاهیسرما  ی کالاها  ی مجدد و ارتقا  ی گذارهیسرما  یبرا  ی زوری کاتال

Hammour, 1994.)  نوع    یزارشد درون  یهامقابل، مدل  درAK  بازده    یها فناورکه در آن
  ی ن یبش یپ  یمنف  هیدر نرخ رشد پس از شوک سرما  یریی تغ  چیه دهد،ینشان م  هیبه سرما  یثابت 
مدلی . درحالکندینم بازدهرشد درون  یهاکه  از  تول  ندهیفزا  ی زا که  م  دی در   برند،یبهره 
رشد    ری منجر به مس   یانسان  ای  یکیزی ف   هیسرما  یاز موجود  یبخش  بیتخرکه    کنندیم   ین یبش ی پ

(. این Cavallo, et al., 2010)  شودیم  یرشد قبل  ری از مس  ی انحراف دائم  جهی کمتر و در نت
 با  .دارندبر  اقتصاد    ی منف   ریتأث   ی عی طب  یاید که بلا ن کن یم  ینی ب ش یزا پرشد درون  های یتئور

بس  ن یا بلا   یار ی حال،  افزا  نااطمینانی  توانندیم  ایاز  فرصت  یگذارهیسرما  و  ش یرا   یهاو 
 (.Chhibber & Laajaj, 2013د )دهنقرار  ری را تحت تأث ی اقتصاد
تواند چهار نوع  یم  یعیطب  یایبلا نتیجه گرفتند که    2( 2022کومار و همکاران )  ،روین ااز

تواند  ی مها  برآیند این واکنش  داشته باشد.  اقتصادی و درآمد سرانه   رشدمختلف بر  واکنش  
  یناگهان  یممکن است باعث کند  از یک جهت  یعی طب  یایبلا   .باشد  ری بدون تأث  ای  یمثبت، منف 

(  2009)  3و دوماس  تی نظر هلگ  مدت شود و براساسدر کوتاه  یو مال  یاقتصاد و تلفات جان
وساز بهبود  ساخت  اتی عمل تیف یممکن است در بلندمدت بسته به سرعت و ک  یرشد اقتصاد

در    .دهدطور نامحدود کاهش  به  را  اقتصادی  دنرخ رشبلایا ممکن است  ،  از جهت دیگر  .ابدی
براساس    تواندیم  ای، بلا نهایت باشد.  بلندمدتی داشته    خلاقانه   ب یتخر  کردیرواثرات مثبت 
طبیعیایبلا   تر،ی شومپ آس  ی  مناطق  است  فاجعه  دهیدبیممکن  به    از    ی گذارهیسرما  لی دلرا 

  .کند عیرا تسر  یبهبود و رشد اقتصاد ،هیسرما یمجدد و ارتقا

 
1. Schumpeter’s Creative 
2. Kumar, P., et al. 
3. Hallegatte, S. & Dumas, P. 



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 208

  ی لازم برا  طیدارد تا شرا  یبه توسعه نسب  ازی کشور ن  کیتوان استنباط کرد که  یمبنابراین  
طب  یآورتاب مخاطرات  برابر  در  کند  یع ی بالا  برآورده  کشور    کیحال،    ن یع  در  .را 
  جه ینت   در.  روند توسعه آن مضر است  یاست که برا  ییایشدت در معرض بلا به  ریپذبی آس

  کهطوریبه  ؛شوندمیدور باطل محبوس    ک یوجود دارد که در    یی کشورها  یخطر برا  ن یا
به سطح    ی عی طب  یایبلا   قیهستند و مرتباً از طر  ریپذبی آنها آس  ، توسعه  ن ییسطح پا  لیبه دل

مکرر    یهافاجعه  ری که کل کشور تحت تأث   کرد  تصور  توانیم .  ددنگریتوسعه خود بازم   هی اول
نرخ رشد   ش یو قادر به افزا  ردی گیقرار م  ن یی در سطح پا یتله تعادل کیکه در  ردی گیقرار م

ن به بلا   یریپذبیآس  دهد که( نشان می2)  شکل.  ستی سرانه خود  در    یع ی طب   یایبالا منجر 
  ینداشته باشد، توال   یفاجعه عموماً اثرات بلندمدت  ک یاگر    یحت.  شودیبزرگ مکرر م  اسی مق 
  جه ی نت.  کند  یخود را بازساز  یدی تول   یهاتی و ظرف  هیسرما  تا  دهدیبه کشور اجازه نم  ایبلا 

فاجعه انتظار   ابی است که در غ  یرشد ری به مس دنی در رس  یو ناتوان  ادیز  یثباتیب ،این فرایند
گسترده   یهایقحط   یو حت   هیفقر، سوءتغذ  دیشد  ش یشوم منجر به افزا  یوی سنار  ن یا  .رفتیم

  که   است همراه    ی بزرگ  ی منف   رات ی با تأث   ی عی طبیا یبلا   لذا  .شودیدر توسعه م  ی و اختلال جد
 (. Chhibber & Laajaj, 2013کرد ) مواجه خواهد درآمد دیبا کاهش شد را کشورها

 سرانه در بلندمدت  بر درآمد  یمتوال يايبلا   یاحتمال  راتیتأث .2شکل 

 
 ( 2007) و لااجاج بریمأخذ: چ
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 1محیطی نوآوري زيست .  2−3
  تکنولوژیکی دارند و توسعه    دی تأک  ی و نوآوریفن  رات یی تغ   تیبر اهم  یرشد اقتصاد  یهانظریه

  ک، ی زا و نئوکلاس رشد درون  ی هایتئور  .دانندیدر بلندمدت م  ی رشد اقتصاد  یرا عامل اصل 
پ  ینوآور به   ی تکنولوژ  شرفتی و  اصل  را  محرک  توسعه    یعنوان  و    دیی تأ  یاقتصادرشد 

بهتر و    یهایتوسعه فناوربا    ینوآور  .(King & Levine, 1993; Romer, 1990)  کنندیم
  که  ود شیو برتر م  دیجدتولیدی و مدیریتی    ی ندهایفرآ  ،کالاها، خدماتایجاد  منجر به    الفع

ب  ی نوآور(.  Bilbao-Osorio & Rodríguez-Pose, 2004)   کندیم  جادیارا    یشتری رشد 
  ،یزندگ  تیف یک  ،یمال  یهاستمی ها، س شرکت  بهبود رقابت  مانند  یاچندگانه  اتری تأث   تواندیم
  تحولات و باز بودن بازارها بر اقتصاد داشته باشد   یارتقا  ها،رساختیاشتغال، توسعه ز  جادیا
(Thompson, 2018; Pradhan, et al., 2020)  . 

. اما کندیفراهم م  یتوسعه اقتصاد  یرا برا  ییهافرصتی  تکنولوژ   شرفتی پ  عیسر  سرعت
  ن ی او  کندی م جادی ا یمسئله مهم ستیز  طی مح  تی فی ها در حفظ ک انسان یبرااز طرف دیگر 

  داشته باشد  ی و کاهش کیفیت زندگیطی مح   تخریببر    یتوجه  قابل  ری را دارد که تأث  لی پتانس
(Chu, 2022.)  از    زیرا  آن دوطرفه است  ریتأث  ،یفراوان نوآور  یایمزا  رغمی علکه  طوریبه
  گر،ید  ی از سو  شود وی میرشد اقتصاد   شیافزاباعث    دیجد  یهایفناور  قیسو، از طرکی

افزایش  تلاش اقتصادی،  و رشد  توسعه  به  و تخریب    هاندهیآلاهای  را  دارد  محیطی  همراه 
(Fernández, et al., 2018  .)همکاران   نگید کرد2021)  2و  اشاره  اقتصادها  ند(    یکه 

باعث  روبه محیط رشد  تخریب  بهداشتشوندیم زیست    افزایش  مشکلات  افزایش  ،  ی. 
  جه یدر نتکه    کند یم   جادیرا ای  عی منابع طب  کاهش  و  کشاورزی  ی انسانی و آفاتهایماری ب

  ستیز  طیدار محدوست  یاگر نوآور حال،  بااین   .کندیمبارزه م  داریپا  یرشد اقتصاد  هی عل
م اقتصاد  یط ی مح  بیو تخر  یبرداربهره  یمنف   ری تأث  تواندیباشد،  بر رشد    کاهش دهد   یرا 

(Fernández, et al., 2018  بنابراین ز  ی جداساز(.  مسائل  از  طری،  طی مح ستیرشد    قیاز 
فناور  ستفادها توسعه  ریی تغ   یبرا  یط ی مح  دیجد  یهایاز  ن   الگوهای  است    ازی مورد 
(Altenburg & Pegels, 2012.)  
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م   یندهاایفر بهره  ن ی تضم  تواندینوآورانه  پا  یبردارکند که  منابع  ،  شودانجام    دارتریاز 
انرژ  وزباله کاهش    دی تول متحول    یساختار مصرف   ,Acheampong & Opoku)  کندرا 

معتقدند که تلاش نوآورانه منجر به کاهش شدت    1( 2004واندن و همکاران )  -شری ف  .(2023
بهرهیمو    شودیم  یانرژ ز  یبردارتواند  اثرات  و  منابع  دهد  یطی محستیاز  کاهش  را    آن 

(Chen & Lei, 2018; Fernández, et al., 2018 ).  بهبود    یط ی محستیز  ینوآور شامل 
و    کالاها  مورد استفاده،  یندهایفرآ،  قابل قبول در منابع  یو اجتماع  طبیعی  طیبا مح  یسازگار

این فرایند شرکت  ها است.شرکت  ی دی خدمات تول های  کنند منابع و روشها سعی میدر 
در نتیجه    .کنند  ن یگزیجاتولیدی و مدیریتی خود را با منابع و فرایندهای حامی محیط زیست  

هرگونه    منابع و انتشار  اتلاف  ازغلبه کرده و    ی فسیلیبر استفاده از منابع انرژتواند  این عمل می
 . (Liu, et al., 2022; Moslehpour, et al., 2022) جلوگیری کنند گرید ندهیمواد آلا

 2محیطی گر نوآوري زيستنقش تعديل.  2−4
کارآمدتر   یهایبه استراتژ  ازی ن  ، یعی طب  حوادثو شدت    یفراوان   ش ی افزا  ر،ی اخ   یهادر سال

 ک یبه عنوان    یک یتکنولوژ  یهاشرفتی پ  نه،ی زم  ن یدر ا  را برجسته کرده است.  ایبلا   تیریمد
 یرا برا  محلی   تی که ظرف   دهد میامکان را    نیبه ما او  ظاهر شده است    دوارکنندهی راه حل ام

. لذا این مطالعه فرض  میده  ش یافزای طبیعی  ایو بهبود پس از بلا   یی آماده شدن، پاسخگو
نوآوری می می عنوان یک عامل تعدیلکند که  به  بلایای  تواند  بین  گر عمل کند و رابطه 

  ی ری گبا بهره  توانندیم  هانوآوری  ، روطبیعی و رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار دهد. ازاین 
فناور  بر    راتی ث أت   ،سبزو    داریپا  یهایاز  باشند  یع ی طب   یالایبکاهش  مثبت  توسعه  داشته   .

امکان   سامانهفناوری  از    ی سازنهی به  ر،یدپذیتجدی  ها یفناور  ،هشداردهنده  یهااستفاده 
تنها به مقاومت    اقدامات نه  نیا  کند.را فراهم می  داریپا  یبهبود کشاورزو    یصنعت  یندهایفرآ

  ،بلکه در حفاظت از منابع آب  کندیو طوفان کمک م  یخشکسال  ل، ی س  ری نظحوادثی  در برابر  
 .  رگذارندی تأث زی ن یعیطب  یایجوامع در برابر بلا  قاومتم ش ی و افزا یست یز تنوع، خاک
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طریق    از   معاصر  کیتکنولوژ  ی هاشرفتی پمعتقد هستند که    1(2024کریچن و همکاران )
تواند بر شدت بلایای طبیعی مؤثر  می رادارها  و    3ی ا ماهواره  یربرداری، تصو2سنجش از دور 

در سطح و جو    یات ی ح   یهابا ارائه داده  یاماهواره  یربرداری رادار و تصو  یهای فناورباشند.  
برابر حوادث  تیریواکنش و مد  ،یبه آمادگ  ن،ی زم   ی ابزارها  و  کنندیکمک م  یعیطب   در 

است که    ی فناور  کیاز دور    سنجش .  هستند  ی عی طب  یاینظارت و کاهش بلا   یبرا  یضرور
از راه دور استفاده   مای هواپ ا یبا استفاده از ماهواره  ط ی اطلاعات در مورد مح  یآورجمع یبرا

دور    سنجش   .(Whitehead & Hugenholtz, 2014)  شودیم با  از    ی ربرداریتصوهمراه 
و   یجنگل یسوزآتش  ،مانند طوفانبلایای طبیعی  یابینظارت و رد یتواند برای می اماهواره

   .(Van Westen, 2002) استفاده شود  لی س

از    ریگرفتن تصاو  یها براشامل استفاده از ماهواره   یاماهواره  یربرداریتصوهای  فناوری
در مورد    ی شدهآورجمع  ی هادادهها  این روش  .(Tatem, et al., 2008)  است  ن یسطح زم

  و  دهدیارائه مرا    هارساخت یو ز  ستیز  ط ی بر مح  آنها   ری و تأث  یع ی طب   یایوسعت و شدت بلا 
بلایا،   وقوع  از  استفاده    یهامکان  ییشناسا  یبراقبل  خطر  معرض  به  شودمی در    علاوه. 

  یا و واکنش به بلا   یزیربرنامه  یبراها  تا از داده  کندو فعال میرا ارائه    هیهشدار اول  یهاستمی س
جامع   ینما  کیبا ارائه    یف یچندط  ریتصاو  .( Krichen, et al., 2024)  ردی مورد استفاده قرار گ

  ی طبیعی ایبلا   شرفتی کند، پیم  ریپذاز خطرات را امکان  یبردار هنقش  ،دهیدبی از مناطق آس 
  ی ف یچند ط  ریکند. تصاویآب و هوا کمک م   راتیی تغ  ری تأث  ی ابیکند و به ارزی م  یاب یرا رد

  ی ایبلا   ری و تأث   کندیم  تیرا تقو   یاب یباز  راهبردهای  منابع و  صیتخص  ا، یپاسخ کارآمد به بلا 
 ,Villagran de Leon, 2023; Jawahar)  دهدیرا کاهش م  ستیز  طی بر مردم و مح  یع ی طب 

et al., 2023) . 

از    ی لیوسا  رادارها که  رادفناوری  هستند  مکان  ییشناسا  یبرا  یی ویامواج    ءا ی اش  ی ابیو 
  4ی هواشناسی ، رادارهامدیریت بلایای طبیعی  در  .(Krichen, et al., 2024)  کنندیاستفاده م

هوا   ینی بش یپبا    توانندیم و  شدت    ر ی مس  یابیرد  یبرا  ،آب  طبیعیو  طوفان،    بلایای  مانند 
  رادار دهانه  ، ن ی بر ا علاوه . (Greenough, et al., 2001)گردباد و رعد و برق استفاده شوند 

 
1. Krichen, M., et al. 
2. Remote Sensing 
3. Satellite Imaging 
4. Weather Radar 



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 212

تصاو  1ی ب یترک ثبت  شرا   ریبا  پا  طیدر  به  م  لی س   ش ینامطلوب  که  یدرحال   ،کندیکمک 
م  2ی الرزهی  رادارها برا یرا  کرد.  لغزش  نی زم   ییشناسا  یتوان  استفاده  رادارها  ها،  به  این 

  ینی ب ش ی از پ  نی ها همچنیفناور  ن ی د. ان کن یدر اثر زلزله کمک م  نی زم   ییجاهجاب   ص یتشخ
  یبانیطوفان پشت   یابیو رد  یهشدار سونام   یاهستم ی س  ،یسوزآتش  ص یتشخ  ، یفوران آتشفشان

لغزش هستند   ن یزم  که در معرض خطر   ی مناطق   یی شناسا  یتواند برایاطلاعات م   نیکنند. ایم
ارائه س اول  یهاستم ی و  به    یبرا  هیهشدار  ا.  استفاده شود  حوادث طبیعی، واکنش    نی رادارها 

هشدار زودهنگام، پاسخ را در    یهاستمی س  یبرا  یات ی ح   یهارا دارند که با ارائه داده  لی پتانس
 . ( Villagran de Leon, 2023; Jawahar, et al., 2023)دهند  ش یافزا بلایای طبیعیطول 

 . پیشینه تحقیق3
در رابطه با رشد اقتصادی و درآمد سرانه به ترتیب با تأکید بر   پژوهش  نهی ش ی پدر این بخش  
ابتدا مطالعات    لذا   ، بلایای طبیعی و نوآوری بررسی شده است.ی اقتصادیهااثرات تحریم 

با توجه  یت  خارجی و در ادامه مطالعات داخلی براساس سال انتشار مرور شده است. در نها
بررسیبه   مورد  نوآوری  جمع  ،مطالعات  پژوهش،  فرضیات  و  اهداف  راستای  در  و  بندی 

 پژوهش ارایه شده است.   

 مطالعات داخلی  .  3−1
( با استفاده  1976-2012)  دوره   منتخب طیکشور    160( برای  2015)  3ریماینوو   رشی ک ن ینو

ی، رشد جمعیت،  اقتصاد  می تحرنشان دادند که     4اثرات ثابت   روش پانل با  های  از تخمین داده
اثر منفی و سرمایه فیزیکی )تشکیل سرمایه ثابت ناخالص درصد    ترور سیاسی و امتیاز سیاست

 اقتصادی داشته است. رشد تولید ناخالص داخلی( و باز بودن تجارت، اثر مثبت بر 

( با استفاده از  1996-2012طی دوره )  مطالعه خود برای اقتصاد ایران  در(  2016)  5ی عزت
آمریکا(   1987نشان داد که متغیر مجازی تحریم )سال    6یا روش حداقل مربعات دومرحله
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بر   ، واردات سرانهو  صادرات  ی،  انسان  ه یسرمااثر منفی و  سرمایه فیزیکی سرانه،   اثر مثبت 
 در ایران دارند.  سرانه ی ناخالص داخل دی ولت

-2018طی دوره )  1کشورهای ابتکاری کمربند و جادهبرای    (2020همکاران )خان و  
روش  (9901 از  استفاده  تعمیم  های با  وقفه  حی خودتوض،  2یافته گشتاورهای   گسترده  ی هابا 

و نرخ تورم اثر منفی    بلایای طبیعی نشان دادند که متغیر مجازی    3ای کرسکول یدرمقطعی و  
 د. ندار بر تولید ناخالص داخلی سرانه اثر مثبت  ،ودن تجارتگذاری خارجی و بازبسرمایهو 

جامعه توسعه  کشور منتخب    6در مطالعه خود برای    4(2021و همکاران )  رهی اووسو سک
  افتهیمی مربعات تعم  حداقلهای  ( با استفاده از روش 2005  -2019طی دوره )  5ی جنوب  یقایآفر

( اثر منفی،  خطر  ی شاخص جهاندادند که بلایای طبیعی )ای نشان  کرسکولیدرو    6ر یپذامکان
ی و رشد جمعیت اثر مثبت و  نی شهرنشی، سرمایه انسانی،  بازساز  ی و ع ی طب   یایبلا متغیر تعاملی  

 معناداری بر رشد اقتصادی دارند. 
)  7( 2022)  معلج زمانی  دوره  از  2002-2017طی  استفاده  با  مربعات    حداقل  روش( 

،  نانهیکارآفر  ی هاتیفعالکشور منتخب اروپایی نشان دادند که    13برای    ریپذامکان  افته یمی تعم
  یناخالص داخل   دی تول اثر مثبت و معناداری بر    تعداد ثبت اختراعو  و توسعه    قیمخارج تحق 

 ی مصرف انرژ(،  ثابت ناخالص سرانه  هیسرما  لی تشک اند. همچنین سرمایه فیزیکی )داشته  سرانه
 دهند. را افزایش می سرانه یناخالص داخل  دی تول ،(یمصرف انرژکل  درصد) ریدپذیتجد

( با استفاده از  1995-2009کشور منتخب طی دوره )  98برای  (  2023خان و همکاران )
اثر منفی  دیده(  بلایای طبیعی )کل افراد آسیبنشان دادند که    یافتهگشتاورهای تعمیمروش  

متغیرهای   مستقیمسرمایه ،  زیرساخت و  انسانی،  ارجیخ  گذاری  ترکیبی  سرمایه  شاخص   ،
 د.  نناخالص داخلی سرانه دار اثر مثبت بر تولید ، و سرمایه فیزیکیجهانی شدن 

کشور    136برای    یافتهگشتاورهای تعمیمروش  ( با استفاده از  2023و همکاران )  الحسن
( دوره  دادند که  1970-2018منتخب طی  نشان  اثر  صادرات   یهاتیو محدود  هامیتحر(  ی 

 اقتصادی دارند. رشد اثر مثبت بر  ،ی انسان هیسرماو  بودن تجارتبازمنفی و سرمایه فیزیکی، 
 

1. Belt and Road Initiative Countries 
2. Generalized Method of Moments (GMM) 
3. Driscoll-Kraay Standard Errors (DK) 
4. Owusu-Sekyere, E., et al. 
5. Southern African Development Community 
6. Feasible Generalized Least Squares (FGLS) 
7. Maâlej, A. 
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حداقل  های  ( با استفاده از روش 1990-2021طی دوره )  1( 2023و همکاران )  س یدرویا
معمول   کاملًا اصلاح  یمربعات معمول مربعات    یخطا   ح ی و مدل تصح  2ایپو  یشده، حداقل 

تعداد  در کشور اندونزی نشان دادند که سرمایه فیزیکی، نیروی کار و بلایای طبیعی )  3یبردار
 ( اثر مثبت بر تولید ناخالص داخلی دارند.  دهیدبی افراد آس

(  2010-2018کشور طی دوره ) 109در مطالعه خود برای  4(2023و همکاران ) دوکاس
  ، و توسعه  قی تحقنشان دادند که    شده  لاحکاملًا اص   ی حداقل مربعات معمولبا استفاده از روش  

اختراع پول گسترده  ، سرمایه فیزیکی، سرمایهثبت  بازبودن تجاری و  بر   ،انسانی،  اثر مثبت 
 دارند.  سرانه ی ناخالص داخل دی تول

( کیاو  و  )  5( 2023آمارا  دوره  برای  2010-2019طی  با    54(  آفریقایی  منتخب  کشور 
ی،  ط ی محستیز  ی نوآورنشان دادند که انتشار کربن،    یافته گشتاورهای تعمیمروش  استفاده از  

 اثر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است.  ،سبز یدر توسعه فناور یالمللن ی ب  یهمکارو 

 مطالعات داخلی  .  3−2
  ی الگو( با استفاده از  1338-1383( در مطالعه خود طی دوره )1387)  پور یامامقل  و  یصادق

ی طبیعی )خسارات بلایای طبیعی( اثر  ایبلا نشان دادند که  6 گسترده یهابا وقفه حی خودتوض
فیزیکی )تشکیل سرمایه ثابت ناخالص( و متغیر مجازی )سال   منفی و مجذور آن، سرمایه 

 ی در ایران دارند.رنفتی غ ی ناخالص داخل دی تولزلزله رودبار( اثر مثبتی بر   1369
)  نژادیعباس  همکاران  مطالعه1393و  در   )( دوره  طی  ایران  برای  با1370-1389ای   ) 

الگو از  وقفه  حی خودتوض  یاستفاده  ثبت    گسترده  یهابا  از حقوق  که حمایت  دادند  نشان 
تجاری،    اختراع بازبودن  انسانی،  توسعه  ارتباطات،  و  اطلاعات  فناوری  فکری،  مالکیت  و 

 های دولت اثر مثبت بر تولید ناخالص داخلی دارند.درآمد نفتی و هزینه
با   حیخودتوض  یالگو  ی ری کارگ( با به  1357-1392)( طی دوره  1394)  درخشانی و  فدائ

اثر منفی و    ،ی اقتصاد  یهامیتحر  برای ایران نشان دادند که متغیر مجازی  گسترده  یهاوقفه

 
1. Idroes, et al. 
2. Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) 
3. Vector Error Correction Model (VECM) 
4. Dokas, I., et al.  
5. Amara, D.B. & Qiao, J. 
6. Augmented Autoregressive Distributed Lags (ARDL) 
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و   نیروی کار  فیزیکی،  بر    ،یخارج   میمستق   یگذارهیسرماسرمایه  مثبت  ناخالص    دی تول اثر 
 دارند.   سرانه یداخل

کشور منتخب منطقه منا طی دوره   22( در مطالعه 1396و همکاران )  رانی باجگ  انی رمضان
ی )تعداد  نوآورنشان دادند که    پانل با اثرات ثابت( با استفاده از روش  1995-2011زمانی )

اثر مثبت و مخارج دولت و    ،گذاری مستقیم خارجیسرمایه فیزیکی و سرمایه ثبت اختراع(،
 منفی بر رشد اقتصادی دارند.  صادرات کالاهای با فناوری برتر اثر

( در ایران با استفاده از روش حداقل  1390-1361)دوره    ( طی1398ی )ق ی دقو    زادهیصابر
( اثر منفی و نیروی لی سنشان دادند که بلایای طبیعی )خسارات ناشی از    1مربعات معمولی

بهره و  فیزیکی  تولیدکار، سرمایه  معناداری    ،وری کل عوامل  و  مثبت    افزوده  ارزشبر  اثر 
 ی دارند.اجاده  ونقلحملبخش  
از روش1400و همکاران )  زادهی سی ع با استفاده  طی   2ی بی کنترل ترک   ( در مطالعه خود 

 یناخالص داخل   دی بر تول  ی آمریکااقتصاد   یهامیتحر( نشان دادند که  1990-2020دوره )
سرانه  به  درآمد  کاهش قابل توجه    دهندهنشان  جیتالذا ن.  ه استگذاشت  یمنف   ری تأث   رانیسرانه ا

 . شده است  میبدون تحر تیدرصد نسبت به وضع 33 زانی م
( با استفاده  1371-1396برای ایران طی دوره ) ای( در مطالعه1401ی و همکاران )شاکر

نشان دادند که سطح تکنولوژی سبد صادراتی،   3از روش حداقل مربعات کاملًا اصلاح شده
انسانی نفتی سال  سرمایه  مجازی شوک  متغیر  و  فیزیکی  تولید    1378، سرمایه  بر  مثبت  اثر 

( و  1389-1390)  ناخالص داخلی دارند. همچنین تنوع صادرات، متغیرهای مجازی تحریم
 ( اثر منفی بر رشد اقتصادی دارند.  1373-1374بحران ارزی )

( و همکاران  مطالعه1403جواهری  در  برای    (  دوره   4اوپکعضو  کشور    12خود    طی 
  یافتهگشتاورهای تعمیمو    پانل با اثرات ثابتهای تخمین  ( با استفاده از روش2020-1995)

ی، سرمایه فیزیکی، نیروی اقتصاد   یدگی چ ی پی اثر منفی و  ک یاکولوژ  یردپانشان دادند که  
 اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند. ،دی تول عوامل  یوربهرهکار و 

 
1. Ordinary Least Squares (OLS) 
2. Synthetic Control Method (SCM) 
3. Fully-Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) 
4. The Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 
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 بندي و نوآوري پژوهش . جمع3−3
  ، مرور مطالعات تجربی گذشته حاکی از آن است که در رابطه با عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی

  موضوع مطالعه حاضر،  اتی ادب که    ها نشان دادمطالعات متعددی انجام شده است. اما بررسی 
ی که به بررسی  حال پژوهشبنابراین احتمالاً تا به    ست.مورد توافق پژوهشگران نی هنوز اندک و  

محیطی بر درآمد سرانه بپردازد انجام نشده  همزمان بلایای طبیعی، سیاسی و نوآوری زیست
ازاین  اکثر    ، رواست.  متفاوت است. در  ادبیات تجربی گذشته  با  از چند جهت  مطالعه  این 
( از متغیر  1401ی و همکاران،  شاکر؛  1394،  درخشانو    یفدائ ؛  Ezzati, 2016مطالعات )

شده  سازیکه این مطالعه برخلاف آنها، از شاخص کمی  اندهاستفاده کرد   مجازی برای تحریم
تواند اثرات بلندمدت کند. این شاخص بهتر میهای اقتصادی برای ایران استفاده میتحریم 
  در رابطه با اثر بلایای طبیعی در ایران فقط مطالعه  ، ها را مشخص کند. از جهت دیگرتحریم 

( به بررسی اثر خسارات بلایا بر درآمد سرانه پرداخته است و  1387)  پور یامامقل  و  یصادق
( یا تعداد افراد  Khan, et al., 2020همچنین مطالعات خارجی دیگر نیز از متغیرهای مجازی )

اند. این مطالعه اما  استفاده کرده  (Khan, et al., 2023; Idroes, et al., 2023)  تحت تأثیر
گیری متغیر بلایای طبیعی از داده تعداد وقوع این حوادث  تفاوت جهت اندازهدر رویکرد م

( اثر نوآوری 2023در یک سال استفاده کرده است. در جهت دیگر فقط مطالعه آمارا و کیاو )
،  معلجمحیطی بر رشد را بررسی کرده است و مطالعات دیگر از تعداد اختراعات کل )زیست
 .Dokas, et al)  ( یا مخارج تحقیق و توسعه1396و همکاران،    رانی باجگ  انی رمضان؛  2022

محیطی بر اند. بنابراین در این مطالعه برای اولین بار اثر نوآوری زیست( استفاده کرده2023
نوآوری    1کننده لیتعددرآمد سرانه ایران بررسی شده است. در نهایت این مطالعه از متغیر  

 محیطی بر رابطه بین بلایای طبیعی و درآمدسرانه نیز استفاده کرده است.  زیست

 شناسی . روش 4
 تصريح مدل تجربی   .4−1

تول  دیدگاهبراساس   روابط  اقتصاد   یدی سولو،  جامعه  م  یدر  طر  توان یرا  تول   قیاز   دی تابع 
آشکار و   یاقتصاد  تی ساختار ساده، اهم  لی به دل  دی تابع تولاین  کرد.    انی ب  2داگلاس   - کاب

 
1. Moderator Variable 
2. Cobb-Douglas Production Function 
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 نده ینما  Yتابع    ن ی. در فرم خاص اردی گ یطور گسترده مورد استفاده قرار مبه  ،برآورد آسان آن
  ب ی به ترت نیز    βو    α،  سطح فنی  ایمقدار ثابت    A  نیروی کار،  Lسرمایه،    K  ،یدرآمد مل  ای  دی تول

 دیگر،   از طرف  (.1385  ،ی)تفضلهستند    کار  یروی و ن  هیسرماتولید عوامل  دهنده کشش  نشان
حاکم بر کشور    یداخل   طیدر کنار عوامل نیروی کار و سرمایه متناسب با شرا  یدر هر اقتصاد

منظور  که محققان بهیطور  به   ،ثر هستندؤاقتصاد آن م  دی در روند تول  زی ن  یگریهدف، عوامل د
در این    .کنندیم  ی خود بررس  مطالعه   یی و در را شناسا  یخود، عوامل  ی بهتر الگوها  ح ی توض

، (2023خان و همکاران )اهداف و فرضیه پژوهش با توجه به مطالعات  براساس  مطالعه نیز  
( به ترتیب متغیرهای بلایای شدید طبیعی،  2023و کیاو )  ( و آمارا2015)  ریماینوو    رشی ک ن ینو

زیستتحریم نوآوری  و  تجاری  آزادسازی  اقتصادی،  به  های  تول محیطی    - کاب  دی تابع 
 است: (1رابطه ) به شرحاضافه شده است. رابطه نهایی تابع تولید مورد بررسی  داگلاس

(1 ) 𝑌𝑡 = 𝐴𝐾𝑡
𝛼𝐿𝑡
𝛽
      

𝐸𝑆,𝑁𝐷,𝐸𝐼,𝑇𝑂
→            𝑌𝑡 = 𝐴𝐾𝑡

𝛼𝐿𝑡
𝛽
𝐸𝑆𝑡

𝛾
𝑁𝐷𝑡

𝛿𝐸𝐼𝑡
𝜂
𝑇𝑂𝑡

𝜃  
رابطه    شکل  به   و  خطی   تمیلگارصورت  توان جهت برآورد به( را می1تابع نهایی رابطه )

ی  خطا   جملهکردن    با اضافهو    lnAحال در این رابطه، با فرض ثابت بودن    تصریح کرد.  (2)
( )ت  صوربه  (εتصادفی  می  (3رابطه  پژوهش  تصریح  فرضیه  آزمون  طرفی جهت  از  شود. 

محیطی بر میزان تأثیر بلایای طبیعی بر درآمد  گر نوآوری زیستبراساس نقش متغیر تعدیل
  (ND×EI)( با اضافه شدن متغیر تعاملی  3سرانه از متغیر تعاملی استفاده شده است. لذا رابطه )

 (.  4محیطی مجدد تصریح شده است )رابطه و حذف متغیر مستقل نوآوری زیست
(2 ) 𝑙𝑛𝑌𝑡 = 𝑙𝑛𝐴 + 𝛼𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝛽𝑙𝑛𝐿𝑡 + 𝛾𝑙𝑛𝐸𝑆𝑡 + 𝛿𝑙𝑛𝑁𝐷𝑡 + 𝜂𝑙𝑛𝐸𝐼𝑡 + 𝜃𝑙𝑛𝑇𝑂𝑡 

(3 ) 𝑙𝑛𝑌𝑡 = 𝑐 + 𝛼𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝛽𝑙𝑛𝐿𝑡 + 𝛾𝑙𝑛𝐸𝑆𝑡 + 𝛿𝑙𝑛𝑁𝐷𝑡 + 𝜂𝑙𝑛𝐸𝐼𝑡 + 𝜃𝑙𝑛𝑇𝑂𝑡 + 𝜀𝑡 

(4 ) 𝑌𝑡 = 𝑐 + 𝛼𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝛽𝑙𝑛𝐿𝑡 + 𝛾𝑙𝑛𝐸𝑆𝑡 + 𝛿𝑙𝑛𝑁𝐷𝑡 + 𝜂(𝑙𝑛𝐸𝐼𝑡 × 𝑙𝑛𝑁𝐷𝑡) + 𝜃𝑙𝑛𝑇𝑂𝑡 + 𝜀𝑡 

های  ( است. متغیرهای مستقل شامل تحریم Yبالا، متغیر وابسته درآمد حقیقی )در روابط 
) ESاقتصادی ) بلایای طبیعی   ،)NDنوآوری زیست  ،) ( )EIمحیطی  فیزیکی  (،  K(، سرمایه 

 ( و جملهcضریب ثابت )(،  ND×EI(، متغیر تعامل )TO(، آزادسازی تجاری )Lنیروی کار )
ی طی دوره زمانی  زمان  یسرهای  . در این مطالعه، از دادههستند  t  سالدر    (εی تصادفی )خطا

از    نانیاطم  یبرا  یتمی لگار  لات یتبدصورت لگاریتمی استفاده شده است.  ( به2022-1980)
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حداقل    مدل پژوهش با استفاده از روش علاوه به .شودیمدل استفاده م یو سازگار یداریپا
 قرار گرفت. لی تحل و هی تجزمورد   وزیویا افزارنرمو  مربعات معمولی پویا

 هاو منابع داده متغیرهاشرح   .4−2
اغلب    سرانه حقیقی است. این شاخص  متغیر وابسته این مطالعه درآمد  :(Yسرانه )  درآمد

  .شودیاستفاده م  هاکشور   در  یو استاندارد زندگ  یک جامعهمتوسط ثروت    یری گاندازه  یبرا
آید. دست میهب کشور    تی به جمع ی به قیمت ثابت  ناخالص داخل  دی نسبت تولدرآمد سرانه از  

ی نقش درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران از داده درآمد سرانه بدون سازیخنث بنابراین برای  
 ( بانک مرکزی ایران استفاده شده است.  1383سال  نفت )میلیارد ریال به قیمت ثابت 

)اقتص   هایتحریم اندازه  (:SIادی  تحریم برای  متغیر  از  گیری  ایران  در  اقتصادی  های 
( استفاده شده است. این  2021و همکاران )  منش نرایاهای شاخص محاسبه شده توسط  داده

  الات یاز جمله ا  کنندهمیبراساس نهاد تحربر اقتصاد ایران را  اعمال شده    یهام یتحر  ،شاخص
ا  تیامن   ی ، شوراآمریکا  متحده روش منطق  با استفاده از  اروپا    هیتحادسازمان ملل متحد و 

و کمترین   2012( در سال 039/8سازی کرده است. بیشترین مقدار این شاخص )ی کمیفاز
برای اقتصاد ایران محاسبه شده است. روند مقدار این شاخص    1987( در سال  694/1مقدار )

 .  ( تصویر شده است4طی دوره مورد مطالعه در شکل )
های شدیدطبیعی در یک سال  متغیر با استفاده از تعداد وقوع فاجعه این    (:ND) بلایای طبیعی

استخراج شده است. در    1یع ی طب  یایبلا   گاهیپاهای این متغیر از  گیری شده است. دادهاندازه
( گزارش شده 1980-2023طی دوره )به تفکیک نوع فاجعه شدید ی تعداد بلایا (1)جدول 

میزان مرگ    .است  رخ دادهطبیعی در ایران    فاجعه شدید  198  ، طی دوره مورد مطالعه.  است
این حوادث   وقوع  از  میر حاصل  است. همچنین    79252و  مت نفر  افراد  بلا أتعداد  از    ی ایثر 

بیشتر  59454001ی  ع ی طب  سیل  و  زلزله  است.  شده  گزارش  وارد    ین نفر  را  خسارت  تعداد 
 ( روند وقوع بلایای شدید طبیعی در ایران تصویر شده است. 3اند. در شکل )کرده

زیست  )نوآوری  از    (:EIمحیطی  زمنظور  و خدمات،    ، طىی محتسینوآورى  کالاها  توسعه 
 د یجدو راهبردهای مدیریتی  نهادى  ش ی آرا ، ساختار سازمانى ابى، یهاى بازارروش ندها،یفرا

بهبود    وریبهره  ش ی افزا  ی که در راستا  است برای  .  دن کن یتلاش م  ستیز طی مح کیفیت  و 

 
1. EM-DAT 
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با محیط( از آمارهای تعداد اختراعات و فناوری EIگیری متغیر )اندازه زیست    های مرتبط 
( نمودار  3استفاده شده است. در شکل )  1و توسعه   یاقتصاد  ی سازمان همکاری  هاداده  گاهیپا

 های مرتبط با محیط زیست در ایران تصویر شده است. روند تعداد نوآوری

 محیطی در ايران هاي زيست روند تعداد بلاياي طبیعی و نوآوري  .3شکل 

 
 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 ( 1980-2023. بلاياي طبیعی به تفکیک نوع فاجعه در ايران طی دوره )1جدول 

 سیل لرزه زمین نوع فاجعه
-رانش
 زمین

 مجموع ساير  خشکسالی طوفان 

 198 3 2 14 4 85 90 تعداد رخداد 

 79252 76 0 290 85 3943 74858 ها کشته 

 59454001 0 41900000 210566 44 14525406 2817985 ديدگانآسیب

 www.emdat.be(  قابل دسترس در 2024) ی عیطب  یایبلا المللینی ب گاه یپا :مأخذ
 سوزی است. سایر: شامل اپیدمی، هجوم حشرات و آتش

فیزیکی توسعه    ی اساس  ی نقش  (هیسرما  یموجود)  یکیزیف  ه یسرما  (:K) سرمایه  در رشد و 
  ثابت ناخالص   هیسرما  لی تشکگیری سرمایه فیزیکی از داده  برای اندازه  .کندیم  فایا یاقتصاد

 ( بانک مرکزی ایران استفاده شده است.  1383به قیمت ثابت سال   )میلیارد ریال
است که براساس قانون کشور در سن کار هستند    یشامل افراداین عامل    :(L)نیروی کار  

گیری نیروی کار  برای اندازهشوند. در این مطالعه  و مجموعه افراد شاغل و بیکار را شامل می

 
1. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
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و فعال کشور )نفر( محاسبه شده توسط بانک مرکزی ایران    مارهای جمعیت شاغلاز داده آ
 استفاده شده است.  

  ار ی از مع در مدل پژوهش،    یتجار   ی اثر آزادساز  ی جهت بررس  (:TO)  یتجار  یآزادساز
این معیار از نسبت تجارت )مجموع صادرات و    .ه استاستفاده شد  تجاریدرجه باز بودن  

های  آید. دادهدست میواردات کالا و خدمات( به تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت به
 بانک جهانی استخراج شده است. داده گاهیپااین متغیر از 

 روش برآورد مدل   . 4−3

سری در  تصادفی  روندهای  میوجود  زمانی  نتایج  های  تفسیر  انتخاب  قتصادسنجاتواند  ی، 
اعتبار   و  کند.    آمدهعمل  بهی  هاینی ب ش ی پ روش تخمین  مواجه  مشکل  با  را  مدل  به کمک 

با وجود روندهای تصادفی  به بر وجود    اشتباه  بهآمارهای تشخیصی    بسا  چهطور مشخص، 
ند تواشود، مییی که براساس این مدل انجام میهاینی ب ش ی پرابطه میان متغیرها دلالت کند.  

نادرست شود. در سال نتایج  و  اثرات  دچار تورش  به  اقتصادسنجی،  اخیر، متخصصان  های 
های حداقل مربعات معمولی های زمانی بر نتایج تخمیننامطلوب روندهای تصادفی در سری

به معرفی روشتوجه کرده نوینی برای رفع آنها همت گماردهاند و  نژاد و  ی)عباس اند  های 
با تعدیل  (1993)  2( استاک و واستون 1992)  1نسایکون  ،رون یازا.  (1392  ،یفراهان   یگودرز

  های متغیرهای دارای روندروشی را برای برآورد رابطه میان  روش حداقل مربعات معمولی،  
  اینمقصود از پویا بودن،    ند.اهپیشنهاد کردروش حداقل مربعات معمولی پویا   به نام  تصادفی

زمانی واکنش یک متغیر وابسته، نسبت به تغییرات متغیر مستقل  است که در این روش الگوی  
کردن مشکل وجود روندهای تصادفی در  گیرد. این روش برای برطرف توجه قرار می  مورد
روش انگل    افته یلیهای زمانی مطرح شد. در روش حداقل مربعات معمولی پویا که تعدسری

منظور رفع تورش مجانبی ناشی    توضیحی بهمتغیرهای    rو پیشین    qگرنجر است، مقادیر پسین  
درون )از   ییزااز  توضیحی  و  بردن  ن یب  متغیرهای  رگرسیون  خطای  جزء  بین    همبستگی 

حداقل  روش  انباشته توسط  متغیرهای توضیحی( به مدل اضافه شده است. زمانی که رابطه هم
می  برآورد  معمولی  ت شودمربعات  اما  بود.  خواهد  سازگار  ضرایب  تخمین    یهازنن یخم، 

 
1. Saikkonen, P. 
2. Stock, J.H. & Watson, M.W. 
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توان به نتایج  دارند که به دنبال آن می  رنرمالی در این حالت، توزیع غ   حداقل مربعات معمولی
تخمین زده    ایپو  یها شک کرد. اما اگر توسط روش حداقل مربعات معمولآزمون  tآماره  

زمانی    های سریتوان برای دادهشود، دارای توزیع نرمال مجانبی خواهد بود. روش فوق را می
زمان جلوگیری های کوچک نیز کاربرد داشته و از تورش همدر نمونه   ؛و پانل استفاده کرد

 در  است که  ، این روشاستفاده از این  (. نکته مهم در  1401، یکند )حقیقت و اکبرموسومی

،  گرید  عبارت  به.  است استفاده  قابل باشد، متفاوت متغیرهاانباشتگی  هم درجه که ییهاحالت
متغیرهای    نداردی  لزومو    زمان با هم در مدل بکار بردرا هم  I(1)و    I(0)توان متغیرهای  می

   (.1392، ی فراهان ینژاد و گودرزی)عباسانباشتگی یکسانی داشته باشند مدل مرتبه هم

 . نتايج و بحث  5
  ی ط ی محستینوآوری زی اقتصادی، بلایای طبیعی و  هامیتحربررسی تأثیر    هدف  با مطالعه    این 

زمانی انجام شده است. برای این  های سری  درآمد سرانه اقتصاد ایران با استفاده از داده  بر
مورد    ،تعامل تصریح  تعامل و همراه با متغیر  صورت بدون متغیرمنظور مدل مورد مطالعه به
ن  برای تعیی  ابتدا آزمون ریشه واحد  ،نتایج   لی تحل   و  هیجهت تجزبررسی قرار گرفته است.  

در بخش بعد وقفه بهینه تعیین و وجود روابط    انجام شده است.های پژوهش  داده   درجه مانایی
از   استفاده  با  پژوهش  متغیرهای  بین  انگلهم  آزمونهای  روشبلندمدت   نجرگر-انباشتگی 

  ادامه در    گرفت.مورد بررسی قرار    یجمعهم  ونی واتسون رگرس  -نی دورب آزمون  و    افتهیمی تعم
  بررسی پژوهش با استفاده از رویکرد حداقل مربعات معمولی پویا مورد    ورد مدلنتایج برآ

  های تشخیصی و پایداری مدل گزارش شده است.  گرفته است. در انتها نیز نتایج آزمونقرار 

 آزمون مانايی متغیرها    .5−1
استفاده شد. نتایج در جدول    افتهیمی فولر تعم   - از آزمون ریشه واحد دیکی  ماناییآزمون    برای

. ی در سطح مانا هستندهای اقتصادتحریممتغیرهای آزادسازی تجاری و  دهد که  ( نشان می2)
متغیرهای  نفت،  سراندرآمد    همچنین  بدون    ینوآور،  کار  یروی ن  ی،ک یزی ف   هیسرماه 

 ی مانا هستند. ری گ تفاضل  بار کی با یعیطب  یایتعداد بلا و  محیطیزیست
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 ( ADF) افتهيم تعمی فولر -یکيدريشه واحد نتايج آزمون  .2جدول 

 متغیر
 در تفاضل مرتبه اول ADF آماره  در سطح ADF آماره 

درجه  
 مانايی

عرض از 
 مبدأ 

عرض از مبدأ و  
 روند 

 عرض از مبدأ 
عرض از مبدأ و  

 روند 

 I(1) - 571/4*** - 660/4*** -805/2 053/0 سرانه بدون نفت  درآمد
 I(1) - 470/5*** - 427/5*** -163/1 -299/1 فیزيکیسرمايه 

 I(1) - 789/4*** - 347/4*** 041/0 -297/2 نیروي کار 
 I(0) - 180/5*** - 043/5*** -406/3* -633/1 ي تجار يآزادساز

 I(1) - 628/7*** - 561/7*** -331/2 -455/0 محیطینوآوري زيست 
 (0)1 - 027/5*** - 067/5*** -297/3* -270/2 اقتصادي  تحريم

 I(1) - 982/6*** - 139/7*** -724/2 -576/2 طبیعیشديد  يايبلا
 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 
 . درصد 10و   5، 1داری در سطح  ا***،** و * به ترتیب معننکته: 

 رابطه بلندمدت  تعیین وقفه بهینه و آزمون .5−2
( بهینه  برای(  3در جدول  بیزین  ،  معیار آکائیک  نتایج سه  تعیین تعداد وقفه  حنان    وشوارز 

و معیار   2حنان کوئین، معیار    3وقفه بهینه    1آکائیک مشخص شده است. براساس معیار  کوئین  
بیزین نتایج معیار    3شوارز  این مطالعه طبق  بیزی وقفه یک محاسبه  شده است. در  ن،  شوارز 

به حجم نسبتاً کم نمونه،  با توجه  ش یک در نظر گرفته شد. زیرا  وقفه بهینه برای مدل پژوه
 (.1391کند )نوفرستی، جویی میها صرفهاین معیار در تعداد وقفه 

 بهینه  آزمون تعیین تعداد وقفه  .3جدول 

 ( AIC)  آکائیکمعیار  ( SBC) شوارز بیزين ( HQ)  حنان کوئین بهینه وقفه 

0 606/1 795/1 500/1 

1 *482/8- *973/6- 337/9- 

2 046/8- 215/5- 649/9- 

3 705/7- 554/3- *056/10 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 
1. Akaike Information Criterion (AIC) 
2. Hanan Queen Criterion (HQ) 
3. Bayesian Information Criterion (SBC) 
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گرنجر    - دو آزمون انگل  پژوهش از  یرهای متغ   ن یوجود رابطه بلندمدت ب  یبررسبرای  
استفاده شده است. در هر دو روش ابتدا    جمعیواتسون رگرسیون هم  -یافته و دوربینتعمیم
گرنجر بعد از برآورد    -شود. در روش انگلبه روش حداقل مربعات معمولی برآورد می  مدل 

یافته پایایی  فولر تعمیم -شود. سپس به روش دیکیمعادلات، جملات خطای آن محاسبه می
جمعی نیز بعد از  واتسون رگرسیون هم  - شود. در روش دوربین جملات خطا را آزمون می

با کمیتواتسون محاسبه شده در مدل  -بینبرآورد معادلات، آماره دور های بحرانی  ها را 
 (.   1391شود )نوفرستی، ه شده توسط سارگان و بارگاوا مقایسه میئارا

 انباشتگی جهت بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها هاي هم آزمون   نتايج .4جدول 

 نوع آماره آزمون  انباشتگیهاي همآزمون
 2مدل  1مدل 

 نتايج  مقدار نتايج  مقدار

 - 3/ 60< -81/4 - 3/ 36< -56/4 افته یمیفولر تعم -یکید افتهيمیتعم نجرگر -انگل

  ونیواتسون رگرس-نیدورب
 یجمعهم

 51/0< 61/0 51/0< 67/0 واتسون   -دوربین

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

یافته برای جملات خطا  فولر تعمیم  -دیکی مقدار    1افته یمیگرنجر تعم  -انگل در آزمون  
محاسبه شد که در سطح احتمال یک درصد    -81/4و    -56/4به ترتیب برابر    2و    1در مدل  

ها  کوچکتر است. بنابراین وجود عدم پایایی در باقیمانده   -3/ 60و    -36/3از مقدار بحرانی  
می دوربین رد  روش  در  هم  - شود.  رگرسیون  دوربین  2جمعی واتسون  آماره  مقدار    - نیز 

محاسبه شد که از مقادیر بحرانی    61/0و    67/0به ترتیب برابر    2و    1های  واتسون برای مدل
( بزرگتر است، لذا فرضیه صفر یعنی  511/0سارگان و بارگاوا در سطح احتمال یک درصد )

شته هستند. بنابراین  انباشود و متغیرهای هر دو مدل، همها رد میوجود ریشه واحد در باقیمانده
( جدول  نتایج  هم  ،(4براساس  تعادلی  متغیرها  رابطه  یک  حداقل  وجود  و  هستند  انباشته 

 بلندمدت بین متغیر وابسته و متغیرهای توضیحی وجود دارد. 
 

 
1. Augmented Engle-Granger Cointegration Test (AEGC) 
2. Cointegrating Regression Durbin-Watson Test (CRDW) 
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 نتايج برآورد مدل پژوهش .  5−3
  I(0)و    I(1)انباشتگی  در این مطالعه مشخص شده که متغیرهای پژوهش دارای ارتباط هم

های تجربی پژوهش  در مدل  ی انباشتگ ید همأیمنوط به ت   DOLSرویکرد  استفاده از  هستند. لذا  
  سهبا    یانباشتگ ، وجود همها به روش فوقمدلدر این مطالعه قبل از برآورد    ، روازاین ست.  ا

 ید شده است.أیت  جمعیواتسون رگرسیون هم  -یافته و دوربینگرنجر تعمیم  -رویکرد انگل 
نشان داد که حداقل یک رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل    انباشتگی های همنتایج آزمونلذا  

پویا  رویکرددو شرط اصلی برای استفاده از    نیبنابرا  .وجود دارد   حداقل مربعات معمولی 
است. تحریم  برقرار  اثر  مطالعه  این  در  نوآوری  لذا  و  طبیعی  بلایای  اقتصادی،  های 

حداقل مربعات معمولی  سرانه بدون نفت در ایران با استفاده از روش  محیطی بر درآمد  زیست
( مورد بررسی قرار گرفت. علاوه بر این در این مطالعه فرض  1980-2022طی دوره )پویا  

زیست نوآوری  که  متغیر  شد  یک  عنوان  به  بلایای  می  کنندهلیتعدمحیطی  رابطه  بر  تواند 
  ی تکنولوژ  شرفتی پباشد. این دیدگاه وجود دارد که  طبیعی و درآمد سرانه غیرنفتی اثرگذار  

نوآوری می باشد.  بلایا  تأثیر  کاهش  و  مدیریت  در  اساسی  راهبردهای  از  یکی  با    تواند 
  ، هشداردهنده  یها استفاده از سامانهامکان    ،زیستمرتبط با محیط    یها یاز فناور  یری گبهره

برابر بلا   وری، ضمن بهبود بهره  و  ریدپذیتجدی  هایفناور در حفظ    یعی طب   یایمقاومت در 
 .  است رگذاری تأث  زی ن  یست یتنوع ز

 (DOLS) حداقل مربعات معمولی پويا پژوهش به روش برآورد مدل . نتايج5جدول 

 نماد  متغیر
 : همراه با متغیر تعاملی2مدل   : بدون متغیر تعاملی1مدل 

 احتمال  tآماره  ضريب  احتمال  tآماره  ضريب

 K 185/0 483/2 021/0  250/0 140/5 000/0 سرمايه فیزيکی

 L 611/0 887/3 000/0  518/0 257/2 000/0 نیروي کار 

 TO 253/0 462/4 000/0  208/0 516/5 000/0 آزادسازي تجاري 

 ES 108/0- 119/2- 046/0  063/0- 883/1- 073/0 اقتصادي  تحريم

 ND 161/0- 946/4- 000/0  158/0- 704/8- 000/0 بلاياي طبیعی

 - - -  EI 032/0 359/2 028/0 محیطی نوآوري زيست

 ND×EI - - -  025/0 745/4 000/0 متغیر تعاملی

 C 533/3 028/2 055/0  296/4 994/3 000/0 ضريب ثابت

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 
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و   نوآوری  تعاملی  متغیر  از  این فرضیه  برای آزمون  استفاده شده  بنابراین  بلایای طبیعی 
دهد که متغیرهای  ( گزارش شده است. نتایج نشان می5است. نتایج برآورد مدل در جدول )

محیطی، متغیر تعامل بلایا و  های اقتصادی و بلایای طبیعی اثر منفی، نوآوری زیستتحریم 
  نه دارند.آزادسازی تجاری اثر مثبت بر درآمدسرا و نوآوری، سرمایه فیزیکی، نیروی کار

می نشان  تحریمنتایج  که شاخص  احتمال  دهد  در سطح  اقتصادی  درصد    10و    5های 
که در صورت افزایش  طوریبه  ؛ دار و اثر منفی بر درآمد سرانه در اقتصاد ایران داردمعنی

به ترتیب درآمد سرانه بدون نفت معادل   2و  1های اقتصادی در مدل  یک درصد در تحریم
های اقتصادی ایران از سال  رصد در بلندمدت کاهش خواهد یافت. تحریم / د063و    0/ 108

دارد.    1979 ادامه  امروز  به  تا  و  کردن  م یتحرشروع  محدود  با  اولیه،  ها  کالاهای  تجارت 
  آن  کاهشگذاشته و منجر به   ری ث أتطور غیرمستقیم بر رشد اقتصادی ای بهای و سرمایهواسطه

  وضوح کاهش قابل ایران بهسرانه    تجارتو  درآمد سرانه  های  زمانی داده  سری  شده است.
، 2011سال    طور مثال تحریم به.  (4)شکل    دهدرا پس از هر دور تحریم نشان می  ی توجه

درصد در سال بعد کاهش داد. همچنین درآمد سرانه   22ات را حدود  دسرانه صادرات و وار
 32درصد، واردات را  22صادرات را نیز  2018های سال درصد کاهش داشت. تحریم 5نیز 

  1978تا    1961های  طی سالطور کلی  درصد کاهش داده است. به  4درصد و درآمد سرانه را  
ها علیه ایران از سال  با شروع تحریم  داشت.درصد رشد    79/8  طور متوسط اقتصاد ایران به

  ایران نیز   سرانه  درآمدسال رسید.    درصد در  2/ 10متوسط رشد ایران به    2022تا سال    1979
سال   معادل1979در  پایان  02/5169  ،  در  که  بود  رسید.    5507به    2022  سال  دلار  دلار 
دلار در   81/866به  1979دلار در سال  8/1546سرانه کشور نیز از  کالا و خدمات صادرات

های اقتصادی طی دوره  دهد که اعمال تحریمنتایج نشان می.  ه استکاهش یافت  2022سال  
 مطالعه اثرات مخربی بر اقتصاد ایران داشته است.  مورد 
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 در ايران  سرانه سرانه و تجارت داخلی ناخالص تولید هاي اقتصادي، روند تحريم .4شکل 

 
 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

دار  دهد که بلایای طبیعی با علامت منفی در سطح احتمال یک درصد معنینتایج نشان می
سرانه شده است. افزایش یک درصد در تعداد بلایای طبیعی، درآمد  و باعث کاهش درآمد 

  اثرات نامطلوبدهد.  درصد کاهش می  158/0و    0/ 161در ایران را به میزان   سرانه غیرنفتی
.  شودیمنعکس م   ی انسان  هی ها و سرمارساخت یخسارات قابل توجه به اموال، ز  قیاز طر  ایبلا 

بلا  افزا  آنها  یهانه یدولت را کاهش و هز  یممکن است درآمدها  یعی طب  یایوقوع    شیرا 
اقتصاد  دهد. کاهش درآمد با کاهش رشد    ی هااز اختلال در بخش   یناش   ژهیوبه  یدولت 

همراه    دیشد  یعیطب   یایاز بلا   یاختلالات ناش   لی نقل به دلوو حمل  یکشاورز  ،یگردشگر
  هادولت  زیرا.  ابدییم ی، افزایش  بهبود اقتصاد  یدولت برا  ی هانه یاست. در سال فاجعه، هز

 . دهند ش یافزا یعی طب یا یخود از بلا  یعموم  یامدهای پ یاب یباز یرا برا ها نهیدارند هز قصد
  درآمد سرانه درصد بر   5ی در سطح احتمال داریمعن ی اثر مثبت و ط ی مح ستیز ینوآور

میزان درآمد سرانه    ستیز  طیمح های مرتبط با  دارد. افزایش یک درصد در توسعه نوآوری 
  ندها یشامل فرآ  یط ی مح  ینوآور درصد افزایش داده است.   032/0غیرنفتی ایران را به میزان  

ح  یط ی محستیز  یها و روش امکانات  از  استفاده  از    ت یو حما  ندهیآلا  نقل کموملمانند 
  ن،یبنابراها است.  کار شرکت   و  در مدل کسب  ن ی م أت  یهارهی پاک و زنج  دیرخ  یهاتی فعال

 داریبه رشد و عملکرد پا  یاب ی دست   یرا برا  یداریو پا  یتجار  ی هافرصت  یطیمحی  هاینوآور
. متغیر تعاملی نوآوری و بلایا نیز در این مطالعه با علامت مثبت و در  دهندیارائه م  اقتصادی 

شود  دار است. افزایش یک درصد در متغیر تعامل باعث میدرصد معنیسطح احتمال یک  
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کننده نوآوری توانسته  درصد افزایش یابد. لذا متغیر تعدیل  025/0که درآمد سرانه غیرنفتی  
  های فناوری  استفاده ازاست اندازه تأثیر بلایا بر درآمد سرانه را کاهش دهد. توسعه نوآوری با  

 نترنتیخودکار، ا  یها و پهپادهاربات  ،یاماهواره  یربرداری تصو  سنجش از دور، رادارها و
  هگسترد  طوربه  یعیطب   یایبلا   تیریدر مد  یاجتماع  یهاهوشمند و رسانه  یهایگوش  ،ء ا ی اش

 خواهد کرد. کمک  ها رساختی حفظ زو   هابه نجات جان انسان
مثبت و   اثر  بلندمدت  فیزیکی در  احتمال  دار یمعنسرمایه  بر    1و    5ی در سطح  درصد 

درآمد سرانه غیرنفتی در اقتصاد ایران دارد. طبق نتایج یک درصد افزایش در سرمایه فیزیکی  
درآمد میزان    مقدار  به  نتایج،    250/0و    185/0سرانه  این  یافت.  خواهد  افزایش  بر درصد 

. همچنین نیروی کار در سطح احتمال کندی م  دی کأت   دی تول  یندها یر فرآد  هیعامل سرما  تی اهم
  ر ی. با ثابت نگه داشتن ساداردسرانه درآمد بر  یمهم اری مثبت بس ری تأث دار و  یک درصد معنی

درصد    518/0و    611/0به ترتیب    2و    1های  افزایش یک درصد در نیروی کار در مدلموارد،  
دهد که نیروی کار هنوز هم برای  یابد. این نتایج نشان میمیدرآمد سرانه بدون نفت افزایش  

و    هیسرما  شیکار همراه با افزا  یروی نتولید مهم است و اثر مثبت بزرگی دارد. لذا افزایش  
تولتواندمی   یفناور عملکرد  بهبود  کارا  یدی ،  آزادسازی    ش یافزارا    ییو  نهایت  در  دهد. 

  داری در سطح احتمال یک درصد بر درآمد و معنیتجاری یا درجه بازبودن تجارت اثر مثبت  
، در صورت افزایش  موارد  ر یبا ثابت نگه داشتن ساسرانه در اقتصاد ایران دارد. طبق نتایج  

درصد افزایش   0/ 208و    253/0یک درصد در آزادسازی تجاری، درآمد سرانه بدون نفت  
ازاین  یافت.  فناورآزادسازی تجاری  ،روخواهد  انتقال  و    بخشدیم  توسعهرا    دیجد  یهای، 

بهره تسه   یوربهبود    ص ی تخص .  کندیم  جادیا  یاقتصاد   یهازهی انگ  ، تجارت  .کندیم  لی را 
  ل ی با تسه  تواندیمو در بلندمدت  دهدیکاهش ممدت در کوتاهاستفاده از منابع را  ،نادرست

  .شود یصاد باعث رشد اقت  شرفتهی پ یبا فناور یاز واردات کالاها  یانتشار دانش و فناور

 هاي تشخیصی نتايج آزمون  .5−4

حداقل  انباشتگی  هم در رویکرد پژوهش و پایداری مدل برای بررسی وجود رابطه بلندمدت
عدم پایداری هانسن، متغیرهای اضافه شده    انباشتگیهم  هایآزمون  از  ایپو  یمربعات معمول

( گزارش شده  6های فوق در جدول )نتایج آزمون  .ه استاستفاده شد  گرنجر  -انگل پارک و  
نتایجاست.   برای کای  و آماره مربع  0/ 073معادل    هانسن  آزمونبرای    آماره لاگرانژ  ، طبق 
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؛ یعنی  نظر آماری معنادار نیستند از است و 002/0معادل  اضافه شده پارک یرها متغی آزمون 
  است.  شده رفتهیمتغیرها پذمیان دمدت انباشته بودن و وجود رابطه بلن هممبنی بر فرضیه صفر 

است که از نظر آماری در    -40/ 431نیز معادل    گرنجر-انگل  آزمونبرای      Zهمچنین آماره  
دار است. در این آزمون برخلاف دو آزمون قبل فرضیه صفر  سطح احتمال یک درصد معنی

مورد پذیرش است و نتایج  کند. بنابراین فرضیه صفر  انباشته نبودن متغیرها را آزمون میهم
  پژوهش  جمله خطا در مدلهمچنین برای بررسی نرمال بودن    کند.دو آزمون قبل را تأیید می

آزمون  آماره  (  6جدول )  . طبق نتایجه استاستفاده شد  1برا   -جارک   نرمالیتی   آماره آزمون   از
ظر آماری در سطح  که از ن  استبرآورد شده    155/0معادل  برای آزمون نرمالیتی  برا    - جارک
فرضیه صفر مبنی بر نرمال    دهد کهنتایج نشان می  ن یبنابرادار نیست.  درصد معنی  5احتمال  

  مدل  . در نتیجههستندها دارای توزیع نرمال  باقیمانده  ، در مدل پژوهش شود و  بودن رد نمی 
 از توزیع نرمال برخوردار است.  پژوهش 

 نرمالیتی و  انباشتگیهم هاينتايج آزمون. 6جدول 
 احتمال  مقدار آماره  نوع آماره  هاآزمون

 >Lc 073/0 2/0آماره  2انباشتگی عدم پايداري هانسن آزمون هم

 2 002/0 956/0آماره  3انباشتگی متغیرهاي اضافه شده پارکآزمون هم

 Z 431/40 - 008/0آماره  4گرنجر -انگل انباشتگی همآزمون 

 JB 155/0 925/0آماره  جمله خطاها  5بودن  آزمون نرمال

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

های خودهمبستگی و واریانس ناهمسانی مدل پژوهش مشخص  ( نتایج آزمون 7جدول )
در مدل پژوهش از نمودار همبستگی نگار    6شده است. برای بررسی وجود خودهمبستگی 

توابع خودهمبستگی   7یو کی نمودار  از دو  این آزمون  برای  و ضرایب  8استفاده شده است. 

 
1. Jarque-Bera Test 
2. Hansen Parameter Instability 
3. Park Added Variables 
4. Engle-Granger  
5. Testing Normality 
6. Autocorrelation 
7. Correlogram Q Statistic 
8. Autocorrelation (AC) 
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ها در داخل فاصله اطمینان  مقادیر آماره  ،استفاده شد. براساس نتایج  1خودهمبستگی جزئی 
به  نیستبوده و مدل دارای مشکل خودهمبستگی   برای  و  مناسب تصریح شده است.  طور 

نا اثرات واریانس  باق  ی همبستگاز آزمون    2همسانی تشخیص وجود  استفاده    3ماندهی مربعات 
منظور   این  برای  خودهمبستگ   ازشد.  توابع  اثرات    ینمودار  وجود  تشخیص  آزمون  برای 

برای     یجزئ  یخودهمبستگ  بیضرانمودار  و  (  آرچخودهمبستگی واریانس همسانی شرطی )
( استفاده  گارچیافته )تعمیمآزمون تشخیص اثرات خودهمبستگی واریانس همسانی شرطی  

ناه واریانس  اثرات  وجود  نتایج  براساس  نمیمشد.  مشاهده  مدل  در  بنابراین  سانی  شود. 
 تجربی در این مطالعه مورد تأیید است.  های تشخیصی، پایداری مدلهای آزمون براساس یافته 

 هاي خودهمبستگی و واريانس ناهمسانی . نتايج آزمون7جدول 

 رديف
 آزمون واريانس ناهمسانی  دهمبستگی آزمون خو

PAC AC  احتمال  PAC AC  احتمال 

1 

  

31/0  

  

54/0 

2 26/0  64/0 

3 44/0  83/0 

4 61/0  86/0 

5 72/0  86/0 

6 63/0  82/0 

7 73/0  68/0 

8 81/0  77/0 

9 83/0  74/0 

10 79/0  82/0 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 گیري و پیشنهادات . نتیجه6
و    ی عی طب  یایبلا   ی،اقتصاد  یها میکه چگونه تحر  کندیم  یاب یارز  یتجرب  طور مطالعه، به  ن یا

منظور    ن یا  ی. براگذارندیم  ری تأث  رانیا  سرانه  در بلندمدت بر درآمدمحیطی  نوآوری زیست

 
1 .Partial Correlation (PAC) 
2. Heterogeneity of Variance 
3. Correlogram of Squared Residuals 
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متغ  -ب کا  دی تولتابع   با    ی نوآور  ی،ع ی طب   یایبلا   ،یاقتصاد  میتحر  یرها ی داگلاس 
از    حیتصر  دو  اهداف  یشده است. جهت بررس  تیتقوو آزادسازی تجاری    یط ی محستیز

تجربی زمان  یط  مدل  رو   ،(1980-2022)   یدوره  از  استفاده  حداقل    یانباشتگ هم  کردیبا 
های  براساس نتایج در بلندمدت تحریم  ه است.مطالعه قرار گرفت  مورد  ایپو  یمربعات معمول

محیطی و متغیر تعامل نوآوری و بلایا اثر  اقتصادی و بلایای طبیعی اثر منفی و نوآوری زیست
مثبت بر درآمد سرانه بدون نفت دارند. سایر نتایج نیز نشان داد که سرمایه فیزیکی، نیروی  

 ت در ایران دارند.سرانه بدون نف  کار و آزادسازی تجاری اثر مثبت بر درآمد
این مطالعه نشان مییافته  اقتصاد کشور مخرب  دهد که تحریمهای  های اقتصادی برای 

،  سازمان ملل تی امن یشوراهای  است و تأثیر منفی بر درآمد سرانه دارد. تداوم اعمال تحریم
متوسط درآمد سرانه  طور  به  کانادا و   ا ی تانیبر  کا،یمختلف مانند آمر  ی کشورهاو    اروپا  هی اتحاد

 یبا مطالعات فدائ  رانیاقتصاد ا  یبرا  جینتا  ن یادهد.  درصد کاهش می  15/0ایران را بیش از  
  ی ( و عزت1401و همکاران )  ی(، شاکر1400زاده و همکاران )ی سی ع(،  1394درخشان )  و
  ( و الحسن 2015) ریمایو نو رشی کنینوجهانی، نتایج مطالعات  ن یهمچن . ( همسو است2016)

 .  کنندی پژوهش را تأیید م نیا جه ینت  نیز( 2023و همکاران )
  ج ینتا  ن ی. اشده استسرانه بدون نفت    در بلندمدت باعث کاهش درآمد  یعی طب  یایبلا 

ا مط  رانیدر  امامقل  یصادق  العاتبا  )یو  صابر  (1387پور  مطابق  1398)  یق ی دق  و  زادهیو   )
( 2021و همکاران )  رهی (، اووسو سک2020خان و همکاران )  یبا مطالعات جهان  ن ی است. همچن

و همکاران    س یدرویا. اما این نتایج برخلاف نتایج  مطابق است  (2023و خان و همکاران )
بلایای    ( 2023) دادند  نشان  که  دلیل  است  به  براطبیعی  شده  داده  اختصاص  قابل   ی منابع 

  یاثرات مثبت  در کشور اندونزی  بزرگطبیعی    ی ایها پس از بلا رساخت یو توسعه ز  یبازساز
 است.  در بلندمدت داشته  یناخالص داخل دی بر تول

 .سرانه شده است  درآمد  ش یباعث افزادر بلندمدت    ستیز  طیمرتبط با مح  یهاینوآور
.  استی  اقتصاد  داریبه توسعه پا  دنی مهم در جهت رس  راهبردهایاز    یک یشاخص    ن یا  ن یبنابرا

ک   یتجرب  جینتا و  ن2023)  اوی آمارا  نوآور   زی (  که  کردند  افزاسبز    یتأیید    رشد  ش ی باعث 
صورت تعاملی  محیطی همراه با بلایا بهکه نوآوری زیستهمچنین، زمانی.  شودیم  یاقتصاد

کند. بهبود درآمد سرانه کمک می  هشود، از شدت منفی بلایای طبیعی کاسته و بظاهر می
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در مقابل حوادث  کشور را    یمقابله و سازگار   ی هاییتوانادهنده نوآوری،  یعنی عامل کاهش 
 دهد. یکاهش م ا یبلا  یسطح خطر را برا جهیو در نت  ش ی افزاطبیعی 

دهد که بلایای سیاسی و طبیعی در صورتی که  طور خلاصه، نتایج این مطالعه نشان میبه
وقوع مکرر   وارد یک دور باطل کند.توانند اقتصاد را  می  ، طور مکرر وجود داشته باشندبه

د. این عوامل از یک سو باعث  ن کن این عوامل از رشد اقتصادی و توسعه کشور جلوگیری می
سرمایه  شدن  فرسوده  و  میتخریب  طبیعی  و  انسانی  فیزیکی،  تولید،    ؛شوندهای  نتیجه  در 

باعث ایجاد اختلال در فرایند    یابد. از سوی دیگروری کاهش میکیفیت محصولات و بهره
بین  با استانداردهای روز دنیا تولید نشوند  الملل میتجارت  نو  شوند. زمانی که محصولات 

  ،یابدصادرات و واردات کاهش می  ،شوندطور خودکار از چرخه تجارت جهانی خارج می به
واند شد. حتی  شود و صنایع کشور نوسازی نخوسیله واردات متوقف می انتقال تکنولوژی به

  ی ناخالص داخل  دی از بهبود تول  یانشانه  چی هتوان ای نمی پس از لغو تحریم یا بعد از هر فاجعه
تحریم زیرا  کرد.  زنج   ی اقتصاد  یندهایفرآها  پیدا  بلایا  ن یمأت   رهی و  و  زیرساخت   ،و  ها 

متقارن نخواهد  اثر مثبت  و احتمالاً    دن کنمی مختل    های فیزیکی، اجتماعی و انسانی راسرمایه
و    مجدد شوند  یسازمانده  دیبا  یو روابط تجار  یاقتصاد  یندها یفرآها،  سرمایه  رایز  .داشت

به    را  کشوراین فرایندها  دهد که  یما نشان م  جیرو، نتان یازا  .با تکنولوژی روز ارتقاء یابند
در نهایت در این    .دهدیک دور باطل را تشکیل میو    بردیم  ش یتر پن یی رشد پا  ری سمت مس

بار از متغیر نوآوری زیست بهمطالعه برای اولین  با بلایای  محیطی  صورت مستقل و تعاملی 
نشان داد که   نتایج  است.  استفاده شده  بهط ی محستیز  ی نوآورطبیعی  اثر  ی  مستقل  صورت 

رآمد د   ستیز  طی محهای مرتبط با  مثبتی بر رشد اقتصادی دارد. بنابراین بهبود توسعه نوآوری 
مانند    یط ی محستیز  یهاو روش  ندهایشامل فرآها  سرانه را افزایش داده است. این فناوری

و   دیخر  یهاتی از فعال  تیو حما  ندهی آلاکمهای  با سوختونقل  استفاده از امکانات حمل
مدل  پاک  ن یمأت  یهارهی زنج هستند.  کا  و  کسب  هایدر  با  های نوآور  ن،ی بنابرار  مرتبط  ی 

پا  یتجار   یها فرصت  ،زیستمحیط   برا  یداریو  عملکرد  یابی دست  یرا  و  رشد   داریپا  به 
محیطی همراه با بلایای  . همچنین این مطالعه نشان داد نوآوری زیستدهندیارائه م اقتصادی
به توسعه  طبیعی  لذا  است.  داشته  نفت  بدون  سرانه  درآمد  بر  مثبتی  اثر  نیز  تعاملی  صورت 
تواند بر رابطه بلایای طبیعی و درآمد سرانه نیز مؤثر باشد و به  ی میمحیطهای زیستنوآوری

تواند ارزش خسارات حوادث طبیعی بر عملکرد اقتصادی  کننده میعنوان یک عامل تعدیل
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تواند از شدت بلایا و صدمات و میزان خسارت  را کاهش دهد. در نتیجه توسعه نوآوری می
بنابراین   کند.  جلوگیری  نوآوری،   توسعه   و  ق ی تحق آنها  ایجاد  انطباق    یاستراتژ  و  و  مقابله 

  ی هایفناوری   استفاده از  کهطوریبه  دهد.یسطح خطر را کاهش مو  کند  یم  تیکشور را تقو
تصو  مانند و  رادارها  دور،  از  پهپادهاربات  ، یاماهواره  یربرداریسنجش  و  خودکار،    ی ها 

طور  به  ی عی طب  یایبلا   تیری در مد  ی اجتماع  یهاهوشمند و رسانه  یهایگوش  ا،یاش  نترنتیا
 خواهد کرد. کمک   هارساختیحفظ زو   هابه نجات جان انسان هگسترد

نتایج نشان داد که فرایندهای بلایای سیاسی و طبیعی بر رشد و توسعه اقتصادی کشور  
لایا ضروری است. در  ی در مقابل این بآورتاب  ش یافزاآسیب زده است. لذا لزوم توجه و  

ابتدا   طبیعی  بلایای  با  پ  دیبارابطه  اقدامات  ک  رانهی شگی بر  تکنولوژی .  ردتمرکز  های  توسعه 
می داده   یاب ی دست تواند  جدید  پقی دق  یهابه  درستن یبش ی،  و    ه،ی اول  یهشدارها  ،ی  آموزش 

های روز دنیا مانند  را فراهم کند. لذا ترویج و توسعه استفاده از فناوری   جامعه  یآمادگشرایط  
به سمت    دیبا  هایگذارهیسرما  منظور  نیا  ی براشود.  ای توصیه می رادارها و تصاویر ماهواره

توسعه    ق ی تحق  نوآوریو  ابداع  جدید  و  با    شود.  تیاهدهای    ی هااستی س   جادیابنابراین 
به کاهش اثرات    توانیم  ،ی ع ی حوادث طب   تیریخصوص مدو آموزش جامعه در   یری شگی پ

باید زیرساخت   .ردحوادث کمک ک  ن ی ا  ی منف  در کشور تقویت    بحران   تیریمدهای  دوم 
زلزله  یبارش  یهارساختیز  ،یهشدارده  یهاستمی س  در   یگذارهیسرماشود.     ،رهی و غ   یاو 

به کاهش خسارات و اثرات    تواندیم  ی عی مواجهه با حوادث طب  ی برا  یات ی عمل  یهاطرح  ن یتدو
  ی محل  ت ی حاکم  ت یبا تقو  دیبر جامعه با  یمبتن  ی نهادها  ن،یبر ا  علاوه  ها کمک کند.آن  ی منف 

به ارائه آموزش مناسب و مدی شود که م  جادیا لذا کمک کند.    ی طبیعیا یبلا   تیریتواند 
 ی مال  یزیربرنامه  .حاصل کنند  نانیاطم  محلی  یحکمرانو    ی نهاد  تی ف ی از ک  دیبا  مردانت دول

پس    یایمقابله با دوره بلا   ی و کاهش برا  ی زبازسا  ی هاتی فعال  یمال  نی مأت  یبرا  زی بلندمدت ن
ها  کشورها و سازمان  ریبا سا  یالمللن یب  یهمکاردر نهایت، بهبود  مهم است.    اری بس  فاجههاز  

  ی همبستگ  تیو تقو  اتی دانش و تجرب  یگذاربه اشتراک  ، یعیطب   بلایای  تیریمد  نهی در زم
   ها کمک کند.آن ی و کاهش اثرات منف  ایبلا  تیریبه بهبود مد تواندیکشورها م  ن ی ب

از  ابتدا باید تلاش شود تا  سرانه،    بر درآمد  یاقتصاد  یها میتحر  یبهبود اثرات منف   یبرا
ب  یپلماسید  قیطر برقرار  ایکاهش    هامیتحر  ،یالمللن ی فعال و مذاکرات  روابط    یلغو شود. 

د  جادی او  مثبت   پاؤم  کیپلماتی روابط  و  سا  داریثر  سازمان  ریبا  و    یالمللن ی ب   یهاکشورها 
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فشارها  تواندیم اجتماعی  اقتصاد  یبه کاهش  و  ایجاد  از سوی    کمک کند. ی  لزوم  دیگر 
  ی وربهره  د،ی تول   ش یبه افزاکه منجر    یو تجار  یمال  ،یاقتصاد  یها در بخش اساسی  اصلاحات  

باید سرمایه.  شودتوصیه می   ،سرانه شود   درآمدبهبود  و   انجام اصلاحات  در  گذاری  بعد از 
  توسعهسطح دانش و    یارتقا های مدرن و تجدیدپذیر انجام شود.  تکنولوژی  آموزش و توسعه

کمک کند.    ی اقتصاد  عملکرد  محصولات و  تیف یک  ، بهبودد ی تول  شیبه افزا  تواندیمی  نوآور
  ی ریپذقابتر  ش یافزاو    دارتریپا  انی بنکشور را به سمت اقتصاد دانش   تواندیم  فرایندها  ن یا

  یکاهش وابستگ   یبراتوان  با توسعه فناوری و افزایش پیچیدگی اقتصادی می  کند.  تیهدا
با تولید محصولات پیچیده و مدرن بازارهای صادراتی کشور را    کننده،میتحر  یبه بازارها 

فاصله گرفت و در نتیجه به    ،ها استنوع داد و از اقتصاد نفتی که بیشتر تحت تأثیر تحریمت
 کرد. به واردات کمک   یکاهش وابستگ داخلی و داتی تول توسعه 
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Catch-Up and Lagging Behind in MENA Countries 

Abstract  
The total GDP of the MENA region is approximately $7 trillion (5.9% 
of the world economy), and its population is around 405 million (5.5% 
of the global population). This article aimed to evaluate the drivers of 
sustainability in 15 MENA countries from 1998 to 2019, examining 
different sub-periods. Evidence indicated that 14 countries made strides 
in catch-up growth between 1999 and 2019. The correlations were also 
calculated in four periods: 1980–1989, 1990–1999, 2000–2009, and 
2010–2019. In the first period, only Egypt and Morocco showed 
progress in catching up. During the second period, nine countries 
experienced catch-up, while six lagged behind. The third period saw 
substantial improvements in the catch-up across most countries, with 
the exception of the UAE. In the fourth period, most countries 
continued on a catch-up trajectory. The analysis revealed that capital 
deepening played a crucial role in the performance of 11 countries. The 
human resource participation was positive in most countries but was 
negative in Iraq, Syria, and Saudi Arabia—although overall, its 
contribution was less significant than capital deepening. None of the 
countries demonstrated a positive contribution of productivity, and 
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there was no evidence of productivity growth supporting performance 
improvements, leaving a considerable gap compared to the United 
States (as an ideal example). Furthermore, the catch-up patterns of large 
economies mirrored those of smaller economies. 

1. Introduction 
Among the various explanations for the surge in per capita income 
growth during the quarter-century following World War II, the most 
prominent hypothesis is that industrialized Western countries were able 
to produce a large amount of unused technology. Most of these 
technologies included methods of production and systems of industrial 
and commercial organization that were already established in the 
United States but had yet to be widely adopted in other Western 
countries. According to the hypothesis, the United States is viewed as a 
leader, while other nations are followers with the opportunity to catch 
up. Following this perspective, the loss of catch-up opportunities is 
often cited as a reason for lagging behind concerning the per capita 
income in the follower countries. The concept of catch-up and follow-
up suggests a broader hypothesis stating that per capita income levels 
among countries tend to converge. However, catch-up and convergence 
are distinct concepts. To address the issue, the present study tried to 
answer the following questions: How has the gap in per capita income 
among MENA countries evolved over recent decades? And is the catch-
up phenomenon evident in these nations? At first glance, distinguishing 
between these questions may seem challenging, as both involve a 
progress toward more equitable living standards among countries—
often referred to as convergence. This article, therefore, sought to assess 
the convergence and catch-up in MENA countries, shedding light on 
the factors driving the catch-up. 

2. Materials and Methods 
The first section of the methodology was to clarify the distinction 
between convergence and catch-up. It specifically examined how 
differences in growth rates across countries influenced both the average 
GDP per capita relative to the United States and the Mean Log 
Deviation (MLD) over time. The MLD reveals how variations in 
average growth relative to the United States, along with the distribution 
of growth rates among countries, impact these two metrics. 

To evaluate the catch-up performance over a given period, we 
defined the Catch-Up Index (CUI) as follows: 

(1) 
𝐶𝑈𝐼0 ,𝑇

𝑖 = 𝑙𝑛 [
𝑟𝑒𝑙_𝑦𝑇

𝑖

𝑟𝑒𝑙_𝑦0
𝑖
] 𝑇⁄  
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Where (𝑟𝑒𝑙𝑦𝑡𝑖
) represents for the relative per capita income of 

country 𝑖 in year 𝑡 compared to the United States, which is defined as 
follows:   

(2) 
𝑟𝑒𝑙_𝑦𝑡

𝑖 =
𝑦𝑡
𝑖

𝑦𝑡
𝑢𝑠 

Note that 𝑦𝑡
𝑖 and 𝑦𝑡

𝑢𝑠 denote the per capita income of country 𝑖 and 
the United States in year 𝑡, respectively, measured based on purchasing 
power parity (PPP) at constant prices. According to this definition, if 

the index 𝐶𝑈𝐼0 ,𝑇
𝑖  is positive (𝑟𝑒𝑙𝑦𝑇𝑖

> 𝑟𝑒𝑙_𝑦0
𝑖 ), country 𝑖 has 

experienced catch-up; If the (𝐶𝑈𝐼0 ,𝑇
𝑖 ) index is negative (𝑟𝑒𝑙𝑦𝑇𝑖

<

𝑟𝑒𝑙_𝑦0
𝑖 ), country 𝑖 has lagged behind. Moreover, if the 𝐶𝑈𝐼0 ,𝑇

𝑖  index is 

zero (𝑟𝑒𝑙𝑦𝑇𝑖
= 𝑟𝑒𝑙_𝑦0

𝑖 ), country 𝑖 has neither caught up nor lagged 

behind. To analyze the factors driving the catch-up, the study employed 
the analytical framework of GDP growth developed by Jorgenson et al. 
(2005), as presented below: 

  3) 
𝐶𝑈𝐼0 ,𝑇

𝑖 = (𝑘𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇
𝑖 − 𝑘𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇

𝑢𝑠 ) + (𝑙𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇
𝑖 − 𝑙𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇

𝑢𝑠 )
+ (𝑇𝐹𝑃0 ,𝑇

𝑖 − 𝑇𝐹𝑃0 ,𝑇
𝑢𝑠 ) 

Thus, the CUI of a country can be divided into three components, 
representing its performance relative to the United States across three 
sources of per capita growth: 

(𝑘𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇
𝑖 − 𝑘𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇

𝑢𝑠 ): The difference in the capital deepening rate. 

(𝑙𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇
𝑖 − 𝑙𝑝𝑜𝑝𝑐0 ,𝑇

𝑢𝑠 ): The difference in the labor force participation 
rate. 

(𝑇𝐹𝑃0 ,𝑇
𝑖 − 𝑇𝐹𝑃0 ,𝑇

𝑢𝑠 ): The difference in total factor productivity (TFP). 

3. Results and Discussion 
In Figure 1, the left axis displays convergence, shown by the MLD of 
GDP per capita (blue line). The right axis displays catch-up, measured 
by the average GDP per capita of 15 Middle Eastern countries relative 
to that of the United States (red line). Note that GDP per capita is 
measured at constant 2017 prices based on purchasing power parity. 
The graph clearly demonstrates that convergence and catch-up are 
distinct concepts. A comparison between 1980 and 2019 revealed 
significant convergence, as the dispersion of per capita income across 
these countries in 2019 (MLD = 0.40) was significantly lower than in 
1980 (MLD = 1.07). However, no catch-up was observed during this 
period, as the average per capita income of these countries relative to 
the United States declined from 1.12 in 1980 to 0.47 in 2019. 
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Figure 1. Convergence and Catch-Up in MENA Countries  

 

 

Source: Research results 

Refer to Table 1 for further clarity. Concerning the entire 40-year 
period as a whole, the results indicated both convergence and a relative 
lagging behind. 

Table 1. Convergence and Catch-Up 
1980-2019 2010-2019 2000-2009 1980-1999  

Convergence Slight 
convergence  

Convergence Convergence  Dispersion 
among 

countries 
Lagging behind Lagging behind Catch-up Lagging 

behind 
Gaps with 
the USA 

Source: Research results 

Evidence suggests that capital deepening played a significant role in 
the performance of the 11 countries that experienced catch-up. In 
contrast, the impact of human resources appears to be less pronounced 
compared to that of capital deepening. 
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Table 2. Drivers of Economic Catch-Up (1980–2019) 
Catch-up components (Share) Catch-up components (amount)  

Total factor 
productivity 

Human 
resource 

participation 

Capital 
deepening 

Total factor 
productivity 

Human 
resource 

participation 

Capital 
deepening 

Catch-
up 

Index 
(CUI) 

Country 

-166.0 12.7 253.3 -6.14 0.47 9.36 3.69 Egypt 
-122.3 46.5 175.8 -2.96 1.13 4.25 2.42 Lebanon 
-108.0 28.4 179.6 -1.6 0.4 2.6 1.4 Iran 
22.7 -2.6 79.9 0.26 -0.03 0.9 1.13 Iraq 

-784.4 290.1 594.3 -7.96 2.95 6.03 1.02 Oman 
-833.0 59.7 873.3 -69.1 0.49 7.24 0.83 Morocco 
-702.7 196 606.7 -4.4 1.2 3.8 0.6 Jordan 
-706.9 -94.0 900.9 -3.1 -0.41 3.95 0.44 Syria 
-204.75 201.4 1946.1 -6.4 0.61 6.1 0.31 Tunisia 
-2583.0 1072.0 2610.8 -4.57 1.37 3.33 0.13 Bahrain 

-10541.3 3290.6 7350.7 -4.69 1.46 3.27 0.04 Qatar 
5412.4 -3782.5 -1529-9 -2.63 1.84 0.74 -0.05 Kuwait 
199.1 36.1 -135.2 -1.16 -0.21 0.79 -0.58 Saudi 

Arabia 
178.9 -80.3 1.4 -3.49 1.57 -0.03 -1.95 Algeria 
18.1 -5.6 87.5 -0.86 0.26 -4.14 -4.74 The 

Emirates 
Source: Research results 

4. Conclusion 
The findings showed that MENA economies are heavily reliant on 
capital accumulation and deepening, with capital deepening serving as 
the primary driver of economic growth. This trend has continued for 
over 40 years and is likely to persist. There is no evidence to suggest 
that productivity growth has significantly contributed to the 
performance of MENA countries, leaving them substantially behind the 
United States in this respect. Additionally, the catch-up patterns seen in 
larger economies closely resemble those of smaller economies. To 
enhance economic stability and improve future prospects, it is essential 
for these countries to prioritize investment, increase the involvement of 
skilled labor (especially in knowledge-based industries), and gradually 
make a transition toward a knowledge-based economy. Producing more 
complex goods and fostering regional collaboration to reduce political 
tensions and economic risks are also crucial steps. By adopting these 
strategies, MENA countries can bolster their catch-up and pave the way 
for sustainable economic development in the future. 

Keywords: Catch-up, Lagging Behind, Capital Deepening, 
Productivity, MENA Countries 

JEL Classification: O47, J24, O16. 
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 پایگی و جاماندگی کشورهای منا هم

 فیروزکوه، ایران دانشجوی دکتری اقتصاد، واحد فیروزکوه، دانشگاه آزاد اسلامی،      محسن نمائی قاسمی 
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 ران یا روزکوه،یف ،ی دانشگاه آزاد اسلام روزکوه،یگروه اقتصاد، واحد ف دانشیار محمود محمودزاده  

 چکیده 
  405درصد جهان( و جمعیت آن حدود    9/5تریلیون دلار )  7مجموع تولید ناخالص داخلی منطقه منا حدود  

است.  پرسش این است شکاف درآمد سرانه این کشورها نسبت    2019درصد جهان( در سال    5/5میلیون نفر )
هد راستا،  این  در  است؟  کرده  طی  را  مسیری  چه  بهینه(  نمونه  عنوان  )به  آمریکا  ارزیابی  به  مقاله  این  ف 

های مختلف  در زیربازه  1980-2019کشور منطقه منا و شمال آفریقا در دوره    15های شکاف درآمدی  پیشران
می  نشان  دوره    11دهد  است. شواهد  در کل  داشتههم    1980-2019کشور  بهتر،  پایگی  دریافت  برای  اند. 

  2010-19)دوره سوم( و    2000- 09وره دوم(،  )د  1990-99)دوره اول(،    1980-89پایگی در چهار دهه  هم
  9اند. در دوره دوم،  پایگی داشته )دوره چهارم(  محاسبه شده است. در دوره اول، فقط مصر و مراکش هم 

پایگی  ای در هم اند. در دوره سوم، بهبود قابل ملاحظه کشور جاماندگی را تجربه کرده   6پایگی و  کشور هم 
اند. این  شود. در دوره چهارم،کشورها در مسیر جاماندگی قرار گرفتهده می کشورها )به جز امارات( مشاه

های سیاسی در  های یمن با عربستان، تنشهای داخلی در عراق و سوریه، درگیریدوره همزمان با درگیری
ه پایگی، تعمیق سرمایدهد در زمان همهای شدید آمریکا بر ضد ایران است. شواهد نشان می لبنان و تحریم

کشور نقش مسلط داشته است. مشارکت نیروی انسانی در سه کشور عراق،   11)افزایش سرمایه سرانه( در  
سوریه و عربستان منفی و در سایر کشورها مثبت بوده و اینکه سهم مشارکت نیروی انسانی کمتر از تعمیق 

آفرینی رشد دی از نقشوری مثبت نبوده است و شواهسرمایه است. در هیچ یک از کشورها، مشارکت بهره
 رو مترقی( دارند. شود و فاصله عمیقی با آمریکا )کشور پیشوری در عملکرد این کشورها مشاهده نمی بهره

 وری، تعمیق سرمایهپایگی، جاماندگی، بهره هم  ها:کلیدواژه 

   JEL. : O47, J24, O16بندي طبقه

 
 است.  آزاد اسلامی واحد فیروزکوه دانشگاه  علوم اقتصادیرشته  یمقاله حاضر برگرفته از رساله دکتر

  :نویسنده مسئول  Mehdi_fa88@yahoo.com   

https://orcid.org/0009-0009-4257-2414
https://orcid.org/0000-0001-5478-9148
https://orcid.org/0000-0002-1538-0427
https://orcid.org/0000-0002-5844-8604


 249 | و همکاران  نمائی قاسمی

 مقدمه  . 1
پیشرو    (1956)  1مباحث اقتصادی قرار گرفت. سولو در کانون    1950رشد اقتصادی از دهه  

پردازی در این زمینه بوده است. سولو با مباحث فنی و شواهد تجربی نشان داد سه عامل  نظریه
پیشران انسانی  نیروی  و  سرمایه  موجودی  هستند.  فناوری،  کشور  یک  اقتصادی  رشد  های 

ها موفق بوده  آمده و در تبیین واقعیت ها بیرونسولو در اغلب موارد، سربلند از آزمون نظریه
های مختلف  است. با وجود این، اقتصاددانان نظریه سولو را تعمیق و گسترش داده و از جنبه

 توان نظریات رشد اقتصادی را در سه گروه جای داد. به آن نگریستند. در نگاه کلان، می
ا بهره − هگروه اول بـ ــولو و افزودن جنبـ ه سـ دی از نظریـ دمنـ ای جـ ه آن، انواع هـ د بـ یـ

ا  روش ای هـدف را بـ ابی کردهمتغیرهـ ــیونی ارزیـ ای رگرسـ ا  هـ د. در این روش بـ انـ
ــادی مؤثر بر های زیادی که دارد تعداد بیوجود مزیت ــماری از متغیرهای اقتص ش

های مختلف، نظریه سـولو را بسـط شـود؛ این پژوهشـگران به روشرشـد ارزیابی می
مایه از قبیل سـرمایه انسـانی، سـرمایه فیزیکی، سـرمایه دادند. به این معنا که انواع سـر

مــدل   وارد  را  اجتـمــاعی  ــه  ــای ــرم سـ و  ــاوا(  )ف ــاطــات  ارتب و  اطلاعــات  ــاوری  فن
 (.Gruss, et al., 2020کردند)

گروه دوم با الهام از نظریه ســولو، نگاه حســابدارانه به رشــد اقتصــادی دارند و در   −
هم نهاده  تلاش تند سـ ادی دقیقهسـ د اقتصـ ن این روش  ها را از رشـ تر بیان کنند. حسـ

ــبـات کمی دقیق ــد  محـدود بودن متغیرهـا و محـاسـ ــنـاخـت مـاهیـت رشـ تر برای شـ
 (.Koopman & Wacker, 2023اقتصادی است)

بی برای کشـورهای   − اختار مناسـ گروه سـوم با تعمیم نظریه سـولو در حالت پایدار، سـ
م کردند و تلاش دارند ماهیت رشـد اقتصـادی این کشـورها را در  یافته فراهتوسـعه

 (.  Romer, et al., 1992بازه زمانی بلندمدت تعریف و تبیین کنند)
 شود. بر این مینا، در این مقاله از چارچوب حسابداری رشد اقتصادی  استفاده می

قرن پس از    در طول ربع  درآمد سرانهدرباره موج رشد    حاتی از توض   ی اری بس  ان ی در م
  ی صنعت   یاست که کشورها   ن ی ا  پایگیدر مورد هم  هی فرض  ن یتردوم، برجسته  یجنگ جهان

  ی برسانند. بخش اصل  دی استفاده نشده را به تول  یهایاز فناور  یادی« توانستند تعداد زی»غرب

 
1. Solow, R.M. 
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در    ترپیش که    بود  یو تجار  یصنعت  هایدهیو سازمان  دی تول  یاهشامل روش  هافناوری  ن یا
م   آمریکا ا  یغرب  ی کشورها  ریاما هنوز در سا  شدیاستفاده  بود. در  نشده    نیبه کار گرفته 

شوند یدر نظر گرفته م  رو« »دنبالهکشورها به عنوان    ریو سا  رو« »پیش به عنوان    آمریکا  ه،ی فرض
، اغلب  پایگی همرفتن فرصت    ن یاز ب  دگاه،ید  ن یرا داشتند. مطابق با ا  1پایگی«»همکه فرصت  

همان گروه    برشود که  یم  قلمداد  درآمد سرانه در رشد    2یماندگجادرباره    یح ی عنوان توض   به
،  پایگیروی و همخصوص دنبالهها دردگاهید  ن ی ا  ل شده است.ی تحم  رو دنباله  کشورهای  از

 3یی«همگرا»به    لیکشورها تما  درآمد سرانهد که سطوح  سازیرا مطرح م  یترجامع  هی فرض
یی قانون بازده نها  پایگی برپایگی و همگرایی تفاوت دارند. ایده اصلی فرضیه همهم.  دارند

  کرده   یگذارهیکشور سرما  کی  یقت (. بدین صورت که و ,2019Kant)  است  نزولی استوار
میو   کسب  نها  ،کندبازده  افزا  تیدر  سرما  ش یبا    بازدهی مقدار    ،یگذارهیسطح 

در    یگذارهیسرما  یبازده براساس نظریه بازده نزولی سرمایه،  .  ابدییکاهش م  یگذارهیسرما
رشد    دن ده ینشان م  ی . مشاهدات تجرباستتوسعه  درحال  یکشورها غنی کمتر از    یکشورها

کشورها  افته یتوسعه  یاقتصادها اقتصادی   به  توسعه  ینسبت  تر  باثبات  و    کمتر  افته،یکمتر 
  6/1  ،با درآمد بالا  یکشورهارشد اقتصادی    متوسط  ،ی. براساس گزارش بانک جهاناست

متوسط    یرشد کشورها  ودرصد   درآمد  رشد کشورها  6/3با  و    0/4  درآمدکم  یدرصد 
است  2019در سال    درصد اقتصادی     .بوده  مبنا، رشد  این  رشد    افتهی نتوسعه  یکشورهابر 

 اند.مد بالا داشتهآبیشتری در مقایسه با کشورهای با در

از نظر اقتصادی، ذخایر انرژی و موقعیت جغرافیایی، نقش مهمی در    قایمنا و شمال آفر
درصد جمعیت جهان    5/5درصد تولید ناخالص داخلی و    5/ 9اقتصاد جهانی دارد. این منطقه  

های مشترک فرهنگی و  به خود اختصاص داده است. این منطقه ویژگی  2019را در سال  
برابری قدرت    2019منطقه در سال  اقتصادی زیادی دارند.  متوسط درآمد سرانه   براساس 

درصدی دارد. در    4/4هزار دلار بوده که نسبت به سال قبل نشان از رشد    16خرید حدود  
درصدی داشته    5/1هزار دلار بوده که رشد    64000حدود    4همین سال درآمد سرانه آمریکا

ی منطقه منا  ورها شکاف در درآمد سرانه کش  ایآهای اصلی این هستند که  است. حال پرسش 

 
1. Catch-up 
2.  Lagging Behind 
3. Convergence 

 . (Woo, 2011شود )پایگی،  آمریکا به عنوان نمونه بهینه در نظر گرفته میدر همه مطالعات هم .4
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به آمریکا در چند دهه گذشته  آیافته  کاهش    نسبت  این  »هم  ایاست؟  کشورها  پایگی« در 
دارد اوجود  بررس   ها پرسش   ن ی؟  هنگام  اقتصاد   یالگوها  یاغلب  ذهن    یرشد  به  کشورها 

رسد هر دو  ی. به نظر م استدشوار  ال از هم  ؤدو س   ن ی ا  تمییز، نخستکند. در نگاه  یخطور م
کشورها اشاره    میانبرابرتر در    یزندگ  یبه سمت استانداردها  شرفتی از پ  یکسانی  جهیبه نت 

  شتر، ی ب  یبررس   با.  شودیم  ادیاز آن    یی«همگرا» به عنوان    جیرا  ادبیاتکنند که اغلب در  یم
   .(Kremer, et al., 2022)دارند یمتفاوت  یهاپاسخ ،دو سؤال ن یا  شودآشکار می

شود که رشد اقتصادی کشورهای فقیر بیش از  اقتصادی، این نتیجه حاصل میدر ادبیات 
کشورهای ثروتمند است. شواهد در این زمینه متناقض است و پاسخ و نتیجه سرراست در  

ینی به این پرسش داد و لازم است شواهد  شتوان پاسخ پی این زمینه وجود ندارد. بنابراین نمی
  121برای    2000-17پایگی در طول دوره  با محاسبه هم  (2011)  1آماری بررسی شوند. وو 

اقتصاد جا مانده هستند. شش اقتصاد    23پایه و  کشور نسبت به آمریکا، هم  87اقتصاد شده که  
اقتصاد در ای اقتصادپایه، درحالیهم  2هفت از هفت  اقتصاد از شش  پنج  جا    3هفت جی  که 

پایه در  اقتصاد برتر هم  10هفت، در فهرست  مانده بودند. چین و هند، دو اقتصاد بزرگ ای
پایه  اقتصاد برتر هم  50که اندونزی، ترکیه و کره جنوبی در  هستند درحالی  2000-17دوره  

اند.  پایگی بودههای هممحرک  ،وریقرار داشتند. تعمیق سرمایه، مشارکت نیروی کار و بهره
اند  وبی عملکرد قابل قبولی داشتههفت چین، هند، اندونزی و کره جن اقتصادهای آسیایی ای

انباشت سرمایه   .وری کل مثبت بوده استو تعمیق سرمایه، مشارکت نیروی کار و رشد بهره
هفت ترکیه، برزیل  نقش حیاتی در این چهار اقتصاد آسیایی دارد. سه اقتصاد غیرآسیایی ای

ای آسیایی  همتایان  با  مقایسه  در  مکزیک  خودو  متفاوت   ،هفت  عملکرد  الگوهای  از  ی 
اقتصاد، بهرهپایگی نشان دادههم وری کل یک محرک قوی بوده  است.  اند. برای هر سه 

پایگی دارند. هر شش اقتصاد از  مشابهی در اجزای هم  هفت الگوهای تقریباًاقتصادهای جی
 اند. در تعمیق وری کل جا ماندهنظر نیروی کار نسبت به آمریکا بهتر عمل کردند اما در بهره 

سرمایه، ژاپن و کانادا کمی بهتر از آمریکا عمل کرده ولی آلمان، بریتانیا، فرانسه و ایتالیا جا  
 اند.مانده 

 
1. Woo, W.T. 

 ی کشورهای ای هفت عبارتند از چین، هند، اندونزی، برزیل، مکزیک، ترکیه و کره جنوب. 2

 تند از آمریکا، ژاپن، آلمان، انگلیس، فرانسه، ایتالیا و کانادا کشورهای جی هفت عبا. 3
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پایگی کشورها وجود ندارد و نیازمند بررسی شواهد  آشکار است که پاسخ واحد برای هم
پایگی کشورهای منطقه منا  است. در این راستا، هدف اصلی این مقاله ارزیابی وضعیت  هم

صورت زیر سازماندهی شده است. بخش  . ادامه مقاله بهاستپایگی  های همو تبیین پیشران
شناسی اختصاص دارد. در بخش چهارم  پردازد. بخش سوم به روشمیدوم به مرور ادبیات  

 های سیاستی اختصاص دارد.  گیری و توصیهشود. بخش پایانی به نتیجهنتایج بیان می

 پیشینه نظري. 2
را    عیسر  شرفتی پ  لی پتانس  درآمد سرانه،در سطح    جاماندگی  داردیم  انی ب پایگی« هم  هی فرض»

، نرخ رشد  یکشور  بین   هایسهیاست که در مقا  ن یا  قضیه  به عبارت دیگر،به همراه دارد.  
  دهیا  دارد.   درآمد سرانه   هی رابطه معکوس با سطوح اول  مدتیطولان   های در دوره  درآمد سرانه

شود.  یکشور مربوط م  کی  هیسرما  موجودی در    افته تبلوری  یبه سطح فناور موضوع    نیا  یاصل
  موجودی در    افتهتبلوری  یسطح فناور  تابعی ازطور کامل  به  درآمد سرانهکه سطح    دی تصور کن

در  است  هیسرما پ  کی.  فناور  فرض  توانیم«  شروی »کشور  که  هر متبلور  یکرد  در  شده 
سن    ه وقرار داشت  ی در مرز فناور  یگذارهیآن در زمان سرما  موجودی سرمایهمجموعه از  

واقع  فناوری   در  سرمایه  تقوموجودی  سن  بودآن    یمیهمان  کشور  در  اما  .  خواهد  یک 
نسبت    موجودی سرمایهاست، سن فناوری    ترن ییکه سطح درآمد سرانه آن پا  )پیرو(  رو دنباله

از کار  با توجه به قدمتش ممکن است موجودی سرمایه  یاست. حت  ترآن بالا یمیبه سن تقو
و آن را   گذاردکنار میرا    یمیقدسرمایه    موجودی    یشروکشور پکه    یهنگام  افتاده باشد.

که    ی زمان  ن یبفاصل    در حددانش    شرفتی درآمد سرانه همراه با پ   شیکند، افزایم  نیگزیجا
شد  یمیقد  هیسرما جا  هنصب  زمان  م  ،آن  ین یگزیو  محدود  و  ای کنترل  با  حال،    ن یشود. 

 دیجد  هیرا دارند. سرما  یجهش بزرگتر  ل ی سهستند، پتان  سر کشور پیشروپشتکه    کشورهایی
شود، از نظر فناوری  یآن م  ن یگزی که جا  یاهیاما سرما  متبلور سازدتواند مرز دانش را  یم

درآمد   جهیهر چه شکاف فناوری و در نت   ن،یبنابرا(.  Abramovitz, 1986)  است  کهنه شده
رشد درآمد    یبرا  روهادنباله  لیباشد، پتانس  شتری ب   رودنبالهکشورهای  و    کشور پیشرو  نی سرانه ب

سرعت رشد    داشت انتظار  توان  می،  اگر سایر عوامل یکسان باشند.  خواهد بود  تریسرانه قو
دارند   لیتر باشند، تمادر ابتدا عقب  روکشورهای دنبالهباشد. اگر    ترعیسر  روکشورهای دنباله

 .  برسند پایگیهمبه   ترع یسر
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وقتی یک کشور   رایخودمحدودکننده خواهد بود ز یک فرآیند پایگیهم  لاوه بر این،ع
همدنباله فرآیند  میرو  طی  را  جهش کندپایگی  امکان  طریقبزرگ    یها،    ینیگزیجا  از 

رشد    لی پتانسدرواقع،  شود.  یم  کمتر  های کهنه و ازکارافتادهبا فناوریبهتر  با عملکرد    یورافن 
  ف ی تضع   سمت کشور پیشروبه  آن  سطح درآمد سرانه    همگرا شدنبا    رودنبالهکشور    کی
حداقل چهار    که در ادامه   دارد   پرورشبه    ازی ناما    ساده است   هرچند بسیار  دهیا  ن ی ا.  شودیم

 : (Salter, 1965مورد ذکر خواهد شد)

پ  فناورانههمان فرصت   .1 امکان  یا    سازیمدرن   از طریق   عیسر  شرفتی که  )نوسازی 
  سازد نیز ممکن میرا    هیسرما  ی موجود  عیکند، رشد سریرا فراهم م  سازی( نوین 

است که   علت این  به بخشیو  نوسازی استخود   یبازده  لی به دل  که بخشی از آن
ق   یاهیسرما  یکالاها   متی ق   ،فناوری  شرفتی پ به  نسبت  کار کاهش  یروی ن  متی را 
  ش ینرخ افزا  ،یمیت سن تقوعلاوه بر کاهش سن فناوری به سم  ن،یدهد. بنابرایم

سرما ب  هینسبت  کار  جنبه  و  شتری به  دو  هر  از  سرانه  درآمد  می  رشد  .  شودمنتفع 
تسر  پیشامدهااگر  همچنین   نتیجه  شود،    هیسرما  موجویرشد    عیباعث  سن  در 

 خواهد یافت. کاهش  زی آن ن ی میتقو

افزا .2 باعث  سرانه  درآمد  این شود.  یم  نیز  کل  دی تول  ش ی رشد  افق    صورت،در 
 پدیدار خواهد شد. محوراسیفناوری مق  شرفت ی از پ یترعی وس

برا  ی فرصت   جاماندگی .3 فراهم  و    تبلورنیافته   یورافن   سازیمدرن  یرا  تبلوریافته 
 نماید. می

  یادیتعداد ز  ی، اگر دارااست  ن یینسبت پاآنها به  شدن  یسطح صنعتکه    ییکشورها .4
  خرد باشند، همانطور که معمولاً   کارکسب و  و    یکشاورز بخش  کارگر مازاد در  

خواهند  کار  یروین   صی رشد درآمد سرانه با بهبود تخص   یبرا  یفرصت  افتد،یاتفاق م 
 . داشت

  أ ی منشاجتماع   یهایژگیوگاهی،  .  ستی تصادف صرف ن  کی  معمولاً  یجاماندگی فناور
است بخش جاماندگی  این  از  علت  دیشاو    ی  گذشته    کی شکست    هم  در  .  باشدکشور 
مشابه  هایکاست جهش  ی  پ  فناوریاز  فرض  شدهین یبش ی کامل  کشور    کیساده    هی در 
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میری جلوگ  ،افتادهعقب روزوفسککندی  ویژگی1973)  1ی .  این  »  ها(   2« ی اجتماع  قابلیترا 
فرضیه براساس  است.  پ  ،یاجتماع  قابلیت  خوانده  صورت ین یبش یتحولات  در  در    یشده 

قابل  نمایش  یکشور  ن ی ب   هایسهیمقا تقر  یاجتماع  یهاتی داده شود که    کسانی   باًیکشورها 
  نداشته باشد، پتانسیل را جامانده، قابلیت لازم  وقتی یک کشور  گفت که دیبا ن، یباشد. بنابرا

اما از نظر    افتادهعقب  فناوریاز نظر  که  کشوری    در مقابل  ؛برای آن وجود ندارد   عیرشد سر
  ه یدر فرض  یاجتماع   تی مشکل جذب قابل .داردرا  امکان رشد سریع  باشد،    شرفته ی پ  یاجتماع 

اندازههم چگونگی  است.پایگی،  آن  بیان    گیری  خصوص  این  در  دیدگاه  چند  ادامه  در 
 شود.  می

مفهوم آشنادیدگاه نخست   بستان  ی به  مربوط   پذیریتطبیقو    گراییتخصص  میان  بده 
آن    یو مال   ی تجار  ، یصنعت   یها سازمان  ی ژگیکشور و و  کیآموزش در    یشود. محتوایم

. ممکن  مند شدبهرهموجود    یفناور  تواناز    یبه خوبای طراحی شوند که بتوان  باید به گونه
الزامات تغ   تطبیق   ی برا  این موارداست   نب   ریی با  ها  قابلیت  ی برخ  . احتمالاً اشندچندان مناسب 

ا اما کشور  دارددر همه جا وجود    برای تطبیق از  با    ن یها ممکن است  تفاوت    گریکدینظر 
 کند.   ریی در طول زمان تغ تواندمی تطبیق یآنها برا هایقابلیتباشند و داشته 

دومدر   مفهوم  دیدگاه  می  پذیریتطبیق،  فرصت    یاجتماع   تیقابل  نیب  که   داردبیان  و 
  هایی یتمحدود ی،نهاد ساختارو  تبلوریافتهآموزش  تی وجود دارد. وضعاثر متقابل فناوری 

فناور انتخاب  را    ینهاد  ساختار  رندی گیم  ادی  کشورها  ن یبنابرا  .دن کنیمایجاد    یدر  خود 
  ل ی تحم یهاتیمحدودبا این کار  اصلاح کنند و سپس با کسب تجربه، آنها را بهبود بخشند.  

  ج یتدربه  ترشرفتهی پ  یفناور  کی  زی آمتی موفق   رشیپذ  بر  ی اجتماع  ت ی قابل  وسیلهبهشده  
  ی محتوا  علاوه بر  یاجتماع   قابلیت  .گرددیاز آن فراهم م  یبردارو امکان بهره  شده  فی تضع 

  سیتأسشرایط  ،  ی اقتصادرقابت   ، به عوامل دیگری از قبیل درجه هابنگاه  یو سازمانده  ی آموزش
  ابراینبن .  بستگی دارد  جدید  و فروش کالاها و خدمات  دیو خر  دیجد  هایبنگاه  تی و فعال

کشور  شدن سطح فناوری آن با    با همگرا  عیرشد سر  یبرا  روکشور دنباله  کی  توان بالقوه
نخواهد  دق  اص  لزوماًموضوع    ن یدرونزا باشد ا  یاجتماع  قابلیتشود. اگر  یم  فی ضع  پیشرو

. در  شودتر  فی ضع  دیشا  ایتر  یقورو  رشد کشور دنباله  ،فناوری  یهاشکاف  کاهشو با    بود

 
1. Rosovsky, H. 
2. Social Capability 
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  ی کند که حت یم  فراهمرا    امکان  ن یا  پایگیهممرتبط با    یاجتماع  قابلیت، تکامل  حالتک  ی
پا پس    کشور پیشرو  گر،ید حالت  . در  رندی بگ  یشی پ  کشورهای پیشرواز    روکشورهای دنباله

 ممکن است کند شود.  روکشورهای دنباله  بی تعق ای بکشد

سطح    یوقت   ( بیان داشتند1984)  2س یکراوو    (1967)  1سونی وجود دارد. دن  ینکته فن   کی
سرانه   دنبالهدرآمد  پیشروبا    روکشورهای  م   کشورهای  و    شود، یهمگرا  مصرف  ساختار 

  ی هاشکاف  کاهش مشاهده کرد با  نیز    (1969)  3وز ی مت   .دنشویهمگرا م  زی ها نآن  یهامتی ق
.  گرددمی  ترسهل  رودنبالهکشورهای    یبرا  دی مصرف و تول   ی الگوها   ییهمگرا  ،درآمد سرانه

طور  به  پایگیهم  ندیاست که فرآ  دهیا  ن ی ا  یهایژگیاز و  گر ید  یکموضوع ی   ن یا  ن،یبنابرا
  ک ی  توان بالقوه  ،یاجتماع   قابلیتشکاف فناوری و    بی ترک  خودمحدودکننده است.  مستمر

حال،    ن یابا    ؛کندیم  تعیین   پایگیفرآیند هم  قیدرآمد سرانه از طر  شرفتی پ  یکشور را برا
عنوان  تنها  مدت  بلنددر    دیبا تحقق  توان  کیبه  شود.  گرفته  نظر  در  به    توان  بالقوه  بالقوه 

 (؛ Abramovitz, 1986شود ) که در ادامه به برخی از آنها اشاره میدارد  یبستگ عواملی

  ، یالمللن یب  ی ارتباط فن   ی هابه عنوان مثال، کانال  ؛ انتشار دانش   یبرا  ایجاد شرایط  .1
 . المللن یتجارت ب  تی وضع ،یتی چندمل یها شرکت

و    یشغل   عیتوز  د،یتول   ب ی در ترک  ی ساختار  رات یی تغ  تسهیل یا ممانعت  ط یشراایجاد   .2
  گری. از جمله عوامل دتی صنعت و جمع  ییای جغراف  تیکار و موقعیروی ن   یصنعت 

و عوامل    یکار در کشاورزیروی ن  ریکار، وجود ذخایروی عرضه ن   طیشرا  توان بهمی
 . اشاره نمود یلالملن یو ب ی کننده مهاجرت داخلکنترل

اقتصاد  طیشراایجاد   .3 پول  ی کلان  سبب    یو  سرما  ق یتشوکه  تداوم    یگذارهیو 
 گردد. می ثرؤم یو سطح و رشد تقاضا هیسرماموجودی 

نمود.  صورت خلاصه  این  به    را   هیفرض  ن ی توان ایم  ،پایگی فناوریهم  دهیا  درخصوص
فناور  ییکشورها نظر  از  مانده  ی که  داراعقب  سر  لی پتانس  یاند،  به    یترع یرشد  نسبت 
توسعه    ی آنها به اندازه کاف  ی اجتماع  ی هاتی قابل  به این شرط که تر هستند،  شرفتهی پ  یکشورها

بهره  افتهی امکان  تا  فناور  زی آمتیموفق   ی بردارباشد    پیشگامانتوسط    ترپیش که    ییهایاز 

 
1. Denison, E.F. 
2. Kravis, I.B. 
3. Matthews, R.C.O. 



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 256

  کیدر    پایگیهم  یبرا  توان بالقوه  ی که در آنشده، فراهم شود. سرعت  رفتهبه کار گ  فناوری
یابد،  دوره خاص   تغی همچون  به عواملتحقق  نرخ  دانش،  انباشت    ،یساختار  راتیی انتشار 

بستگ  هیسرما تقاضا  تمایل دارد که خودمحدودکننده  فرآیند همدارد.    ی و گسترش  پایگی 
غالب گردد  ا  ی  فی محدود تضع  یهادوره  یمکن است حداقل برام  تمایل  ن یاما قدرت ا  باشد

به    روکشورهای دنبالهکه    همچنان  د،ی تول  یالگوها  ییمرتبط با همگرا  یایبا مزا  که این امر
پیشروسمت   یمی  همگرا   کشورهای  و  درونزا  اشوند  گسترش  ی  اجتماع  یهاتی قابل  یبا 
 پذیر است. امکان

 پیشینه تجربی. 3
هفت بررسی کرده است.   هفت و جی( منابع رشد اقتصادی را در کشورهای ای2020)  وو
از نظر جمعیت است و  هفتجی هفت به عنوان یک گروه بیش از چهار برابر بزرگتر ازای

تریلیون دلار در مقابل   8/45بیشتر است ) هفتجی ها ازهمچنین تولید ناخالص داخلی آن
نقش   هفتجی و هفتای آمریکا به ترتیب اعضای پیشرو در  تریلیون دلار(.  چین و  9/38

  8/51مشابه در گروه مربوط به خود دارند و سهم غالب در هر دو تولید ناخالص داخلی )
درصد و    8/40جمعیت چین  (.  هفتآمریکا در جی   2/50و   هفتای درصد برای چین در

دهند. در  را تشکیل می  هفتهفت و جیمعیت ایجدرصد به ترتیب    6/42جمیعت آمریکا  
هستند   درآمد  سطح  بالاترین  دارای  دو  هر  آمریکا  و  چین  خود،  گروه  متوسط  با  مقایسه 

بسیار کمتر از سه کشور    ٪7/117برای چین و    2/127٪) با این حال، چین  برای آمریکا(. 
در است، د هفتای همتای خود  کره جنوبی  و  ترکیه  از همه  حالیرمکزیک،  آمریکا  که 

 عملکرد بهتری دارد.  
درصد تولید ناخالص داخلی جهان را تشکیل    31و    5/36هفت به ترتیب  هفت و جیای

هفت از تولید ناخالص داخلی  درصد است. سهم گروه ای  5/67ها  دهند. مجموع سهم آنمی
( و سهم گروه درصد 5/36به   3/22افزایش یافته است )از  2000در مقایسه با سال  2017در 
هفت  درصد کاهش یافته است. سهم گروه ای  31درصد به    8/43هفت در این دوره از  جی

بنابراین    1/17هفت  درصد و گروه جی  8/57حدود   اقتصادی جهان است.  از رشد  درصد 
  أدرصد است. پرسش کلیدی این است که منش   75مجموع سهم آنها در رشد اقتصادی جهان  

عمل  هفت  جی از دو نظر بسیار بهتر ازهفت  ایها چیست؟ گروه  رشد اقتصادی این کشور
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درصدی را ثبت کرد که تقریباً    6/6به عنوان یک گروه متوسط رشد  هفت  ایکرد. اول،  
برزیل و مکزیک  هفت  ای درصد بود. دوم، دو کشور پسرو  7/1هفت  جی چهار برابر بیشتر از

پیشرو بازیگر  تولید ناخالص داخلی آنها    در آمریکا و کاناداهفت  جی با دو  که نرخ رشد 
بودند  2تقریباً   همتراز  بود،  برای    .درصد  رشد  مهم  منبع  یک  سرمایه   وهفت  ایانباشت 

بود.  هفت  جی رایبدرصد    17/1و  هفت  ای درصد در سال برای  49/3است که  هفت  جی
هفت  جی زطور قابل توجهی بیشتر ا بههفت  ای که میزان سهم ورودی سرمایه برایدرحالی

بسیار بیشتر    درصد(  8/68)هفت  جی بود، سهم این منبع در رشد تولید ناخالص داخلی برای
 درصد( است. 9/52)هفت ای از

اقتصادهای  برای  تنها  نه  سهم  این  این،  بر  اقتصاد  هفت  جی علاوه  چهار  برای  بلکه 
( و مکزیک  ٪9/63)(، برزیل  ٪6/77(، کره جنوبی )٪5/79ترکیه )یعنی    هفتای پردرآمد 

( بالا بود. حتی برای کشورهای پیشرفته، تمرکز بر نوآوری به تنهایی برای حفظ رشد  ٪ 5/61)
گذاری  به این معنا که بهبود محیط کسب و کار برای تقویت سرمایه.  مطلوب کافی نیست

تر ن یک اولویت استراتژیک برای ارتقای رشد اقتصادی نه تنها برای اقتصادهای با درآمد پایی 
است. بالاتر  با درآمد  همچنین  یافته بلکه  با  بینش  اهمیت  این  مورد  در  قبلی  مطالعات  های 

دارد همخوانی  اقتصادی  رشد  محرک  در  سرمایه   ;Jorgenson, et al., 2005)  انباشت 

Kumar & Russel, 2002; Corrado, et al., 2009, 2013; Woo, 2011)  . 
وری )فاوا( منبع مهم رشد اقتصادی و عملکرد بهره  فناوری اطلاعات و ارتباطات سرمایه

  جی هفت که از  وهفت  ای است. شواهدی مبنی بر نقش فاوا در رشد  برای هر دو اقتصاد
برای   54/0 برای ایتالیا تا 24/0و از هفت ای  کره در 0/1 برای اندونزی تا واحد درصد 20/0

فاوا در کل   مهم است که سهم سرمایهمتفاوت است. توجه به این نکته    هفت جی آمریکا در
درصد( است.    2/15)هفت  ای درصد( بیش از  6/37)هفت  جی مشارکت سرمایه برای گروه

اقتصادهایدرحالی بین  فاوا در رشد  میزان سهم  بود،  هفت  جی وهفت  ای که  مقایسه  قابل 
قابل توجهی  طور  نقش نسبی آن در هدایت انباشت سرمایه و رشد تولید ناخالص داخلی به

پیشرفته اقتصادهای  اقتصادهایبرای  از  برخی  بود.  بیشتر  برای  هفت  جی تر  فاوا  پذیرش  در 
 رشد عقب مانده بودند. 
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همکاران  و  بهره2015)  1چون  در  ژاپن  که  دریافتند  هم(  از  بین برداری  و   افزایی  فاوا 
ت سر کره جنوبی  پش 2000وری در دهه های نامشهود برای تقویت رشد بهرهگذاریسرمایه

نیروی کار که محصول اشتغال )ساعات کار( و کیفیت نیروی کار است، یک منبع مثبت    .بود
 هفتای که این مقدار برایطوریاست، به هفتجی و هفتای رشد برای همه اقتصادهای

که کیفیت نیروی کار منبع مثبت رشد برای  است. درحالی هفت جی دو برابر بیشتر از  تقریباً 
است، ساعات کار فقط برای ژاپن منفی بود. این سهم   هفتجی و هفتای ه اقتصادهایهم

منفی ساعات کار در رشد ژاپن احتمالاً به دلیل مشکل پیری و انقباض جمعیت این کشور  
 .بوده است

 هفت هفت و جی: اي 2000- 17منابع رشد اقتصادي،  .1جدول 
 وري بهره  مشارکت نیروي کار   مشارکت سرمايه  

   کیفیت ساعات  کل  فاوا غیرفاوا کل رشد اقتصاد 

 06/2  49/0 57/0 06/1  53/0 96/2 49/3 6/6 هفتاي

 2/4  33/0 4/0 73/0  57/0 84/3 42/4 4/9 چین 
 63/1  5/0 9/0 4/1  69/0 15/3 84/3 9/6 هند 

 85/0  63/0 72/0 36/1  20/0 84/2 04/3 3/5 اندونزی 
 -3/0  54/0 89/0 43/1  47/0 32/3 8/3 9/4 ترکیه 
 49/0  13/0 11/0 25/0  0/1 02/2 02/3 8/3 کره

 -11/1  37/1 58/0 95/1  38/0 1/1 47/1 3/2 بزریل 
 -3/0  18/0 89/0 07/1  25/0 97/0 23/1 0/2 مکزیک 

 07/0  25/0 19/0 44/0  44/0 72/0 17/1 7/1 جی هفت 

 35/0  24/0 23/0 48/0  54/0 77/0 31/1 1/2 آمریکا 
 -4/0  16/0 63/0 8/0  47/0 13/1 59/1 0/2 کانادا 

 -24/0  33/0 47/0 8/0  34/0 86/0 2/1 8/1 انگلیس 
 1/0  17/0 12/0 29/0  31/0 58/0 89/0 3/1 آلمان 
 06/0  30/0 -13/0 18/0  43/0 61/0 04/1 3/1 ژاپن

 -28/0  27/0 21/0 48/0  34/0 69/0 03/1 2/1 فرانسه 
 -82/0  19/0 04/0 23/0  24/0 49/0 73/0 2/0 ایتالیا 

 (2020وو ) :مأخذ

 
1. Chun, H., et al. 
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واحد   63/1واحد درصد(، هند )  2/4چین ) هفتای برای چهار اقتصاد وری کلبهره رشد
اندونزی ) و  )  85/0درصد(  قابل    49/0واحد درصد( و کره جنوبی  و  مثبت  واحد درصد( 

واحد درصد(، برزیل    -3/0هفت، ترکیه ) ای توجه بود. مقدار آن منفی برای سه اقتصاد دیگر
وری  بهره در همان زمان، رشد.  واحد درصد( است -3/0واحد درصد( و مکزیک ) -11/1)

 ( مثبت بود0/ 06( و ژاپن )0/ 1(، آلمان )35/0در آمریکا ) هفتجی صادتنها برای سه اقت کل

-28/0(، فرانسه )-24/0(، بریتانیا )-4/0که برای چهار مورد دیگر منفی بود، کانادا )درحالی
زیاد   (06/2هفت )ای  برای وری کلبهره ( است. در سطح کل گروه، رشد-82/0) او ایتالی  (

نه تنها در پیشبرد رشد اقتصادی   هفتای ( بود، به این معنی که07/0)ت  هف جی بود اما برای
 تر شده است. مهم هفتجی جهان بلکه در بهبود کلی آن از

 هشتهفت و جی، اي 2000-17پايگی، هاي هم. پیشران 2جدول 

   : درصد پايگیهماجزاي   : مقدار پايگیهماجزاي   

تعمبق   پايگیهم اقتصاد 
 سرمايه

نیروي 
 کار 

وري  بهره
 کل

تعمبق   
 سرمايه

نیروي 
 کار 

وري  بهره
 کل

 پايگیهم 
 

           هفتاي
   52 6 42  94/3 41/0 18/3 54/7 چین 

   37 9 54  53/1 38/0 26/2 17/4 هند 

   32 20 48  90/0 58/0 35/1 83/2 اندونزی 

   -15 26 89  -36/0 62/0 11/2 37/2 ترکیه 

   2 8 90  03/0 16/0 76/1 1.96 کره

   - 1870 2086 - 116  -34/0 37/0 -02/0 02/0 بزریل 

   153 - 135 82  -71/0 63/0 -38/0 -47/0 مکزیک 

           جی هفت 
   - 516 477 139  -23/0 21/0 06/0 04/0 ژاپن

 -  - - -  0/0 0/0 0/0 0/0 آمریکا 

   250 - 280 130  -32/0 36/0 -17/0 -13/0 آلمان 

   258 - 205 47  -50/0 40/0 -09/0 -20/0 انگلیس 

   247 -90 -57  -83/0 30/0 19/0 -34/0 کانادا 

   96 -29 34  -61/0 19/0 -21/0 -63/0 فرانسه 

   82 -11 29  -22/1 16/0 -43/0 -49/1 ایتالیا 

 (2020وو ) :مأخذ
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دهد  نشان می وری کلبهره اندونزی و آمریکا در رشدتر چین، هند،  بازدهی تولید قوی
که اقتصادهای بزرگ احتمالاً پتانسیل بیشتری برای بهبود کارایی خود دارند. یکی از دلایل  
که   دارند  اصلاحاتی  طریق  از  رشد  به  دستیابی  در  اقتصادها  این  که  است  مزیتی  احتمالی 

ب مهمی  منبع  که  کند  می  تقویت  را  ساختاری  استتغییرات  رشد   & ,.Caselli, F)  رای 

Coleman II, W., 2001; Vu, K. M, 2018 ) . 

هم در  کشورها  بودهکدام  موفق  همپایگی  برای  معیاری  پژوهشگر  دو  این  پایگی  اند؟ 
، شش اقتصاد  2000-17پایگی در طول دوره  اند. با محاسبه همتعریف و آن را محاسبه کرده

هفت جا مانده  جی که پنج اقتصاد از شش اقتصادپایه، درحالیهمهفت  از هفت اقتصاد در ای
پایه در دوره  اقتصاد برتر هم  10هفت، در فهرست  بودند. چین و هند، دو اقتصاد بزرگ ای

پایه  اقتصاد برتر هم  50که اندونزی، ترکیه و کره جنوبی در  ظاهر شدند، درحالی  17-2000
  :لفه تقسیم کردؤتوان به سه مصادی هر کشور را میپایگی اقت های همقرار داشتند. محرک

کیفیت    ء وری خام دارای دو جزوری خام. بهرهتعمیق سرمایه، مشارکت نیروی کار و بهره
تری از بهبود کارایی در استفاده از عوامل  وری است. این مؤلفه، معیار وسیعکار رشد بهره

 .دهد: سرمایه و ساعات کارتولید اصلی را ارائه می
عملکرد قابل قبولی    (چین، هند، اندونزی و کره جنوبی)هفت  همه اقتصادهای آسیایی ای

وری  را ثبت کردند که برای آن هر سه عامل تعمیق سرمایه، مشارکت نیروی کار و رشد بهره 
( مشاهده شده برای این  0/1  کل مثبت بودند. بزرگی قابل توجهی از تعمیق سرمایه )بیش از

نقش حیاتی انباشت سرمایه در موفقیت اقتصادی آسیا دلالت دارد. دوم، سه    چهار اقتصاد بر
هفت  در مقایسه با همتایان آسیایی ای (ترکیه، برزیل و مکزیک)هفت اقتصاد غیرآسیایی ای

وری کل  پایگی نشان دادند. برای هر سه اقتصاد، بهرهالگوهای متفاوتی از عملکرد هم ،خود
نا که آنها در بهبود کارایی استفاده از عوامل تولید پایه از آمریکا یک کشنده بود، به این مع 

عقب بودند. این کشنده نه تنها برای مکزیک جامانده بلکه برای ترکیه و برزیل نیز که در  
کننده است. قابل توجه است که عملکرد قوی ترکیه به  اند نیز نگراناین زمینه پیشرفت کرده

به آن کمک کرده است. در    2/89  ه بوده است که شدت تحت تأثیر تعمیق سرمای درصد 
هم ضعبف  عملکرد  زمان،  بود،  همان  کار  نیروی  مشارکت  از  ناشی  صرفاً  برزیل  پایگی 

هفت  اند. سوم، اقتصادهای جیوری کل آن پسرفت داشتهکه تعمیق سرمایه و بهرهدرحالی
شش اقتصاد از نظر مشارکت  پایگی خود داشتند. هر  مشابهی در اجزای هم  الگوهای تقریباً
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وری کل عقب ماندند. با توجه به تعمیق  نیروی کار از آمریکا بهتر عمل کردند اما در بهره
که آلمان، بریتانیا، فرانسه و ایتالیا  تر از آمریکا بودند، درحالیسرمایه، ژاپن و کانادا کمی قوی

 عقب ماندند.

بین    نشان داد(  2020)  1یانگ   تا  0سهم سرمایه فیزیکی از رشد در کشورهای مختلف 
 45/6  تا  0سهم سرمایه طبیعی بین  درصد،    80/0  تا  53/0  سهم سرمایه انسانی بین درصد،    41/4

سهم   ندنشان دادنویسندگان است. درصد  49/13 تا  0و سهم نیروی کار غیرماهر بین  درصد
  .نیستند و سهم سرمایه طی زمان در حال افزایش استثابت  اقتصادی   در رشدعوامل تولید  

( به این نتیجه رسیدند سهم عوامل تولید کلاسیک )نیروی کار و  2020)  2سکوئرا و مارائو
رسیده    2022درصد در سال    99به    2013درصد در سال    70سرمایه( از رشد اقتصادی چین از  

در  نویسندگاناست.   کار  نیروی  درآمدی  سهم  دادند  به  نشان  صنایع  آمریکا  بخش  ویژه، 
ها از  ای با کاهش همراه بوده که تفاوت در میزان تغییرات فنی سرمایه میان بخش کارخانه

است  دلایل تغییر  این  خود  (  2019)  3پانکراتوف   .مهم  مطالعات  پیشرفت  در  دریافتند 
ند سهم  نشان داد  آنهاایالت آمریکا بوده است.    48تکنولوژیکی منبع اصلی رشد اقتصادی  

اقتصادی   رشد  از  فیزیکی  سرمایه  کار    71انباشت  نیروی  سهم  و سهم  25درصد،   درصد 

برابر  بهره عوامل  کل  است.    4وری  نتیجهدرصد  کردندمحققان  درآمدی    که   گیری  سهم 
رسیده اما سهم نیروی کار ماهر    06/0به    12/0نیروی کار غیرماهر در آمریکا کاهش و از  

 ن تأثیر زیادی بر حسابداری رشد دارد.  که ای  افزایش یافته است
شده است که از    زا انجامهای حسابداری رشد اقتصادی با رهیافت بروندر ایران پژوهش 

( در سطح کلان، محمودزاده  1387توان به مطالعات کمیجانی و محمودزاده )ها میمیان آن
در صنایع تولیدی    (1394( در بخش معدن و محمودزاده و همکاران )1391نژاد )و زیتون

درصد    85ها بر این باورند سرمایه و نیروی کار پیشران بیش از  اشاره کرد. همه این مطالعه
 . اندوری متمرکز بودهبر ماهیت رشد بهره  دانشورانرشد اقتصادی در کشور بوده است. برخی  

وری کل  ترین عامل رشد بهرهاصلی  فنی تغییرات  ( دریافتند  1398)  یآبادجهانگرد و فیض
( دریافتند پیشرفت فناوری  1396زاده )و عیسی  دپوری مجصوفی    .استعوامل تولید در ایران  

 
1. Yang, X. 
2. Sequeira, T. & Morão, H. 
3. Pankratov, E.L. 
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وری کل عوامل  و اثرات مقیاس اثر مثبت و کارایی تخصیصی و کارایی فنی  اثر منفی بر بهره
محمود فتحدارند.  و  )زاده  فناور1395آبادی  پیشرفت  دادند  نشان  پیشران  (  عامل  تنها  ی 

بوده و سه عامل دیگر یعنی کارایی فنی، اثرات مقیاس و کارایی تخصیصی    وری کلبهره
بهره پسرفت  کل  باعث  صوفیآبادفتح.  اندشدهوری  و  )  ی  دادند  1397مجیدپور  نشان    )

 وری کل است.  پیشرفت فناوری عامل اصلی رشد بهره

 روش تحقیق . 4
نخست روش توبخش  به  و همشناسی  تفاوت همگرایی  یعنی  ضیح  دارد؛  اختصاص  پایگی 

  د ی متوسط تول  ریی کشورها باعث تغ  میانرشد    های نرخ  عیچگونه توز  خواهد شد که  داده  نشان
در طول    (MLD)  1انحرافلگاریتم    نی انگ ی م  نی و همچنآمریکا  سرانه نسبت به    یناخالص داخل 

رشد نسبت    ن یانگ ی چگونه تفاوت در م  دارد میبیان  انحراف  لگاریتم    ن یانگ ی شود. میمزمان  
  .گرددمیدر زمان    اری دو مع  نیا  ریی تغ  سببکشورها    میاننرخ رشد    عیتوزچنین  همو  آمریکا  به  

𝒚𝒊  اگر
داخل   د ی تول  بیانگر    این   باشد،  𝒊کشور  سرانه    یناخالص  �̅�صورت  در  =

𝟏

𝑵
∑ 𝒚𝒊
𝑵
𝒊=𝟏  

𝑹 و د،  خواهد بوسرانه   یناخالص داخل   دی تول   متوسط  =
�̅�

𝒚∗
ناخالص    دتولی   متوسط  دهندهنشان  

با    .است  (∗𝒚رو یعنی آمریکا)کشور پیش   سرانه   ی ناخالص داخل  دی سرانه نسبت به تول   ی داخل
سرانه نسبت    یناخالص داخل  دی نرخ رشد متوسط تول  لور،ی ت  یمرتبه اول سر  بیاستفاده از تقر

𝒈𝑹)  آمریکابه   =
∆𝑹

𝑹
سرانه    یناخالص داخل  دی رشد تول   یمتوسط وزن  صورتتوان بهیرا م  (

𝒈𝒊) هر کشور  =
∆𝒚𝒊

𝒚𝒊
∗𝒈)  آمریکاسرانه  ی ناخالص داخل  دی رشد تول( نسبت به  =

∆𝒚∗

𝒚∗
 ؛ نوشت( 

(1 ) 𝒈𝑹 =
𝟏

𝑵
∑

𝒚𝒊
�̅�

𝑵

𝒊=𝟏
(𝒈𝒊 − 𝒈

∗) 

𝒈𝒊)  باشد  آمریکااز رشد    بیشترکه    یرشد هر کشور  (،1براساس معادله ) > 𝒈
بدان   (،∗

افزای  به    سرانه آن کشور   متوسط درآمد  ش معنی است که  بود   آمریکانسبت    بیشتر خواهد 
(𝒈𝑹 > رشد    ، درواقع.  های رشد نیز حائز اهمیت است( اما نکته مهم این است که توزیع نرخ𝟎

  نیانگی سرانه بالاتر از م   یناخالص داخل  دی کشور ثروتمندتر با تول   کیدر    آمریکااز    ترع یسر
(𝒚𝒊

�̅�
>   متوسط درآمدهای سرانه نسبت به آمریکا در مقایسه با همان میزان ی در  شتری ب رشد  ،  (𝟏

𝒚𝒊)   نی انگ ی م  کمتر از  هسران  ی ناخالص داخل  دی تول با    رتری کشور فق   کیرشد در  

�̅�
< ( خواهد 𝟏

 
1. Mean Log Deviation 
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  کیبزرگتر )در    مبنای  کی  یبرااستفاده شده    موجودنرخ رشد    است که  ن ی ا  لی دل  .داشت
  ن یانگ ی شود که به نوبه خود میمسرانه درآمد  شتری مطلق ب ش ی کشور ثروتمندتر( منجر به افزا

کشور    کی)در  رکوچکت  مبنای کی یکه همان رشد برا یاز زمان ش یرا ب  های سرانه درآمد
نت یم   ش یافزا  شود،استفاده می  (ری فق  که رشد   دهدرخ می  یزمان  پایگیهم  اینکه،  جهیدهد. 
متوسطبه به    طور  کشورها  تربالاآمریکا  نسبت  سمت  به  و  همین   .برودثروتمندتر    یباشد 

𝑴)   انحرافلگاریتم    ن یانگی متوان برای  تحلیل را می =
𝟏

𝑵
∑ 𝐥𝐧 (

𝒚𝒊

�̅�
)𝑵

𝒊=𝟏انجام داد. درواقع ) ، 
𝒈𝑴)   انحرافلگاریتم    ن ی انگی نرخ رشد م =

∆𝑴

𝑴
  هاینرخ  یوزن  متوسط  صورتتوان به( را می

 . نوشتکشورها  ن یرشد ب

(2 ) 𝒈𝑴 =
𝟏

𝑴𝑳𝑫

𝟏

𝑵
∑ (

𝒚𝒊
�̅�
− 𝟏)

𝑵

𝒊=𝟏
𝒈𝒊 

𝒚𝒊)   ن یانگ ی از م  بیشتربا درآمد سرانه    یرشد در کشورهادارد  بیان می  (2معادله )

�̅�
> 𝟏)، 

که  یدرحال دهد،یم ش یافزا شود،یم یری گانحراف اندازهلگاریتم  ن ی انگ ی را که با م ینابرابر
𝒚𝒊)   ن ی انگ ی با درآمد سرانه کمتر از م  یرشد در کشورها

�̅�
< انحراف را  لگاریتم    ن ی انگی ، م(𝟏

  ابدییم شیافزا ی کشورها زمان  ن یسرانه ب های درآمد یپراکندگنتیجه اینکه  دهد.یکاهش م
که رشد به سمت    ی( و زمانییواگرا  یعنیشود )  لیثروتمند متما  یکه رشد به سمت کشورها

برای ارزیابی    (.ییهمگرا  ی عنی)  ابدییکاهش مپراکندگی    ،شودیم  لیمتما  ری فق  یکشورها
صورت  ( بهCUI)  پایگیپایگی یک کشور در یک دوره مشخص، شاخص همعملکرد هم

 : شودزیر تعریف می

(3 ) 
𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻

𝒊 = 𝒍𝒏 [
𝒓𝒆𝒍_𝒚𝑻

𝒊

𝒓𝒆𝒍_𝒚𝟎
𝒊
] 𝑻⁄  

𝒓𝒆𝒍_𝒚𝒕که در آن   
𝒊    درآمد سرانه کشور𝒊    در سال𝒕   یعنی  است.نسبت به آمریکا 

(4 ) 
𝒓𝒆𝒍_𝒚𝒕

𝒊 =
𝒚𝒕
𝒊

𝒚𝒕
𝒖𝒔 

𝒚𝒕و    𝒚𝒕𝒊  لازم به ذکر است
𝒖𝒔  درآمد سرانه کشور    بیبه ترت𝒊    در سال    آمریکاو𝒕     هستند

با توجه به    شوند.یم  یری گثابت اندازه  یهامتی ق  با(  PPP)  دیقدرت خر  یبرابر  که براساس
شاخص   اگر  تعریف،  𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻این 

𝒊  باشد 𝒓𝒆𝒍𝒚𝑻)   مثبت 
𝒊 > 𝒓𝒆𝒍_𝒚𝟎

𝒊  کشور  ،)𝒊  هم پایگی  از 
𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻اگر شاخص  ،برخوردار بوده است

𝒊  منفی باشد   (𝒓𝒆𝒍𝒚𝑻
𝒊 < 𝒓𝒆𝒍_𝒚𝟎

𝒊 کشور ،)𝒊   جامانده
𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻است و اگر شاخص  

𝒊  صفر باشد   (𝒓𝒆𝒍𝒚𝑻
𝒊 = 𝒓𝒆𝒍_𝒚𝟎

𝒊  کشور ،)𝒊  پایگی بوده نه دارای هم



 1403 تابستان | 99شماره  | 29سال   |های اقتصادی ایران پژوهش | 264

هم شاخص  تجزیه  برای  است.  جامانده  نه  میو  شاخص،  تعریف  به  توجه  با  توان  پایگی، 
 : نوشت

  (5) 
𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻

𝒊 = 𝒍𝒏 [
𝒓𝒆𝒍_𝒚𝑻

𝒊

𝒓𝒆𝒍_𝒚𝟎
𝒊
] 𝑻⁄ = 𝒍𝒏

[
 
 
 𝒚𝒕

𝒊

𝒚𝒕
𝒖𝒔

𝒚𝟎
𝒊

𝒚𝟎
𝒖𝒔 ]
 
 
 

𝑻⁄  

 
𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻

𝒊 = ∆ 𝒍𝒏 𝒚𝟎 ,𝑻
𝒊 − ∆ 𝒍𝒏 𝒚𝟎 ,𝑻

𝒖𝒔  

𝒍𝒏 𝒚𝟎 ,𝑻 ∆که در آن  
𝒊  نرخ رشد سالانه درآمد سرانه کشور  متوسط   𝒊    𝟎]در دوره , 𝑻]   .است 

 که  دی داشته باش  توجه

  (6) ∆ 𝒍𝒏 𝒚𝟎 ,𝑻
𝒊 = ∆ 𝒍𝒏 𝒀𝟎 ,𝑻

𝒊 − ∆ 𝒍𝒏 𝑷𝟎 ,𝑻
𝒊  

𝒍𝒏 𝒀𝟎 ,𝑻 ∆که  
𝒊    و∆ 𝒍𝒏 𝑷𝟎 ,𝑻

𝒊  ترت در دوره   𝒊   کشور  تیو جمع  یناخالص داخل  دی تول   بیبه 
[𝟎 , 𝑻] ( و جورجینسون و همکاران 2017) 1براساس رویکرد جورجینسون و استیروه .هستند  

کار  نیروی  ه،یسرما  نهادهتوان به سهم  یکشور را م  کی  یناخالص داخل  دی رشد تول(،  2005)
تولیدبهره  و عوامل  کل  های  پیشران  سهم  ن ییتع   یبرا بنابراین،  کرد.    ه یتجز  (TFP)   وری 

(  2005)  جورجینسون و همکاران  یناخالص داخل  دی رشد تول  هی چارچوب تجزاز  ،  پایگیهم
 2: صورت زیر استشود که بهبهره گرفته می

(7 ) ∆ 𝒍𝒏𝒀 = �̅�∆ 𝐥𝐧𝑲 + (𝟏 − �̅�)∆ 𝐥𝐧 𝑳 + ∆ 𝒍𝒏𝑨 

1)سهم درآمدی موجودی سرمایه و    �̅�که   − �̅�)  کار هستند. همچنین  سهم درآمدی نیروی
�̅�∆ ln𝐾    ،1)سهم مقداری سرمایه از رشد − �̅�)∆ ln 𝐿  کار از رشد و  سهم مقدار نیروی∆ 𝑙𝑛𝐴 

 :( خواهیم داشت7( و )6های )وری کل عوامل هستند. با ترکیب معادلهسهم بهره

  (8) 

∆ 𝐥𝐧𝒚 = ∆ 𝐥𝐧𝒀 − ∆ 𝐥𝐧𝑷 = [�̅�∆ 𝐥𝐧𝑲 + (𝟏 − �̅�)∆ 𝐥𝐧 𝑳 + ∆ 𝒍𝒏𝑨] − ∆𝒍𝒏𝑷 

 
∆ 𝐥𝐧𝒚 = �̅�(∆ 𝐥𝐧𝑲 − ∆𝒍𝒏𝑷) + (𝟏 − �̅�)(∆ 𝐥𝐧 𝑳 − ∆𝒍𝒏𝑷) + ∆ 𝒍𝒏𝑨 

 
∆ 𝐥𝐧𝒚 = �̅� . ∆ 𝐥𝐧(𝑲/𝑷) + (𝟏 − �̅�). ∆ 𝐥𝐧(𝑳/𝑷) + ∆ 𝒍𝒏𝑨 

 : قرار زیر هستنددوره به    کیکشور در    کیرشد درآمد سرانه    ، منابع(8معادله )با توجه به  

�̅� . ∆ 𝐥𝐧(𝑲/𝑷)  :صورتبهاز این پس که  هیسرما قیسهم تعم  𝐤𝐩𝐨𝐩𝐜 شود.نشان داده می 

(𝟏 − �̅�). ∆ 𝐥𝐧(𝑳/𝑷))  :  صورتکه به  کارمشارکت نیرویسهم  𝐥𝐩𝐨𝐩𝐜    شد.خواهد  نشان داده 

 
1. Jorgenson, D.W. & Stiroh, K.J. 

 ها کنار گذاشته شدند. ها و بالانویس. برای سادگی اندیس2
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∆ 𝒍𝒏𝑨سهم بهره ،(وری کل عوامل تولید𝐓𝐅𝐏 .) 

 :صورت زیر بازنویسی کرد( را به3) پایگی در معادلهتوان شاخص همبنابراین می

  (9) 𝑪𝑼𝑰𝟎 ,𝑻
𝒊 = (𝒌𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻

𝒊 − 𝒌𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻
𝒖𝒔 ) + (𝒍𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻

𝒊 − 𝒍𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻
𝒖𝒔 )

+ (𝑻𝑭𝑷𝟎 ,𝑻
𝒊 − 𝑻𝑭𝑷𝟎 ,𝑻

𝒖𝒔 ) 

به سه جزء  یکشور را م   کی  𝑪𝑼𝑰شاخص    حال کرد که عملکرد آن را    تفکیکتوان 
 : دهدیسه منبع رشد سرانه نشان م براساس آمریکانسبت به 

(𝒌𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻
𝒊 − 𝒌𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻

𝒖𝒔  .هیسرما قیتفاوت نرخ تعم: (

(𝒍𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻
𝒊 − 𝒍𝒑𝒐𝒑𝒄𝟎 ,𝑻

𝒖𝒔  کار. :  تفاوت نرخ مشارکت نیروی (

(𝑻𝑭𝑷𝟎 ,𝑻
𝒊 − 𝑻𝑭𝑷𝟎 ,𝑻

𝒖𝒔  (.  𝑻𝑭𝑷وری کل عوامل تولید) : تفاوت در بهره (

پایگی یا جاماندگی کشورهای منا ارزیابی و یه دنبال  از رهگذر این روش، نخست هم
 شود. وری کل تجزیه میکار و بهرهپایگی براساس تعمیق سرمایه، نیروی آن سنجه هم

 ها  يافته. 5
تریلیون دلار    4/119برابر با    2019تولید ناخالص جهان برحسب برابری قدرت خرید در سال  

میلیارد نفر بود. بیست کشور در منطقه منا قرار دارند. پنج کشور فاقد داده    4/7و جمعیت آن  
 9/5تریلیون دلار )  7ر منطقه حدود  کشو  15مناسب هستند. مجموع تولید ناخالص داخلی  

آن حدود   و جمعیت  )  405درصد جهان(  نفر  سه کشور    5/ 5میلیون  است.  درصد جهان( 
 52درصد تولید این منطقه و    57( تریلیون دلار  08/1( و ایران )1/1(، مصر )7/1عربستان )

رند که تولید  درصد جمعیت را در اختیار دارند. پس از آن امارات، الجزایر و عراق قرار دا
درصد است(. این شش   20ها بیش از  تریلیون دلار دارند )مجموع سهم آن  5/0-7/0ملی بین  

اند. مجموع سهم مراکش،  درصد تولید منطقه را به خود اختصاص داده  80کشور بیش از  
درصد است. سایر اقتصادها سهم کمتری از کیک اقتصادی    10قطر و کویت از تولید حدود  

هزار    103د. وضعیت این کشورها از نظر درآمد سرانه متفاوت است. قطر )بیش از  منطقه دارن
 51هزار دلار(  و عربستان )بیش از  56هزار دلار(، کویت )حدود  70دلار(، امارات )حدود 

هزار دلار در جایگاه    5/29هزار دلار و عمان با  45هزار دلار( در صدر قرار دارند. بحرین با  
هزار دلار است. نسبت درآمد   15ت. درآمد سرانه سایر کشورها کمتر از  چهارم و پنجم اس 

برابر است.  درآمد سرانه   2/18سرانه ثروتمند کشور )قطر( به فقیرترین کشور )سوریه( حدود  
عربستان، امارات، کویت، قطر و بحرین بیش از متوسط منطقه است. درآمد سرانه قطر حدود  
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امارات    5/3 و  تلقی می  برابر  3/2برابر  فقیرترین کشور  منطقه است. سوریه  و  متوسط  شود 
 (.  3)جدول  درصد متوسط منطقه است 20درآمد سرانه آن کمتر از 

 2019هاي اقتصادي کشورهاي منا در سال شاخص  .3جدول 
 

 کشور
 سهم   سطح  

 GDP 
)میلیارد  

 دلر( 

GDP سرانه 
 )دلر( 

 جمعیت
 )هزار نفر( 

 
GDP 

نسبت درآمد 
 سرانه به متوسط 

 جمعیت

 45/8 7/1 0/25  34268 51199 1754  . عربستان 1
 75/24 36/0 7/15  100388 10976 1101  . مصر2
 44/20 43/0 43/15  82914 13060 1082  . ایران3
 41/2 32/2 71/9  9770 69753 681  . امارات 4
 61/10 38/0 97/6  43053 11357 488  . الجزایر 5

 69/9 38/0 43/6  39309 11483 451  عراق. 6
 70/0 44/3 17/4  2832 103444 292  . قطر 7
 99/8 26/0 01/4  36472 7725 281  . مراکش 8
 04/1 86/1 35/3  4207 55943 235  . کویت9

 23/1 98/0 09/2  4975 29506 146  . عمان 10
 88/2 36/0 79/1  11694 10739 125  . تونس11
 49/2 34/0 47/1  10101 10195 102  اردن. 12
 69/1 49/0 43/1  6855 14625 100  . لبنان 13
 21/4 19/0 38/1  17070 5673 96  . سوریه 14
 40/0 5/1 05/1  1641 45148 74  . بحرین15

 100 1 100  405553 30055 7017  جمع/متوسط 
 Penn World Tables : مأخذ

همکاران و  ب  یری گاندازه  یبرا (  2022)  1کریمر  سرانه  درآمد  از  کشورها،    ن ی شکاف 
این    .بهره گرفتندکشورها    نیسرانه ب  یناخالص داخل   دی تول   (MLD)  انحرافلگاریتم    ن یانگی م

  یپراکندگ  یری گاندازه  جهتاست که    ینابرابرشاخص متداول برای    کی  MLD  شاخص
از کاهش  اقتصادی،  رشد  حوزه    اقتصاددانانشود.  یکشورها استفاده م  تمامیدرآمد سرانه  

 
1. Kremer, M., et al. 
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 یبراآنها    ن یهمچن   1.کنندیم   ادی«  یی زیگمادرآمدها در کشورها به عنوان »همگرا  یپراکندگ
نسبت به  مختلف    یسرانه کشورها  یناخالص داخل  دی تول  متوسط  از  ،پایگیهم  یری گاندازه

داخل  دی تول نمودند  آمریکاسرانه    یناخالص  افزااستفاده    پایگیهم  بیانگر  معیار  ن یا   ش ی. 
استانداردهانسبت    یک کشور  یزندگ  یاستانداردها به عبارت    .است  آمریکا  یزندگ   یبه 

نمودار  .بود  دخواه  پایگی« »هم  هماننسبت    ن یا  ش یافزا  دیگر، محور سمت چپ  1)  در   )
نشان می سرانه    یناخالص داخل   دی تول  انحرافلگاریتم    ن یانگی مدهد که همان  همگرایی را 

هم  است بیانگر  راست  سمت  محور  و  آبی(  به)خط  که  است  متوسطپایگی    د ی تول  وسیله 
گیری  آمریکا اندازهسرانه    یناخالص داخل   دی تول منا نسبت به    کشور  15سرانه    یناخالص داخل 

 )خط قرمز(. شده است

 پايگی کشورهاي منا همگرايی و هم .1نمودار 

 
 پژوهش های : یافتهمأخذ

 
. در گرددیم  یریگکشـورها اندازه   تمامیدرآمد در لگاریتم  با اسـتفاده از انحراف اسـتاندارد    ییطور معمول، همگرابه. 1
تفاده لگاریتم    نیانگیاز م  نجایا ت کهانحراف اسـ ده اسـ انی  یالگو  یطور کلبه اریهر دو مع  شـ ان م یکسـ   ن یب  ؛دهندیرا نشـ

 .اندافتهیمسطح و کاهش  یکم  2019و   2000  یهاسال   نیو سپس ب  افتهی شیافزا  2000و    1960  یهاسال 
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 1980  یهاسال  ن یقابل مشاهده است. ب  پایگی همو    همگرایی  یی  هابیترک(،  1در نمودار )
است  همگرایی ،  1989تا   جاماندگی  با  دوره  همراه  در  و    همگرایی  ،1999تا    1990  . 

، 2019تا    2010  یها سال  در   پایگی وهم  همگرایی و   2009تا    2000جاماندگی، در دوره  
 جاماندگی برقرار است.   خفیف و   همگرایی

 رشد اقتصادي و درآمد سرانه اولیه کشورهاي منا  .2نمودار 

 

 
 های پژوهش مأخذ: یافته

-0.08

-0.06

-0.04

-0.02

0

0.02

0.04

0.06

0.08

6.00 7.00 8.00 9.00 10.00 11.00 12.00 13.00

انه
سر

د 
رآم

 د
لانه

سا
د 

رش
ط 

وس
مت

لگاریتم درآمد سرانه اولیه

1981-1999

ایران

-0.03

-0.02

-0.01

0

0.01

0.02

0.03

0.04

0.05

0.06

0.07

6.00 7.00 8.00 9.00 10.00 11.00 انه12.00
سر

د 
رآم

 د
لانه

سا
د 

رش
ط 

وس
مت

لگاریتم درآمد سرانه اولیه

2000-2019

ایران



 269 | و همکاران  نمائی قاسمی

و براساس   2017به قیمت ثابت سال    سرانه  یناخالص داخل   دی توللازم به ذکر است که  
.  تفاوت دارند  کاملًا  پایگی«»همو    یی«همگرا»  شود. ملاحظه میهستندبرابری قدرت خرید  

درآمد   یپراکندگ  رایز  دهدرا نشان می  همگراییوضوح  به  2019و    1980  یهاسال  سهیمقا
 1980ز سال  ا  کمتر  یطور قابل توجه به (  =0MLD/ 40)  2019کشورها در سال    میانسرانه  

(07/1MLD=)    نسبت    رایزتوان دید  پایگی را هم نمیدر این دوره هم  مقابل امااست. در
 47/0به    1980در سال    12/1از    این کشورها به درآمد سرانه آمریکا  سرانه  هایمتوسط درآمد

  یمختلف  یهابی ساله، ترک   10  یهابه دوره  ترقی دق   یبا نگاه است.   افتهی  کاهش   2019در سال  
همگرا ب  پایگی همو    ییاز  است.  مشاهده  افزا1989تا    1980  یهاسال  ن یقابل  در    ش ی، 
دا  همگراییسرانه    یدرآمدها  یپراکندگ درآمدردوجود  نسبت  متوسط  زمان  همان  در   ، 

رخ داده اما    ه است و این یعنی در این دوره همگراییافت ی  کاهش  آمریکابه    کشورهای منا
 .  ده استهمراه با جاماندگی بو

سرانه    هایدرآمد  یپراکندگ  ،1999تا    1990های  ی یعنی بین سالساله بعد  10در دوره  
تغییر چندانی نداشته    مریکاآ که متوسط نسبت درآمدها به    ی ، در حال داشته  چنان کاهش هم

در دوره  .  در کنار جاماندگی اتفاق افتاده است  است و این یعنی در این دوره نیز همگرایی
نسبت    شود، همچنین متوسطنیز هرچند خفیف اما همچنان همگرایی دیده می  2009تا    2000

معنای    ش یافزابا  به شدت    آمریکابه    هادرآمد به  که  است  بوده  کنار   ییهمگراهمراه    در 
نها  .استپایگی  هم پراکندگ2019تا    2010  یهاسال  در  ت،یدر  اندک  ی،  سرانه    ی درآمد 

بیانه و یا حتی میافتیکاهش   به    هانسبت درآمد  متوسط  و  ،داشت تغییر نکرده است  توان 
شدت  نیز    آمریکا کاهش به  معنای    با  به  که  است  بوده  کنار   همگراییهمراه  در    خفیف 

 1است. جاماندگی 

  دهه   4در    پایگی همو    ییهمگرامیان    متفاوت  ی الگوهااین    لی دل حال پرسش این است  
ا  یدر الگوها  تیدو واقعباید گفت،  پاسخ  در    ؟چه بوده استگذشته   دوره نهفته    نیرشد 

الگوها نخست    تی واقع   است. ب  جابجایی  یبه    هیاولسرانه  و درآمد    اقتصادی  رشد  ن یرابطه 
و اقتصاددانان  یاد کرده    بتا«   ییهمگرا»رشد از آن به عنوان  حوزه  که اقتصاددانان  گرددبرمی

 
رود مدت از بین میهای کوتاه طولانی، تکانههای  سـاله  برای تحلیل انتخاب شـده اسـت. در دوره   10چهار بازه زمانی  .1

 شود. با این وجود برای کل دوره نیز تحلیل انجام یافته است.و امکان مقایسه فراز و فرود کشورها میسر می
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  نیرابطه ب  (.Patel, D., et al, 2021)  2ویند گمی  1«بروز رشد   یمنحنبه آن »  یخرد کاربرد
بتا( در نمودار )  هی اولسرانه  و درآمد    اقتصادی  رشد بر  2)همگرایی  ( نشان داده شده است. 

تر مبنای این نظریه، ضریب منفی بین رشد اقتصادی و درآمد سرانه اولیه، به معنای رشد سریع
رشد سالانه    ها پراکنش متوسطیک از این نمودارهر  کشورهای فقیر نسبت به ثروتمند است.  

  این دو منفیدو دوره رابطه  هر دهد. در  ینشان م  ه لسا  20  دو دوره  را در   ه ی درآمد سرانه اول و  
 بوده است.  رشد آمریکااز   بیش منا یکشورها بنابراین متوسط رشد است

 (درصد)  یسرانه واقع یناخالص داخل دیمتوسط نرخ رشد سالنه تول .4جدول 
  1980-1999  2000-2009  2010-2019 

 8/1  83/0  46/2  آمریکا 
 13/0  51/7  39/0  * کشورهای منا 

 موجود بوده است.    1980-2019های تولید ناخالص داخلی سرانه واقعی آنها در دوره  کشوری که داده  15 *
 Penn World Tables : مأخذ

زمان در متوسط نرخ رشد کشورها نسبت به رشد    ی جابجایی طیدوم به الگوها ت ی واقع
دارد  آمریکا ).  اشاره  جدول  که  می4همانطور  نشان  ،  1999تا    1980  یهاسال  ی طدهد  ( 

درصد در مقابل    46/2)  رشد منا بوده استمتوسط    بیشتر از   متوسط رشد اقتصادی آمریکا
رشد    آمریکااز    ترعیسر  یا ملاحظهطور قابل  به  منا،  2000-2009  اما در دورهدرصد(.    39/0

-2019دوره  که در  است    ی در حالاین  درصد(،    83/0درصد در مقابل    51/7)  ه است کرد
بوده است، رشد  2010 منا  متوسط  از  بیشتر  مقابل   8/1)  اقتصادی آمریکا مجدد  درصد در 

 پایگیمهو    ییهمگراتوان تفاوت بین نمودار  می  ت،ی دو واقع  ن ی ابا توجه به    درصد(.  13/0

آمریکا   اقتصادیهر گاه رشد    ،دیری را در نظر بگ  ییهمگرا  روند.  ( را درک کرد1)  نموداردر  
  ن ی ا  یافته است که   ش یسرانه افزا  های درآمد  ی در ، پراکندگبوده  ترعیسر  منا  یاز کشورها

می  2000-2019و    1980-1999  های دورهدر    موضوع رشد    ی هنگام  اما .  شوددیده  که 
است   منا   یکشورها مبیشتر  در  یافته  کاهش    ( MLD)  انحرافلگاریتم    ن یانگی ،    دورهکه 

  .قابل مشاهده است 2009-2000

 
1. Growth Incidence Curves (GIC) 

صورت  نقطه در زمان به  منحنی بروز رشد، نرخ رشد سالانه درآمد سرانه را برای هر صدک از توزیع درآمد بین دو.  2
 . دهدگرافیکی نشان می

https://www.rug.nl/ggdc/productivity/pwt/pwt-releases/pwt100
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نرخ رشد    متوسط اگر    نخست اینکهدارد.    یبستگ   دو نکته به    پایگیهم  ی درک الگوها
 دیبا  آمریکانسبت به    هادرآمددر  شکاف    متوسطباشد،    آمریکااز رشد    شتری ب  ی منا کشورها
رشد    در این دوره متوسط  .رخ داده است  2009تا    2000  در دوره  موضوع  ن ی. اابدیکاهش  

در این و    استدرصد    83/0تنها  رشد آمریکا  که  یدرحال  بودهدرصد    51/7  منطقه منا سالانه
هم به  گرایش  استدوره  داشته  وجود  د  .پایگی  دوره  دو  در  بوده    چطوروضعیت    گریاما 

سرانه  تاس درآمد  متوسط  چرا  منا  ؟  به  منطقه  تغییر    1990-1999  دوره در    آمریکا نسبت 
 تر عیسر  یطور قابل توجهبه  آمریکاکه رشد    یدر حالچندانی نداشته و کاهش نیافته است،  

  کاهش  1980-1999  دورهدر    آمریکانسبت به    هاو چرا متوسط درآمد  ؟ه استبود  منطقهاز  
  های سرانه متوسط درآمددر  . رشد  را بدهد  هاپرسش   نیا  پاسختواند  نکته دوم می  است؟  افتهی

برابر در دو    نرخ رشدبا    رشد کشورها حساس است.    هاینرخ  »شتاب« به    زی ن  آمریکانسبت به  
درآمد سرانه در یک کشور ثروتمند بیش از درآمد سرانه کشور فقیر   کشور فقیر و ثروتمند،  

درآمد سرانه اولیه کشور ثروتمند بیش از درآمد سرانه اولیه کشور فقیر   ابد زیراییافزایش م
 است.
  رشد آمریکا نسبت به  یک کشور  که رشد    دهدرخ می  ی زمان  پایگی همطور خلاصه،  به
 1980  یهاسال  ن ی . بباشدثروتمندتر    یکشورها  اندازهرشد به  شتاب  که    یزمان  ای  باشد و  بیشتر

»شتاب«  با  تفاوت    ن یا  اما  هبود  کمتر  آمریکااز رشد    نطقه منامطور متوسط رشد  ، به1999و  
. در  یافته است  کاهش   آمریکاسرانه نسبت به    هایدرآمد  جهی و در نت  هشدننرخ رشد جبران  

جبران رشد    یبرا  منا  یرشد در کشورهانرخ    »شتاب« ،  2009تا    2000  یهاسال  مقابل طی
در   افزا  هبود  یکاف  آمریکانسبتاً کند  به  منجر  به    بتنسمنا    های سرانهمتوسط درآمد  ش یو 

و  آمریکا نمودتوان هممی  ن یبنابرا  گردیده  را ملاحظه  نهایت در دوره    .پایگی  -2010در 
آمریکا  به    بتنس   های سرانهمتوسط درآمدنیز مشابه دوره نخست بوده و سبب گردیده    2019

است که هنگام بحث    ن ی ا  یدرس اصل  به چه معناست؟   ها ن ی همه ادوباره کاهش یابد. حال  
است که در  یی« همگرا»  یالگوها  باره  در   می مفاه خصوص  در درآمد سرانه کشورها، مهم 

در    ی کاهش پراکندگ  یکه به معنا  ییهمگرا  لازم است میان مفهوم.  میباش  قی دق   یمورد بررس
  های سرانه متوسط درآمد  ش ی افزا  یکه به معنا   پایگیهم  مفهوم  است و  ادرآمد سرانه کشوره

  ییاز همگرا  یمتفاوت   یالگوها  نکهیبا توجه به ا  ن یهمچنقائل شد.    زیاست تما  آمریکانسبت به  
  زی ن  یمورد بررس یدوره زمان ن یی تع بنابراین گذشته مشاهده شده است،  دهه 4 رد  پایگیهمو 
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  40ی کل دوره شود که وقتملاحظه می ( نگاه کنید.5) برای درک بهتر به جدولمهم است. 
 گردد، نتیجه همگرایی و جاماندگی بوده است. ساله یکجا ارزیابی می

 پايگی همگرايی و هم .5جدول 

  1980-1999  2000-2009  2010-2019  1980-2019 
 همگرایی  همگرایی خفیف   همگرایی  همگرایی  پراکندگی میان کشورها 

 جاماندگی   جاماندگی   پایگی هم  جاماندگی   ها نسبت به آمریکا شکاف
 های پژوهش مأخذ: یافته

  11دهد  نشان می   1980- 2019مقایسه نسبت درآمد سرانه کشورها نسبت به آمریکا در  
پایگی را مصر تجربه کرده است. درآمد سرانه این کشور  پایگی دارند. بیشترین همکشور هم

درصد بهبود یافته است. لبنان و ایران در رتبه دوم و  12نسبت به آمریکا در کل دوره حدود 
( دارند  قرار  )  7حدود  سوم  امارات  را  افت  بیشترین  )  681درصد(.  کویت    143درصد(، 

 1980-89پایگی در چهار دوره  اند. برای دریافت بهتر، همدرصد( داشته  92درصد(، قطر )
)دوره چهارم(     2010-19)دوره سوم( و    2000-09)دوره دوم(،    1990-99)دوره نخست(،  

به مد سرانه کشورها نسبت به آمریکا  (. در دوره نخست، درآ7محاسبه شده است )جدول  
کشور نسبت    9مصر و مراکش کاهش یافته است. در انتهای دوره دوم، درآمد سرانه    غیر از

کشور کاهش یافته است. بیشترین افت را الجزایر، عربستان و امارات    6به آمریکا افزایش و  
قابل ملاحظهداشته بهبود  به آمریکا  ای در درآمد سرانه  اند. در دوره سوم،  نسبت  کشورها 

قطر و اردن دو یا بیش از دو برابر شده    ،شود. این نسبت در ایران، عمان، عربستانمشاهده می
برای مصر    4و در سوریه حدود   و  مراکش    6درصد، عراق    7برابر شده است؛    2درصد، 

درصد بهبود یافته    2درصد، الجزایر    46درصد، کویت    31درصد، بحرین    5درصد، تونس  
درصدی را تجربه کرده و مسیر    90است. در این دوره فقط امارات موفق نبوده و کاهش  

جاماندگی را طی کرده است. این روند در دوره چهارم معکوس شده و کشورها در سراشیبی  
اند. کاهش درآمد سرانه کشورها نسبت به آمریکا در ایران شدید است. این نسبت  قرار گرفته

( )درصد(،    1برای مصر  )  7لبنان  ایران  )  15درصد(،  )  6درصد(، عراق   38درصد(، عمان 
درصد(، قطر    20درصد(، بحرین )  5درصد(، تونس )  3درصد(، سوریه )  2درصد(، اردن )

 10درصد( و امارات )  9درصد(، الجزایر )  15درصد(، عربستان )  42درصد(، کویت )  80)
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اند. این  پایگی خارج شدهمسیر همدرصد( کاهش یافته است. بر این مبنا، همه کشورها از  
های شدید سیاسی در منطقه بوده که آثار آن آشکارا محسوس  دوره مقارن با تحولات و تنش 

 است.

 1980-2019پايگی و نسبت درآمد سرانه کشورهاي منا به آمريکا، هم .6جدول 
 

 کشور
نسبت درآمد سرانه به    پايگیهم 

 آمريکا 
  

 پايگیهم
مقدار  

 شاخص 
 تغییر 2019 1980  رتبه در منطقه

  12/0 17/0 05/0  1 69/3  مصر 

  07/0 23/0 16/0  2 42/2  لبنان 

  07/0 21/0 14/0  3 45/1  ایران 

  -17/0 18/0 35/0  4 16/1  عراق 

  05/0 46/0 41/0  5 02/1  عمان

  03/0 12/0 09/0  6 83/0  مراکش 

  02/0 16/0 14/0  7 62/0  اردن

  -01/0 09/0 10/0  8 44/0  سوریه

  02/0 17/0 15/0  9 31/0  تونس 

  -08/0 71/0 79/0  10 13/0  بحرین

  -92/0 63/1 55/2  11 04/0  قطر 

  -43/1 88/0 31/2  12 -05/0  کویت

  -43/0 81/0 24/1  13 -58/0  عربستان 

  -23/0 18/0 41/0  14 -95/1  الجزایر 

  -81/6 10/1 91/7  15 -74/4  امارات 

 های پژوهش مأخذ: یافته

پایگی در آنها پایدار نیست. در دوره اول فقط  دهد همفراز و فرود این کشورها نشان می
اند. بنابراین در  اند و سایر کشورها جاماندگی را تجربه کردهپایگی داشتهمصر و مراکش هم

مدت بین ایران و اند. جنگ طولانیکشورهای منطقه شرایط مناسبی نداشتهاین بازه زمانی  
شدت در منطقه افزایش داده  های اقتصادی را بهفارس ریسکعراق به دنبال آن جنگ خلیج

پایگی در دهه پایانی قرن بیستم  هایی از همبود. پس از سپری شدن این دوره پرآشوب، نشانه
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. نکته نخست این است که مصر، لبنان، ایران، عراق، عمان،  شوددر این کشورها مشاهده می
اند. نکته دوم، کاهش میزان  پایگی برگشتهکشور( به مسیر هم  9تونس، بحرین، قطر و کویت )

دهه   با  مقایسه  در  کشورها  سایر  می  1980جاماندگی  نظر  به  اقتصادی  است.  رقابت  رسد 
تحولات آتی باشد. این    أاد شده که منششدیدی در منطقه برای بهبود وضعیت اقتصادی ایج

پایگی افزایش  به خوبی آشکار شده است و به جز امارات، هم  21آثار در دهه نخست قرن  
هم دوره،  این  در  است.  و یافته  عربستان  قطر،  بحرین،  سوریه،  اردن،  عمان،  لبنان،  پایگی 

دهه کشورها وضعیت    شدت تقویت شده است. بنابراین در این الجزایر نسبت به دهه قبل به
پایگی  اغلب کشورهای حاشیه خلیج فارس در این  اند. هماقتصادی شکوفایی را تجربه کرده

رسد تحولات اقتصادی حال حاضر این کشورها ریشه  دوره جالب توجه است و به نظر می
ار  آشک  21تدریج در اوایل قرن  در تغییرات دهه پایانی قرن بیستم داشته باشد که آثار آن به

شده است.  ایران در این سه دوره تجربه مشابه کشورهای دیگر داشته است. در دوره نخست  
شدت از دوره اول فاصله  جاماندگی شدیدی همانند سایر کشورها داشته، در دوره دوم به

پایگی  قرار گرفته است. این موفقیت با اندکی بهبود در دوره سوم نیز گرفته و در مسیر هم
 است.   ادامه یافته

ها در مسیر واگرایی قرار  اند و همه آندر دوره چهارم این کشورها تجربه تلخی داشته
های  های یمن با عربستان، تنش های داخلی در عراق و سوریه، درگیریاند. درگیریگرفته

لبنان، تحریم ایران و تنش سیاسی در  بر ضد  این دوره،  های شدید آمریکا  فزاینده در  های 
پایگی  با  ثیر قرار داده و جریان همأگذاری را تحت تهای اقتصادی سرمایهسکشدت ریبه

ای که سرریز این وقایع، اقتصاد همه کشورهای منطقه را  رو شده به گونههاختلال جدی روب 
 ثیر قرار داده است.  أتحت ت

  )تونس، مصر، لیبی و یمن( ، چهار حکومت عربی  « 1بهار عربی»در این دوره، در جریان  
رو سه حکومت )بحرین، اردن و تا حدی عربستان( با مشکلات جدی روبه  سرنگون شدند؛

)سوریه و یک حکومت  داخلی گشت.   ( شدند  از    8بنابراین    دستخوش جنگ    15کشور 
به از این  کشور مورد مطالعه  نیز غیرمستقیم  بهار عربی و سایر کشورها  طور مستقیم درگیر 

 
انقلاب  .1 به  از سال  ها، خیزشبهار عربی  اعتراضات در جنوب غربی آسیا و شمال آفریقا  و  گفته    2012تا    2010ها 

 شود.می
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مت  بثر شدند.  أواقعه  های  شکل گرفتند و بحرانهای غیرمنتظره  بحران   ،هار عربیدر جریان 
از خطر سقوط  از این کشورها    بعضی  آمدند.پدید    فرهنگی  و  سیاسی، اقتصادی، اجتماعی

 آشکار است. با این وجود پیامدهای اقتصادی این واقعه بر اقتصاد منطقه کاملاً رهایی یافتند. 

 هاي ده ساله کشورهاي خاورمیانه به آمريکا به تفکیک دوره پايی و نسبت درآمد سرانه  هم .7جدول 
 
 
 

 کشور

 ۲۰۱۰-۲۰۱۹دوره   ۲۰۰۰-۲۰۰۹دوره   ۱۹۹۰-۱۹۹۹دوره   ۱۹۸۰-۱۹۸۹دوره  

  
مقدار 
 شاخص

نسبت درآمد  
 سرانه

 
 

 وضعیت

  
مقدار 
 شاخص

نسبت درآمد  
 سرانه

 
 

 وضعیت

  
مقدار 
 شاخص

نسبت درآمد  
 سرانه

 
 

 وضعیت

  
مقدار 
 شاخص

نسبت درآمد  
 سرانه

 
 

 ۲۰۱۹ ۲۰۱۰  ۲۰۰۹ ۲۰۰۰ ۱۹۹۹ ۱۹۹۰ ۱۹۸۹ ۱۹۸۰ وضعیت

   1/7 06/0 10/0   4/5 10/0 17/0   3/0 - 18/0 17/0  05/0 05/0 8/1  مصر 
   3/3 10/0 13/0   8/9 13/0 30/0   0/3 - 30/0 23/0  08/0 16/0 - 3/3  لبنان
   4/7 09/0 16/0   3/8 17/0 34/0   8/5 - 36/0 21/0  07/0 14/0 - 6/6  ایران
   0/6 19/0 16/0   1/6 15/0 21/0   9/1 - 24/0 18/0  19/0 35/0 - 9/5  عراق
   4/0 30/0 30/0   9/10 36/0 82/0   1/6 - 84/0 46/0  26/0 41/0 - 3/4  عمان

   4/0 - 11/0 10/0   6/2 10/0 12/0   06/0 12/0 12/0  11/0 09/0 1/2  مراکش
   2/1 - 09/0 08/0   7/9 08/0 18/0   3/1 - 18/0 16/0  11/0 14/0 - 5/2  اردن

   7/1 - 03/0 03/0   0/15 03/0 11/0   5/2 - 12/0 09/0  04/0 10/0 - 5/10  سوریه 
   2/2 15/0 18/0   1/2 17/0 21/0   7/2 - 22/0 17/0  14/0 15/0 - 7/0  تونس
   02/0 43/0 42/0   8/5 53/0 84/0   6/2 - 91/0 71/0  4/0 79/0 - 9/6  بحرین 

   1/1 72/0 75/0   1/9 1/1 1/2   4/3 - 4/2 6/1  68/0 55/2 - 0/13  قطر
   1/10 56/0 83/0   6/6 80/0 26/1   4/3 - 3/1 88/0  76/0 31/2 - 0/11  کویت

   9/1 - 47/0 39/0   6/7 44/0 80/0   3/1 - 96/0 81/0  46/0 24/1 - 6/10  عربستان 
   0/3 - 24/0 18/0   8/13 22/0 24/0   3/4 - 27/0 18/0  24/0 41/0 - 8/5  الجزایر 
   4/5 - 18/3 9/1   2/5 - 2/2 3/1   1/1 - 2/1 1/1  81/2 91/7 - 9/10  امارات

 های پژوهش مأخذ: یافته

شدت کاهش یافته است. همه کشورها  به  21دهه اول قرن  پایگی در این دهه نسبت به  هم
توان این دهه را دهه گمشده  اند. بنابراین میشدیدترین جاماندگی را در این دوره تجربه کرده

های داخلی  های دو یا چندجانبه در این دوره به اوج خود رسیده است. جنگمنا نامید. تنش 
شدت افزایش  رده و سایه جنگ، ریسک را بهگذاری و اقتصادی را آشفته کفضای سرمایه

های  های سیاسی و حضور قدرتگیری تنش داده است. ظهور گروه داعش در منا و شکل
انداز نامعین را در منطقه ایجاد کرده است. بینی نشده و چشمبزرگ در منطقه، وقایع پیش 

تردید در چنین  اند. بیشده  روهکشورها به جای اندیشیدن به توسعه و رفاه، با مسائل امنیتی روب
های  گیرد و فرصتکند و برقراری امنیت در صدر قرار میفضایی، اولویت کشورها تغییر می

میسرمایه بین  از  تجاری  و  مهمگذاری  از  یکی  بنابراین  شکلرود.  پیامدهای  گیری  ترین 
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و بخشی از منافع پایگی  بوده  ها در این منطقه، دور شدن کشورها از مسیر توسعه و همبحران
 دهه اول قرن به دلیل این رخداد در دهه دوم از بین رفته است.  

 1980-2019پايگی اقتصادي، هاي همپیشران  .8جدول 
 
 

 کشور

 
 شاخص  

 پايگیهم

 پايگی)سهم( اجزاي هم پايگی)مقدار( اجزاي هم

مشارکت  تعمیق سرمايه
 کار نیروي

وري  بهره
 کل عوامل

تعمیق  
 سرمايه

مشارکت 
 کار نیروي

وري کل  بهره
 عوامل 

 -0/166 7/12 3/253 -14/6 47/0 36/9 69/3 مصر 
 -3/122 5/46 8/175 -96/2 13/1 25/4 42/2 لبنان 
 -0/108 4/28 6/179 -6/1 4/0 6/2 4/1 ایران 
 7/22 -6/2 9/79 26/0 -03/0 9/0 13/1 عراق 
 -4/784 1/290 3/594 -96/7 95/2 03/6 02/1 عمان

 -0/833 7/59 3/873 -1/69 49/0 24/7 83/0 مراکش 
 -7/702 0/196 7/606 -4/4 2/1 8/3 6/0 اردن

 -9/706 -0/94 9/900 -1/3 -41/0 95/3 44/0 سوریه
 - 5/2047 4/201 1/1946 -4/6 61/0 1/6 31/0 تونس 
 - 0/3583 2/1072 8/2610 -57/4 37/1 33/3 13/0 بحرین
 - 3/10541 6/3290 7/7350 -69/4 46/1 27/3 04/0 قطر 

 4/5412 - 5/3782 - 9/1529 -63/2 84/1 74/0 -05/0 کویت
 1/199 1/36 -2/135 -16/1 -21/0 79/0 -58/0 عربستان 
 9/178 -3/80 4/1 -49/3 57/1 -03/0 -95/1 الجزایر 
 1/18 -6/5 5/87 -86/0 26/0 -14/4 -74/4 امارات 

 های پژوهش مأخذ: یافته

همچه   بر  معواملی  کشورها  جاماندگی  یا  بودهؤپایگی  همانثر  شد  اند؟  بیان  که  گونه 
وری کل  پایگی را به سه جزء تعمیق سرمایه، مشارکت نیروی انسانی و بهرهتوان مقدار هممی

پایگی است. شواهد ارائه  های همکننده پیشرانعوامل تجزیه کرد. مقادیر این سه جزء تبیین 
پایگی ( نقش مسلط  کشور )دارای هم 11دهد تعمیق سرمایه در  ( نشان می8شده در جدول )

(، عراق 6/2(، ایران )25/4(، لبنان ) 36/9ها داشته است. این مقدار برای مصر )بر عملکرد آن
(، بحرین  1/6(، تونس )95/3(، سوریه )8/3(، اردن )24/7(، مراکش )6/ 03(، عمان )9/0)
( بوده است. سهم تعمیق سرمایه در  79/0( و عربستان )74/0(، کویت )3/ 27(، قطر ) 33/3)



 277 | و همکاران  نمائی قاسمی

کشور بهتر   9این کشورها قابل ملاحظه است. عملکرد ایران فقط نسبت به عراق بهتر بوده و 
ایران عمل کرده دچار  از  امارات  و  الجزایر  عربستان،  میان کشورهای کویت،  این  در  اند. 

در کویت و عربستان نسبت به آمریکا بهتر    اند با این وجود انباشت سرمایه جاماندگی شده
 بوده است.  

یافته نشان میاین  و  ها  و تعمیق سرمایه توجه جدی دارند  انباشت  به  این کشورها  دهد 
دانند. داستان مشارکت نیروی انسانی  گذاری را راه حل دسترسی به رفاه اقتصادی میسرمایه

کشور عراق، سوریه و عربستان منفی  تا حدی متفاوت است. مشارکت نیروی انسانی در سه  
(، بحرین  2/1(، اردن )95/2(، عمان )13/1و در سایر کشورها مثبت است. از این نظر لبنان )

اند. عملکرد ایران در پایه بهتر عمل کردههای هم( نسبت به سایر کشور1/ 46( و قطر ) 37/1)
رکت نیروی انسانی کمتر از  (. با این وجود سهم مشا4/0این زمینه اندکی مثبت بوده است )

 تعمیق سرمایه است.  
وری است که همگی نسبت به آمریکا بدتر عمل  مشکل کلیدی این کشورها در رشد بهره

مشارکت  کرده است(،  ناچیز  بسیار  آن هم  )به جز عراق که  از کشورها  هیچ یک  اند. در 
کشورها را که در اثر  پایگی این  وری، بخشی از هموری مثبت نبوده است. پسرفت بهرهبهره

می حاصل  انسانی  نیروی  مشارکت  و  سرمایه  میتعمیق  بین  از  دیگر،  شود،  عبارت  به  برد. 
مانع جدی همبهره این کشورها  بهرهوری در  نظر رشد  از  این کشورها  پایگی است.  وری، 

غلبه  فاصله عمیقی با آمریکا دارند و دور از انتظار است که بتوانند به سادگی بر این مشکل  
لفه برای ایران منفی است ولی نسبت به سایر کشورها وضعیت  ؤکنند. هر چند مقدار این م

دهند اقتصاد کشورهای منطقه متکی به انباشت و تعمیق  ها به روشنی نشان میبهتری دارد. یافته
سرمایه است و تعمیق سرمایه محرک و پیشران رشد اقتصادی این کشورها است. این اتفاق  

  ،رسد همچنان تداوم داشته باشد. نیروی کارسال ادامه داشته است و به نظر می  40از  در بیش  
نقش  این کشورها  اقتصاد  در  بیش  و  تعمیق  آفرینی میکم  به  نسبت  آن  کند هر چند سهم 

رسد نیروی انسانی در کانون توجه این کشورها  سرمایه کمتر است. با این وجود، به نظر می
شود  وری در عملکرد این کشورها مشاهده نمیآفرینی رشد بهرهنقش   قرار دارد. شواهدی از 

رو مترقی( دارند. افزون بر این، الگوی رفتاری  و فاصله عمیقی با آمریکا )به عنوان کشور پیش 
( با  عربستان  کشور  سه  است.  مشابه  کوچک  اقتصادهای  با  بزرگ  مصر  7/1اقتصادهای   ،)

درصد جمعیت    52درصد تولید این منطقه و    57حدود  ( تریلیون دلار  08/1( و ایران )1/1)
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درصد است. این شش   20را در اختیار دارند و مجموع سهم امارات، الجزایر و عراق حدود 
از   بیش  داده  80کشور  اختصاص  خود  به  را  منطقه  تولید  الگوی  درصد  وجود  این  با  اند. 

این کشورها ریشه در تعمیق   پایگی همه پایگی این کشورها تا حد زیادی مشابه است. همهم
سرمایه دارد. حتی کشورهای کوچک نسبت به اقتصادهای بزرگ )مانند عربستان، عراق،  

اند. برخی از  کار بهتر عمل کردهمندی از نیرویامارات و الجزایر( در انباشت سرمایه و بهره
ایران )اقتصاد بزرگ( عملک به  مانند عمان )اقتصاد کوچک( نسبت  بهتری این کشورها  رد 

جمعیت از نظر مشارکت نیروی انسانی کارنامه بهتری نسبت به  داشته است. کشورهای کم
رسد وضعیت  کشورهای پرجمعیت )مصر، ایران، عربستان، عراق و الجزایر( دارند. به نظر می

نکرده  فراهم  ماهر  انسانی  نیروی  برای  بازار کار جذاب  این کشورها،  فناوری در  نامناسب 
احت  و  فرصت  مالاًاست  ماهر  انسانی  کشورهای  نیروی  به  مهاجرت  در  را  بهتر  شغلی  های 

 کنند.یافته جستجو میتوسعه

 گیري بحث و نتیجه . 6
کشور منطقه منا و شمال آفریقا در دوره   15پایگی  های همهدف این مقاله ارزیابی پیشران

زیربازه   1980-2019 میدر  نشان  شواهد  بود.  مختلف  مورد    11دهد  های  دوره  در  کشور 
پایگی این کشورها باثبات نبوده و با فراز و فرود پایگی دارند. با وجود این، همبررسی هم

نشان داد تعمیق سرمایه در   تجربی  نقش  کشور )دارای هم  11همراه است. شواهد  پایگی( 
  ها داشته است. مشارکت نیروی انسانی در سه کشور عراق، سوریه ومسلط بر عملکرد آن 

عربستان منفی و در سایر کشورها مثبت است. با این وجود سهم مشارکت نیروی انسانی کمتر  
بهره مشارکت  از کشورها،  یک  هیچ  در  است.  سرمایه  تعمیق  و  از  است  نبوده  مثبت  وری 

شود و فاصله وری در عملکرد این کشورها مشاهده نمیآفرینی رشد بهرهشواهدی از نقش 
با آمریکا )به ع بهینه( دارند. پسرفت بهرهعمیقی  پایگی  این  وری، بخشی از همنوان نمونه 

برد. شود از بین میکشورها را که در اثر تعمیق سرمایه و مشارکت نیروی انسانی حاصل می
وری،  پایگی است. از نظر رشد بهرهوری در این کشورها مانع جدی همبه عبارت دیگر، بهره

یکا دارند و دور از انتظار است که بتوانند به سادگی بر این  این کشورها فاصله عمیقی با آمر
لفه برای ایران منفی است ولی نسبت به سایر کشورها  ؤمشکل غلبه کنند. هر چند مقدار این م

 وضعیت بهتری دارد.   
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مییافته نشان  به روشنی  تعمیق  ها  و  انباشت  به  متکی  منطقه  اقتصاد کشورهای  که  دهد 
سرمایه محرک و پیشران رشد اقتصادی این کشورها است. این اتفاق  سرمایه است و تعمیق  

رسد همچنان تداوم داشته باشد. شواهدی از  سال ادامه داشته است و به نظر می  40در بیش از  
بهرهنقش  رشد  نمیآفرینی  مشاهده  کشورها  این  عملکرد  در  با  وری  عمیقی  فاصله  و  شود 

پایگی اقتصادهای بزرگ با اقتصادهای کوچک مشابه  آمریکا دارند. افزون بر این، الگوی هم
ویژه گذاری، مشارکت جدی نیروی انسانی ماهر به مندی از سرمایهاست. با این اوصاف، بهره 

بنیان و تولید  بنیان، تغییر تدریجی ساختار اقتصادی به سمت اقتصاد دانش های دانش در بخش 
نسبتاً  همکاری  محصولات  و  منطقهپیچیده  تنش   ایهای  کاهش  ریسک  با  و  سیاسی  های 
 ثری خواهد کرد. ؤپایگی این کشورها در آینده کمک ماقتصادی، به هم

(  2020)  (، یانگ2020)  ها مانند ووهای برخی پژوهش های این مقاله با یافتهبرخی یافته
  پایگی همسو است. با این ( از نظر نقش مسلط سرمایه در رشد و هم2020)  و سکوئرا و مارائو 

هفت، فناوری در  هفت و جیپایگی کشورهای گروه ایوجود برخلاف نقش فناوری در هم
ثری ندارد و عوامل سنتی رشد )سرمایه و نیروی کار( عوامل  ؤپایگی کشورهای منا نقش مهم

پایگی هستند. بنابراین هنوز از نظر نقش فناوری، تفاوت معناداری بین کشورهای  مسلط هم
 کشورهای منطقه منا وجود دارد.    ثروتمند و پیشرو با

 تعارض منافع 
مقاله هیچ این  نگارش  و  مطالب  ارائه  و سازمانی  برای  نهاد  فرد،  هیچ  از  مالی  گونه کمک 

دریافت نشده است و نتایج و دستاوردهای این مقاله به نفع یا ضرر سازمان یا فردی خاص  
به   طرف ولی متخصص  عنوان شاهدی بینخواهد بود. حضور نویسندگان در این پژوهش 

 .گونه تعارض منافعی ندارندبوده است و نویسندگان هیچ
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 ۱۹۴ ................................. ران یبر درآمد سرانه ا یعیطب یایو بلا یاقتصاد هایم یتحر  ریتأث

 فاتح حبیبی و   وحید عزیزی، بختیار جواهری

 ۲۴۳ .......................................................................... پایگی و جاماندگی کشورهای منا هم
 مجیدپور و محمود محمودزاده آبادی، مسعود صوفی  محسن نمائی قاسمی، مهدی فتح 

 

  



 

 های تمرکز فصلنامه:   زمینه 

 محورهای اصلی -الف

 اقتصاد پولی و بانکی  •

 اقتصاد مالی •

 ای و حمل و نقلاقتصاد شهری، منطقه  •

 اقتصاد توسعه و برنامه ریزی •

 رویکرد ها -ب

 ای در تحلیل مسائل اقتصادیرویکردهای چند رشته ای و بین رشته  •

 اقتصاد رفتاری و آزمایشگاهی •

 اقتصاد سنجی •

 ستانده  -داده  •

 مدل های برنامه ریزی، تصمیم گیری، تئوری بازی و مدل های عامل محور •

 نهاد گرایی •

 

 ضوابط کلی پذیرش مقاله در فصلنامه: 

 محتوای مقاله  -الف

 های تمرکز فصلنامههمراستایی با زمینه .1

 دارا بودن جنبة علمی و پژوهشی  .2

 های داخلی و خارجیکنفرانسعدم ارسال و چاپ در سایر نشریات و  .3

 

 چهارچوب نگارش -ب

 .ijer( از طریق سامانه الکترونیکی به نشانی wordصفحه در قالب فایل    30ارسال مقالة تایپ شده )حداکثر  .1

atu. ac. ir 

 کلمه(   150حدود )   JELبندی  به همراه واژگان کلیدی و طبقه فارسی و انگلیسی  چکیده    ارسال  .2

  ة شـود. چکیده انگلیسـی ترجم ارایهچکیده انگلیسـی و کلمات کلیدی   و  ، عنوانابتدایی مقالهصـفحات  در  .3

ــد ــی باش ــحیح چکیده فارس ــی باید به میلادی تبدیل  تاریخ.  کامل و ص ــاره در چکیده انگلیس های مورد اش

ــونـد. کلمـات کلیـدی عینـاً ــی )بـه ترتیـب از  شـ بـا ( و حرف اول کلمـات    Zتـا  Aترجمـه کلمـات کلیـدی فـارسـ

 حرف بزرگ باشد.  

  APAنویسی براساس روش  متنی و منبعارجاع درون .4

ــود و در ادامه منبع  .5 ــتاندارد منابع لاتین، در انتهای منابع آورده ش ــی، طبق فرمت اس ترجمه لاتین منابع فارس

[In Persian]   .افزوده شود 

صــورت  شــغلی و آدرس الکترونیکی بهنام کامل نویســنده یا نویســندگان در صــفحه اول و عنوان علمی یا  .6

 پانویس



 
 ها به انگلیسیدرج اعداد در جداول و نمودارها به فارسی و در فرمول  .7

ــتاندارد  .8 ــت به ترتیب   A4رعایت اس ــیه از بالا، پایین، چپ و راس   5/4و   5/4،  3/5،  3/5با لحاظ نمودن حاش

 ها در قالب جدول زیر: تبین خطوط و رعایت اندازه فون Multiple 0. 9سانتیمتر و فاصله  
 

 های مورد استفاده در تدوین مقالهچهارچوب فونت

 نوع فونت  اندازه موضوع 

 15Bold B Zar عنوان مقاله فارسی 

 B compset نازک 10 اسامی نویسندگان فارسی 

 B Zar نازک 11 متن چکیده فارسی 

 14Bold B lotus تیترهای داخل متن 

 12Bold B lotus کلیدواژه

 B Zar نازک 13 متن

 Bold B compset 10 سرصفحه 

 B Zar نازک 10 پانویس فارسی 

 Times NewRoman نازک 10 پانویس لاتین 

 B lotus نازک 11 ها عناوین جداول، نمودارها و شکل

 B Zar نازک 12 منابع فارسی 

 Times NewRoman نازک 11 منابع لاتین 

 های انگلیسی چکیده 

 Abstract 11Bold Times NewRomanتیتر 

 14Bold Times NewRoman عنوان مقاله انگلیسی 

 Times NewRoman نازک 12 اسامی نویسندگان انگلیسی 

 Times NewRoman نازک 11 متن چکیده انگلیسی 

 برای دریافت نسخه کامل راهنمای نگارش به آدرس زیر مراجعه فرمایید:  .9

http://ijer. atu. ac. ir/Journal /authors. note  



 

 
 فصلنامه شماره اين علمي مشاوران

 
 

 رضا زمانی دکتر   ◆

 اسفندیار جهانگرددکتر   ◆

 یدالله دادگر دکتر   ◆

 محسن رنانیدکتر   ◆

 اصغر سالمعلی دکتر   ◆

 رضا طالبلو دکتر   ◆

   جواد طاهرپوردکتر   ◆

   محمدحسن فطرسدکتر   ◆

 تیمور محمدیدکتر   ◆

   پریسا مهاجریدکتر   ◆

   میرحسین موسویدکتر   ◆

 الله میرزایی حجت دکتر   ◆

   علی نصیری اقدمدکتر   ◆

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 ساير همكاران

 دکتر تیمور محمدی ويراستار علمی )فارسی(: 

   پرویز رسولیويراستار انگليسی: 

 جواد گیانلوويراستار ادبی: 

 جواد گیانلو آرا: صفحه

پژوهشکده اقتصاد دانشگاه علامه    -نبش احمد قصیر   -خیابان شهید بهشتی   -نشانی: تهران
 طباطبائی 

 ۱5۱3۶۱5۴۱۱کد پستی: 
 ۸۸725۴۰۰ -2و  ۸۸7۰32۶۱تلفن: 

 ۸۸7۰32۶3دورنگار: 
 ijer@atu. ac. irپست الکترونیکی:   ijer. atu. ac. ir سایت: آدرس وب
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 هاي اقتصادي ايرانفصلنامه علمي پژوهش

 پژوهشکده اقتصاد   -دانشگاه علامه طباطبائی 
   ۱۴۰3 تابستان - ۹۹شماره  -م ونهسال بیست

 طباطبائی صاحب امتیاز: دانشگاه علامه 
 مدیر مسئول: دکتر تیمور محمدی 

 اصغر بانویی سردبیر: دکتر علی
 دبیر تخصصی: دکتر رضا طالبلو 

 : سمیه اقلامی مدیر داخلی
 

 هيأت تحريريه 
 کریم اسلاملوئیان 

 استاد اقتصاد؛ دانشگاه شیراز 

 اصغر بانویی علی
 استاد اقتصاد؛ دانشگاه علامه طباطبائی 

 محمد بخشوده 
 استاد اقتصاد؛ دانشگاه شیراز 

 جاوید بهرامی 
 دانشیار اقتصاد؛ دانشگاه علامه طباطبائی 

 اسفندیار جهانگرد 
 دانشیار اقتصاد؛ دانشگاه علامه طباطبائی  

 یدا. . . دادگر  

 استاد اقتصاد؛ دانشگاه شهید بهشتی
 محسن رنانی 

 استاد اقتصاد؛ دانشگاه اصفهان  
 عباس شاکری 

 اقتصاد؛ دانشگاه علامه طباطبائی استاد 

 نژاد حسین عباسی
 استاد اقتصاد؛ دانشگاه تهران 

 قهرمان عبدلی 
 استاد اقتصاد؛ دانشگاه تهران 

 عبدالرسول قاسمی 
 دانشیار اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی 

 غلامرضا کشاورز حداد
 دانشیار اقتصاد؛ دانشگاه صنعتی شریف 

 تیمور محمدی 
 شگاه علامه طباطبائی استاد اقتصاد؛ دان 

 سعید مشیری 
 استاد اقتصاد؛ دانشگاه ساسکاچوان 

 ابوالقاسم مهدوی 
 دانشیار اقتصاد؛ دانشگاه تهران 

 ولدخانی عباس
 استرالیا  برن  سوین  دانشگاه اقتصاد؛  استاد

 

های اقتصادی ایران به زبان فارسی و انگلیسی  به موجب قانون مطبوعات، پروانه انتشار نشریه فصلنامه پژوهش
 از سوی وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی ثبت و صادر شده است.   ۹/۴/۱3۸۰مورخ   35۴۸/۱2۴به شماره 

 تمام حقوق برای دانشگاه علامه طباطبائی پژوهشکده اقتصاد محفوظ است.  
کننده دیدگاه پژوهشکده و دانشگاه نیست. بدیهی است مسئولیت  مطالب در این نشریه لزوماً منعکسدرج  

 صحّت مطالب هر مقاله برعهده نویسنده است.  
 

ای  منطقه   کتابخانه   ای علوم و فناوری در پایگاه رسانی منطقه مرکز اطلاع   ۱3۸۸/ ۱۰/ ۸این نشریه به استناد نامه مورخ 
و همچنین در پایگاه اطلاعات علمی جهاد دانشااگاهی به نشااانی    www. srlst. comعلوم و فناوری به نشااانی  

www. sid. ir اطلاعات نشاریات کشاور به نشاانی    ، بانکwww. magiran. com  پرتال جامع علوم انساانی به ،
 .www، ساایت  www. noormags. irی نور به نشاانی  صاصا، پایگاه مجلات تخ www. ensani. irنشاانی  

civilica. com    به نشانی  و نیز در سایت نشریات دانشگاه علامه طباطبائیijer. atu. ac. ir   شود.  نمایه می 
 پذیر است.  ارسال مقالات صرفاً از طریق سایت دانشگاه علامه طباطبائی امکان 

 ( است. ISCاز پایگاه استنادی جهان اسلام ) IFاین نشریه دارای ضریب 
 لیتوگرافی، چاپ و صحافی: مرکز چاپ و انتشارات دانشگاه علامه طباطبائی 

ISSN 1726-0728 

http://www.sid.ir/
http://www.magiran.com/
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کمیسیون بررسی نشریات    ۱۸/۴/۱3۸۱  به تاریخ  ۴۸۸/2۹۱۰/3این نشریه براساس تأییدیة شمارة  

 .  ز شرایط دریافت درجة علمی ا پژوهشی شناخته شدیعلمی کشور حا
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