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 در ادفیتص تنزیل عامل و بتا هایروش پایداری و کارایی ارزیابی

  ایران امسه بازار

 ایران تهران، دانشگاه علامه طباطبائی، دکتری اقتصاد مالی،   حسین طلاکش نایینی 
  

 ایران تهران، دانشگاه علامه طباطبائی، دانشیار، گروه اقتصاد نظری،  رضا طالبلو
  

 ایران تهران، دانشگاه علامه طباطبائی، استاد، گروه اقتصاد نظری، تیمور محمدی 
  

 ایران تهران، دانشگاه علامه طباطبائی، دانشیار، گروه اقتصاد نظری،   یسا مهاجری پر

 چکیده
های مالی و اقتصاد موجب شده است که اهمیت این موضوع ها در حوزهگذاری داراییکاربردهای گسترده مبحث قیمت

ف اصلی پژوهشگران قرار گیرد. در این راستا هدهای اخیر افزایش یافته و ابعاد نظری و تجربی آن بیشتر مورد توجه طی سال
عامل تنزیل تصادفی در  روشو  )عاملی( بتا روشگذاری دارایی را در قالب دو های قیمتمقاله حاضر این است که مدل

حاضر ای هشرکت های ماهانه بازدهی شاخص کل و بازدهی سهامبا استفاده از دادهبنابراین، . کندبازار سهام ایران مقایسه 
تایی فاما و 55موسوم به سبدهای  5*5ل سبدهای تشکیو  1711(6تا ) 1731(1دوره )در بازار بورس اوراق بهادار تهران طی 

لی ای( و چند عامگذاری دارایی سرمایههای تک عاملی )مدل قیمتبرای مدل مورد اشارهفرنچ، کارایی و پایداری الگوهای 
سه یافته )روش گشتاورهای تعمیم یافته( بررسی و مقایتفاده از روش گشتاورهای تعمیم)مدل سه عاملی فاما و فرنچ( با اس

 ییدارا یگذارمتیقمدل  در فوق برتری کامل نسبت به یکدیگر ندارند. در واقع، هایروشدهد شود. نتایج نشان میمی
فاما و  یوش بتا دارد و در مدل سه عاملنسبت به ر یکمتر یداریو پا شتریب ییکارا ،یتصادف لی، روش عامل تنزیاهیسرما

 .برخوردار است یتصادف لینسبت به روش عامل تنز یکمتر یداریو پا شتریب ییکارا از فرنچ، روش بتا

رایی، یافته، کاعامل تنزیل تصادفی، روش گشتاورهای تعمیم روشبتا،  روشواژگان کلیدي: 
 .پایداری

 . JEL :C15، C58، G12بندي طبقه

                                                            
 این مقاله برگرفته از رساله دکتری دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائی است. -
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 مقدمه. 1
های مالی از جمله مباحث مهم در اقتصاد مالی است. مبحث گذاری داراییقیمت

( و کی)کلاس یدر دو حوزه سنت توانیم یبندمیتقس کیرا در  ییدارا یگذارمتیق
و فرض  یشپوافراد چشم یرگیمیاز تصم یسنت یمال ی. در تئورکرد بندیدسته یرفتار

 فرض یرفتار یدر مبحث مال نیستند. همچنه ییعقلا یافراد گذارانهیسرما شودیم
 یمکتب مال ،یسنت یهاهی. برخلاف نظرکنندیاتخاذ م یمتفاوت ماتیکه افراد تصم شودیم

ی های حوزه سنتبرخی مدل .ستندین ییعقلا گذارانهیکه سرما کندیفرض م یرفتار
 ییدارا ذاریگمتیمدل ق، 1ایهیسرما ییدارا گذاریمتیمدل استاندارد قعبارتند از: 

 یمدل سه عامل، 7بر مصرف یمبتن ایهیسرما ییدارا گذاریمتیمدل ق، 5یشرط ایهیسرما
 یگذارمتیمدل ق، 6فاما و فرنچ یمدل پنج عامل، 5کارهارت یعامل مدل چهار، 4فاما و فرنچ

 ییدارا گذاریمتیمدل قهای حوزه رفتاری عبارتند از: و... . همچنین برخی مدل 3تراژیآرب
 گذاریمتیمدل ق، 1یرفتار ایهیسرما ییدارا گذاریمتیمدل ق، 1یپاداش ایهیرماس

 (.Bodie, et al., 2009و... ) 10ابندهیمیتعم ایهیسرما ییدارا
های تجربی مورد استفاده ای در تحلیلگذاری دارایی به طور گستردههای قیمتمدل
ست، های آماری مالی ادسترسی به دادهگیرند که علت آن نه تنها به دلیل فراوانی قرار می

کار توانند به طور وسیعی در تحقیقات و فرآیندهای خلق تصمیم بهها میبلکه این مدل
ی و گذارهای سرمایه در تصمیمات سرمایهگرفته شوند. علاوه بر این، محاسبات هزینه

تی مالیه شرکحسابی و هایی مانند ذیای تکرارشونده در حوزهاعمال کنترل که وظیفه
 گذاریهای قیمتگذاری است. همچنین مدلهای قیمتکارگیری مدلاست، مستلزم به

های گذاران مختلف یا ارزیابی عملکرد صندوقای موفقیت سرمایهدارایی در تحلیل مقایسه

1. Capital Asset Pricing Model

2. Intertemporal Capital Asset Pricing Model

3. Consumption Capital Asset Pricing Model

4. Fama & French three Factor Model

5. Carhart four-Factor Model

6. Fama & French five Factor Model

7. Arbitrage Asset Pricing Theory

8. Rewarding Capital Assets Pricing Models

9. Behavioral Asset Pricing Model

10. Extrapolative Capital Asset Pricing Model
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های های نمایش مدلترتیب عملکرد روشگذاری نیز کاربرد دارند. بدینسرمایه
چراکه هر اندازه تکنیک انتخاب شده قادر باشد  ،یابدا اهمیت میهگذاری داراییقیمت

های فرضیه قابل تر را ارائه دهد، محاسبات و نتایج آزمونهایی مناسببرآوردکننده
 ایدبگذاری، مدیران اعتمادتر خواهند بود. برای مثال، برای ارزیابی یک پروژه سرمایه

. برای انجام این کار، مدیران نیاز به تصویری کنند 1جریانات نقدی آینده پروژه را تنزیل
از جریانات نقدی و برآوردی از نرخ تنزیل دارند. بر این اساس اگر این برآورد به اندازه 

 Garrett, et) گذاری قابل اتکا نخواهد بودکافی صحیح نباشد، ارزیابی پروژه سرمایه

al., 2011).  
تری ارائه دهند، نتایج و وردهای دقیقهای بیان شده بتوانند برآهر اندازه مدل

قت بالاتر های با دتر خواهد بود. در اینجا استفاده از برآوردکنندهها نیز دقیقگیریتصمیم
تواند از طریق گذاری دارایی به طور قراردادی میهر نوع مدل قیمتیابد. اهمیت می

بیان  ل تنزیل تصادفی،الگوی بتا یا عامل تنزیل تصادفی به نمایش درآید. نمایش عام
دارد که ارزش یک دارایی مالی برابر است با ارزش انتظاری حاصلضرب پرداختی می

است در حالی که براساس الگوی بتا، بازده انتظاری  تنزیل تصادفیدارایی مورد نظر و عامل 
 5بلک و همکارانیک دارایی، تابعی خطی از بتاهای مربوط به هر عامل ریسک است. 

( از این رویکرد سنتی که به طور وسیعی در ادبیات مالی 1137) 7و فاما و مک بث (1135)
 یصادسنجاقت یهاعملکرد فرآیند سهیمقا اساسااند. کار گرفته شده است، حمایت کردهبه

 یروند ،5(SDF)ی تصادف لیعامل تنز یالگو ای 4بتا یارچوب الگوهمختلف در درون چ
نمونه محدود  اتیو خصوص ی( عملکرد تجرب5003) 6ژو و شانکنمثال،  یاست. برا یعاد

 یهامدل یبرا را 1افتهیمیتعم یمک بث و روش گشتاورها -فاما ،3ییحداکثر راستنما
 .کردند لیتحل بتا یگذارمتیق

                                                            
1. Discount 

2. Black, F., et al. 

3. Fama, E.F., & MacBeth, J.D. 

4. Beta Method 

5. Stochastic Discount Factor (SDF) 

6. Shanken, J. & Zhou, G. 

7. Maximum Likelihood Estimation   

8. Generalized Method of Moment Estimation  
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( استفاده از 5011) 1نگلتونیناجل و س ،یتصادف لیعامل تنز یدرخصوص الگو
را  ییدارا یگذارمتیق یهامدل یابیزدر برآورد و ار یشرط یگشتاور یهاتیمحدود

(، ولو 5005) 5همکاران و ورثفرانس آثار در توانندیمرتبط م موارد ریسا. کردند ییشناسا
 ییهاتلاش به تازگیشوند.  افتی( و ... 5001و  5001) 4یروبوت و کان(، 1111) 7و ژو

 یفتصاد لیتنز ملعا برابر در بتا یکردهایرو محدود یهانمونه عملکرد یابیارزجهت 
 در بتا یالگو محدود یهانمونه یابیارز جهت یجد تلاش نیاول در. است داشته وجود

 ی( با استفاده از مدل تک عامل1111) 5ژو و کان ،یتصادف لیتنز عامل یالگو برابر
 به نسبت یرکمت اریبس ییکارا یتصادف لیتنز عامل یالگواستاندارد شده نشان دادند که 

 را یریگجهینت نی( ا5005و  5000) 3( و کوکران5005) 6وانگ و جاناتان. اردد بتا یالگو
 یراب مشترک بودن نرمال فرض یمبنا بر و راستانداردیغ یعاملتک مدلاز  فادهتاس با

 آوردبر یبرا که کردند یریگجهینت هاآن. دندیکش چالش به عوامل و هادارایی یبازده
 .دارند یکسانی ییکارا 9یتصادف لیتنز عامل روش و بتا روش ،8سکیر صرف

 نیا در یکل طور به نظر مورد یپارامترها اما هستند، کسانی یهر دو الگو به لحاظ نظر 
 صرف که است هشد یبندفرمول ینحو به بتا یالگو نکهیا ژهیو به ؛ستندین برابر شینما دو
 عامل شینما ابل،مق در. کند یابیارز و لی( را تحلαجنسن ) ی( و آلفاδ) عامل سکیر

 یو خطاها (λ) یتصادف لیبه عامل تنز شدهوارد  یپارامترها که است آن بر یتصادف لیتنز
 عهمطال به توانیم موضوع نیا شتریب یبررس جهت. کند یابیرا ارز (𝜋) یگذارمتیق

 . کرد( رجوع 1116) 10جاناتان و فرسون
ا براساس هتصادفی و مقایسه آن مقاله حاضر با هدف برآورد الگوهای بتا و عامل تنزیل

ضیه فر ؛پایداری و کارایی تدوین شده است. در این راستا، دو فرضیه آزمون خواهند شد

                                                            
1. Nagel, S. & Singleton K.J. 

2. Farnsworth, H., et al. 

3. Velu, R. & Zhou, G. 

4. Kan, R. &Robotti, C. 

5. Kan, R. & Zhou, G. 

6. Jagannathan, R., & Wang, Z. 

7. Cochrane, J.H. 

8. Risk Permium  

9. Stochastic Discount Factor (SDF)  

10. Ferson, W.E. & Jagannathan, R. 
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 الگوی عامل تنزیل تصادفی دارای کارایی بیشتری»شود که نخست بدین صورت مطرح می
فرضیه  و بر مبنای« گذاری در برآورد صرف ریسک استنسبت به الگوهای سنتی قیمت

 . «الگوی بتا نسبت به الگوی عامل تنزیل تصادفی دارای پایداری بیشتری است»دوم، 

نای گذاری دارایی برمبقریب به اتفاق مطالعات داخلی صورت گرفته در حوزه قیمت
الگوی بتا است. در این مقاله ضمن آزمون الگوی عامل تنزیل تصادفی در بازار سهام ایران 

بتا و عامل تنزیل تصادفی در بازار سهام ایران مورد مقایسه قرار  برای اولین مرتبه دو الگوی
جنبه نوآوری این مقاله آن است که علاوه بر استفاده از الگوی عامل  بنابراین،گیرند. می

س پرسش بر این اساگیرند. تنزیل تصادفی، این دو روش با یکدیگر مورد مقایسه قرار می
یک از الگوهای بتا و عامل تنزیل و پایداری کداماصلی این پژوهش آن است که کارایی 

 تصادفی از یکدیگر بیشتر است؟ 

پس ؛ در راستای اهداف برشمرده، مقاله حاضر در شش بخش سازماندهی شده است
ل های بتا و عامل تنزیاز مقدمه، در بخش دوم، مبانی نظری مقایسه کارایی و پایداری روش

پیشینه تجربی پژوهش اختصاص دارد. در بخش  . بخش سوم بهشودمیتصادفی ارائه 
شود و نحوه برآورد الگوها از طریق روش گشتاورهای معرفی می چهارم، متغیرهای مدل

، محور یصادفت لیتنز عامل و بتا یالگوها برآورد جیشود. نتامیوضیح داده ت تعمیم یافته
ن تریبندی از مهمعدهد. در پایان، جماصلی مباحث بخش پنجم از مقاله را تشکیل می

 شود.های مقاله ارائه مییافته

 پیشینه نظري  .7
، 1163در سال  1گذاری دارایی به وسیله داگلاسپس از ارائه نخستین آزمون تجربی قیمت

ها ترین آنگذاری دارایی متعددی توسط پژوهشگران مطرح شد که از مهمهای قیمتمدل
و  (1165) 7رن( و لینت1164) 5توسط شارپ ایمایهگذاری دارایی سرقیمت توان به مدلمی

. کرد( اشاره 1113) 5رهارتا( و ک5111) 4یافته آن به وسیله فاما و فرنچهای گسترشمدل

                                                            
1. Douglas, G.W. 

2. Sharpe, W.F 

3. Lintner, J. 

4. Fama, E.F. & French, K.R. 

5. Carhart, M.M. 
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کنند که مازاد بازده یک سهم یا سبد، تابع خطی از عوامل ریسک ها تصریح میاین مدل
 . (1714،  1)فابوزی و همکاران سیستماتیک است

رهارت، عوامل ریسک سیستماتیک شامل مازاد بازده بازار و طیفی از سایر ادر مدل ک
و  (Fama & French, 1993عوامل ریسک تجربی شامل صرفه اندازه، صرفه ارزش )

( 5015( و فاما و فرنچ )5015) 5( است. هو و همکارانCarhart, 1997صرفه عامل شتاب )
گذاری( را در مدل سرمایهدو عامل ریسک اساسی دیگر )سودآوری و الگوهای 

 د اشارهمور. کوکران برای نخستین بار، عوامل کردندگذاری دارایی تجربی لحاظ قیمت
که در آن بازده انتظاری سهام رابطه مثبت با  کردمعرفی  1116و  1111های را در سال

 گذاری به داراییسودآوری مورد انتظار تنزیل شده و رابطه معکوس با نسبت سرمایه
 کت دارد.شر

گذاری دارایی به طور قراردادی همانطور که در مقدمه نیز اشاره شد هر نوع مدل قیمت
در ادامه،  ؛ بنابراین،تواند از طریق الگوی بتا یا عامل تنزیل تصادفی به نمایش درآیدمی

 شوند.مبانی نظری این دو الگو ارائه می

 نمايش بتاي انتظاري .7-1
ظاری انت یبتا -های نمایش بازدهیحوزه مالی در قالب ویژگیاغلب مطالعات تجربی در  

 .هستند (1رابطه )گذاری عاملی خطی قرار دارند و به شکل های قیمتمدل

(1) 𝐸(𝑅𝑖) = 𝛾 + 𝛽𝑖,𝑎𝜆𝑎 + 𝛽𝑖,𝑏𝜆𝑏 +⋯   , 𝑖 = 1,2, … ,𝑁 

عریف ها روی عوامل ریسک تبه عنوان ضرایب رگرسیون بازدهی های عبارت
 :((5)رابطه ) شوندمی

(5) 𝑅𝑡
𝑖 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖,𝑎𝑓𝑡

𝑎 + 𝛽𝑖,𝑏𝑓𝑡
𝑏 +⋯+ 𝜀𝑡

𝑖 ,      𝑡 = 1,2,… , 𝑇 

                                                            
1. Fabozzi, F.J.,  et al. 

2. Hou, K., et al. 

https://www.amazon.com/Frank-J.-Fabozzi/e/B000APU14K/ref=dp_byline_cont_book_1
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طی زمان قابل اجرا است، این  iاز آنجایی که یک رگرسیون برای هر ورقه بهادار 
 در معادله« مل ریسکعوا»شود. نامیده می «رگرسیون سری زمانی»معادله اغلب به عنوان 

، یا F=های متعارف در این زمینه عبارتند از: رشد مصرف مثال .شوندنشان داده می Fبا 
Rtها شود که در این رگرسیون بازدهی. یادآوری میFبازدهی پورتفولیوی بازار=

i  روی
Ftعوامل 
i غیرهایی تها براساس مبینی بازدهیشوند. این رگرسیون درخصوص پیشاجرا می

گیری روابط همزمان متغیرها اند، نیست. هدف از آن اندازهکه در گذشته مشاهده شده
ه به چه اندازه بالا هستند ب« های بدزمان»یا « های خوبزمان»ها در اینکه بازدهی ؛است

 شود.گیری میوسیله عوامل اندازه

ها را در میان داراییهای میانگین آن است که تغییرات در بازدهی (1رابطه )نکته 
نوشته شده است تا بر این  i = 1 , 2 , … , Nعبارت  (1)دهد. در رابطه توضیح می

ای متوسط هبازدهی باید های با بتاهای بالاتر. براساس این مدل، داراییکندموضوع تاکید 
که از هستند ( x)متغیرهای توضیحی  (1)بتاها در رابطه  ،دست آورند. بنابراینه بالاتری ب

و شیب در این رابطه مقطعی  اعرض از مبد و  کنند. یک دارایی به دارایی دیگر تغییر می
های مورد انتظار را در برابر دارد که اگر بازدهیبیان می (1رابطه )هستند. به عنوان مثال، 

ی هاجفتانتظار داشته باشیم تمامی باید  کنیمبتاها در مدل یک عاملی ترسیم 
(𝐸(𝑅𝑖), 𝛽𝑖)  روی یک خط مستقیم با شیب  و عرض از مبدأ .قرار گیرند 

𝛽𝑖,𝑎 های دارایی به عنوان افشای ریسکi  نسبت به عاملa شود و تفسیر می𝜆𝑎  به
نین بیان توان این چگذاری بتا را میشود. مدل قیمتعنوان قیمت چنین ریسکی تفسیر می

گذاران، صرف بازدهی برای سرمایهباید  aبه عامل ریسک  سبت برای هر واحد از ن: »کرد
 (.Cochrane, 2005) «فراهم شود 𝜆𝑎انتظاری برابر 

 نمايش عامل تنزيل تصادفی .7-7
لی شوند. دو دلیل اصهای آتی تعیین میهای اوراق بهادار از طریق تنزیل پرداختیقیمت

وجوه نقد آتی، ارزش کمتری نسبت  ،د؛ اولهای آتی وجود دارپرداخت کردنبرای تنزیل 
در جریان وجوه نقد آتی، ریسک وجود دارد.  دومبه وجوه نقد در زمان حاضر دارند و 

ریسک خنثی بودند، تنزیل تنها به دلیل ارزش زمانی پول انجام  دارای گذاراناگر سرمایه
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Pاز طریق  x̃شد. قیمت یک دارایی با پرداختی می =  
E[x̃]

Rf
با فرض  شودمیمحاسبه  ⁄

در  کردنتنزیل »وجود دارد. این عبارت را  FRاینکه یک دارایی بدون ریسک با بازدهی 
گریز به دلیل هر دو عامل گذاران ریسکنامند. با این حال، سرمایهمی« نرخ بدون ریسک

زیل ندهند. یک عامل تنزیل تصادفی هر دو تارزش زمانی پول و ریسک، تنزیل را انجام می
 کند. را در یک عبارت خلاصه می

xiبازدهی آن  iRقیمت آن دارایی و  i ،ipپرداختی دارایی  ixاگر 
pi⁄  باشد، عامل

 دهد.می( نشان 7را به صورت رابطه ) mتنزیل تصادفی هر متغیر تصادفی 

(7) 𝑃𝑖 = 𝐸[𝑚𝑥𝑖] 

ذاری گتئوری قیمت. ایی داردگذاری دارتعریف فوق، اهمیت اساسی در نظریه قیمت
های مختلف پیوند خورده است. همچنین تئوری دارایی با توضیح صرف ریسک دارایی

 . کندمیگذاری دارایی در خصوص عوامل تنزیل تصادفی نیز مباحثی مطرح قیمت

درک این موضوع که هر دو شرایط فوق سازگار هستند، مهم است. از این واقعیت که 
ها رب آنضو متغیر تصادفی برابر است با انتظارات )امید ریاضی( حاصلکوواریانس هر د

نوشته ( 4رابطه )صورت  به( 7شود تا رابطه )ها، استفاده میضرب انتظارات آنمنهای حاصل
 شود.

(4) 1 = 𝑐𝑜𝑣(𝑚, 𝑅) + 𝐸[𝑚]𝐸[𝑅] 

دلالت  FR = R( با 7فرض کنید یک دارایی بدون ریسک وجود دارد. پس رابطه )
 (5رابطه )سازی آن، ( و مرتب4. با جایگزینی این رابطه در رابطه )FE [m] = 1/R دارد بر

 .آیددست میه ب Rبرای صرف ریسک هر دارایی یا پورتفولیو با بازدهی 

(5) 𝐸[𝑅] − 𝑅𝐹 = −𝑅𝐹𝐶𝑜𝑣(𝑚, 𝑅) 

 یلوسیله کوواریانس با هر عامل تنزه دهد که صرف ریسک بنشان می( 5)رابطه 
گذاری دارایی، تئوری است که شکل خاصی شود. یک تئوری قیمتتصادفی تعیین می
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وسیله ه ها ب( دلالت بر تعیین صرف ریسک5رابطه )کند؛ از این رو، میتعیین  mبرای 
 .(Back, K.E., 2017) از متغیرها دارد ایها با مجموعهکوواریانس

 دفیمعادل بودن نمايش بتا و عامل تنزيل تصا .7-9

بحث اصلی در این زمینه آن است که هر دو نمایش بتا و عامل تنزیل معادل هستند. روابط 
دیل تواند به دیگری تبطور خلاصه روشی را که یکی از این دو نمایش میهب (1( و )3(، )6)

دهد. یک عامل تنزیل و یا یک متغیر مرجع برای بتا )که در سمت راست نشان می ،شود
راه شود( هر دو اطلاعات یکسانی به همن قرار گرفته و بتا از آن استخراج میمعادله رگرسیو

 : ((16کرد )رابطه )توان دیگری را استخراج ها، میدارند و با داشتن یکی از آن

(6)  p = 𝐸 (𝑚𝑥) ⟹ 𝛽   

توانند به عنوان می R* , x* , m، هر یک از متغیرهای (6)از طریق رابطه  mبا داشتن 
 .((3)رابطه ) مرجع برای بتا استفاده شوند متغیرهای

(3) 𝐵 ⟹ 𝑝 = 𝐸(𝑚𝑥)   

 = m از این رو،داشته باشیم،  Fبتا انتظاری را با عوامل ریسک  –اگر مدل بازدهی 

b'F توان به عبارت و میp = E (mx) ((1)رابطه ) دست یافت . 

(1) 
𝐸(𝑅𝑖) = 𝛾 + 𝛽𝑖𝜆  

↙

↘
  
𝐹 = 𝑚, 𝑥∗, 𝑅∗

𝑚 = 𝑏′𝑓
  
↘

↗
   𝑝 = 𝐸(𝑚𝑥) 

 

 ،های تبدیل از یک نمایش به نمایش دیگر با جزئیاتهای بعدی مکانیسمدر بخش
( ارتباط میان عوامل 1115) 1( و دایویج و اینگرسول1131شود. راس )مورد بحث واقع می
 (.Cochrane, 2005) گذاری بتا را یادآور شدندتنزیل خطی و قیمت

                                                            
1. Dybvig, P.H. & Ingersoll, J.E. 
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 از عوامل تنزيل به نمايش بتا .7-9-1

توانند عامل انفرادی در یک نمایش بتای تک عاملی می *Rو x* , mتمامی متغیرهای 
 باشند. 

 :((1)رابطه ) mنمایش بتا با استفاده از 

(1) 𝑃 = 𝐸(𝑚𝑥) ⟹ 𝐸(𝑅𝑖) = 𝛾 + 𝛽𝑖,𝑚𝜆𝑚 

1 = 𝐸(𝑚𝑅𝑖) = 𝐸(𝑚)𝐸(𝑅𝑖) + 𝑐𝑜𝑣(𝑚, 𝑅𝑖) 

 ((: 10)رابطه ) بنابراین

(10) 
𝐸(𝑅𝑖) =

1

𝐸(𝑚)
−
𝑐𝑜𝑣(𝑚, 𝑅𝑖)

𝐸(𝑚)
 

 

γو تعریف  var (m)با ضرب و تقسیم عبارت  ≡ 1 𝐸(𝑚)⁄ ( 11رابطه)  خواهیم را
 داشت:

(11) 
𝐸(𝑅𝑖) = 𝛾 + (

𝑐𝑜𝑣(𝑚, 𝑅𝑖)

𝑣𝑎𝑟(𝑚)
) (−

𝑣𝑎𝑟(𝑚)

𝐸(𝑚)
) = 𝛾 + 𝛽𝑖,𝑚𝜆𝑚 

ر پایه توان مدل بآید. برای مثال، مییک نمایش بتا تک عاملی به دست می بنابراین،
در رگرسیونی از بتاهای  بایدهای دارایی میانگین بازدهی :کردمصرف را مطرح 

)های دارایی روی بازدهی
Ct+1

Ct
⁄ )

−γ

صورت خطی باشد. علاوه بر این، شیب این ه ب 

)با نسبت واریانس به میانگین عبارت  دبای λmرابطه مقطعی 
Ct+1

Ct
⁄ )

−γ

 برابر باشد.  

های انتظاری برای رشد مطلوبیت نهایی منفی است. بازدهی 𝜆𝑚صرف ریسک عامل 
مطلوبیت  همبستگی منفی با رشد»و همچنین با « همبستگی مثبت با رشد مصرف»مثبت با 
𝜆𝑚شود بینی میپیش بنابراین،. همراه است. mنهایی و < 0 (Cochrane, 2005.) 
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 مروري بر مطالعات تجربی پیشین .9
ای در داخل با وجود مطالعات خارجی، تاکنون مطالعه اها حاکی از آن است که ببررسی

ای داخلی هپژوهشتمرکز بر مقایسه الگوهای بتا و عامل تنزیل تصادفی انجام نشده است. 
گذاری دارایی انجام شده است. در این های قیمتع مدلمتعددی درخصوص مقایسه انوا

گذاری دارایی اعم از کلاسیک و رفتاری، تک عاملی و های قیمتها انواع مدلپژوهش
 شوند. های مبتنی بر مصرف و مدلهای عاملی و... مقایسه میچندعاملی، مدل

 تیب بر قابلعامل شتا ریتاث یبررس( در پژوهشی با نام 1715رمضانی و کامرانی )
 1711های های سالبا استفاده از داده بازده سهام نییدر تب یمدل پنج عامل یدهندگحیتوض

مدل  یحیتوان توض یافزودن عامل شتاب به مدل پنج عاملگیری کردند که نتیجه 1717تا 
اب، و شت عاملی پنج مدل به نسبت فرنچ –فاما  یاما مدل پنج عامل ،دهدینم شیرا افزا
 یاز برتر یاکح هاافتهی نی. ادهدیم حیبازده سبد سهام را توض یاز پراکندگ یشتریب درصد

 بینی بازده مورد انتظار سهام است.در پیش یمدل پنج عامل یاعتبار تجرب
گذاری مقایسه عملکرد مدل قیمت( با نام 1716میلی )در پژوهش مجتهدزاده و رباط

رس بینی بازده مورد انتظار در بوفاما و فرنچ در پیش سه عاملیمدل ای با های سرمایهدارایی
بینی مدل سه عاملی فاما و فرنچ در پیش، این نتیجه حاصل شده است که اوراق بهادار تهران

 کند.بازده در کوتاه مدت بهتر از بلند مدت عمل می
ی ایهاسرم یهاگذاری داراییمتیمدل ق نییتوان تب سهیمقادر پژوهش دیگری با نام 

سط تو مورد انتظار بازده ینیبشیفاما و فرنچ در پ ینظر شده با مدل سه عاملتجدید
 شدهای تجدیدنظر یهسرما یهاگذاری داراییمتیمدل ق(، 1711امیرحسینی و خسروبانی )

 ت.بینی بازده مورد انتظار با رویکرد بازده واقعی داراستوانایی بیشتری در تبیین و پیش
 یگذارمتیمدل ق ییکارا سهیمقا( در پژوهشی با نام 1711ت )رستمیان و جوانبخ 

در  1مصرف بر یمبتنای هیسرما یهادارایی یگذارمتیبا مدل قای هیسرما یهادارایی
 ایهیاسرم یهادارایی یگذارمتیمدل قگیری کردند که ، نتیجهبورس اوراق بهادار تهران

نی بازده بیمصرف در پیش بر یمبتنای هیاسرم یهادارایی یگذارمتیق با مدل سهیدر مقا
 برخوردار است. یترلابا اییمورد انتظار در بورس بهادار اوراق تهران از کار

                                                            
1. Consumption Capital Asset Pricing Model (CCAPM) 
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های گذاری داراییهای قیمتمقایسه بین مدلدر پژوهش دیگری تحت عنوان 
 رانسهام ای بینی بازارهای عصبی مصنوعی در پیشسه عاملی فاما و فرنچ و شبکه ،ایسرمایه
مدل سه عاملی فاما و (، این نتیجه حاصل شده است که 1711و همکاران ) بدریتوسط 

ن ای در تبییهای سرمایهگذاری داراییفرنچ دارای توان بالاتری نسبت به مدل قیمت
غیره های یک متمدل .استتغییرات بازده پرتفوی سهام در بازار بورس اوراق بهادار تهران 

 ایهیسرما یهادارایی یگذارمتیبی عملکرد بهتری نسبت به مدل قو سه متغیره شبکه عص
 و سه عاملی فاما و فرنچ در تبیین بازدهی دارند.

( در پژوهش خود با نام مقایسه توان توضیحی مدل 1713بزرگ اصل و مسجدموسوی )
ای با تاکید بر چرخه زندگی گذاری دارایی سرمایهسه عاملی فاما و فرنچ و مدل قیمت

ای مایهگذاری دارایی سررکت، بیان کردند تفاوتی میان محتوای اطلاعاتی دو مدل قیمتش
 های رشدی، بالغ و در حال افول وجود ندارد.و مدل سه عاملی فاما و فرنچ در دسته شرکت

ای گذاری دارایی سرمایههای قیمتدر پژوهشی با نام مقایسه مدل شش عاملی با مدل
(، توان تبیین بازده 1716گذار توسط رمضانی و کامرانی )انتظار سرمایهدر تبیین بازده مورد 

سهام توسط مدل پنج عاملی بیش از مدل شش عاملی و چهار عاملی کارهارت عنوان شده 
 است.
 یارگذمتیق یالگوها یقیتطب سهیمقا( در پژوهشی با نام 1711علیزاده و همکاران ) 
 ایهرحلمدو  ونیرگرس کردیرو) رانیا هیبازار سرما در بر مصرف یمبتن ایهیسرما ییدارا

-ای مبتنی بر مصرف سنتی و مدل قیمتگذاری دارایی سرمایهمدل قیمت(، دو فاما و مکبث

ا با ر ای مبتنی بر مصرف تعدیل شده با لحاظ ریسک نقدشوندگیگذاری دارایی سرمایه
ی مبتنی اری دارایی سرمایهگذاقیمتدهد که مدل یکدیگر مقایسه کردند. نتایج نشان می

ای رمایهگذاری دارایی سقیمتمدل بر مصرف سنتی تعدیل شده با نقدشوندگی نسبت به 
 همچنینهد. دبازدهی مورد انتظار مقطعی سهام را بهتر توضیح می ،مبتنی بر مصرف سنتی

 دارایی گذاریگذاری در مدل تعدیل شده با نقدشوندگی نسبت به مدل قیمتخطای قیمت
 شود. ای مبتنی بر مصرف سنتی کمتر مشاهده میسرمایه
 شود که مقایسهدسته از مقالات خارجی تمرکز می بر آن خصوص مطالعات خارجیدر

 اند.دو الگوی بتا و عامل تنزیل تصادفی را مبنای مطالعه خود قرار داده



 71 | همکاران و نایینی طلاکش

 

مون وش بتا آز( کارایی روش عامل تنزیل تصادفی را در برابر ر5500) 1جاناتان و وانگ
، NYSEهای های در نظر گرفته شده بازدهی ماهانه سهام معامله شده شاخص. دادهکردند

AMEX  وNASDAQ  و اوراق قرضه دولتی یک ماهه خزانه ازCRSP های طی سال
د ها عبارتنهای زمانی در نظر گرفته شده برای آزمون. دورههستند 1111تا پایان سال  1156

که آیا عمومیت ساختار عامل تنزیل  کردندها بررسی ماه. آن 600و 760، 150، 60از: 
تفاده از شود؟ با استصادفی منجر به ایجاد هزینه برای کارایی در برآورد صرف ریسک می

سازی، آنان نشان دادند که با افزودن قیود گشتاوری مربوط به عوامل ریسک تکنیک شبیه
های ی یکسانی در برآورد صرف ریسک در مدلبه روش عامل تنزیل تصادفی، دقت مجانب

های بتا و عامل تنزیل تصادفی وجود دارد. همچنین گذاری دارایی خطی در روشقیمت
های دهد که این دو روش دقت یکسانی حتی در نمونهنشان می 5سازی مونت کارلوشبیه

 کوچک دارند.
تایی که 10ای از سبدهای ( با استفاده از برآورد گشتاورهای نمونه5005) 7کان و ژو

و  NYSE ،AMEXهای اند و سبدهای بازار از شاخصبراساس اندازه مرتب شده
NASDAQ دهی شده است به مقایسه دو الگوی بتا و روش عامل که براساس ارزش وزن

ها نشان دادند که با کنار گذاشتن فرض نرمال بودن، واریانس آن تنزیل تصادفی پرداختند.
از پارامتر عامل تنزیل تصادفی، حساسیت بالایی  4یافتهشتاورهای تعمیمروش گبرآورد 

 روشکه واریانس برآورد  نسبت به کشیدگی و چولگی عامل ریسک دارد در حالی
ه ها همچنین نشان دادند کآنگونه نیست. از صرف ریسک این یافتهگشتاورهای تعمیم

کشیدگی  یت بالایی نسبت به چولگی وحساس عامل تنزیل تصادفی، استنباط درباره پارامتر
که استنباط در مورد پارامتر صرف ریسک به این صورت نیست.  عوامل دارد در حالی

ورد که میانگین و واریانس عامل مشخص نباشد، استنباط در م نتیجه گرفتند زمانی بنابراین،
متر صرف ریسک ااطمینان کمتری نسبت به استنباط برمبنای پار عامل تنزیل تصادفیپارامتر 

خواهد داشت. همچنین با میانگین و واریانس ثابت برای عامل ریسک در هر دو روش بتا 

                                                            
1. Jagannathan, R. & Wang, Z. 

2. Monte Carlo Simulation  

3. Kan, R. & Zhou, G. 

4. Generalized Method of Moment Estimation (GMM) 
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د برتری توان، استنباط در مورد عامل صرف ریسک در روش بتا، میعامل تنزیل تصادفیو 
 .داشته باشد عامل تنزیل تصادفیمحسوسی بر استنباط در مورد همین عامل در روش 

های های برآورد مدل( در مطالعه خود ضمن مقایسه روش1150) 1لوزانو و رابیو
های بتا و عامل تنزیل های یک عاملی و چندعاملی را نیز در روشگذاری، مدلقیمت

ازه زمانی فرنچ طی بو های کتابخانه کنت ها با استفاده از داده. آنکردندتصادفی مقایسه 
شان ها نلیو را تشکیل دادند. نتایج مطالعه آننوع پورتفو 6، 5005تا دسامبر  1153ژانویه 

برای مدل عامل تنزیل  روش گشتاورهای تعمیم یافتهدهد برآوردگرهای مرحله اول می
رای ب حداقل مربعات معمولیگذاری کمتری نسبت به برآوردگر خطای قیمت ،تصادفی

شده دارند.  های زمانی در نظر گرفتهتمامی پورتفولیوهای مورد آزمون و تمامی دوره
های محدود، تفاوتی میان ارچوب نمونهههمچنین نتایج حاکی از آن است که حتی در چ

دل ها در یک مهای پارامتر اصلی آندر مورد ویژگی های بتا و عامل تنزیل تصادفیروش
گذاری دارایی سرمایه ای وجود ندارد. رهیافت اصلی این تحقیق، تعمیم مقایسه به قیمت

های ملی فاما و فرنچ است. در این زمینه، پارامتر مدنظر در روش بتا، ویژگیتصریح سه عا
امی های چندعاملی و در میان تمبهتری نسبت به پارامتر روش عامل تنزیل تصادفی در مدل

 های نمونه دارد.پورتفولیوهای مورد آزمون و تمامی دوره
طور سنتی از طریق ( در تحقیقی، عملکرد دو روش را به5014) 5گاست و زیمرمن
ه . آنان بر این باورند ککردندگذاری مشترک مقایسه های سرمایهآلفای جنسن صندوق

اما با استفاده ازعامل  ،بردآلفای استاندارد به لحاظ نظری از چندین محدودیت رنج می
های توان اجتناب کرد. برای آزمون تجربی این ادعا، دادهص مییتنزیل تصادفی از این نقا

استفاده  5011تا  5000های گذاری مشترک کشور سوئیس طی سالهای سرمایهصندوق
نزیل ای منصفانه میان عامل تدهند که کلید اصلی برای مقایسهشده است و نتایج نشان می

 هایای از داراییمجموعه کردنهای بتا، مشخص ( و مدلعامل تنزیل تصادفیتصادفی )
که . هنگامیشونداستفاده میعامل تنزیل تصادفی تابع  دنکراولیه است که جهت کالیبره 

ای کاهش طور قابل ملاحظههای عملکرد میان دو روش بهشود، تفاوتاین کار انجام می

                                                            
1. Lozano, M. & Rubio, G. 

2. Gusset, J. & Zimmermann, G. 
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 کار گرفته شود، انحرافات عملکردها بهیابد. با این حال، اگر اطلاعات شرطی در آزمونمی
ذاری مشترک وجود دارند به نحوی که به گهای سرمایهای در میان صندوققابل ملاحظه

الگوی عامل تنزیل تصادفی از رسند. در اغلب موارد آلفاهای در سال می درصد 7/5
 تر هستند.جنسن استاندارد پایین آلفاهای

گذاری عاملی خطی از طریق های قیمت( به ارزیابی تجربی مدل5015) 1پناراندا و سنتانا
زیل تصادفی با گشتاورهای غیرمرکزی یا مرکزی و رویکردهای رگرسیون و عامل تن

های متقارن یا غیرمتقارن پرداختند. بر این اساس تعداد زیادی فرآیندهای سازینرمال
 شوند و ممکن است برخیمختلف وجود دارند که منجر به نتایج تجربی متفاوتی می

ای هایجاد شود. مدل تر است،تضادها درخصوص اینکه کدام رویکرد صحیح
گذاری گذاری دارایی سرمایهمدل قیمت :گذاری خطی در نظر گرفته شده عبارتند ازقیمت

گذاری دارایی های خطی مدل قیمتای( و نسخهگذاری دارایی سرمایه)مدل قیمت
پورتفولیو از واحدهای  1های مربوط به گذاری بر پایه مصرف. در این تحقیق از دادهسرمایه

ق آن، اند و طبشان در برابر دلار آمریکا، مرتب شدههای بهره اسمیپولی که براساس نرخ
تا  1157های اوراق قرضه سالانه در بازه زمانی گذاریهای مازاد سالانه بر سرمایهبازدهی

 هایها نشان دادند که اگر روششود. در این قالب، آنشوند، استفاده میایجاد می 5005
 5روز شده هطور پیوسته به وش گشتاورهای تعمیم یافته بای مانند برآوردگر ریک مرحله

مامی کار گرفته شوند، تای استاندارد بهبه جای روش گشتاورهای تعمیم یافته دو مرحله
های گذاری و آزمونهای ریسک، خطاهای قیمتفرآیندها، برآوردهای مشابهی از قیمت

های دون توجه به تعداد پرداختیقیود شناسایی بیش از حد، بدون ملاحظه اعتبار مدل و ب
دارایی و حجم نمونه، برآوردهای یکسانی دارند. نتایج فوق برای تمامی عوامل ریسک 

 ی تعمیم یافتهروش گشتاورها. بنابراین یک فرآیند هستندقابل معامله و غیرقابل معامله برقرار 
 .د داردگذاری دارایی وجوهای قیمتبهینه انفرادی برای ارزیابی تجربی مدل

های مقطعی و عامل تنزیل تصادفی/ روش ( در پژوهشی با نام آزمون5050) 7ممانی
و آماره  tهای عاملی خطی به مقایسه خطاهای استاندارد، آماره یافته مدلگشتاورهای تعمیم

                                                            
1. Peñaranda, F. & Sentana, E. 

2. CU-GMM (Continuously updated GMM estimator) 

3. Momani, M. 
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گذاری دو روش های بتا و عامل تنزیل تصادفی برای مدل سه کای دو خطاهای قیمت
تایی مرتب شده براساس 10پردازد. در این مطالعه از پورتفولیوهای عاملی فاما و فرنچ می

طی  NASDAQو  NYSE ،AMEX سهام هایشاخصهای مربوط به اندازه و داده
های اقتصادسنجی حداقل استفاده شده است. همچنین تکنیک 5050تا  1156های سال

و دوم  ریحات مرحله اولیافته برای روش بتا و تصمربعات معمولی و حداقل مربعات تعمیم
ه است. بر کار گرفته شدیافته برای روش عامل تنزیل تصادفی بهروش گشتاورهای تعمیم

در روش عامل تنزیل  tدهند خطاهای استاندارد تخمین و آماره این اساس، نتایج نشان می
. دتصادفی بسیار مشابه روش بتا هستند و آماره کای دو نیز در اغلب موارد یکسان هستن

( برای مدل تک 5005گیری کرده است که چهارچوب مطالعه کوکران )وی سپس نتیجه
 عاملی، قابل تعمیم به مدل سه عاملی فاما و فرنچ است.

 هاي برآورد الگوهامعرفی متغیرها و روش .0

 معرفی متغیرها .0-1 
سهام  های ماهانه مربوط به بازدهی شاخص کل و بازدهیهای استفاده شده، دادهداده

تا  1731های حاضر در بازار بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی فروردین شرکت
آورد نوین و سایت افزار راهها از طریق نرمماه( است. این داده 574) 1711شهریورماه 

های مربوط به نرخ بدون ریسک اند. همچنین دادهبورس اوراق بهادار تهران استخراج شده
تایی 55انک مرکزی استخراج شده است. پس از آن برای ایجاد سبدهای سایت باز وب

بخش براساس  5ها در های ماهانه بازدهی شرکتموسوم به سبدهای فاما و فرنچ، داده
قسمت براساس ارزش دفتری به  5ها به اندازه مرتب شده و سپس هر یک از این بخش

بر  آیند.دست میه تایی ب55یا  5*5ای بندی، سبدهشوند. پس از این تقسیمبازار مرتب می
این اساس متغیرهای استفاده شده جهت مقایسه الگوهای بتا و عامل تنزیل تصادفی نحوه 

 ها به شرح زیر هستند:گیری آناندازه
تایی موسوم به فاما و فرنچ تشکیل شده 55ابتدا سبدهای تایی: 55بازدهی ماهانه سبدهای  -

گیری با ماه از طریق میانگین 574ن سبدها در هر یک از و سپس بازدهی هر یک از ای
 شوند.دهی براساس ارزش بازار، محاسبه میوزن
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با توجه به اینکه نرخ سود بانکی به صورت سالانه است و سایر  :(Rfنرخ سود سپرده ) -
ای اند برمتغیرهای مورد استفاده در این تحقیق به صورت ماهانه در نظر گرفته شده

 ذاری سالانهگهای سرمایهها و دستیابی به نتایج قابل اتکا، نرخ سود سپردهسازی دادهنهمگ
 اند.های سود ماهیانه تبدیل و استفاده شدهبانکی به نرخ

-Rm  : بازده کل شاخص بورس اوراق بهادار است و از تغییرات قیمت و بازده نقدی
  .1شودپرداختی متاثر می

 شود.میمحاسبه  زیرقاله از طریق فرمول بازده سهام در این م

بازده سهم =
سود نقدی ناخالص هر سهم + (تفاوت قیمت سهم در اول و آخر سال مالی) + مزایای حق تقدم + مزایای سهام جایزه

آخرین قیمت سهم در آخر سال مالی
 

 مازاد بازدهی: تفاوت بازدهی ماهانه سبدها و نرخ بدون ریسک ماهانه است. -
Rm) ارعامل باز - − Rf):  مازاد بازده شاخص بازار است و از تفاوت بازده بازار و نرخ

 آید.بازده بدون ریسک به دست می
ی های پرتفوصرف اندازه است که از تفاوت بین میانگین بازده :(SMBعامل اندازه ) -

های بزرگ محاسبه های کوچک )به لحاظ اندازه( و پرتفوی سهام شرکتسهام شرکت
 .شودمی

های پرتفوی صرف ارزش است و از تفاوت میان میانگین بازده :(HMLعامل ارزش ) -
 شود.های با ارزش دفتری به بازار بالا و ارزش دفتری به بازار پایین محاسبه میسهام شرکت

های مختلف از تکنیک پنجره غلتان ها و تقریبهای آزمونجهت پی بردن به ویژگی
های آماری و محاسباتی برای مدل این اساس با توجه به محدودیتاستفاده شده است. بر 

شوند. این های نمونه انتخاب میای، سه طول پنجره از دادهگذاری دارایی سرمایهقیمت

                                                            
آن همانند شاخص  هدهی و محاسبوزن ههای پذیرفته شده در بورس را دربردارد و شیوشرکت ، تمامیین شاخص. ا1

نقدی بورس  هها است. شاخص قیمت و بازدتعدیل آن هیان آن دو در شیواست و تنها تفاوت م (TEPIX)کل قیمت 

 =فرمولاستفاده از تهران با 
∑ 𝑃𝑖𝑡𝑄𝑖𝑡
𝑛
𝑖=1

𝑅𝐷𝑡
 × 100  𝑇𝐸𝐷𝑃𝐼𝑋𝑡 که در آن، شودمحاسبه می 𝑝𝑖𝑡  قیمت شرکتi ام در

که در زمان  tنقدی در زمان  هپایة شاخص قیمت و بازد t 𝑅𝐷𝑡 انام در زمiتعداد سهام منتشره شرکت  t ،𝑄𝑖𝑡زمان 

 بوده است.   𝑃𝑖0𝑄𝑖0∑مبدأ برابر
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های طول پنجره ،ماه. همچنین برای مدل سه عاملی 54و  14، 114ها عبارتند از طول دوره
 ماه. 74و  54 :د ازنانتخاب شده عبارت

 روش گشتاورهاي تعمیم يافته  .0-7
های مرینای از تکارگیری مجموعهتواند جهت بهفرآیند روش گشتاورهای تعمیم یافته می

 Fهای نمونه ترکیب خطی میانگینگر برآورد �̂�تخمین و آزمون استفاده شود. پارامترهای 
  ((:15)رابطه ) شوندبرابر صفر تعیین می

(15) �̂�: 𝑠𝑒𝑡𝑎𝑇𝑎𝑇(�̂�) = 0 

 ((:17)رابطه ) به نحوی که

(17) 
𝑞𝑇(𝑏) ≡

1

𝑇
∑𝐹(𝑥𝑡 , 𝑏)

𝑇

𝑡=1

 

 

 𝑎𝑇(𝑏)کند کدام ترکیب خطی از ماتریسی است که مشخص می 𝑎𝑇 (،15در رابطه )
 دهد.برابر صفر تعیین خواهد شد. این تخمین روش گشتاورهای تعمیم یافته را توضیح می

تاور را توان هر گشداد زیادی گشتاور به اندازه پارامترها وجود داشته باشند، میاگر تع
که پارامترهای کمتری نسبت به گشتاورها وجود دارند، ؛ هنگامیکردبرابر صفر تعیین 

ها جهت تخمین پارامترها کند که برخی گشتاور( این موضوع را منعکس می15رابطه )
 شوند.برابر صفر قرار داده می

تخمین زده شود، شرایط مرتبه اول  T(b)' Wg Tmig (b)وسیله رابطه ه ب bهر گاه 
 :((14)رابطه ) عبارتند از

(14) 𝜕𝑔′
𝑇

𝜕𝑏
𝑊𝑔𝑇(𝑏) = 0 

 



 94 | همکاران و نایینی طلاکش

 

𝑎𝑇 ه صورت( ب15رابطه ) با توجه بهکه به   =
𝜕𝑔′

𝑇
𝜕𝑏𝑊
روش است. فرآیند عادی  ⁄

دهد تا ترکیبات خطی تصادفی از گشتاورها برای تخمین ه میاجاز گشتاورهای تعمیم یافته
 پارامتر برابر صفر تعیین شود.

 استخراج الگوهاي بتا و عامل تنزيل تصادفی .0-9

استخراج الگوي بتا و پارامترهاي آن با استفاده از تکنیک روش  .0-9-1

 گشتاورهاي تعمیم يافته

سهم مازاد  Nهای به عنوان برداری از بازدهی rt(، 5005براساس مطالعه جاناتان و وانگ )
 tبه عنوان بردار عوامل ریسک فراگیر در کل اقتصاد طی دوره  ft بر نرخ بدون ریسک و

 Ωو  μشوند. ماتریس میانگین و کوواریانس عوامل به ترتیب به وسیله در نظر گرفته می
μشوند به نحوی که نشان داده می = E[ft]گذاری خطی استاندارد به ل قیمت. بنابراین مد

 βبردار صرف ریسک عوامل و  δشود که در آن بیان می (15)شکل بتا به وسیله رابطه 
ها را نسبت به عوامل ریسک های عوامل است که حساسیت بازدهی داراییماتریس وزن

 .شودتعریف می (16رابطه )کند و به صورت گیری میاندازه

(15) E[rt] = δβ 

(16) βN×K = E[rt(ft − μ)
′]Ω−1 

 به صورترا به عنوان یک پارامتر در رگرسیون سری زمانی  βتوان به طور معادل، می
دارای میانگین صفر و غیر همبسته با عوامل ریسک  ϵtکه باقیمانده ( تعریف کرد 13رابطه )

ft (، محدودیت زیر 15) ابطهرگذاری دارایی تحت نمایش بتا در است. تصریح مدل قیمت
ϕکند: رگرسیون سری زمانی تحمیل می ارا بر عرض از مبد = (δ − μ)β . 

(13) rt = ϕ + βft + ϵt 

 .آیدبه دست می( 11رابطه )این محدودیت در معادله رگرسیون،  کردنبا جانشین 
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(11) 
rt = (δ − μ + ft)β + ϵt  که   {

E[ϵt] = 0N     

E[ϵtf
′
t] = 0N×K

 

شود. مجموعه ( تبدیل می11) رابطه( به مدل عاملی در 15ه )رابطدر  βبنابراین، نمایش 
 شود. ( تعریف می11به صورت رابطه )از مدل عاملی  g شرایط گشتاوری

(11) E[rt − (δ − μ + ft)β] = 0N       

E[[rt − (δ − μ + ft)β]f
′
t] = 0N×K

 

های مورد معامله است همانگونه که ریسک، بازدهی سبدی از داراییکه عامل هنگامی
ای، گذاری دارایی سرمایهگونه است )همانند مدل قیمتهای چند عاملی نیز ایندر مدل

 μکه تخمین  کردتوان ثابت عاملی کرهارت( می 4مدل سه عاملی فاما و فرنچ و مدل 
با فرض  ،است. بنابراین δرف ریسک ای عامل ریسک(، همان تخمین ص)میانگین نمونه

δ = μ شودساده می (50رابطه )( به شکل 11) رابطه، شرایط گشتاوری در. 

(50) E[rt − ftβ] = 0N       

E[(rt − ftβ)f′t] = 0N×K
E[ft − μ] = 0K         

 

( وجود 50) رابطهدر دو محدودیت اول  μیا  δکدام از متغیرهای که هیچدر حالی
به عنوان محدودیت گشتاوری سوم برای تعیین  μضروری است که تعریف  ، اماندارند

صورت گیرد. اکنون، براساس فرآیند معمول روش گشتاورهای  σبردار صرف ریسک 
θتعمیم یافته، بردار پارامترهای ناشناخته  = [vec(β)′μ′]′ شود که در آن تعریف می

کند و های آن به بردار تبدیل میبندی ستونرا به وسیله دسته βN×K، ماتریس vecاپراتور 
xtمتغیرهای قابل مشاهده نیز برابر  = [r

′
tf
′
t] تابع  ،هستند. بنابراینg  در محدودیت

 شود.بیان می (51رابطه )گشتاوری به وسیله 

(51) 
g(xt, θ)(N+NK+K)×1 = (

rt − ftβ

vec[(rt − ftβ)f
′
t]

ft − μ
) 
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,E[g(xtای ، مشابه نمونهθبرای هر  θ)] ((55)رابطه ) برابر است با: 

(55) 
gT(θ) =

1

T
∑g(xt, θ)

T

t=1

 

آن است که مقادیری انتخاب شوند که  θسپس، یک استراتژی تخمین طبیعی برای 
gT(θ)  از این روکندرا تا حد امکان نزدیک به صفر .، θ شود که نحوی انتخاب می به
 کند.را حل ( 57رابطه )

(57) min
θ
gT(θ)′W

−1 gT(θ) 

( استخراج 50) رابطهگذاری که از شرایط گشتاوری جهت بررسی اعتبار مدل قیمت
 تایی آلفاهای جنسن که از طریق رابطهNکه آیا بردار  کردتوان آزمون شده است، می

 α = E[rt]− δβ تفاده تواند با اسآید، برابر صفر است یا خیر؟ این آزمون میبه دست می
Nانجام شود. با فرض وجود  χ2با توزیع مجانبی  jاز آماره  + NK + K  معادله وNK +

K  (، درجه آزادی برابر با 50) رابطهپارامتر شناخته درN است . 
ارائه ( 54بطه )یله رابه وس 𝐶𝑜𝑣(𝑔𝑇) ،یگذارمتیق یخطاها انسیکووار سیماتر

 :شودیم

(54) 
𝐶𝑜𝑣(𝑔𝑇) =

1

𝑇
[(𝐼 − 𝛽(𝛽′𝛽)−1𝛽′)𝑆(𝐼 − 𝛽(𝛽′𝛽)−1𝛽′)] 

 Jآماره  ژهیاست. به و یگذارمتیق یاز بردار خطاها 5فرم درجه  کیآزمون مدنظر، 
 .قابل محاسبه است (55)روابط  لهی( به وس1115) 1هنسن

𝑔𝑇(𝜃1)′𝐶𝑜𝑣(𝑔𝑇)−1 𝑔𝑇(𝜃1) ~  𝜒𝑁 :مرحله اول (55)
2

𝑇 𝑔𝑇(𝜃2)′𝑆:مرحله دوم
−1
𝑔𝑇(𝜃2) ~ 𝜒𝑁

2  
 

                                                            
1. Hansen, L.P. 
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استخراج الگوي عامل تنزيل تصادفی و پارامترهاي آن با استفاده از  .0-9-7

 يافتهتکنیک روش گشتاورهاي تعمیم

( 16در معادله ) βعامل تنزیل تصادفی از الگوی بتا، ابتدا عبارت جهت استخراج الگوی 
 شود.بازنویسی می (56به صورت رابطه ) ( جایگزین شده و سپس15) رابطهدر 

(56) E[rt] − E[rtδ
′Ω−1ft − rtδ

′Ω−1μ′]
= E[rt(1 + δ

′Ω−1μ − δ′Ω−1ft)] = 0N 

 

δمجدد با فرض  = μ  1داریم + 𝛿′𝛺−1𝜇 = 1 + 𝜇′𝛺−1𝜇 ≥ با ، بنابراین .1
1دو طرف به  کردنتقسیم  + 𝛿′𝛺−1𝜇 ( را 53رابطه )خواهیم داشت. 

(53) 
E [rt (1 −

δ′Ω−1

1 + δ′Ω−1μ
ft)] = 0N 

( 51، رابطه )تبدیل شود λبه یک بردار پارامترهای جدید  δاگر بردار صرف ریسک 
 .واهیم داشتخرا 

(51) 
𝜆 =

𝛿′𝛺−1

1 + 𝛿′𝛺−1𝜇
 

 
ذاری گبنابراین الگوی عامل تنزیل تصادفی و شرایط گشتاوری مدل خطی قیمت

 .آیندبه دست می( 51به صورت رابطه )دارایی 

(51) E(rt(1 − λft)] = 0N 

mtکه در آن متغیر تصادفی  = 1 − f′tλ زیرا ،فی استبرابر عامل تنزیل تصاد  
E[rtmt] = 0 . 

گذاری تایی خطاهای قیمتNتوان بردار (، می51) رابطهبا استفاده از شرایط گشتاوری 
 کرد.تعریف ( 70به صورت رابطه )را 
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(70) π = E[rt] − λE[rtft] 

وشتن شود. با ن( به وسیله روش گشتاورهای تعمیم یافته حاصل می51) رابطهحل جبری 

dخواهیم داشت:  (71رابطه )گذاری نمونه به صورت ی قیمتخطاها =
−∂gT(λ)

∂λ′
=

E[rtft] ها و عوامل است. که ماتریس گشتاوری مرتبه دوم بازدهی 

(71) gT(λ) = −E(rt) + λE[rtft] 

همچنین یک تصریح جایگزین که عامل تنزیل تصادفی را به عنوان یک تابع خطی از 
 λ̂را در  Aکند، وجود دارد. برای این منظور حرف کسر از میانگین تعریف می عوامل

 هبرآوردکننده از تصریح فاقد کسر از میانگین ب کند،میمورد استفاده قرار داده که اشاره 
نمایانگر آن است که برآوردکننده از تصریح کسر از میانگین  βدست آمده و حرف 

 شود.حاصل می
 .شودتعریف می (75رابطه )( به صورت 51ادله )نسخه جایگزین مع

(75) E[rt[1 − λ(ft − μ)]] = 0N 

فاقد کسر  تصریح( مشابه با 75) رابطهبه طور طبیعی فرآیند حل شرایط گشتاوری در 
 از میانگین است. 

این الگوی عامل تنزیل تصادفی که در اینجا توصیف شد به عنوان یک الگوی عمومی 
خانواده الگوهای »ها تحت عنوان توان از آنهای فراوانی داشته و میوعهکه زیرمجم است

  نام برد.« عامل تنزیل تصادفی

 تناظر پارامترهاي الگوي بتا و الگوي عامل تنزيل تصادفی .0-0
وجود  ()از روش عامل تنزیل تصادفی λ( و پارامتر θeq(γ))از  δتناظر یک به یک میان 

را به وسیله  λتوان نه تنها میبنابراین، . کندمیسه دو روش را تسهیل دارد به نحوی که مقای
جام داد. توان به وسیله روش بتا نیز انبلکه این کار را می کرد،عامل تنزیل تصادفی برآورد 

بلکه با روش عامل تنزیل تصادفی  ،را نه تنها به وسیله روش بتا δبه دلیل مشابهی برآورد 
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ط به مربو»*« د. بنابراین، جهت سهولت انجام کار، متغیرها با علامت توان انجام دانیز می

. دهندرا نشان می عامل تنزیل تصادفیاز روش  تخمین« ^»و با علامت  βاز روش  تخمین

 :( را خواهیم داشت77رابطه )(، 51) رابطهدر  λبراساس تعریف قبلی 

(77) 
𝜆 =

𝛿

𝛺+ 𝛿𝜇′
𝛿  یا   =

𝛺𝜆

1 − 𝜇′𝜆
 

توانیم به یک رابطه یک به ، میπدر  (77رابطه ) کردنبا جایگزین  وشی مشابهبه ر
 ((:74)رابطه ) از روش بتا دست یابیم αو  از روش عامل تنزیل تصادفی πیک میان 

(74) 
𝜋 =

𝛺

𝛺+ 𝛿𝜇′
𝛼   یا   𝛼 =

𝛺+ 𝛿𝜇′

𝛺
𝜋 

ن های محدود اینهبا توجه به اینکه یکی از اهداف مقاله حاضر، ارزیابی عملکرد نمو
 δرا در برابر  λتوان به طور مستقیم ها در ارتباط با کارایی پارامترهایشان است، نمیروش

 گیریچراکه این پارامترها با واحدهای مختلفی اندازهکرد، مقایسه  αرا در مقابل  πو 
تی میان اشوند. هر نوع مقایسه مستقیم به دلیل بحث مقیاس و نه لزوما به دلیل تفاوت ذمی

های بتا و عامل تنزیل تصادفی دارای تورش خواهد بود. یک روش جایگزین برای روش
( است. برای 57( و )55طبق معادلات ) πبه  αو  λبه  δاجتناب از مبحث مقیاس، تبدیل 

 شوندهای بتا با نماد * نشان داده میسهولت در تشخیص، تمامی برآوردکننده
دهد را ارائه می ∗𝛿یافته از مین روش گشتاورهای تعمیمبه طور خلاصه، روش بتا، تخ

را به  λیافته از در حالی که روش عامل تنزیل تصادفی تخمین روش گشتاورهای تعمیم
و سپس  شدهتبدیل  λبه یک برآورد از  ∗𝛿سازی، دهد. در رویکرد شبیهدست می

را به تخمین از  ∗𝛼شوند. به روشی مشابه، میمقایسه  �̂�و  ∗�̂�ای های توزیع نمونهواریانس
π  و سپس کارایی  کردهتبدیل�̂�∗  و�̂� های گیرند. همچنین توزیعقرار می مورد مقایسه

از بتای تبدیل  J( در خصوص شناسایی بیش از حد با استفاده از آماره 1115) 1آزمون هنسن
ن . در این حالت فرضیه صفر بدیشوندمیی مقایسه از روش عامل تنزیل تصادف 𝐽و  ∗𝐽شده 

  گذاری برابر صفر است.صورت است که تمامی خطاهای قیمت

                                                            
1. Sargan Hansen Test   
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 . نتايج برآورد الگوهاي بتا و عامل تنزيل تصادفی9
ای و مدل سه های سرمایهگذاری داراییدر این مقاله از مدل یک عاملی با نام مدل قیمت

را با  ایگذاری دارایی سرمایهدر ابتدا مدل قیمت است.عاملی فاما و فرنچ استفاده شده 
 یاد شدهدل و سپس م کردهاستفاده از الگوی بتا به روش گشتاورهای تعمیم یافته برآورد 

شود. با استفاده از الگوی عامل تنزیل تصادفی به روش گشتاورهای تعمیم یافته برآورد می
کار مقایسه پارامترهای اصلی این  ز اینهای پیشین ذکر شد، هدف اهمانطور که در قسمت

. بر این اساس عامل صرف ریسک استخراج استمدل در دو نوع روش برآورد متفاوت 
با پارامتر اصلی الگوی عامل  باید( 𝛿شده در الگوی بتا به روش گشتاورهای تعمیم یافته )

خطای با  باید( αآلفای جنسن در الگوی بتا )( مقایسه شود. همچنین 𝜆تنزیل تصادفی )

( مقایسه شوند. همانطور که پیشتر توضیح πگذاری در الگوی عامل تنزیل تصادفی )قیمت
 های مدلداده شد هر دو روش بتا و عامل تنزیل تصادفی به وسیله برآورد و آزمون مدل

 شوند.می ای و فاما و فرنچ ارزیابیگذاری دارایی سرمایهقیمت
گذاری دارایی ماهه مدل قیمت 114امل برای دوره طور که برا در این بخش نتایج 

بندی ها در جمعو نتایج بقیه دوره کردهماهه مدل سه عاملی فاما و فرنچ بیان  54ای و سرمایه
 شوند.ارائه می

اي از طريق الگوهاي بتا گذاري دارايی سرمايهنتايج برآورد مدل قیمت .9-1

 و عامل تنزيل تصادفی

اي از طريق الگوي بتا با گذاري دارايی سرمايهقیمتبرآورد مدل  .9-1-1

 گشتاورهاي تعمیم يافته استفاده از روش
ای تنها یک عامل ریسک سیستماتیک گذاری دارایی سرمایهاز آنجایی که در مدل قیمت

 از این رو،سبد(،  55)عامل بازار( وجود دارد و با توجه به تعداد سبدهای تشکیل شده )
صورت جداگانه وجود خواهد داشت. با ه بتا برای هر یک از سبدها ب ضریب 55تعداد 

گیری، پارامترها به صورت جداگانه برآورد مورد نمونه 114توجه به اینکه برای هر 
 برآورد وجود دارد.  114برای هر یک از ضرایب بتا نیز  از این رو،شوند می
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زمونی که صفر بودن آلفاهای توان از آگذاری، میجهت بررسی اعتبار این مدل قیمت
 χ2با توزیع مجانبی  jاین آزمون با استفاده از آماره . کردکند، استفاده جنسن را بررسی می

. نتایج آزمون است 55شود. در اینجا برای مدل فوق، درجه آزادی آزمون برابر انجام می
 است. (1)به شرح جدول  مورد اشاره

اي از طريق گذاري دارايی سرمايهگذاري مدل قیمتقیمتنتايج آزمون وجود خطاي . 1جدول

 الگوي بتا

 Jمقدار آماره آزمون  روش تخمین الگوی تخمین مدل
احتمال آماره آزمون 

J 

گذاری قیمت
 ایدارایی سرمایه

 بتا
روش 

گشتاورهای 
 تعمیم یافته

71/751 2/2 e-71 

 های پژوهشماخذ: یافته

گذاری است. همانطور که دم وجود خطای قیمتفرضیه صفر در این آزمون بیانگر ع
ذاری گدر برآورد مدل قیمت از این رو،شود. پذیرفته نمی فرضیه صفر شودمیمشاهده 

گذاری وجود ماهه، خطای قیمت 114های ای از طریق الگوی بتا با نمونهدارایی سرمایه
 دارد.

ا و قایسه دو الگوی بتهای پیشین ذکر شد، یکی از معیارهای مهمانطور که در قسمت
عامل تنزیل تصادفی، مقایسه عامل صرف ریسک این دو روش است. در برآورد مدل 

گذاری دارایی سرمایه ای از طریق روش گشتاورهای تعمیم یافته به غیر از ضرایب قیمت
برآورد  114. برای عامل صرف ریسک نیز شودمی( نیز برآورد 𝛿بتا، عامل صرف ریسک )

ین آوریم. مقدار میانگآید که در اینجا میانگین آن را به دست میدست میه نه بنمو 114از 
 . است 17/0و واریانس آن برابر  33/1عامل صرف ریسک برابر 

معیار دیگر مقایسه دو الگوی بتا و عامل تنزیل تصادفی، مقایسه پارامتر خطای برآورد 
αرابطه  گذاری از طریقدو روش است. در الگوی بتا خطای قیمت = E[rt]− δβ  به

از طریق برآورد  δو عامل صرف ریسک   βبا توجه به اینکه بردار پارامتر. آیددست می
آید برای به دست آوردن بردار خطای ای به دست میگذاری دارایی سرمایهمدل قیمت

 هایبازدهی ،عبارت بردار میانگین در. کردرا محاسبه  E[rt]عبارت  باید αگذاری قیمت
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های بازدهی rtتایی طی دوره زمانی مدنظر است. همانطور که عنوان شد 55سبدهای 
های زمانی در نظر گرفته تایی مازاد بر بازده بدون ریسک در هر یک از دوره55سبدهای 

شده در تحقیق است. بر این اساس تاکنون دو پارامتر اصلی حاصل از برآورد مدل 

( αگذاری )( و خطای قیمتδیعنی عامل صرف ریسک ) ؛ایگذاری دارایی سرمایهقیمت
 اشاره اند. همانگونه که قبلاجهت مقایسه الگوهای بتا و عامل تنزیل تصادفی به دست آمده

صورت مستقیم با پارامترهای الگوی عامل تنزیل تصادفی ه توان بشد، این پارامترها را نمی
گذاری دارایی قیمت رآورد پارامترهای مدلدر ادامه و پس از باز این رو، . کردمقایسه 
ای از طریق الگوی عامل تنزیل تصادفی، جهت مقایسه مستقیم پارامترهای دو الگو، سرمایه

الگوی  شوند که قابل مقایسه بامقادیر به دست آمده از الگوی بتا را به مقادیری تبدیل می
 عامل تنزیل تصادفی باشند. 

اي از طريق الگوي عامل ري دارايی سرمايهگذابرآورد مدل قیمت .9-1-7

 تنزيل تصادفی با استفاده از روش گشتاورهاي تعمیم يافته
نتایج میانگین برآورد  (5)تنها عامل ریسک سیستماتیک در اینجا، عامل بازار است. جدول 

𝜆 ای و با استفاده از الگوی عامل تنزیل تصادفیگذاری دارایی سرمایهاز طریق مدل قیمت 

 .دهدو تصریح غیرمرکزی روش گشتاورهای تعمیم یافته را نشان می

اي با استفاده از تصريح گذاري دارايی سرمايهبرآورد صرف ريسک مدل قیمت .7جدول 

 غیرمرکزي الگوي عامل تنزيل تصادفی 
 واریانس مقدار شرح

پارامتر حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای تعمیم 

�̂�𝟏یافته )
𝐀) 

40/4 441/4 

پارامتر حاصل از برآوردگر مرحله دوم روش گشتاورهای تعمیم 

�̂�𝟐یافته )
𝐀) 

81/1  117/1  

 های پژوهشماخذ: یافته

 . هستندماهه(  114تایی ) 114های میانگین نمونه 𝜆هر دو مقادیر پارامتر 
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. نتایج این آزمون شودیمارزیابی  jگذاری نیز با استفاده از آماره وجود خطای قیمت
 .ارائه شده است (7)در جدول 

اي از طريق گذاري دارايی سرمايهگذاري مدل قیمتنتايج آزمون وجود خطاي قیمت .9جدول 

 تصريح غیرمرکزي الگوي عامل تنزيل تصادفی 

 مدل
الگوی 
 تخمین

مقدار آماره آزمون  روش تخمین
J 

احتمال آماره آزمون 
J 

گذاری قیمت
 ایسرمایه دارایی

عامل تنزیل 
 تصادفی

روش گشتاورهای تعمیم 
تصریح  -یافته

 غیرمرکزی

51/81 16/2 e-18 

 های پژوهشماخذ: یافته

ذاری گدر برآورد مدل قیمت از این رو،با توجه به رد شدن فرضیه صفر در این آزمون، 
ه، خطای ماه 114های ای از طریق الگوی عامل تنزیل تصادفی با نمونهدارایی سرمایه

 ایگذاری دارایی سرمایهنتایج برآورد مدل قیمت (4)گذاری وجود دارد. در جدول قیمت
اورهای تعمیم گشت از طریق الگوی عامل تنزیل تصادفی با استفاده از تصریح مرکزی روش

 .دهدیافته را نشان می

 تصريح مرکزي اي با استفاده ازگذاري دارايی سرمايهبرآورد صرف ريسک مدل قیمت .0 جدول

 الگوي عامل تنزيل تصادفی 

 واریانس مقدار شرح

پارامتر حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐁) 

42/4 441/4 

پارامتر حاصل از برآوردگر مرحله دوم روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐁) 

11/1  211/1  

 های پژوهشماخذ: یافته

 (5)در جدول  jگذاری با استفاده از آماره تایج مربوط به آزمون وجود خطای قیمتن
 .شودنشان داده می
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اي از طريق گذاري دارايی سرمايهگذاري مدل قیمتنتايج آزمون وجود خطاي قیمت .9جدول 

 تصريح مرکزي الگوي عامل تنزيل تصادفی 

 مدل
الگوی 
 تخمین

 روش تخمین
مقدار آماره 

 Jآزمون 

احتمال آماره 
 Jآزمون 

مدل 
گذاری قیمت

 ایدارایی سرمایه

عامل تنزیل 
 تصادفی

روش گشتاورهای تعمیم 
 یافته تصریح غیر مرکزی

11/87 12/7 e-18 

 های پژوهشماخذ: یافته

گذاری در الگوی فرضیه صفر که وجود خطای قیمتشود میهمانطور که مشاهده 
مورد پذیرش قرار نگرفته و وجود خطای دارد، عامل تنزیل تصادفی را بیان می

 گذاری در الگوی. در گام بعد مقدار خطای قیمتشودمیگذاری در این برآورد، رد قیمت
به گذاری آوریم. عبارت بردار خطاهای قیمترا به دست می( π) عامل تنزیل تصادفی

𝜋 صورت = 𝐸[𝑟𝑡]− 𝜆𝐸[𝑟𝑡𝑓𝑡] است. 
�̂�1)عامل تنزیل تصادفی امتر پار 4با توجه به وجود 

𝐴 ،�̂�2
𝐴 ،�̂�1

𝐵 ،�̂�2
𝐵)، ،بردار  4 از این رو

 آید. گذاری به صورت زیر به دست میخطای قیمت
گانه 55در حالت غیر مرکزی و در برآوردگر مرحله اول برای هر یک از پورتفوهای  -

π1صورت ه مقدار خطا ب
A =  E [r] −  λ1

A E[rt ft]   میانگین خطاهای  شود.میمحاسبه
 .است 36/0ها برابر و میانگین واریانس آن -15/0فوق برابر 

𝜋2برای برآوردگر مرحله دوم، بردار خطا به شکل  -
𝐴 =  𝐸 [𝑟] −  𝜆2

𝐴 E[𝑟𝑡 𝑓𝑡]   با
 است. 35/0و میانگین واریانس  -14/0میانگین خطاهای 

ه صورت دو مرحله و ب درروش گشتاورهای تعمیم یافته نتایج  برآورد تصریح مرکزیدر  -
 است: زیر

𝜋1به صورت  بردار خطای برآوردگر مرحله اول
𝐵 =  𝐸 [𝑟] −  𝜆1

𝐵 E[𝑟𝑡 𝑓𝑡]   میانگین با
 است. 64/1و میانگین واریانس  55/0خطاهای 

𝜋1رت به صو بردار خطای برآوردگر مرحله دوم
𝐵 =  𝐸 [𝑟] −  𝜆2

𝐵 E[𝑟𝑡 𝑓𝑡]  میانگین  با
 است.  11/1و میانگین واریانس  75/0خطاهای 

 

 



 4144 زمستان | 39 شماره | 72 سال |های اقتصادی ایران پژوهش | 17

 

بدین ترتیب متغیرهای مورد نیاز جهت مقایسه مدل سه عاملی با الگوی بتا با استفاده از 
ل تنزیل پارامتر عام 4آیند. این متغیرها شامل به دست می الگوی عامل تنزیل تصادفی

λ̂1تصادفی )
A ،λ̂2

A ،λ̂1
B ،λ̂2

B خطای برآورد ) 4( و π2
B، π1

B،π2
A،π1

A )همانگونه که هستند .
 با عامل صرف ریسک در الگوی باید عنوان شد پارامترهای الگوی عامل تنزیل تصادفی

لفای آا ب باید عامل تنزیل تصادفی ( مقایسه شوند. همچنین خطاهای برآورد در الگویδبتا )
( مقایسه شود. بر این اساس، ابتدا صرف ریسک الگوی بتا را به صرف ریسک αجنسن )

 .دهدرا نشان می λبه  δنتیجه تبدیل  (6). جدول کنیممیتبدیل  الگوی عامل تنزیل تصادفی

  صرف ريسک تبديل شده از الگوي بتا به الگوي عامل تنزيل تصادفی .6جدول 
 واریانس مقدار پارامتر شرح

صرف ریسک تبدیل شده از الگوی بتا به الگوی عامل تنزیل تصادفی 

(�̂�∗) 
49/4 41/4 

 های پژوهشماخذ: یافته

وی گذاری الگگذاری الگوی بتا را به خطای قیمتدر مرحله بعد، بردار خطای قیمت
و میانگین واریانس  15/1آن برابر  میانگین خطاهایکنیم که میعامل تنزیل تصادفی تبدیل 

 است. 30/4آن برابر

 

 

برآورد مدل سه عاملی فاما و فرنچ از طريق الگوهاي بتا و عامل تنزيل  .9-7

 تصادفی 

برآورد مدل سه عاملی فاما و فرنچ از طريق الگوي بتا با استفاده از . 9-7-1

 روش گشتاورهاي تعمیم يافته
سه عامل ریسک سیستماتیک )عامل بازار، عامل ارزش و در مدل سه عاملی فاما و فرنچ 

 60سبد(، تعداد  50عامل اندازه( وجود دارد و با توجه به تعداد سبدهای تشکیل شده )
صورت جداگانه وجود خواهد داشت. با توجه به دوره ه ضریب بتا برای هر یک از سبدها ب
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به صورت جداگانه برای هر یک گیری مورد نمونه 54ماه(،  54زمانی در نظر گرفته شده )
برآورد وجود خواهد  54شوند. برای هر یک از ضرایب بتا نیز از پارامترها برآورد می

دل برای م شود.داشت. در اینجا میانگین این ضرایب برای هر یک از سبدها محاسبه می
 . است 50درجه آزادی  با (3)گذاری به شرح جدول فوق، نتایج وجود خطای قیمت

 گذاري مدل سه عاملی از طريق الگوي بتانتايج آزمون وجود خطاي قیمت .2ل جدو

 Jمقدار آماره آزمون  روش تخمین الگوی تخمین مدل
آزمون  احتمال آماره

J 

سه 
 عاملی

 بتا
روش گشتاورهای 

 یافتهتعمیم
94/69 12248/1 

 های پژوهشماخذ: یافته

در برآورد  از این رو،گیرد. نمیفرضیه صفر مورد پذیرش قرار (، 3براساس جدول )
ماهه،  54های مدل سه عاملی فاما و فرنچ از طریق الگوی عامل تنزیل تصادفی با نمونه

 گذاری وجود دارد.خطای قیمت
در برآورد مدل سه عاملی از طریق روش گشتاورهای تعمیم یافته سه عامل صرف 

یب برای عوامل ریسک بازار، ها به ترت. این صرف ریسکشودمی( نیز برآورد δریسک )
آید که در اینجا نمونه به دست می 54برآورد از  54 ،ملا. برای هر عاستاندازه و ارزش 

 دهیم. ها را ارائه میمیانگین آن
 .است 15/0و واریانس آن برابر  53/1مقدار صرف ریسک بازار برابر  -
 . است 01/0 و واریانس آن برابر 15/1مقدار صرف ریسک اندازه برابر  -
 . است 16/0و واریانس آن برابر  15/0مقدار صرف ریسک ارزش برابر  -

ی شود. با توجه به اینکه بردار پارامترهاگذاری محاسبه میخطای قیمت ،در بخش دیگر
β   و عوامل صرف ریسکδ  از طریق برآورد مدل سه عاملی با روش گشتاورهای تعمیم

 E[rt]عبارت  باید αگذاری دست آوردن بردار خطای قیمتاند برای بهدست آمدهیافته به
تایی طی دوره زمانی 50های سبدهای . این عبارت بردار میانگین بازدهیکردرا محاسبه 

تایی مازاد بر بازده بدون 50های سبدهای بازدهی rtمدنظر است. همانطور که عنوان شد 
ته شده در تحقیق است. بر این اساس دو های زمانی در نظر گرفریسک در هر یک از دوره
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( δیعنی عوامل صرف ریسک ) ؛معیار اصلی حاصل از برآورد مدل سه عاملی فاما و فرنچ
 ( در الگوی بتا به دست آمدند. αگذاری )و خطای قیمت

ای توان به صورت مستقیم با پارامترههمانگونه که قبلا اشاره شد، این پارامترها را نمی
در ادامه و پس از برآورد پارامترهای از این رو، . کردنزیل تصادفی مقایسه الگوی عامل ت

مدل سه عاملی از طریق الگوی عامل تنزیل تصادفی، جهت مقایسه مستقیم پارامترهای دو 
الگو، مقادیر به دست آمده از الگوی بتا را به مقادیری که قابل مقایسه با الگوی عامل تنزیل 

 .کنیمیمتبدیل  ،تصادفی باشند

برآورد مدل سه عاملی از طريق الگوي عامل تنزيل تصادفی با استفاده . 9-7-7

 از روش گشتاورهاي تعمیم يافته
پارامتر عامل تنزیل تصادفی نام دارد که متناظر با عامل  λ شداشاره  پیشترهمانگونه که 

طریق  ی ازشود: یکصرف ریسک در الگوی بتا است. این پارامتر در دو حالت برآورد می
تصریح غیرمرکزی روش گشتاورهای تعمیم یافته و دیگری از طریق تصریح مرکزی روش 
گشتاورهای تعمیم یافته. جهت تشخیص تفاوت این دو حالت، تصریح غیرمرکزی را با 

A (λ̂1نماد 
A  وλ̂2

A و تصریح مرکزی را با نماد )B (λ̂1
B  وλ̂2

Bدهیم. ( نشان می 
مدل سه عاملی با توجه به تعداد عوامل ریسک برای برآوردگر مرحله اول سه پارامتر در 

نتایج برآورد مقادیر  (1)د. جدول شوو برای برآوردگر مرحله دوم نیز سه پارامتر برآورد می
𝜆 ها را به صورت میانگین از طریق مدل سه عاملی و با استفاده از الگوی و واریانس آن

دفی و روش گشتاورهای تعمیم یافته برای تصریح غیرمرکزی نشان عامل تنزیل تصا
  .دهدمی

. نتایج این آزمون شودمیارزیابی  jگذاری نیز با استفاده از آماره وجود خطای قیمت
 گذاریفرضیه صفر در این آزمون بیانگر وجود خطای قیمت است. (1جدول )به شرح 

-ریح غیرمرکزی روش گشتاورهای تعمیمدر این تص شودمیاست. همانطور که مشاهده 

ماهه، خطای  54و برای دوره  یافته مدل سه عاملی در الگوی عامل تنزیل تصادفی
 درصد وجود دارد. 10داری گذاری با کمی اغماض در سطح معنیقیمت
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الگوي عامل  -برآورد صرف ريسک مدل سه عاملی با استفاده از تصريح غیرمرکزي. 0 جدول

  تنزيل تصادفی
 واریانس مقدار شرح

صرف ریسک بازار حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐀) 

16/1 11119/1 

صرف ریسک اندازه حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐀) 

91/1  1111252/1  

ول روش گشتاورهای صرف ریسک ارزش حاصل از برآوردگر مرحله ا

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐀) 

17/1 1111121/1 

صرف ریسک بازار حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐀) 

17/1  1111711/1  

صرف ریسک اندازه حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐀) 

112/1- 1117/1 

صرف ریسک اندازه حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐀) 

19/1  11111/1  

 . هستندماهه(  59تایی )59های میانگین نمونه 𝜆تمامی مقادیر  -
 های پژوهشماخذ: یافته

رکزي گذاري مدل سه عاملی از طريق تصريح غیر منتايج آزمون وجود خطاي قیمت .3جدول 

 الگوي عامل تنزيل تصادفی 

 روش تخمین الگوی تخمین مدل
مقدار آماره 

 Jآزمون 

احتمال آماره 
 Jآزمون 

 سه عاملی
عامل تنزیل 

 تصادفی
روش گشتاورهای تعمیم یافته 

 تصریح غیر مرکزی
57/21 77/1  

 های پژوهشماخذ: یافته  

میانگین از طریق مدل سه ها را به صورت و واریانس آن λبرآورد مقادیر  (10)جدول 
عاملی و با استفاده از الگوی عامل تنزیل تصادفی و روش گشتاورهای تعمیم یافته برای 

 .دهدتصریح مرکزی نشان می
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الگوي عامل  -برآورد صرف ريسک مدل سه عاملی با استفاده از تصريح مرکزي .14جدول 

 تنزيل تصادفی 
 واریانس مقدار شرح

ل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای صرف ریسک بازار حاص

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐁) 

16/1 11115/1 

صرف ریسک اندازه حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐁) 

15/1  16111/1  

صرف ریسک ارزش حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟏تعمیم یافته )
𝐁) 

17/1 1117/1 

صرف ریسک بازار حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐁) 

17/1  21111/1  

صرف ریسک اندازه حاصل از برآوردگر مرحله اول روش گشتاورهای 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐁) 

115/1 1117/1 

گشتاورهای صرف ریسک ارزش حاصل از برآوردگر مرحله اول روش 

�̂�𝟐تعمیم یافته )
𝐁) 

19/1  11111/1  

 های پژوهشماخذ: یافته

 (11)در جدول  jگذاری با استفاده از آماره نتایج مربوط به آزمون وجود خطای قیمت
 .شودنشان داده می

گذاري مدل سه عاملی از طريق تصريح مرکزي نتايج آزمون وجود خطاي قیمت .11جدول 

 زيل تصادفی الگوي عامل تن

 روش تخمین الگوی تخمین مدل
مقدار آماره 

 Jآزمون 

احتمال آماره 
 Jآزمون 

 سه عاملی
عامل تنزیل 

 تصادفی
روش گشتاورهای تعمیم 

 یافته تصریح مرکزی
54/21 77/1  

 های پژوهشماخذ: یافته

تصریح غیرمرکزی برای مدل سه عاملی در الگوی عامل تنزیل (، مشابه 11براساس جدول )
 10داری گذاری با کمی اغماض در سطح معنیماهه، خطای قیمت 54تصادفی و دوره 

 درصد وجود دارد.
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آوریم. همان طور که پیشتر ( را به دست میπگذاری )در گام بعد مقدار خطای قیمت
𝜋 صورت بهگذاری اشاره شد عبارت بردار خطاهای قیمت = 𝐸[𝑟𝑡]− 𝜆𝐸[𝑟𝑡𝑓𝑡] :است 

λ̂1پارامتر عامل تنزیل تصادفی یا همان عامل صرف ریسک ) 4جه به وجود با تو
A ،λ̂2

A ،

λ̂1
B ،λ̂2

B) ،آید. در تصریح غیرمرکزی گذاری به دست میبردار خطای قیمت 4، از این رو
گانه 5الگوی عامل تنزیل تصادفی و در برآوردگر مرحله اول برای هر یک از پورتفوهای 

 : شودمیمحاسبه ای دو مرحلهار خطا به صورت مقد
π1به صورت بردار خطای مرحله اول

A =  E [r] −  λ1
A E[rt ft]    میانگین خطاهای با

ها نیز بردار خطا را بدین ترتیب برای بقیه حالتاست و  57/0و میانگین واریانس  57/0
 توان به دست آورد. می

π2به صورت  له دومبردار خطای برآوردگر مرح
A =  E [r] −  λ2

A E[rt ft]  یانگین با م
 است. 13/6و میانگین واریانس  15/5خطاهای 

نتایج برآورد تصریح مرکزی روش گشتاورهای تعمیم یافته برای مدل سه همچنین 
 عاملی فاما و فرنچ به صورت زیر است:

π1به صورت  بردار خطای برآوردگر مرحله اول
B =  E [r] −  λ1

B E[rt ft]  میانگین با
 است. 55/0و میانگین واریانس  51/0خطاهای 

π2به صورت  بردار خطای برآوردگر مرحله دوم
B =  E [r] −  λ2

B E[rt ft]   میانگین با
 است. 11/1و میانگین واریانس  11/5خطاهای 

فاده از سه عاملی با الگوی بتا با است بدین ترتیب متغیرهای مورد نیاز جهت مقایسه مدل
پارامتر صرف ریسک  4آیند. این متغیرها شامل الگوی عامل تنزیل تصادفی به دست می

λ̂1) عامل تنزیل تصادفیالگوی 
A ،λ̂2

A ،λ̂1
B ،λ̂2

B خطای برآورد ) 4( و π2
B، π1

B،π2
A،π1

A )
 . است

را در مقابل  πو  δرا در برابر  λتوان به طور مستقیم شاره شد که نمیهای قبل ادر بخش
α  روش  شوند. یکگیری میچراکه این پارامترها با واحدهای مختلفی اندازه کرد،مقایسه

است. ابتدا صرف  πبه  αو  λبه  δجایگزین برای اجتناب از مبحث مقیاس، تبدیل 
شود. وی عامل تنزیل تصادفی تبدیل میهای الگهای الگوی بتا به صرف ریسکریسک
 .دهدنشان می ،را که به صورت میانگین هستند 𝜆به  𝛿نتایج تبدیل  (15)جدول 
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 برآورد صرف ريسک تبديل شده از الگوي بتا به الگوي عامل تنزيل تصادفی  .17جدول 
 واریانس مقدار پارامتر شرح

یل الگوی عامل تنز صرف ریسک عامل بازار تبدیل شده از الگوی بتا به

 (∗�̂�تصادفی )
18/1 11115/1 

صرف ریسک عامل اندازه تبدیل شده از الگوی بتا به الگوی عامل 

 (∗�̂�تنزیل تصادفی )
19/1  1711/1  

صرف ریسک عامل ارزش تبدیل شده از الگوی بتا به الگوی عامل 

 (∗�̂�تنزیل تصادفی )
71/1 1117/1 

 وهشهای پژماخذ: یافته

 گذاری الگوی عامل تنزیلگذاری الگوی بتا به خطای قیمتحال بردار خطای قیمت
ها برابر و میانگین واریانس آن 06/0شود. میانگین خطاهای فوق برابر می تصادفی تبدیل

 است. 063/0
ها، بهتر است به جای خطاهای استاندارد از های ذاتی بین روشجهت بررسی تفاوت

σr(λ)د نسبی مانند خطاهای استاندار =  σ(λ)/E(λ)  استفاده شود. بر این اساس معیاری
های بتا و عملکرد روش (17)جدول آید. ها به دست میصحیح از کارایی نسبی روش

عامل تنزیل تصادفی را در برآورد خطای استاندارد نسبی صرف ریسک از طریق مدل 
 دهد. ای نشان میگذاری دارایی سرمایهقیمت

 اي گذاري دارايی سرمايهها براي مدل قیمتخطاهاي استاندارد نسبی صرف ريسک .19 جدول

𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) T 

67/1  26/1  12/1  12/1  779 

51/1  21/1  21/1  28/1  89 

62/7  15/1  19/1  19/1  59 

 های پژوهشماخذ: یافته   

را نشان  λدرجه بالایی از تشابه کارایی دو روش در برآورد  1های نزدیک به نسبت
حاکی از آن است که روش بتا کارایی بیشتری نسبت به  1های بیشتر از دهد. نسبتمی

دارد. بر این اساس با توجه  λهای ر استباط روی برآوردکنندهروش عامل تنزیل تصادفی د
روش عامل تنزیل تصادفی،  54و  14، 114های برای هر سه طول دوره (17)به نتایج جدول 



 13 | همکاران و نایینی طلاکش

 

ارایی گذاری دقیمتخطاهای استاندارد نسبی کمتری نسبت به روش بتا در برآورد مدل 
ا دفی کارایی بالاتری نسبت به روش بتدارد. بنابراین، روش عامل تنزیل تصا ایسرمایه

 دارد.
های مرحله اول روش عامل دهد برآوردکنندهنشان می (17)تر جدول بررسی دقیق

 های مرحله دوم هستند. همچنین با توجه به نتایج،تنزیل تصادفی، کاراتر از برآوردکننده
روش در حالت غیرمرکزی روش عامل تنزیل تصادفی، کاراتر از حالت مرکزی این 

 برآورد صرف ریسک است.
رهیافت اصلی دیگر درخصوص مقایسه خطاهای نسبی استاندارد، مربوط به مدل 

خطاهای استاندارد نسبی صرف ( 14)گذاری سه عاملی فاما و فرنچ است. جدول قیمت
تفولیوهای کارگیری پورریسک روش بتا و عامل تنزیل تصادفی را برای مدل سه عاملی با به

 1711تا  1731های ماه برای بازه زمانی سال 74و  54فاما و فرنچ در دو طول دوره تایی 50
دهد. خطاهای استاندارد نسبی صرف ریسک برای هر سه عامل ریسک نشان می

 سیستماتیک بازار، اندازه و ارزش محاسبه شده است. 

 ها براي مدل سه عاملی خطاهاي استاندارد نسبی صرف ريسک .10جدول 

𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) T 

 عامل بازار

92/0  62/7  11/9  73/7  90 

04/1  99/7  04/7  99/7  90 
 عامل اندازه

0 0/4  74-  9/4  90 

29-  29/4  67/11-  62/4  90 

 عامل ارزش

7 14 30/1  0 90 

04/1  0 14/1  0 90 

 های پژوهشماخذ: یافته

( متناسب با سه عامل ریسک بازار، اندازه و 14شود جدول )همانطور که مشاهده می
و  54ارزش از سه بخش تشکیل شده است. درخصوص عامل بازار برای هر دو طول دوره 
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های روش بتا کمتر از روش عامل تنزیل سبی برآوردکنندهماه، خطای استاندارد ن 74
تصادفی است. بنابراین، روش بتا، کارایی بیشتری نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی دارد. 
در روش عامل تنزیل تصادفی، حالت مرکزی، دارای کارایی بیشتری نسبت به حالت 

ای مرحله اول روش هغیرمرکزی در برآورد صرف ریسک است. همچنین برآوردکننده
 های مرحله دوم هستند. عامل تنزیل تصادفی کاراتر از برآوردکننده

 در مورد عامل اندازه نتایج تا حدی متفاوت از عامل بازار است. در اینجا

های مرحله اول روش عامل تنزیل تصادفی کارایی بیشتری نسبت به روش بتا برآوردکننده
وم دارای کارایی کمتری از روش بتا هستند. بنابراین، های مرحله ددارند و برآوردکننده

درخصوص عامل اندازه، روش بتا دارای برتری کامل نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی 
ت به های مرحله اول کارایی بیشتری نسببه لحاظ کارایی نیست. بدیهی است برآوردکننده

 های مرحله دوم دارند.برآوردکننده
کلیت نتایج با عامل بازار یکسان است. در این عامل برای هر دو در مورد عامل ارزش، 

های روش بتا کمتر از روش ماه، خطای استاندارد نسبی برآوردکننده 74و  54طول دوره 
روش  هایعامل تنزیل تصادفی است به نحوی که خطای استاندارد نسبی برآوردکننده

خطای استاندارد نسبی برآوردکننده  برابر 5عامل تنزیل تصادفی در برخی موارد بیش از 
بت ای است. بنابراین، روش بتا، کارایی بیشتری نسروش بتا است که تفاوت قابل ملاحظه

های مرحله دوم روش عامل به روش عامل تنزیل تصادفی دارد. همچنین برآوردکننده
ه بر این، وهای مرحله اول دارند. علاتنزیل تصادفی کارایی بیشتری نسبت به برآوردکننده

حالت غیرمرکزی روش عامل تنزیل تصادفی در عامل ارزش، دارای کارایی بیشتری نسبت 
  به حالت مرکزی این روش در برآورد صرف ریسک است.

بتا در دو عامل بازار و ارزش به طور مطلق بیشتر  دهد کارایی روشنتایج فوق نشان می
( است و در خصوص عامل اندازه نیز  عامل تنزیل تصادفیاز روش عامل تنزیل تصادفی )

ادفی های مرحله دوم روش عامل تنزیل تصروش بتا کارایی بیشتری نسبت به برآوردکننده
توان عنوان کرد روش بتا در مدل سه عاملی فاما و فرنچ کارایی بیشتری دارد. بنابراین، می

 نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی دارد.
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 هاي بتا و عامل تنزيل تصادفی روشمقايسه پايداري . 9-7-9
و خطاهای استاندارد متناظر با  ∗π̂و  π̂گذاری در این بخش از برآوردهای خطای قیمت

گذاری و خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت کردهاستفاده  σ(π̂∗)و  σ(π̂)ها آن
های شوند. در مقایسه روشی میها بررسمرتبط با آن ∗ĵو  ĵهای محاسبه و در ادامه آماره

بتا و عامل تنزیل تصادفی، روشی پایدارتر است که خطای استاندارد مربوط به خطای 
خطاهای استاندارد نسبی خطای (، 15جدول ) گذاری آن روش کمتر باشد.قیمت
 دهد.را نشان می ایگذاری دارایی سرمایهگذاری مدل قیمتقیمت

 اي گذاري دارايی سرمايهگذاري مدل قیمتنسبی خطاي قیمتخطاهاي استاندارد  .19جدول 

𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 
𝛔𝐫(�̂�𝟏

𝐁)
/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐀)

/𝛔𝐫(�̂�
∗) T 

11/6  41/9  21/5- 45/9-  779 

41/8  24/66-  59/2-  59/2-  89 

11/729-  15/9-  41/2-  11/2-  59 

 های پژوهشماخذ: یافته   

ها، مقادیر خطاهای استاندارد نسبی روش عامل (، در تمامی دوره15براساس جدول )
تنزیل تصادفی بیشتر از خطاهای استاندارد نسبی روش بتا است. همچنین برآوردکننده 

ز پایدارتر اها زیل تصادفی برای تمامی دورهمرحله اول حالت غیرمرکزی روش عامل تن
 برآوردکننده مرحله دوم است.

ی گذاری دارایتوان عنوان کرد که در مدل قیمتبا توجه به نتایج به دست آمده می
 ای، روش بتا پایدارتر از روش عامل تنزیل تصادفی است.سرمایه

ه ادفی را برای مدل سهای بتا و عامل تنزیل تصدر بخش بعد، مقایسه پایداری روش
، خطاهای استاندارد نسبی خطای (16)جدول کنیم. عاملی فاما و فرنچ بررسی می

 دهد.ماه نمایش می 74و  54های گذاری مدل سه عاملی فاما و فرنچ را برای دورهقیمت
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 گذاري مدل سه عاملیخطاهاي استاندارد نسبی خطاي قیمت .16جدول 

𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐁)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟐
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) 𝛔𝐫(�̂�𝟏
𝐀)/𝛔𝐫(�̂�

∗) T 
66/1  97/1  21/1  98/1  59 

76/7  17/1  7 88/1  69 

 های پژوهشماخذ: یافته 

گذاری روش عامل تنزیل (، خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت16براساس جدول )
گذاری روش ماه از خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت 74و  54تصادفی در هر دو دوره 

های مرحله اول روش عامل تنزیل تصادفی بتا کمتر است. این تفاوت برای برآوردکننده
های مرحله دوم کمتر از یک سوم ماهه، کمتر از نصف و برای برآوردکننده 54در دوره 

توان عنوان کرد در مدل سه عاملی ت. با توجه به نکات ذکر شده، با اطمینان کامل میاس
 فاما و فرنچ، روش عامل تنزیل تصادفی پایدارتر از روش بتا است.

در ادامه نتایج آزمون تصریح برای دو الگوی بتا و عامل تنزیل تصادفی که از طریق 
تحت فرضیه صفر که مدل برقرار -ه بود به دست آمد jمحاسبه مقادیر عدم پذیرش آماره 

( 13در جدول ) ایگذاری دارایی سرمایهقیمتکنیم. نتایج برای مدل را بررسی می -است
 آمده است.

 ايگذاري دارايی سرمايهقیمتهاي تصريح براي مدل . نتايج آزمون12جدول 

T �̂�∗ �̂�𝟏
𝐀 �̂�𝟐

𝐀 �̂�𝟏
𝐁 �̂�𝟐

𝐁 

779 71/751  51/81  11/81  

89 82/711  86/96  81/96  

59 67/719  61/62  91/62  

 های پژوهشماخذ: یافته

 ایگذاری دارایی سرمایهقیمتشود در مدل ( مشاهده می13همانطور که از جدول )
های تصریح بهتری نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی است. این روش بتا دارای آزمون

گذاری ( سازگار است، چراکه خطای قیمت15ه دست آمده از جدول )نتیجه با نتیجه ب
ه های تصریح برای مدل سشود. نتایج آزمونهای تصریح بهتری میکاراتر منجر به آزمون

( است. این نتایج نیز با نتایج حاصل شده از مقایسه 11عاملی فاما و فرنچ نیز به شرح جدول )
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( آمده 16که در جدول ) ذاری مدل سه عاملیگخطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت
 است، مطابقت دارد.

 هاي تصريح براي مدل سه عاملی فاما و فرنچ. آزمون10جدول 
T �̂�∗ �̂�𝟏

𝐀 �̂�𝟐
𝐀 �̂�𝟏

𝐁 �̂�𝟐
𝐁 

59 94/69  12/91  68/57  

69 24/27  77/62  12/21  

 های پژوهشماخذ: یافته

 گیرينتیجهو بندي . جمع6

 ری وظهای نگذاری دارایی در پژوهشهای قیمتبا توجه به گستردگی کاربرد مدل
ها مدل تر از اینهای مالی و اقتصاد، دستیابی به نتایج و برآوردهای صحیحتجربی حوزه

گذاری حائز اهمیت است. با توجه به تمرکز قریب به اتفاق مطالعات داخلی بر الگوی قیمت
رتیب با الگوی عامل تنزیل تصادفی به ت یاد شدهمقاله، کارایی و پایداری الگوی بتا در این 

 گذاری مقایسه شده است.از طریق پارامتر صرف ریسک و خطای قیمت
های بتا و عامل تنزیل تصادفی نشان دست آمده درخصوص کارایی روشه نتایج ب

مل تنزیل تصادفی کاراتر روش عاای گذاری دارایی سرمایهدهند که برای مدل قیمتمی
های مرحله اول روش عامل تنزیل از روش بتا است. همچنین در این مدل، برآوردکننده

های مرحله دوم هستند. در مدل سه عاملی فاما و فرنچ، تصادفی، کاراتر از برآوردکننده
ی ینتایج برای هر یک از عوامل ریسک به طور جداگانه وجود دارد. برای عامل بازار کارا

روش بتا بیشتر از روش عامل تنزیل تصادفی است. برای عامل اندازه، نتایج تا حدی متفاوت 
های مرحله اول روش عامل تنزیل تصادفی کارایی بیشتری است به نحوی که برآوردکننده

های مرحله دوم دارای کارایی کمتری از روش بتا نسبت به روش بتا دارند و برآوردکننده
عامل ارزش نیز روش بتا دارای کارایی بیشتری نسبت به روش عامل هستند. درخصوص 

 ها است.تنزیل تصادفی در هر دو دوره و در تمامی حالت
دارایی  گذاریقیمتگذاری مدل نتایج مربوط به خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت

ز روش ا دهد خطاهای استاندارد نسبی روش عامل تنزیل تصادفی بیشترنشان می ایسرمایه
بتا هستند و از این رو، روش بتا پایدارتر از روش عامل تنزیل تصادفی است. در مدل سه 
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گذاری روش عامل تنزیل عاملی فاما و فرنچ، خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت
گذاری ماه از خطاهای استاندارد نسبی خطای قیمت 74و  54تصادفی در هر دو دوره نمونه 

 گیری کرد که برای مدل سه عاملی فاما وتوان نتیجه. بنابراین، میروش بتا کمتر است
 فرنچ، روش عامل تنزیل تصادفی پایدارتر از روش بتا است.

عامل  یک از الگوهای بتا وهیچ کردتوان عنوان در مجموع با توجه به نتایج تحقیق، می
بتا ایی، الگوی نه کارتنزیل تصادفی برتری مطلق و کامل نسبت به یکدیگر ندارند. در زمی

عملکرد بهتری نسبت به الگوی عامل تنزیل تصادفی دارد و این الگو در برآورد صرف 
لگوی عامل پایداری ا .ریسک کارایی بیشتری نسبت به الگوی عامل تنزیل تصادفی دارد

ری از الگوی گذاری کمتاست و این الگو خطای قیمت بتا تنزیل تصادفی بیشتر از الگوی
 رد.دا بتا

دهد که در سه مطالعه خارجی انجام شده بررسی نتایج مطالعات خارجی نشان می
های ( روش5014( و پناراندا و سنتانا )5014(، گاست و زیمرمن )5001جاناتان و وانگ )

بتا و عامل تنزیل تصادفی دقت یکسانی در برآورد صرف ریسک و یا خطاهای 
( و 5001(، لوزانو و رابیو )5005کان و ژو )گذاری دارند. در سه مطالعه خارجی قیمت

(، روش بتا کارایی بیشتری در برآورد صرف ریسک نسبت به روش 5011گارت و هاید )
(، روش بتا پایداری کمتری در 5011عامل تنزیل تصادفی دارد. در مطالعه گارت و هاید )

قایسه راین، مگذاری نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی دارد. بناببرآورد خطای قیمت
دهد نتایج مطالعه حاضر در خصوص مدل سه عاملی فاما و فرنچ با مطالعات فوق نشان می

(، گارت و هاید 5001(، لوزانو و رابیو )5005این پژوهش با چهار مطالعه کان و ژو )
( مطابقت دارد، چراکه در این مطالعات روش بتا کارایی 5001( و گارت و هاید )5001)

یداری کمتری نسبت به روش عامل تنزیل تصادفی دارد. این موضوع برای مدل پاو  بیشتری
 ای صحیح نبوده و نتیجه برعکس است.گذاری دارایی سرمایهقیمت

های آتی در این زمینه، روی سایر شود پژوهشبا توجه به موارد عنوان شده، پیشنهاد می
گذاری هارت، مدل قیمتگذاری دارایی از جمله مدل چهار عاملی کرهای قیمتمدل

به  همچنین با توجهدارایی بر مبنای مصرف، مدل پنج عاملی فاما و فرنچ و... انجام شوند. 
گذاری صحیح سهام در بازار سرمایه به مسئولین سازمان بورس و اهمیت موضوع قیمت
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ای ههای بورسی و سهامداران را به استفاده از روششود کارگزاریاوراق بهادار توصیه می
یمت تر قعلمی و جدید همانند روش بتا و یا عامل تنزیل تصادفی جهت ارزیابی صحیح

 ها ترغیب کنند.گذاری در آنها جهت سرمایهسهام شرکت
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In this period, the approval of the constitution, the internal regulations 

of the parliament, the law on the formation of the Ministry of Finance, 

the law on public accounts, the law on the Court of Accounts, and the 

writing of the budget law, as well as more predictability of resources 

and cost allocations by limiting the period of the budget have taken 

place. Also, checking the accounts of ministers, preventing illegal 

transfers, preparing and deducting the budget, increasing the power of 

tax collection, organizing the country's treasury and prohibiting the 

imposition of taxes based on personal opinion, and providing 

executive methods related to the budgeting system in addition to the 

formation of the parliament and the budget commission, the Audit 

Bureau, the Ministry of Finance and the commission for handling the 

income and expenditure of the ministries have led to the improvement 

of the quality of institutions and the development of contractual 

organizations with a permanent life in the budgeting system, which 

has caused the control of violence. By examining the budgeting 

system, one can conclude that the dominant coalition member groups 

in the period under review were princes, nobles, scholars, 

businessmen, landowners, the intellectual class, Russian and British 

governments. Examining institutions, organizations, and violence 

control show that the budgeting system has changed from a fragile 

limited access order to a basic limited access order in this period. 

1. Introduction 

The systematic restriction of access in the natural state for the purpose 

of rent-seeking serves not only to enrich the dominant coalition, but 

also to control violence. One of the institutions that can generate or 

distribute rent is the budget. The political system in the natural state 

manipulates the economic system, including the budgeting system, to 

generate rent and ensure the continuity and survival of the political 

order. To fully understand Iran’s contemporary budgeting system, it 

is necessary to identify and analyze the complementary institutions 

that shape the budgeting system during the period under study, in 
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addition to examining the issues of violence and the role of 

organizations. This approach aligns with the social order framework, 

which recognizes institutions, violence, and organizations as the three 

main pillars of analysis. 

Relying on the social orders approach and the perspective of violence, 

the current study aimed to analyze the dynamics of Iran’s budgeting 

system at three levels of institutions, organizations, and violence. At 

the institutional level, the study examined the creation, modification, 

deletion, and enforcement of formal rules and laws that shaped the 

budgeting system, as well as the predictability of resource and cost 

allocation methods, and the implementation methods of the budgeting 

system. The study also analyzed the creation, modification, or deletion 

of official social treaties, informal norms, social contracts, and shared 

beliefs that influenced the budgeting system. At the organizational 

level, the research investigated the lifespan and types of organizations 

involved in the budgeting system. Moreover, the analysis focused on 

the role of the budgeting system in supporting organizations both 

within and outside the dominant coalition to control violence, to 

increase the number of rent beneficiaries, and transform the privileges 

of the dominant elite into rights. 

The study tried to determine whether Iran’s budgeting system had 

been established based on an open access order (OAO) or on a limited 

access order (LAO) that would rely on specific organizations and 

institutions for the generation and distribution of rent to control 

violence. Examining the historical development of the organizations 

and institutions within the budgeting system, their evolutionary 

trajectory, and the ways in which violence was controlled (or not 

controlled) through this system can yield a deeper understanding of 

the budgeting system in Iran, which can help address the current issues 

and challenges facing the system. 
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2. Materials and Methods 

North, Wallis, and Weingast’s theory of social orders suggests that the 

methods to control violence are embedded in institutions and 

organizations. The existing institutions and organizations can either 

control or exacerbate violence. Conversely, efforts to control violence 

can lead to the emergence of new institutions and organizations. The 

relationship between violence and institutions/organizations in an 

LAO takes shape in a two-way manner. In this sense, the existing sub-

systems within LAOs, including the budgeting system, can be 

transformed into tools for generating and distributing rent to control 

violence. The budgeting system is a collection of institutions and 

organizations that wield political, economic, religious, and military 

power to control budgetary resources. Through these resources, 

incentives are provided to individuals and groups with access to 

violence in order to limit the use of violence. Furthermore, the 

evolution of the budgeting system can have a significant impact on the 

creation, development, debilitation, consolidation, or elimination of 

related institutions and organizations depending on the type of LAO 

in place. 

The social orders approach is a useful framework for analyzing and 

comprehending the institutions within the budgeting system. This 

analysis can provide insights into the changes that occur within the 

natural state, including transitions from fragile to stable, stable to 

mature, or vice versa. To conduct this kind of analysis, the study  

examined the following factors: creation, modification, and removal 

of formal rules and written laws that shape the budgeting system; 

predictability of resource and cost allocation methods; 

implementation methods for the budgeting system; and creation, 

modification, or removal of official social treaties, informal norms, 

social contracts, and shared beliefs that influence the rule of law in the 

budgeting system.  
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The analysis was also conducted at the organizational level. 

Organization refers to a group of individuals who come together with 

a common intention to achieve their desired goals (North et al., 2009). 

To analyze the organizational development in the budgeting system, 

the present research examined several factors: the lifespan of 

organizations in the budgeting system, the type of organizations 

(contractual or clientelistic), the role of the budgeting system in 

supporting organizations within and outside the dominant coalition, 

the number of organizations, and the use of violence or the threat of 

violence by different groups, which oversees organized violence that 

occurs in the form of physical confrontation or coercion. Violence is 

actually considered the outcome of the institutional and organizational 

structure (North et al., 2009). 

Control of violence is the result of the establishment of institutions 

and organizations whose interaction with individuals are less personal. 

In this respect, the study explored how the budgeting system played a 

role in controlling or exacerbating violence. The analysis also 

involved identifying groups with the potential for violence through the 

budgeting system and examining how the budgeting system affected 

the type, generation, and distribution of rent. 

3. Results and Discussion 

Table 1. The budgeting system based on the social orders approach (1906–

1925)  

 Indicator Elements of budgeting system 

In
st

it
u

ti
o

n
s 

Creation, modification, and 

removal of formal rules and 

written laws 

 The Persian Constitution of 1906  

 Internal regulations of the parliament 

 Law on the establishment of the Ministry 

of Finance  

 Public Accounts Law  

 Annual Budget Laws 
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Table 1.  

 Indicator Elements of budgeting system 

In
st

it
u

ti
o

n
s 

Predictability of resource 

and cost allocation 

methods 

 Preparing the budget document  

 Introducing financial reform using 

foreign consultants  

 Organizing the country’s treasury  

 Increasing tax collection power  

 Establishing the tax and finance 

organization  

 Preparing the budget according to the 

department and expenditure  

 Prohibiting the imposition of taxes based 

on personal opinion 

Social treaties, informal 

norms, social contracts 

 Gradual elimination of tax collection based 

on personal opinion 

 Increase in public sensitivity towards the 

expenditure of the Royal Court 

Implementation methods 

 The necessity of approving any type of 

government financial operation in the 

parliament  

 Inspection of all government revenues, 

expenses, and assets  

 Tax collection based on the law 

O
rg

an
iz

at
io

n
s 

Permanent organizations 

 National Consultative Assembly 

(permanent)  

 Ministry of Finance (permanent)  

 Audit Court (permanent) 

Type of organization  Contractual 

Support for organizations  Within the dominant coalition 

V
io

le
n

ce
 

Violence occurred  The 1908 bombardment of the Majlis 

Groups with the capacity 

for violence 

 Princes and nobles 

 Scholars  

 Businessmen 

 landowners 

 Western-educated intellectual elites  

 Russian and British governments 

Generation and 

distribution of rent 

 Conversion of personal privileges of the 

dominant elite into written rights for them 
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Table 2. The budgeting system in the Iranian social order (1906–1925) 

 

Indicator 

Limited Access Order 

(LAO) 
Impact of the budgeting system on 

the social order (1906–1925) 
Fragile Stable Mature 

In
st

it
u

ti
o

n
s 

In
st

it
u

ti
o

n
al

 s
tr

u
ct

u
re

 

S
im

p
le

 

E
v
o

lv
in

g
 

C
o

m
p

le
x
 The institutional structure was very 

simple and based on Mostofi-ruled 

method, and it became more 

complex after the establishment of 

the budgeting system. 

F
o

rm
al

 r
u

le
s 

an
d

 

so
ci

al
 c

o
n

tr
ac

ts
 

N
o

n
-e

x
is

te
n

t 

F
o

rm
in

g
 

F
o

rm
ed

 Along with the establishment of the 

budgeting system, formal rules and 

social contracts were also put in 

place. 

Im
p

le
m

en
ta

ti
o

n
 m

et
h

o
d

s 

N
o

n
-e

x
is

te
n

t 

F
o

rm
in

g
 

D
ef

in
ed

 

Implementation methods that were 

previously non-existent gradually 

took shape. 

P
re

d
ic

ta
b

il
it

y
 o

f 

ru
le

s 
an

d
 n

o
rm

s 

U
n

p
re

d
ic

ta
b

le
 

S
o

m
e 

d
eg

re
e 

o
f 

p
re

d
ic

ta
b

il
it

y
 

P
re

d
ic

ta
b

le
 

The approval of various laws 

increased predictability. 

O
rg

an
iz

at
io

n
s 

L
if

es
p
an

 

S
h
o
rt

-t
er

m
 

M
id

-t
er

m
 

P
er

m
an

en
t 

Prior to the implementation of the 

budgeting system, only a limited 

number of organizations exited 

which were dependent on 

individuals. However, the 

budgeting system led to the 

establishment of mid-term and 

sometimes permanent 

organizations. 
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Table 2.  

 

Indicator 

Limited Access Order 

(LAO) 

Impact of the budgeting system on 

the social order (1906–1925) 

Fragile Stable Mature 

O
rg

an
iz

at
io

n
s 

T
y
p

e 

C
li

en
te

li
st

ic
 

C
li

en
te

li
st

ic
–

co
n

tr
ac

tu
al

 

C
o

n
tr

ac
tu

al
–
 c

li
en

te
li

st
ic

 

Contractual organizations, which 

did not exist before, began to 

emerge alongside the already 

existing clientelistic organizations. 

D
eg

re
e 

o
f 

su
p

p
o

rt
 f

o
r 

o
rg

an
iz

at
io

n
s 

O
n

ly
 t

h
e 

st
at

e 

O
n

ly
 t

h
e 

o
rg

an
iz

at
io

n
s 

w
it

h
in

 t
h

e 
d

o
m

in
an

t 
co

al
it

io
n

 

O
rg

an
iz

at
io

n
s 

w
it

h
in

 a
n

d
 o

u
ts

id
e 

th
e 

d
o

m
in

an
t 

co
al

it
io

n
 The approval of laws led to the 

creation of support for 

organizations within the dominant 

coalition. 

T
h
e 

n
u
m

b
er

 

A
 f

ew
 

G
ro

w
in

g
 

M
an

y
 a

n
d
 g

ro
w

in
g
 

The approval and implementation 

of various laws led to an increase in 

the number of organizations. 
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Table 2.  

 

Indicator 

Limited Access Order 

(LAO) 

Impact of the budgeting system on 

the social order (1906–1925) 

Fragile Stable Mature 

C
o

n
tr

o
l 

o
f 

v
io

le
n

ce
 

D
eg

re
e 

o
f 

v
io

le
n

ce
 

T
o
o

 m
u

ch
 

S
o

m
e 

L
it

tl
e 

Initially, the elimination of rent 

exclusive to the dominant elite 

resulted in an increase in violence. 

However, violence decreased to 

some extent due to the resistance of 

revolutionary groups. 

D
is

tr
ib

u
ti

o
n

 o
f 

re
n

t 

O
n

ly
 i

n
 t

h
e 

ru
li

n
g

 c
ir

cl
e 

T
h

e 
ru

le
 o

f 
la

w
 f

o
r 

th
e 

p
ri

v
il

eg
ed

 

S
o

m
e 

d
eg

re
e 

o
f 

ru
le

 o
f 

la
w

 f
o

r 
th

e 

p
u

b
li

c 
Prior to the establishment of the 

budgeting system, rent generation 

and distribution in the provinces 

were dependent on the King, which 

would happen in in the states 

associated with the highest official. 

However, the implementation of the 

budgeting system made the 

generation and distribution of rent 

among the dominant elite subject to 

the law. 

S
o

lu
ti

o
n
 t

o
 t

h
e 

p
ro

b
le

m
 o

f 
v

io
le

n
ce

 

T
h
ro

u
g
h
 v

io
le

n
ce

 o
r 

th
re

at
 o

f 
v

io
le

n
ce

 

A
p
p
ro

v
al

 o
f 

la
w

s 
to

 d
ef

in
e 

th
e 

re
la

ti
o

n
sh

ip
 b

et
w

ee
n

 

th
e 

d
o

m
in

an
t 

el
it

e 

A
p
p
ro

v
al

 o
f 

la
w

s 
fo

r 
th

e 
p

u
b

li
c 

The approval of laws defining the 

relationship between the dominant 

elite replaced violence or the threat 

of violence. 
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4. Conclusion 

Prior to the Constitutional Revolution, the country’s revenue and 

expenses were managed through a mostofi-ruled system that had been 

in place for nine centuries. However, following the Constitutional 

Revolution, several measures were taken to regulate the budgeting 

system. These measures included delegating the approval of all laws 

to the National Consultative Assembly (the parliament), establishing 

the budget commission and accounts commission in the parliament, 

requiring reports to be submitted to the accounts commission, defining 

the budget and its implementation period in the Public Accounts Law, 

assigning the responsibility of reviewing ministers’ accounts, 

preventing illegal transfers, determining the accuracy or inaccuracy of 

the accounts to the Audit Court, preparing and preparing and 

implementing the budget, making the method of resource and cost 

allocation more predictable, and preventing financial misconduct and 

abuse in line with creating, amending, and enforcing official rules in 

budgeting. In addition, foreign consultants were employed to organize 

the country’s public finance, tax collection power was increased, the 

country’s treasury was organized, and tax collection based on personal 

opinion was prohibited.  

The law on the establishment of Iran’s tax system was also approved 

in order to increase the predictability of resource and cost allocation, 

along with devising implementation methods for laws and regulations 

and monitoring the financial affairs in the country. Official and 

unofficial treaties were also created regarding revenue and 

expenditure allocation. Furthermore, organizations were formed and 

supported to regulate the country’s budget, including the National 

Consultative Assembly (the parliament) and its different commissions 

(e.g., Finance Commission, Accounts Commission, and Budget 

Commission), the Audit Court, the Ministry of Finance, the Central 

Accounts Office in each ministry, the commission on the revenue and 

expenses of each ministry, and the closure of offices in the Ministry 

of Finance, the Revenue Identification Office in the Ministry of 



 71 | Ghasemi, et al.    

 

Finance, and the Central Treasury Office in the Ministry of Finance—

possessing some form of permanent lifespan and contractual status. 

These measures aimed to control violence, expand the circle of 

dominant coalition, and change the way rent was generated and 

distributed by establishing a budgeting system. Therefore, important 

steps were taken between 1906 and 1925 towards converting the 

privileges of the dominant elite into rights. 

While some researchers (e.g., Ali Akbar Shabiri Nezhad and 

Mohammad Ali Homayoun Katouzian,) consider the interval of 1925–

1941 as the period of Iran’s emerging budgeting system, the present 

study suggests that the main foundation of Iran’s budgeting system 

had been laid during the Constitutional Revolution between 1906 and 

1925. During this period, changes in the budgeting system occurred, 

and in the meantime, the political–economic system evolved from the 

fragile LAO to a stable LAO, which calls for more reflection. 

Keywords: Budgeting System, Social Order, Violence Control, 

Institutions. 

JEL Classification: D72, H61, H60, N45, N15. 
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 ظمن رهیافت براساس ایران در ریزیبودجه نظام سیاسی اقتصاد
  (4821-4031) اجتماعی

  ایران، ، تهرانیعلامه طباطبائ دانشگاه علوم اقتصادی، دکتری رشته دانشجوی   حمیدرضا قاسمی
  

، ی، دانشگاه علامه طباطبائاقتصادی توسعه و ریزی برنامه گروه ،دیارتااس علی عرب مازار یزدی 

 ایران تهران، 
  

، ی، دانشگاه علامه طباطبائاقتصادی توسعه و ریزی برنامه گروه ،دیارتااس رضا زمانی

 ایرانتهران، 

 چکیده
اریخی گیری آن دارد. شناخت این تطور تریزی ریشه در تطور تاریخی شکلهای نظام بودجهدر رویکرد نهادگرایی جدید پیچیدگی

تر کرده است. این رو است آسانریزی کشور با آن روبههایی را که امروز نظام بودجهها فهم پیچیدگیاز منظر نهادها و سازمان
یزی رها و کنترل خشونت به بررسی نظام بودجههای اجتماعی و تکیه بر سه عنصر نهادها، سازمانپژوهش با استفاده از رهیافت نظم

ه داخلی نامی، نظاماساس قانونن سلسله قاجار پرداخته است. در این دوره تصویب های انقلاب مشروطه تا پایاایران در فاصله سال
 پذیرترینیبو همچنین پیش بودجه قانونمجلس، قانون تشکیل وزارت مالیه، قانون محاسبات عمومی، قانون دیوان محاسبات و نگارش 

ا، حساب وزر  یبررسانجام گرفته است. همچنین  جهمحدود کردن دوره عمل بود باها هزینه تخصیص و منابع تامین نحوه شدن
مقرر  تیخزانه کل کشور و ممنوع یسامانده ات،یقدرت وصول مال شیبودجه، افزا غیو تفر هیته ،یرقانونیاز انتقالات غ یریجلوگ

بودجه مجلس،  نویسیمجلس، کم لیتشکریزی همچنین بودجه نظام با اجرایی مرتبط هایروش ی و ارائهبر اثر نظر شخص اتیشدن مال
ای هبه بهبود کیفیت نهادها و افزایش سازمان هابه دخل و خرج وزارتخانه یدگیرس ونیسیو کم هیمحاسبات، وزارت مال وانید

یزی، رریزی انجامیده که این امر باعث کنترل خشونت شده است. با بررسی نظام بودجهقراردادی با عمر دائمی در نظام بودجه
های و دولت روشنفکر طبقه، مالکان تجار، ، علما ان،یاع ،اشراف شاهزادگان،ئتلاف غالب در دوره مورد بررسی را های عضو اگروه

ی ریزی از نظم دسترسدهد که نظام بودجهها و کنترل خشونت نشان میدادند. بررسی نهادها، سازمانروس و انگلیس تشکیل می
 .این دوره گذار کرده استمحدود شکننده به نظم دسترسی محدود پایه در 
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 مقدمه. 1
کنند های سیاسی، اقتصادی، دینی و نظامی را نهادهایی خلق میدر بیشتر جوامع، قدرت

زمان امکان کنترل بر کنند. این نهادها همرا ساختارمند می و روابط انسانی هاکه سازمان
 های پیش رویدهند و از این رهگذر، انگیزهمنابع و کارکردهای اجتماعی را به افراد می

اده از دهند تا استفهایی که به خشونت دسترسی دارند را به نحوی شکل میافراد و گروه
م نامیهای اجتماعی میدهی اجتماعی را نظمازمانخشونت را محدود کنند. این الگوهای س

(North, et al., 2009.) 
توسعه، خشونت را از طریق دخل و تصرف نظام سیاسی در منافع جوامع درحال

هیز از ها و افراد قدرتمند پرکنند به صورتی که گروهمنظور خلق رانت مهار میاقتصادی به
ی دهی جامعه را یک نظم دسترسیابند. این نحوه سازمانتوسل به خشونت را به نفع خود می

 (.North, et al., 2009)نامند محدود می

اند. ها از بسیاری جهات متفاوتهای طبیعی، آنهای بنیادین حکومتباوجود شباهت
یبانی های طبیعی در پشتها غنی و متنوع است و توانایی انواع گوناگون حکومتتاریخ آن
های طبیعی بازتاب یافته از حکومت 1بندی ساده نورث و همکارانها در طبقهناز سازما

تیبانی غیر از خود حکومت پشاست. حکومت طبیعی شکننده قادر نیست از هیچ سازمانی به 
ها کند. حکومت طبیعی پایه تنها در داخل چهارچوب حکومت از عهده پشتیبانی سازمان

های فرادستان نای از سازما، توانایی پشتیبانی طیف گستردهآید. حکومت طبیعی بالغبرمی
ا )که تعاملات هد. توانایی پشتیبانی از سازماندار رابیرون از دایره کنترل مستقیم حکومت 

دی و کننده توسعه اقتصاترین عوامل تعیینکنند(، یکی از مهمانسانی را ساختارمند می
هایی که نهادهای آن از دسترسی آزاد نین نظامسیاسی درون حکومت طبیعی است. همچ

نامند که در آن یک توازن دوگانه بین کنند را نظم دسترسی باز میو رقابت حمایت می
 کنند.رقابت سیاسی و دسترسی آزاد در اقتصاد برقرار است و هرکدام دیگری را تقویت می

ها در حکومت دسترسیمند رانت از طریق محدود کردن از آنجایی که خلق قاعده
طبیعی تنها روشی برای پر کردن جیب ائتلاف مسلط نیست، بلکه ابزار اساسی کنترل 

 تواند منبع تولید یا توزیع رانترود یکی از نهادهایی که وجود آن میخشونت به شمار می

                                                            
1. North, D., et al. 
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باشد، بودجه است. در واقع نظام سیاسی در حکومت طبیعی نظام اقتصادی و اجزای آن از 
ه کند که رانت تولید کردریزی را طوری دستکاری و آلت دست خود میجمله نظام بودجه

 واسطه آن تداوم و بقای نظم سیاسی تامین شود.و به
ها سه از آنجا که نهادها در رهیافت نظم اجتماعی در کنار خشونت و نقش سازمان

ظام ن کنندهلیتکمو  دهدهنشکلدهد، لازم است تا نهادهای رکن اساسی را تشکیل می
نار قرار گیرند و در ک و تحلیل تجزیهی شناسایی و مورد بررس موردی در دوره زیربودجه

 یرد.گ معاصر شکلی ایران زیربودجه نظامبهی اتازهها نگاه مساله خشونت و نقش سازمان
 های اجتماعی، حل مشکل خشونت در جوامع با دسترسیبراساس رهیافت نظریه نظم

نیافته محدود از طریق توزیع رانت بین فرادستان انجام خواهد گرفت. در کشورهای توسعه
با  های فرادستتوسعه یکی از ابزارهای توزیع رانت، بودجه سالانه است و گروهو درحال

 استفاده از اهرم فشار سعی در استفاده حداکثری از این رانت دارند. 
اله ی تابع نحوه برخورد با مسزیربودجهکن در نظام ی ممهانهیگزفرآیند انتخاب بین 

 ها به عنوان سه عنصر کلیدی رهیافت نظم اجتماعی است. و سازمان هانهادخشونت، 
ریزی و فراز و فرودهای آن های نظام بودجهمساله اساسی این پژوهش بررسی پویایی

دها، ایجاد، اصلاح، حذف های اجتماعی است. در سطح نهااز منظر رهیافت خشونت و نظم
، قابلیت ریزیگیری نظام بودجهو اجرای قواعد رسمی و قوانین نوشته شده در راستای شکل

بط با های اجرایی مرتها، ارائه روشپذیری نحوه تامین منابع و تخصیص هزینهبینیپیش
ی ریزی و ایجاد، اصلاح یا حذف معاهدات اجتماعی رسمی، هنجارهانظام بودجه

گیری نظام های اجتماعی و باورهای مشترک در راستای شکلغیررسمی، پیمان
ها ها، نوع سازمانها، عمر سازمانشود. همچنین در سطح سازمانریزی بررسی میبودجه

ن از های درون و بیروریزی در پشتیبانی از سازمانریزی و نقش نظام بودجهدر نظام بودجه
 های برخوردار از رانت، تبدیلث کنترل خشونت افزایش تعداد گروهائتلاف مسلط باع

ی قرار ریزی مورد بررسامتیازات فرادستان به حقوق در اثر استقرار یا توسعه نظام بودجه
ریزی به واسطه بررسی تحولات مجموعه این متغیرها خواهند گرفت و تحولات نظام بودجه

 واهد گرفت.گانه مورد بررسی قرار خدر سطوح سه
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یران ریزی در اهای اولیه بودجهاین پژوهش به دنبال آن است که مشخص کند آیا پایه
ها مبتنی بر یک نظم دسترسی باز بوده یا تشکیل آن در یک نظم دسترسی محدود با سازمان

و نهادهای مختص این نظم و تولید توزیع رانت برای کنترل خشونت بوده است. با توجه 
ه ها و نهادهای به وجود آمدتاریخ و وابستگی به مسیر طی شده شناخت سازمان به اهمیت

ها و  نحوه کنترل یا عدم کنترل خشونت به وسیله این ریزی، سیر تکاملی آندر نظام بودجه
نظام شناختمان از این نظام را بیشتر و نحوه مواجهه با مسائل و مشکلات جاری آن را 

 تر خواهد کرد.مشخص
 ریزی درهای اجتماعی و نظام بودجهر این پژوهش ابتدا مبانی نظری رهیافت نظمد

شود. در ادامه ضمن مروری بر مطالعات های اجتماعی مطرح میرهیافت خشونت و نظم
اجتماعی  هایریزی ایران براساس رهیافت نظممرتبط صورت گرفته، تحولات نظام بودجه

ها و کنترل ها، سازمانگانه نهادبراساس عناصر سه 1704تا  1515های در فاصله سال
ایان گیرد و در پهای معرفی شده برای هر بخش مورد بررسی قرار میخشونت در زیربخش

 شود. بندی میریزی براساس متغیرهای بررسی شده جمعنیز  روند تغییرات نظام بودجه

 . مبانی نظري2

یران تاکنون از نظریات مختلف اقتصاد سیاسی استفاده شده ریزی ادر بررسی نظام بودجه
(، میرشجاعیان و رهبر 1714توان به خضری )ها میترین این پژوهشاست. از جمله مهم

( اشاره کرد. در این پژوهش فقط اقتصاد 1711( و زمانی )1715(، مومنی و زمانی )1711)
و براساس رهیافت  1704تا  1515های ریزی ایران در فاصله بین سالسیاسی نظام بودجه

های اجتماعی بررسی خواهد شد و به مرور سایر نظریات مرتبط نخواهیم خشونت و نظم
 پرداخت.

 . نظم دسترسی محدود7-1
ه نامند برا حکومت طبیعی نیز می های دسترسی محدود که آنمشکل خشونت در نظم

ی نظام یابد. در حکومت طبیعویژه کاهش میوسیله تشکیل ائتلاف مسلط دارای امتیازات 
 )کند میسیاسی به وسیله دستکاری نظام اقتصادی رانت تولید کرده و بقای خود را تامین 

North, et al., 2009.) 
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بندی نورث، والیس و وینگاست توانایی پشتیبانی انواع مختلف حکومت طبیعی در طبقه
انواع مختلف حکومت طبیعی )شکننده، پایه و بالغ( است.  بندیها عامل مهم طبقهاز سازمان

های داخلی و خارجی از عهده در حکومت طبیعی شکننده، حکومت هنگام بروز خشونت
اطات ، ارتباست ساده ینهاد یساختارها یدارا کهآید. در چنین حکومتی بقای خود برنمی

 کومتح به نسبتکه  از حکومت ینوعشخصی اعضای ائتلاف مسلط بسیار مهم است. 
 یعیطب متحکو را آورد وجوده ب حکومت یبرا یدارتریپا یسازمان ساختار شکننده یعیطب
ومت تری را در درون سازمان حکهنگامی که حکومت بتواند ترتیبات بادوام .نامندیم هیپا

دهی کند از حکومت طبیعی شکننده به حکومت طبیعی پایه حرکت به وجود آورده و نظم
های خصوصی بیرون از دایره ائتلاف مسلط ده است. در حکومت طبیعی پایه، سازمانکر

شانس حمایت حکومت را نخواهند داشت. نوع مترقی حکومت طبیعی که توانایی حمایت 
های فرادست خارج از دایره ائتلاف مسلط را دارد و از نهادهای بادوامی برای از سازمان

(. North, et al., 2009)شود بیعی بالغ نامیده میحکومت برخوردار است، حکومت ط
 ( خواهد بود.1توسعه در حکومت طبیعی بر اساس نمودار )

 یعیطب حکومتتوسعه در  .1 نمودار

 
 7648 همکاران، و قاراخانی: منبع 
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 هاي اجتماعیي در رهیافت نظمزيربودجه. نظام 7-0
ریزی در رهیافت نظام م بودجههای اساسی موجود در بررسی نظایکی از محدودیت

ها در مطالعات مختلف انجام شده است. در واقع اجتماعی عدم پرداختن به زیرنظام
یر اند به صورت کلی سپژوهشگرانی که این رهیافت را در جوامع مختلف بررسی کرده

، ریزیبودجههایی از جمله نظامتاریخی جوامع را بررسی کرده و در مورد خرده نظام
های خود به همچنین نورث، والیس و وینگاست در بررسی ای موجود نیست.ادبیات نظری

اند در حالی که در تاریخ معاصر ایران همواره موضوع استعمار خارجی توجه نکرده
 استعمار خارجی به عنوان یکی از اعضای دارای ظرفیت خشونت حضور پررنگ دارد.

لت شود و دواسطه تولید و توزیع رانت مهار میدر نظم دسترسی محدود، خشونت به و
 های اقتصادی و سیاسی رانت تولید کردهبا ایجاد محدودیت در دسترسی تشکیل سازمان

های دارای ظرفیت خشونت بر کند. همچنین گروهو آن را بین فرادستان توزیع می
ر رانت تولید اثبرداری حداکثری از گذاری به منظور بهرهتصمیمات در حوزه سیاست

های ای به منظور تولید و توزیع رانت با فشار گروهگذارند. در چنین محیطی منابع بودجهمی
دارای ظرفیت خشونت به راحتی قابل دستکاری و جهت دهی است. به عبارت دیگر، منابع 

رل تبودجه نه در راستای به حداکثر رساندن منفعت جمعی و منافع اکثریت، بلکه با هدف کن
 شوند. دهی میخشونت به واسطه تولید و توزیع رانت برای فرادستان جهت

های اجتماعی پرداختن به سه عنصر ریزی در رهیافت نظمدر بررسی نظام بودجه
طور که در این چهارچوب مفهومی ها و نهادها دارای اهمیت است. همانخشونت، سازمان

شود. در بهترین حالت خشونت میسر نمیشود حل مشکل خشونت با حذف بیان می
توان خشونت را مهار یا مدیریت کرد و یکی از ابزارهای کنترل خشونت رانتی است می

شود و یکی از عناصر مهم در دسترسی به رانت، که در نظم دسترسی محدود توزیع می
رک د نفع و دارای ظرفیت خشونت بههای ذیبودجه است. پس در واقع شناسایی گروه

 کند. موضوع دیگر، نهادهاییریزی کمک میبهتر از چگونگی ساختارمندی نظام بودجه
 است که یک نظام در آن تولد یافته، ادامه حیات داده یا رشد کرده است. 

ریزی به وجود آورده یا بر آن هایی است که نظام بودجهمساله مهم دیگر، سازمان
ند یا از نوع اها براساس رابطه مرید و پیرو به وجود آمدهتاثیرگذار بوده است. اینکه سازمان
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های قراردادی هستند نیز از اهمیت زیادی برخوردار است و یکی از ارکان شناسایی سازمان
 آید.حساب میمحیط دسترسی در رهیافت نظم اجتماعی به

ا د بهای اجتماعی روش برخوربه تعبیر نورث، والیس و وینگاست در نظریه نظم
های موجود، مساله ها حک شده است. نهادها و سازمانخشونت در نهادها و سازمان

تواند خشونت را کنترل یا باعث خشونت بیشتر خواهند شد. همچنین کنترل خشونت می
ها شود. رابطه دوسویه بین کنترل خشونت و نهادها باعث به وجود آمدن نهادها و سازمان

دسترسی محدود با هدف تولید و توزیع رانت شکل خواهد گرفت. ها در نظم و سازمان
های موجود در نظام دسترسی محدود به ابزارهایی برای تولید و توزیع رانت به خرده نظام

ها، نظام ترین این خرده نظاممنظور کنترل خشونت تبدیل خواهند شد. یکی از مهم
هایی که از مجموعه نهادها و سازمانریزی عبارت است ریزی است. نظام بودجهبودجه
ای خلق های سیاسی، اقتصادی، دینی و نظامی را به منظور کنترل بر منابع بودجهقدرت

شونت هایی که به خروی افراد و گروههایی پیشکنند و به واسطه منابع موجود، انگیزهمی
نند. علاوه بر این، نظام گذارند تا استفاده از خشونت را محدود کدسترسی دارند، می

ریزی در سیر تحولات خود بر خلق، توسعه، تضعیف، تثبیت یا حذف نهادها و بودجه
 های مرتبط بسته به نوع نظام دسترسی محدود اثرگذار خواهد بود. سازمان

 نهادها. 7-0-1

 ضعو متقابلشان روابط دهیشکل منظور به هاانسان جانب از که هستند نهادها، قیودی
 را اهانسان بین اجتماعی و اقتصادی سیاسی، روابط در نهفته هایانگیزه و شوندمی

 هنجارهای رسمی، اجتماعی معاهدات رسمی، قواعد: از عبارتند نهادها. کنندمی ساختارمند
 و جهان درباره مشترک باورهای شده، نوشته قوانین اجتماعی، هایپیمان غیررسمی،

 .(North, 2010)واعد ق اجرای هایروش
 منظور به اجتماعی هاینظم رهیافت براساس ریزیبودجه نظام در نهادها شناخت

 یا بالغ هب پایه از و پایه به شکننده از طبیعی حکومت درون فرآیند در تحولات شناخت
 :که است این مستلزم برعکس،
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 یریگ شکل یراستا در شده نوشته قوانین و رسمی قواعد حذف اصلاح و ایجاد،  -
 ریزیبودجه نظام

 هاهزینه تخصیص و منابع تامین نحوه شدن پذیرتربینیپیش -

 ریزیبودجه نظام با اجرایی مرتبط هایروش ارائه -

 هنجارهای رسمی، اجتماعی معاهدات حذف یا اصلاح آمدن، به وجود -
 نوقان حاکمیت راستای در مشترک باورهای و اجتماعی هایپیمان غیررسمی،

 ریزیبوجه نظام در

 .گیرد قرار بررسی مورد

 هاسازمان .7-0-7

ها، گروهی از افراد هستند که برای نیل به اهداف مورد نظر با نیتی مشترک گرد سازمان
 (.North, et al., 2009)اند هم آمده

د یهای اجتماعی باریزی براساس رهیافت نظمها در نظام بودجهدر روند تحول سازمان
 موارد زیر را بررسی کرد:

 ریزیها در نظام بودجهعمر سازمان -

 ریزیها )قراردادی یا مریدی( در نظام بودجهنوع سازمان -

 طمسل ائتلاف از بیرون و درون هایسازمان از پشتیبانی در ریزیبودجه نظام نقش -
 ریزی.ها در نظام بودجهتعداد سازمان -

 تخشونکنترل . 7-0-9

ر بر های مختلف که ناظاستفاده از خشونت یا تهدید به استفاده از خشونت از سوی گروه
ابد. خشونت ییافته است در قالب برخورد فیزیکی یا تهدید قهری بروز میخشونت سازمان

 (.North, et al., 2009)هاست برونداد ساختار نهادها و سازمان
تر هایی است که مبادلاتشان با افراد کمو سازمانکنترل خشونت نتیجه استقرار نهادها 

 ریزی براساس رهیافتشخصی باشد. در  مساله کنترل خشونت به واسطه نظام بودجه
 های اجتماعی باید موارد زیر را بررسی کرد:نظم

 ریزی در کنترل یا تشدید خشونتنقش نظام بودجه -
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 ریزینظام بودجههای دارای ظرفیت خشونت بواسطه شناخت گروه -

 .آن عیتوز نحوه و یدیتول یهارانت انواع بر یزیربودجه نظام راتیتاث -

 شده. مروري بر مطالعات انجام9
ذکر این نکته حائز اهمیت است که رهیافت نظم اجتماعی تاکنون تنها به صورت کلی در 

( به این 1715کشورهای مختلف بررسی شده و در ایران نیز پژوهش زمانی و مومنی )
ریزی براساس این رهیافت در هیچ ها از جمله نظام بودجهموضوع پرداخته، اما زیر نظام

کشوری بررسی نشده است. به همین دلیل در مرور مطالعات انجام شده بر اقتصاد سیاسی 
و  های سیاسی مختلفریزی تاکید شده  و چگونگی اثرگذاری بودجه بر گروهبودجه

 ریزی و بودجه مورد توجه قرار گرفته است. ای فشار  بر نظام بودجههتاثیرگروه

 . مطالعات داخلی9-1
کند که بیان می«  ای ایرانگستره مالی و ساختار بودجه»( در 1735نژاد )شبیری

های رو به گسترش دخل و خرج دولت در اواخر دوران قاجار های مالی و کسرینابسامانی
های اصلی انقلاب الیه به عنوان یک خواست ملی در زمره هدفسبب شد که اصلاح م

های سیاسی و اجتماعی آن دوران تلاش را به اقتباس قواعد مشروطیت جای گیرد. آشفتگی
های ای معمول در غرب محدود کرد. بیگانگی این قواعد و صورتهای بودجهو صورت

شتر اقتصادی ایران به گسیختگی بیاقتباس شده با ملاحظات حاکم بر محیط اجتماعی و 
ای گیری نظام تازهدوران شکل  1750تا  1704های بین امور مالیه عمومی انجامید، اما سال

به تکامل خود رسید و  1711ریزی دولت ایران است که تحولات آن در سال از بودجه
ستون دارای وسعت  30 بندی مالی باای در این سال به لحاظ طبقههای بودجهنمای هزینه

 ای بود.سابقهبی
تی ریزی دولجویی در بودجهاقتصاد سیاسی رانت»ای با عنوان ( در مقاله1714خضری )

ین پردازد با اریزی دولتی ایران میجویی در نظام بودجهبه بررسی فرآیند رانت« ایران
لتی ریزی دوبودجهجویی در هدف که چهارچوبی تحلیلی برای درک بهتر فرآیند رانت

اب انتخ»کشور به دست دهد. در این مقاله، ابتدا مساله مورد مطالعه با رویکرد نظریه 
م کنندگان منابع عمومی و تیشود، سپس الگوهای تعامل میان تامینتبیین می« عمومی
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شود. در این خصوص چهار الگوی تعاملی اقناع مالی، مبادله مالی، اجبار سیاسی بررسی می
یف جویی طشوند. در پایان نیز با شیوه رانتی و امتناع مالی شناسایی و تحلیل میمال

ها کنندگان منابع عمومی، سیاستمداران، بوروکراتریزی دولتی )تامینکارگزاران بودجه
ایند رسد به تسهیل این فرشوند که به نظر میهای فشار( سازوکارهایی تحلیل میو گروه

 .کننددر ایران کمک می

تحلیل کمی الگوی اقتصاد سیاسی »( در پژوهشی با عنوان 1711میرشجاعیان و رهبر )
ی کنند تا با شناخت الگوی اقتصاد سیاستلاش می« های استانی در ایرانتخصیص بودجه

ای به بررسی کمی متغیرهای اقتصادی و سیاسی موثر بر شیوه تخصیص ریزی منطقهبودجه
تار دهند که رفکل استانی در ایران بپردازند. نتایج نشان می های جاری، عمرانی وبودجه
ریزی استانی در ایران کارایی محور و نه برابری محور است. نتایج متغیرهای سیاسی بودجه

ری های بیشتدهد که دولت در سال برگزاری انتخابات ریاست جمهوری، بودجهنشان می
رده دهندگان مردد و با نوسان هدایت کر و بارایهای با مشارکت انتخاباتی کمترا به استان

 است.
تحلیل الگوی توسعه ایران بین دو انقلاب »( در پژوهشی با عنوان 1715مؤمنی و زمانی )

یاسی به بررسی توسعه ایران از رهیافت اقتصاد س« مبتنی بر اقتصاد سیاسی و نظم اجتماعی
بر چهارچوب نظم اجتماعی و اقتصاد  پردازند. در این مقاله و مبتنیو نظم اجتماعی می

شده است که نظم اجتماعی ایران بین دو انقلاب، نظم دسترسی محدود سیاسی نشان داده 
 اند که سطح دسترسی بهای طراحی و ساماندهی شدهگونهبوده و نهادها در این نوع نظم به

 های اقتصادی و سیاسی کنترل و محدود شود. سازمان
 ریزی در ایران از انقلابگیری و تغییرات بودجهبررسی روند شکل ( با1711زمانی )

 ریزی کشور یک تعادل سیاسی ناکاراستمشروطه تاکنون نشان داده است که نظام بودجه
خش دهد که بشود. این پژوهش نشان میهای حقوقی و اقتصادی منجر میکه به عدم تعادل

کشور قائم به شخص بوده و این ویژگی یکی از ریزی در قابل توجهی از فرآیند بودجه
 ریزی در ایران است.عوامل اصلی تعادل ناکارای بودجه
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 . مطالعات خارجی9-7
ریزی تا قبل از مشروطیت را برآوردی بودجه« اقتصاد سیاسی ایران»( در 1111) 1کاتوزیان

کند. به بیان وی، رفی میآمد، معسالی نیز درست درنمیها که در هیچاز درآمدها و هزینه
ی بینی فزونریزی و پیشبودجه همواره کسری داشت، اما این امر تنها به معنای برنامه

ها بر درآمدها نبود و درنتیجه حکومت معمولا در تامین تعهدات مالی و بازپرداخت هزینه
 هایش عاجز بود و این امر تا پایان سلطنت قاجارها ادامه داشت.وام

های دولتی ایالات متحده جویی در بودجهرانت»( در پژوهشی با عنوان 1111) 5لیاسکا
های ایجاد شده در اثر تغییر قوانین و مقررات مالی به بررسی رانت(« 1100-1111)

های مالیاتی باعث ایجاد فرصت کند که افزایش نرخپردازد. اسکالی بیان میمی
بودجه در ایالات متحده شده و خروج منابع از اقتصاد جویی از طریق تخصیص مجدد رانت

جویانه باعث کاهش نرخ رشد واقعی اقتصاد شده کردن مقاصد رانتمولد برای دنبال 
 است.

اقتدار اجرایی، رای شخصی و انضباط »( در پژوهشی با عنوان 5001) 4و مریر 7هالربرگ
ضباط اند که نهادهای سیاسی بر اندهبه این نتیجه رسی« بودجه در کشورهای آمریکای لاتین

ای اثرگذارند و مشکلات موجود در سطح دولت و قوه مقننه متفاوت است. در حالی بودجه
که وزرا به جای برآورد پیامدهای تصمیمات اقتصادی بر جامعه به فکر وزارتخانه خود 

و راهکار  دهستند، نمایندگان مجلس در فکر تاثیرگذاری تصمیمات بر انتخابشان هستن
ک های تکاهش مشکل در وجود یک بازیگر مرکزی قوی مثل وزیر دارایی در سیستم

 حزبی یا پارلمانی است.
ها و نهادهای بودجه و مسئولیت مالی، پارلمان»ای با عنوان ( در مقاله5005) 5سانتیسو

دازه کافی نکند هنگامی که اختیارات اجرایی به ابیان می« اقتصاد سیاسی فرآیند بودجه
 افزاید. پسشود بر خطرات اختیارات اجرایی میهای مشخص مهار نمیتوسط مکانیزم

ها در نظارت بر بودجه ممکن است به کشورها در پاسخگویی مشارکت هدفمندتر پارلمان
                                                            
1. Katoozian, M. A. H. 

2. Scally, G. W. 

3. Hallberg, M. 

4. Marier, P. 

5. Santiso, C. 
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توان بیشتر در مدیریت مالیه عمومی کمک کند، اما چالش اساسی این است که چگونه می
رایی قوی برای انضباط مالی را در کنار وجود نهادهای پاسخگو و مزایای قدرت اج

 کننده به وجود آورد.کنترل
های عمومی را تعیین چه کسی هزینه»ای با عنوان ( در مقاله5001) 1آبولفیا و همکاران

و  به تجزیه «کند؟ تجزیه تحلیل اقتصاد سیاسی در فرایند بودجه، مطالعه موری آرژانتینمی
ندهای پردازند. سپس با بررسی فرآیاقتصاد سیاسی بودجه در کشور آرژانتین می تحلیل

کنند. هدف این مقاله می ها، آثار آن بر بودجه را بررسیگذاری و نتایج سیاستسیاست
سازی، تایید، اجرا و کنترل بودجه است. علاوه بر این، تنظیم چهارچوب نهادی برای آماده

املات شده و انگیزه و نحوه تعریزی شناساییمی در فرآیند بودجهبازیگران رسمی و غیررس
 شود.ها معرفی میآن

ریزی در آرژانتین رئیس جمهور، کنگره و بودجه»( در پژوهشی با عنوان 5017) 5پرز
پردازد که چگونه نهادهای به این موضوع می« و مکزیک؛ نقش نهادهای غیررسمی

های جمهور در آرژانتین و مکزیک در فاصله سالرئیسغیررسمی بر تخصیص منابع توسط 
دهد که این امر به وسیله اثرگذاری بر اثرگذار بوده است و پاسخ می 5006تا  1114

نهادهای کلان غیررسمی )کنترل نامزدها و مشاغل سیاسی( و نهادهای خرد )تفویض 
 فته است.های اقتصادی( صورت پذیراختیارات و استفاده تاکتیکی از داده

بررسی مطالعات انجام شده در زمینه اقتصاد سیاسی در کشورهای مختلف حاکی از 
ریزی بر یکدیگر است. نهادهای رسمی و اثرگذاری متقابل نهادهای سیاسی و نظام بودجه

ریزی کشورهای غیررسمی و بازیگران رسمی و غیررسمی نقش محوری در نظام بودجه
کند. ریزی را ضروری میمر لزوم کنترل سیاسی بر نظام بودجهدر حال توسعه دارد و این ا

 جویی در نظامریزی ایران نیز بر رانتمطالعات انجام شده در اقتصادی سیاسی بودجه
های اقتصادی و حقوقی و مناسبات قائم به شخص در این نظام ریزی و عدم تعادلبودجه

 کشورهای با نظم دسترسی محدود است.  سو با مطالعات خارجی درتاکید دارد که هم

                                                            
1. Abuelafia, E. 

2. Perze, L. G. B. 
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براساس رهیافت  1940تا  1709ريزي در ايران از تحولات نظام بودجه .0

 هاي اجتماعینظم
آغاز انقلاب مشروطه یک ساختار غیرمتمرکز شبیه نظام  تا انیاز حکومت سلجوق

ت و مخارج ( و قسمت مهم عایدا1713گری بر امور مالی ایران حاکم بود )لامعی، مستوفی
(. در واقع آنچه تا قبل از پیدایش 1744شد )مصدق، کشور در هیچ جایی نوشته نمی

های مشروطیت تحت عنوان نظام دخل و خرج مملکت قابل مشاهده است با آنچه اندیشه
 شناسیم، تفاوت بسیار داشت.ریزی میامروز در قالب نظام بودجه

اصله بین انقلاب مشروطیت تا پایان سلطنت چنانچه بخواهیم تحولات حادث شده در ف
های اجتماعی مورد واکاوری قرار دهیم باید این تحولات قاجارها را براساس رهیافت نظم

ها و چگونگی کنترل خشونت براساس معیارهای در سه عنصر کانونی نهادها، سازمان
های اقع رهیافت نظممعرفی شده در هر یک از این سه عنصر مورد بررسی قرار گیرد. در و

رت ها صوها و تعاملات فی مابین آناجتماعی کنترل خشونت به وسیله نهادها و سازمان
 پذیرد.می

 نهادها. 0-1
ایجاد قواعد رسمی، هنجارهای غیررسمی و ارائه راهکارهای اجرای قوانین در نظام 

شود ها مینهو تخصیص هزیپذیرتر شدن نحوه تامین منابع بینیریزی که باعث پیشبودجه
 ریزی براساسهای قابل ارزیابی در نهادها در تحولات نظام بودجهترین زمینهاز جمله مهم

 های اجتماعی است.رهیافت خشونت و نظم

 يراستا در شده نوشته نیقوان و یرسم قواعد حذف و اصلاح جاد،يا. 0-1-1

  يزيربودجه نظام يریگشکل
پرداختن به ایجاد، اصلاح یا حذف قواعد رسمی و قوانین نوشته شده  در بررسی نهادها،

ریزی در حالی که تا قبل از انقلاب اهمیت بسیاری دارد. در بررسی تحولات نظام بودجه
مشروطه قانون مدونی در این زمینه وجود نداشت و با غلبه روابط شخصی در دخل و خرج 

های بعد از آن با تهیه، شروطه و حوادث سالرو هستیم با وقوع انقلاب ممملکتی روبه
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تدوین و تصویب قوانین مختلف از جمله قوانین بودجه سالیانه، قانون اساسی مشروطیت، 
نامه داخلی مجلس شورای ملی، تصویب قانون تشکیل وزارت مالیه، تصویب تدوین نظام

 1704تا  1515های قانون محاسبات عمومی و قانون دیوان محاسبات در فاصله بین سال
ریزی جدیدی استقرار یافت و به صورت تدریجی هجری خورشیدی، نظام بودجه

 گیری آن آغاز شد. شکل
در ادامه و به ترتیب تصویب قوانین و با ذکر جزییات اثرگذاری هرکدام از قواعد و 

 ریزی کشور بررسی خواهد شد. قوانین رسمی ذکر شده بر نظام بودجه

 1709مصوب  -تیمشروط یاساس ونقان .0-1-1-1
با وقوع انقلاب مشروطه و تصویب قانون اساسی مشروطیت، سلطنت مشروطه جایگزین 

ها از دربار به مجلس شورای ملی منتقل گیریحکومت استبدادی و تمرکز امور و تصمیم
ون نشد. انتقال قدرت از دربار به مجلس به صراحت در ماده شانزدهم سندی که بعدها به قا

ترین شود. از آنجا که با وقوع انقلاب مشروطه یکی از مهماساسی شهرت یافت، آورده می
بخشی به دخل و خرج مملکت خواهان قرار داشت انضباطروی مشروطهمسائلی که پیش

بود، این قانون با تفویض اختیارات به مجلس شورای ملی گامی مهم در این راستا برداشت 
 ها ونهادهای مرتبط هموار کرد.شکیل سازمانو مسیر را برای ت

 نامه داخلی مجلس شوراي ملی. نظام0-1-1-7
در این قانون اجازه تشکیل کمیسیون قوانین مالیه )ماده پانزدهم(، کمیسیون محاسبات )ماده 

در  ریزیگیری نظام بودجهشانزدهم( و کمیسیون بودجه )ماده نوزدهم( در راستای شکل
ملی صادر شد. به استناد این قانون تمامی مطالبات راجع به بودجه سال بعد،  مجلس شورای

های قانونی که موجب تغییر دخل و خرج سال بعد شود و هرگونه تمامی لوایح و طرح
 العاده برای سال جاری یا سال گذشته باید به تصویب کمیسیونتقاضای وجوه اضافی یا فوق

گیری نظام عد رسمی و قوانینی که موجب شکلبودجه مجلس برسد. از دیگر قوا
توان به یک شوری بودجه )ماده پنجاه و نهم(، عدم ریزی به واسطه این قانون شد میبودجه

امکان پیشنهاد یا اصلاح طرحی که موجب ازدیاد مقرری، مدد معاش یا وظیفه باشد )ماده 
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ش کمیسیون محاسبات )ماده شصت و پنجم(، اصل سالانه بودن بودجه و لزوم ارائه گزار
 یکصدوسی هفتم( در پایان هر سال اشاره کرد.

 1979رجب  71-. قانون تشکیل وزارت مالیه کل مملکت0-1-1-9
جلوگیری از تجاوز و تفریط مالیه مملکت، تهیه لایحه بودجه کل و تهیه لایحه تفریغ 

الیه کت به وزارت مبودجه از مواردی بود که براساس قانون تشکیل وزارت مالیه کل ممل
ائه ریزی و تعیین متولی برای ارسپرده شد و گامی اساسی در راستای تقویت نظام بودجه

 آید.بودجه مملکتی به شمار می

 1973صفر  71 -. قانون محاسبات عمومی0-1-1-0
ریزی ایران در دوران گیری نظام بودجهترین قانونی که در راستای شکلاولین و مهم

صفر  51به تصویب مجلس شورای ملی رسید، قانون محاسبات عمومی، مصوب مشروطیت 
ماده است، اولین بار به تعریف بودجه مملکتی  53قمری بود. این قانون که مشتمل بر  1751

پردازد. براساس این قانون، تهیه و تصویب )ماده یکم( و دوره عمل )ماده دوم( آن می
مخارج، تشخیص، حواله و تادیه مخارج، رسیدگی به  های عایدات وبودجه، تعیین بودجه

حساب مخارج و وزرا )ماده چهل و یکم(، محاسبات کل مالیه، تفریغ بودجه )ماده چهل 
 ریزی شد.و پنجم( و تعیین مخارج موجب انتظام بخشی بیشتر به نظام بودجه

 1973صفر  79 -. قانون ديوان محاسبات0-1-1-9
ی ملی در کل عایدات، مخارج و اموال دولت )ماده سی و نظارت و تفتیش مجلس شورا

های داخلی و ها و کمپانیها )ماده سی و نهم(، بانکششم(، بررسی حساب وزارتخانه
خارجی و اشخاص دارای امتیاز )ماده چهلم(، مراقبت از تجاوز مخارج از بودجه مصوب، 

ها و نهم(، رسیدگی به حساب ماده چهل -جلوگیری از انتقالات غیرقانونی )اصل تخصیص
و تعیین صحت یا عدم صحت آن )ماده پنجاه و پنجم( در قانون دیوان محاسبات موجب 

 ریزی شد.گیری بیشتر نظام بودجهشکل
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 بودجه قانون .0-1-1-6
 یاصل یربنایاما به ز ،دینرس بیبه تصو تیهدا الدولهعیصن ترور با 1511 بودجه هرچند
 بودجه حهیلا در. بود رانیا در یگریمستوف نهاد بر یانیپا و شد لیتبد کشور یزیربودجه

 مجلس یمال یازهاین اطلاعات دولت، یهانهیهز و درآمدها عیتجم بر علاوه مورد اشاره
 نظام آن دنبال به و بود شده یگردآور دولت وزارتخانه هشت و دربار ،یمل یشورا

 -دستگاه یمبنا بر دیجد یزیربودجه نظام و بسته بر رخت کشور هیمال از یگریمستوف
 در یتامعج و تیشامل اصول بر هیتک با که بودجه حهیلا نیا. شودمی آن نیگزیجا نهیهز

 وممرس شده یبندطبقه یانهیهز و یدرآمد اطلاعات یدارا و بود شده میتنظ یزیربودجه
 ودجهب سند دیجد نگارش بر یازآغ اما ،دینرس ییجا به اشنگارنده ترور با بود زمان آن
 صیتخص و ابعمن نیتام نحوه شدن رتریپذینیبشیپ باعث که بود رانیا یزیربودجه نظام در
 (1735نژاد، شد )شبیری هانهیهز

 یشورا مجلس مذاکرات مشروح اما ،دینرس بیتصو به یابودجه 1700البته که تا سال  
 مورد موضوع نیترمهم دیشا و نیترمهم ازجملهجه بود میو تنظ هیته دهدیم نشان یمل

 جنگ، یهاوزارتخانه جداگانه بودجه ارائه با سرانجام که است بوده دوران آن در بحث
 1701 یهاسال در وزرا استیر و یسلطنت دربار و هیمال و معارف عامه، فوائد خارجه، امور

 یسپر دوازدهمکی یهاپرداخت اجازه با زین 1707 سال ییابتدا یهاماه و شد ختم 1705 و
 به بودجه صیتخص و ارائه یمملکت کل بودجه قانون 1707 یجد 11 در جامنسرا. شد

 ،بودجه نیا 1هر وزارتخانه شد. براساس ماده  یلیمنوط به ارائه بودجه تفص زین هاوزارتخانه
 اجازه قانون 6 قالب در 1704 سال در و آن از پس. شد ممنوعاعتبارات  ییجاهجاب

 1704 بهمن 51 در تینها در اما صادر شد، سال نیا یبرا دوازدهم دو و کی یهاپرداخت
 در وجوه تمرکز آن مصوبات نیترمهم از که شد بیتصو مملکت 1704 سال بودجه قانون
 دور دوم(. -)مذاکرات مجلس شورای ملی بود کل یدارخزانه

 هاهزينه تخصیص و منابع تامین نحوه شدن پذيرتربینیپیش .7-1-0
قبل از انقلاب مشروطیت چیزی تحت عنوان سند بودجه وجود نداشت، عدم وجود سند  تا

بینی و تجمیع درآمدها و عدم تخصیص اصولی و مبتنی بر بودجه حاکی از عدم توان پیش
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نه نموهای اجتماعی عدم وجود سند بودجه هاست. در رهیافت نظمضابطه در قسمت هزینه
بارز غلبه روابط شخصی و رفتارهای مبتنی بر سلیقه به جای حاکمیت قانون است و درست 

هجری شمسی که  1511به همین دلیل است که در پی نوشتن اولین لایحه بودجه در سال 
الدوله هدایت( به دلیل آنچه در الدوله معروف شد، نگارنده آن )صنیعبه بودجه صنیع

ر شود، ترونامیم که منجر به بروز خشونت میجتماعی حذف رانت میهای ارهیافت نظم
 و نخستین لایحه بودجه ناکام ماند. 

کارگیری پذیرتر شدن نحوه تامین منابع رخ داد بهبینیاقدام دیگری که در راستای پیش
با هدف سامان دادن به مالیه عمومی و افزایش قدرت  1510مستشاران خارجی از سال 

تشکیل سازمان  1700الیات و سر و ساماندهی به خزانه کل کشور بود. در سال وصول م
مالیه جدید بر پایه تمیز و تفکیک عایدات و مخارج و تصویب قانون اعتبارات مخارج 

مبتنی بر اصل تمرکز درآمدها و  1701مملکتی و همچنین تهیه و تنظیم بودجه سال 
با ماموریت تهیه و تنظیم  1701آمریکایی در سال  1کارگیری میلسپویهای عمومی، بههزینه

های مستقیم، اداره خالصجات، اداره ارزاق عمومی و بودجه که باعث انتقال اداره مالیات
اداره مالی تهران از وزارت جنگ به وزارت مالیه و گسترش سازمان تشخیص وصول 

هزینه نیز  -نای دستگاهمالیات طی دوره ریاست مالیه توسط وی و ارائه بودجه کشور بر مب
 ها بود.پذیری نحوه تامین منابع و تخصیص هزینهبینیبود گام دیگری در راستای پیش

تشکیل وزارت مالیه با هدف جلوگیری از تجاوز و تفریط مالیه مملکت، تهیه لایحه 
لازم های بودجه کل و لایحه تفریغ بودجه، تهیه قانون راجع به مالیه مملکت و ترتیب نظام

برای آن براساس ماده دهم اصول وظایف وزیر مالیه، ممنوعیت مقرر شدن مالیات براساس 
نظر شخصی در اصل نود و چهارم قانون اساسی مشروطیت و قانون تشکیل ترتیبات مالیاتی 
مملکت ایران  با هدف حفظ وحدت و یکپارچگی مالیات در سراسر کشور در حالی 

د آن ترتیبات مالیاتی ایران پیرو هیچ قاعده و قانون خاصی نبو شود که تا قبل ازتصویب می
ابع و پذیرترشدن نحوه تامین منبینیو همگی از جمله نهادهایی هستند که در راستای پیش

 اند.به وجود آمده 1704تا  1515های ها در فاصله بین سالتخصیص هزینه

                                                            
1. Millspaugh, A.  
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 ريزيودجهب نظام با اجرايی مرتبط هايروش ارائه .0-1-9
ازی سترین وجوه نهادی است در پیادههای اجرایی یکی از مهماز آنجایی که تعبیه روش

های اجرایی بسیار حائز اهمیت است. براساس قانون ریزی نیز بسترها و روشنظام بودجه
 تعدیل و جرح مالیه، امور تسویه جمله از اساسی مشروطیت، هر نوع عمل مالیه دولت

ید جد هایممیزی همچنین فروعات و و عوارض قبول و رد مالیات، وضع در غییرت بودجه،
دولت )اصل بیست و  هایدارایی یا عایدات از قسمتی فروش و انتقال )اصل هجدهم(،

ست عنوان )اصل بی هر به و قبیل هر از عمومی هایشرکت و کمپانی تشکیل امتیاز دوم(،
 از عما فلاحتی و صنعتی تجاری، امتیازات اعطای ها،نامههمقاول ها،عهدنامه بستن ، و سوم(

 هر عنوان )اصل بیست و پنجم(به  دولت و خارجه )اصل بیست و چهارم(، استقراض داخله

کمپانی )اصل  و شرکت خرج به خواه دولت، خرج به خواه شوسه یا آهنراه ساختن و
ریزی وجوه اجرایی نظام بودجه باید به تصویب مجلس برسد که ناظر بربیست و ششم( 

است. همچنین رسیدگی به حساب وزرا به تفکیک حساب مخارج، حساب عایدات و 
محاسبات کل مالیه براساس ماده چهل و یکم قانون محاسبات عمومی و تهیه لایحه تفریغ 

 ایدات،ع کلیه در تفتیش و نظارت بودجه و ارائه آن به مجلس توسط وزیر مالیه، وظایف
 ررسیب ،براساس مواد چهل و پنجم و سی و هفتم این قانوندولت به ترتیب  اموال و رجمخا

امتیاز،  دارای اشخاص و خارجی و داخلی هایکمپانی و هاها، بانکوزارتخانه حساب
 و هاابحس به رسیدگی غیرقانونی، انتقالات و مصوبه بودجه از مخارج تجاوز از مراقبت

آن همانطور که اشاره شد، وظایف اجرایی است که براساس  صحت عدم یا صحت تعیین
 قانون به دیوان محاسبات محول شد. 

 هنجارهاي رسمی، اجتماعی معاهدات حذف يا اصلاح ايجاد، .0-1-0

 ونقان حاکمیت راستاي در مشترک باورهاي و اجتماعی هايپیمان غیررسمی،

 ريزيبودجه نظام در
ترین معاهده اجتماعی رسمی که مورد احترام جامعه ن، مهمنهایی مشروطه خواها پیروزی با

قرار گرفت، سندی بود که بعدها به قانون اساسی مشروطیت شهرت یافت. به تعبیر 
کاتوزیان در اقتصاد سیاسی ایران، وقوع انقلاب مشروطه برای استقرار خود قانون بود؛ زیرا 
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. پس با وقوع انقلاب مشروطه از آنجا که شدتا قبل از آن اراده شاه مظهر قانون شناخته می
یل انقلاب ترین دلاتمامی قوانین باید از تصویب مجلس بگذرد و از آنجایی که یکی از مهم

های فزاینده و لزوم ساماندهی به دخل و خرج و نظام مشروطه نابسامانی و کسری
مار عی رسمی به شترین معاهده اجتماریزی کشور بود، قانون اساسی مشروطیت مهمبودجه

رفت. مردم که تا پیش از انقلاب مشروطه پناهگاهی برای احقاق حق خود نداشتند این می
دانستند و در یک پیمان نانوشته و باور بار مجلس مشروطه را حافظ حقوق خود می

دانستند و در مواقع تهدید مجلس نیز به دفاع از آن مشترک، خود را ملزم به دفاع از آن می
 رداختند.پ

ستانی مند شدن دریافت مالیات، مالیاتبا تصویب قانون ترتیبات مالیاتی و ضابطه
براساس نظر شخصی به تدریج از بین رفت و لزوم پرداخت مالیات براساس قانون به یک 

اعث رسید که بهنجار تبدیل شد. همچنین مخارج دربار و اشراف باید به تایید مجلس می
های دربار جلوگیری و حساسیت مردم نسبت به دربار وپاشریختشد تا حدودی از 

 افزایش یابد.

 ها. سازمان0-7
حوه ها و نهای اجتماعی در راستای کنترل خشونت، شناخت سازمانبراساس رهیافت نظم

ها به منظور کنترل خشونت دارای ها بسیار مهم است. آنچه در شناخت سازمانعملکرد آن
ها از منظر موقتی یا دائمی بودن، نوع ل ارزیابی است، بررسی عمر سازماناهمیت و قاب

ها که رابطه مستقیم با توسعه ها از منظر مریدی یا قراردادی بودن، تعداد سازمانسازمان
از  ها و چگونگی پشتیبانییافتگی دارد و نحوه برخورد حاکمیت با تشکیل سازمان

ریزی ایران مورد ارد مطرح شده فوق در نظام بودجههاست. در ادامه این بخش موآن
 گیرد.ارزیابی قرار می

 ريزيبودجه نظام در هاسازمان عمر .0-7-1
جه های اجتماعی توریزی براساس رهیافت نظمهای مهم استقرار نظام بودجهیکی از جنبه

. ریزی استبودجه گیری و توسعه نظامهای ایجاد شده در راستای شکلبه عمر سازمان
ته شوند، پایدارتر بوده و کمتر وابسریزی تشکیل میهایی که در نظام بودجههرچه سازمان
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دهنده آن باشد، دوام نظام ایجاد شده بیشتر و قدرت توسعه آن بالاتر به اشخاص تشکیل
مر قل از عها مستهایی با عمر دائمی که بقای آنخواهد بود. به بیان دیگر، وجود سازمان

دهندگان آن است در تحولات نظم اجتماعی دارای اهمیت بسیار است. در تشکیل
های متعددی سازمان 1704تا  1515های ریزی ایران در فاصله سالگیری نظام بودجهشکل

ترین سازمان به وجود آمده، مجلس شورای ملی است که ترین و اصلیشکل گرفت. مهم
خود  تاکنون به حیات-های مقطعی حتی تعطیل -وجود فراز و فرودها از آغاز تشکیل و با

های ادامه داده و یک سازمان با عمر دائمی است. در درون مجلس شورای ملی، کمیسیون
های با عمر دائمی به شمار مالیه، محاسبات و بودجه و دیوان محاسبات نیز از سازمان

 آیند.می
، ریزی ایفاد کردگیری نظام بودجهسی در شکلسازمان بزرگ دیگر که نقش اسا

وزارت مالیه است که با توجه به ثبات و فعالیت خود یک سازمان با عمر دائمی شناخته 
 تشکیل و کل محاسبات اداره کل، داریخزانه عایدات، شود. ادارات تشخیصمی

 در وزارت مالیههای با عمر دائمی بودند که حوالجات نیز از سازمان تطبیق کمیسیون
 تشکیل شدند.

 ريزيبودجه نظام در( مريدي يا قراردادي)ها سازمان نوع .0-7-7
ها در میان اعضای انگیزه با سازگار و خوداجرا صورت به هاتوافق مریدی هایسازمان در

 مپذیرد، پس لزوها با اتکا به طرف سوم انجام نمیآید و اجرای توافقآن به اجرا در می
ها در هر لحظه از زمان های مریدی، سازگاری و همسویی انگیزههمکاری اعضا در سازمان

های قراردادی از هر دو روش اجرای قراردادها به وسیله طرف سوم و است، اما در سازمان
 شود.ها در میان اعضای خود سازمان استفاده میهای سازگار با انگیزهتوافق

های ازمانگری و سریزی و تحولات آن، نظام مستوفینظام بودجه گیریتا قبل از شکل
ریزی گیری نظام بودجههای یک سازمان مریدی بودند. با شکلمرتبط با آن، کاملا نمونه

گرفته همگی براساس قانون و های شکل، سازمان1704تا  1515های جدید در فاصله سال
 های قراردادی نامید،ها را سازمانتوان آنین منظر میاتکا به آن شکل گرفته است و از ا

ها همواره درصدی از وابستگی و مریدی بودن اما در روند تدریجی تحولات این سازمان
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اند و سیر تحولات حاکی از کم شدن رابطه مراد و به مرکز قدرت؛ یعنی دربار را داشته
 د در آن ظرف زمانی است.شدن مناسبات مبتنی بر قراردامریدی و پررنگ 

هاي درون و بیرون از سازمان از پشتیبانی در ريزيبودجه نظام نقش .0-7-9

 ائتلاف مسلط
آمد در حالی که تا قبل از انقلاب مشروطه حاکمیت به سختی از عهده بقای خود نیز برمی

ارجی های خهای فزاینده دربار در کنار واگذاری امتیازات کشور به طرفو کسری
کرد، وقوع انقلاب مشروطه و انتظام درماندگی دربار را در تامین بقای خود تهدید می

وخرج کشور و تسلط بر منابع درآمدی همچنین تجمیع آن تحت بخشی نسبی به دخل
لط های درون ائتلاف مسعنوان سند بودجه باعث شد سطح پشتیبانی حاکمیت از سازمان

شاه از موارد از جمله به توپ بستن مجلس توسط محمدعلی افزایش یابد. هرچند در برخی
 های تحتهای دربار و بروز خشونت رخ داد، پشتیبانی از سازمانکه در اثر حذف رانت

هران و خواهان، فتح تتاثیر فضای شکننده قرار گرفت، اما بعد از پیروزی نهایی مشروطه
از  ت سلطنت مشروطه، پشتیبانی عمومیعزل پادشاه و جانشینی ولیعهد خردسال وی بر تخ

های مرتبط با نظام ها درون ائتلاف مسلط افزایش یافت و در این بین سازمانسازمان
ریزی کشور نیز همواره مورد پشتیبانی قرار گرفتند، اما همچنان عدم پشتیبانی از بودجه

 کرد.د را سلب میهای جدیهای بیرون از ائتلاف مسلط امکان ایجاد سازمانسازمان

 ريزيبودجه نظام در هاسازمان تعداد .0-7-0

 ها و توسعه رابطه مستقیم و مثبت وجودبراساس رهیافت نظم اجتماعی بین تعداد سازمان
ها درون ریزی تعداد سازماندارد. پس از انقلاب مشروطیت در پی ایجاد نظام بودجه

از  وابط درون فرادستان افزایش یافت. تا قبلائتلاف مسلط به منظور انضباط بخشی به ر
به  گری وجود داشتندهایی که در نظام مستوفیانقلاب مشروطیت تنها دربار و و سازمان

شدند، اما پس از انقلاب مشروطه های متولی دخل و خرج کشور شناخته میعنوان سازمان
ظور تشکیل و ادامه حیات نظام های ذیل به منسازمان 1704تا  1515های و در فاصله سال

 ریزی تشکیل شدند:بودجه
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 مجلس شورای ملی -1

 کمیسیون مالیه مجلس شورای ملی -5

 کمیسیون محاسبات مجلس شورای ملی -7

 کمیسیون بودجه مجلس شورای ملی -4

 دیوان محاسبات کشور -5

 وزارت مالیه -6

 دفتر محاسبات مرکزی در هر وزارتخانه -3

 ها و بستن دفاتر در وزارت مالیهخانهکمیسیون رسیدگی به دخل و خرج وزارت -1

 اداره تشخیص عایدات در وزارت مالیه -1

 داری کل در وزارت مالیهاداره خزانه -10

 کمیسیون تطبیق حوالجات در وزارت مالیه. -11

 خشونت کنترل .0-9

 خشونت  تشديد يا کنترل در ريزيبودجه نظام نقش .0-9-1
 و تحولات ،کندیم یاری خشونت تیظرف یدارا یهاگروه شناخت در را ما که یموضوع
 انیم خشونت بروز شاهد دوره نیا در. افتدیم اتفاق دوره نیا طول در که است یتحرکات

 تازه یهاو گروه انیاع و اشراف شاهزادگان، یعنی ؛خشونت تیظرف یدارا یسنت یهاگروه
 جادیا اب که نفکرروش طبقه و مالکان اصناف، و تجار طلاب، و علما یعنی ؛افتهی قدرت
 نیترمهم نیب نیا در .میهست بودند، گرفته دست در را قدرت از یبخش یمل یشورا مجلس

 یعیتوز رانت کردن محدود یداخل خشونت تیظرف یدارا یهاگروه ییارویرو عامل
 . است بوده کشور خرج و دخل به یبخش انضباط قیطر از دربار

 و رانت عیتوز یبرا منابع شدن محدود یاعاجتم یهانظم و خشونت افتیره براساس
 دیتول در گروه نیا یناکارآمد کنار در یعیتوز یهارانت از دربار یحداکثر سهم
 ار هاگروه نیا خشونت، تیظرف یدارا یهاگروه خشونت کنترل یبرا دیجد یهارانت

 خشونت از هاستفاد مصداق پژوهش نیا افتیره در که خشونت از استفاده دیتهد به بیترغ
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 تازایامت لیتبد یبرا دیمر و مراد یهاگروه قالب در خشونت از استفاده بعد و است
 کرد. حقوق به فرادستان

 استقرار و فرادستان درون روابط به بخشی نظم راستای در مشروطیت نظام استقرار با
 وردهآ خشونت کنترل منظور به مواردی شده ایجاد مقررات و قوانین در ریزیبودجه نظام
 بین روابط کنترل و ریزیبودجه نظام به واسطه خشونت کنترل در عوامل ترینمهم. شد

 ششم( قانون )اصل پنجاه و توسط سلطنت دستگاه مصارف و مخارج تعیین لزوم فرادستان

 قانون متمم در شخصی )اصل نود و چهارم( نظر براساس مالیات شدن مقرر ممنوعیت و
ملی )اصل بیست و  شورای مجلس وزرا توسط از بازخواستن و زلع مشروطیت، اساسی

 این در اهش زیاد قدرت به واسطه سنا مجلس توسط مالی امور تصویب به نیاز عدم هشتم( و
 ا دروزر حساب به رسیدگی مشروطیت، اساسی اصل چهل و ششم قانون براساس مجلس

 و هابانک ها،تخانهوزار حساب بررسی عمومی، محاسبات ماده چهل و یکم قانون
 بودجه از مخارج تجاوز از امتیاز، مراقبت دارای اشخاص و خارجی و داخلی هایکمپانی
 آن در تصح عدم یا صحت تعیین و هاحساب به رسیدگی غیرقانونی، انتقالات و مصوبه
 .بود محاسبات دیوان قانون استناد به محاسبات دیوان

  خشونت رفیتظ داراي هايگروه . شناخت0-9-7
 تیکنترل خشونت و حفظ امن یرانت ابزار اصل عیتوز ،محدود یآنجا که در نظم دسترس از

 دیجد یزیربودجه نظام استقرار ی،اجتماع یهانظم افتیره براساس است، فرادستان نیب در
 انشیا ازاتیامت دینظم جد استقراربرسند که با  جهینت نیفرادستان به ا نکهیممکن نبود مگر ا

 هب افتیره نیا شد داده شرح یقبل قسمت در کهحفظ و مراقبت خواهد شد. همانطور 
 یدارا وهگر کی ازاتیامت دیتهد اثر در مجلس بستن توپ به زیمآخشونت عیوقا یخوب
 رجخ و دخل یحدود تا یزیربودجه نظام استقرار با. دهدیم حیتوض را خشونت تیظرف

 فظح شد،می منظور بودجه مخارج قالب در که یعیتوز یهارانت اما شد، منضبط کشور
 افقتو و یزیربودجه نظام استقرار و خشونت تیظرف یدارا یهاگروه شیافزا با و شد

 یزیربودجه ازاتشان،یامت حفظ یراستا در یزیربودجه نظام جادیا بر فرادست یهاگروه
 .شد مندترنظام ،بود یجار آن از قبل تا آنچه به نسبت کشور در
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لسله س را خشونت تیظرف یدارا یهاگروه ،مشروطه سلطنت نظام استقرار از قبل تا
دار و مقامات لقب انیفرماوزرا، فرمان ان،یداران، مستوفولیت ان،یقاجار، شاهزادگان، دربار

 انی( که در سه گروه شاهزادگان، اشراف و اع1733 ان،ی)آبراهام دادندیم لیتشک
 .شدندیم یبنددسته

 یطبقه اصل 6 یاجتماع یبندمیهرگونه تقس عیتوز یبرا 1515قانون انتخابات سال  در
 اصناف و طلاب، تجار و شد که شامل شاهزادگان، اشراف، اعیان، علما فیتعر یاجتماع

قه به نام طب دیغرب باعث به وجود آمدن طبقه متوسط جد نفوذو مالکان بود. همچنین 
 و علما شدن اضافه با مشروطه انقلاب وقوع با پس. (1115 ان،یهام)آبرا فکر شدروشن

 یهاروهگ تعداد در شیافزا با روشنفکر به موسوم طبقه و مالکان اصناف، و تجار طلاب،
 واجهم دیجد یهاگروه ورود با مسلط ائتلاف حلقه شدن بازتر و خشونت تیظرف یدارا

 .میشویم
 یهاگروه چندباره ییارویرو و 1704 تا 1515 یهاسال نیب افتاده اتفاق عیوقا یبررس با
 یعنی ؛خشونت تیظرف یدارا یسنت گروه بر علاوه گفت توانیم خشونت تیظرف یدارا

 اصناف، و تجار طلاب، و علما شد،یم انیاع و اشراف شاهزادگان، از متشکل که دربار
 کی لیتشک به دوم و اول یمل یشورا مجلس لیتشک با دیجد روشنفکر طبقه و مالکان

 تیظرف یدارا گروه دو نیا کنار در. گماردند همت دیجد خشونت تیظرف یدارا گروه
 براساس سیانگل و روس یهادولت نفوذ تحت منطقه دو به کشور لیتبد ی،داخل خشونت
 یهاگروه عنوان به توانیم زین را زمان آن در یالمللنیب قدرت دو نیا ،1103 قرارداد

 هینظر در نگاستیو و سیوال نورث، البته که کرد قلمداد یخارج خشونت تیظرف یادار
 تیظرف و استعمارگر شبه ای استعمارگر یکشورها نقش درخصوص یاجتماع یهانظم

 یکشورها در یجهان جنگ دو نیب فاصله در به خصوص مختلف جوامع در هاآن خشونت
 .کنندینم انیب یروشن پاسخ محدود یدسترس نظم با
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 عنحوه توزي و تولیدي هايرانت ريزي بر انواعتاثیرات نظام بودجه .0-9-9

  آن
تا قبل از انقلاب مشروطه عمده عایدات کشور را مالیات بر اراضی، دام، مغازه و مسکن، 

ها، خطوط ها، گمرک، بانک، جادهآب، قناتآهن، حقفروش امتیازات شامل معادن، راه
های نامنظم، فروش القاب، فروش برخی از مشاغل مانند قضاوت، ، مصادرهتلگراف و...

 داد. در این سیستم تعیینهای خارجی تشکیل میگری و حتی وزارت و وامسفارت، والی
د. در شالممالک وی انجام میمیزان مالیات کاملا شخصی و براساس نظر شاه و مستوفی

ناخته ها و عایدات شی ضامن برخورداری از معافیتچنین وضعیتی نزدیکی به قدرت مرکز
شد.  ویژگی بارز این نظام معافیت گروهی و تبعیض گروهی بود و اغلب درآمدها پیش می

های شد. براساس رهیافت نظمکننده مصرف میاز واریز به خزانه توسط دستگاه وصول
ه با یشتر بود؛ به نحوی کاجتماعی، ضامن بقای حکومت در چنین شرایطی تولید رانت ب

رو هستیم که در صورت عدم موازنه دخل و خرج کشور به تقدم مخارج بر درآمدها روبه
های هشد. هزینهای قدیم افزوده میشود و یا به تعرفه مالیاتسرعت مالیات جدید وضع می

برابر دربار  15الدوله ذکر شده نسبت به عایداتش دربار ایران براساس آنچه در بودجه صنیع
انگلیس بود. چنین رویکردی باعث فشار حداکثری به توده مردم شد. همچنین 

ترین گرفته در دربار در نهایت اصلاح مالیه کشور را در زمره مهمهای صورتوپاشریخت
 اهداف انقلاب مشروطه قرار داد.

اصلاح  با ایجاد و ریزی جدیدبا پیروزی انقلاب مشروطه و استقرار تدریجی نظام بودجه
وصول  پذیرتر شدن نحوهبینیقواعد رسمی و قوانین در راستای افزایش شفافیت و پیش

ها و به وجود آمدن حداقلی از حاکمیت قانون در کنار استقرار درآمدها و تخصیص هزینه
ای ههایی به همین منظور و افزایش فرادستان درون ائتلاف مسلط که در بخشسازمان

وخرج کشور حاکم شد و در ین تشریح شد، حدودی از ضابطه محوری بر نظام دخلپیش
های گزاف دربار کاهش یافت. با وضع قانون عدم وصول مالیات پی آن برخی از هزینه

داری کل، خشونت، مهار و اعتماد براساس نظر شخصی و لزوم واریز همه درآمدها به خزانه
فزایش یافت. در این بین فروش القاب و مناصب دولتی عمومی نسبت به پرداخت مالیات ا

م های مستقیم و غیرمستقیو واگذاری امتیازات تجاری به خارجیان جای خود را به مالیات
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های مشخص در سند بودجه آورده شد. داد و عایدات هر وزارتخانه به تفکیک زیربخش
به   های توزیعیارج و رانتها نیز حدودی از شفافیت متجلی شد و مخدر تخصیص هزینه

تفکیک دربار سلطنتی و ولایت عهدی، مجلس شورای ملی، هیات وزرا، مستمریات، 
های داخله، خارجه، معارف، فوائد عامه، پست و تلگراف، جنگ و مالیه و وزارتخانه

مخارج غیرمترقبه از امتیازات به واسطه سند بودجه به حقوق نوشته شده تبدیل شد. بدین 
محوری ها هم از روابط کاملا شخصی با دربار به حدودی از ضابطهیب تخصیص هزینهترت

 و حاکمیت قانون که قابل ردیابی است در سطح نظم دسترسی محدود ارتقا یافت.
های ریزی ایران براساس رهیافت نظمبراساس آنچه در این بخش ارائه شد نظام بودجه

در  1704تا پایان سلطنت قاجار در سال  1515ال اجتماعی از آغاز انقلاب مشروطه در س
سطح نهادها با ایجاد، اصلاح، حذف و اجرای قواعد رسمی و قوانین نوشته شده در راستای 

ع و تخصیص پذیری نحوه تامین مناببینیریزی، افزایش قابلیت پیشگیری نظام بودجهشکل
ریزی و ایجاد، اصلاح یا حذف دجههای اجرایی مرتبط با نظام بوها، ارائه روشهزینه

های اجتماعی و باورهای مشترک معاهدات اجتماعی رسمی، هنجارهای غیررسمی، پیمان
ها، ها با افزایش عمر سازمانریزی و در سطح سازمانگیری نظام بودجهدر راستای شکل

ریزی در ودجهریزی و نقش نظام بهای قراردادی در نظام بودجهافزایش تعداد سازمان
وردار از های برخهای درون باعث کنترل خشونت، افزایش تعداد گروهپشتیبانی از سازمان

ریزی شده رانت، تبدیل امتیازات فرادستان به حقوق در اثر استقرار یا توسعه نظام بودجه
 ((.1)جدول ) است

 (1940-1709ريزي در نظم اجتماعی ايران). نظام بودجه1جدول 

 هاصاخش 
 منظ بر یریزبودجه نظام اثر محدود یدسترس نظم

 بالغ هیپا شکننده (7619-7285) یاجتماع

ها
هاد

ن
 

 دهیچیپ تکامل حال در ساده ینهاد ساختار

ساختار نهادی در نظام 
ریزی مبتنی بر بودجه
گری و بسیار ساده مستوفی

بود و پس از استقرار نظام 
 تر شد.ریزی پیچیدهبودجه
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 .  1ادامه جدول 

 هاشاخص 
 بر یریزبودجه نظام اثر نظم دسترسی محدود

-7285) یاجتماع نظم
7619) 

 بالغ پایه شکننده

 

 و یرسم قواعد
 معاهدات

 یاجتماع

 وجود
 ندارد

 حال در
 یریگشکل

 گرفته شکل

گیری نظام با شکل
ریزی قواعد رسمی بودجه

و معاهدات اجتماعی نیز 
 شکل گرفت.

 یهاروش
 ییاجرا

 وجود
 ندارد

 حال در
 یریگشکل

 شده فیتعر
های اجرایی که تا روش

قبل از آن وجود نداشت 
 کم کم شکل گرفت.

 یریذپینیبشیپ
 و قواعد

 هنجارها

 رقابلیغ
 ینیبشیپ

 از یحدود
ذیپبینیپیش

 یر
 یذیرپبینیپیش

با تصویب قوانین مختلف 
پذیری بینیامکان پیش

 افزایش یافت.

سا
ان

زم
 ها

 یدائم عمر مدتانیم مدتکوتاه هاسازمان عمر

در حالی که تا قبل از آن 
های وابسته به سازمان

اشخاص به صورت معدود 
وجود داشت نظام 

ریزی باعث به وجود بودجه
 عمر با ییهاسازمان آمدن

ی دائم بعضا و مدت انیم
 شد.

 یدیمر هاسازمان نوع
-یدیمر

 یقرارداد
 -یقرارداد

 یدیمر

های قراردادی که تا سازمان
پیش از آن وجود نداشت، 

گیری کرد، شروع به شکل
های اما همچنان سازمان

 مریدی وجود داشت.

 یانبیپشت زانیم
 هاسازمان از

 خود فقط
 حکومت

 فقط
 های سازمان

 ائتلاف درون
 مسلط

های سازمان
 رونیب و درون
 ائتلاف از

 مسلط

 با تصویب قوانین پشتیبانی
ها درون ائتلاف سازماناز 

 مسلط به وجود آمد.
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 .  1ادامه جدول 

 هاشاخص 
 نظم بر یریزبودجه نظام اثر نظم دسترسی محدود

 بالغ پایه شکننده (7619-7285) یاجتماع

ان
زم

سا
 

 تعداد
 هاسازمان

 مک اریبس
 حال در

 رشد
 در و ادیز
 رشد لاح

با توجه به تصویب و اجرای 
ا هد سازمانقوانین مختلف تعدا

 افزایش یافت.

رل
کنت

 
ت

شون
خ

 

 خشونت زانیم
 اریبس
 ادیز

 کم یحدود تا

با از بین رفتن  کار یابتدا در
 خشونترانت فرادستان 

با مقاومت  سپس و شیافزا
 یحدود های انقلابی تاگروه

 .افتی کاهش

 عیتوز نحوه
 رانت

 در فقط
 حلقه
 حاکم

 تیاکمح
  قانون

 یبرا
 فرادستان

 از یحدود
 تیحاکم

 قانون
 همگان یبرا 

تا قبل از به وجود آمدن نظام 
ریزی تولید و توزیع بودجه

رانت وابسته به شخص پادشاه 
و در ایالات وابسته به بالاترین 
مقام بود، اما با متولد شدن نظام 

ریزی تولید و توزیع بودجه
رانت بین فرادستان تابع قانون 

 شد.

 حل نحوه
 مشکل

 خشونت

 هلیوس به
  شونتخ
 دیتهد ای
 هاستفاد به

 آن از

 بیتصو
 یبرا نیقوان

 فیتعر
 نیب رابطه

 فرادستان

 بیتصو
  نیقوان

 همه یبرا

 فیتعر یبرا نیقوان بیتصو
جای خود  فرادستان نیب رابطه

را به خشونت یا تهدید به 
 استفاده آن داد.

 گیريبندي و نتیجه. جمع9
 ترلکن و هاسازمان نهادها، عنصر سه ولاتتح شناخت اجتماعی، هاینظم رهیافت براساس
 روریض اقتصادی یا سیاسی نظام یک درون در داده رخ هایپویایی بررسی برای خشونت

 و ولیدت به واسطه خشونت کنترل محدود دسترسی نظم با کشورهای در که آنجا از .است
 اکمیتح اختیار در ابزارهای ترینمهم از یکی و شودمی انجام فرادستان بین رانت توزیع
 تحولات تشناخ است،بودجه  سند در هاهزینه تخصیص و منابع تامین خشونت کنترل برای
 هانهاد پویایی اجتماعی، هاینظم رهیافت براساس. است مهم بسیار ریزیبودجه نظام
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 استایر در شده نوشته قوانین و رسمی قواعد اجرای و حذف اصلاح، ایجاد، بررسی مستلزم
 هاهزینه خصیصت و منابع تامین نحوه شدن پذیرتربینیپیش ریزی،بودجه نظام گیریکلش
 حذف یا اصلاح آمدن، به وجود و ریزیبودجه نظام با مرتبط اجرایی هایروش ارائه و

 مشترک باورهای و اجتماعی هایپیمان غیررسمی، هنجارهای رسمی، اجتماعی معاهدات
 لزممست هاسازمان پویایی همچنین. است ریزیبوجه نظام در انونق حاکمیت راستای در

 نظام در هاسازمان تعداد و( مریدی یا قراردادی)ها سازمان نوع ها،سازمان عمر بررسی
 ئتلافا از بیرون و درون هایسازمان از پشتیبانی در ریزیبودجه نظام نقش ریزی،بودجه
 . است مسلط
 ناختش خشونت، تشدید یا کنترل در ریزیبودجه نظام نقش یزن خشونت کنترل در
 بر ریزیبودجه نظام تاثیرات ریزی،بودجه نظام به واسطه خشونت ظرفیت دارای هایگروه
ه تا قبل از انقلاب مشروطه ب .است بررسی قابل آن توزیع نحوه و تولیدی هایرانت انواع

گری صورت از طریق نظام مستوفیقرن رسیدگی به دخل و خرج کشور   1مدت 
با سپردن تصویب تمامی قوانین به مجلس های بعد از انقلاب مشروطه گرفت. در سالمی

های محاسبات و بودجه در مجلس شورای ملی، لزوم ارائه شورای ملی، تشکیل کمیسیون
 گزارش به کمیسیون محاسبات، تعریف بودجه و دوره عمل بودجه در قانون محاسبات

عمومی، سپردن وظیفه رسیدگی به حساب وزرا، جلوگیری از انتقالات غیرقانونی، تعیین 
ها به دیوان محاسبات کشور، تهیه و تفریغ بودجه و جلوگیری صحت یا عدم صحت حساب

از تجاوز و تفریط مالیه کشور به وزارت مالیه در راستای ایجاد، اصلاح و اجرای قواعد 
کارگیری مستشاران خارجی با هدف سامان ریزی، بهبودجه گیری نظامرسمی در شکل

دادن به مالیه عمومی کشور، افزایش قدرت وصول مالیات و ساماندهی به خزانه کل کشور، 
ممنوعیت مقرر شدن مالیات بر اثر نظر شخصی و تصویب قانون تشکیل ترتیبات مملکتی 

ا در کنار ارائه همنابع و تخصیص هزینهپذیرتر شدن نحوه تامین بینیایران در راستای پیش
های اجرای قوانین و مقررات و نظارت بر عملکرد مالیه در کشور و معاهدات رسمی روش

 ها همچنین پشتیبانی ازو غیررسمی ایجاد شده در باب تامین درآمدها و تخصیص هزینه
 شورای لسمجمله هایی که برای انتظام بخشی به بودجه کشور شکل گرفتند از جسازمان

 ملی، شورای مجلس محاسبات ملی، کمیسیون شورای مجلس مالیه ملی، کمیسیون
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 حاسباتم مالیه، دفتر کشور، وزارت محاسبات ملی، دیوان شورای مجلس بودجه کمیسیون
 فاترد بستن و هاوزارتخانه خرج و دخل به رسیدگی وزارتخانه، کمیسیون هر در مرکزی

 وزارت در کل داریخزانه مالیه و اداره وزارت در عایدات تشخیص همالیه، ادار وزارت در
مالیه که دارای حدودی از دائمی و قراردادی بودن هستند، خشونت کنترل، دایره ائتلاف 

ریزی تر و با تغییر نحوه تولید و توزیع رانت به وسیله استقرار نظام بودجهمسلط گسترده
 1515های امتیازات فرادستان به حقوق در فاصله بین سالهای مهمی در راستای تبدیل گام

 برداشته شد. 1704تا 
نژاد و کاتوزیان ریزی کشور از جمله شبیریهرچند برخی از  پژوهشگران بودجه

ریزی ایران گیری تازه از نظام بودجهشمسی را دوران شکل 1750تا  1704های سال
ته شده در این پژوهش با بررسی سیر تاریخی و کارگرفدانند؛ چهارچوب نظری بهمی

های دارای ظرفیت خشونت بر این باور است که ها و گروهاهمیت نهادها، سازمان
 1515های ریزی ایران با انقلاب مشروطه و در فاصله بین سالبنای اصلی نظام بودجهسنگ

ریزی همزمان با گذار گذاری شده و تحولاتی در نظام بودجههجری شمسی پایه 1704تا 
نظام اقتصاد سیاسی از نظم دسترسی محدود شکننده به نظم دسترسی محدود پایه به وجود 

 آمده که قابل تامل بیشتر است.
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Abstract 

Estimating the real exchange rate misalignment from the equilibrium 

value and exploring the factors affecting its changes is crucial for both 

economic policymakers and economic agents. Among the various 

factors affecting exchange rate misalignment, the exchange rate 

regime, has received less attention in experimental studies. 

Accordingly, the present paper seeks to find out the answer to the 

question of how real exchange rate misalignment is affected by 

different exchange rate regimes. In other words, in which of the 

exchange rate regimes is the exchange rate misalignment less and in 

which one it is higher? To answer the question, the propensity score 

                                                            
- This paper is extracted from PhD thesis at University of Isfahan 

 Corresponding Author: sk.tayebi@ase.ui.ac.ir 

How to Cite: Malekhosseini, S. H., Tayebi, S. K., Rafat. M., Yazdani, M. (2023). 

Evaluation of Exchange Rate Regime’s Effect on Real Exchange Rate Misalignment: 

An Application of Propensity Score Matching Approach. Iranian Journal of 

Economic Research, 27 (93), 105- 136.  

https://orcid.org/0000-0001-8370-4924
http://orcid.org/0000-0002-7594-8555
https://orcid.org/0000-0002-8555-9019
https://orcid.org/0000-0002-8045-7232


Winter 2022 | Issue 93  | Volume 27 | Iranian Journal of Economic Research | 106  

 

matching approach has been used. For this purpose, we have used data 

from 116 developing countries with different exchange rate regimes 

in 2019. Other factors such as real exchange rate misalignment in the 

previous period, inflation, the quality of institutions and financial 

development have been considered as match variables to net the effect 

of the exchange rate regime on real exchange rate misalignment and 

to separate the effects of other variables. The results showed that the 

real exchange rate misalignment from its equilibrium level has 

responded significantly to the type of exchange rate regime adopted 

by the countries, so that the floating exchange rate regime increases 

the real exchange rate misalignment in the selected developing 

countries wherever implemented. It can be argued that factors such as 

high exchange rate  fluctuations, a more drastic adjustment in the price 

level, and speculative bubbles or contagion effects in the floating 

exchange rate regime have led to an increase in these misalignments. 

1. Introduction 

It is important for economic policymakers and agents to estimate the 

real equilibrium exchange rate and identify the nature and reasons of 

the real exchange rate (RER) misalignment defined as the deviation of 

the exchange rate from its realized values. Positive or negative 

deviations of the RER can disrupt the optimal allocation of resources, 

leading to a decrease in welfare and economic crises. Moreover, 

maintaining the RER at an incorrect level sends incorrect signals to 

economic agents, resulting in higher welfare costs and greater 

economic instability (Willet, 1986). Although this phenomenon exists 

in all countries, it is a chronic issue particularly in developing 

countries such as Iran. Managing the exchange rate and preventing its 

fluctuations and misalignments have become one of the most 

important concerns of economic policymakers today. The exchange 

rate regime in each country is a significant factor in formulating 

exchange rate policies and a source of exchange rate fluctuations. 

However, despite the long history of exchange rate issues, fewer 

studies have been conducted on the relationship between the exchange 
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rate regime and RER misalignments. In this respect, the present 

research aimed to investigate RER misalignments in different 

exchange rate regimes. The study tried to answer the question of what 

impact the choice of exchange rate regime has on RER misalignments. 

2. Materials and Methods 

Theoretical literature suggests that various factors can affect exchange 

rate misalignment. The present study aimed to evaluate the impact of 

adopting a floating exchange rate regime on the RER misalignment. 

According to Nouira and Sekkat (2015) and Soleymani and Ben-Alam 

(2018), the factors that influence the RER misalignment (the response 

variable) include the exchange rate regime (the treatment variable in 

this study), the RER misalignment in the previous period, inflation, 

and institutional quality and financial development (matched 

variables). To investigate the impact of adopting different exchange 

rate regimes on the RER misalignment, the study employed the 

propensity score matching (PSM) approach, which is a non-parametric 

method in econometrics. Having obtained the probability value for 

each observation, the study used the nearest neighbor estimator, as the 

most straightforward estimator of propensity score matching, to 

estimate the effect of the program based on the propensity score. 

3. Results and Discussion 

The study estimated the propensity score by using the logit function 

to compare the values of the treatment and control groups concerning 

the matched variables. The results indicated that the coefficients of 

these variables are not significant, and none of the matched variables 

have a significant impact on the probability of countries being in a 

homogeneous group. The nearest neighbor estimator was used to 

estimate the average treatment effect, and the results suggested that 

adopting a floating exchange rate regime leads to an increase in the 

RER misalignment. Countries with a floating exchange rate regime 

experience a higher RER misalignment. To evaluate the pattern of 

propensity score matching, the study conducted a balancing test on the 
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characteristics of countries in the treatment and control groups. The 

results indicated that all the matched variables of the study were well 

balanced and matched. Therefore, the means of these variables in both 

groups do not differ significantly after matching. In addition, the 

common support condition of the propensity score values was 

examined to test the validity of the PSM model. The results confirmed 

the validity of the model, as the density distribution function of the 

propensity score values for both groups had a common support after 

PSM model estimation. 

4. Conclusion 

The significant difference in the coefficient of the treatment effect 

(exchange rate regime) on the RER misalignment highlights the 

importance of adopting a proper and logical exchange rate regime to 

reduce these misalignments. Policymakers who aim to reduce RER 

misalignments should consider the exchange rate regime as a 

significant factor in their planning. However, considering the higher 

RER misalignment in floating exchange rate regimes, such regimes do 

not seem to be a suitable choice for developing countries to limit RER 

misalignments. Therefore, economic policymakers in these countries 

are advised to avoid adopting floating exchange rate regimes and opt 

for the regimes with less flexibility to address the issue of the RER 

misalignment. Regarding the case of Iran, the results of the panel 

smooth transition regression (PSTR) model, along with the previous 

research, suggest that the RER misalignment has existed in most 

periods, especially in recent years. Since Iran was in the control group 

in this study and has almost never adopted a floating exchange rate 

regime, the cause of these misalignments should be sought in variables 

other than the exchange rate regime, such as inflation, institutional 

quality, or financial development. 

Keywords: Exchange Rate Regime, Exchange Rate Misalignment, 

Developing Countries, Propensity Score Matchin . 

JEL Classification: C21 ، E31 ، F33 ، O57.  
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 هیافتر کاربرد: حقیقی ارز نرخ انحراف بر ارزی نظام اثر ارزیابی
 تمایل امتیاز جورسازی

 چکیده
قتصادی و گذاران اهم برای سیاستبرآورد انحراف نرخ ارز حقیقی از مقدار تعادلی و شناسایی عوامل موثر بر تغییرات آن 

از بین عوامل مختلف اثرگذار بر انحراف نرخ ارز، نظام ارزی با وجود اهمیتی لین اقتصادی حائز اهمیت است. هم برای عام
خ این سوال دنبال یافتن پاسکه دارد در مطالعات تجربی کمتر مورد توجه قرار گرفته است. بر این اساس، پژوهش حاضر به

حراف نرخ عبارت دیگر، انگرفته است؛ بههای مختلف ارزی قرارامبوده که چگونه انحراف نرخ ارز حقیقی تحت تاثیر نظ
یک بیشتر است؟ برای پاسخ به این سوال از رهیافت جورسازی های ارزی کمتر و در کدامیک از نظامارز حقیقی در کدام

های ارزی مختلف در با نظامکشور در حال توسعه  116های مربوط به امتیاز تمایل استفاده شده است. بدین منظور از داده
کردن اثر نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز و جدا کردن اثر بقیه متغیرها، سایر عوامل  استفاده شده و برای خالص 5011سال 

فته عنوان متغیرهای مچ درنظرگرموثر نظیر انحراف نرخ ارز حقیقی در دوره قبل، تورم، کیفیت نهادها و توسعه مالی به
 واکنش دهاتخاذ ش ارزی نظام نوع به نسبت آن تعادلی سطح از حقیقی ارز نرخ انحراف که است آن از حاکی . نتایجاندشده
 ثراتا، هاقیمت سطح در شدیدتر تعدیل، ارز نرخ زیاد هاینوسان دلیلبه شناور ارزی نظام اتخاذ کهطوریبه، داده نشان

 . است شده هاانحراف این افزایش به منجر بازی سفته هایحباب یا و پذیریانتقال

 .تمایل امتیاز جورسازی توسعه، درحال کشورهای ارز، نرخ انحراف ارزی، نظامها: کلیدواژه

  JEL: C21، E31، F33، O57 يبندطبقه
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 مقدمه. 1
پذیری یک کشور در دادن سطح رقابت نشان برایمناسب  معیارینرخ ارز حقیقی 

گیری هزینه کالاهای تجاری تولید شده در داخل برای اندازه ملاکی نیزبازارهای جهانی و 
متفاوت را در بخش داخلی و خارجی  پیامدهایای از مجموعهات آن تغییراست و کشور 

 .تواند عملکرد اقتصاد کشور را تحت تاثیر قرار دهدمی هابرآیند آنکه به همراه دارد 
رود که شمار میهای مهم در اقتصادهای باز بههمچنین نرخ ارز حقیقی از جمله متغیر

زیان  ثباتی بیشتر در سایر متغیرهای کلان اقتصادی و افزایشثباتی در آن سبب ایجاد بیبی
 (. 1716شود )یزدانی و همکاران، مقامات پولی می

 ارز یافته که انحراف نرخبرآورد نرخ ارز حقیقی تعادلی و فاصله آن از مقادیر تحقق 
 گذاران اقتصادی و هم برایشود و عوامل موثر بر تغییرات آن، هم برای سیاستنامیده می

عاملین اقتصادی حائز اهمیت است، زیرا انتخاب سطح مناسب نرخ ارز حقیقی تعادلی 
حراف نرخ انکننده است. واسطه اثرگذاری بر تعادل داخلی و خارجی بسیار مهم و تعیینبه

تواند موجب برهم خوردن تخصیص بهینه منابع و رت مثبت یا منفی میصوارز حقیقی به
حفظ نرخ ارز از آنجا که  های اقتصادی شود ودنبال آن کاهش رفاه و ایجاد بحرانبه

ر به دهد، منجمی اقتصادی عاملین به را نادرستی هایحقیقی در سطح نادرست سیگنال
رو، ؛ از این(Willet, 1986)شود می اقتصاد یشترب ثباتیهای رفاهی و بیافزایش هزینه

   ت.روی بازار ارز اسانحراف نرخ ارز حقیقی از سطح تعادلی خود، یکی از مسائل مهم پیش
طورکلی، پدیده انحراف نرخ ارز، متغیرهای مختلفی از قبیل رشد اقتصادی، انباشت به

های ارزی و تراز تجاری را تحت انگذاری مستقیم خارجی، صادرات، بحرسرمایه، سرمایه
 (.Slimani & Ben Allem, 2018دهد )تاثیر قرار می

هر  دهد، بدیهی است کهاز آنجا که نرخ ارز، اقتصاد ملی را به اقتصاد جهانی پیوند می
کی یکند براساس اهداف و ترجیحات خود به یک تعادل ارزی برسد. کشوری سعی می
یریت بازار ، مدگرفتهالملل بسیار مورد تاکید قرار اقتصاد بین در حوزه از موضوعاتی که

 ریباکه تقو انحراف نرخ ارز است  ارز و موضوعاتی چون سازوکار تعیین نرخ ارز تعادلی
ورهای ین موضوع در کشا ؛هستند روروبهها تمامی کشورها با شدت و ضعفی متفاوت با آن

 هر چه بیشتر احساس هستند، ضعیف به نسبت لیما بازارهای دارای که توسعه حال در
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های پولی و مالی و نظام ارزی، ، زیرا در این کشورها ناسازگاری میان سیاستشودمی
همراه خواهد داشت که منجر به بحران نرخ ارز از مسیر تعادلی را به توجه قابل انحراف

نحراف (. علاوه بر این، ا1715ها در اغلب این کشورها شده است )مهرآرا، تراز پرداخت
گذشته  هایدهه یاست که ط یارز یهابحران شتریاز عوامل مهم در ب یکینرخ ارز 

شده  لیرزو ب هیروس ،یشرق یایآس ک،یمکز ریوسعه نظتحال  در یکشورها ریگبانیگر
 یهدف اصل نکهیبر ا یمبنشکل گرفته است،  یا،  اجماع گستردهجهیدر نت .است

 ادیز یهااز وقوع انحراف یریجلوگ دیحال توسعه با در یدر کشورها یارز یهااستیس
 (.Hinkle & Montiel,1999) باشد ی نرخ ارزو طولان

، شودطورکلی، انحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی آن در تمامی کشورها مشاهده میبه 
ر از جمله ایران بسیا عنوان یک پدیده مزمن در کشورهای در حال توسعهاما این موضوع به

 هایها و انحرافکه امروزه مدیریت نرخ ارز و جلوگیری از نوسانطوریمشهود است؛ به
ده گذاران اقتصادی تبدیل شهای سیاستترین دغدغهآن از مقادیر تعادلی به یکی از مهم

واند تت میمدت و بلندمداست، چراکه هرگونه نوسان مقطعی و انحراف نرخ ارز در کوتاه
 های اقتصاد ایجاد کند. هایی را برای سایر بخشچالش

با وجود اینکه نظام ارزی حاکم بر کشورها منشا تحولات نرخ ارز و عاملی تاثیرگذار 
باید به این نکته اشاره کرد که با توجه به قدمت ها است های ارزی آندر تدوین سیاست

در مورد ابعاد مختلف نرخ ارز انجام شده، اما در  ایموضوع نرخ ارز، مطالعات گسترده
گرفته است. از های کمتری صورت زمینه ارتباط نظام ارزی و انحراف نرخ ارز، پژوهش

های های نرخ ارز حقیقی از مقادیر تعادلی خود در نظامرو، چگونگی تغییرات انحرافاین
دنبال پاسخ به این سوال لعه بهمختلف ارزی مساله اصلی پژوهش حاضر است و این مطا

های ارزی چه تاثیری بر انحراف نرخ ارز حقیقی دارد. برای است که انتخاب انواع نظام
شود که شده و سعی می( استفاده PSM) 1این منظور، از رهیافت جورسازی امتیاز تمایل

مورد  د. نمونههای ارزی متفاوت مورد توجه قرار گیرتجربیات کشورهای مختلف با نظام
و گروه  5توسعه هستند که به دو دسته تحت عنوان گروه شاهدپژوهش، کشورهای در حال 

                                                            
1. Propensity Score Matching Approach 

2. Control Group 
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شوند؛  گروه درمان شامل کشورهایی است که نظام ارزی شناور را تقسیم می 1درمان
 شود. اند و گروه شاهد کشورهای دیگر را شامل میعنوان نظام ارزی خود پذیرفتهبه

ای است که در بخش دوم مبانی نظری و در بخش سوم پیشینه گونهاله بهساختار مق
پژوهش ارائه شده است، سپس به تشریح الگوی تجربی مورد استفاده بر پایه روش نوین 

PSM شود. در بخش پنجم، نتایج برآورد که با استفاده از در بخش چهارم پرداخته می
گیرد. در نهایت، ورد تجزیه و تحلیل قرار میدست آمده، ارائه شده و مبه PSMالگوی 

 های سیاستی اختصاص دارد.گیری و توصیهبخش ششم به نتیجه

 مبانی نظري .7
عنوان شکاف بین نرخ ارز حقیقی یک کشور و مقدار تعادلی آن انحراف نرخ ارز که به

ب نوع نظام ارزی همراه با انتخا 1137در سال  5وودز-شود، بعد از سیستم برتونتعریف می
مورد توجه قرار گرفت. این پدیده ممکن است عواقب ناگواری را به همراه داشته باشد که 

که هنگامی شود گفته می .مدت و بلند مدت باشدتواند مانع رشد اقتصادی درکوتاهمی
 و شده 7گذاریارزش حد از کمتر یابد،نسبت به مقدار تعادلی خود کاهش می ارز نرخ

 ازشود. می 4گذاریارزش حد از بیش رود،از مقدار تعادلی خود فراتر می که گامیهن
 موضوع آن انحراف و تعادلی ارز نرخ بررسی ،1130 دهه در ارزی شناور نظام اتخاذ زمان

 .است بوده تجربی اصلی مطالعات
 هایتسسیا تغییرات به و است نوسان در آزادانه اسمی ارز نرخ شناور، نظام یک تحت 

 است ممکن های ارز در کشوری با نظام ارزی شناور،نرخ .دهدمی پاسخ اقتصادی کلان
 ثباتبی از حدبیش  3ایاثرات دسته یا 6)شیوع( پذیریانتقال ،5بازیسفته حباب دلیلبه

  (.Dubas, 2009باشند؛ در نتیجه، در این نظام ارزی انحراف نرخ ارز بیشتر است )

                                                            
1. Treatment Group 

2. Bretton Woods System 

3. Undervalued 

4. Overvalued 

5. Speculative Bubbles 

6. Contagion Effects 

7. Bandwagon Effects  
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 مدتکوتاه مالی هایجریان است ممکن عامل اصلی ( معتقد است که5001) 1یاگی
  رفتار و 4هراس ،7دلیلهیجانات بی ،5هایی نظیر سوداگریتاثیر پدیدهتحت خود که باشد
  ایرمه تاررف و بازیسفته ویژهها بهمدت این پدیدهکوتاه اثرات هستند. البته اگر 5ایرمه

 .نباشد اسیاس ترتیبات ارزی شناور خیلی مشکل انحراف است ممکن برود، ینب از سرعتبه
  نشان را 6مسیر به وابستگی از معینی سطح ارز دهد نرخمی نشان حال، شواهدبا این

 بازارهای ارز، در 3(پسماند) هیسترزیس وجود و با (Artis & Taylor, 1995) دهدمی
 یشترب غیرعقلایی رفتارهای با است ممکن و شودنمی اصلاح مدتکوتاه در اولیه انحراف

 ممکن ارز نرخ ترپذیرانعطاف هایدر نتیجه، نظام .شود تشدید اقتصادی عاملین توسط
اهش کنند، اما برای ک خنثی را جاری حساب بر مبادله رابطه هایشوک هرگونه تاثیر است

 (. Dubas, 2009انحراف نرخ ارز انتخاب مناسبی نخواهند بود )
کند که در کشورهایی با نظام ارزی شناور، ( چنین استدلال می5014) 1میردالا

ه ها همراه است کهای نرخ ارز بیشتر بوده و با تعدیل شدیدتری در سطح قیمتنوسان
ویژه افزایش شدت تعدیل قیمت خود معمولا انحراف نرخ ارز حقیقی از مقدار تعادلی را به

 دنبال دارد.همدت بدر کوتاه
 ختیس با مواجهه نرخ ارز حقیقی در افزایش هایی از قبیلپدیده با ثابت ارز هاینرخ

 همراهند  آن با مرتبط مشکلات همه و از حد بیش گذاریارزش ایجاد ،1اسمی

(Dubas, 2009 و )ای های ارزی در کشورهای درحال توسعهعامل مهمی در وقوع بحران
(، 1111(، روسیه )1111(، برزیل )1113شرقی )(، آسیای جنوب1114نظیر مکزیک )

                                                            
1. Yagci, F. 

2. Speculation 

3. Manias 

4. Panics 

5. Herd Behavior 

6. Path Dependency 

ی )مسیر های قبلی است که وابستگی حالت فعلی یک سیستم به حالتاپدیده (Hysteresisهیسترزیس یا پسماند ). 3

به  تنها به بزرگی علت، بلکهساس مفهوم این پدیده، رابطه میان علت و معلول نهادهد. بر تغییرات( آن را نمایش می

، مهندسی ،یمیش ،فیزیکهای مختلفی نظیر راستای تغییرات آن نیز وابسته است. این پدیده کاربردهای زیادی در حوزه

 .دارد اقتصاد و شناسیزیست

8. Mirdala, R. 

9. Nominal Rigidity 
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(. نرخ ارز ثابت Fischer, 2002آید )حساب می( به5005( و آرژانتین )5001ترکیه )
 باعث 

 1شود که نرخ ارز حقیقی افزایش یابد و هر بار تورم بالاتر از کشور صادرکننده ارز لنگرمی
 باشد. 

های نرخ ارز ثابت های حقیقی ارز در نظاماند که نرخ( دریافته1611) 5گلدفان و والدرز
ر دهای ارزی کشورها عمیق و رقابتی باشند با فرض اینکه نظام .تمایل به افزایش دارند

یا مازاد تجاری که انحراف از  کسری وضعیت ، نرخ ارز در پاسخ بهنظام نرخ ارز شناور
العمل نشان داده و به عنوان طور نسبتا سریع عکسهب ،دهدوضعیت تعادلی را نشان می

ابت اما در نظام نرخ ارز ثسازد، میخودکار، مازاد یا کسری تجاری را مرتفع  هکنندتثبیت
وجود ندارد و نرخ ارز در مقدار معین خود ثابت است،  چون چنین سازوکار خودکاری

رخ گیرند که نبل ملاحظه تصمیم میها یا مازادهای قامقامات اقتصادی با مشاهده کسری
 اقدام و، ارز را برای کاهش عدم تعادل تراز تجاری تغییر دهند و چون این تشخیص

ز ها در نظام نرخ ارعدم تعادل ،های قابل ملاحظه همراه استتاثیرگذاری بعد از آن با وقفه
ربی متعددی نظیر حال، مطالعات تج. با اینتر خواهد بودتر و عمیقثابت، طولانی

(Hausmann, et al., 2000 and Calvo & Reinhart, 2002نشان می ) دهند که
توسعه را در برابر حال  تواند اقتصادهای نوظهور و درتنها، نمینظام ارزی شناور نه

 کند که خود احتمال ایجادها را نیز تقویت میهای خارجی محافظت کند، بلکه آنشوک
 دهد.رخ ارز را افزایش میانحراف ن

ه صورت قطعی بیان کرد کتوان بهطورکلی، براساس الگوهای اقتصاد کلان نمیبه 
ارز  نرخگاه کند، چراکه کدام نظام ارزی انحراف بیشتری در نرخ ارز حقیقی ایجاد می

 دهدینشان م شناوراز انحراف را در هر دو نظام ثابت و  یتوجه حقیقی سطح قابل
(Slimani & Ben Allem, 2018 ؛Coudert & Couharde, 2009 .) 

، روکننده نرخ اسمی ارز است، از اینتحت یک نظام ارزی شناور، بازار ارز تعیین
صورت موقتی است. در مقابل، با توجه به اینکه در نظام نرخ انحراف نرخ ارز حقیقی نیز به

                                                            
1. Anchor Currency 

2. Goldfajn, I. & Valdes, R. 
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رد، خطر انحراف نرخ ارز حقیقی افزایش ارز ثابت، نرخ اسمی ارز امکان تعدیل ندا
بودن نرخ طور کامل کارا باشد، حتی با وجود ثابت حال، اگر بازار کالاها بهیابد؛ با اینمی

توانند در پاسخ به فشار بازار، نرخ ارز حقیقی را به مقدار تعادلی ها میاسمی ارز، قیمت
 (. Nouira, et al., 2015خود بازگردانند )

طور خلاصه در هر دو نظام، بنا به دلایل مختلف امکان بروز انحراف وجود دارد به
(Coudert, et al., 2015؛ در نظام ارزی ثابت این امر می)دلیل چسبندگی در  تواند به

 دلیل اطلاعات ناقصهای پولی و مالی و در نظام شناور بهطورکلی سیاستها و بهقیمت
توان گفت کدام نظام طور قطع نمیبه(. با توجه به اینکه Edwards, 2011اتفاق بیفتد )

دنبال پیدا کردن اثر خالص نظام کند، پژوهش حاضر بهارزی انحراف کمتری را ایجاد می
 است.  PSMارزی بر انحراف نرخ ارز حقیقی با استفاده از رهیافت 

 . پیشینه پژوهش9
مختلفی در زمینه انحراف نرخ ارز انجام شده که  المللی مطالعاتدر عرصه داخلی و بین

استفاده  PSMها اشاره شده است. همچنین مطالعاتی که از روش ترین آنبه مهمدر ادامه 
 اند.  اند، بررسی شدهکرده

در  1737:5 – 1731:1های فصلی ( با استفاده از داده1711عزیزی و هادیان )
های نرخ ارز حقیقی از میزان انحراف 1ملایم چهارچوب یک الگوی رگرسیون انتقال

قارن در اند که یک فرآیند غیرمتمقادیر تعادلی آن در ایران را برآورد کرده و نتیجه گرفته
 تعدیل نرخ ارز حول حد آستانه وجود دارد. 

لی های اص( رابطه تعادلی نرخ ارز حقیقی برحسب بنیان1715جعفری صمیمی و قبادی )
بررسی کرده  5انباشتگی جوهانسنبا استفاده از روش هم 1771-1711های لآن را طی سا

کمتر از مقدار  1730اند که نرخ ارز حقیقی از ابتدای دوره تا سال و به این نتیجه رسیده
 تعادلی خود بوده و از این سال به بعد شکاف بین این دو نرخ کمتر شده است. 

                                                            
1. Smooth Transition Regression 

2. Johanson Cointegration Method 
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افتاده در اقتصاد ایران به های تورمی اتفاق نظام ( ضمن استخراج1711مزینی و قربانی )
در قالب یک رویکرد پولی به استخراج میزان انحراف نرخ  1سوئیچینگ-روش مارکوف

ی های تورماند که در نظامو به این نتیجه رسیده ها پرداختهارز اسمی در هر کدام از نظام
 ید شده و انحراف بیشتری را نسبت بهطور نسبی تشدمتوسط میزان انحراف نرخ ارز به

 دهد.های تورمی پایین از خود نشان مینظام
 دنبال تبیین میزان انحراف نرخ ارز حقیقی و عوامل ( به5011) 5عالمسلیمانی و بن

ید های ارزی تاککننده آن برای کشورهای منا بوده و در این راستا، بر نقش نظامتعیین
 ( به این نتیجه GMM) 7یافتها با استفاده از روش گشتاورهای تعمیمهاند. آنکرده
 اند که نظام ارزی شناور برای این کشورها بهترین انتخاب است. یافته دست

کشور، تاثیر متغیرهای بنیادی اقتصاد  61( بر اساس اطلاعات 5017) 4هالتمولر و مالیک
 قرار داده و با استفاده از الگوی  کلان بر نرخ ارز حقیقی موثر را  مورد بررسی

اف کمتر پذیری نظام ارزی بیشتر باشد، انحراند که هر چه انعطافانباشتگی پانلی دریافتههم
 ذیرترپانعطاف انتخاب ترتیبات ارزی انحراف، درجه رساندن حداقل به خواهد بود و برای

 است.  ناپذیراجتناب
مورد  5011تا  1111های راف لیر ترکیه را بین سال(، انح5015) 5داگدویرن و همکاران

انباشتگی و الگوی تصحیح خطای برداری بررسی قرار داده و با استفاده از روش هم
(VECMدریافته ) از حد شده در ترکیه، لیر بیش  اند که هنگام اتخاذ نظام ارزی تثبیت

 گذاری شده است.ارزش
نقش انتخاب نظام  3انباشتگی پانلیبرآوردگر برداری هم( با استفاده از 5001) 6دوباس

یافته مورد ارزی در توضیح انحراف نرخ ارز را در کشورهای درحال توسعه و توسعه
است که انحراف نرخ ارز در کشورهای درحال بررسی قرار داده و به این نتیجه رسیده 

 ت.نظام ارزی شناور به مراتب بیشتر اسها در شود و میزان این انحرافتوسعه بیشتر دیده می
                                                            
1. Markov-Switching Method 

2. Slimani, S & Ben Allem, K. 

3. Generalized Moment Method 

4. Holtemöller, O. & Mallick, S. 

5. Dagdeviren, S., et al. 

6. Dubas, J.M. 

7. Panel Cointegration Vector Estimator 
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 PSMاز بین مطالعات داخلی و خارجی که برای بررسی موضوع مورد مطالعه از روش 
 توان به مطالعات زیر اشاره کرد: اند نیز میاستفاده کرده

گذاری تورمی بر تاثیر هدف( در دو مطالعه مجزا 5050) 1کاظمی زرومی و همکاران
ها در منتخبی از دو گروه کشورهای های آنو غیرمستقیم و مولفه های مستقیممالیات

مورد بررسی  1110-5016های طی سال  PSMواردکننده و صادرکننده نفت را  با روش
 گذاری تورم، تاثیر مثبت واند که اتخاذ چهارچوب هدفقرار داده و به این نتیجه رسیده

تقیم کشورهای واردکننده نفت دارد؛ در حالی معناداری بر درآمد مالیاتی مستقیم و غیرمس
که تاثیر این سیاست در کشورهای صادرکننده نفت از نظر آماری ناچیز و جهت آن نیز 

  .مبهم است
کشور در حال توسعه و  30های ارزی ارتباط بین نظام( 5013) 5کوشمن و ویتا

مورد بررسی  PSMفت گذاری مستقیم خارجی این کشورها را با استفاده از رهیاسرمایه
های های به نسبت ثابت نرخ ارز در مقایسه با نظاماند که نظامقرار داده و به این نتیجه رسیده

   کنند.گذاری مستقیم خارجی را بیشتر ترغیب میپذیرتر، ورود جریان سرمایهانعطاف
 ه توان گفت که تمامی مطالعات داخلی کبندی مطالعات پیشین میبا جمع

اند با بررسی عوامل موثر بر نرخ ارز نحوی به بررسی موضوع انحراف نرخ ارز پرداختهبه
حقیقی )نه انحراف آن(، تنها به محاسبه انحراف نرخ ارز حقیقی از مقدار تعادلی آن 

ها را بر متغیرهای کلان اقتصادی مورد بررسی قرار و یا در نهایت اثر این انحراف پرداخته
داخلی است که ضمن محاسبه انحراف  که مطالعه حاضر اولین مطالعهاند؛ در حالیداده

نرخ ارز حقیقی از مسیر تعادلی خود به بررسی عوامل موثر بر انحراف نرخ ارز حقیقی با 
کارگیری تاکید بر نقش نظام ارزی پرداخته است. همچنین از این جهت که این مطالعه با به

کند یاز تمایل اثر خالص نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز را برآورد میرهیافت جورسازی امت
 تری را ارائه خواهد کرد.با مطالعات خارجی نیز متفاوت است و نتایج مطمئن

  

                                                            
1. Kazemi Zaroomi, H., et al. 

2. Cushman, D. & Vita, G.D.  
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 . الگو و روش0

 . الگوي تجربی0-1
ین توانند بر ابراساس ادبیات نظری موجود در زمینه انحراف نرخ ارز، عوامل مختلفی می

اثرگذار باشند که در این پژوهش نقش سیاست اتخاذ نظام ارزی شناور )شناورسازی متغیر 
برای برآورد الگوی موردنظر و استخراج نتایج نظام ارزی( نیز بر آن ارزیابی خواهد شد. 

 براساس مبانی نظری مطرحاستفاده خواهد شد.  Stata 14و  Matlab 14افزارهای از نرم
(، 5011عالم )( و سلیمانی و بن5015) 1پیروی از نویرا و سکاتو بههای قبل شده در قسمت

( برای توضیح رفتار انحراف نرخ ارز حقیقی در کشورهای 1الگوی ارائه شده در رابطه )
 شود:مورد مطالعه تصریح می

(1) |𝑀𝐼𝑆|𝑖 = 𝑓(|𝑀𝐼𝑆(−1)|𝑖 , 𝐸𝑅𝑅𝑖 , 𝑋𝑖) 

و متغیر واکنش است،  iدرمطلق انحراف نرخ ارز حقیقی کشور ق MIS|i|(، 1در رابطه )
|MIS(−1)|i  قدرمطلق انحراف نرخ ارز حقیقی کشورi  ،در دوره قبلERRi  متغیر درمان

برداری از سایر متغیرهای اثرگذار بر انحراف نرخ ارز حقیقی شامل  Xi)نظام ارزی( و 
نوعی در فرآیند جورسازی اثر این متغیرها بهکه تورم، کیفیت نهادی و توسعه مالی است 

 شوند. نامیده می 5گرشود و اغلب در ادبیات، متغیرهای مداخلهکنترل می
ها در کشورهای درحال توسعه، وقفه متغیر وابسته )انحراف دوره دلیل تداوم انحرافبه

(. انحراف نرخ Nouira, et al., 2011عنوان متغیر کنترل وارد الگو شده است )قبل( به
ارز حقیقی از مقدار تعادلی آن تا حد زیادی به تورم و فشارهای تورمی بستگی دارد؛ به 

 & Collins, 1996 ,Nouiraشود )که تورم باعث افزایش انحراف نرخ ارز می طوری

Sekkat, 2015 علاوه بر تورم، روی دو متغیر کیفیت نهادی و توسعه مالی که در ادبیات .)
شوند، تمرکز شناخته می 7کننده سطح پذیرش یا تحمل انحرافعنوان عوامل تعیینبه

 بودن کیفیت موسسات،که در صورت ضعف نهادهای داخلی و پایین طوری  شود؛ بهمی

                                                            
1. Nouira R .& Sekkat, Kh. 

2. Confounders  

3. Tolerance to Misalignment 
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( و کیفیت بالای نهادی، Rodrik, 2008انحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی آن بیشتر است )
(. همچنین اگر سیستم Nouira & Sekkat, 2015دهد )می انحراف نرخ ارز را کاهش

خوبی توسعه یافته باشد، انحراف نرخ ارز کمتر خواهد بود و با وجود توسعه مالی کشور به
ها ها کمتر بوده و کشور در برابر آنها و پیامدهای این انحرافبیشتر سیستم مالی، هزینه

 (. Aghion, et al., 2009 ,Elbadawi, et al., 2012تر است )مقاوم
ت اند. حال جهمتغیرهای کنترل ذکر شده، براساس مبانی نظری موجود انتخاب شده

های ارزی مختلف بر انحراف نرخ ارز حقیقی با تکیه بر مبانی نظری بررسی تاثیر اتخاذ نظام
شود، اده میدشده و با توجه به روش جورسازی امتیاز تمایل که در قسمت بعد توضیح بیان 

 شود.( تعریف می5صورت رابطه )نظر بهالگوی تجربی این مطالعه برای نمونه مورد

(5) |𝑀𝐼𝑆| = 𝐹(|𝑀𝐼𝑆(−1)|, 𝐷𝐸𝑅𝑅 , 𝐼𝑁𝐹, 𝐼𝑄, 𝐹𝐷) 

انحراف نرخ ارز حقیقی است که براساس اطلاعات کنفرانس  MIS(، 5در رابطه )
( با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال ملایم DUNCTA) 1المللی تجارت و توسعهبین

متغیر  ERRD. 7( برای کشورهای موردنظر برآورد و استخراج شده استPSTR) 5پانلی
نظام ارزی شناور  5011درمان نظام ارزی است که مقدار آن برای کشورهایی که در سال 

است.  اند، صفراذ نکردهاند، یک و برای کشورهایی که این نظام ارزی را اتخرا اتخاذ کرده
 المللی پول منتشرهای ارزی که توسط صندوق بیننظام 4بندی حقیقیدر این مطالعه از طبقه

کننده است و اطلاعات مربوط به نرخ تورم قیمت مصرف INF. 5شده، استفاده شده است
 6دیمتغیر کیفیت نها IQآوری شده است. جمع (WDIآن از شاخص توسعه بانک جهانی )

                                                            
1. United Nations Conference on Trade and Development 

2. Panel Smooth Transition Regression 

 عنوان انحراف درنظر گرفته شده و براساسمانده )پسماندها( حاصل از برآورد الگوی نرخ ارز حقیقی بهمقادیر باقی.  7

یافته از نرخ ارز حقیقی تعادلی استخراج  نرخ ارز حقیقی تحققصورت تفاوت های نرخ ارز بهها انحرافماندهباقی

𝑀𝐼𝑆𝑖𝑡شود؛ در واقع خواهیم داشت: می = 𝜀𝑖𝑡 = 𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 − 𝐸𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 

 

4. De Facto 

5. Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions (2019) 

6. Institutional Quality  
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( از 1713( و احمدپور کچو و دهمرده )1710پیروی از ندیری و محمدی )است که به
، ثبات 1میانگین حسابی شش شاخص حکمرانی خوب شامل حق اظهارنظر و پاسخگویی

، 5، کیفیت و چگونگی تنظیم مقررات4، کارآمدی دولت7و فقدان خشونت 5سیاسی
ها بین است. امتیاز کشورها در این شاخصدست آمده به 3و کنترل فساد 6حاکمیت قانون

تر برای آن کشور است. این معنای نتیجه مطلوباست که مقدار بالاتر به -5/5و   5/5
نرمال شده و سپس با  10( بین صفر و 1710ها ابتدا به روش محمدی و ندیری )شاخص

وردنظر ایجاد شده ها، شاخص نهادی مگیری از آنها و میانگینآوری این شاخصجمع
های حکمرانی در سراسر ها از شاخصهای مربوط به این شاخص. اطلاعات و داده1است
است که به پیروی  10متغیر توسعه مالی FDاند. ( استخراج شدهWGIبانک جهانی ) 1جهان

( و خداپرست و همکاران 5015) 11(، الباداوی و همکاران5011عالم )از سلیمانی و بن
الی ها و سایر نهادهای ماز نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط بانک (1715)

عنوان متغیر جایگزین استفاده شده است. اطلاعات مربوط به این به تولید ناخالص داخلی به
 ( استخراج شده است. WDI) 15متغیر نیز از شاخص توسعه بانک جهانی

  

                                                            
1. Voice and Accountability 

2. Political stability 

3. Absence of Violence 

4. Government Effectiveness 

5. Regulatory Quality 

6. Rule of Law 

7. Control of Corruption 

 10ن صفر و (، این متغیرها به روش زیر بی1710پیروی از محمدی و ندیری )به برای امکان مقایسه و همسان کردن .1

 اند:نرمال شده

 10 × (𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 − 𝑚𝑖𝑛)/(max− min )   کهvalue  برابر با مقدار هر شاخص برای هر کشور است وmin 

 گیری شده برای متغیرهای نهادی مختلف برای هر کشور است.ترتیب حداقل و حداکثر مقادیر اندازهنیز به maxو 

9. Worldwide Governance Indicators 

10. Financial development 

11. Elbadawi, IA., et al. 

12. World Development Indicators 
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 مايل. روش برآورد الگو: جورسازي امتیاز ت0-7
ها و مداخلات اقتصادی یا های تحلیل و بررسی اثرات سیاستترین روشیکی از مهم

رد عنوان یک رویکبه است که سازیجوراجتماعی بر رفتار متغیرهای اقتصادی، روش 
ی های روش رگرسیون. این روش، ضعفشودناپارامتریک در اقتصادسنجی شناخته می

ی از قانون توزیع متغیرهای توضیحی الگوی رگرسیونی را هایرا با پیدا کردن آن بخش
که امکان مقایسه برای دو گروه درمان و شاهد در آن ناحیه وجود ندارد، آشکار 

های آزمون فرضیه مشخصی برای ارزیابی سازد. همچنین این روش دارای تکنیکمی
ب های رقیعملکرد و دقت الگوسازی انجام شده برای ارزیابی سیاست است که روش

از این مزیت برخوردار است که اجرای  PSMمند نیستند. علاوه بر این، روش از آن بهره
 پذیر است )کشاورزآن تنها با داشتن یک دوره داده برای دو گروه درمان و شاهد امکان

های رگرسیون مانند ارتباط (. همچنین جورسازی امتیاز تمایل به فرض1716حداد، 
یرهای وابسته و مستقل یا عدم همبستگی سریالی بین اجزای اخلال وابسته خطی بین متغ

 (. Cushman & Vita, 2017نیست )
در اجرای هر برنامه اجتماعی یا اقتصادی ممکن است برخی از افراد و واحدها 

المللی که این موضوع در سطح بینطوری  مشارکت کرده و برخی مشارکت نکنند؛ به
د داشته باشد؛ مثلاً ممکن است برخی کشورها نوعی نظام ارزی را )متغیر تواند وجومی

درمان( انتخاب کنند و برخی آن را انتخاب نکنند. در این خصوص مشارکت در یک 
ن کنندگان نسبت به اجرای آکند که ناشی از واکنش شرکتبرنامه اثری را ایجاد می

عنوان مثال، در این مطالعه دنظر است. بهاجرای برنامه مور 1است. اثر ایجاد شده، پیامد
تواند با هدف کاهش انحراف نرخ ارز حقیقی باشد اتخاذ یک نوع نظام خاص ارزی می

هم  تواند همزمانکه تحقق آن، پیامد این برنامه خاص است. از آنجا که یک کشور نمی
از کشورهای عضو گروه درمان و هم عضو گروه شاهد باشد، علاوه بر ایران، منتخبی 

شود. قاعدتا میزان انحراف های ارزی مختلف درنظر گرفته میدر حال توسعه با نظام
کننده در برنامه و کشورهایی که در برنامه نرخ ارز حقیقی در کشورهای مشارکت

                                                            
1. Outcome 
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اند، متفاوت خواهد بود که این تفاوت در قالب رهیافت ارزیابی برنامه مشارکت نکرده
 ت. قابل ارزیابی اس

شود با تقسیم واحدها )مثلا کشورها( به گروه در رهیافت ارزیابی برنامه سعی می
کننده در برنامه( و گروه شاهد )کشورهایی که مشارکتی در برنامه درمان  )مشارکت

های اقتصادی بر متغیرهای اقتصادی مورد ها و سیاستندارند(، تاثیر اجرای برنامه
(. با این توضیح انتخاب یک نظام ارزی خاص )مثلا Zhao, 2004ارزیابی قرارگیرد  )

عنوان برنامه مورد توجه قرار داد و تاثیر آن را بر انحراف نرخ ارز توان بهشناور( را می
کت اثرات مشار برآوردارچوب مفید برای هدر این ارتباط یک چحقیقی بررسی کرد. 
( 1135) 5رابین شود که به مطالعاتمی معرفی 1بالقوه نتیجهارچوب هدر برنامه در قالب چ

نتیجه )یا واکنش( بالقوه  وتوان دارچوب میهگردد. در این چباز می( 1116) 7هولاند و
 ،عدم مشارکت. بنابراین 0Yو در برنامه  برای مشارکت 1Y  :کردرا با یکدیگر مقایسه 

 ظام ارزی خاص است؛اتخاذ یک نهر واحد دارای دو پاسخ بالقوه برای یک درمان مانند 
Yi(1) مد کشوربرآ i کند یا وقتی در برنامه مشارکت میYi(0)  برآمد آن کشور وقتی

(. البته باید توجه داشت که وجود دو Zhao, 2004کند )در برنامه مشارکت نمی
 همزمان برای یک کشور امر محالی است.  0Yو  1Y( پیامدواکنش )یا دو 
 روش به دست آوردن میانگین اثر یک متغیر درمان دودوییهدف این  ،به طورکلی

  Yi(1)دو مقدار  i = 1,2,…,Nکه در آن  iبر یک متغیر واکنش است. برای هر واحد 
برای مقدار هنگام عدم شرکت در برنامه  Yi(0)برای مقدار هنگام شرکت در برنامه و 

Wiوجود دارد. متغیر  ∈ صورت رابطه ده مشارکت در برنامه بهدهنعنوان نشانبه {0,1}
 شود.( تعریف می7)

(7) 
𝑌𝑖 = {

𝑌𝑖(0), 𝑖𝑓 𝑊𝑖 = 0

𝑌𝑖(1), 𝑖𝑓 𝑊𝑖 = 1
 

                                                            
1. Potential Outcome 

2. Rubin, D. 

3. Holland, P. 
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𝑌𝑖(1)(، اگر 7در رابطه ) − 𝑌𝑖(0) > ام iباشد، برنامه اجرا شده برای واحد  0
 شده برای این کشور  های مشاهدهوقتی واکنش ،بنابرایناثرگذار بوده است. 

 i0)Y iD –+ ( 1  1iYi= D iY   ،1است = iD 0 =معنی وجود درمان و به iD معنیبه 
 .((4)رابطه ) عدم وجود درمان است

(4) τ = 𝐸(𝑦|𝑤 = 1) − 𝐸(𝑦|𝑤 = 0)
= 𝐸(𝑦1|𝑤 = 0) − 𝐸(𝑦0|𝑤 = 0)
= 𝐸(𝑦1) − 𝐸(𝑦0) 

روه درمان و شاهد قرار نگرفته باشند صورت تصادفی در دو گدر صورتی که افراد به
ها که قابل مشاهده هستند، شناسایی کرده و اثرات آن را  yباید دیگر متغیرهای اثرگذار بر 

غیرهای ها متهایی که در مقدار این متغیرها )که به آناین صورت که گروهرا حذف کرد. به 
دیگر برابر بوده و یا مقادیر مشابهی هستند( با یک kشود و دارای بعد گفته می xتوضیحی 

 (.Lee, 2005(( )5دارند را با یکدیگر مقایسه کرد )رابطه )

(5) 𝐸(𝑦|𝑥. 𝑤 = 1) − 𝐸(𝑦|𝑥. 𝑤 = 0)
= 𝐸(𝑦1|𝑥. 𝑤 = 0) − 𝐸(𝑦0|𝑥. 𝑤 = 0)
= 𝐸(𝑦1|𝑥) − 𝐸(𝑦0|𝑥) = 𝐸(𝑦1 − 𝑦0|𝑥) 

واکنش بوده و همچنین احتمال با این فرض که شرکت در برنامه مستقل از متغیر 
 ,Rosenbaum & Rubinباشد ) 1و  0داده شده در بازه  xشرکت در برنامه در هر 

 (  قابل محاسبه خواهد بود.6صورت رابطه )(، اثر درمان به1983

(6) τ(x) = E[𝑌(1)−𝑌(0)|𝑋 = 𝑥]
= 𝐸[𝑌|𝑊= 1.𝑋 = 𝑥]−𝐸[𝑌|𝑊= 0.𝑋 = 𝑥] 

قابل   Xبرای هر ( 6رابطه )یرهای سمت راست تحت این شرایط، تفاوت بین متغ
 Xدر تمام توزیع  (3)(. در نتیجه میانگین اثر درمان با رابطه Lee, 2005شناسایی است )

 (:Abadie  &  Imbens, 2002آید )دست میبه

(3) 𝐸[𝑌|𝑊 = 1. 𝑋 = 𝑥] − 𝐸[𝑌|𝑊 = 0. 𝑋 = 𝑥] 
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 ( خواهد بود.1بطه )صورت راو میانگین اثر درمان  برای گروه درمان به

(1) τ = 𝐸[𝜏(𝑋)] = 𝐸[𝐸[𝑌|𝑊 = 1. 𝑋 = 𝑥]

− 𝐸[𝑌|𝑊 = 0. 𝑋 = 𝑥]] 

های با اهمیت در ارزیابی برنامه، پاسخ به این پرسش است که اگر برنامه )اتخاذ چالش
ها، کشورها و ...( در شد، متغیر مورد مطالعه برای افراد )گروهنظام ارزی شناور( اجرا نمی

ی از ها تنها یکعبارت دیگر، در هر کدام از گروهرسید. بهمه به چه سطحی میمعرض برنا
و در گروه  𝑌𝑖(1)قابل مشاهده است که در گروه درمان  𝑌𝑖(0)و   𝑌𝑖(1)دو متغیر 

است  1است. پاسخ به پرسش بالا نیاز به یک مفهوم انتزاعی دارد که تصوری  𝑌𝑖(0)شاهد
(Imbens & Wooldridge, 2008 .)سازی مقدار رزننده جوبرای هر واحد، تخمین

ی برای متغیرهای توضیحمتغیرهای خارج از برنامه را به عنوان مقادیر غیرقابل دسترس 
 دهد. مساوی قرار می

 امتیازپذیر انجام گیرد بر های مشاهدهتواند روی دادهطور که میسازی همانرجو
 , Frölich, 2007آید نیز قابل انجام است )که از متغیرهای کنترل به دست می 5تمایلی

Caliendo & Kopeinig, 2008می که ابعاد بردار هنگا امتیاز تمایلسازی ر(. در جو
ها مشکل باشد پوشانی دادهای زیاد باشد که فرض هممتغیرهای کنترل به اندازه

(Cameron & Trivedi, 2005ابتدا یک تخمین لاجیت ،)روی بردار  4یا پروبیت 7
 دستاحتمال شرکت در برنامه برای هر واحد به شود و سپسمتغیرهای کنترل برازش می

 Rosenbaumگیرد )تمایل انجام می امتیازها با استفاده از همین داده جورسازیمده و آ

& Rubin, 1983 ترین روش نزدیک چهارتوان با استفاده از می این رهیافت(. در
 ,.Heckman, et al) 1اییا هسته 3سازیسازی و بازه، زیر طبقه6شعاع و، پرگار 5همسایه

                                                            
1. Counterfactual 

2. Propensity Score 

3. Logit 

4. Probit 

5. Nearest neighbor 

6. Caliper and Radius 

7. Stratification and interval 

8. Kernel 

https://www.researchgate.net/profile/Jeffrey-Wooldridge
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1998 Frölich, 2007 and سازی را انجام داد )رجو( عملیاتCaliendo & 

Kopeinig, 2008 Todd, 2006 and .) 
برای برآورد معادله امتیاز تمایل باید دو انتخاب صورت گیرد: انتخاب نخست الگوی 

و انتخاب دوم، متغیرهای توضیحی این الگو است. معمولا  i=1|XiP(D(برآورد احتمال 
ه های لاجیت یا پروبیت بک سیاست از مدلکار گرفته شده برای ارزیابی یالگوی به

 کند. ( استفاده می1صورت رابطه )

(1) )}i)=E{h(Xi=1|XiP(D 

یک مشخص نمایی  ih(X(توزیع انباشته نرمال یا لاجستیک بوده و  (.)E(، 1در رابطه )
د برآوراست. برای  1iP(D=(کننده احتمال اولیه و دربرگیرنده تمام متغیرهای مرتبط تعیین

 دست آوردن مقدار احتمال مربوط به هر مشاهدهپس از به، اثر برنامه مبتنی بر امتیاز تمایل
ترین همسایه که نزدیک امتیاز تمایل نظیر جورسازی برآوردگرهای یکی ازاز 

خواهد شد. در این روش یک فرد استفاده ترین برآوردگر جورسازی است، سرراست
ن یک جفت با یک فرد )کشور( از گروه درمان انتخاب عنوا)کشور( از گروه شاهد به

ترین امتیاز تمایل به شرکت در برنامه باشد. با فرض اینکه احتمال شود که دارای نزدیکمی
ام از گروه شاهد با jو احتمال مشارکت فرد  𝑃𝑖وسیله ام از گروه درمان بهiمشارکت فرد 

𝑃𝑗 ترین همسایه فرد ضو نزدیکعگاه تکنشان داده شود، آنi( 10صورت رابطه )ام به
دارد، جفت مناسب  𝑃𝑗گاه فردی از گروه شاهد که احتمال مشارکت آن شود.تعریف می

 شود.ام دانسته میiفرد 

(10) 𝐶(𝑖) = {𝑃𝑗 |
𝑚𝑖𝑛
𝑗
| |𝑃𝑖 − 𝑃𝑗|} 

تمایل که در آن متغیرهای موثر بر در این مطالعه با استفاده از روش جورسازی امتیاز 
شوند به بررسی واکنش انحراف نرخ های چندگانه معرفی میعنوان مچانحراف نرخ ارز به

کشور  116شود. برای این منظور از اطلاعات ارز حقیقی به تغییرات نظام ارزی پرداخته می
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ده است. از میان این استفاده ش 5011های ارزی مختلف در سال با نظام 1در حال توسعه
کشور عضو گروه  14کشور عضو گروه درمان )دارای نظام ارزی شناور( و  75کشورها 

 اند.ارزی غیر از شناور( بوده  شاهد )دارای نظام

 ها. نتايج تجربی و تحلیل يافته9

 در روش جورسازی که برای این مطالعه در نظر گرفته شده است، امتیاز تمایل برآورد 
 های چندگانه را برای انطباقکه متغیرهای توضیحی موجود در الگو، مچطوریود؛ بهشمی

 اند(  و گروهاثرات بین دو گروه درمان )کشورهایی که نظام ارزی شناور را اتخاذ کرده
  کنند.اند( ایجاد میجز نظام ارزی شناور را پذیرفتهشاهد )کشورهایی که نظامی به

دیر احتمالی عضویت در گروه درمان هر کدام از مشاهدات ارائه ( مقا1در جدول )
شود. در این مطالعه چهار شده است که برای جور شدن و تطابق بین واحدها استفاده می

تغیرهای همراه ممتغیر توضیحی انحراف دوره قبل، تورم، کیفیت نهادی و توسعه مالی به
ضرب انحراف دوره قبل درکیفیت نهادی ضرب انحراف دوره قبل در تورم، حاصلحاصل

های مختلف )متغیرهای عنوان مچضرب انحراف دوره قبل در توسعه مالی بهو حاصل
ها شود، برای آنو امتیاز تمایل که با تابع لاجیت برآورد می 5جورشده( در نظر گرفته شده

 شود،طور که مشاهده مینکند. همامقادیر مشابه گروه درمان و شاهد را با هم مقایسه می

                                                            
س، بنگلادش، باربادوس، بلارو ن،یباهاماس، بحر جان،یارمنستان، آذربا ن،یآنگولا، آرژانت ر،یالجزا ،یآلبان. شامل 1

 ا،یکلمب ن،یچ ،یلیدارسلام، کامبوج، کامرون، چاد، ش یبرونئ نافاسو،یبلغارستان، بورک ل،یبوتسوانا، برز ،یویبول

اکوادور، مصر،  کن،یدومن یعاج، جمهور لساح کا،یکنگو، کنگو، کاستار کیموکراتد یکوموروس، جمهور

هندوراس،  ،یتیهائ ان،یوگ سائو،یب نهیگ نه،یگرجستان، غنا، گواتمالا، گ ا،یگابون، گامب ،یجیاکواتور، ف نهیالسالوادور، گ

 ،یتونلائوس، ل یورجمه زستان،یقرق ت،یوک ا،یاردن، قزاقستان، کن کا،یعراق، جامائ ران،یا ،یمجارستان، هند، اندونز

ستان، مراکش، مغول ،یمولداو ک،یمکز ،یتانیمور ،یمال و،یمالد ،یمالز ،یماداگاسکار، مالاو ،یبیل ا،یبریلبنان، لسوتو، ل

پاراگوئه، نو،  نهیعمان، پاکستان، پاناما، گ ،یشمال هیمقدون ه،یجرین جر،ین کاراگوئه،ینپال، ن ا،یبینام انمار،یم ک،یموزامب

سنگال،  ،یساموآ، عربستان سعود نسنت،یسنت و ا،یرواندا، سنت لوس ه،یروس ،یلهستان، قطر، رومان ن،یپیلیپرو، ف

توباگو، تونس،  دادینیرتوگو، ت لند،یتا ا،یتانزان کستان،یتاج ،لانکا، سودانیسر ،یجنوب یقایآفر مان،یسل ریجزا رالئون،یس

  وه.بامبیز ا،یزامبیمن،  تنام،یو اروگوئه، ،یت متحده عربامارا ن،یاوگاندا، اوکرا ه،یترک

 ضرب کردند از حاصلدلیل اینکه در برآورد اولیه، همه متغیرها شرط متوازن بودن را برقرار نمی. در اینجا به1

 دوی برخی متغیرها در الگو استفاده شده تا شرط متوازن بودن تمامی متغیرهای کمکی برقرار شود.دوبه
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دهد، هیچ کدام از اند که نشان میمعنادار نشده 1ضرایب مربوط به متغیرهای کمکی
 اند بر احتمال قرار گرفتن کشورها در یکعنوان مچ در نظر گرفته شدهمتغیرهایی که به

 اند.گروه همسان اثرگذار نبوده

 شورها با استفاده از تابع لاجیت. نتايج برآورد امتیاز تمايل براي ک1جدول 

𝐏 > |𝐳| z متغیر ضریب انحراف معیار 

157/1 95/1- 7211/1 1516/1- MIS(-1) 

516/1 51/1 1992/1 1294/1 INF 

267/1 21/7- 2627/1 2118/1- IQ 

215/1 77/7 1187/1 114/1 FD 

145/1 21/1 1171/1 1119/1 MIS(-1).INF 
121/1 65/1 1785/1 1119/1 MIS(-1).IQ 
118/1 28/1- 1118/1 1112/1- MIS(-1).FD 
 عرض از مبدا 7196/1 6221/7 72/1 417/1

 های پژوهشماخذ: یافته

 (5005) 5آبادی و ایمبنززننده جورسازی چندگانه به روش در ادامه نتایج تجربی تخمین
روه تباط با گبرای اثر درمان متوسط تاثیر نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز حقیقی در ار

شود. نتایج برآورد اثر درمان متوسط با استفاده از برآوردگر ( ارائه میATT) 7درمان
( ارائه شده 5است در جدول ) PSMکه یکی از انواع برآوردگرهای  4ترین همسایهنزدیک

 5دهد: نخست، نتایج برای نمونه جورسازی نشدهاین جدول دو موضوع را نشان می است.
دهد تفاوت میان متوسط انحراف نرخ ارز حقیقی کشورهایی که نظام ارزی یکه نشان م

است که در واقع  141/7اند و انحراف نرخ ارز حقیقی سایر کشورها، شناور را اتخاذ کرده
های درمان و شاهد بدون همان تفاضل ساده بین متوسط انحراف کشورهای عضو گروه

وسط اثر درمان برای کشورهای در معرض برنامه انجام جورسازی است. در سطر بعدی، مت
است. این سطر نیز از سه ستون مهم تشکیل شده )اتخاذ نظام ارزی شناور( گزارش شده 

                                                            
1. Covariates 

2. Abadie, A. & Imbens, G. 

3. Average Treatment on Treated   

4. Nearest Neighbor 

5. Unmatched 
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متوسط انحراف برای  103/1(، عدد Treatedکه در ستون درمان )طوری  است؛ به
 37/5، عدد (Controlsکشورهای عضو گروه درمان بعد از جورسازی و در ستون شاهد )

ها با کشورهای متوسط انحراف برای کشورهای عضو گروه شاهد بعد از جورسازی آن
دهنده تفاضل میان این دو ( نشانDifferenceگروه درمان است. همچنین ستون تفاوت )

ه طور که مشاهددهد. همانستون بوده و اثر خالص برنامه )شناور بودن نرخ ارز( را نشان می
 اند )گروهتفاوت اثر درمان در کشورهایی که نظام ارزی شناور را اتخاذ کردهشود، می

درصد  10و معنادار در سطح اهمیت  036/4درمان( و سایر کشورها )گروه شاهد( برابر با 
دهد اتخاذ نظام ارزی شناور منجر به افزایش انحراف نرخ ارز حقیقی است که نشان می

 شده است.

 مسايه ترين هارزي بر انحراف نرخ ارز حقیقی با استفاده از برآوردگر نزديک . تاثیر نظام7جدول 
 نمونه درمان شاهد تفاوت انحراف معیار tآماره 

11/7 764/6 797/6 615/71 991/76 Unmatched 

89/7 277/2 111/9 16/5 811/4 ATT 

 های پژوهشماخذ: یافته

از برآورد متوسط اثر درمان، حاکی از آن شود، نتایج حاصل طور که مشاهده میهمان
است که در کشورهای عضو گروه درمان )کشورهایی با نظام ارزی شناور(، انحراف نرخ 
ارز حقیقی از مقدار تعادلی آن نسبت به کشورهای گروه شاهد )سایر کشورها( بیشتر است. 

( سازگار است که 5015) 1( و سرمئو و سنین5001این یافته با نتایج مطالعاتی نظیر دوباس )
اند، انحراف نرخ ارز در کشورهای دارای نظام ارزی شناور بیشتر از سایر کشورها بیان کرده
 رد آزادانه اسمی ارز نرخ شناور، نظام یک توان چنین استدلال کرد که تحتاست. می

 یاقتصاد مختلف کلان هایسیاست تغییرات به طور دائم نسبت به و است نوسان
ظام های نرخ ارز در این نرو، با توجه به بیشتر بودن نوساندهد. از اینالعمل نشان میعکس

رخ ارز توانند ندلیل عدم اطمینان، عاملین اقتصادی نمیهای ارزی و بهنسبت به سایر نظام
نرخ  هایسانها نسبت به نوموجب تعدیل قیمت بینی کنند وطورکامل پیشدرستی و بهرا به

ها، های ارزی شناور با افزایش شدت تعدیل قیمتبر همین اساس، در نظام ارز خواهند شد.

                                                            
1. Cermeo, R & Senin, M. 



 473 | و همکاران حسینیملک

 

حال این نکته با این گیرد. نرخ ارز حقیقی نسبت به مقادیر تعادلی خود بیشتر فاصله می
طور که در ادبیات نرخ حائز اهمیت است که به دلیل کارآمدی نظام ارزی شناور و همان

 ( نیز آمده، انحراف نرخ بیشتر در کوتاه مدت مشهود است. Mirdala, 2014ارز )
های مشخصه 1در ادامه باید برای ارزیابی الگوی جورسازی امتیاز تمایل، آزمون توازن

اند، انجام شود. هدف از انجام این کشورهایی که در دو گروه درمان و شاهد قرار گرفته
یا عضویت کشورها در گروه درمان )اتخاذ نظام آزمون، بررسی این موضوع است که آ

(. 1716های کشورهای عضو است یا خیر )کشاورز حداد، ارزی شناور( مستقل از مشخصه
تر، هدف از انجام این آزمون، بررسی درستی این فرضیه است که در داخل عبارت واضحبه

گروه  اند( برای دواب شدهعنوان مچ انتخهر بازه، میانگین متغیرهای کمکی الگو )که به
دار آماری از هم نداشته باشند. متغیرهایی که مقدار احتمال درمان و شاهد اختلاف معنی

خوبی جور شده و متوازن هستند )کشاورز حداد، باشند به5 10/0تر از ها بزرگآن tآماره 
 (. 1711، طیبی و همکاران، 1716

لازم است متغیرهای توضیحی دیگر و یا  اگر برخی از متغیرها متوازن نباشند،
ها به مدل اضافه شود تا جایی که دوی برخی متغیرها و یا توان دوم آنضرب دوبهحاصل

ر منظوشدن تمامی متغیرها حاصل شود؛ درست همان کاری که در این مطالعه بهمتوازن 
( ارائه 7مون در جدول )شدن تمامی متغیرهای الگو انجام شده است. نتایج این آزمتوازن 

چ عنوان مشود، تمامی متغیرهایی که در این مطالعه بهطور که مشاهده میشده است. همان
طوری خوبی جور شده و متوازن هستند؛ به اند به)متغیرهای جور شده( در نظر گرفته شده

ی دارمعنی که میانگین این متغیرها در هر دو گروه کشورها بعد از جورسازی تفاوت
 ندارند. 

  

                                                            
1. Balancing Test 

 درصد مورد بررسی قرار گرفته است. 10داری متغیرها در سطح اهمیت داری یا عدم معنیجا معنی. در این5
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 PSM.  نتايج حاصل از آزمون توازن الگوي 9جدول 

 متغیر
 t- test میانگین

گروه 
 درمان

t P تورش گروه شاهد > |t| 

MIS(-1) 682/8 922/5 2/21 99/7 759/1 

INF 418/5 115/6 1/1 71/7 291/1 

IQ 182/5 171/5 1/5 29/1 875/1 

FD 194/98 448/99 4/71 92/1 114/1 

MIS(-1).INF 14/727 615/21 9/75 79/7 251/1 

MIS(-1).IQ 871/91 447/21 1/21 67/7 745/1 

MIS(-1).FD 65/671 47/211 7/21 52/7 769/1 

 های پژوهشماخذ: یافته

 1گاه مشترکهمچنین باید شرط وجود تکیه PSMبرای بررسی معتبر بودن الگوی 
هدف این آزمون، بررسی وجود تشابه کافی در مقادیر امتیاز تمایل آزمون شود. 

های مشترک کشورهای عضو گروه درمان و شاهد برای امکان انجام مقایسه منطقی ویژگی
های مربوط به کشورهای گروه piچگالی  5است. وضعیت غیرمطلوب این است که نمای

سمت اهد بههای مربوط به کشورهای گروه شpiسمت عدد یک و نمای چگالی درمان به
 عدد صفر گرایش پیدا کند و برعکس.

( مقادیر امتیاز تمایل توابع توزیع برای هر دو گروه درمان و شاهد نشان 1در نمودار )
کند که تابع توزیع چگالی امتیاز تمایل هر دو گروه داده شده است. این نمودار تایید می

 معنی معتبر بودن الگوه به گاه مشترک است کدارای تکیه PSMپس از تخمین الگوی 
  است.

 

 

  

                                                            
1. Common Support 

2. Mode 
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 گاه مشترک دو گروه درمان و شاهد بعد از جورسازي. ارزيابی تکیه1نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته         

 

 گیري بندي و نتیجه. جمع6
در این مطالعه که با هدف بررسی اثر نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز حقیقی در ایران و 

انجام شده  5011های ارزی مختلف در سال ورهای منتخب در حال توسعه با نظامسایر کش
گیری از مبانی نظری و پیشینه تجربی و با استفاده از رهیافت جورسازی امتیاز است با بهره

تمایل به بررسی تاثیر این متغیر در کنار سایر متغیرهای توضیحی موثر بر انحراف نرخ ارز 
دوره قبل، تورم، کیفیت نهادی و توسعه مالی پرداخته شد. نتایج  حقیقی نظیر انحراف

حاصل از برآورد الگو حاکی از تاثیرگذاری نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز است؛ 
که اثرات متوسط درمان نشان داد که اتخاذ نظام ارزی شناور عملا موجب افزایش طوریبه

 شود.انحراف نرخ ارز حقیقی از مقدار تعادلی آن می
با توجه به معنادار بودن ضریب تفاوت اثر درمان )نظام ارزی( بر انحراف نرخ ارز 

ها، اتخاذ یک نظام ارزی صحیح و منطقی راهگشا خواهد حقیقی برای کاهش این انحراف
های نرخ ارز هستند باید نظام ارزی را به دنبال کاهش انحرافگذارانی که بهبود و سیاست

.2 .4 .6 .8 1
Propensity Score

Untreated Treated: On support

Treated: Off support
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های خود لحاظ کنند. همچنین با توجه به بیشتر ریزیعامل اثرگذار در برنامهعنوان یک 
های شناور، این نظام ارزی از جهت محدود کردن بودن انحراف نرخ ارز حقیقی در نظام

های نرخ ارز حقیقی برای کشورهای در حال توسعه گزینه مناسبی نخواهد بود؛ انحراف
نحراف شود که اگر نگران اقتصادی این کشورها توصیه میگذاران ابنابراین، به سیاست

گرفتن آن از سطح تعادلی خود هستند باید از اتخاذ ترتیبات ارزی  نرخ ارز حقیقی و فاصله
 پذیری کمتر روی بیاورند. شناور خودداری کرده و به اتخاذ ترتیبات ارزی با انعطاف

وی شده با استفاده از الگهای استخراج رافدر مورد ایران با توجه به اینکه مقادیر انح
PSTR  شده، حاکی از وجود پدیده در این مطالعه و همچنین نتایج سایر مطالعات انجام

جا های اخیر است و از آنویژه در سالها بهانحراف نرخ ارز از مقدار تعادلی در اغلب دوره
ای نظام ارزی ه و تقریبا در هیچ دورهکه کشور ما در گروه شاهد این مطالعه قرار داشت

ها را باید در متغیرهایی غیر از نظام ارزی شناور را اتخاذ نکرده است، علت این انحراف
 جو کرد.  واتخاذ شده نظیر تورم، کیفیت نهادی و یا توسعه مالی جست

استفاده از  ننوعی امکاطورکلی با توجه به اینکه الگوی جورسازی امتیاز تمایل به به
ه ادبیات تواند بکند، نتایج این مطالعه میها را فراهم میتجربه سایر کشورها و مقایسه آن

گذاران اقتصادی را در بررسی تجربه سایر مربوط به این موضوع کمک کند و سیاست
کشورها در کاهش انحراف نرخ ارز حقیقی یاری کند. همچنین از آنجا که مطالعه حاضر 

کارگیری روش جورسازی امتیاز تمایل با جور کردن سایر متغیرهای اثرگذار در دو هبا ب
 کند،گروه کشورها، اثر خالص نظام ارزی بر انحراف نرخ ارز حقیقی را استخراج می

 گران این حوزه قرار دهد.تواند نتایج مفید و قابل اتکایی را در اختیار پژوهشمی
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 منابع
رویکرد   (. ارزیابی انحراف نرخ ارز حقیقی مبتنی بر1715ین. )جعفری صمیمی، احمد و قبادی، نسر

 . 55-36، 1( 15، )گذاری اقتصادیسیاسترفتاری. 
(. تحلیل 1711سرا، علی و مبینی دهکردی، مصطفی. )طیبی، سیدکمیل، کمالیان، علیرضا، سرخوش

، 10(1) ،و الگوسازی اقتصادسازی. ها: رهیافت همسانشدن بر کسری بودجه دولتاثرات جهانی
16-65. 

های نرخ ارز حقیقی از مقادیر تعادلی (. برآورد میزان انحراف1711عزیزی، زهرا و هادیان، ابراهیم. )
 .3-53، 13( 1، )ریزی و بودجهبرنامهآن در ایران با استفاده از رگرسیون انتقال ملایم. 

 . تهران: نشر نی.خرد و ارزیابی سیاستهای اقتصادسنجی داده(. 1716کشاورزحداد، غلامرضا. )
های نظریههای تورمی در ایران. (. انحراف نرخ ارز و نظام1711مزینی، امیرحسین، قربانی، سعید. )

 .111-554، 6( 5، )کاربردی اقتصاد

، 51 ،پژوهشنامه اقتصادی(. برآورد نرخ ارز حقیقی تعادلی در اقتصاد ایران. 1715مهرآرا، محسن. )
501-163. 

گذاری تورم با تاکید بر نرخ (. هدف1716یزدانی، مهدی، درگاهی، حسن و اکبری افروزی، رقیه. )
 .151-116، 55(35، )های اقتصادی ایرانپژوهشارز حقیقی در اقتصاد کلان ایران. 
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Abstract 

An important subject in the field of global economy is the financial 

crisis contagion on various markets. Given the expansion of trade 

relationships among different countries, proving the existence of 

contagion will facilitate policymaking in times of crisis. The present 

article tries to find the answer to the question of whether the Iranian 

foreign exchange market is affected by certain global crises. The 

answer may initially seem to be obvious; nevertheless, the channels 

of contagion or its share in market fluctuations cannot be confirmed 

if the existence of the phenomenon is not proved at first place.  
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This study reviews the contagion effects of financial crises in 

selected crisis-stricken countries and those of oil and gold markets 

on Iran's free foreign exchange market, covering four crises 

including the US stock market crash, the Mexican financial crisis, 

SAARC, and the US subprime mortgage crisis during 1987-2008. 

For each crisis, stability periods were identified and using daily data 

and the Copula-GARCH model, the existence of contagion effects 

was studied. Findings indicated the contagion effects of the crises in 

the mentioned markets on the foreign exchange market. This was 

specifically witnessed in the case of the 2008 crisis with effects 

larger than others, manifesting themselves in the foreign exchange 

as well as the oil and gold markets. Therefore, part of the fluctuations 

in the market may be attributed to external factors, requiring the 

policymaker to avoid any intervention during global financial crisis 

or turbulence in the oil and gold markets. 

1. Introduction 

Over the past two decades, contagion has been a highly scrutinized 

topic in the context of financial crises. Foreign exchange volatilities 

are known to have adverse effects on macroeconomic indicators and 

economic stability, making it important to identify the both domestic 

and global factors behind such turbulence. The emergence of global 

financial crises often results in a fall in exchange rates for both crisis-

stricken countries and those interacting with them. 

The present study aimed to explore the possible contagion effects of 

four global crises between 1987 and 2008 on Iran’s foreign exchange 

market and exchange rate volatilities. Specifically, the study tried to 

determine the extent to which volatilities in the Iranian foreign 

exchange market can be attributed to those in crisis-stricken 

countries. In this line, the present study used the Copula theory and  
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the Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

(GARCH) Model for marginal distribution modelling. The Copula-

GARCH approach was used to examine the dependency of Iran’s 

foreign exchange market on the markets of the affected countries.  

Moreover, the study considered oil and gold markets, which are two 

influential factors on foreign exchange volatilities, in order to 

investigate the effect of crisis contagion.  

2. Materials and Methods 

As conventional econometric methodologies fall short of identifying 

the codependency between the said markets, Copula-GARCH 

functions were used to study the dependency structure. Coming from 

the Latin word for link or tie, the term Copula was introduced by the 

mathematician Abe Sklar in 1959 to describe a multivariate 

cumulative distribution function where the marginal probability 

distribution of each variable is uniform on the interval [0, 1]. Copula 

functions are useful for modeling the dependence between random 

variables (Ali et al, 2020).  

According to the Fréchet-Hoeffding Theorem, there are upper and 

lower limits copulas, which are only acceptable when the extracted 

limits exclude zero. In the present study, Bayesian copula functions, 

such as Gaussian copula and t-copula were estimated, along with 

Archimedean Copula functions, such as Frank copula, Gumbel 

copula, and Clayton copula. The maximum likelihood 

estimation (MLE) was used to calculate Copula function parameters. 

The Copula-GARCH model combines Copula and Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) methods. 

The Copula approach is used to extract univariate marginal 

distributions, while GARCH is employed for modeling marginal 

distributions. This combination is expected to facilitate the 

extraction of any dependency structure among time series that may 

https://en.wikipedia.org/wiki/Uniform_distribution_(continuous)
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be otherwise difficult to observe using traditional measures of 

interdependence.     

3. Results and Discussion  

The statistical population of the study consisted of the daily parity 

rates of the US dollar against the Iranian rial in the open market, the 

dollar index during the 1987 and 2008 crises, the Mexican peso 

during the 1994 crisis, and the currencies of Malaysia, Taiwan, 

Thailand, Hong Kong, and Korea in SAARC region. Additionally, 

the daily time series of global gold and oil prices were also included. 

To define crisis and stable periods for the four crises under study, the 

methodology used by Fuchun Li was adopted, which is presented in 

the table below: 

Table 1: Crisis and Stable Periods during 1987–2008 

2008 1997 1994 1987 Crisis 

January 2, 

2007-July 

31, 2007 

January 1, 

1996-October 

16, 1997 

January 1, 

1993-

December 18, 

1994 

January 1, 

1986-October 

16, 1987 

Stable 

period 

August 1, 

2007-

September 1, 

2007 

October 17, 

1997-

November 17, 

1997 

December 19, 

1994-

December 31, 

1994 

October 17, 

1987-

December 4, 

1987 

Crisis 

period 

The United 

States 

Korea, 

Taiwan, 

Thailand, 

Hong Kong, 

Malaysia 

Mexico 
The United 

States 

Crisis 

countries 

Source: Fuchun Li (2009) 

The estimations of the Copula-GARCH model revealed that crisis 

contagion through the gold market was significant during the 1987  
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US Stock Market Crash. Moreover, according to the Gumbel 

function estimates, the contagion of crisis was significant through 

the US dollar index and oil market as well. In the 1994 Mexican peso 

crisis, the results of the model estimation based on the Bayesian and 

Archimedean Copula-GARCH functions were only significant 

through the Gumbel function. During the 1997 East Asian crisis, the 

estimates from the Bayesian Copula-GARCH functions confirmed 

crisis contagion from the oil market, while the Archimedean 

functions showed contagion from the gold market and the US dollar 

index. Regarding the 2008 crisis, the Bayesian-Gaussian function 

estimation confirmed crisis contagion from the oil market, while the 

Frank Archimedean function coefficients confirmed contagion from 

the gold and oil markets. The Gumbel Copula-GARCH function 

indicated crisis contagion from all the three variables, including the 

US dollar index, oil prices, and gold prices. 

4. Conclusion 

The findings confirmed that crisis contagion occurred in Iran’s 

foreign exchange market during the period of global financial crises 

from 1987 to 2008. Specifically, evidence was found for crisis 

contagion from the foreign exchange markets of crisis-stricken 

countries to the Iranian foreign exchange market during the 1997 and 

2008 crises. The study suggests that global financial crises can lead 

to turbulence in asset markets, including the foreign exchange 

market, due to the impact of these crises on expectations, particularly 

on the demand side. As the demand-side shocks are temporary, the 

policymaker intervention aimed at controlling turbulence resulting 

from changes in demand can be seen as an unexpected shock, which 

may lead to continuity of the shock and further turbulence.  
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Therefore, it is recommended that foreign exchange policymakers 

avoid adopting intervention policies during times of instability in the 

oil and gold markets or the emergence of a global crisis.   

Keywords: Contagion Effects, Financial Crises, Systemic Risk, the 

Copula-GARCH Model. 

JEL Classification: G01 ، G15 ، C10 ، C12. 
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های ارزی در اقتصاد های مالی جهانی بر تلاطمسرایت بحران
 کاپولا-رویکرد گارچ؛ ایران

 

 ایران قم، مفید، دانشگاه الملل،بین اقتصاد دکتری، دانشجوی  میرشجاعی فخری
 

 

 قم، ایران مفید، دانشگاه اقتصاد، گروه دانشیار، الهی ناصر
  

 صیقلی محسن
 واحد  -اسلامی آزاد دانشتگاه  حستابداری،  و مدیریت گروه استتادیار، 

 ایران تهران، جنوب،

 

  چکیده
هانی و گیری اقتصاد جالملل، پدیده سرایت بحران است. با توجه به شکلیکی از مباحث مهم در اقتصاد بین

های بحرانی در دوره گذاریگسترش روابط مالی و اقتصادی بین کشورها، اثبات وجود پدیده سرایت به سیاست
هانی های جکند. هدف از این مطالعه پاسخ به این سوال است که آیا بازار ارز کشور از بحرانکمک شایانی می

رسد پاسخ به این سوال از قبل مشخص باشد، اما تا وجود این پدیده اثبات نشود، متاثر شده است. هرچند به نظر می
های این سرایت و یا سهم آن در تلاطمات ارزی است، مورد شامل بررسی کانال های بعدی را کهتوان گامنمی

مطالعه قرار داد. در این مطالعه وجود پدیده سرایت بحران از بازار ارز کشورهای درگیر بحران و همچنین بازار 
ی هاانی در فاصله سالنفت و طلا )به عنوان نمادی از بحران جهانی( به بازار ارز )بازار آزاد( در چهار بحران جه

)بازار سهام آمریکا، مکزیک، سارک و بازار مسکن آمریکا( آزمون شد. در هر بحران یک دوره  5001-1113
ایج کاپولا وجود پدیده سرایت بررسی شد. نت-های روزانه و توابع گارچثبات و بحران تعیین و با استفاده از داده

که گستره آن  5001ر ارز کشور است. این موضوع به ویژه در بحران حاکی از وجود پدیده سرایت بحران به بازا
بخشی از  شود. بنابراین،ها بود، علاوه بر شاخص  دلار از طریق بازار طلا و نفت نیز تایید میبیش از سایر بحران

های مالی گذار ارزی در زمان بروز بحراننوسانات بازار ارز ریشه در عوامل خارجی داشته و لازم است سیاست
 ای در بازار ارز اجتناب کند.های مداخلهدر سطح جهان و یا نوسانات بازار جهانی طلا و نفت از اعمال سیاست

 .کاپولا-های مالی، ریسک سیستمی، توابع گارچسرایت بحران، بحران: هاکلید واژه
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 مقدمه. 1
های مالی در دو دهه اخیر بسیار مورد توجه قرار حرانیکی از موضوعاتی که در بحث ب

زده به های مالی است که ممکن است از کشورهای بحرانبحران 1گرفته، پدیده سرایت
داخل کشور و یا از یک بازار دارایی به بازار دارایی دیگر صورت پذیرد. از آنجا که  

 لانک قتصادی و ثبات اقتصادهای ارزی تاثیرات نامطلوبی بر عملکرد متغیرهای اتلاطم
گیری این تلاطمات شناسایی د، همواره تلاش شده است تا عوامل شکلگذاربرجای می

های نرخ ارز موثر است. برخی از این عوامل ریشه در عوامل متعددی بر تلاطم شوند.
مسائل و مشکلات داخلی داشته و برخی نشات گرفته از تحولات اقتصاد جهانی است. 

های ارز در کشورهای درگیر های مالی در سطح جهان منجر به سقوط نرخرانبروز بح
بحران شده و کشورهایی که در ارتباطات مالی و تجاری با این کشورها هستند از 

شوند. از این رو، هدف اصلی این مطالعه های نرخ ارز در این کشورها متاثر میتلاطم
های بازار ارز کشورهای بحرانی ور از تلاطمبررسی این موضوع است که آیا بازار ارز کش

 پذیرد. تاثیر می
های بازار ارز کشورهای درگیر بحران که همان تاثیرپذیری بازار ارز کشور از تلاطم

سی تواند گام ابتدایی در بررپدیده سرایت است، تاکنون بررسی نشده و این مطالعه می
 شمار آید. های جهانی بهپذیری بازار ارز از بحرانسرایت

که اقتصاد  1113-5001سوال اصلی مطالعه حاضر این است که آیا در دوره زمانی 
های های مالی جهانی در تلاطمرو شد، سرایت بحرانجهانی با چهار بحران بزرگ روبه

ازار های بتوان بخشی از تلاطمنرخ ارز در ایران موثر بوده است. به عبارت دیگر، آیا می
م بازار ارز کشورهای بحرانی مرتبط کرد. علاوه بر این، برای بررسی اثر ارز را به تلاط

د در شونبحران، دو بازار طلا و نفت به عنوان دو بازاری که از شرایط بحرانی متاثر می
های سازی توزیعو در مدل 5مطالعه مدنظر قرار گرفت. در این پژوهش از تئوری کاپولا

استفاده و از ترکیب این  7نی شرطی تعمیم یافته )گارچ(ای از مدل واریانس ناهمساحاشیه

                                                            
1. Contagion  

2. Copula 

3. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
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ساختار وابستگی بازار ارز کشور با بازار ارز  1کاپولا-کارگیری رهیافت گارچدو با به
کشورهای بحرانی بررسی شد. همچنین برای بررسی اثر سرایت بحران، دو بازار نفت و 

شور لحاظ شد. در این مطالعه هر دو های ارزی کطلا نیز به عنوان منابع اثرگذار بر تلاطم
نوع توابع بیزین و ارشمیدسی کاپولا مورد استفاده قرار گرفت تا هرگونه وابستگی بین 

 بازار ارز کشور با متغیرهای تحقیق استخراج شود.
های روزانه )روزهای کاری مشترک و غیرمشترک( قیمت دلار جهت این بررسی داده

بحران جهانی در فاصله زمانی  4کشورهای درگیر بحران در  در بازار ارز آزاد و نرخ ارز
و سری زمانی قیمت جهانی طلا و نفت استفاده شد. این چهار بحران عبارت  5001-1113

کشورهای  1113مکزیک، بحران  1114بازار سهام آمریکا، بحران  1113بود از بحران 
تدا مبانی نظری و پیشینه . در این مطالعه اب5001آسیای جنوب شرقی )سارک( و بحران 

ها، نتایج برآورد مدل ارائه تحقیق و روش مورد استفاده بیان و در ادامه با معرفی داده
ای دیگر هگیری، پیشنهادات سیاستی و همچنین جنبهشود. در انتها نیز ضمن نتیجهمی

 است. تواند در مطالعات آتی مورد توجه محققان قرار گیرد، آمده تحقیق که می

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش. 7

 . مبانی نظري7-1

گیری های مالی واپسین دهه قرن گذشته و دهه آغازین قرن جاری زمینه شکلبحران
را فراهم آورد تا توضیحی برای پدیده انتشار بحران  5ای جدید به نام نظریه شبکهنظریه

 1113سرایت که در بحران مالی ارائه دهد. پدیده انتشار دو نمود نسبتا متفاوت دارد به نام 
رخ نمود. این دو پدیده در عین اشتراک  5001پدیدار شد و ریسک سیستمی که در بحران 

های مفهومی و کارکردی روشن دارند. حامل در ویژگی حمل و انتشار بحران، تفاوت
ند کهای جدید منتقل میهایی را از محیط بحران زده به محیطسرایت، عارضه یا عارضه

که ممکن است دایره انتشار آن فراتر از سیستم خاصی باشد؛ با این وجود به فروپاشی هیچ 
سیستمی منجر نشود و تنها متغیرهای کلان را تحت تاثیر قرار دهد. در حالی که در ریسک 

                                                            
1. Garch- Copula 

2. Theory Of  Network 
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کند و بقای آن را به مخاطره سیستمی، بحران از جزء خاص به کل سیستم سرایت می
 افکند. می

های مهمی که از دیرباز در کانون توجه فعالان اقتصادی و اناز جمله بحر
ود که شگذاران قرار گرفته، بحران ارزی است. بحران ارزی به شرایطی اطلاق میسیاست

ارزش پول ملی کاهش شدید داشته و دولت برای حفظ ارزش پول ملی مبادرت به فروش 
ل ای ارزی ناشی از بحران قابلیت انتقاهکند. تکانهذخایر ارزی و یا تغییر در نرخ بهره می

پویا داشته و بر اساس شواهد مختلف به دلیل گستره جهانی بازارهای مالی از طریق جریان 
کند. های حقیقی و بازارهای دیگر سرایت میالملل به داراییآزاد سرمایه و تجارت بین

ازارهای مالی به پیش ب های ارتباطی و وابستگی بیش ازدامنه این سرایت با گسترش سیستم
یکدیگر، رو به افزایش است. بنابراین، بروز تکانه تنها محدود به بازار خاصی نبوده و به 

 کند. سایر بازارهای مالی نیز سرایت می
یری و گهای اندازهشناسی، روشادبیات علمی مرتبط با سرایت به طور عمده بر مفهوم

شناسی طالعات انجام شده در خصوص واژههای سرایت اختصاص دارد. بررسی مکانال
دهد که تعاریف متعددی برای آن عنوان شده است. انتقال تکانه از یک سرایت نشان می

رو است به سایر کشورها یکی از تعاریف ارائه شده در کشور که با بحران اقتصادی روبه
واژه در برخی از مطالعات به جای  (.Forbes & Rigobon,1999این حوزه است )

استفاده شده است. در این مطالعات منظور از سرایت،  1«انتقال سرایت»از واژه « سرایت»
متغیرهای اقتصادی پس از بروز تکانه در بازار یک کشور )ویا  دار در تلاطمافزایش معنی

گروه کشورها( است؛ به نحوی که این تغییرات با حقایق اقتصادی داخل کشور قابل 
رخی دیگر از مطالعات از مفهوم گسترده سرایت استفاده شده است. در توضیح نیست. در ب

این تعریف هر نوع انتقال تکانه چه در شرایط بحرانی و چه غیربحرانی سرایت قلمداد 
های شود تاثیرپذیری تلاطم(. چنانچه مشاهده میClaessens, et al., 2001شود )می

 .رودمشترک تعاریف فوق به شمار می یک متغیر از بروز تکانه در سایر کشورها وجه
 دراین مطالعه نیز همین مفهوم مورد استفاده قرار گرفت.

                                                            
1. Shift-Contagion 
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ر رو است. در اولین مطالعه تجربی دهای متعددی روبهگیری سرایت با پیچیدگیاندازه
ارائه شد، افزایش قابل  1(1110کینگ و وادوانی ) خصوص سرایت بحران مالی که توسط

ها به عنوان نمادی از وجود سرایت در نظر بین بازده دارایی 5تگیتوجه در ضریب همبس
 گرفته شد. 

را  به کار بردند. کالوو و  4مدل مبتنی بر احتمال (1116)  7ایچن گرین و همکاران
به  6( از مدل عامل استفاده کردند. تجزیه و تحلیل خود توضیح برداری1116) 5رینهارت

به کار گرفته شد.  (1111) 3ط گلدفان و رودریگوعنوان نمادی از سرایت بحران توس
و مدل عامل استفاده  1( از تجزیه و تحلیل همبستگی دو طرفه5001)  1کورستی و همکاران

های عامل( را ای از مدل)طبقه 11ای( مدل عامل وقفه5001)  10کردند. دونگی و همکاران
توان می دهد، بلکهت را نشان میمعرفی کردند که با استفاده از آن نه تنها علامت اثر سرای

 اندازه سرایت را نیز تعیین کرد. 
( با انتقاد از مطالعاتی که بدون توجه به واریانس ناهمسانی، 5005) 15فوربس و ریگبون

افزایش ضریب همبستگی را به عنوان سرایت در نظر گرفته بودند با استفاده از آزمون 
افزایش وابستگی را دلیلی بر  17ناهمسانی ضریب همبستگی تعدیل شده با فرض واریانس

وجود سرایت تحلیل کردند. بعدها ملاحظه شد که برخی از متغیرهایی که برای سرایت 
ای ها، دارگیرد، نظیر شاخص سهام و یا قیمت سایر داراییبحران مورد استفاده قرار می

جه، تحمیل فرض نتی توزیع با دنباله چاق و چولگی بیشتر نسبت به توزیع نرمال هستند. در
زارهای دادن وابستگی بین باتوزیع نرمال مشترک و ضریب همبستگی خطی برای نشان 

                                                            
1. King,M.A. & Wadhwani,S. 

2. Correlation 

3. Eichengreen,B., et al. 

4. Probability-Based Model 

5. Calvo, S.G. & Reinhart, C.M. 

6. Vector Autoregressive (VAR) 

7.  Goldfajn, I. & Rodrigo, V. 

8. Corsetti, G., et al. 

9. Bivariate Correlation Analysis 

10. Dungey, M., et al. 

11. Latent Factor Model 

12. Forbes, K. & Rigobon, R. 

13. Heteroscedasticity-Adjusted Correlation Coefficient Test 
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کننده منجر خواهد شد. در این میان مالی مناسب نبوده و تا حد زیادی به نتایج گمراه
اهد و هم زمان کهای تحلیلی مبتنی بر ضریب همبستگی میرویکرد کاپولا از ضعف روش

وابع کند. همچنین این تهای مجانبی را لحاظ میوصیات غیرخطی و وابستگیدقت در خص
اند. بدین فهای مختلای )دمی( بالایی و پایینی توزیعگیری وابستگی دنبالهقادر به اندازه

های نامبرده متناسب با شرایط واقعی بوده و به مفروضات کمتری در استفاده ترتیب مدل
  ها نیاز است.از  این مدل

ل در توان ساختار وابستگی بین متغیرها را به طور کامبا به کارگیری توابع کاپولا می
ها را به دست آن 1ای دقیق متغیرها، توزیع توامهای حاشیهنظر گرفت و با استفاده از توزیع

 های گارچ همراههای زمانی استفاده از مدلآورد. امروزه با توجه به ساختار حاکم بر سری
ابع کاپولا به یکی از بهترین ابزارها در زمینه ارزیابی وابستگی بین بازارهای مختلف و با تو

 اند. های زمانی تبدیل شدهسری

 . پیشینه پژوهش7-7
ها وان آنتادبیات سرایت بحران مالی در سرتاسر جهان پراکنده شده است. بر این اساس می

 ,Corbet & Twoneyی پیشرفته )را در سه گروه مطالعات مربوط به بازاراقتصادها

2015; Gallegati, 2012; Karanasos, et al., 2014; King & Wadhwani, 
1990; Masih & Masih, 1997; Simone, et al., 2019 and Tiwari, et al., 

 ;Arestis, et al.,  2005; Chen, et al., 2020) آسیایی کشورهای بازار (،2016

Cho, & Parhizgari,  2008;  Chiang, et al., 2007; Sun & He,  2012; 

Wang, & Thi, 2006 and Gonzalea, & Espinosa, 2019 )کشورهای بازار و 
 ,Collins & Biekpe, 2003; Aderajo & Olaniran, 2021, Morales) آفریقا

Andreosso, 2014; Bouri, 2014 and Offiong, et al., 2018 )بندی کرد. دسته
 است. ه مطالعات فوق موضوع سرایت بحران تایید شددر اغلب 

( درخصوص بازار سهام 1110) 5در گروه اول مطالعات، بررسی کینگ و وادوانی
منجر به افزایش ضریب  1113آمریکا، ژاپن و لندن نشان داد که سقوط بازار سهام در اکتبر 

  همبستگی بین بازارهای سهام شده و تاییدی بر سرایت بحران است.

                                                            
1. Joint Distribution 

2. King, M. & Wadhwani, S. 
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( در مطالعه مشابهی درخصوص شش بازار سهام آمریکا، ژاپن، 1113) 1مسیح و مسیح
گیری کردند که ضرایب نتیجه 1113آلمان، لندن، فرانسه و کانادا قبل و بعد از بحران 

 . داری داشته که حاکی از سرایت بحران استهمبستگی  قبل و بعد از بحران تغییر معنی
( با مطالعه بازارسهام اقتصادهای نوظهور اروپای 1450) 5کاراناسوس و همکاران

مشاهده کردند که بازار سهام این کشورها   5003-5001مرکزی و شرقی در فاصله زمانی 
 توان سرایت بحران را ملاحظه کرد. های خارجی بوده و میتحت تاثیر شوک

الی را ( با طراحی مدلی تلاش کردند که نقش سرایت م5011) 7سایمون و همکاران
 های بخش واقعی اقتصاد ترسیم کنند. در بروز شوک

گیری شد که بروز بحران و سرایت آن ( نتیجه5016) 4در مطالعه تیواری و همکاران
مدت منجر به افزایش ضریب همبستگی و در بلندمدت یک هم حرکتی بین در کوتاه

 بازارها به وجود خواهد آورد. 
( 5005) 5های  نوظهورآسیایی، آرستیس و همکاراندر مطالعات مربوط به بازار کشور

موضوع سرایت بحران را از بازار اعتبارکشورهای پیشرفته شامل ژاپن، انگلستان، آلمان و 
فرانسه به چهار کشور نوظهور آسیایی شامل؛ تایوان، مالزی، کره جنوبی و اندونزی در 

( 5001) 3و و پرهیزگاری( و چ5050) 6بررسی کردند. چن و همکاران 1116دوره بحران 
نیز در مطالعات مشابهی سرایت بحران آسیایی را بر اقتصاد چین مورد بررسی قرار دادند. 
در این مطالعات با بررسی مقادیر متغیرها قبل و بعد از بحران پدیده سرایت بحران تایید 

 شد. 
مل شواهدی از سرایت بحران در کشورهای آسیایی شا (5003) 1چیانگ و همکاران

تایلند، کره جنوبی، مالزی، فیلیپین، اندونزی، تایوان، هنگ کنگ و سنگاپور مشاهده 
کردند. در این مطالعه مشاهده شد که در ابتدا عامل بروز بحران در کشورهای مورد اشاره 
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گذاران و هجوم به بازارهای مالی منجر ای سرمایهسرایت بحران بوده و در ادامه رفتار گله
 ران شده است. به تشدید بح

کشور آسیایی  15( که درخصوص بازار ارز 5011) 1در مطالعه گونزالس و اسپینوزا
های افزایش و یا کاهش نرخ ارز در این گروه کشورها مورد انجام شد، همزمانی دوره

 تایید قرار گرفت. 
در سومین گروه از مطالعات، نوسانات بازار سهام کشورهای آفریقایی با بازار سهام 

 کشورهای بحرانی بررسی شده است. 
( با بررسی بازار سهام کشور مصر و آفریقای جنوبی شواهدی 5007) 5کولینز و بیکپه

 را در این دو کشور مشاهده کردند. 1113از سرایت بحران 
کشور آفریقایی شامل مصر،  5( با بررسی بازار سهام 5051) 7آدراگو و اولانیران

نس و کنیا آثار سرایت بحران از بازار سهام آمریکا در فاصله نیجریه، آفریقای جنوبی، تو
را بر بازار سهام این کشورها بررسی کردند. نتایج حاکی از سرایت بحران  5011-5004

 های بحرانی نوسانات بازار سهام با افزایش مواجه بوده است. بود به نحوی که در دوره
-5001کشور در فاصله زمانی  51م ( با بررسی بازار سها5014) 4مورالس و اندرسو

شواهدی از سرایت بحران مشاهده نکرده و علت افزایش نوسانات در بازارها ناشی  5007
 از اثرات سرریز که نقطه آغاز آن کشور آمریکا بود، بیان شد. 

-5017در دوره  6کشور منا14( درخصوص بازده بازار سهام  5014) 5در مطالعه بوری
 کشور آمریکا تایید شد. سرایت بحران   5007

( نیز با بررسی بازار سهام نیجریه قبل، حین و پس از بحران 5011) 3آفیونگ و همکاران
    گیری کردند.سرایت بحران مالی به بازار سهام این کشور را نتیجه 5001
دهد که اولین مطالعه درخصوص سرایت بررسی مطالعات داخلی انجام شده نشان می 

انجام شد به کشاورز حداد و مقاره عابد  5001از بحران مالی جهانی در سال بحران که بعد 
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ری کردند که گی(  اختصاص دارد. آنان با استفاده از مدل گشتاور تعمیم یافته نتیجه1711)
ای بازار هبحران مالی جهانی بر شاخص قیمت و صنعت بازار سهام اثر داشته، اما بر شاخص

 ست. اتاثیر بوده ثانویه بی
های بازار سهام دبی، ( با استفاده از داده1715در مقاله سید حسینی و ابراهیمی )

 CCCاستانبول و تهران و مدل چند متغیره گارچ 

، معناداری سرایت تلاطم از DCC5و  1
 بازارسهام دبی به بازار سهام تهران مورد تایید قرار گرفت. 

اده از روش همبستگی شرطی پویا، ( با استف1714در مطالعه فلاحی و جهانگیری )
سرایت بحران بین بازار ارز و طلا مورد تایید قرار گرفت، اما شواهدی از سرایت بحران 

 بین بازار سهام و دو بازار دیگر مشاهده نشد. 
( سرایت بحران در بازارهای مالی داخلی را با استفاده از 1716فتاحی و دیگران )

پیوسته بررسی و  موجک تبدیل و 7اولنبک نشتایناور های فرآینداز روش ترکیبی
بازار  سازیگیری کردند که شروع بحران مالی از بازار نفت بوده و سرعت همگامنتیجه

 است.  طلا و بورس با بازار نفت بیش از بازار ارز
( با استفاده از رویکرد معادلات همزمان با متغیر وابسته 1716یزدانی و اسماعیلی )

از  5001و  1114های مالی های تابلویی به این نتیجه رسیدند که بحراندهگسسته در دا
 های تجاری به اقتصاد ایران سرایت کرده است. کانال جریان

های روزانه ( با استفاده از مدل گارچ چند متغیره و داده1711هوشمند و دیگران )
بازار سرمایه ایران، گذاری مشترک فعال در های سرمایههای صندوقخالص ارزش دارایی

های ارزی تنها بر بازدهی تعدادی از گیری کردند که ضرایب سرایت شوکنتیجه
 ها معنادار است. صندوق

همچنان که ملاحظه شد در هیچ یک از مطالعات انجام شده در داخل، موضوع 
 پذیری بازار ارز کشور از بحران های جهانی و به طور مشخص بازار ارز کشورهایسرایت

                                                            
1- Constant Conditional Correlation (CCC)  

2. Dynamic Conditional Correlation (DCC) 

3. Ornstein- Uhlenbeck 

https://en.wikipedia.org/w/index.php?title=George_Uhlenbeck&redirect=no&oldid=589520636
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بررسی نشده است. این در حالی است که مطالعات بسیاری در خصوص این کانال  بحرانی
  پذیری بازار ارز در سایر کشورها انجام شده است.سرایت

 . روش پژوهش9
در این مطالعه ساختار وابستگی بین بازار ارز کشور با بازار ارز کشورهای درگیر بحران در 

مورد تحلیل قرار گرفت. علاوه بر این، با  1113-5001بحران جهانی در فاصله زمانی  4
پذیری از کانال بازار ارز کشورهای درگیر بحران توجه به اینکه ممکن است این سرایت

تبیین نشود، قیمت جهانی دو کالای نفت و طلا که نقش موثری بر بازار ارز کشورهای 
مرسوم اقتصاد سنجی قادر به  هایجهان داشتند، انتخاب شد. از آنجا که استفاده از روش

ررسی کاپولا برای ب-شناسایی وابستگی بین بازارهای مورد اشاره نبود از توابع گارچ
ساختار وابستگی استفاده شد تا هر گونه رابطه بین این بازارها مشخص شود. ضمن اینکه 

وابستگی  عگیری صحیح از انواع توابع کاپولا استفاده شد تا هر نوبرای اطمینان از نتیجه
 استخراج شود.

 . توابع کاپولا9-1
ای لاتین به معنی لینک، اتصال و گره است. واژه کاپولا اولین بار در علم کلمه کاپولا واژه

ای کننده توابع توزیع حاشیه( به عنوان توابع متصل1151) 1ریاضی و آمار توسط اسکلار
 رفی شد. یک بعدی به منظور توابع توزیعی توام چند متغیره، مع

 ای را برای ایجاد یکتواند دو یا چند توزیع حاشیهیک کاپولا، تابعی است که می
طبق قضیه بنیادی اسکلار  .(Ali,M., et al., 2020)توزیع توام به یکدیگر متصل سازد 

توان به صورت دو مولفه کاملا جدا از هم به صورت تابع چگالی هر توزیع چند متغیره را می
ی که دارای ای با توابعهای حاشیهای و ساختار وابستگی بیان کرد. توزیعاشیههای حتوزیع
شوند و ساختار وابستگی بین متغیرها هم از سازی میهای یکنواخت هستند، مدلتوزیع

 (.  1716شود )شهیکی تاش و همکاران، سازی میطریق تابع کاپولا مدل

                                                            
1. Sklar, A. 
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بین دو حد بالا و پایین قرار خواهد  هر تابع کاپولا 1فریچت هوفندینگ براساس قضیه
داشت. زمانی این مقادیر قابل قبول است که حدود استخراج شده شامل عدد صفر نباشد. 

ان در مقالات توبا توجه به ساختار وابستگی بین متغیرها انواع مختلفی از کاپولاها را می
ورد استفاده در این مطالعه معلمی پیدا کرد. با توجه به تنوع توابع  کاپولا تنها توابعی که 

 شود. قرار گرفته است، معرفی می

 )يا کاپولاي نرمال( 7کاپولاي گاوسی -الف

( 1( تابع توزیع خانواده تابع کاپولای نرمال یا گاوسی را به صورت رابطه )5000) 7سونگ
 تعریف کرد.

(1) CGausian(U1, U2;  ρ) = Φρ(Φ
−1(u1), Φ

−1(u2)) 

توزیع توأم، توزیع نرمال استاندارد چند بعدی با ضریب همبستگی Φρ (، 1در رابطه )

تابع توزیع نرمال استاندارد است. کاپولای گاوسین تنها در   Φبوده و   1و  0بین   ρخطی
ای با یکدیگر همبستگی کامل داشته باشند، دارای وابستگی های حاشیهحالتی که توزیع
 . شودغیر این صورت وابستگی دنباله در این کاپولا مشاهده نمی دنباله بوده و در

 0استیودنت -تابع کاپولاي تی -ب
 شود.( معرفی می5استیودنت به صورت رابطه ) -فرم کلی تابع کاپولای تی

 
     (5                                                   )𝑐𝑇(𝑢𝑡 , 𝑣𝑡; 𝜌, 𝑣

𝑐) = 𝑡𝜌𝑣(𝑡
−1(𝑢). 𝑡−1(𝑣))    

 ضریب همبستگی خطی است.   𝜌درجه آزادی آن و  𝑣که 

 

                                                            
1. Fréchet. Hoeffding Theorem 

2. Gaussian Copula 

3. Song P.X.-K. 

4. t-copula 
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 1تابع کاپولاي فرانک -ج
0در این تابع نیز  ≤ δ < شود. این نوع از تابع کاپولا ( نوشته می7و به صورت رابطه ) ∞

 حالت متقارن از کاپولای ارشمیدسی است.

(7) 
C(u, v, δ) = −δ−1log (

[η − (1 − e−δu)(1 − e−δv)]

η
) 

=uدر این تابع  1 − 𝑒−𝛿  0کاپولا نیز فرض ≤ δ < برقرار است و به صورت  ∞
 ( تعریف شده است.4رابطه )

(4)  𝐶(𝑢, 𝑣; 𝛿) = (𝑢−𝛿 + 𝑣−𝛿 − 1)−
1
𝛿⁄  

 7تابع کاپولاي گمبل -د

1این تابع برای  ≤ δ < ع به صورت زیر معرفی شده است. این تابع دارای توزی ∞
 ((.5نامتقارن است و وابستگی دنباله مثبت بیش از وابستگی دنباله منفی است )رابطه )

(5) 𝐶(𝑢, 𝑣; 𝛿) = exp {−(�̃�−𝛿 + �̃�−𝛿)
1
𝛿⁄ } 

 9تابع کاپولاي کلايتون -ح
این تابع دارای توزیع نامتقارن است؛ به نحوی که در آن وابستگی به دنباله منفی بیشتر از 

 ( است.6ی به دنباله مثبت است. معادله این تابع به صورت رابطه )وابستگ

(6)  𝐶(𝑢, 𝑣; 𝛿) = max[𝑢−𝛿 + 𝑣−𝛿 − 1 ,0] 

اولین گام برای استفاده از مدل کاپولا، برآورد پارامترهای تابع کاپولا است. برای این 
، 5(IFM) هایه، روش استنتاج برای حاش4(MLE)های حداکثر درستنمایی منظور از روش

                                                            
1. Frank copula 

2. Gumbel copula 

3. Clayton copula 

4. Maximum Likelihood 

5. Inference For The Margins 
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GMM 1 و روشGLM5   استفاده می شود. در این مطالعه از روش حداکثر درست نمایی
 استفاده شده است. 

 کاپولا -. مدل گارچ9-7
های کاپولا، ترکیبی از دو روش گارچ و کاپولا است. به این ترتیب توزیع-مدل گارچ

ازی سشود و در مدلمی ای تک متغیره با استفاده از رهیافت کاپولا استخراجحاشیه
شود. ای از مدل واریانس ناهمسانی شرطی تعمیم یافته )گارچ( استفاده میهای حاشیهتوزیع

های زمانی را رود که هر نوع ساختار وابستگی بین سریانتظار میبا استفاده از این ترکیب 
 که ممکن است با استفاده از ضریب همبستگی مشاهده نشود، استخراج کرد. 

ررسی اغلب مطالعاتی که از این روش برای بررسی ساختار وابستگی بین بازارهای ب
اپولا شناسی هر یک به نوع تابع کدهد اختلاف بین روشاند، نشان میمختلف استفاده کرده

مربوط بوده و با توجه به نوع بازار و یا دوره مورد بررسی، توابع مختلف کاپولا مورد 
  .(Ciprian, 2010) استفاده قرار گرفته است

در این مطالعه ساختار وابستگی بین بازار ارز کشور ایران با بازار ارز کشورهای درگیر 
بحران مورد بررسی قرارگرفت. استفاده از مدل کاپولا این اطمینان را خواهد داد که هر 

 لاهای زمانی استخراج شود. برای اطمینان از چند نوع تابع کاپونوع وابستگی بین سری
یر های بازار ارز کشور با بازار ارز کشورهای درگبرای بررسی ساختار وابستگی بین تلاطم

  بحران و همچنین  قیمت جهانی نفت و طلا استفاده شد.

 . برآورد مدل0

 پژوهشهاي . داده0-1
 در این مطالعه جامعه آماری شامل قیمت روزانه دلار در بازار آزاد و بازار ارز کشورهای درگیر
بحران بود که با توجه به دسترسی به اطلاعات آماری به ترتیب شاخص روزانه دلار برای 

و برای بحران سارک  1114، نرخ روزانه ارز مکزیک برای بحران 5001و  1113های بحران
نرخ روزانه ارز کشورهای مالزی، تایوان، تایلند، هنگ کنگ و کره جنوبی برای روزهای 

                                                            
1. Generalized Method Of Moments 

2. Generalized Linear Models 
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 1113و  1114روز( استخراج و برآورد شد.  در دو بحران  3ی )مشترک و غیرمشترک کار
 .1علاوه بر نرخ ارز کشورهای درگیر بحران، شاخص دلار نیز مورد استفاده قرار گرفت

با توجه به اینکه قیمت جهانی طلا و نفت نیز در شرایط بحرانی با تغییرات مواجه 
روزانه  به همین دلیل سری زمانی شوند شاخص مناسبی برای تبیین شرایط بحرانی است.می

ی بررسی هاآوری شد. با توجه به اینکه در مطالعه اصلی از سایر روشاین دو متغیر نیز جمع
-5001ساختار وابستگی نیز استفاده شد، کلیه متغیرها به صورت روزانه برای کل دوره 

 آوری شد.جمع 1113
 های بحرانی و غیربحرانیران دورهدر این مطالعه لازم بود برای بررسی اثر سرایت بح

در هر بحران از هم تفکیک شود، از این رو، با توجه به آنچه در مطالعه مربوط به بانک کانادا 
های بحرانی و غیربحرانی )ثبات( در چهار بحران انجام شده، دوره 5(5001توسط فوچون لی)

  ( تعیین شد.5مورد بررسی در تحقیق حاضر به شرح جدول )
دهد که هیچ کدام (( نشان می7های مختلف )جدول )های آماری سریی مشخصهبررس

 دارای توزیع نرمال نیست. 
های زمانی استفاده شده در این مطالعه، استفاده از با توجه به تواتر بالای سری

ممکن است به خطای بررسی ریشه  4یا فیلیپس پرون  7های مانایی نظیر دیکی فولرآزمون
( برای رفع این مشکل به معرفی آزمونی 1110) 5ود. هلیبرگ و همکاران واحد منجر ش

((  4معروف شد. محاسبه آمار ه هگی )جدول ) 6پرداختند که به آزمون ریشه واحد هگی
درصد نامانا بوده و با یک بار  15های زمانی در سطح دهد که اغلب سرینشان می

 شوند.گیری  مانا میتفاضل

 

                                                            
 د بررسی سایتماخذ آمارهای شاخص دلار و قیمت جهانی طلا و  نرخ ارز کشورهای مور -1

 https://fred.stlouisfed.org    
 :و  برای قیمت جهانی نفت سایت

http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm 
2. Fuchun, L. 

3. Dickey-Fuller 

4. Phillips–Perron 

5. Hylleberg,S., et al. 

6. Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (HEGY)  

https://fred.stlouisfed.org/
https://fred.stlouisfed.org/
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 غیرهاي پژوهش. معرفی مت1جدول 

 نام متغیر
دلار بر حسب 

 ریال)آزاد(
شاخص دلار 

 آمریکا
 قیمت نفت قیمت طلا

دلار بر حسب 
 پزوی مکزیک

علامت 
 IREX USIND pgold poil Mexiex اختصاری

 نام متغیر
دلار بر حسب 
 وون کره جنوبی

دلار بر 
حسب بات 

 تایلند

دلار بر 
حسب 
رینکیت 

 مالزی

دلار بر حسب 
دلار هنگ 

 ککن

دلار بر حسب 
 دلار تایوان

علامت 
 soukex thailex Malazex hongkex Taiex اختصاری

 های پژوهشماخذ: یافته
 

 1326-7443هاي ثبات و بحران در دوره زمانی . تفکیک دوره7جدول 

 2118 7441 7449 7481 بحران

 دوره ثبات
 7481اول ژانویه 

اکتبر  71تا 
7481 

 7446اول ژانویه 
امبر دس 78تا 

7449 

تا  7441اول ژانویه 
 7441اکتبر  71

تا  2111دوم ژانویه 
 2111جولای  67

 دوره بحرانی
 7481اکتبر  71

دسامبر  9تا 
7481 

 7449دسامبر  74
دسامبر  67تا 

7449 

 71تا  7441اکتبر  71
 7441نوامبر 

 2111اول اگوست 
تا اول سپتامبر 

2111 

کشورهای 
 آغازگر بحران

 مکزیک آمریکا
ره جنوبی، تایوان، ک

تایلند، هنگ کنگ و 
 مالزی

 آمریکا

  Fuchun, L., 2009 ماخذ:  
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ماخذ: يافته

ش
ي پژوه

ها
 

 

جدول 
9

صه
. مشخ

ي داده
ي آمار

ها
ش

ي مورد استفاده در پژوه
ها
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 هاي مورد استفاده در پژوهش. آزمون مانايی آماره هگی براي داده0جدول              

 نام متغیر

 هگیآماره 

F
req

u
en

cy
 0

 

F
req

u
en

cy
 2

P
I/4

 &
 6

P
I/4

 

F
req

u
en

cy
 P

I
 

A
ll seaso

n
al freq

u
en

cies
 

A
ll freq

u
en

cies
 

IREX 41/7- 69/919 41/25- 82/1 14/951 

USIND 16/7- 59/7294 81/66- 12/7227 54/471 

PGOLD 78/7- 81/196 91/21- 12/194 55/512 

POIL 16/1- 95/7117 26/66- 84/7892 29/7682 

Mexiex 14/7- 21/174 26/21- 18/111 16/561 

soukex 18/1 12/992 58/21- 45/586 41/961 

thailex 16/1 12/811 79/21- 28/884 41/111 

Malazex 52/1- 19/812 27/29- 45/857 18/164 

hongkex 24/1- 91/811 51/21- 81/141 96/548 

Taiex 29/7- 49/191 84/25- 16/156 27/941 

 داریسطوح معنی
7% 51/2- 51/62 51/2- 91/22 62/71 

5% 46/7- 11/8 46/7- 25/1 27/5 

71% 11/7- 81/6 11/7- 15/6 11/6 

 Eviews افزارهای پژوهش با استفاده از نرمماخذ: یافته
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  . نتايج برآورد مدل0-7
 ، 5توابع کاپولای گوسین، 1افزار متلب و برآورد تابع گارچدر این مطالعه با استفاده از نرم

استخراج شد.  3با روش حداکثر درستنمایی 6و گمبل 5، فرانک4، کلایتون7استودنت-تی
های انتخاب شده بر نوسانات ارز کشور، میزان همبستگی میان جهت بررسی سرایت بحران

 و بر این مقایسهنرخ ارز و متغیرهای انتخاب شده در هر بحران در دوره ثبات و بحران 
ت از طریق دهنده سرایساس تغییر این همبستگی در دوره بحران نسبت به دوره ثبات نشانا

متغیر مورد نظر است. البته باید توجه داشت که معنی داری این ضریب به مقدار حد بالا و 
معنی و پایین آن بستگی دارد؛ چنانچه این مقادیر حدی شامل عدد صفر شود، ضرایب بی

 دار خواهد بود. یرنده عدد صفر نباشد، معنیدر صورتی که دربر گ
از طریق بازار  1113کاپولا نشان داد که سرایت بحران در بحران -برآورد مدل گارچ

طلا صورت گرفته است. البته در این بحران براساس نتایج برآورد تابع گمبل سرایت بحران 
نتایج  برآورد مدل  1114از شاخص دلار آمریکا و بازار نفت نیز معنادار است. در بحران 

که  کاپولا، تنها از طریق تابع گمبل معنادار است -براساس توابع بیزین و ارشمیدسی گارچ
حران را شود به صراحت سرایت بالبته اختلاف ضرایب همبستگی بسیار ناچیز است و نمی

 مورد تایید قرار داد.
و  بحران را از بازار نفتکاپولای بیزین، سرایت -برآورد توابع گارچ 1113در بحران 

ضرایب  کند. البته براساسدر توابع ارشمیدسی از بازار طلا و شاخص دلار آمریکا تایید می
برآورد شده برای توابع کاپولا سرایت بحران از بازار ارز برخی از کشورهای آسیای جنوب 

د تابع بیزین برآور 5001شرقی نیز معنادار بوده و حاکی از سرایت بحران است. در بحران 
 کند. ضرایب تابع ارشمیدسی فرانکگوسین، سرایت بحران را از بازار نفت تایید می

                                                            
1. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

2. Gaussian Copula 

3. t-copula 

4. Clayton copula 

5. Frank copula 

6. Gumbel copula 

7. Maximum Likelihood 
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ق کاپولای گمبل سرایت بحران را از طری-سرایت بحران را از بازار طلا و نفت و تابع گارچ
 دهد. هر سه متغیر شامل شاخص دلار آمریکا، قیمت نفت و قیمت طلا مورد تایید قرار می

رد گیری کتوان نتیجههای مختلف میتوابع در بحران دار بودن ضرایبه به معنیبا توج
های جهانی به بازار ارز کشور بیشتر از طریق قیمت جهانی نفت، طلا و که سرایت بحران

هایی که در مناطق جغرافیایی خاصی شاخص دلار صورت پذیرفته است. حتی در بحران
اطی این های ارتبیر معنی دار بود. گسترش شبکهبه وقوع پیوسته ضرایب این سه متغ

با وجود  5001و  1113های پذیری را تقویت کرده است به طوری که در بحرانسرایت
اینکه منشا هر دو بحران کشور آمریکا بود، سرایت بحران به بازار ارز از طریق شاخص 

نها با توجه به تابع گمبل ت 1113دار است و در بحران در دو تابع معنی 5001دلار در بحران 
ارتباطی  هایتوان انتظار داشت به موازات رشد و توسعه شبکهدار است. بنابراین، میمعنی

 پذیری بیشتر نیز شود. المللی این سرایتمالی در سطح بین
 کاپولا که تاییدی بر سرایت بحران -دار توابع گارچ( ضرایب معنی6( و )5در جداول )

 است. است، ارائه شده 

 کاپولا-هاي مختلف بر اساس  برآورد مدل گارچ. متغیرهاي اثرگذار بر بازار ارزدر بحران9جدول

 
2118 

 
7441 

 
7449 

 
7418 

 بحران
 تابع کاپولا

 گاوسین قیمت طلا - قیمت نفت - قیمت طلا قیمت نفت

ین
یز

ب
 - 

  -  بات تایلند - قیمت نفت
 دلار هنگ کنگ

پزوی 
 مکزیک

 تیودنتتی اس قیمت طلا

- 

 -  قیمت طلا  -  شاخص دلار
 دلار تایوان -  دلار هنگ کنگ

 ون کره جنوبی -

 کلایتون - -

سی
ید

شم
ار

 

 شاخص دلار
 قیمت نفت

 -  قیمت طلا - شاخص دلار
 دلار هنگ کنگ - بات تایلند

 فرانک قیمت طلا -

 شاخص دلار
 قیمت نفت
 قیمت طلا

   - قیمت طلا - شاخص دلار
 -دلار تایوان - دلار هنگ کنگ

 ون کره جنوبی

- 

  شاخص دلار
  قیمت نفت
 قیمت طلا

 گمبل

 های پژوهشماخذ: یافته
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جدول 
6

ب معنادار متغیرهاي اثرگذار بر بازار ارزدر بحران
ضراي

 .
س  برآورد مدل گارچ

ف بر اسا
ي مختل

ها
-

کاپولا
 

 

ماخذ: یافته
ش

ی پژوه
ها
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 گیري بندي و نتیجه. جمع9
توان می کاپولا به ویژه توابع کاپولای ارشمیدسی -د با استفاده از توابع گارچنتایج نشان دا

سرایت بحران را از طریق بازارهای طلا و نفت و شاخص دلار به بازار ارز مورد تایید قرار 
ای نظیر سارک، سرایت بحران از طریق شاخص دلار نیز های منطقهداد. حتی در بحران

ب در پاسخ به سوال اصلی این تحقیق که عبارت بود از اینکه آیا دار است. بدین ترتیمعنی
های نرخ ارز در های مالی جهانی به تلاطمسرایت بحران 1113-5001در دوره زمانی 

و  1113گونه پاسخ داد که به ویژه در دو بحران توان اینایران مشاهده شده است، می
های بحرانی به بازار ارز کشور با شواهدی از سرایت بحران از بازار ارز کشور 5001

 شود. کاپولای ارشمیدسی تایید می -استفاده از توابع گارچ
مت گیری انتظارات به ویژه انتظارات سهای جهانی بر شکلبا توجه به نقشی که بحران

ها از جمله بازار ارز های جهانی در بازار داراییرود با وقوع بحرانتقاضا دارند، انتظار می
های ناشی از انتظارات سمت تقاضای اقتصاد ماندگار ماتی رخ دهد. از آنجا که شوکتلاط

ل گذار برای کنترشوند، مداخله سیاستنبوده و معمولا پس از یک دوره زمانی حذف می
جر به شود و منتلاطمات ناشی از این تغییر تقاضا، نوعی شوک غیرمترقبه محسوب می

که  انجامد. بنابراین، توصیه این استتلاطمات بیشتر می تر شده و بهماندگاری دیرهنگام
ثباتی بازارهای نفت و طلا و یا بروز بحران در سطح جهانی و اثرپذیری بازار در زمان بی

ای در بازار ارز های مداخلهگذار ارزی از اعمال سیاستارز از این شرایط، سیاست
 خودداری کند.

راستایی نتایج آن را توان هماخل انجام نشده، نمیاز آنجایی که مطالعه مشابهی در د 
با سایر مطالعات مقایسه کرد، اما بررسی مطالعات انجام شده درخصوص سرایت بحران 

ه های جهانی به این بازار بوددر سایر بازارهای دارایی نظیر بازار سهام، موید سرایت بحران
 شمار آید. ها به تواند تاییدی بر نتایج آنو این مطالعه می

شود، در این بررسی تنها این فرضیه که بازار ارز از بازار ارز کشورهای بحرانی متاثر می
مورد آزمون قرارگرفت. البته برای بررسی اثر بحران بر بازار ارز، تلاطمات بازار جهانی 

 ای از شرایط بحرانی در مطالعه در نظر گرفته شد. درنفت و طلا نیز  به عنوان نماینده
ذیری پهای دیگر سرایتتوان کانالمطالعات بعدی علاوه بر بازارهای ارز، نفت و طلا، می
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المللی را در بروز های تجاری، نوع کالاهای وارداتی و روابط مالی بیننظیر طرف
های ارزی کشور مورد بررسی قرار داد. انجام مطالعات فراتحلیلی در موضوع بحران

انی و مقایسه آن با مطالعات انجام شده در داخل منجر به پذیری بحران های جهسرایت
 های جهانی خواهد شد.تری از میزان اثرپذیری بازار ارز از بحرانارائه الگوی دقیق
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Abstract 

Inflation forecasting is one of the most important issues for the 

economies of countries, As the existing literature suggests, hybrid 

models will bring better prediction accuracy due to attention to both 

linear and non-linear dimensions. Furthermore, the use of ARDL 

model can include lags of other variables in tandem with having linear 

features. It should also be noted that LSTM models have a forgetting 

gate due to their non-linear estimation characteristics, and they can 

incorporate data with very distant lags in the model. Therefore, the 

combination of these two models can significantly improve the 

prediction accuracy. Accordingly, attempts have been made in the 

current study to compare ARDL, NARX, LSTM and ARDL-D-LSTM 

models with one another and to introduce a suitable model for 
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predicting Iran's monthly inflation rate in the short-term and long-term 

time horizon. After estimating the monthly inflation rate of Iran in the 

period of 4/21/2005 to 8/22/2018 and testing the model on the data for 

the period of 9/22/2018 to 12/21/ 2020 it was found that the NARX 

model and the ARDL-D-LSTM hybrid model performed well 

respectively for short-term time horizon and the long-term horizon 

according to the RMSE criteria. 

1. Introduction 

Researchers always seek to select a model that minimizes the prediction 

error to forecast the future of economic variables accurately, which is 

crucial for properly effective management. Among the various 

economic variables, inflation rate is of utmost importance in evaluating 

macroeconomic performance. Data analysis methods can be classified 

into structural and non-structural approaches. Considering the non 

linearity of macroeconomic indicators due to the shocks caused by 

economic cycles, it is often more effective to estimate these indicators 

with non-linear models. Hence, relying solely on linear models to make 

predictions may not yield completely accurate results when modeling 

economic policies. Numerous studies have emphasized the importance 

of developing models that can capture both linear and non-linear 

aspects of time series data. The present study aimed to compare 

different modeling approaches for forecasting the inflation rate. 

Specifically, the study focused on the following models: 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) as a linear and structural 

model, Nonlinear Autoregressive Exogenous (NARX) as a non-linear 

and structural model, Long Short-Term Memory (LSTM) as a non-

linear and non-structural model, and ARDL-D-LSTM as a hybrid 

model that incorporates both linear and non-linear components and is 

theoretically supported by the inflation rate. The study also relied on 

other macroeconomic variables. The ARDL model was used because it 

allows for the inclusion of economic variables in forecasting inflation. 

The research actually paid special attention to the theoretical 

foundations of inflation and other economic variables. 
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2. Materials and Methods 

In the econometric literature, non-structural models were the first 

approach used to predict the inflation rate. These models were 

originally presented in the form of simple linear differential equations 

in the 1920s, providing a robust framework for modeling and 

forecasting various economic variables. The development of the 

Autoregressive Moving Average (ARMA) model in the mid-20th 

century further expanded the toolkit of non-structural forecasting 

models for time series data. Subsequently, in 1955, the system of 

simultaneous equations was introduced for predicting inflation. In the 

late 1970s, criticism of the system of simultaneous equations by Lucas 

in 1976 led to a decline in prediction based on Keynesian structural 

models. In response to this criticism, two approaches emerged. The 

first approach aimed to improve the accuracy of the system of 

simultaneous equations by incorporating the hypothesis of rational 

expectations. The second approach focused on developing non-linear 

models to better capture the complexities of data. Later on, neural 

network models became a powerful tool in various scientific fields, 

including economics. These models are now commonly used to 

forecast key economic variables such as inflation, economic growth, 

stock index, taxes, etc. To improve the accuracy of these forecasts, a 

combination of methods is often employed. Showing a better 

forecasting performance, combined or hybrid models are generally 

more practical, economical, and useful than a single model. 

3. Results and Discussion 

In this study, individual linear and non-linear models were analyzed, 

followed by the analysis of the hybrid model. Economic theories were 

used in the case of ARDL and NARX. The method of each econometric 

model and artificial neural network were used to obtain coefficients and 

weights for the models. Concerning non-structural models, a Vanilla 

LSTM model was used. Finally, in the case of hybrid models, the 

research developed the ARDL-D-LSTM model by nonlinearly 

estimating the disturbance components of the ARDL-D. Applying the 
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Hodrick-Prescott filter in the linear estimation of ARDL was effective 

in capturing the unique characteristics of Iran’s inflation, including the 

sudden and excessive shifts in the equilibrium point of the model. The 

stability of the coefficients in ARDL was assessed through the CUSUM 

and CUSUMSQ statistics. All time series used in the seasonal and 

monthly modeling were valid, and suitable conditions were met for 

fitting the models. After estimating and forecasting the monthly 

inflation through the RMSE criterion, the study evaluated the 

performance of ARDL-D, NARX, LSTM, and ARDL-D-LSTM models 

for short-term (3–6 months) and long-term (12–24 months) horizons. 

The NARX model showed good performance in short-term forecasting 

of Iran’s monthly inflation, while the ARDL-D-LSTM model 

performed well in long-term forecasting. 

4. Conclusion 

Incorporating the theoretical foundations of the inflation variable is 

essential in accurately predicting the inflation rate. In this respect, four 

influential variables were included in the model: 1) growth of the 

volume of liquidity, 2) growth of the monthly exchange rate, 3) growth 

of government debt to the central bank, and 4) growth of gross 

domestic income. 

The ARDL and NARX models, which were developed based on the 

selected variables, as well as ARDL-D-LSTM, demonstrated good 

performance in predicting inflation. For other economic indicators 

with high volatility, such as those related to the investment sector 

(e.g., stock market index, asset prices, and risk forecasting), the 

ARDL-D-LSTM model could potentially be used. Considering the 

various types of linear and non-linear models and optimization 

algorithms, there are still many high-performance hybrid methods that 

researchers can use to enhance the accuracy of economic forecasting. 

This opens up opportunities for future research in this field. 

Keywords: Inflation Forecasting, Hybrid Models, ARDL, LSTM. 
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 الگوی زا جدید شواهد: ایران در تورم بینیپیش الگوهای مقایسه

 ARDL-D-LSTM  ترکیبی

 یرانا علوم اقتصادی، دانشگاه مازندران، بابلسر،رشته  دانشجوی دکتری    حامد عزیزی گنزق 
  

 استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران  احمد جعفری صمیمی
  

 ایران استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه مازندران، بابلسر،  زهرا میلا علمی
  

 استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران  امیرمنصور طهرانچیان

 چکیده
رای اتخاذ های مرکزی بها و بانک. دولتاستترین مسائل برای اقتصاد کشورها بینی تورم یکی از مهمپیش

هدف از انجام این  کنند.های تورم را رصللد میشللاخص ،های اقتصللادی خودگذارییاسللتسللت و ماتصللمی
با یکدیگر و همچنین   ARDL-D-LSTMو  ARDL ،NARX ،LSTMپژوهش مقایسللله الگوهای 

. در سللتاو بلندمدت  مدتهتاکونی ماهانه ایران در افق زمابینی نرخ تورم معرفی الگوی مناسللب برای پیش
ود و بعد از ششش داده مییرخطی پوغاین پژوهش با توجه به استفاده از الگوی ترکیبی، هر دو بعد خطی و 

یش این الگوها در بازه مابا اسلللتفاده از آز 70/5/1713 تا 70/1/1714هانه ایران در بازه مابرآورد نرخ تورم 
مدت و الگوی هتانی کومابرای افق ز NARXتوان نتیجه گرفت که الگوی می 71/6/1711 تا 71/6/1713

از خود  RMSEعملکرد خوبی را براساس معیار مدت نی بلندمابرای افق ز ARDL-D-LSTMترکیبی 
 .نشان دادند

 .ARDL، LSTM ترکیبی، الگوهای تورم،بینیپیشواژگان کلیدي: 

 .JEL :C01، C02، C38، C45، C61بندي طبقه
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 مقدمه. 1
 آن قیکه از طر هستندممکن  یبا حداقل خطا ییانتخاب الگو یمحققان همواره در پ

را  یمناسب تیریبتوانند مد تاداشته باشند  یاقتصاد یرهایتغم ندهیاز آ یدرست ینیبشیپ
 یابیارز لحاظبه  یاقتصاد یرهایمتغ نیتراز مهم یکی عنوانبه. نرخ تورم کننداعمال 

لب اداده در ق لیتحل یهاروشبرخوردار است.  بسزایی تیاهمعملکرد اقتصاد کلان از 
(. Peirano, et al., 2021وند )شمی بندیتقسیم 5یرساختاریو غ 1یدو بخش ساختار

 یهالیتحل تیمحور 7یپول هایکلهکه همواره  ستین یازین الزاما تورم ینیبشیپ یبرا
 یآمار یهاو روش 4ی مصنوعیعصب یهابا استفاده از شبکه توانیو م ردیتورم قرار گ
  .(Binner, et al., 2010) را انجام داد یترمناسب ینیبشیپ 5ناپارامتریک

ه بینی تورم پرداخت( به دو رویکرد در مواجه با پیش5050) 6نایت و دیگرانمقاله مک در
های اقتصادی منحنی فیلیپس در مکتب شده است؛ اولی مربوط به استفاده از تئوری

( و دومی مربوط به استفاده از الگوهای غیرساختاری و خطی NKPC) 3هانئوکینزین
بودن  1است. با توجه به غیرخطی 1(ARIMA) تهمتحرک انباش نیانگیم خودرگرسیون

های اقتصادی بهتر های ایجاد شده از چرخههای کلان اقتصادی به دلیل شوکشاخص
(. از این LeBaron, 1994های غیرخطی برآورد شوند )ها با الگواست که این شاخص

، یتصاداق یهااستیس یسازالگوبودن، هنگام  یبر فرض خط یمبتن یهاینیبشی، پرو
 یهایسر یرخطیو غ یخط تیکه ماه الگوییارائه  دهند.یارائه نم قیکاملا دق یهاپاسخ

ای است که در مطالعات مختلف به آن پرداخته شده بکشد، دغدغه ریرا به تصو یزمان
، در ARDL 10است. در این پژوهش برای مقایسه در بخش الگوی خطی و ساختاری از 
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، 1(NARXزای غیرخطی )برازش برون اری از الگوی خودبخش الگوی غیرخطی و ساخت
عنوان الگوی غیرخطی و غیرساختاری ( بهLSTM) 5مدت طولانیاز الگوی حافظه کوتاه

 LSTM-D-ARDLو از الگوی 

استفاده شده است. در الگوی  4عنوان الگوی ترکیبیبه 7
ی نرخ پشتوانه نظرشود  و از جهتی ترکیبی هر دو قسمت خطی و غیرخطی پوشش داده می

تورم را داراست. به عبارت دیگر، در این پژوهش از سایر متغیرهای اقتصاد کلان نیز 
در این پژوهش به این دلیل است که بتوان  ARDLاستفاده خواهد شد. استفاده از الگوی 

بینی تورم نیز استفاده کرد. در واقع در این پژوهش تنها به از متغیرهای اقتصادی در پیش
زمانی توجه نشده، بلکه به مبانی نظری تورم و متغیرهای های سری های کمی در الگووشر

 ای شده است.اقتصادی نیز توجه ویژه
شود؛ یعنی نکته بسیار مهم در برآورد الگوها این است که از وقفه متغیرها استفاده می

نیز با وقفه وارد  عنوان متغیر مجازیبه 5پرسکات-های استخراجی از فیلتر هدریکویژگی
در  6صورت پنجره متحرکها بعد از برآورد بهشود. همچنین برای آزمایش دادهالگو می

ها بینیو پیش موجود است( t-1هایی که تا زمان شده است )تمام ویژگی استفاده 3افزارنرم
 شوند. جلو برآورد میصورت یک گام رو به به

 ARDL-D-LSTM ترکیبی الگوی آیا -1است:  سوالات اصلی این مقاله به این شرح
 الگو کدام پیشنهادی الگوهای میان از -5دارد؟  برتری مدنظر انفرادی الگوهای به نسبت

 دهند؟ می نشان خود از تورم بینیپیش در را بهتری عملکرد
ساختار مقاله حاضر به این شرح است: در قسمت اول به مقدمه مقاله اشاره شد که 

لی از پژوهش حاضر در کنار بیان مساله، هدف تحقیق، پرسش و فرضیات بود. معرفی اجما
شود. در بخش سوم ادبیات نظری پژوهش، در در بخش دوم به پیشینه پژوهش پرداخته می

                                                            
1. Nonlinear Autoregressive Network with Exogenous Inputs 

2. Long Short-Term Memory 

3. Hybrid of ARDL and LSTM 

4. Hybrid Models 

5. Hodrick–Prescott Filter 

6. Rolling Window 

 (.Phython. نرم افزار پایتون )3
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حلیل و ت شناسی الگوهای پژوهش، در بخش پنجم برآورد الگو و تجزیهبخش چهارم روش
 د.ها پرداخته خواهد شسی نتایج و پیشنهادالگوها و در بخش ششم یا بخش آخر به برر

 . پیشینه پژوهش7
و اقتصاد سنجی در مواجه با تورم  1مطالعات بسیاری در مقایسه الگوهای هوش مصنوعی

شده است؛ در بررسی تورم ترکیه و با مقایسه دو الگوی  توسعه انجامکشورهای در حال 
ANN5  وARIMA   اختلافی بین دو الگو وجود نداشت(Işığıçok, et al., 2020 .) 

ی دو الگو اندوزی پرداختند و با مقایسه( به بررسی تورم5011) 7یودیناستیکو و وهی
ANN  وARIMA  مصنوعی عملکرد بهتری را نشان دادند که الگوهای مبتنی بر هوش

 دهند. ارائه می
ب دو روش بینی به ترکیدر زمینه پیش( 5011) 5( و خاشعی و بیجاری5007) 4ژانگ

کردند و اقدام  ARIMA-ANNو به برآورد الگوی ترکیبی  پرداختهخطی و غیرخطی 
 دهد.نشان دادند که الگوی ترکیبی عملکرد بهتری را از خود نشان می

( به 1) بینی و با توجه به وسعت الگوها در جدولبا توجه به اهمیت الگوهای پیش
 شده است.نی پرداخته بیبندی مطالعات در زمینه الگوهای پیشجمع

 بینیشده در بخش الگوهاي پیش بندي مطالعات انجام. جمع1 جدول
 های داخلیپژوهش

 نویسنده توضیحات نتیجه

 ژنتیک، الگوریتم مبانی استفاده از با از آنپس 

 که شد تعیین تورم بر اثرگذار اساسی متغیرهای

 شاخص حجم نقدینگی، هفت متغیر در نتیجه

 ناخالص تولید دولتی، مخارج د،دستمز نرخ

 جهانیقیمت  شاخص وقفه، با تورم داخلی،

 متغیرهای عنوانبه بانکی سود نرخ و خام نفت

 شدند. داده تشخیص تورم بر تاثیرگذار اساسی

 رب تاثیرگذاربه بررسی عوامل 
تورم و طراحی یک سیستم 
 هشدار شدید در اقتصاد ایران

 اند.پرداخته

ن دیگراپورکاظمی و 
(7649) 

                                                            
1. Artificial Intelligence 

2. Artificial Neural Networks 

3. Estiko, F. & Wahyuddin, S. 

4. Zhang, G. 

5. Khashei, M. & Bijari, M. 
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 .1 جدولادامه 

 
 های داخلیپژوهش

 نویسنده توضیحات نتیجه
 7وماریان -با استفاده از روش دایبولد

 به این نتیجه رسیدند الگوی ترکیبی
ARIMA-ANN  عملکرد بهتری

نسبت به سایر الگوهای انفرادی 
 داشته است.

، شبکه ARIMA یبا استفاده از الگوها
و الگو به د نیا بیترک نیو همچن یعصب

 یانیاپ متیو ق پایینحد بالا، حد  ینیبشیپ
 .انس طلا پرداختند

محمدی و دیگران 
(7641) 

نشان  MGN2با استفاده از آزمون 
 گیری از متغیر و استفادهدادند که نویز

از الگوی ترکیبی، عملکرد بهتری را 
 به همراه دارد.

ه بینی بازده بازار سهام تهران با استفادبه پیش
الگوی ترکیبی تبدیل موجک و شبکه  از

 عصبی فازی تطبیقی پرداختند.

رئوفی و محمدی 
(7641) 

ر د یبیترک ینشان دادند که الگوها
از عملکرد  یانفراد یمقابل الگوها

 یبرخوردار بوده و الگو یبهتر
-RNN-LSTM یبیترک

EGARCH ا الگوه ریبه نسبت سا
از خود نشان را  یعملکرد بالاتر

 .دهدیم

شاخص کل بورس اوراق بهادار  ینیبشیپ به
مستقل نفت و طلا  ریبا استفاده از دو متغ

آموزش  یهاالگو یرو هاآن یاتکا .پرداختند
بوده است و  9قیعم یریادگیو  6نیماش
الگوها را عدم  نیا یژگیو ترینمهم

 .دارندیم عنوان نیمع یبه الگوها تیمحدود

ذوالفقاری و دیگران 
(7644) 

 های خارجیپژوهش
الگوی ترکیبی عملکرد بهتری را 
نسبت به الگوهای فردی از خود 

 دهد.نشان می

 ARIMA ،ANNبا استفاده از الگوهای 
به  ARIMA-ANNو الگوی ترکیبی 

 بینی بازده سهام نیویورک پرداختند.پیش

 5 دیگرانکومار و 
(2172) 

شده که  مطالعه نشان داده یندر ا
خاب بوده بهترین انت ARDLمدل 

و بلندمدت  مدتیانم یهاو تورم
ی بینبهتر است با این روش پیش

 .شود

ه بینی تورم در کشور پاکستان با استفادپیش
 ,VAR, ARDL, ARIMA یهااز مدل

AR(1) صورت گرفت. 

 1حنیف و مالیک
(2175) 

                                                            
1. Diebold - Mariano 

 نیوبولد-گرنجر-آزمون مورگان . 5

3. Machine Learning 

4. Deep Learning 

5. Kumar, M., & Thenmozhi, M.  

6. Hanif, M. N., & Malik, M. J.  

https://www.google.com/search?rlz=1C1GCEA_enIR936IR936&sxsrf=AOaemvKT8AGy1Qm9FoYWk0thR1_hlZuUdw:1638380998627&q=machine+learning&spell=1&sa=X&ved=2ahUKEwi-x7frlMP0AhURif0HHWl-AD0QkeECKAB6BAgBEDE
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 .1 جدولادامه 
 های خارجیپژوهش

 نویسنده توضیحات نتیجه

ادفی های تصنگلالگوریتم بوستینگ و ج
عملکرد بهتری  ،هامراتب از سایر روشبه

 دهد.را از خود نشان می

 هایبا الگوی یادگیری ماشین و الگوریتم
، 9، ریجLASSO7، متد 1های تصادفیجنگل

استفاده  9های بوستینگمدل و0شبکه الاستیک
 .کردند بینییشو تورم روسیه را پ کرده

 1بایبوزا
(2178) 

در  ریتیقدق بینییشبی پترکی یهامدل
شبکه عصبی و  یهامقایسه با مدل

جزا طور مرسیو میانگین متحرک بهگاتور
 .دهندیارائه م

شاخص سهام ویتنام را با استفاده از الگوهای 
 کردند. بینییشپ ARIMA-ANNترکیبی 

 1میبائو و 
(2174) 

الگوی پیشنهادی مبتنی بر ترکیب 
SARIMA  وLSTM دقت بالاتری ،

 را داراست.تورم  بینییشدر پ

نرخ تورم در پنج  کندپیشنهاد می مطالعهاین 
اقتصاد نوظهور آمریکای لاتین براساس رویکرد 

SARIMA0  همراه باLSTM3 بینی پیش
ای استنتاج ههای مبتنی بر سیستمبینیپیش. شود

 یعصبی مصنوع یها، شبکه14(FISفازی )

(ANFIS11 ،SARIMA  وANN17) 
معیارهایی برای مقایسه عملکرد الگوی عنوان به

 شود.میاتخاذ  SARIMA-LSTMترکیبی 
SARIMA-LSTM های خطی ترکیبی جنبه

 غیرخطی را داراست. یهاسری زمانی و جنبه

پیرانو و 
 76دیگران

(2127) 

 های پژوهشمنبع: یافته

                                                            
1. Random forests 

2. Least Absolute Shrinkage and Selection Operator 

3. Ridge regression 

4. Elastic net 

5. Boosting  

6. Baybuza, I. 

7. Bao, T. Q. & My, B. T. T. 

8. Seasonal ARIMA  

9. Long Short-Term Memory 

10. Fuzzy Inference System 

11. Adaptive Neuro-Fuzzy Inference System 

12. Artificial Neural Network 

13. Peirano, R., et al. 
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ب ها معطوف به ترکیطور که در مطالعات پیشین نیز اشاره شد بیشتر پژوهشهمان
است، اما در این پژوهش  مصنوعی بودهبا الگوهای غیرخطی هوش ARIMAالگوهای 

و در بخش  (ARDLدر الگوی ترکیبی در بخش خطی از یک الگوی ساختاری خطی )
 شده است.(، استفاده LSTMغیرخطی نیز از الگوی غیرخطی )

 . ادبیات موضوع9

ها گروه وسیعی از اخص قیمتش که آنجا ازها. تورم عبارت است از رشد شاخص قیمت
شود در محاسبه تورم، نخست متوسط تغییر قیمت کالاها در کل اقتصاد کالاها را شامل می

با یک وزن مناسب در محاسبه رشد شاخص  هر کالااست و دوم، رشد قیمت  نظر مورد
عنی ی؛ قیمت کالاها و خدمات است ریگهمهشود. پس تورم رشد مستمر و مذکور لحاظ می

شود که این افزایش مربوط به همه کالا یا ها تورم اطلاق میر صورتی به افزایش قیمتد
و مقطعی نبوده( باشد. ماهیت تورم یک ماهیت پویا  دفعهکباشد و مستمر )ی هاآناکثر 

(، در تعاریف Romer, 2018ها ماهیت ایستا است )ی قیمتادفعهکبوده، اما افزایش ی
بردن  است و پی شده اشارهپول  برحسبش متوسط کالاها و خدمات دیگر از تورم به افزای

 دارند.به رفتار تورم را منوط بر تحلیل بازار پول عنوان می

و بر اثر رشد پول  1ها و مکتب پولیون، تورم از طریق جاذبه تقاضاطبق نظر کلاسیک
و افزایش شود. در این نگرش تورم فقط از طریق حجم پول در جریان اسمی ایجاد می
دارد. وی برای ادعای تورم را یک پدیده پولی عنوان می 5فریدمنشود. تقاضا ایجاد می

استفاده کرد و نشان داد که افزایش انباره پول دلیل تورم بوده  7خود از روش تجربه متقابل
همچنین سیاست مالی اگر از طریق پولی کردن کسری بودجه توسط بانک مرکزی  است.

شود. برخی نظرات در مورد تورم تناسب افزایش حجم پول موجب تورم میتامین شود به
است؛ افزایش قیمت  4اصطلاح تورم مبتنی بر فشار هزینههای تولید یا به مربوط به هزینه

                                                            
1. Demand Pull Inflation 

2. Friedman, M. 

3. Counter Factual Approach 

4. Cost Push Inflation 
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صورت افزایش هزینه تولید از طریق انتقال منحنی عرضه کل به سمت بالا و چپ ها بهنهاده
 ود. ش( می1موجب تورم )رکود تورمی

و  هاپذیرند برای فشار هزینهحال که نقش پول در تورم را می در عین 5ساختارگرایان
بوده و معتقدند برای شناخت صحیح تورم باید به عوامل  تشکیل تورم نیز نقش قائل

ای را نیز در ساختاری و نهادی هم توجه شود و تعامل این عوامل با عوامل پولی و هزینه
است. عمده طرفداران نظریه  7ساختارگرایان تورم نتیجه تضاد توزیعی نظر گرفت. از دید

زا بودن، پول را علت تورم دانسته و جریان و پولیون جدید با فرض برون 4مقداری پول
زا بودن پول بوده و رابطه علت ای مخالف برونعلیت را از پول به تورم مطرح کردند؛ عده

کنند که اذعان می 5دانند، اما فریدمن و شوارتزمی و معلول بودن پول و تورم را نامشخص
ها رو به افزایش است و سود زاست، در شرایط رونق اقتصادی قیمتپول فعال و برون

ول ها به پرداخت وام مشغوکار ارتقا پیدا کرده است، بانکانتظاری و آینده بازار کسب
شود؛ افزایش پول پرقدرت میکند که موجب بوده و بانک مرکزی نیز ذخایر را تامین می

عمل نشان الصورت منفعل نسبت به مقتضیات اقتصاد از جمله تورم عکسیعنی پول به
 (. 1711دهد )شاکری، می

شده از رشد ماهانه بدهی دولت به بانک مرکزی )طبق مبانی طبق مبانی نظری مطرح 
ظریه نرخ ارز )طبق ن نظری مربوط به فشار جاذبه سمت تقاضا و نظریه مقداری پول(، رشد

(، رشد حجم نقدینگی ماهانه )طبق مبانی نظری مربوط به فشار 3و تورم انتظاری 6فشار هزینه
های تورم )طبق نظریه تورم انتظاری( و جذب سمت تقاضا و نظریه مقداری پول(، وقفه

ه ادعنوان متغیرهای توضیحی استفرشد درآمد ناخالص داخلی )طبق نظریه فشار هزینه( به
 شود. می

                                                            
1. Stagflation 

2. Structural and Institutional Factors 

3. Distributional Conflicts 

4. Quantity Theory of Money 

5.  Schwartz, A. 

6. Cost Push Inflation 

7. Expected inflation 
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های های زمانی از تئوریدر این پژوهش، علاوه بر توجه به مبانی نظری مربوط به سری
بینی الگوهای شود که باعث بنیادی بودن پیشبینی تورم استفاده میاقتصاد کلان برای پیش

 این مقاله نیز خواهد شد. 

 بینی در اقتصادسنجی. الگوهاي پیش9-1
قرار  ستفادهنرخ تورم مورد ابینی که برای پیش یستین رهیافتنخدر ادبیات اقتصادسنجی 

هه در د معادلات تفاضلی خطی سادهقالب در  است که الگوهای غیرساختاری، گرفت
و ه دربینی گستو پیش سازیمدلارچوب قوی مناسبی برای هچاین الگوها  ارائه شد. 1150

سری  هایمدلنسل جدیدی از  ترتیباینبه؛ آوردندفراهم  را وسیع از متغیرهای اقتصادی
ن برای بعد از آ. شداضافه  بینیپیشبه دایره الگوهای غیرساختاری  ARMA1زمانی به نام 

 & Kleinاستفاده شد ) 1155در سال  5سیستم معادلات همزمانبینی تورم از پیش

Goldberger, 1955).  بر  1136در سال  7با نقد لوکاسمیلادی  1130در اواخر دهه
عیف و رو به تض کینزیساختاری  هایالگوبینی مبتنی بر سیستم معادلات همزمان، پیش

. در پاسخ به انتقاد وارده بر الگوهای ساختاری، دو نگرش (Lucas, 1976) افول نهاد
را به نحوی ارتقا داد که  زمانهمدر واکنش اول تلاش شد سیستم معادلات ؛ پدیدار شد
 را 4لاییتا فرضیه انتظارات عق شدکه تلاش  صورت اینبه  ؛بدبینی آن ارتقا یادقت پیش

رار هدف ق خطیدر واکنش دوم توسعه الگوهای غیر کنند ووارد سیستم معادلات همزمان 
 VAR اقتصادسنجی به الگوهای هایتوسعه گسترده الگو 1110گرفت. همچنین در سال 

 شدندمیعادلات همزمان معرفی جایگزین سیستم م عنوانبه منتهی شد؛ این الگوها عموما
  (.1713، دیگران)آقایان و 

قابل  تاخیرهایبا های اقتصادی تاثیر سیاست کلان های اقتصادالگودر بسیاری از 
ظاهر  اخیرتبا  نرخ تورمهای پولی انبساطی بر سیاست مثال،عنوان به  همراه هستند؛ توجهی

معروف  ،دشونارائه می تاخیریرسی اثرات یی که برای برهاالگو شود. در اقتصادسنجیمی
 .(Pesaran & Shin, 1995) هستند ARDLبه الگوهای 

                                                            
1. Autoregressive Moving Average 

2. Simultaneous Equations models 

3. Lucas Critique 

4. Rational Expectations 
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 بینی در هوش مصنوعی. الگوهاي پیش9-7
اولین بار ساختار سیستم شبکه عصبی ( 1151) 5( و روزنبلات1147) 1کولوچ و پیتسمک

شبکه عصبی  ند.است، معرفی کردبرگرفته از عملکرد سیستم عصبی بدن را که مصنوعی 
شواهد  اما ،روداقتصادی رویکردی جدیدی به شمار می بینی متغیرهایپیشمصنوعی در 

و تکامل  یگیرشکلبعد از . در واقع دارد آن حکایت قبولقابل  کاراییمختلف بسیاری از 
علم  از جملهسایر علوم  خدمت درابزاری قدرتمند  عنوانبههای عصبی شبکه ،هااین الگو

ز ابینی متغیرهای اساسی اقتصاد از این الگوها در زمینه پیش هم اکنوناد درآمدند و اقتص
 د. شواستفاده می ...تورم، رشد اقتصادی، شاخص کل سهام بورس، مالیات و جمله

غیرها دهی متیابی روی وزنبا استفاده از بهینه مربوط به حوزه هوش مصنوعیالگوهای 
ادر عددی ق هایداده رویه عصبی که براساس محاسبات و با استفاده از الگوهای شبک

بینی و پیش در تبیین ایالعادهخارقهستند قوانین کلی را فراگیرند، به همین دلیل توانایی 
و بیشتری از متغیرها موجود باشد،  تروسیع هایداده هرچه و هستند دارا را های زمانیسری

لاوه عی از انواع الگوهای شبکه عصبی مصنوعی برخ .دشوکارایی این الگو نیز بیشتر می
های ساختاری را حل کنند مشکل شکست دننتوامی های ورودیدادهیابی اوزان به بهینه

(Vapnik, 2013). و  کلان اقتصاد هایویژگی نیب روابط یرخطیغ تیبا توجه به ماه
 هایشبکهه از ک لگوهاییو ا است یافتهافزایش  غیرخطی یهاالگوتورم، علاقه به استفاده از 

های اند به دلیل سازگاری، غیرخطی و فارغ بودن از انواع توزیعشده ساخته مصنوعی یعصب
 ,Šestanović & Arnerićاند )مورد استقبال قرار گرفته (ناپارامتریک بودن) آماری

2021; Xu, et al., 2019 .) 
وان تیم یراحتد که بهنام دارن یزمان ریبا تاخ یعصب یهاشبکه ،NARXالگوی 

 هیلا یهانرون یهایساده با برگشت دادن خروج یبازگشت یعصب یهاها را به شبکهآن
ها شبکه گونهنیا(. Bengio, et al., 1994کرد ) لیتبد یورود هیبه لا یپنهان و خروج

 د،ننیبیآموزش م 7کاهشی انیپس انتشار خطا براساس گراد یهاتمیالگور لهیوسمعمولا به
ها و یورود نیب یمدت زمانبلند یهایوابستگ کهیها، هنگامشبکه نیاما آموزش ا

                                                            
1. McCulloch,W. & Pitts,W. 

2. Rosenblatt, F. 

3. Gradient Descent 
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 نیا ی. بردار ورود(Lin, et al., 1998) مشکل است اریوجود دارد، بس یهایخروج
 ریتاخ -5 ،هایتمام ورود یبرا یتاخیر زمان -1است:  یزمان ریدو خط تاخ یها داراشبکه

 (.Leontaritis & Billings, 1985) هشبک یهایخروج یبرا یزمان
شده های استخراج هستند؛ یعنی ویژگی یبازگشت هایگره یدارا LSTMالگوهای 

ه های ورودی به شبکعنوان بخشی از دادههای قبلی بههای خیلی دور از طریق نروناز وقفه
های ههای عصبی بازگشتی در دادبا این اقدام، مشکلاتی که شبکه؛ شودمخابره می

 .(Greff, et al., 2016شود )آموزش، تایید و آزمایش با آن مواجه بودند، رفع می
الگوهای کارا و قابل مقایسه و برای حل مشکل یادگیری سیستم  عنوانبه LSTMالگوهای 

تری دریافت ضریب پایین عموماهای دور که در الگوها، و همچنین حل مشکل وقفه
 کنند، ساخته شدند. می

ینه تورش در نقطه بهدچار  ی سادهبازگشت یشبکه عصبدر دهد که ینشان م هدشوا
 شودمی 1های آموزشتوجه بیشتر به داده ،دچار مشکل یادیز زانیبه م نیهمچن و گرادیان

ر د یبازگشت یکه شبکه عصب 5ی. رنج اطلاعاتکمتر دچار این مشکلات است LSTMکه 
 شدهداده  یورود کی تاثیرچون ، است محدود LSTMدر شود میعمل با آن مواجه 

در  یتوان صورتبه ای برها براشبکه، ده یخروج یرو در نتیجهو  یمخف یهاهیلا یرو
 Hochreiter.S, 1991; Hochreiter, et) ابدییم شیشبکه افزا بازگشتی یهاچرخه

al., 2001 .) 
است که  دهش استفادهLSTM (Vanilla )ترین الگوی در این پژوهش از محبوب

آن  ی مشخص و آثار مختلفخوببهتوان تغییرات اجزای معماری شبکه را آن می لهیوسبه
 ارائه شد. 5005در سال  7را مقایسه کرد؛ این الگو اولین بار توسط گریوز و اشمیتهابر

 بینی ترکیبی. الگوهاي پیش9-9
و دشواری  پیچیده کار بسیار زمانی هایسریآگاهی از خصوصیات و تبیین صحیح رفتار 

کرد. ه های ترکیبی استفادبینی ناگزیر باید از روشو برای افزایش عملکرد پیش است

                                                            
1. Overfit 

2. Turture Data 

3. Graves, A. & Schmidhuber, J. 
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الگوهای ترکیبی؛ عملی، اقتصادی و مفید هستند و بدون شک عملکرد بهتری نسبت به 
(. اگر مجموع اوزان Clemen, 1989; Timmermann, 2006الگوهای انفرادی دارند )

ی الگوی ترکیبی برابر یک فرض شود در آن صورت دو ترکیب وزن به بینمربوط به پیش
( برای الگوهای اول و دوم برقرار است که خطای الگوی ترکیبی طبق w-1و ) wترتیب 
 ( است:1رابطه )

(1) 𝑒𝑐 = 𝑦 − 𝑤�̂�1 − (1 − 𝑤)�̂�2 

 ( است:5صورت رابطه )که به شکل کلی به

(5) 𝑒𝑐 = 𝑤𝑒1 − (1 − 𝑤)𝑒2 

 ( خواهد بود. 7درنتیجه واریانس خطای الگوی ترکیبی به صورت رابطه )

(7) 𝜎𝑐
2(𝑤) = 𝑤2𝜎1

2 − (1 − 𝑤)𝜎2
2 + 2𝑤(1 − 𝑤)𝜎12 

𝜎1( واریانس خطاها به ترتیب7در رابطه )
2 ، 𝜎2

 .استکوواریانس بین خطاها  σ12 و 2
با  توان میانگین مربع خطا را کمینه کرد وطبق فرض میبرای کمینه کردن میزان واریانس 

دست  و برابر صفر قرار دادن آن، اوزان بهینه را به w( نسبت به 7مشتق گرفتن از رابطه )
 ((:5و )(4آورد )رابطه )

(4) 𝑤∗ =
𝜎2
2 − 𝜎12

𝜎1
2 + 𝜎2

2 − 2𝜎12
  

(5) 1 − 𝑤∗ =
𝜎1
2 − 𝜎12

𝜎1
2 + 𝜎2

2 − 2𝜎12
  

توان گفت که وزن بیشتر به الگویی اختصاص دارد که ( می5( و )4های )طبق رابطه
وبی را داشته تواند نتایج ختری را داراست. بنابراین، الگوهای ترکیبی میبینی دقیقپیش

ی گها به تعداد سه و بالاتر موجب پیچیدباشد. این در حالی است که افزایش ترکیب الگو
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 ,Babu & Reddyتواند موجب افزایش دقت الگو نشود )مساله بالا شده و لزوما می

2015 .) 
و همچنین  ARDLزا در الگوی خطی با توجه به پویایی و استفاده از متغیرهای برون

در برآورد غیرخطی و به دلیل کاراتر بودن  LSTMفرد الگوی های منحصربهویژگی
اده کرده نقطه قوت استفهای زمانی، این مقاله از هر سهسری بینیالگوهای ترکیبی در پیش

 دهد.ارائه می ARDL-D-LSTMو الگوی ترکیبی 

 شناسی الگوهاهاي آماري و روش. پايه0
بعد از بررسی نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی، موارد مربوط به نرخ تورم ماهانه 

د قیمت ارز ماهانه، نرخ رشد کنندگان، نرخ رشد حجم نقدینگی ماهانه، نرخ رشمصرف
 1714بدهی دولت به بانک مرکزی ماهانه و رشد درآمد ناخالص داخلی در بازه فروردین 

شده است. همچنین ( به بررسی آن پرداخته 1) دست آمد که در نموداربه 1711تا شهریور 
 شده است.ها استفاده بعد از الگوسازی برای به دست آوردن نتایج پژوهش از آن

نرخ تورم ماهانه، نرخ رشد حجم نقدينگی ماهانه، نرخ رشد ارز ماهانه، نرخ رشد  .1نمودار 

 بدهی دولت به بانک مرکزي ماهانه و رشد درآمد ناخالص داخلی به درصد

 
 ماخذ: نماگرهای بانک مرکزی
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 ARDL-D. الگوي 0-1

ا عنوان ب( 5001) 5دیگران( و پسران و 5111) 1توسط پسران و شین D-ARDL روش
ه صورت ب  های وقفهفرم متغیری شد که معرف یونیتوزیعی خودرگرس یهارویکرد وقفه

 (.1715گودرزی، و  نژاد)عباسی( است 6رابطه )

(6) Yt=
μ

1-γ1 -γ2 - … -γp
 +∑βjXt-j

∞

j=0

 +∑өjut-j

∞

j=0

 

است که  توزیعی نامحدود یاهوقفه به الگومشابه   ARDL (1,1) الگویهمچنین 
  (.Jorgenson, 1996شود )نامیده می 7وقفه عقلایی

( 3رابطه ) صورتبهدر این پژوهش  شده گرفته نظر در ARDLشکل کلی الگوی 
 است.

(3) 

inft= c+∑γjinft-j

p

j=1

+∑βjrmt-j +∑μjrext-j

m

j=1

+∑өjrdebt-j

n

j=1

q

j=1

+∑өjrgdpt-j

n

j=1

+ϛ1Dt−1
+ +ϛ2Dt−1

− +ut 

وقفه نرخ تورم   t ،inft-jنرخ تورم ماهانه در زمان   inft( عبارتند از: 3متغیرهای  رابطه )
های وقفه  rext-jهای رشد حجم نقدینگی ماهانه، وقفه  rmt-jماهانه )انتظارات تورمی(، 

rgdpهای رشد بدهی دولت به بانک مرکزی،وقفه  rdebt-j، رشد نرخ ارز ماهانه
t-j

رشد   
Dt−1 درآمد ناخالص داخلی، 

 4پرسکات -از فیلتر هدریک مدهآ دستبهمتغیر مجازی   +
t-1 ،Dt−1در وقفه دوره  های مثبت بیش از میانگین در پرش از نقطه تعادلمربوط به پرش

− 

                                                            
1. Pesaran, M. H. & Shin, Y. 

2. Pesaran, H. M. et al. 

3. Rational Lag Model 

4. Hodrick-Prescott (HP) filter 
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های منفی بیش از مربوط به پرش پرسکات -از فیلتر هدریک مدهآ دستبهمتغیر مجازی 
 .t-1میانگین در پرش از نقطه تعادل در وقفه دوره 

 NARX. الگوي 0-7

 صورتاست که به یزمان وستهیناپ یخطریغ یهاستمی، جزء دسته سNARXالگوی 
 (.Hornik, 1993) شودیداده م شینما( 1ه )صورت رابطبه یاضیر

(1) 
 inft= f[(inft-1,…,inft-j); (rmt-1,…,rmt-j), (rext-1, … , rext-j), 

(rdebt-1, … , rdebt-j), (rdebt-1, … , rdebt-j), (rgdpt-1, … , rgdpt-j)]  

ت خور در قالب الگوی شبکه عصبی به صورخور و پسمعماری یک شبکه عصبی پیش
 ( قابل ارائه است.1شکل )

 خور در شبکه عصبی مصنوعیخور و پسعماري الگوي پیشم .1شکل 

 
 Kim & Seo,  2015: ماخذ 

 



 4144 زمستان | 39 شماره | 72 سال |های اقتصادی ایران پژوهش | 431

 

 LSTM. الگوي روش شبکه عصبی مصنوعی بازگشتی عمیق 0-9

نشان ( 5شکل )در  1وانیلا  LSTMاز نوع  قیعم یبازگشت یمصنوع یساختار شبکه عصب
 .شده است داده

 وانیلا LSTMمعماري الگوي  .7 شکل

 
 Greff, et al., 2016: ماخذ 

دارای  LSTMای دارند الگوی برخلاف الگوهای شبکه عصبی بازگشتی که ساختار ساده
ها به نوعی که در های متفاوتی است که ورود و خروج دادهتر و دارای بلوکساختار پیچیده

 است قابل تبیین است:( نشان داده شده 4( و رابطه )2شکل )

(1                    ) 

{
  
 

  
 

Block input unit:zt=g(WzX
t+RzY

t-1+bz)

Input gate unit: it = σ(WiX
t + RiY

t−1 + bi)

Forget gate unit: f t = σ(WfX
t + RfY

t−1 + bf)

Cell state unit:ct=itʘzt+f tʘct-1

Output gate unit: ot = σ(WOX
t + ROY

t−1 + bO)

Block output unit:Yt=(otʘh(ct))

 

                                                            
1. Vanilla 
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 W ،زیگموید لجستیک است g،σ ،h ( به این شرح است:1رابطه )در متغیرها 

ن از خروجی گام اوزا هایماتریس R ،گام ورودی جاری x ورودی،ن اوزا هایماتریس
 f، دو بردار یاطهضرب نق ʘ، پارامترهای گیت ورودی i، بایاس هایبردار b، قبلی

 پارامترهای گیت خروجی o، وضعیت سلول از گام قبلی 𝑐𝑡−1 ، پارامترهای گیت فراموشی
 پارامتر وضعیت سلول است. cو 

 ARDL-D-LSTM. الگوي 0-0
( 5007) 1به روش ژانگ ANN-ARIMAهمانند آن چیزی که در الگوهای ترکیبی 

برآورد  (10رابطه ) صورتبه  ARDL الگویابتدا قسمت خطی بر اساس مطرح است، 
 شود.می

(10) (inft)L =c+∑γjinft-j

p

j=1

+∑βjrmt-j

q

j=1

+ut 

، ودشبینی خطی محاسبه های اصلی از پیشحال اگر اختلاف حاصل از تفاضل داده
 ((.15( و )11های )کرد )رابطهبرآورد  LSTMتوان آن را به روش غیرخطی می

(11) ut =inft-(inft)L 

(15) (inft)N =  f (ut, ut−1, … , ut−A)  +  γt   

شده است در این روش اجزای  نشان داده (15)و ( 11) هایرابطهطور که در همان
آن  از و بعد شودمیبرآورد  LSTM یرخطیبه روش غ ARDL-Dخطی  الگویاخلال 

بق ط تیو درنها خواهد شددر قسمت خطی اضافه  شدهی نیبشیپبه مقدار ( 17طبق رابطه )
توان با آید که میبه دست می ARDL-D-LSTMخطای الگوی ترکیبی ( 14) رابطه

 .داد قرار سنجش عملکرد آن را مورد RMSE5شاخص استفاده از 

                                                            
1. Zhang, G. 

2. Root Mean Square Error =√
∑ (𝑌𝑖−�̂�𝑖)
𝑛
𝑖=1

2

𝑛
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(17) inft̂=(inft)L̂ +(inft)N̂  

(14) e=inft-inft̂ 

 است. شده داده( نشان 7شکل )اری این الگو در معم

 ARDL-D-LSTMمعماري الگوي  .9 شکل

 
 پژوهش هاییافتهماخذ: 

 . برآورد الگوها9
شود. در ابتدا الگوهای الگوها پرداخته می و تحلیل تجزیهدر این قسمت به برآورد و 

 انفرادی خطی و غیرخطی و سپس به الگوی ترکیبی پرداخته خواهد شد.

 ARDL-D و تحلیل تجزيه. 9-1

آورده شده است که روش انتخاب الگو  ARDL-D( حاصل تخمین الگوی 5جدول )در 
 1714. برآورد تخمین از آبان 5ماه( بوده است 154ها )تعداد داده 1معیار آکائیک لهیوسبه

                                                            
1. Akaike criterion 

 ؛ادد بررسی قرار باید وضعیت مانایی متغیرهای توضیحی و وابسته الگو را مورد ARDLقبل از برآورد الگوی .  5

انک برشد بدهی دولت به ، عنوان متغیر وابسته، رشد حجم نقدینگی، رشد نرخ ارزآزمون ریشه واحد روی نرخ تورم به
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ایش های آزمنیز جز داده 1711تا شهریور  1713که از شهریور  بوده است 1713تا مرداد 
ده خودکار برآورد ش صورتبهاست. الگو  شده گرفته نظرر داین پژوهش در تمام الگوها 

 .است ARDL(6,6,4,1)1و طبق آماره آکائیک بهترین برآورد 

 هاي آنو آماره ARDLجدول برآورد الگوي  .7جدول 

 احتمال (tآزمون) انحراف معیار بیضرا متغیر

inf(-1) 41/0 06/0 13/6 00 

inf(-6) 56/0 06/0 7/4 00 

rm(-2) 035/0- 04/0 0/5- 05/0 

rm(-4) 014/0- 073/0 54/5- 05/0 

rm(-6) 01/0 073/0 43/5 01/0 

rex(-1) 066/0 015/0 4/5 00 

rex(-4) 05/0 01/0 11/7 00 

𝑫+ 55/0- 16/0 7/7- 00 

C 54/0 13/0 04/7 005/0 

R-squared 61/0 Akaike info criterion 1/5 

Adjusted R-squared 60/0 Schwarz criterion 7/5 

Log likelihood 154- Hannan-Quinn criter. 5/5 

 های پژوهش: یافتهماخذ

از نرخ رشد ارز و نرخ رشد درآمد ناخالص داخلی به عنوان   ARDL-Dدر الگوی 
رکزی ممتغیرهای بخش عرضه و از نرخ رشد نقدینگی و نرخ رشد بدهی دولت به بانک 

غیرهای مدت متبه عنوان متغیرهای بخش تقاضا استفاده شد. بعد از برآورد اثرات کوتاه
 مستقل الگو بر نرخ تورم، معنادار بودن ضرایب هر یک از متغیرهای الگو بررسی شد. 

                                                            
 در تمام سطوح احتمالی ومتغیرها  .شده است عنوان متغیرهای توضیحی انجامبه مرکزی و رشد درآمد ناخالص داخلی

یعنی شرایط برآورد  ؛و روند مانا هستند او روند، بدون عرض از مبد ا، با عرض از مبداهای با عرض از مبدتمام حالت

 بودن متغیرهای الگو فراهم است. I(1)یا حداکثر  I(0)که  ARDLالگوی 

که نشان  بوده 14/0با سطح احتمال   1/7رابر با ب  آزمون نرمال بودن ( یاJarque-Bera Test)برا  -جارک . آزمون  1

 .استاز نرمال بودن اجزای اخلال 
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( نیز مشخص است برخی متغیرها با حفظ ساختار الگو از آن 5همانطور که در جدول )
 های نرخ تورم، نرخ رشد نقدینگیتوجه به اثرگذاری معنادار وقفه خارج شدند. همچنین با

توان گفت که نظریات تورم انتظاری، تورم جاذبه و نرخ رشد ارز بر تورم ماهانه ایران می
ند که برای کنهای مناسبی از رفتار تورمی کشور را مخابره میتقاضا و فشار هزینه ویژگی

ر ها استفاده کرد. همچنین متغیر مجازی دتوان از آنبینی نرخ تورم میافزایش صحت پیش
تواند الگو را در تفسیر بوده و می داریمعن tو مثبت دارای آماره  اندازه از شیبهای پرش

درصد است که مقدار قابل قبولی  60 بایتقرتر هدایت کند. خوبی برازش الگو نیز مناسب
 .1شودتلقی می

ن شاخص از خط صفر خیلی دور باشد، دلیلی بر اگر ای CUSUMدر تحلیل آماره 
در  5عدم وجود پایداری ساختاری در الگو است که این آزمون توسط براون و دیگران

0.948∓خط  CUSUMاست. اگر  شده شنهادیپ( 1135سال ) [√T-k+
 2(Γ-k)

√T-k
را   [

 & Grangerشود )درصد رد می 5دار قطع کند، پایداری الگو در سطح معنی

Terasvirta, 1993; Krämer, et al., 1988; Krämer & Sonnberger, 1986 .)
و با توجه به اینکه خطوط ناپایداری قطع نشده است،  CUSUMSQ و  CUSUMΓ طبق
( به این موضوع 1پایدار برآورد شده است. در نمودار ) صورتبهتوان گفت که الگو می

 است. شده پرداخته
  

                                                            
اجزای اخلال دارای توزیع نرمال بوده و برآورد الگو با استفاده از حداقل مربعات معمولی شرایط بهترین تخمین زن .  1

توان گفت می( Brush-Godfrey) گادفری-و با توجه به آزمون بروش ( را داراستBLUEخطی و بدون تورش )

که این الگو عدم خودهمبستگی سریالی را داراست: در رابطه با شناسایی مشکل ناهمسانی نیز در این الگو از آزمون 

ARCH توان گفت که الگو درصد بودن برای آماره آن می 5شده است که با توجه به بیشتر از سطح احتمال  استفاده

 ناهمسانی ندارد.

2. Brown, R. L., et al. 
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 ARDLدر الگوي  𝐂𝐔𝐒𝐔𝐌𝐒𝐐و  𝐂𝐔𝐒𝐔𝐌𝚪 .1نمودار 
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 پژوهش هاییافتهماخذ: 

 ARDL-D-LSTMو  NARX ،LSTM و تحلیل تجزيه. 9-7

در الگو  ماندهیباقتوان نشان داد که رفتار اجزای اخلال یم BDS1با استفاده از آزمون 
های ورودی به الگوی ی دادهسازنرمال. همچنین 5استل تبیین غیرخطی قاب صورتبه

LSTM به روش Rescaling7 ترین روش برای تغییر بازه عددی ساده که شده انجام
با توجه به حجم مقاله نتایج این سه الگو  .4[ است-1, 1[ یا ]0, 1مقادیر یک مجموعه به ]

 است. شده( به طور خلاصه ارائه 7جدول )در 
  

                                                            
1. Brock-Dechert-Scheinkman Test 

 BDSبعد دارای رفتار معنادار است و سطح احتمال آزمون  6تا  5طبق آزمون به عمل آمده، نرخ تورم ماهانه ایران در  .5

 دست آمد.به 31/1برابر  Raw epsilonهمچنین مقدار آماره . دست آمدبرای این ابعاد تقریبا صفر به

3. Min-Max Normalization 

4. YNorm =
Y−Min (Y)

Max(Y)−Min(Y)
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 ARDL-D-LSTMو  NARX ،LSTMهاي الگوهاي . بررسی ويژگی9 ولجد

 NARX LSTM ARDL-D-LSTM عنوان

 **799 751 751 تعداد داده آموزش

 25 25 25 آزمایشتعداد داده

 71 5 5 تعداد وقفه متغیر وابسته

 8 2 75 *تعداد لایه پنهان اول

 1 6 21 تعداد لایه پنهان دوم

 Relu Tanh Tanh سازفعالتابع 

 Adam Adam Adam یابیالگوریتم بهینه

 MSE MSE MSE تابع هزینه

Epochs 211 211 211 

 88/1 18/1 18/1 خوبی برازش

پنهان و با استفاده از کاهش خطای الگو  لایه 100تا  10بین  خطا و آزمونبعد از  های پنهان اول و دوم* تعداد لایه
 است شدهانتخاب MSE براساس

 است. شده استفاده ARDLوقفه در الگوی  15 **
 پژوهش هاییافتهماخذ: 

 . نتايج پژوهش6

با  هانآبینی تورم ماهانه با استفاده از الگوهای بیان شده باید عملکرد بعد از برآورد و پیش
به بررسی عملکرد  RMSE( با استفاده از معیار 4جدول )یکدیگر مقایسه شود. در 

 7) مدتکوتاهدر افق  ARDL-D-LSTMو  ARDL-D ،NARX ،LSTMالگوهای 
 است. شده پرداختهماهه(  54و  15) بلندمدتماهه( و  6و 

 RMSEي عملکرد الگوها بر اساس معیار بندرتبهجدول مقايسه و  .0جدول 

 معیار
الگوی ساختاری و 

 انفرادی
الگوی ساختاری و 

 ترکیبی
ی و ساختار ریغالگوی 

 انفرادی
RMSE ARDL-D NARX ARDL-D-LSTM LSTM 

 56/1 94/1 *91/1 15/1 تخمین

 11/7 4/1 *99/1 2/7 ماهه 6بینی پیش

 91/7 19/7 *11/1 67/7 ماهه 1بینی پیش

 56/7 *17/7 61/7 96/7 ماهه 72بینی پیش

 59/7 *79/7 56/7 61/7 ماهه 29بینی پیش

 پژوهش یهاافتهی: ماخذ
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 مدتکوتاهدر افق زمانی  NARXت که الگوی توان گف( می4با توجه به جدول )
در افق زمانی  ARDL-D-LSTMبینی تورم ماهانه ایران و الگوی عملکرد خوبی در پیش

های تست (، اشکال مربوط به داده5) بلندمدت عملکرد خوبی را داشته است. در نمودار
یشی ماه آزما 55در  ARDL-D-LSTMدر این مقاله آورده شده که عملکرد الگوی 
 نسبت به سایر الگوهای این پژوهش بهتر است.

 ، درصد(RMSE)واحد  هاي آزمايشسطح خطاي الگوهاي پژوهش در داده. بررسی 7 نمودار

  

  
 پژوهش یهاافتهی: ماخذ

 گیريبندي و نتیجه. جمع2
رخطی یاست رفتار تورم ماهانه ایران یک رفتار غ شده دادهکه در این مقاله نشان  طورهمان

رد. الگوی بینی تورم کبوده و بهتر است که با الگوهای غیرخطی و ترکیبی اقدام به پیش
عملکرد بسیار خوبی را از خود  مدتکوتاهدر  RMSEبراساس معیار  NARXغیرخطی 
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در بلندمدت توانست عملکرد خوبی را براساس  ARDL-D-LSTMنشان داد و الگوی 
 نشان دهد.  RMSEمعیار 

، استفاده از باشد سازچارهتواند بینی نرخ تورم میترین مسائلی که در پیشهمیکی از م
رشد نرخ  -5رشد حجم نقدینگی،  -1مبانی نظری متغیر تورم است؛ از این رو چهار متغیر: 

 عنوانبه رشد درآمد ناخالص داخلی -4رشد بدهی دولت به بانک مرکزی و  -7ارز ماهانه، 
و  ARDLکه مشاهده شد الگوی  طورهمانالگو وارد شدند.  در رگذاریتاثهای ویژگی

NARX  که با استفاده از این متغیرها الگوسازی شده بود یا الگوهای ساختاری ترکیبی
 بینی تورم را انجام دهند.ی پیشخوببهتوانستند  ARDL-D-LSTMدیگر همانند 

ن پژوهش به در ای بینی نرخ تورمبا توجه به عملکرد مناسب الگوی ترکیبی در پیش
مند به مطالعه در این حوزه اقتصادی و تمام اشخاصی که علاقه گذاراناستیسمحققین، 

رای بینی نرخ تورم از الگوهای ترکیبی استفاده کنند. بشود برای پیشهستند، پیشنهاد می
براساس معیار  NARXپژوهش عملکرد الگوی  نیدر امدت نرخ تورم بینی کوتاهپیش

RMSE های غیرخطی هوش یار خوب بوده است؛ به همین دلیل استفاده از روشبس
 باشد. موثرتواند می مدتکوتاهمصنوعی در 

به خصوص -های اقتصادی که دارای نوسانات بسیار زیادی است شاخص سایر
گذاری است، همانند شاخص کل بورس، قیمت هایی که مرتبط با بخش سرمایهشاخص
استفاده  ARDL-D-LSTMی ترکیبی الگوتوانند از می -ریسکبینی ها و پیشدارایی

 یابینههای بهیکنند. با توجه به انواع الگوهای خطی و غیرخطی و همچنین انواع الگوریتم
های ترکیبی با عملکرد بالا همچنان وجود دارد که محققین توان گفت بسیاری از روشمی
 ژوهش را تکمیل کنند.ادامه این پ هاآنتوانند با استفاده از می

 تعارض منافع
 .ندارد وجود منافع تعارض

 سپاسگزاري
های اقتصادی ایران که با با تشکر از اساتید گرامی، داوران و مجموعه همکاران پژوهش

 های خود موجب ارتقا و پیشرفت کار شدند.راهنمایی
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Abstract 

The main goal of this article is an applied investigation of one of the 

types of biases caused by overconfidence, under the heading of bias 

in expected relative wage (or individual overplacement) and its 

relationship with time preferences (in the form of a proxy of people's 

patience) based on the Friehe & Pannenberg (2020) method. The data 

gathering tool of this investigation has been a two-stage questionnaire. 

204 staff and faculty members of Ilam university completed the 

questions related to the questionnaire in two stages. Based on the 

ordinary least squares and semi-parametric model, the relationship 

between bias in wage and time preferences was examined in four 

stages. The results of research models in four stages showed that there 

is a negative and significant correlation between bias in expected 

relative wage (or bias in the distribution of the relative wage of people 

of the same age-peers) and time preferences. This means that people 
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who are more patient, will have less bias (overplacement) on average. 

Examining the impact of current relative wage on bias showed that 

there is a positive and significant correlation between bias and current 

relative wage; This means that the current relative wage of individuals 

is not effective in reducing bias, and the higher the individual's current 

relative wage, the individual's bias will be greater. Also, the results 

showed that there is a positive and significant correlation between bias 

and extraversion, a negative and significant correlation between bias 

and neuroticism and a negative and significant correlation between 

bias and agreeableness. 

1. Introduction 

In economics, the term belief refers to the perceived probability of a 

certain event occurring (Franca, 2018). In psychology, beliefs serve 

important psychological and functional needs of an individual 

(Bénabou & Tirole, 2016). Biased beliefs, influenced by historical, 

cultural, and social practices, can lead individuals to favor traditional 

ways of doing things and resist new information (Wilson, 2020). One 

type of motivated beliefs (Mele, 1998) is overconfidence, which often 

manifests as overplacement, as found by Moore and Haley (2008). 

Relying on the method proposed by Friehe and Pannenberg (2020), 

the present study aimed to investigate overplacement by focusing on 

expectations about monthly wage growth termed as bias in expected 

relative wage. In line with the recent literature, the study intended to 

examine the relationship between bias in expected relative wage and 

time preferences. 

2. Materials and Methods 

The study employed convenience sampling, a commonly used method 

in individual and behavioral studies, to select participants. Data was 

collected through a longitudinal questionnaire administered in two 

stages: the first in March 2021 and the second in September 2021. The 
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statistical population consisted of 204 individuals comprising staff 

and faculty members of Ilam University who attended the university 

in March 2021. To establish a reference group, the study used a 

questionnaire with five main questions, which was administered to 

178 individuals from salaried job groups in September 2021. 

Ordinary least squares and semi-parametric models were used to 

estimate the model in four stages. The first stage considered the main 

dependent variable of the research (i.e., bias in expected relative wage 

of 2021) and the main independent variable of time preferences 

measured on a Likert scale. The second stage involved the use of a 

dummy variable of patience, replacing the Likert scale used in the 

main independent variable. The third stage involved changes in the 

reference group, with two dependent variables considered for 

overplacement bias among same-aged, same-gender, and same-

education peers, while time preferences were still measured on a 

Likert scale. The fourth and final stage involved changes in 

experienced wage, which was added as another independent variable. 

Throughout all four stages, control variables with significant effects 

were retained in the model. 

3. Results and Discussion 

The results from the first stage, based on ordinary least squares and 

semi-parametric models, confirm the primary hypothesis of the 

research. Specifically, there was a significant negative relationship 

between bias in expected relative wage and time preferences 

(patience) for September 2021. This suggests that individuals who 

display more patience exhibit less bias on average. In other words, 

patient individuals report a lower expected relative placement in their 

wage growth, indicating reduced overplacement in predicting their 

own wage growth. Furthermore, the results of personality traits 

revealed a positive and significant relationship between bias and 

extroversion, while a significantly negative relationship was observed 

between bias and neuroticism. 
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In the second stage, the results demonstrated a negative relationship 

between bias and time preferences, which confirms the robustness of 

the initial model’s findings. The results of the third stage indicated a 

significantly negative relationship between bias in wage and time 

preferences for same education and same gender categories, further 

supporting the primary hypothesis of the research and the reliability 

of the results of the initial stage. Specifically, individuals who display 

more patience exhibit less expected relative placement in the wage 

distribution of people of the same age on average. In the fourth stage, 

the results revealed a significantly positive relationship between bias 

and experienced wage, suggesting that individuals with higher wage 

changes also demonstrate more bias. 

4. Conclusion 

The current study used the method proposed by Friehe and Pannenberg 

(2020) to investigate the relationship between overconfidence bias and 

time preferences using longitudinal questionnaire data collected from 

the staff and faculty members of Ilam University in March and 

September 2021. The main hypothesis, which proposed a negative and 

significant relationship between bias in expected relative wage and time 

preferences, as well as other sub-hypotheses, was tested in four stages 

through ordinary least squares and semi-parametric models. The results 

from the initial stage, as well as the robustness of the findings 

throughout the three subsequent stages, confirmed the primary 

hypothesis. Specifically, the results indicated a significant negative 

relationship between bias in expected relative wage (or bias in the 

relative wage distribution of same-aged peers) and time preferences. 

Keywords: Bias in Wages, Time Preferences, Ordinary Least 

Squares, Semi-parametric, Behavioral Economics. 

JEL Classification: D01 , D91 , C14. 
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 از کاربردی) زمانی ترجیحات و دستمزدها در سوگیری

 (رفتاری اقتصاد 

  ایران ایلام، دانشگاه ایلام، کارشناس ارشد اقتصاد،    محدثه پورعلی مردان 

  

 انشگاه ایلام، ایلام، ایران گروه اقتصاد، د ،دانشیار اله عسگریحشمت

 چکیده 
در  یریاز حد، تحت عنوان سوگ شیب نانیاطم یهایریاز انواع سوگ یکی یکاربرد یمقاله بررس نیا یهدف اصل

صبر افراد(  ی)به شکل پروکس یزمان حاتی( و ارتباط آن با ترجیفرد یخودبرترانگار ایمورد انتظار ) یدستمزد نسب
نفر از کارکنان  504. است بوده ایمرحله دو پرسشنامه یک بررسی این ابزار .( است5050نبرگ )و پان هیبراساس روش فر

ل کردند. براساس مدل حداق لیدر دو مرحله سوالات مرتبط با پرسشنامه را تکم لامیدانشگاه ا یعلم تیاه یو اعضا
قرار  یدر چهار مرحله مورد بررس یانزم حاتیدر دستمزد و ترج یریارتباط سوگ ک،یپارامترمهیو ن یمربعات معمول

در  یریسوگ ایمورد انتظار ) یدر دستمزد نسب یریسوگ نیدر چهار مرحله نشان داد که ب قیتحق یهامدل جیگرفت. نتا
ت که بدان معناس نیوجود دارد. ا یو معنادار یارتباط منف یزمان حاتیافراد همسن و سال( و ترج یدستمزد نسب عیتوز
ر دستمزد یتاث ی( فرد کمتر خواهد بود. بررسی)خودبرترانگار یریسوگ نیانگیباشد به طور م شتریافراد ب یچقدر صبور هر
 نیوجود دارد؛ ا یفرد ارتباط مثبت و معنادار یفعل یو دستمزد نسب یریسوگ نینشان داد که ب یریبر سوگ یفعل ینسب
فرد بالاتر  یفعل یچقدر دستمزد نسب و هر ستیموثر نفرد  یریافراد در کاهش سوگ یفعل یمعناست که دستمزد نسب نیبد

 نیت و معنادار، بارتباط مثب ییگراو برون یریسوگ نینشان داد ب جینتا نیخواهد بود. همچن شتریفرد ب یریسوگ ،باشد
 .دجود دارو یو معنادار یارتباط منف یریپذو توافق یریسوگ نیبو  و معنادار یارتباط منف یرنجورو روان یریسوگ

 ک،پارامترینیمه معمولی، مربعات حداقل زمانی، ترجیحات دستمزدها، در سوگیریها: کلیدواژه
 .رفتاری اقتصاد

 . JEL: D01 , D91 , C14 يبندطبقه
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 مقدمه. 1
ا خاص ر شلللامدیپ کیدر اقتصلللاد اسلللتفاده از اصلللطلاح باورها، احتمال مرتبط با وقوع  

مهم  یازهایبلاورهلا اغلب ن   ،ینشلللنلاسللل  در روا(. Franca 2018) کنلد یم فیتوصللل
(. Benabou & Tirole 2016) کننللدیفرد را برآورده م یو عملکرد یروانشلللنلاخت 

 رند،یگیباور قرار م یاجتماع یجارهاو هن یفرهنگ ،یسللنت نهیزم ریکه تحت تاث ییباورها
وش ردارد باور کند که  لیکه فرد تما یمعن نیبد شلللوند؛یم دهینام رانهیسلللوگ یباورها

ه آنچه فرد نسبت ب یباورها گر،یاست؛ به عبارت د حیروش صح یکار نیانجام چن یسنت
 اومتقم دیاطلاعات جد شپذیرو ممکن اسللت در برابربوده  رانهیقبلا باور داشللته سللوگ 

 .(Wilson 2020) کند
 .(Mele 1998) نام دارد 1زهیبا انگ یباورها ،یزشیانگ رانهیسوگ یاز باورها یکی

 کیتماتسیس یکه چرا مردم اغلب مرتکب خطاها دهدیم حیتوض زهیانگباور با یریسوگ
 یهاازاردر ب یحت ای کنندیبالقوه کشنده امتناع م یماریب یدادن برا شیاز آزما شوند،یم

ه درج ب ازین  ،ییچرا نیا یبررس یبرا کنند؛یم یگذارهیاز حد سرما شیب داریناپا یمال
را  یریگمیتصم جیوجود دارد که نتا یاقتصاد یهاان در مدلرفتار انس لیو تحل هیتجز

 (. Almeida 2019) کنند ینیبشیپ

 نانهیخودب یهادگاهیچرا افراد د نکهیبودن رفتار افراد و ا ییعقلارینظر گرفتن غ در یبرا
 کنند،یها را حفظ منآو  دهندیم حیترج نانهیبواقع یهادگاهیرا نسبت به د نانهیبو خوش

: افراد از 5ارزش مصرف -1 وجود دارد: زهیباور باانگ یریبراساس سوگ یاصل لیسه دل
و  ندکنیحاصل م یو رفاه ذهن تیمثبت درمورد خود مطلوب یخوب فکر کردن و باورها

 -5 .ه باشدنداشت یتیمطلوب چیه شانیاز خود برا فیضع ریتصو کیممکن است  عکسرب
ه اهداف ب دنیرس یفرد را برا تواندیخود م ییو کارا یینافرد به توا نانی: اطم7زهیارزش انگ

: باور 4یدهارزش علامت -7 .بماند داریبرابر مشکلات پا بلندپروازنه خود ارتقا دهد و در
 گرانیاست، متقاعد کردن د یخاص یهایژگیو یفرد دارا نکهیا بهنادرست(  ای)درست 

                                                            
1. Motivated Beliefs 

2. Consumption Value 

3. Motivation Value 

4. Signaling Value 
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که افراد  ییهاارزش نیا. (Benabou &Tirole, 2002) کندیتر ممورد را آسان نیدر ا
 یبرا یبه عنوان راه ییرعقلایغ یهامنجر به بروز رفتار ،خود قائل هستند یباورها یبرا

 یافراد در باورها گر،یبه عبارت د .(Franca 2018) شودیها مآن تیتقو ایحفظ 
ه بروز منجر بدر پردازش اطلاعات خود دارند که  فیتحر ای یبه دستکار لیتما زهیانگبا

 دیشا یدر سطح فرد. (Benabou &Tirole, 2016) شودیم ییرعقلایغ یرفتارها
 باشد. زهیباانگ یجلوه باورها نیتراز حد متداول شیب نانیاطم

 انیبه سه صورت ب (5001) 1یلیبراساس مطالعه مور و ه تواندیم داز ح شیب نانیاطم 
 خود فرد یدر باورها 7از اندازه شیدقت ب -5 ،فرد یعملکرد واقع 5یابیارز شیب -1 :شود

. گرانیبا د سهیعملکرد خود در مقا یبالاتر برا گاهیقائل شدن جا ای   4یخودبرترانگار -7و
 شودیز ممتمرک یخودبرترانگار یعنی ؛از حد شیب نانینوع از اطم نیسوم یرو قیتحق نیا

افراد خواهد  انهیماه  5مزدمورد رشد دست در ینوع شامل انتظارات نیا یبررس یو پروکس
 . شودیم دهینام یدر دستمزد مورد انتظار فرد یریبود که سوگ

 یفرد یسبت درآمد نیکننده، ظرفمورد انتظار منعکس یدستمزد نسب اریدر مع یریسوگ
س انداز پ یابیاز جمله ارز یاقتصاد یهااز انتخاب یاریبس یاست که احتمالا برا ندهیدرآ
ک و املا ایبادوام و  یکالاها دیدر مورد خر یریگمیتصم ای یتگبازنشس یبرا یفعل

ن یا زه،یباانگ یباورها یریمورد سوگ در ریاخ اتیمهم است. با توجه به ادب و...مستغلات 
 نیا  اساس انتظارات افراد خواهد بود،که بر یرینوع سوگ نیا یدر نظر دارد با بررس قیتحق

ف مطالعه راستا هد نیدر ا ،نیافراد مرتبط کند. بنابرا یزمان حاتیرا با ترج یرینوع سوگ
و  یفرد نانیاست که از دو جهت، اطم نیا( 5050) 6و پاننبرگ هیحاضر براساس روش فر

ار و ارتباط ک مورد انتظار افراد در حوزه بازار یریسوگ ،گریارتباط آن با صبر و به عبارت د
شد ر ،سو کیصورت که افراد از  نیبه ا قرار دهد. یرا مورد بررس یزمان حاتیآن با ترج

خود  رشد دستمزد همسالان عیتوز ،گرید یکنند و از سو ینیبشیخود را پ یدستمزد فرد

                                                            
1. Moore, D. A., & Healy, P. J. 

2. Overestimation 

3. Excessive Precision 

4. Overplacement 

5. Wage 

6. Friehe, T., & Pannenberg, M. 
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در دستمزد  یریهدف، مطالعه حاضر نحوه ارتباط سوگ نیبه ا لین یبینی کنند. برارا پیش
 یهایژگیو سک،یر حاتیرا با در نظر گرفتن ترج یزمان حاتیمورد انتظار با ترج ینسب

 -یتصادو اق یتیجمعهای ویژگیو  یفعل یدستمزد نسب ،یشناخت ییتوانا ،یتیشخص
بعات حداقل مر ونیو با استفاده از رگرس یاهپرسشنام یهاداده یریکارگبا به یاجتماع
 قرار خواهد داد. یمورد بررس یخط یپارامتریک تا حدودنیمه کردیو رو یمعمول

 . مبانی نظري7
ان استوار است که نش یروانشناخت یقیاز حد براساس شواهد تحق شیب نانیاطممفهوم 

 2010) کندیم یابیاز حد ارز شیو دقت اطلاعات خود را ب ییانسان، دانش، توانا دهدیم

Michailova). یمختلف یهایژگیو و صیاز نظر خصا کنندیبه عنوان مثال، مردم ادعا م 
به  .دهستن گرانیبهتر از د منیا یو رانندگ تیمحبوب ،یرهبر یهاهمچون صداقت، مهارت

وسط شرکت مت کیاز  شانیهاشرکت کنندیصاحبان مشاغل ادعا م تر،یصورت تخصص
ها از همکارانشان بهتر است و آن که کار دهندیمهندسان گزارش م .بهتر است

 نانیکارآفر از کی کدام نکهیا ینیبشیخود در پ ییدر توانا ریپذسکیر گذارانهیسرما
شده جهان  ینیبشیپ یهاحالت نیهمه ا .از حد دارند شیب نانیاطم ،موفق خواهند شد

 . (Logg & Moore 2018) ستندین نانهیبواقع شهیاما هم ،مطلوب هستند

از  شیب اننیکه اطم دهدینشان م یو رفتار یشگاهیرو به رشد اقتصاد آزما اتیادببیان 
نوآورانه،  یهاتیورود به بازار، فعال ماتیمانند تصم یداقتصا یهاحد بر انتخاب

 ریاثشکست ت ای تیبه رقابت پس از موفق لیو تما یریپذسکیورود، ر یبازدارندگ
 (. Pinto& de la Rosa-Santos 2020) گذاردیم

 هایریسوگ ریهمچون سا یشناخت یریسوگ کیاز حد به عنوان  شیب نانیاطم
 ینظر یامقاله مبن نیاما در ا،دارد یاقتصاد رفتار نظریاتدر  یتنوعم اریبس یهایبنددسته

، استوار است. مطابق با  مطالعه (5001) 1یلیاز حد بر اساس مطالعه مور وه شیب نانیاطم
 :ردیگیقرار م یاز حد به سه صورت مشخص مورد بررس شیب نانیاطم ( 5001) یلیه و ورم

                                                            
1. Moore, D. & Healy, P. 
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 اننیاطم یریگآن اندازه که در یخودبرترانگار -7 و از حد شیدقت ب -5 ی،ابیارز شیب -1
 (.Moore & Schatz 2017)دارد  تیباورها و واقع نیب سهیبه مقا ازیاز حد فرد ن شیب

س عملکرد، سطح کنترل و شان ،یواقع ییحد توانا از شیب نیبه تخم «یابیارز شیب»
Moore  2008) داشاره دار یتیمطلوب شخص یهایژگیو ایمطلق  یهامهارت ت،یموفق

Healy&  2011. و Moore & Swift .) دکنیمورد فرد فکر م نیدر ا دیگر،به عبارت 
به عنوان مثال،  (.Moore & Schatz 2017)است  ربهت ،هست تیاز آنچه در واقع

پزشکان دقت  کنند،یم یابیاز حد ارز شیآموزان عملکرد خود را در امتحانات بدانش
از  شیمردم سرعت انجام کار خود را ب ایو  کنندیم یابیحد ارز از شیخود را ب صیتشخ

 (. & HealyMoore 2008) کندیم یابیحد ارز
ارد  شخص اشاره د یهااز حد نسبت به صحت باور شیب نانیبه اطم «از حد شیدقت ب»

(2008 HealyMoore & .) مطمئن باشد که  یلیکه فرد خ دهدیرخ م یمورد زمان نیا
مورد  در کندیکه در آن فرد ادعا م . همچنین شامل مواردی استداندیا مر تیواقع

 2017)برخوردار است  حداز  شیدارند از دقت ب رتیمغا تیکه با واقع ییهادگاهید
Moore & Schatz.)   ،شرکت  کیکه واکسن  کندیفرد ادعا م کیبه عنوان مثال

که  یصورت ا لخته خواهد کرد درخون ر ،شده دیتول یماریب کیدرمان  یمشخص که برا
 وجود ندارد. تیادعا در واقع نیا تیقطع یبرا یشواهد

دم در مورد مر یباورها یاست که به بررس یکیستماتیس یریسوگ «یخودبرترانگار»
 یتوهم برتر کی یها داراانسان شتریبه عنوان مثال، ب .اشاره دارد شانندهیخود فرد و آ

 & Sharot 2016ها هستند )انسان هیها بهتر و ماهرتر از بقهستند که  معتقدند که آن

Garrett .)خود  یبالاتر برا ینسب گاهیاز حد به قائل شدن جا شیب نانیمنوع از اط نیا
 گرانیکه مردم خود را بهتر از د افتدیاتفاق م یمورد زمان نیا .اشاره دارد گرانینسبت به د

 2008) ندکنیم یابیارز نیانگیم خود را بهتر از حد ممرد شتریکه  ب یمانند زمان دانند،یم
HealyMoore &  .)ای یددر سطوح فر تواندیم یابیارز شیبه ب هیشب یرخودبرترانگا 

 شود.  یریگاندازه یگروه
و  یردف یابیخودارز نیتفاوت ب ی،در سطح فرد یخودبرترانگار یریگاندازه یبرا

 نیکه در ا شودیو...( در نظرگرفته م یوربهره ای)آزمون مهارت  یفرد یعملکرد واقع
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که فرد  است نیا انگریب ،فرد باشد یذهن یابیکه عملکرد فرد کمتر از ارز یحالت زمان
کرده  یابیاز حد ارز شی( خود را بیورخود قائل شده و مهارت )بهره یبرا یبالاتر گاهیجا

که  ودشیم لیتبد یبه آمارکنندگان شرکت یذهن یهایابیارز یاست. اما در سطح گروه
 2020) شودیم سهی)به عنوان مثال گروه مرجع( مقا یقابل مشاهده کل اریمع کیسپس با 

Pinto& de la Rosa-Santos.) نظر در قیتحق نیاست که ا یریهمان نوع از سوگ نیا 
ه صورت ب یصورت که عملکرد فرد نیقرار دهد؛ به ابررسی مورد  یدارد به شکل کاربرد

ر مورد انتظا یدر دستمزد نسب یریدر سطح خود فرد در قالب سوگ -1فرد  یذهن یابیزار
در  یری)گروه مرجع( در قالب سوگ یقابل مشاهده کل اریمع کیبا  یگروهدر سطح  -5و 

 یذهن یابیارز نیقرار دهد. ا یافراد همسن و سال مورد بررس یدستمزد نسب عیتوز
 یرد. علت استفاده از انتظارات فشود انیب زیفرد ن به شکل انتظارات تواندیم یعملکرد

اد است که رخ خواهند د ییرفتارها ای شامدهایپ ردمو است که انتظار همان باور فرد در نیا
 آشکار خواهند شد.  ندهیدر آ ای

در انتظارات در قالب  یریبه شکل سوگ تیانحراف از مفهوم عقلان قیتحق نیدر ا
دستمزد  عیدر توز یریورد انتظار )در سطح خود فرد( و سوگم یدر دستمزد نسب یریسوگ

به  ؛یمشابه )در سطح گروه لاتیمشابه و تحص تیافراد همسن و سال براساس جنس ینسب
از حد  شیب نانیمطالعه اطم نیکه در ا شودیصورت گروه مرجع( ظاهر م

 نی. اکنندیم میستر شانندهیآ یکه افراد برا گرددیبرم ی( به انتظاراتی)خودبرترانگار
ه شکل ب مزدشاندست عیمورد توز در گرانیخود و د ندهیآ ینیبشیانتظارات به صورت پ

 .شودیم انیب یدر انتظارات دستمزد نسب یریسوگ

 یزمان حاتیو ترج يریارتباط سوگ. 7-1
اهش واقعا به ک یبستن مانهیخوردن دو پ نکهیاز ا ییغذا یهامیرژ مینیبیکه م یهر زمان

معتقدند که فرزندانشان استعداد  نیوالد ای کنند،یدفاع م ،رساندینم بیآس وزن
ها آن یابر باوره توانندیافراد م حاتیموضوع است که ترج نیا دییدارند در تا یرمعمولیغ

اور ب ،باور کنند خواهندیمردم آنچه را م» جیالمثل رادر ضرب دهیا نیر بگذارند. ایتاث
تواند به ویژگی (. این میEpley & Gilovich 2016) ودشیبه کارگرفته م «دارند
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افراد (؛ 1716خودخواهانه بودن ترجیحات نیز اشاره داشته باشد )تیموری و همکاران، 
باشند  تیاز عقلان یعار هامیاگر تصم یحت رند،گییم میخود تصم حاتیبراساس ترج

را متقاعد  ها خودشانکه آن لیدل نیبه ا فقطانسان(،  یریگمیتصم ریخط تیبر ماه دی)تاک
  (.,Almeida 2019) است حیصح ،باور دارند ای خواهندیها مکه آنچه آن کنندیم

ممکن است  یدهو ارزش علامت زهیارزش مصرف، ارزش انگ لیکه سه دل ییاز آنجا
 حیجتر انهنیبواقع یرا بر باورها نانهیبو خوش نانهیخودب یدهد که چرا مردم باورها حیتوض

از حد  شیب یو ارزش مصرف باورها زهیبخش با تمرکز بر ارزش انگ نیدر ا دهندیم
( 5050گ )و پاننبر هیفر یمطابق با الگو قیتحق یاصل هیفرض ،یمدل جزئ کیمطمئن در 

 .شودیم یاستخراج و بررس
به  کند وهایی در زمینه بخشی از بازار کار استفاده میتحلیل تجربی این تحقیق از داده

 وری نیروی کار در نظر گرفتهطور خاص دستمزد ناخالص ماهانه به عنوان پروکسی بهره
رض شود. فوری بیان می. ناهمگنی در این مدل تجربی به صورت تفاوت در بهرهودشیم

 وری بالا یا پایین باشد که به این معناستبر این است که یک فرد ممکن است دارای بهره
Sوضعیت  که ممکن است فرد در = H   یا وضعیتS = L  .باشدS  ،به وضعیتH  به

برابر با  Hوری پایین فرد اشاره دارد. احتمال پیشین برای وضعیت به بهره Lوری بالا، بهره

در میان  [p  p]و طول )دامنه( بازه   P(p)است و با توجه به تابع توزیع تجمعی  pمقدار 
دهنده احتمال انواع افراد است که از فردی به ده نشانانواع افراد متغیر است؛ بازه تعیین ش

 ارزش» منعکس کردن  برای داند.را می pفرد دیگر متفاوت است. هر فرد سطح احتمال 
در نظر گرفته  (β  δ) بینانه، ترجیحات به صورتخوش خودبینانه و هایدیدگاه «انگیزه

βشوند که در آن می ∈ δی احتمالی است و دهنده یک سوگیری فعلنشان [0,1) ∈

پارامتر استاندارد صبر است. برای منعکس کردن احتمال باورهای قابل مصرف،  (0,1)
  2020) شودبندی زیر در نظر گرفته میکه در آن زمان شودمطلوبیت انتظاری منظور می

Pannenberg, Friehe :) 

t در زمان   -الف = π)که در آن  πباور   pفرد نوع  0 ∈ [pp]ا در مورد احتمال ( ر
 وری بالایی دارد(.کند )یعنی، حالتی که در آن فرد بهرهتعیین می  Hشدن در نهایی 
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t در زمان   -ب =  توانندها میکند، آنانتخاب می πرا براساس باور  aفرد فعالیت  1
a = ℓ آل در وضعیت را انتخاب کنند؛ یعنی یک فعالیت ایدهL  یا ،a = h یعنی فعالیتی ،

 متحمل را k(a) هزینه a فعالیت انتخاب هنگام فرد را انتخاب کنند.  Hب با وضعیت متناس

tفعالیتی که در  .شودمی =  â(π)وابسته است و به صورت  πبه باور  شودانتخاب می  1
 شود.نشان داده می

tدر زمان   -ج = در وضعیت  ℓیا   hنتیجه نهایی مطلوبیت براساس فعالیت ایده آل  5

که در این زمان   شودکند. فرض میتحقق پیدا می μ(as)با فرم کلی  Lیا  H وریبهره

u(ℓL) = 0  ،μ(hL) = −θ ،1 − θ μ(ℓH) μ(hH)و   = = θهمراه با   1 ∈

(01) .بالای  وریبهره مطلوبیت و فعالیت انتخاب با تطبیق وضعیت در این زمان است
 اهمیت بالایی دارد. Hوضعیت 

 ( است.1شده به صورت تابع ارائه شده در رابطه )تابع مطلوبیت کلی ارائه 

(1) 𝑈0 = 𝛽𝛿[−𝑘(�̂�) + 𝜂(𝜋𝜇(�̂�𝐻) + (1− 𝜋)𝜇(�̂�𝐿))
+ 𝛿(𝑝𝑢(�̂�𝐻) + (1− 𝑝)𝑢(�̂�𝐿))] 

 

tرا در  πدر نظر دارد، باور  Hبرای حالت  pفردی که احتمال  = انتخاب   0
یت . در این تابع مطلوبیت زمانی که  مطلوبکند تا مطلوبیت خود را به حداکثر برساندمی

η 0تر از صفر باشد )انتظاری بزرگ ( باشد بدین معناست که فرد مطلوبیت انتظاری را  <

ηکند و در غیر این صورت  درک می = است. برای سادگی، هزینه اطلاعات مستقیم  0
 در

 t =  pمتفاوت با  π؛ یعنی، هیچ هزینه مستقیم برای انتخاب باورهای شودحذف می  0
 (.  Pannenberg, Friehe 2020پیشین وجود ندارد )

 . ارزش مصرف  باورهاي بیش از حد مطمئن7-1-1
β 1فرضیه  برای به حداکثر رساندن  aبرای تمرکز بر جنبه ارزش مصرف و فعالیت  =

شود (. همچنین فرض میOster, et al. (2013)شود )ر. ک: مطلوبیت انتظاری تعیین می
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k(ℓ)برای سادگی  aه فعالیت هزین = k(h) = c ساده،  فرضیات این نتیجه است. در
â(π) ( حداکثر می5به صورت رابطه ).شود 

(5) −𝑐 + (𝜋𝑢(𝑎𝐻) + (1 − 𝜋)𝑢(𝑎𝐿)) 

πدر صورتی که   >
1

5
= π∗   باشد، این  بدین معنی است که فردa = h  انتخاب

aکند و در غیر این صورت می = ℓ د. در نظر داشتن انتخاب ثابت در  کنانتخاب میt =

aبه صورت  1 = h  یاa = ℓ ( در 1خواهد بود. از آنجا که مطلوبیت در رابطه )π  برای
اور ممکن ب نیبالاتر یاجراانتخاب یک فعالیت ثابت در حال افزایش است به طور خاص 

a. به عبارت دیگر، در صورتی که نتیجه است نهیبه = h  دهدباشد، فرد ترجیح می 

 π = tرا در   1 = aانجام دهد و در صورتی که   0 = ℓ دهد نتیجه شود، فرد ترجیح می

π = π∗  انجام دهد. بنابراین فرد درt = (aπ)بین   0 = (h1)  و(aπ) = (ℓπ∗) 

t 0کند. فرد در انتخاب می =  ،(aπ) = (h1) ((:7کرد، اگر )رابطه ) خواهد انتخاب 

(7) δβ (−𝑐+ 𝜂+ 𝛿(𝑝− (1−𝑝)𝜃))

> 𝛽𝛿 (−𝑐+ 𝜂𝜋∗(1−𝜃)+𝛿𝑝(1−𝜃)) 

(aπ)که در سمت چپ، نتیجه انتخاب  = (ℓπ∗)  دهد که شامل مطلوبیت نشان می

(aπ)و در سمت راست، نتیجه انتخاب  ηانتظاری  = (h1) دهد در نتیجه را نشان می

(aπ)( نشان داده شد 4به صورتی که در رابطه ) pافراد با  نوع  = (h1) کنند. انتخاب می
pهایی که این درحالی است که آن ≤ p∗  هستند(aπ) = (ℓπ∗) کنند. را انتخاب می 

(4) 
𝑝 >

1

2
−

𝜂

2 𝛿𝜃

1+ 𝜃

2
= 𝑝∗ 

aبرای یک عامل استاندارد، آستانه برای انتخاب  = h  ،
1

5
 خواهد بود. افراد با  

 p ∈ (p∗π∗)  از نظر القای فعالیتh ی از مطلوبیت انتظاری متحمل هزینه مندبرای بهره

در حال افزایش است به این معنی است که انواع کمتری   δدر  ∗pشوند. با توجه به اینکه می
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π =  اری باوردستک از ناشی مضر اثرات کنند. اگررا در سطوح بالاتر صبر انتخاب می 1
pفراد با های نتایج منفی برای اآید )اینجا پیامد به وجود آینده در فقط ∈ (p∗π∗)  ،)

 هاآن که عنیکرد؛ به این م خواهند تمرکز هاهزینه این روی بیشتر صبور افراد نسبتا بیشتر
  Friehe 2020) ها کمتر است دارند و سوگیری آن دستکاری باور برای کمتری تمایل

Pannenberg, .) 

 . ارزش انگیزه باورهاي بیش از حد مطمئن7-1-7
شود بر ارزش انگیزه برای یک فرد با سوگیری به زمان حال، فرض می برای تمرکز

ηمطلوبیت انتظاری صفر باشد )  = β(؛  یعنی،   0 < k(ℓ)( و  1 = cℓk(h) = ch  و

∆c = ch − ct > های فعالیت متفاوت است تا برای سادگی شود که هزینه. فرض می 0

tسوگیری فعلی فرد در نظر گرفته شود. در   = π  ،aد با باورهای  فر  1 = h  را انتخاب
 ((:5کند اگر )رابطه )می

(5) π ≥
1
2
+

∆𝑐
2 𝛽𝛿𝜃

= 𝑝𝑡=1
𝑘  

tدر زمان  πباورهای  =  شود تا بتواند روی انتخاب در زمانتوسط فرد تعیین می 0

 t = تاثیر بگذارد که به معنای انگیزه انتخاب یک فعالیت خاص است. فردی با احتمال  1
aخواهد  می Hدر وضعیت   pن نهایی شد = h ( (:6اجرا شود )رابطه) 

(6) 
𝑝 ≥

1

2
+
∆𝑐

2 𝛿𝜃
= 𝑝𝑡=0

𝑘  
 

p(، 6در رابطه )
t=0
k < p

t=1
k   ناشی از سوگیری فعلی است و همین هزینه درک شده

aانتخاب  = h ای از افراد در دهد. این موضوع معرف آن است که مجموعهرا افزایش می

tزمان   = tباورهای خوشبینانه را برای خودشان در زمان   1 = کنند انتخاب می 1
(2020 Pannenberg, Friehe  .) 
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ρبه طور خاص، افراد با  ∈ [p
t=0
k   p

t=1
k pبه   pخواهند باورهایشان را از می (

t=1
k 

aافزایش دهند تا انتخابشان را از  = h    در  زمانt =  توجه به تاثیرپذیر کنند. با امکان 1

pتوان دریافت که هر دو صبر، می
t=0
k  وp

t=1
k  درδ  در حال کاهش هستند وp

t=1
k   با نرخ

ز باورهای بیش ا کمتری افراد که دلالت بر آن دارد تری در حال کاهش است. اینسریع
 اورهایپیدا کند، ب افزایش شکیبایی افراد و صبر وقتی دهند ومی ترجیح حد مطمئن را

کنند. بنابراین، براساس توضیحاتی که ارائه شد، این تحریف می کمتری میزان به را خود
 ودبرترانگاری(سوگیری ) یا خ با بیشتر صبر متوسط، طور فرضیه اصلی استخراج شده که به

 (.  Pannenberg, Friehe 2020است ) مرتبط باورها در کمتر

 ي کمکی. ارتباط سوگیري با ساير متغیرها7-7
ریسک و عدم اطمینان تقریبا در هر تصمیم مهم اقتصادی نقش دارد  ترجیحات ریسک:

 و کدر هدف با مستقیمی ارتباط ریسک به نسبت فردی هاینگرش در نتیجه درک
  .(Dohmen et al. 2011)دارد  اقتصادی رفتار بینیپیش

 گیریتصمیم بر یاقتصاد اساسی هاینگرش که اندکرده استناد متعددی مطالعات
 میماتتص بر کلیدی تاثیر ریسکی هایگذارد، نگرشمی تاثیر زمینه هزاران در فردی

 تایجن ،(بازارکار نتایج گذاری،سرمایه و اندازپس تصمیمات مثال عنوان به)اقتصادی 
 عنوان به) اجتماعی -سیاسی رفتار و( باروری تصمیمات مثال عنوان به) شناختیجمعیت

رسد که بین به همین دلیل به نظر می .(Dohmen et al. 2017)دارد ( دادن رأی مثال
ارد( بندی باورهای باانگیزه قرار داعتماد به نفس )نوعی از اطمینان بیش از حد که در دسته

پذیری ارتباط مثبت و معناداری وجود داشته باشد. به عنوان مثال، و تمایل بیشتر به ریسک
کردن، ممکن است از  و تمایل به ریسکهای خود مورد توانایی اطمینان بیش از حد در

های خاص شخصیتی یا حالات احساسی و خلقی )مانند عواقب مشترک ویژگی
 (.Murad et al. 2016)بینی( باشد خوش
برخلاف متغیر وابسته که در این تحقیق بحث عملکرد فرد را مورد ارزیابی قرار  بینی:خوش

، 1بینی به عنوان یک متغیر کمکی  براساس  هگر و پاپاجرجتغیر خوشدهد در اینجا ممی
                                                            
1. Heger, S. A., & Papageorge, N. W. 
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 هب تمایل بلکه نیست، فرد خود یا عملکرد با (، مرتبط5050( و فریه و پاننبرگ )5011)
ل صورت این تمایز به دو دلی .کندمی مجسم را ترجیحی نتایج یا بالاتر بازده ارزیابیبیش

کرد ای که عملدن اطمینان بیش از حد در مقابل زمینهگرفته است: دلیل اول، هدف قرار دا
دهد. دلیل دوم، گنجاندن بینی را هدف قرار میدر آن هیچ نقشی ندارد و مداخله پیش

گیری از اهمیت فراوانی برخوردار است. از های ساختاری تصمیمانتظارات ذهنی در مدل
مورد انتظار با عنوان  آنجایی که مبحث اطمینان بیش از حد و به طور خاص سوگیری

بینی تفاوت بین انتظارات فرد و میزان تحقق انتظارات همراه است، گنجاندن متغیر خوش
است.  ارزیابی رخداد نتایج ترجیحیدهنده تمایل فرد به  بیشبه عنوان متغیر کمکی  نشان

ند، را هدایت ک 1توانند افکار آرزومندانهبینی میبه خاطر اینکه متغیر کمکی خوش
ست و باورهای های نادربینیتواند منجر به پیشبینانه میتشخیص نادرست منبع افکار خوش

خلاف واقع در نتایج رفتاری شود؛ به همین خاطر در نظر گرفتن این مورد و بررسی تاثیر 
( 5011آن بر سوگیری از اهمیت فراوانی برخوردار است. مطابق با مطالعه هگر و پاپاجرج )

 بینی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد.ان بیش از حد و خوشبین اطمین
های شخصیتی براساس نظریات این بخش، ارتباط متنوع بین ویژگی های شخصیتی:ویژگی

های و اطمینان بیش از حد وجود دارد و هر کدام از ابعاد شخصیتی به عنوان ویژگی
 Schaefer)ان بیش از حد دارا باشند توانند ارتباط مثبت یا منفی را با اطمینشخصیتی می

et al. 2004 .)های شخصیتی در اینجا شامل پنج ویژگی بزرگ شخصیتی شاملویژگی 
 داشتن هتجرب به میل و درونی جهان در بودن و خلاق کنجکاو دهندهنشان)تجربه  گشودگی

 و طنضباوا قولی خوش دقت، اراده، دهندهنشان) شناسیوظیفه) ،(بیرونی فرد دنیای در
 پرانرژی ی،طلبجرات بودن، مثبت به فرد تمایل) گراییبرون ،((موفقیت فرد برای تلاش
 و فرد دنبو دوست نوع دهندهنشان) پذیریتوافق ،(گرایی فردجامعه بودن، صمیمی بودن،

 کنندهمکک متقابلا نیز دیگران اینکه به داشتن باور و دیگران با همدردی توانایی فرد در
 وستارپی سوی یک در پایین اضطراب و بالا عاطفی ثبات آن در) رنجوریروان و( دهستن

پور و است )قلی( دارد قرار پیوستار دیگر سوی در بالا اضطراب و عاطفی ثباتیبی و
 (. 1714همکاران، 

                                                            
1. Wishful Thinking 
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 پذیری با اطمینان بیش از حد ارتباط دارد، دشوار است و هیچدرک اینکه چگونه توافق
نشده، اما  ارائه پذیری با اطمینان بیش از حدارتباط توافق مورد در کمیمح بینیپیش

 پذیری و خودشیفتگی ارتباط منفی و معناداری وجود داردگزارش شده است که بین توافق
د رنجوری و اطمینان بیش از حبینی شده است که بین روانو اینکه به طور مشابه پیش

بینی وشهایی که ارتباط منفی خبینی با یافتهاین پیش ارتباط منفی و معناداری وجود دارد.
دهند، سازگار است، چراکه منفی بودن در برخی رنجوری را گزارش میگرایشی و روان

 (. Schaefer et al. 2004)شود  اشکال به طور منفی به اعتماد به نفس مربوط می

 بینی شده استشپی (Friehe & Pannenberg 2019)مطابق با فریه و پاننبرگ 
اد  هایی از قدرت اجتماعی افرشناسی به عنوان نشانهگرایی، میل به تجربه، وظیفهبرون

 ارتباط مثبت و معناداری را  با اطمینان بیش از حد دارا هستند.
تاثیر خودمختاری شغلی بر میزان سوگیری ناشی از باور بسیار حائز  خودمختاری شغلی:

گیری در مورد امور مرتبط با شغل، برخی اختیارات ای تصمیماهمیت است. خودمختاری بر
ارکنان مندی ککند و سطح رضایتدهد و پیشبرد و توسعه فردی را فراهم میرا به فرد می

ر توان دشود. خودمختاری را میسازی میو بنابراین منجر به توانمند دهدرا افزایش می
 2013)رویه، زمان، تلاش مشاهده کرد  گیری به ویژه در مورد فرآیند کار،تصمیم

George) از آنجایی که خودمختاری شغلی درک شده تا حدی متاثر از خودکارآمدی .
 درک محیطی موانع و هافرصت چگونه که کندمی تعیین افراد است، خودکارآمدی

برای مثال، افرادی که دارای حس قوی کارایی هستند، ممکن است تجربه  .شوندمی
قلال رود که رابطه بین خودکارآمدی و استتری داشته باشند. بنابراین، انتظار میگسترده

از آنجایی که خودکارآمدی فرد (. Federici 2013)شغلی درک شده مثبت باشد 
ه دهنده این است کتواند منجر به اطمینان بیش از حد در افراد شود. این متغیر نشانمی

ن ر در کار منجر به بالا رفتن اعتماد به نفس فرد و اطمیناخودمختاری و استقلال شغلی بالات
توان گفت بین خودمختاری شغلی و اطمینان بیش از شود. بنابراین، مینسبت به خود می

 حد رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. 
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 . پیشینه پژوهش9
 شیب نانیمبحث اطم اتیجزئ ثیاز ح ینشان داده است مطالعات داخل یقبل قاتیمرور تحق

به را حد  از شیب نانیمبحث اطم نکهیا لیاز حد کمتر در حوزه پژوهش حاضر هستند به دل
به  یتیریمد ،یمال ،یگذارهیسرما یهامتنوع در حوزه یرهایمستقل بر متغ ریمتغ کیعنوان 

 یو ناد نتیطبه خوش توانیبه عنوان نمونه م .اندداده قرار یمورد بررس یشکل گروه
و  ی(، فروغ1714و همکاران ) ی(، چاووش1711و همکاران ) ی(، جهانخان1711) یقم

( اشاره 1711و همکاران ) ی(، احمد1716) یاو گروه یریام یمانی(، سل1716) یموذن
 لیه دلب گرددیبرم یخارجموضوع به مطالعات  نیپژوهش ا نهیشیخاطر  پ نیکرد. به هم

 ند.حاضر هست قیدر حوزه تحق یبه شکل جزئ نکهیا
 یهایبندنوع از دسته کیکه  یابیارزشیب یری، سوگ(5010) 1وناتیو سانتوس پ پارک

 نیا یبررس یقرار داده است. برا یاز حد را مورد بررس شیب نانیاطم یهایریسوگ
مورد  در فرد یباورها تیفیک یبا استفاده از بررس یدانیم ینظرسنج کیاز  یریسوگ

رند که باو نیها بر ااستفاده شده است. آن کرج و پودر دو مسابقه شطرن یعملکرد نسب
 اطلاعاتافراد مورد آزمایش مهم است و  اریاست که در آن مهارت بس یاشطرنج، مسابقه

 ییوانامهم است و ت اریخود دارند، اما در پوکر شانس بس یدر مورد مهارت نسب یخوب اریبس
شطرنج به  پوکر و ابقهز حد در دو مسا شیب نانیتر است. اطمنامشخص اریاحتمالا بس ینسب

وجود با استفاده از  نیشده است. با ا یریگاندازه یبندو شرط ینیبشیدو صورت پ
ه پوکر ( دو نوع مسابقیری)سوگ ینیبشیپ یمقدار خطا یحداقل مربعات معمول ونیرگرس

د هم ز حا شیاز اعتماد ب یدهنده شواهدنشان قیتحق جیشده است. نتا سهیو شطرنج   مقا
تر نامطمئن طیصورت که در مح نیبوده است. به ا هایدبنطها و هم در شرینیبشیدر پ

اند. در مسابقات شطرنج که بوده یتصادف یهاا حدسهطها و هم شرینیبشیپوکر، هم پ
ها یدبنها و هم شرطینیبشیخود دارند، هم پ ییدر مورد توانا یاطلاعات خوب کنانیباز

نسبت  یربهت یهانیتخم ،دارند یبالاتر ییکه توانا یکنانیباز و ندااهانه بودهآگ یهاحدس
طرنج کارآمد ش کنانیباز یهاینیبشیاند و پانجام داده ،دارند یکمتر ییکه توانا یبه کسان

 .ستین

                                                            
1. Park, Y. J., & Santos-Pinto, L. 
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ارزیابی و های بیش( در تحقیقی برای بررسی سوگیری5016) 1رینگ و همکاران
های ناشی از اطمینان بیش از حد هستند، وظایفی را براساس یخودبرترانگاری که سوگیر

کنندگان در پژوهش خود تعریف کردند که در آن آزمون بازتاب شناختی برای شرکت
ه کنندگان خواستکنندگان در هفت مرحله آزمون را پاسخ دهند. سپس از شرکتشرکت

ررسی بینی کنند. برای با پیشهای صحیح خود، دیگران و زنان و مردان رشده که تعداد پاسخ
ها بینی آنهای افراد و مقادیر محقق شده از پیشبینیتفاوت بین پیش ،این نوع سوگیری

محاسبه شده است. برای سوگیری خودبرترانگاری آن را براساس سوگیری درون جنسیتی و 
متیاز بیشتری ا بین جنسیتی بررسی کردند. نتایج تحقیق نشان داده است که مردان نسبت به زنان

بارت بین بودند؛ به عکسب کردند و هم مردان و هم زنان نسبت به عملکرد خود بسیار خوش
های نیبیمقایسه پیش هم مردان و هم زنان عملکرد خود را بیش از حد ارزیابی کردند. ،دیگر

مردان ر از توجهی بهتکنند به طور قابلمربوط به جنسیت، نشان داده است که مردان فکر می
مردان تمایل دارند جایگاه خود را بالاتر از زنان نشان دهند.  همچنین .کننددیگر عمل می

نتایج سوگیری درون جنسیتی نشان داده است که سوگیری مردان به طور قابل توجهی بیشتر 
 اما در نتایج سوگیری برون جنسیتی نتیجه معناداری یافت نشد. ،از زنان است

که در آن استدلال شده است افراد با  7کروگر گیدان یتئور (1350) 5و همکاران فلد
از حد  شیو عملکرد خود را ب دهندیاز حد از خود نشان م شیب نانیاطم نییمهارت پا

 ییعملکردشان از دقت بالا یابیافراد با مهارت بالا در ارز کهی در حال کنندیم یابیارز
د و مهارت مور )بیش ارزیابی( از حد شیب ننایاز نظر اطم روشبرخوردار هستند را با دو 

اقتصاد که چهار هفته قبل از امتحان  یدانشجو 11از  یااند. در ابتدا با نمونهقرار داده یبررس
سپس  اند.زده نیتخم ،کنند ینیبشیها خواسته شده نمره عملکرد خود را در آزمون پاز آن

 کردیبه عنوان عملکرد امتحان با رو یارابز ریغشکل مت به آموزاندانش 4با معدل سال اول
 یآموزاننشان داده است که دانش قیتحق جیاند. نتاآن را برآورد کرده 5متغیرهای ابزاری

 یابیاز حد ارز شیب زیداشتند، عملکرد امتحان خود را ن یفیکه در امتحان عملکرد ضع

                                                            
1. Ring, P., et al. 

2. Feld, J., et al. 

3. Dunning Kruger Effect 

4. Grade Point Average 

5. Instrumental Variables 
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افراد  یعنی ؛است هبودکروگر  نگیکننده اثر دانکدییتا زیمهارت ن جینتا همچنینکردند. 
مهارت  یابیاز حد دارند و افراد با مهارت بالا در ارز شیب نانیکم مهارت به شدت اطم

 هستند. ترقیخود دق
حد،  از شیب نانیاطم یریسوگ یریگو اندازه یبررس یبرا (5011) 1یو پرستسک مگنوس

 نی. به ااندقرار داده یررسدختر و پسر را در مورد نمره امتحانشان مورد ب انیانتظارات دانشجو
 کی یآمار مسکو ط یسال دوم کارشناس انینفر نمونه دانشجو 515صورت که با استفاده از 

 شده است. در طول دوره، سهیاز نمراتشان مقا ی ایشاننیبشیها  با پساله نمرات آن 5دوره 
است. همانطور که کرده  ینیبشیهر دانشجو سه امتحان داده و در هر امتحان نمره خود را پ

آن بوده  دیوم یحداقل مربعات معمول ونیبا استفاده از رگرس  قیتحق جیرفت، نتایانتظار م
از حد  شیاعتماد به نفس ب جویانو اکثر دانش ستین یمنطق شجویانکه انتظارات نمره دان

و در امتحان سوم  ابدییاز حد در طول دوره کاهش م شیدارند. اولا اعتماد به نفس ب
انتظارات خود را با جمع شدن  شجویاندان دهدیمقدار را داراست که نشان م نیترنییاپ

ه داشته در نمره کل دور یشتریکه امتحان سوم وزن ب یزمان ژهیبه و کنند؛یم میاطلاعات تنظ
از حد  شیپسر سطح اعتماد به نفس ب انیدختر نسبت به دانشجو انیدانشجو ،دوماباشد. 

زان دختر آمودانش ،سوما. دهندیاز خود نشان م یتریرفتار منطق ،نیبنابرادارند،  یترنییپا
که  رندیگیم ادیآموزان پسر از دانش ترعیهستند، بلکه سر یبهتر یهاکنندهینیبشینه تنها پ

اعتماد به  نکهیدختر بوده است. چهارم ا انیانتظارات نمره دانشجو ترعیسر لیدهنده تعدنشان
 داشته است. انیدانشجو یبر نمرات امتحان یمثبت رید تاثاز ح شینفس ب

 یعنی) ینسب گاهیاند که چگونه جاکرده یبررس یقیدر تحق (5011گ )و پاننبر هیفر
در طول  یانگارفرد( و احتمال خودبرتر یواقع گاهیشده فرد و جا یابیخود ارز نیتفاوت ب

دوره  نایتا پا یدوران بلوغ جوان یکار از مشخصات سن نیا یبرا .عمر افراد متفاوت است
 آلمان  ندهینما یهاوقت مجموعه دادهنفر کارکن تمام 465 یسالگ 60دهه  لیاستخدام اوا

و احتمال  ینسب گاهیاز حد )به دو شکل جا شیب نانیاز اطم قیتحق نیستفاده شده است. اا
رده است. تقل بهره بمس ریبه عنوان متغ  وابسته و از سن ری( به عنوان متغیخودبرتر انگار

و  سکیر تحایترج ،یشناختییتوانا ،یتیشخص یهایژگیو جملهاز  ریمتغ یتعداد همچنین

                                                            
1. Magnus, J. R., & Peresetsky, A. 
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دن سن از مجزا کر یبرابر این، کار برده است. علاوه ه ب یکنترل ریرا به عنوان متغ... و یزمان
 دیلوسط توو مت یکاریمتوسط نرخ ب یگروه یپروکس ریاز دو متغ یسن بیش یاثرات گروه

 یحداقل مربعات معمول قیتحق نیدر ا نیاستفاده شده است. روش تخم زین یناخالص داخل
از حد  شیب اننینشان داده است که اطم قیتحق جیپارامتریک بوده است. نتانیمه ونیو رگرس

)دو  از حد شیب نانیاطم  ج،ینتا یصورت که در تمام نیدارد به ا یبا سن ارتباط معنادار
وقت در  تمام کارکنان( مربوط به دستمزد یو احتمال خودبرترانگار ینسب هگایجا ،اریمع

  .ابدییم شیافزا یسالگ 50به  یسالگ 50در طول عمر از  یآلمان به طور قابل توجه
 یتیجنس یهااز حد را بر تفاوت شیب نانیاثر اطم یقیدر تحق (5050) 1نو همکارا لیبر
صورت که با استفاده از  نیاند. به اکرده یرسافراد بر انهیحقوق ماه ینگرندهیدر آ

ان خودش ندهیآ هیخواسته شده انتظارات از حقوق اول انینفر از دانشجو 5061از  ینظرسنج
 نیا اریمع نانیکنند. شاخص اطم ینیبشیرا پ گرید انیدانشجو ندهیآ هیحقوق اول نیانگیو م

 شیب نیگزیجا یهاشاخص همچنینشده است.  لیدو انتظار تشک نیاز نسبت هم قیتحق
 کندیط مفرد مرتب رستانیرا با معدل متوسطه دب اریمع نانیکه شاخص اطم ینانی)کم( اطم

وده که ب نیا نیگزیجا نانیاطم یهاخصنظر گرفتن شا را در نظر گرفته است. علت در
فرد  از حد شیب نانیاطم یرا به جا ییتفاوت در توانا اریمع نانیممکن است شاخص اطم

 نانیکردن( سهم اطمی نشان دادن )کم یبرا نانیاطم یارهایمع نیعکس کند. سپس از هممن
کردن  ی مانجام ک یرامورد انتظار استفاده کرده است. ب هیحقوق اول یتیجنس یهادر تفاوت

مورد انتظار و  هیحقوق اول نیانگیم یبرا5بلایندر اوکساکا هیوش تجز هیاز روش تجز
 کیز ا قیتحق یهاداده یمورد انتظار بهره جسته است. برا هیلحقوق او یشرطریچندک غ

استفاده شده  5011-5015 یبازه زمان یدانشگاه زارلند آلمان ط انیاز دانشجو ینظرسنج
درصد  13مورد انتظار زنان  هیحقوق اول نیانگینشان داده است که م قیتحق جیاست. نتا

 یشتریاز حد ب شیب نانینسبت به زنان اطمحال، مردان  نیکمتر از مردان بوده است.  در ع
هشت  بایتقر اننیدر اطم یتیشکاف جنس ار،یمع نانیشاخص اطم جیاند و با توجه به نتاداشته

مورد انتظار نشان داده است  یهاحقوق یشرطریغ یاهچندک هیدرصد بوده است. تجز

                                                            
1. Briel, S., et al. 

2. Oaxaca-Blinder 
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 عیتوز یو بالا نییادر پ ژهیبه و یتیبه شکاف جنس نانیدر اطم یتیجنس یهاکه سهم تفاوت
 بوده است. یدستمزد مورد انتظار قو

با در نظر داشتن مبنای نظری و کاربردی بسیار وسیع سوگیری ناشی از اطمینان بیش از 
حد در مقالات متعدد و با توجه به مرور پیشینه پژوهش مطالعه حاضر در سطح داخلی و 

ایران سه جنبه جدید را در مقایسه با ای است در خارجی، این تحقیق به عنوان اولین مطالعه
های ناشی از اطمینان بیش به موضوع سوگیری -1های اخیر مدنظر قرار داده است: پژوهش

های ناشی ارتباط سوگیری -5از حد در سطح فردی و در میان افراد شاغل پرداخته است، 
به طور ویژه  -7 از اطمینان بیش از حد با ترجیحات زمانی افراد را مدنظر قرار داده و

های ناشی از اطمینان بیش از حد افراد را در چهارچوب خودبرترانگاری مورد سوگیری
 دهد.بررسی قرار می

 شناسی پژوهش. روش0
گیری در دسترس است که به طور معمول در گیری از افراد، روش نمونهروش نمونه

 ها از طریقآوری دادهجمع شود. شیوهمطالعات رفتاری و فردی از همین روش استفاده می
پرسشنامه و به صورت طولی است که در دو مرحله صورت گرفته است. مرحله اول در 

صورت گرفته است. جامعه آماری تحقیق  1400و مرحله دوم در مهر ماه  1711اسفند سال 
 در دانشگاه ایلام هستند. این افراد شامل 1711نفر افراد حضور یافته در اسفند ماه  504

کارکنان و اعضای هیات علمی دانشگاه ایلام بودند. علاوه بر این، برای تشکیل گروه 
های مشاغل حقوق بگیر نفر افراد از گروه 131مرجع چند سوال اصلی به شکل پرسشنامه از 

 مورد پرسش قرار گرفت.  1400در مهر ماه 
ای در میان پذیرفت، پرسشنامهصورت  1711در مرحله اول که در اسفند ماه سال 

نامه در ترین سوال پرسشکارکنان و اعضای هیات علمی دانشگاه ایلام توزیع شد که  اصلی
( بود. همچنین سوالاتی شامل جنسیت 1400آن دستمزد مورد انتظار افراد در سال آینده )

تاری بینی، خودمخافراد، سابقه کار، تعداد ساعات کار در هفته، سطح تحصیلات، خوش
نفر تصادفی،  100جیحات زمانی )صبر((، ترجیحات ریسک، تصور افراد از شغلی، )تر

 مورد پرسش قرار گرفت. 1711و دستمزد ناخالص ماهیانه  1711دستمزد ناخالص ماهیانه 
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و سوالات  1400، دستمزد تحقق یافته افراد در سال 1400در مرحله دوم در مهر ماه 
مورد  های شخصیتی افرادمربوط به ویژگیمرتبط با هوش سیال و هوش متبلور و سوالات 

پرسش قرار گرفت. همچنین برای تشکیل گروه مرجع پنج سوال اصلی شامل سن، جنسیت، 
نفر افراد از  131نوع شغل، تحصیلات، میزان دستمزد ناخالص ماهیانه به شکل پرسشنامه از 

 مورد پرسش قرار گرفت.  1400های مشاغل حقوق بگیر در مهر ماه گروه
شکل  نیبه ا شد؛ داده قرار مدنظر 1آزمایشگر درخواستی اثر موضوع تحقیق، این در

 حدس زدن خواست یتلاش برا یبر مبنا هایپاسخ آزمودن نکهیاز ا نانیکه در جهت اطم
 یساختگ و یتصنع دییاز تا یریجلوگ یما نباشد و متناسب با آن پاسخ داده نشود و برا

رح کردند مط انهیکه انتظارات خود را از حقوق ماه یسترسافراد در د ق،یتحق یاصل هیفرض
 یها تنها به همکاریاطلاعات آزمودن .پژوهش مطلع نبودند یاصل  هدف ازوجه  چیبه ه

لات از سوا شیافراد مورد آزما کهی پرسشنامه در مرحله دوم محدود شد به طور لیدر تکم
 مطلع نبودند. ندهیدر چند ماه آ یاحتمال

چگونگی ارتباط ترجیحات  به (5050) براساس روش فریه و پاننبرگیق در این تحق

tسال نسبی ناخالص زمانی با سوگیری در انتظارات دستمزد  + با توجه به متغیرهای  1
 هایژگیویشناختی، ترجیحات ریسک، ، توانایییشخصیت هاییکنترلی نظیر ویژگ
 نیا برای مطالعه .شودخته میپردا tسال اجتماعی و دستمزد نسبی  -جمعیتی و اقتصادی
ل مربعات حداق ونیرگرس کیبا ، . در ابتداشودمیاستفاده  یتجرب یرابطه از دو استراتژ

 جادیا یپارامتریک برانیمه ونیسپس از برآوردگر رگرس ،میکنیشروع م یمعمول

tال س مورد انتظار یدر دستمزد نسب یریسوگ نیتر در رابطه بشیب یریپذانعطاف + و  1
که انتظارات شکل  یسال یعنی ؛ t مشاهده شده در سالنسبی  ناخالص دستمزد 5دکص

 شود.یگرفته است استفاده م
به  معمولی مدل حداقل مربعاتبه منظور پاسخگویی به سوالات تحقیق در ابتدا از 

 شود. ( استفاده می3صورت رابطه )

                                                            
1. Experimenter demand effect 

اند و در ( به صورت صدک در نرم افزار اکسل محاسبه شده1711یا  1711متغیرهای میزان حقوق ناخالص ماهیانه ) .5

 اند.های رگرسیونی وارد شدهمدل
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(3) 𝑦𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑋𝑖
𝑇 + 𝜖𝑖   

 αام،  iبرداری از متغیرهای توضیحی فرد  xام و  iمتغیر وابسته فرد   y(، 3در رابطه )

 برداری از ضرایب متغیرهای توضیحی است.  βهمان جمله اخلال،  ϵiعرض از مبدا، 
 ونیرگرس یبرا یمدل کل(، 5011) 1یو دبارس یوراردمطالعه مطابق با در مرحله دوم، 

 شود.( استفاده می1به صورت رابطه ) نسونیپارامتریک رابنیمه

(1) 𝑦𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑋𝑖
𝑇 + 𝑍𝑖

𝑇 + 𝜖𝑖  

 zام، iبرداری از متغیرهای توضیحی فرد  xام و  iمتغیر وابسته فرد  y(، 1در رابطه )

عرض از  αشود،  برداری از متغیرهای توضیحی که به صورت غیرخطی وارد مدل می

 از ضرایب متغیرهای توضیحی است.برداری   βهمان جمله اخلال،  ϵiمبدا، 
 فرد یریوابسته سوگ ریمتغ ،پارامتریکو نیمه یدر هر دو مدل حداقل مربعات معمول

iسال یبرامورد انتظار  یام در دستمزد نسب t + متغیر سمت راست شامل  یرهایمتغ،  1
 ،ترجیحات ریسک متغیرهای کنترلی همچون: واصلی )ترجیحات زمانی )صبر(( 

های شخصیتی و خوش بینی و ویژگی ،(و هوش متبلور الیسهوشی )ناختشییتوانا)
های است. در تمامی مدل  tهای اقتصادی و اجتماعی فردی، دستمزد نسبی سال ویژگی

 tپارامتریک برای کاهش سوگیری افراد تنها متغیر صدک دستمزد نسبی فرد در سال نیمه
 به شکل غیرخطی وارد مدل شده است.

 (، سه نوع متغیر وابسته در این تحقیق وجود دارد:5050لعه فریه و پاننبرگ )براساس مطا
در دستمزد نسبی مورد انتظار که به صورت تفاوت بین صدک مورد انتظار  5سوگیری -1

                                                            
1. Verardi, V., & Debarsy, N. 

 تحقیق این در هک معناست بدان این است، نبوده افراد انتظارات میزان کنندهتعیین اینجا در افراد حقوق افزایش ممکانیز .5

 دهندهپاسخ فرد ؛نداردوجود انتظارش  انیدر ب یتیو محدود دیق چیو ه است آزاد کاملا خود انتظارات بیان در فرد

مزد بگیرد. براساس برنامه آتی ارتقا و... دست نظر در انتظارش کردن مطرح در را اخیر هایسال در خود تجربیات تواندمی

 یک قوقح که فردی مثال، عنوان نگیرد. به درنظر حقوق افزایش از را خود تجربیات اصلا حتی یا خود را حدس بزند و

 داشته انتظار ییعن باشد؛ داشته تمزدشدس در نامعقولی شدت به افزایش انتظار است، داشته پانصد هزار تومان و میلیون
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یافته حقوق ناخالص افراد در و صدک تحقق 1400 حقوق ناخالص ماهیانه  فرد در سال 
 شود. تعریف می 1400سال 

در دستمزد براساس تحصیلات مشابه به صورت تفاوت بین صدک تصور فرد  سوگیری -5
ده گیرند و میزان صدک محقق شاز تعداد افرادی که حقوق ماهیانه بالاتری نسبت به او می

از تصورات فرد در گروه مرجع براساس داشتن مدرک تحصیلی دانشگاهی محاسبه شده 
 است.

د ابه به صورت تفاوت بین صدک تصور فرسوگیری در دستمزد براساس جنسیت مش -7
ده گیرند و میزان صدک محقق شاز تعداد افرادی که حقوق ماهیانه بالاتری نسبت به او می

از تصورات فرد در گروه مرجع براساس جنسیت مشابه )زن یا مرد بودن فرد( محاسبه شده 
 است.

همان متغیری  متغیر متغیر مستقل اصلی مدنظر تحقیق ترجیحات زمانی )صبر( است؛ این
 زمانی ترجیحات برای معیار اند. این( بر آن تاکید داشته5050است که فریه و پاننبرگ )

 تابیمیزان بی پاسخ داده شده است که آن به سوال این بر مبنای گرفته و قرار استفاده مورد

د یک عد آن در که انتخاب کنید لیکرت ایدرجه 11 میان مقیاس از یا صبوری خود را 
درجه بالای صبوری فرد را از طرف  11عدد  به معنای درجه پایین صبوری فرد و

 کند.دهنده اعلام میپاسخ
(، متغیرهای کنترلی همچون ترجیحات ریسک، 5050مطابق با الگوی فریه و پاننبرگ ) 

جنسیت، سن، مجذور سن، نوع تحصیلات دانشگاهی، صدک دستمزد ناخالص ماهیانه 
های شخصیتی ، ویژگی1711ک دستمزد ناخالص ماهیانه سال ، صد1711سال 
(، شناسیگرایی، گشودگی به تجربه و وظیفهپذیری، برونرنجوری، توافق)روان

شناختی )هوش سیال و هوش متبلور((، سابقه کار و خودمختاری شغلی در نظر )توانایی
 گرفته شد. متغیرهای کمکی نیز در ادامه توضیح داده شده است.

                                                            
 اهیانهم حقوق یافته تحقق میزان و افراد  حقوق انتظارات میزان باشد، چراکه تومان میلیون 500 اشماهیانه حقوق باشد

 در دارد انتظار دستمزد توزیع در صدک ترینپایین در فرد یعنی است؛ شده محاسبه صدک قالب در نهایت در افراد

 بالای حدود( یافته تحقق صدک و انتظار مورد صدک بین تفاوت) او سوگیری و شود ظاهر توزیع در ایگاهج بالاترین

 .باشد 10
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دهنده تحت این سوال مورد پرسش پذیری پاسخترجیحات ریسک: میزان درجه ریسک -
پذیری هستید یا سعی در جلوگیری از آیا شما فرد ریسک»قرار گرفته است که 

ای درجه 11دهندگان برای اعلام پاسخ خود در یک طیف پاسخ« پذیری دارید؟ریسک
به معنای  11گریز و عدد کاملا ریسک اند. عدد یک به معنایپاسخ خود را گزارش کرده

 (. Pannenberg, Friehe 2020)پذیر بوده است کاملا ریسک
های شخصیتی: شامل پنج ویژگی بزرگ شخصیتی که این موارد به عنوان ویژگی -

های فردی استفاده شده است براساس مطالعه فریه و پاننبرگ ای از توصیف تفاوتمجموعه
 یر است:( شامل موارد ز5050)

 صمیمی بودن، پرانرژی طلبی، جرات بودن، مثبت به فرد گرایی: به معنای تمایلبرون

( که تحت عنوان سه سوال با مقیاس 1714پور و همکاران، گرایی است )قلیجامعه بودن و
های سه ای لیکرت مورد پرسش قرار گرفته است. امتیاز متغیر، جمع ساده پاسخدرجه 3

ی دهندهر نشانتگرایی بیشتر فرد و امتیاز پایینبرون دهندهبالاتر نشان سوال است. امتیاز
 گرایی کمتر فرد است.برون
رنجوری: در آن میزان ثبات عاطفی و اضطراب فرد مدنظر بوده است. این متغیر نیز روان

ای لیکرت مورد پرسش قرار گرفته است. امتیاز بالاتر درجه 3تحت سه سوال با مقیاس 
 تر است.نتر به معنای ثبات عاطفی پایییر به معنای ثبات عاطفی بالاتر و امتیاز پایینمتغ

توانایی همدردی فرد با دیگران و باور داشتن به اینکه دیگران نیز  دهندهپذیری: نشانتوافق
(.  این متغیر تحت سه سوال با مقیاس 1714پور و همکاران، کننده هستند )قلیمتقابلا کمک

پذیری ای لیکرت مورد پرسش قرار گرفته است. امتیاز بالاتر متغیر به معنای توافقجهدر 3
 تر است.پذیری پایینتر به معنای توافقبالاتر و امتیاز پایین

دهنده کنجکاو و خلاق بودن فرد در جهان درونی و میل به تجربه گشودگی به تجربه: نشان
( که تحت عنوان چهار سوال، هر سوال 1714ران، پور و همکاداشتن در دنیای بیرونی )قلی

ای لیکرت مورد پرسش قرار گرفته است. مقدار متغیر جمع ساده درجه 3با مقیاس طیف 
تر میل به تجربه بالاتر و امتیاز پایین دهندههای چهار سوال است. امتیاز بالاتر نشانپاسخ
 تر است.میل به تجربه پایین دهندهنشان
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دهنده اراده، دقت، خوش قولی و انضباط و تلاش فردی برای موفقیت ی: نشانشناسوظیفه
ای درجه 3( و تحت عنوان سه سوال با مقیاس طیف 1714پور و همکاران، است )قلی

 لیکرت مورد پرسش قرار گرفته است.
بینی: برای این متغیر یک متغیر مجازی در نظر گرفته شده که اگر فرد به آینده خوش 

 بین نبوده، عدد صفر را گزارش داده است.ین بوده، عدد یک و اگر خوشبخوش
خودمختاری شغلی: برای این متغیر نیز یک متغیر مجازی در نظر گرفته شده که در آن از 
فرد پرسیده شده است، آیا در شغل فعلی خود بر دیگران نظارت دارید یا خیر؟ برای پاسخ 

 صفر درنظر گرفته شده است.بله، عدد یک و برای پاسخ خیر، عدد 

در خصوص برآورد موقعیت فرد یی ذهنی و فکری تواناتوانایی شناختی: ممکن است 
( نشان 5011) 1جدید در توزیع دستمزد ناخالص ماهانه مهم باشد. دوهمن و همکاران

تر از توانایی شناختی کمتری برخوردارند و این ممکن است در اند که افراد کم تحملداده
(.   Pannenberg, Friehe 2020)ایی ترجیحات زمانی یک مورد کلیدی باشد شناس

 5این بخش شامل دو بخش هوش سیال و هوش متبلور است که براساس سوالات بیو بانک
سوال  17سوال و هوش متبلور شامل  1مورد پرسش قرار گرفته است. هوش سیال شامل 

های لات صحیح پاسخ داده شده است. پاسخبوده است. امتیاز متغیرها برابر با تعداد سوا
 غلط امتیاز منفی نداشته است.

در مدل رگرسیونی  1711: صدک دستمزد ناخالص نسبی 1711دستمزد ناخالص نسبی سال 
 و قرار داده شده تا سوگیری در دستمزد ناخالص نسبی سال آینده فرد را کاهش دهد

سال  یو دستمزد نسب 1400سال  ظارمورد انت یریسوگ نیب یرخطیرابطه غ کیطور نیهم
 1711. همچنین متغیر صدک دستمزد نسبی سال کند جادیپارامتریک ارا در مدل نیمه 1711

 نیز در مدل رگرسیونی وارد شده است.

های اقتصادی و اجتماعی: شامل متغیر سن، متغیر مجازی جنسیت، متغیر مجازی ویژگی 
گاهی، ای تحصیلات دانشانشگاهی و متغیر رستهتولد در ایران، متغیر مجازی تحصیلات د

کاری در نظر گرفته شد. در بخش استواری نتایج، دستمزد کاری فرد، تعداد ساعاتسابقه

                                                            
1. Dohmen, et al. 

2. Biobank 
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تجربه شده به عنوان یک متغیر توضیحی دیگر در نظر گرفته شده است که این متغیر به 
ق ناخالص عنوان تفاوت بین صدک حقوق ناخالص ماهیانه سال فعلی و صدک حقو

 محاسبه شد. سال گذشته ماهیانه
 لحداق مدل اساس بر نتایج مرحله چهار مراحل تخمین مدل بدین صورت است که در

 وابسته متغیر براساس اول مرحله. شد خواهند زده تخمین پارامتریکنیمه و معمولی مربعات
 اصلی تقلمس متغیر و 1400 سال انتظار مورد دستمزد در سوگیری یعنی تحقیق؛ اصلی

. شوندمی تهگرف نظر در معنادار اثر دارای کنترلی متغیرهای سایر و زمانی ترجیحات لیکرت
 و معمولی مربعات حداقل مدل براساس نتایج استواری بخش در دیگر مرحله سه

 .شوندمی زده تخمین زیر شرح به پارامتریکنیمه
 تحقیق؛ صلیا وابسته متغیر همان وابسته متغیر بخش این در: صبر مجازی متغیر براساس -1

 اصلی مستقل متغیر. است 1400 سال  در افراد انتظار مورد نسبی دستمزد در سوگیری یعنی
 که است ورتص بدین آن تغییرات. کندمی تغییر مجازی شکل به لیکرت مقیاس از تحقیق

 یک عدد ،اندکرده انتخاب لیکرت مقیاس در 11 تا 1 اعداد از را صبر که هاییپاسخ به
 صفر عدد اندکرده انتخاب 1 عدد از ترپایین را خود صبر که هاییپاسخ به و گیردمی تعلق
 .دش خواهند حفظ هامدل در هم گذارتاثیر کنترلی متغیرهای علاوه به. گیردمی تعلق

 دگانکننتکمیل از که سوالی براساس بخش این در: مرجع گروه تغییرات براساس -5
 حقوق شاغل هموطنان از نفری 100 گروه یک بین از  که است این شده، یدهپرس پرسشنامه

 بالاتری ماهانه ناخالص حقوق نفر چند1400 سال در کنیدمی فکر شما شما، همسن بگیر
 و همسن راددر دستمزد اف سوگیری عناوین تحت وابسته متغیر دو گیرند؟می شما به نسبت

 براساس غیرهامت این. شودمی در نظر گرفته شابهم تحصیلات و مشابه جنسیت براساس سال
 تعداد و یرندگمی او به نسبت بالاتری دستمزد که افرادی تعداد از فرد تصور بین تفاوت

 ابهمش تحصیلات و( مرد یا زن) مشابه جنسیت براساس مرجع گروه در که واقعی افراد
. شودمی محاسبه گیرند،می او به نسبت بالاتری نسبی دستمزد( دانشگاهی مدرک دارای)

 تغیرهایم سایر و شودمی گرفته درنظر لیکرت صورت به زمانی ترجیحات اصلی متغیر
 .مانندمی باقی مدل در معنادار اثر دارای کمکی
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 در وگیریس تحقیق، وابسته متغیر بخش این در: شده تجربه دستمزد تغییرات براساس -7
 اسمقی براساس زمانی ترجیحات اصلی ستقلم متغیر. است 1400 سال دستمزد انتظارات

 متغیرهای یرسا اضافه به شده تجربه دستمزد عنوان تحت دیگری مستقل متغیر و لیکرت
 تفاوت اسبراس شده تجربه دستمزد. شدند گرفته درنظر هامدل در معنادار اثر دارای کنترلی

 .است شده محاسبه 1711 سال و 1711 سال ماهانه ناخالص دستمزد صدک بین

 هاي پژوهش. يافته9

 . آمار توصیفی9-1
(، مختص به 1( ارائه شده است. جدول )5( و )1توصیف متغیرهای تحقیق در  جداول )

(،  آمار توصیفی صدک حقوق 5آمار توصیفی تمامی متغیرهای تحقیق است. در جدول )
نی گین سدهندگان پرسشنامه و گروه مرجع ارائه شده است. میانناخالص ماهیانه پاسخ

 65سال و ماکزیمم  51است. مینیمم سنی  13/6و انحراف معیار آن  11/47جامعه آماری 
درصد مدرک فوق لیسانس،  5/71درصد جامعه آماری مدرک دکترا،  1/56سال است. 

درصد  1/47درصد نمونه مرد بودند و مابقی زن.  5/31درصد مدرک لیسانس بودند.  1/75
اند. میانگین ساعات کاری افراد در طول هفته گزارش کردهنمونه خودمختاری شغلی را 

 حقوق سال بوده است. میانگین 10/15ساعت بوده است و میانگین سابقه کار افراد  41/40
 هزار 10653 و 3441 ،5173 ترتیب به 1400 و 1711 ، 1711 سال در افراد ماهیانه ناخالص

ه ی بوده است، این بدان معناست کهای تحقیق منفاست. میانگین سوگیری بوده تومان
انتظارات دستمزد افراد )در توزیع صدک( کمتر از میزان تحقق یافته دستمزد )در توزیع 

 صدک( بوده است. 
 504دهد، میانگین حقوق ناخالص ماهیانه افراد در نمونه اصلی )( نشان می5جدول )

ماهیانه افراد در گروه مرجع هزار تومان و میانگین حقوق ناخالص  653میلیون و  10نفره( 
درصد  15دهد هزار تومان است. به علاوه این جدول نشان می 551میلیون و  1نفره(   131)

میلیون  50کمتر از  بیبه ترتشان نمونه اصلی و گروه مرجع میزان حقوق ناخالص ماهیانه
 هزار تومان است. 150میلیون و  16تومان و 
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 یرها. آمار توصیفی همه متغ1جدول 

 متغیر میانگین انحراف معیار کمینه بیشینه

71111 7511 2811 5861 
 7حقوق ناخالص

 )هزار تومان( 7648ماهیانه 

26111 7111 6515 1997 
 2حقوق ناخالص

 )هزار تومان( 7644ماهیانه 

67111 2111 5917 71151 
 حقوق ناخالص

 )هزار تومان(7911ماهیانه

211111 2111 78141 79111 
 رات حقوق ناخالصانتظا

 )هزار تومان( 7911ماهیانه 

48 2/51- 511/78 914/7- 
 سوگیری حقوق نسبی

 7911ناخالص ماهیانه
 سوگیری براساس جنسیت مشابه -572/7 -25/1 -9/12 8/87
 سوگیری براساس تحصیلات مشابه -8/7 -5/1 -11 9/11

 سن )سال( 78/96 81/1 27 12

 جربهگشودگی به ت 97/22 47/6 1 28

 یشناسفهیوظ 24/79 58/2 1 21

 گراییبرون 19/72 12/2 6 21
 پذیریتوافق 89/76 41/7 1 27
 روان رنجوری 16/71 74/6 6 27
 ترجیحات زمانی 72/8 22/2 7 77
 ترجیحات ریسک 44/1 65/2 7 77
 هوش سیال 12/6 41/7 1 77
 هوش متبلور 27/9 55/2 1 8
 ریساعات کا 98/91 18/4 8 11
 سابقه کاری 71/75 41/1 7 62
 خودمختاری شغلی 96/1 94/1 1 7
 مدرک دانشگاهی 44/1 25/1 1 7
 نوع مدرک دانشگاهی 47/2 14/1 7 9

 های پژوهشماخذ: یافته

                                                            
این متغیر به صورت )مقدار( صدک در اکسل محاسبه شده، میانگین، انحراف معیار، کمینه و بیشینه اعداد حقوق  .1

 هستند. 100، صفر و 11/51، 4/41داد به ترتیب اع 1711ماهیانه 

این متغیر نیز به صورت صدک در اکسل محاسبه شده، میانگین، انحراف معیار، کمینه و بیشینه اعداد حقوق ماهیانه  .5

 هستند. 100و  4/0، 11/51، 45/41به ترتیب اعداد  1711
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دهندگان پرسشنامه و گروه هاي مربوط به حقوق ناخالص ماهیانه پاسخ. مقادير صدک7جدول 

 1044مرجع  در سال 
 نفره 718گروه مرجع  نفره 219نمونه  ق )هزارتومان(صدک های حقو

 21911 28471 ام44صدک 

 71721 21111 ام45صدک 

 76111 78111 ام41صدک 

 71715 76212 ام15صدک 

 8111 71111 ام51صدک 

 5625 1511 ام25صدک 

 6111 9678 ام71صدک 

 7158 9111 ام5صدک 

 8258 71151 میانگین

 هشهای پژوماخذ: یافته

دهد. براساس ها را نشان می(، توزیع سوگیری1نمودارهای )الف(، )ب( و )ج( نمودار )
اند و به طور کلی داشته -10تا  0درصد نمونه سوگیری بین  75این نمودارها حدود بیش از 

 این بدین معناست که به طور میانگین انتظاراتاند. درصد نمونه سوگیری منفی داشته 65
د نمونه شان بوده است؛ یعنی بالاترین درصکمتر از میزان دستمزد تحقق یافتهدستمزد افراد 

و  تههای اخیر داشمتعلق به افرادی است که سعی در بیان تکرار تغییرات دستمزد سال
 -4/1بوده و میانگین  1400تر از میزان تحقق یافته دستمزدشان در سال ها پایینانتظارات آن

آن است. نمودار توزیع سوگیری براساس جنسیت مشابه را نشان  خود موید -4/4و میانه 
درصد نمونه  50تا  41دهد که تقریبا نرمال است این بدان معناست که حدود نزدیک می

درصد جایگاه  51تا  50جایگاه خود را در توزیع دستمزد بالاتر از افراد دیگر و حدود 
است.  -55/0و میانه آن  -5/1انگین این توزیع اند. میتر از افراد دیگر دانستهخود را پایین

توزیع نمودار سوگیری براساس تحصیلات نیز مشابه نمودار سوگیری براساس جنسیت 
 مشابه تقریبا نرمال است.
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ها براساس جنسیت و تحصیلات مشابه و دستمزد نسبی مورد انتظار . توزيع سوگیري1نمودار 

1044 
 سوگیری براساس جنسیت مشابه -الف

 

 سوگیری براساس تحصیلات مشابه -ب

 

 7911سوگیری در دستمزد نسبی مورد انتظار  -ج

 
 پژوهش هاییافته: ماخذ

 انتظار مورد دستمزد نسبی در سوگیري براساس هامدل نتايج .9-7
(، شامل سوگیری در دستمزد نسبی مورد انتظار فرد در سال 7مدل اولیه مطابق جدول )

و صدک حقوق ناخالص  1400قوق ناخالص ماهیانه مورد انتظار )تفاوت صدک ح 1400
( به عنوان متغیر وابسته و متغیر مستقل اصلی ترجیحات زمانی 1400ماهیانه تحقق یافته 

رنجوری، سن، مجذور سن، صدک حقوق گرایی، روان)صبر( و متغیرهای کمکی برون
ر نظر گرفته شد. علت اینکه د 1711و صدک حقوق ناخالص ماهیانه  1711ناخالص ماهیانه 

به مدل اضافه شده آن است که حضور آن باعث معناداری بالای  1711متغیر حقوق ماهیانه 
شد. نتایج مرحله اول تاییدکننده فرضیه اصلی  1711متغیر مستقل حقوق ناخالص ماهیانه 

در  ( بود؛ به این صورت که بین سوگیری5050تحقیق و مشابه نتیجه فریه و پاننبرگ )



 714 | عسگری و مردان پورعلی

 

و ترجیحات زمانی )صبر( ارتباط منفی و  1400دستمزد نسبی مورد انتظار فرد در سال 
معناداری وجود دارد؛ بدین معنا که به طور میانگین هر چقدر صبر افراد بالاتر باشد، 

ها کمتر خواهد بود. به عبارت دیگر، سوگیری در دستمزد )خودبرترانگاری( آن
 صبورفراد ابینی رشد دستمزد خود فرد بدین معناست که خودبرترانگاری در دیدگاه پیش

  کنند.یگزارش م تری را در رشد دستمزد خودپایینمورد انتظار  ینسب جایگاه
های شخصیتی تنها برای دو ویژگی ضرایب معناداری در میان متغیرهای کمکی ویژگی

ف شدند. نتایج ها به دلیل نداشتن اثر معنادار از مدل حذپیدا شد و مابقی ویژگی
ی گرایی و سوگیری ارتباط مثبت و معنادارهای شخصیتی نشان داد که بین برونویژگی

. گرایی فرد بالاتر باشد، سوگیری فرد بیشتر استوجود دارد؛ بدین معنا که هر چقدر برون
رنجوری و سوگیری ارتباط منفی و معناداری وجود به علاوه نتایج نشان داد که بین روان

؛ این بدین معناست که هر چقدر ثبات عاطفی فرد بالاتر باشد، سوگیری فرد کمتر دارد
 است. 

( بین حقوق ناخالص ماهیانه زمان تکمیل 5050برخلاف نتایج فریه و پاننبرگ )
و سوگیری ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد؛ بدین معنا که هر  1711پرسشنامه؛ یعنی 

نه فرد در زمان تکمیل پرسشنامه بالاتر بود، میزان چقدر مقدار حقوق ناخالص ماهیا
ارتباط منفی و  1711سوگیری فرد بیشتر است، اما ضریب متغیر حقوق ناخالص ماهیانه 

معنادار بسیار قوی با سوگیری را نشان داده است. بدین معنا که حقوق ناخالص ماهیانه 
 منجر به سوگیری کمتر افراد شده است.  1711

 1711در سال  1711سوال مرتبط با مقدار حقوق ناخالص ماهیانه سال  از آنجایی که
 توان گفت این متغیر تحت تاثیر زمان تکمیل پرسشنامه ماهیتمورد پرسش قرار گرفته، می

( را نیز داشته 5050متغیر حقوق ماهیانه زمان تکمیل پرسشنامه در مقاله فریه و پاننبرگ )
ایج عنوان تحصیلات دانشگاهی به مدل اضافه شد، نتاست. یک متغیر کنترلی اضافی تحت 

نشان داد که بین تحصیلات دانشگاهی و سوگیری ارتباط منفی و معناداری وجود  دارد. 
این بدان معناست که هرچقدر سطح تحصیلات دانشگاهی فرد بالاتر بوده، سوگیری 

وگیری و کاهش س پارامتریک برای کنترل انتظاراتهای نیمهکمتری داشته است. در مدل
 به شکل غیرخطی وارد مدل شده است. 1711فرد متغیر صدک حقوق ماهیانه 
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���������	
������������������������������������������� !�"�#"�

�

�$%&'()*+,�-./01-�2-�345671�89:0,�;��2:<0,=�-27>?@AA�B&C�DE4FG�-./01-�45H0>�27IJ�2-� KLMNOPQRSTUVW� XYZ� KLMNOPQRSTUVW� XYZ� �[V\]QS�̂_T̀aXbcdL\SeZ� �[V\]QS�̂_T̀aXbcdL\SfZ� VgQMhRS�iYfjkl�mknofp�qkfers� tuunjkv�mknnep�qkkwYs� tuwijkv�mknnwp�qkkifs� tffejfv�mknwrp�qkknns� �bNVSx�[VyMzQ{ZQ|}X�tttokijk�mkfkwp�qkkkks� tttooejk�mkffkp�qkkkks� tttYrkjk�mkkuup�qkkkks� tttYewjk�mkfkep�qkkkes� ~�LR�~�[TQMMh{�ttuufjk�mkooep�qkkers� ttuYwjk�mkonYp�qkkoks� tiinjk�mkonnp�qkknYs� tukejk�mkowfp�qkknws� ��Q]bPTQ��tweujkv�mkYwrp�qkknos� nwejkv�mkYiYp�qkfYws� twnejkv�mkYiip�qkknos� trwkjkv�mkokep�qkkuws� �T�U�Ud�NU�ttneojov�mfifnp�qkkfos� tttikYjnv�mfifwp�qkkkes� tttnuYjnv�mfwfup�qkkkfs� tttoiojrv�mfwrrp�qkkkks� ���ttkowjk�mkkekp�qkkeos� tttkrnjk�mkkekp�qkkkes� tttkrkjk�mkkfup�qkkkes� tttkwfjk�mkkekp�qkkkks� ���U���S�tttufrjnv�mfwuwp�qkkkfs� llllllll� ttteifjnv�mfYoop�qkkkks� vvvvvvvv� �[V�M�y{bgV��NT~����k�eowY���eke� ���k�eknn���eke� ���k�enke���eke� ���k�fukn���eke� �X�bcdL\S�[V\]QS�̂_T̀a��V�TQ]�[V|�VyS��[VyM�d{f�e���ZKLMNX�OPQRSTUVWY��o�UV��K]��VgQMhRS��̀�R�g�Z X�bcdL\S�[V\]QS�̂_T̀a�U~�KR�UfKLMN���ZX�OPQRSTUVWY�[V\]QS�̂_T̀a��VgQMhRS��M��Lg��̀�R�g��V��P�Z X�bcdL\SeKLMN���ZX�OPQRSTUVWo�̀S�U~��̀�R�g��V��P��MN�ZKLMN��VgX�OPQRSTUVWYX���Zo��d�a��̀}�QMhRS��Z �KNVMgVS� cV¡VNfYuu�bS�UVM\S�¢TQyNT�£�TQ]�̂¡T~�~T̀¤T��£�T�¥̀¦��̀S�~UT��b§¡�QM̈�[Ud}�K]���̀¦V] �̀�R�g��VLRaT��RNTQW�̂¡T~�~T̀¤T� ttt���tt�©t�ª§��«M{Q{�K]fjk�knjk���kfjk�bS��V�N�TU�V§¡��VLRaT��̀�g~� �¡VS��KR�VP�Vg�¬g�W�



 713 | عسگری و مردان پورعلی

 

و صدک دستمزد نسبی  1711اثر تغییرات دستمزد  )تفاوت بین صدک دستمزد نسبی 
باور )در  گیریکه در سال شکل(  به عنوان یک متغیر تجربه فردی به نسبت جدید 1711
شکل گرفته( ایجاد شده در  1400که انتظارات در مورد حقوق ناخالص ماهیانه 1711سال 

پارامتریک به عنوان یک متغیر توضیحی در نظر گرفته مدل حداقل مربعات معمولی و نیمه
 شد. 

و تغییرات  تعلت در نظر گرفتن این متغیر آن است که افراد بر این باور هستند، تحولا
اخیر در حقوق ماهیانه ممکن است تداوم داشته باشد. به عبارت دیگر، تغییرات دستمزد 

دار خواهد بود و ممکن است همان تغییرات به تغییرات نسبی ماهانه از نظر فرد ادامه
غییرات رسد که تانتظارات دستمزد نسبی مبدل شود. به بیان دیگر، فرد به این باور می

پیاده خواهد شد و انتظارات که همان  1400به همان شکل در سال  1711تا  1711دستمزد 
 گیری باور فرد است را تحت تاثیر قرار خواهد داد. شکل
نتایج تحقیق نشان داده است، این باور منجر به سوگیری بیشتر فرد شده است. به عبارت  

یری و اده است که بین سوگپارامتریک نشان ددیگر، نتایج حداقل مربعات معمولی و نیمه
 دستمزد تجربه شده ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. 

رد تواند به این شکل بیان شود که هر چقدر تغییرات دستمزد فتفسیر دیگر از نتایج می
بالاتر بوده است، سوگیری فرد نیز بیشتر بوده است؛ یعنی میزان افزایش بیشتر دستمزد فرد 

منجر به این شده که فرد انتظارات بیشتری را نسبت به دستمزد  1711 تا 1711های طی سال
مزد تر همبستگی با سوگیری در دستمطرح کند، اما تجربه دستمزد پایین 1400تحقق یافته 

فراد ا دهنده این است کهنشانو مطابقت دارد  یبا شواهد تجربمورد  نیامورد انتظار ندارد. 
 .رندیبگ دهیاخبار بد را ناد و ازش کننددارند اخبار خوب را پرد لیتما

 گیريبندي و نتیجه. جمع6
(  رابطه بین سوگیری ناشی از 5050در پژوهش حاضر براساس روش فریه و پاننبرگ )

بازه  ای طولی درهای پرسشنامهاطمینان بیش از حد با ترجیحات زمانی  با استفاده از داده
نفر از کارکنان و اعضای هیات علمی دانشگاه  504در میان   1400و  1711های زمانی سال

ایلام مورد بررسی قرار گرفت. بدین صورت که براساس دو مدل حداقل مربعات معمولی 
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پارامتریک و در چهار مرحله، فرضیه اصلی تحقیق یعنی ارتباط منفی و معنادار بین و نیمه
عی تحقیق های فرر فرضیهسوگیری در دستمزد نسبی مورد انتظار و ترجیحات زمانی و سای

مورد آزمون قرار گرفت. برای این بررسی، سوگیری در دستمزد به عنوان متغیر وابسته 
تحقیق و ترجیحات زمانی )صبر( به عنوان متغیر مستقل و تعدادی متغیر به عنوان متغیرهای 

اند. رابطه سوگیری ناشی از خودبرترانگاری به سه شکل؛ کنترلی درنظر گرفته شده
سوگیری در دستمزد نسبی مورد انتظار، سوگیری در دستمزد براساس جنسیت مشابه، 
سوگیری در دستمزد براساس تحصیلات مشابه  با ترجیحات زمانی )صبر( بررسی شد. این 

پارامتریک مورد آزمون رابطه در چهار مرحله براساس روش حداقل مربعات معمولی و نیمه
یه و استواری نتایج در سه مرحله فرضیه اصلی تحقیق را تایید قرار داده شد. نتایج مرحله اول

کرد. به عبارت دیگر، نتایج به طور کلی نشان داد که بین سوگیری در دستمزد نسبی مورد 
و ترجیحات زمانی ارتباط   (افراد همسن و سال یدستمزد نسب عیدر توز یریسوگانتظار )یا 

ناست که هر چقدر صبر افراد بیشتر باشد به طور منفی و معناداری وجود دارد. این بدین مع
میانگین سوگیری )خودبرترانگاری( فرد کمتر خواهد بود. به عبارت دیگر، هر چقدر 

بینی شبینی توزیع رشد دستمزد خود و پیصبوری افراد بیشتر باشد، افرد از دیدگاه پیش
 ند. کنیم گزارشتری را ینپایمورد انتظار  ینسب توزیع دستمزد افراد همسن و سال، جایگاه

در مدل اصلی  1711برای کنترل انتظارات فرد متغیر کمکی دستمزد ناخالص ماهیانه 
نیز به مدل اولیه اضافه شد.  1711در نظر گرفته شد. همچنین متغیر دستمزد ناخالص ماهیانه 

این بود که حضور آن باعث  1711علت اضافه کردن متغیر دستمزد ناخالص ماهیانه 
( 5050شد. برخلاف نتایج فریه و پاننبرگ ) 1711معناداری بالای متغیر دستمزد ناخالص 

مبنی بر وجود رابطه منفی و معنادار بین سوگیری و دستمزد نسبی فعلی فرد، نتایج نشان داد 
 ( ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد.1711که بین سوگیری و دستمزد نسبی سال فعلی )

 و هر ستیفرد موثر ن یریافراد در کاهش سوگ یفعل یکه دستمزد نسب معناست این بدان
نتایج نشان داد  خواهد بود. شتریفرد ب یریسوگ ،فرد بالاتر باشد یفعل یچقدر دستمزد نسب

 و سوگیری ارتباط منفی و معنادار وجود دارد.  1711بین متغیر دستمزد ناخالص ماهیانه 
 یج نشان داد که تجربه فرد اثر مثبت و معناداریدر بخش اثرات دستمزد تجربه شده نتا

بر سوگیری دارد. به عبارت دیگر، وجود ارتباط مثبت و معنادار بین سوگیری و دستمزد 
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ی، گرایهای شخصیتی برای سه متغیر برونتجربه شده تایید شد. از میان ویژگی
د شد. به ها تاییا آنپذیری اثر معناداری یافت شد و فرضیه مرتبط برنجوری و توافقروان

عناداری گرایی ارتباط مثبت و ماین صورت که بین سوگیری در دستمزد مورد انتظار و برون
گرایی فرد بالاتر باشد، سوگیری فرد بیشتر وجود دارد. به عبارت دیگر، هر چقدر برون

عنای م رنجوری )بهخواهد بود. علاوه بر این، بین سوگیری در دستمزد مورد انتظار و روان
 ثبات عاطفی( ارتباط منفی و معناداری وجود دارد. 

ذیری فرد ارتباط پدر بخش استواری نتایج بین سوگیری براساس جنسیت مشابه و توافق
منفی و معناداری یافت شد. این ارتباط منفی موید آن است که هرچقدر ثبات عاطفی و 

های اقتصادی بود. در بین ویژگی پذیری فرد بالاتر باشد، سوگیری فرد کمتر خواهدتوافق
و اجتماعی نتایج نشان داد، بین سوگیری و متغیر تحصیلات دانشگاهی ارتباط منفی و 
معنادار و بین سوگیری و خودمختاری شغلی ارتباط مثبت و معنادار قوی وجود دارد. برای 

 طارتباط سوگیری و ترجیحات ریسک، ارتباط سوگیری و گشودگی به تجربه و ارتبا
 کدام از مراحل اثر معناداری یافت نشد.سوگیری و وظیفه شناسی در هیچ

در نظر گرفته  یدر نمونه انتخاب قیتحق یاصل هیفرض بررسی مقاله، نیدر ا نکهیبا وجود ا
اکثر  ،طور معمولبه  نکهیبه جامعه مدنظر نبوده است و با توجه به ا میشده و جنبه تعم

 ودبا وجاند استفاده کرده یریگروش نمونه نیوزه از اح نیدر ا دیجد یمطالعات رفتار
 یاستیس داتیرا با تاک قیتحق جینتا توانیم، تواند با خطا همراه باشدیکه م یریگنوع نمونه

 امیواند پتیدر چهار مرحله م قیتحق یاصل هیفرض دییتا نکهیخصوص ابه  ؛همراه دانست
 اتحیاست که ترج نیرا دارا باشد و آن ا حوزه نیا ینظر یمبنا دییتا یدر راستا یمهم

در آشکار کردن نقش  ییسهم بسزا قیتحق نیموثر است و  ا فرد باورهایافراد در 
فراد ا حاتیترج پژوهش نیصورت که در ا نیبه ا را داراست. باورهای افرادبر  حاتیترج

از  یناش یریصبر افراد در نظر گرفته شد و ارتباط صبر افراد با سوگ یبه شکل پروکس
 . شد ی(  بررسیاز حد )مشخصا در چهارچوب خودبرترانگار شیب نانیاطم

 ار افرادی مورد انتظهایریافراد بر سوگ حاتیدر چهارمرحله نشان داد ترج قیتحق جینتا
 حاتیرجکه ت داردیم انیب جهینت نای گر،یبه عبارت د .ستموثر ا )سوگیری در دستمزد(

 یور باورهای افراد را شکل دهد. به عبارت دیگر، تواندیم صبر افراد( در اینجاافراد )
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به طور  افراد یدر خطاها حاتیموثر باشد. آشکار شدن نقش ترج نیز فرد یشناخت یخطاها
 انسدر نظر گرفتن رفتار ان قیشود که بتوان از طریم نیمنجر به ا یواقع یایدر دن یعمل

که نقش  صورت نیکرد. به ا ینیبشیرد را پاز حد  ف شیب نانیاز اطم یناش یباورها جینتا
مختلف مهم  یهادر حوزه تواندیم یواقع یایفرد در دن ینیبشیبر پ یمبتن یصبر در باورها

 شتریننده صبر بکنقش کمک نیمب قیتحق نیا یهاافتهیراستا،  نیباشند. در هم رگذاریو تاث
 ،یدر سطوح مختلف مال یمطلوب جیاست تا به نتا یدر سطح فرد یاقتصاد ملبه عوا

 کنند. دایدست پ... و یآموزش ی،سلامت ،یارگذیهسرما
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از حد  شیب نانیر اطمتاارچوب رابطه رفهچ(. 1711نادی قمی، ولی اله. ) ،خوش طینت، محسن
 .15-57(. 55)3، لیمامطالعات تجربی حسابداری . اران با بازده سهامگذ هیماسر

 کسیبر ر تیریاز حد مد شیب نانیاثر اطم یبررس(. 1716.)پگاه ،یاگروه،غلامرضای، ریام ینمایسل
 .154-11(. 1)1، های حسابداریپیشرفت. کیتماستیسریو غ کیتماستیس
دانش  .بر ارزش شرکت یتیریاز حد مد شیب نانیماط ریثتا(. 1716.)نرگس ،یموذن ،وشیدار ،یفروغ

 .14-65(.15)4، یلما یحسابدار
آوری بتا(. 1715ارشدی، نسرین. ) ،پور، زهرا ، مرعشی، سیدعلی، مهرابی زاده هنرمند، مهنازقلی

-155(.71)15 ،روانشناسی تربیتی. به عنوان میانجی رابطه پنج عامل بزرگ شخصیت و شادکامی
175. 
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Abstract 

Many studies have evaluated political power from a qualitative and 

quantitative perspective. But the present study tries to provide a 

quantitative criterion for calculation of power. To do this, using the 

country’s budget law, the institutions that enjoys from national budget 

are identified and then the officials who are at the head of those 

institutions from each province are identified. Then the importance 

coefficient of each official is calculated based on multiplication of two 

indicators: the allocated budget to his/her institution or organization 

and the duration of his/her tenure in each year. The power matrix for 
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each province is made. Finally, the power index for Iranian provinces 

is calculated using methods of Simple Additive Weighting, TOPSIS, 

and Numerical Taxonomy. Then, according to TOPSIS method, the 

regions of Iran were divided into four groups. The findings show 

fundamental inequalities in the distribution of economic- political 

power in the regions of Iran during the period of 2009-2019. Also, The 

most fluctuations in economic-political power index have occured 

mainly in the middle groups. Since, most previous studies have 

emphasized regional inequalities in Iran based on various indicators, 

it seems that there is a correlation between the distribution of 

economic-political power and  regional  inequalities of Economic 

development. As a result, given the current status without change in 

the political power of the provinces, one can not expect a significant 

change in the economic development of the regions. 

1. Introduction 

A review of previous studies on the development of Iranian regions 

shows that Iran has always experienced heterogeneous economic 

development, and these inequalities have not significantly reduced 

over time. The structure of Iran’s political economy suggests that one 

of the reasons for this uneven development is the unequal distribution 

of political power among Iranian provinces. The issue of power has 

been a persistent challenge in both economic and political literature, 

as there is no single definition of power and measuring and 

quantifying national power is a difficult task in practice. Therefore, it 

is necessary to conduct a research that measures the political power 

levels of regions are measured through quantitative and relatively 

acceptable criteria. This study aimed to determine the power matrix, 

combine them using TOPSIS method, and calculate the economic–

political power index for the provinces of Iran. 
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2. Materials and Methods 

The method for calculating the economic–political power index in 

Iranian provinces involved several steps. The first step was to identify 

the institutions and organizations that receive funding from country’s 

budget. In the second stage, the positions with authority in the 

allocation of these finds were identified from an organizational 

perspective, along with the birthplace and duration of tenure of 

individuals in these positions. Third, the importance of each position 

was determined, and the power matrix was developed. The importance 

coefficient of each political position was calculated by multiplying 

two indicators: the allocated budget of the institution and the duration 

of tenure. Then, the power matrix was formed for each year, with each 

row corresponding to a province (31 rows) and each column 

corresponding to an institution during the period under review (2009–

2019). The elements of the power matrix represent the degree of 

importance of each position for the province of a person’s birthplace. 

In the fourth stage, the economic–political power index was obtained 

through combining all the power indicators in the power matrix, which 

was achieved  through three methods, namely simple weighting 

methods, TOPSIS, and numerical taxonomy. Finally, Iranian 

provinces were ranked into different groups according to their 

economic–political power. 

3. Results and Discussion 

The findings revealed that Tehran and Isfahan are the most privileged 

provinces, while Kurdistan, Kohgiluyeh and Boyer Ahmad, Ilam and 

Sistan and Baluchistan are the most deprived provinces. Moreover, 

power changes are mainly observed in the middle levels, with no 

significant changes at either end of the spectrum. The study highlights 

the unequal distribution of political power in Iranian regions, which 

aligns with the heterogeneity in spatial development and distribution 

of economic–political power. Previous studies have also indicated a 
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center-periphery development pattern, with central regions benefiting 

more from economic–political power and economic development 

compared to the border areas of Iran. Similarly, the present research 

found that central regions of Iran enjoy a higher economic–political 

power index. 

4. Conclusion 

The distribution of the economic–political power index in Iranian 

provinces is heterogeneous, with a larger number of provinces being 

deprived than highly privileged. The findings revealed that there are 

no significant changes in the power structure at the high (most 

privileged) and low (deprived) levels of power, while some shifts are 

observed in the middle levels of power (both semi-privileged and low-

privileged). In light of these findings, it is recommended that 

policymakers decentralize economic–political power as a prerequisite 

for the economic development of all provinces in Iran.  

Keywords: Budget, Political Economy, Economic-Political Power, 

Power Matrix. 

JEL Classification: P16 ، D72. 
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 :ایران در قدرت فضایی هاینابرابری گیریاندازه
 سیاسی -اقتصادی قدرت ماتریس 

  ایران یزد، یزد، دانشگاه توسعه اقتصادی، دکتری دانشجوی    محمدی ابوالفضل شاه
  

 ایران یزد، یزد، دانشیار، گروه اقتصاد، دانشگاه پور محمدعلی فیض
  

 ایران یزد، یزد، استادیار، گروه اقتصاد، دانشگاه امینیمهدی حاج
  

 ایران یزد، یزد، دانشیار، گروه علوم سیاسی، دانشگاه محمد عابدی اردکانی

 ه چکید
 سطح در را آن تا کوشدمی حاضر پژوهش اما اند،کرده ارزیابی کمی و کیفی منظر از را سیاسی قدرت گوناگونی، هایپژوهش تاکنون
 تعلق ملی بودجه هاآن به که هاییسازمان و نهادها منظور، بدین. کند سازیکمی و سازیشاخص سیاسی، اقتصاد منظر از ایران مناطق
 استان ره برای قدرت ماتریس ادامه، در. شدند شناسایی اند،گرفته قرار نهادها آن راس در استان هر از که افرادی و شده مشخص گرفته،

 سرانجام. دش تشکیل تصدی زمان مدت و بودجه قانون در تخصیصی بودجه نماگر دو براساس فرد هر به اهمیت ضریب اختصاص با
 برآورد سادهدهیوزن و عددی تاکسونومی وزنی، تاپسیس هایروش از استفاده با آن اهجایگ و استان هر سیاسی -اقتصادی قدرت شاخص

 نابرابری ایگوی هایافته. شدند بندیتقسیم محروم و برخوردارکم برخوردار،نیمه پربرخوردار، چهار گروه به ایران مناطق آن براساس و
 با وجود. است نداشته نیز بهبود رو روند که است 1711-1711 زمانی دوره در کشور مناطق سیاسی -اقتصادی قدرت توزیع در اساسی

 هایاستان ویژه به و قدرت میانی سطوح در قدرت تغییرات عمده قدرت، از محروم و پربرخوردار هایاستان گروه دو در قدرت ثبات
 یزن را کشور مناطق اقتصادی توسعه ن،گوناگو نماگرهای براساس موجود هایپژوهش که آنجایی از. است داده رخ برخوردارنیمه

 مشاهده کشور ناطقم در اقتصادی توسعه سطوح و سیاسی -اقتصادی قدرت سطوح توزیع بین را تناظری توانمی دانسته، ناهمگن ایتوسعه
 اقتصادی توسعه وحسط رد را محسوسی تغییر تواننمی هااستان سیاسی قدرت سطوح در تغییر بدون و فعلی روند ادامه با آنکه نتیجه. کرد

 .داشت انتظار مناطق

 .قدرت ماتریس سیاسی، -اقتصادی قدرت بودجه، سیاسی، اقتصادها: کلیدواژه

 .JEL: P16، D72 يبندطبقه

                                                            
 .دی دانشگاه یزد استمقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری رشته علوم اقتصادی گرایش توسعه اقتصا -
  :نویسنده مسئولfeizpour@yazd.ac.ir 
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 مقدمه. 1
 موضوعی عنوان به همواره سیاسی هم و اقتصادی ادبیات در هم قدرت موضوع

 مثال، برای. ادعاست این نشانگر ن،آ از واحد تعریفی نبود و بوده مطرح برانگیزچالش
 عریفت قیمت بر تاثیرگذاری توانایی را قدرت طرف در سطح خرد، یک از اقتصاددانان

. از طرف دیگر، از دیدگاه کلان قدرت دولت و دخالت آن را مورد بررسی قرار 1کنندمی
 تیرقاب و ینسب مزیت از برخورداری در را ای قدرتو منطقه ملی بعد از دهند. همچنینمی

  .5کنند سنجش قابل مختلف هایشاخص با را آن تا کوشندمی و تفسیر
 قدرت ،7هابز نظر از. است نشده ارائه قدرت برای واحدی تعریف نیز سیاسی بعد از

 طبیعی و ددار اختیار در آینده در مطلوبی امر به دستیابی برای که است وسایلی از عبارت
 غایت نوعی را آن و دانسته مترادف مطلوب امر با را درتق 5ماکیاولی 4.است ابزاری یا

 مطلوب آثار آوردن پدید معنای به را قدرت 6راسل(. 1731 نبوی،) گیردمی نظر در ذاتی
 گیرد رارق موقعیتی در فردی اجتماعی، رابطه یک در کند هرگاهو بیان می کرده تعریف

 است کرده قدرت اعمال واقع در کند اعمال مقاومت با وجود را خود اراده بتواند که
(Russell, 2006 .)شودمی تلقی رفتار بر کنترل عنوان به قدرت (،1115) 3دال دیدگاه از .

 اطاستنب. داندمی گروه با عمل اتفاق در عمل برای آدمی توانایی را قدرت (1116) 1آرنت

                                                            
 ( قابل محاسبه است. 1174در ادبیات اقتصادی، توانایی بنگاه در تاثیرگذاری بر قیمت بازار از طریق شاخص لرنر ) .1

(، شاخص مزیت 1165هایی نظیر شاخص بالاسا ). برای سلنجش مزیت نسلبی اقتصلادی کشلورها و مناطق، شلاخص     5

یز سازی مزیت رقابتی کشورها ننسلبی آشلکار شلده و شلاخص مزیت نسبی پویا معرفی شده است. در سنجش و کمی    

 هایی همانند سهم پایدار از بازار اشاره کرد.توان به شاخصمی

3. Hobbes, T. 
دانشلللوری، دانی، دوراندیشلللی، قلدرت طبیعی عبلارت اسلللت از برتری قوای بدنی یا ذهنی مانند توانمندی، آداب  . 4

ابزاری یا به واسطه همین قوا و یا به حکم بخت و اقبال به دست آمده  قدرت .العادهنجابت فوق سخنوری، بخشندگی و

 (.1711است )وکیلی،  دوستانو  ثروت، شهرت شامل مواردی از قبیل به آنو ابزارهای رسیدن 

5. Machiavelli, N. 

6. Russell, B. 

7. Dahl, R. 

8. Arendt, H. 

 .( به چاپ رسیده است1116توسط لوکس )« قدرت»در کتاب « قدرت مبتنی بر ارتباط»ای با عنوان دیدگاه آرنت در مقاله
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 انجام به در اجتماعی نظام یک کل توانایی از است عبارت قدرت ( از1161) 1پارسونز
 که کندمی قدرتی تولید همگانی رضایت. است جمعی اهداف نفع به که کارهایی رساندن

 ,Lukesشود )می تبدیل آورالزام تصمیماتی به اجتماعی منابع کارگیری به طریق از

1986.) 
 ینیع خاص منافع تحقق برای اجتماعی طبقه یک توانایی را ( قدرت1131) 5پولانتزاس

 همه در که است فراگیر و عام مفهومی قدرت (1114و  1131) 7فوکو دید از. ددانمی خود
 (. 1711 وکیلی،) یافت توانمی را ردپایش شرایط تمام در و دارد حضور جا

 را قدرت وی،. کرد مشاهده 4نای آثار در توانمی را قدرت از بندیتقسیم جدیدترین
 از سخت قدرت. کندمی بندیطبقه 3هوشمند قدرت و 6نرم قدرت ،5سخت قدرت به

 توانایی رمن قدرت. است تهدید و اجبار طریق از دیگران رفتار تغییر توانایی وی، دیدگاه
 هوشمند نیز به صورت . قدرت(Nye, 2004) است خود طرف به مردم اجبار بدون جذب

 (.1710 آشنا،) شودمی تعریف سخت قدرت و نرم قدرت ترکیب توانایی
سازی قدرت ملی در عمل بسیار بالا، سنجش و کمی معیارهای و تعاریف وجود با

 و همچنین عوامل. است خورده پیوند کیفی متغیرهای و عوامل با قدرت سخت است، زیرا
 آن هایگیرند؛ یعنی، مولفهجای می مختلف قلمروهای و هاحوزه در قدرت متغیرهای

 جانست همچنین نبود و درتهای قمولفه و عوامل برخی بودن کیفی پس. هستند متنوع
 محاسبه(. 1711 نیا،حافظ)است  قدرت برآورد و گیریاندازه عمده موانع از هامیان آن

 . است مواجه یاد شده هایچالش با نیز کشور هر مناطق سطح در قدرت
 یرانا مناطق که دهدمی نشان ایران مناطق توسعه زمینه پیشین در مطالعات بررسی

 هب نتوانسته هانابرابری این نیز زمان گذر در و بوده برخوردار ناهمگن توسعه از همواره
 یادیز حد تا هم هانابرابری این برای شده ارائه دلایل. کند پیدا کاهش داریمعنی صورت

                                                            
1. Parsons, T. 

2. Poulantzas, N. 

3. Foucault, M. 

4. Nye, J. 

5. Hard Power 

6. Soft Power 

7. Smart Power 
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 از یکی که ردک درک توانمی ایران سیاسی اقتصاد ساختار با متناسب اما نیست، قبول قابل
 . است ایران در مناطق سیاسی رتقد هاینابرابری آن، دلایل

 ،1دهش ارائه نماگرهای متفاوتی قدرت ملی گیریاندازه برای همان طور که گفته شد،
. است انجام نگرفته چندانی مطالعات کشور هایاستان سیاسی قدرت گیریاندازه اما برای

 قبول قابل تنسب و به کمی معیارهای با را مناطق سیاسی قدرت که پژوهشی بنابراین، انجام
 یندهآ هایراه را برای پژوهش تواندکند، ضروری است؛ چراکه می تلفیق و گیریاندازه

 و مبنا شناسایی استا، این در .باز کند مناطق نیافتگیتوسعه و سیاسی قدرت پیرامون ارتباط
 مطالعه این. است حاضر پژوهش اهداف از ایقدرت منطقه سازیکمی برای روشی

از آنجا که اقتصاد . دهد قرار سنجش مورد سیاسی اقتصاد دریچه از را تقدر کوشدمی
 -گیری مفهوم ملتسیاسی مفهومی معطوف به دوران مدرن به ویژه در ارتباط با شکل

 ایلهمقو توانمی را قدرت سیاسی، اقتصاد نگاه ( در نتیجه از1716نژاد، دولت است )مصلی
  .5دانست دولت و حاکمیت با مرتبط
 اناییتو شدت در را قدرت که سیاسی علوم حوزه در ذکر شده تعاریف از گیریوام با

 از. ردک فراهم آن را گیریاندازه زمینه توانمی کنند،می تعریف ب بر الف تاثیرگذاری
 اقتصاد بر ولتد تاثیرگذاری نحوه در را تعریف این تجلی بتوان احتمالا سیاسی، اقتصاد بعد

 معتقدند 7ایستون جمله از سیاسی نظرانصاحب از برخی آنکه ویژه به ؛گرفت نظر در مناطق
 و اهمیت از «جامعه در خدمات و هاارزش آمرانه توزیع و تخصیص» امر سیاست در که

 عملکرد .(1737 عالم، و 1715 اردستانی، بخشایشی) است برخوردار بالایی جایگاه
 آن زمانی دوره و حاکمیت با موارهه فضایی عدالت تحقق در موثر بازیگران و حاکمیت

  .هستند منابع آمرانه توزیع درگیر نزدیک از هادولت دارد؛ به همین دلیل، ارتباط
 اقتصاد عدب از قدرت نماگرهای تعیین با تا کوشدمی حاضر پژوهش رویکردی، چنین با

 نکرد منظور برای را زمینه قدرت شاخص محاسبه نیز و هاآن ترکیب نحوه سیاسی،

                                                            
ای هقلدرت و منلافع ملی )مبانی، مفاهیم و روش  »جعله کنلد: کتلاب    توانلد بله این منبع مرا  . برای نمونله، خواننلده می  1

 (.1711نیا )تالیف حافظ« سنجش(

ریه تالیف اندرو وینسنت و ترجمه حسین بشی« های دولتنظریه»تواند به کتاب . خواننده برای مطالعه در این زمینه می5

 ( مراجعه کند.1736)

3. Easton, D.  
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 صلیا سوال کند. پس فراهم های ایراناقتصادی در استان متغیرهای بر آن تاثیرگذاری
 اقتصاد منظر از را ایران هایاستان قدرت توانمی چگونه که است این حاضر پژوهش
 ایطالعهم کمتر در که است این از ناشی این سوال به پاسخ کرد؟ اهمیت محاسبه سیاسی

 ست.ا شده ورزیده اهتمام آن به
 درتق نظریات مرور به دوم بخش. است شده تنظیم بخش شش در پژوهش این مطالب

 مطالعات شامل پژوهش پیشینه سوم، بخش در. دارد اقتصادی اختصاص و سیاسی دیدگاه از
 عیاریم تا اندکوشیده که پردازدمی مطالعاتی به قسمت این. شودمی مرور داخلی و خارجی

 پردازد؛ به این صورتمی پژوهش روش به چهارم بخش. کنند ارائه قدرت تعیین برای را
 سیاسی-اقتصادی قدرت های شاخصویژگی سپس و شده تشریح محاسبه مراحل ابتدا که

های آن و یافته شده گزارش پژوهش محاسبات پنجم، بخش در. شودمی معرفی شده بیان
 همچنین و سیاستی ادهایپیشنه نیز پایانی قسمت شود. دربا مطالعات موجود مقایسه می

 خواهد ائهار اقتصادی توسعه و سیاسی اقتصاد حوزه در آینده هایمطالعه برای هاییرهیافت
 شد.

 اقتصادي و سیاسی ديدگاه از . قدرت7
. دشومی مرور اقتصادی و سیاسی پردازاننظریه دیدگاه از قدرت مفهوم بخش، این در

 هایهاندیش گذارپایه که است ماکیاولی و هابز یآرا به مربوط مندنظام هاینظریه اولین
 روعیش نقطه توانمی را قدرت مورد در هابز تفکرات. هستند قدرت زمینه در کلاسیک

 رب مستقر امری صورت به را قدرت هابز،. کرد تلقی مدرن دوره در قدرت بررسی برای
 یا بیعیط شخص دست در توافق براساس تواندمی جمعی سطح در که کندمی تعریف فرد

(. 1711 وکیلی،) است نوع این از دولت قدرت نمونه، برای. بگیرد قرار واحدی مدنی
 بودن بیتجر و بودن محاسبه قابل بودن، علمی نظیر معیارهایی با هابز دیدگاه بنابراین
 گیرند.می نظر در عینی و رخدادی امری را قدرت نیز هابزی سنت پیروان و شودمی شناخته

 درتق وی، دیدگاه از. کندنمی محدود مکانی و فرد هیچ به را قدرت ماکیاولی، بل،مقا در
 ,Clegg) ندارد وجود فرد درون در ضرورتا و باشند داشته را آن شهریاران که نیست چیزی

1989 .) 
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 کاملت و رشد هم مقابل نقطه در  گراییکثرت و  گرایینخبه دیدگاه دو آن، از پس
 جریان. دادندیم تشکیل را قدرت اندیشه بر حاکم هایجریان بیستم قرن اواسط تا که یافته
 بندیقسیمت حاکم گرایینخبه و( کلاسیک) اولیه گرایینخبه به توانمی را گرایینخبه
 که ودب باور این بر گرایینخبه جریان گذارانپایه از یکی عنوان به( 1171) 1موسکا. کرد

. داردن دیگری پایه هیچ حکومت و کنند حکومت رورتاًض باید نخبگان ایجامعه هر در
 تموقعی و مقام است مدعی است، گرایینخبه جریان پردازاننظریه آخرین از که  میلز

 وی. روند فراتر جامعه عادی هایمحیط از که سازدمی قادر را هاآن قدرت نخبگان
 نظامی و سیاسی ی،اقتصاد حوزه سه به منحصر را آمریکا جامعه در اصلی هایقدرت

 یقدرت ابزار( ارتش و سیاست اقتصاد،) شده نهادینه قلمروهای این از یک هر در. داندمی
 مرکزی راییاج قدرت و یافته افزایش ایفزاینده طور به است گیرندهتصمیم اختیار در که
 .(Clegg, 1989) است شده تقویت هاآن

 یدهنام گراییکثرت که بوده هااندیشه از وسیعی طیف دهندهشکل هابز رویکرد
 با جریان این. است گرایینخبه جریان نقد حاصل گروه این هایدیدگاه. شوندمی

 قدرت از (1134) 7لوکس رادیکال هایتحلیل با و شروع گرایاننخبه از 5دال انتقادهای
 الرادیک و طلباصلاح ،(لیبرال) خواهآزادی گروه سه به را هاانسان وی،. پذیردمی پایان

 دال نظر طمحم بیشتر لیبرال انسان. است قدرت از بعد یک نشانگر مورد هر که کرده تقسیم
 ادیکالر انسان. افزایندمی را منافع به نسبت طلباصلاح فرد آن به 5باراتز و 4باچراچ و بوده

  (.Lukes, 1974است ) 6هژمونی یعنی قدرت؛ و منافع سوم بعد نمایانگر نیز
 در را قدرت که اندکوشیده مارکس هایاندیشه از پیروی به قدرت انتقادی هاینظریه

ای در کتاب مقاله در( 1116) 3آرنت نمونه، برای. کنند تفسیر گروه یا جمع با ارتباط
 درتق و دارد تاکید ارتباط بر مبتنی قدرت آوری شده برجمع 1که توسط لوکس« قدرت»

                                                            
1. Mosca, G. 

2. Dahl, R. 

3. Lukes, S. 

4. Bachrach, P. 

5. Baratz, M.S. 

6. Hegemony 

7. Arendt, H. 

8. Lukes, S. 
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 فرد خاصیت هرگز قدرت او، دیدگاه از. داندمی مردم به متعلق و جمعی کنش یک را
 خود یاتح به گروه که داشت خواهد وجود زمانی تا تنها و دارد تعلق گروه به بلکه نیست،

 استنباط .گیردمی کمک اجتماعی نظام از قدرت مفهوم تبیین برای نیز پارسونز دهد. ادامه
 هاییکار رساندن انجام به رد اجتماعی نظام یک کل توانایی» از است عبارت قدرت از وی
 طریق از هک کندمی قدرتی تولید همگانی رضایت تجهیز. «باشد جمعی اهداف نفع به که

 .(Lukes, 1986) شودمی تبدیل آورالزام تصمیمات به اجتماعی منابع به کارگیری
 و ستا متمایز دیگر اندیشمندان از که است مطرح پساساختارگرایان رویکرد سرانجام

 گروه ینا در نظری چهارچوب مشهورترین. است ماکیاولی هایاندیشه از گرفته وام باتقری
 فراگیر و عام مفهومی قدرت فوکو، دید از. است کرده ( ارائه1114و  1131) 1فوکو را

 لفمخت هایلایه در بلکه نیست، پایین به بالا از و دستوری ساده مفهوم یک و است
 زمره این در ( نیز1113) 7گتاری و 5دلوز هاینظریه دارد. ریشه زبانی و اجتماعی تعاملات

 .شوندمی قلمداد
 علوم رد قدرت مفهوم که کرد درک توانمی شده گفته سیاسی هاینظریه به توجه با

 و کشورها ینب نسبی قدرت در یا و اجتماعی طبقات ،(سیاسی نخبگان مثلا) فرد در سیاسی
 رایانگنخبه ها،کلاسیک دیدگاه در ویژه به قدرت البته. است شده وجوجست هاسازمان

 راستا، مینه در. است شده تعریف دولت و حاکمیت با تناسب در بیشتر انتقادی، جریان و
 دتاکی اقتصاد در دولت قدرت جایگاه به 5نهادگرایان تا 4هامرکانتالیست از اقتصادی مکاتب

 که بوده روروبه هایینشیب و فراز با تصاداق در دولت دخالت زمینه در هادیدگاه. اندداشته
 .شودمی پرداخته هاآن به ادامه در

 کلاسیک اقتصاددانان از قبل به دولت قدرت زمینه در موجود هایدیدگاه گستره
 بود و اراستو دولتی کنترل و دولت اقتدار بر سوداگرایان اندیشه سو، یک از ؛6گرددبرمی

                                                            
1. Foucault, M. 

2. Deleuze, G. 

3. Guattari, F. 

4. Mercantilists 

5. Institutionalists 

صلللادی از ریخ عقاید اقتتا»ها به کتاب ها و فیزیوکراتتواند برای مطالعه در زمینه عقاید مرکانتالیسلللت. خواننده می6

 تالیف فریدون تفضلی رجوع کند. « افلاطون تا دوره معاصر
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 هایفعالیت برای دولتی کنترل نبود و اقتصادی آزادی رب 1هافیزیوکرات دیگر، سوی از
 کتاب در( 1336) 5اسمیت هاینظریه انتشار با(. 1716 نژاد،مصلی) داشتند اصرار اقتصادی

 بازار در دولت دخالت منع نظریه از دفاع 7«ملل ثروت علل و ماهیت درباره پژوهشی»
 ابلمق در کشور از دفاع: کرد محدود این موارد به را دولت اختیارات اسمیت. شد ترجدی

 زا عدالت برقراری و داخلی امنیت و نظم ایجاد نظامی، قدرت تامین و خارجی تهدیدهای
 عقاید(. 1736 پژویان،) بهداشت و آموزش نظیر خدماتی و کالاها تولید دادگستری، طریق

 سال در را خود مهم کتاب وی و گرفت قرار ترویج مورد( 1107) 4سی توسط اسمیت
 . کرد منتشر سیاسی اقتصاد درباره ایرساله عنوان با 1107

 بهره نظریه 6«مالیات و سیاسی اقتصاد اصول» کتاب در( 1113) 5ریکاردو آن، از پس
 توزیع در دولت برای را ایویژه نقش اسمیت برخلاف که داد ارائه را 3 (رانت) مالکانه
 نقش به 1«سیاسی اقتصاد اصول» کتاب ارانتش با نیز( 1141) 1میل. شدمی متصور ثروت

 از یتمالک انتقال داریسرمایه اجتماعی اصلاح برای میل، نظر از. گذاشت صحه توزیعی
 ورام در دولت دخالت برای را بایدراه اما نیست، لازم دولتی بخش به خصوصی بخش

 عادلانه مددرآ توزیع و اجتماعی رفاه بهبود جهت در اقداماتی به دست تا کرد باز اقتصادی
 (.1713 تفضلی،) بزند دست

 ولدم قدرت که کرد مطرح را مساله این و پرداخته هاکلاسیک نقد به 10لیست ادامه، در
. گیردمی دربر نیز را فرهنگ نظیر دیگر عناصر و نیست فنی و مادی رابطه تنها ملت یک
 مکتب هب منتسب هایاندیشه سوی از کلاسیک مکتب اصول از انتقادها بیشترین البته

 مالکیت بستر در هبلک فرد، در نه اقتصادی قدرت سوسیالیسم اصول برمبنای. بود سوسیالیسم
 (.1711 آشتیانی، چنگی و غفاری) کندمی پیدا مفهوم و معنا جمعی

                                                            
1. Physiocrats 

2. Smith, A. 

3. An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations 

4. Say, J.B.  

5. Ricardo, D.  

6. On the Principles of Political Economy and Taxation 

7. Theory of Rent 

8. Mill, J.S.  

9. Principles of Political Economy  

10. List, F.  

https://books.google.com/books?id=C5dNAAAAcAAJ&pg=PP7
https://books.google.com/books?id=C5dNAAAAcAAJ&pg=PP7
https://books.google.com/books?id=cUBKAAAAYAAJ&q=editions%3Ay8vXR4oK9R8C&pg=PR1
https://books.google.com/books?id=cUBKAAAAYAAJ&q=editions%3Ay8vXR4oK9R8C&pg=PR1
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 کارل ،1جونز استانلی توسط اقتصاد حوزه در مهم کتاب سه ،1130 دهه اول نیمه در
 گذاریایهپ را نئوکلاسیک نام به جدیدی مکتب که درآمد ریرتح رشته به 7والراس و 5منگر
 نگرش تغییر در عطفی نقطه توانمی را دهه این(. 1711 آشتیانی، چنگی و غفاری) کرد

 اقتصاد علم به را خود جای سیاسی اقتصاد زیرا دانست، اقتصاد در قدرت نقش به نسبت
 به اقتصاد سپس و شدند تقویت 1170 سال در 5مطلوبیت نظریه ارائه با 4گرایاننهایی. داد

 برای عمده دلیل دو( 5016) 6اوزان. داد جهت تغییر اجتماعی انتخاب و رفاه اقتصاد سمت
 اول کند؛می عنوان سیاسی متغیر یک عنوان به قدرت به نئوکلاسیک اقتصاد توجه عدم

 هایروش پایه رب ار اقتصادی مفاهیم تا اندکوشیده بیشتر نئوکلاسیک اقتصاددانان اینکه
 را تصاداق علم دامنه نئوکلاسیک اقتصاد اینکه دوم. کنند ارائه و ساختاربندی ریاضی
 به. ددانمی بازارها در هاقیمت سطح تعیین و منابع تخصیص همچون هاییحوزه به محدود

 نکته. هاانسان روابط نه داندمی اشیا میان روابط مطالعه را اقتصاد علم والراس تر،دقیق طور
 تلاش ار سیاسی اقتصاد به بازگشت برای شروع نقطه( 5016) اوزان که است این توجه قابل
 . داندمی قدرت ساختن روشن و تعریف برای

 آرای با اقتصاد در قدرت نقش مجدد دوم، جهانی جنگ و 1170 دهه بحران بروز با
 دولت عمدی دخالت را رکود از رفتبرون راه کینز. گرفت ایتازه ( رنگ1176) 3کینز

 و تجزیه کینز، از پس دوران در(. 1717 باغیان،قره) کرد عنوان اقتصادی هایفعالیت در
 اقتصادی هاینظریه توسعه و پیدایش. گرفت خود به ایگسترده ابعاد اقتصادی هایتحلیل

 ترشسگ نیز و( ناقص رقابت و انحصاری رقابت هاینظریه نظیر) خرد اقتصاد زمینه در هم
 ناقص تغالاش شرایط در اشتغال و ملی درآمد تعیین نظیر) کلان سطح در کینز نظریه نقد و
 بیستم رنق در را کینز از پس اقتصادی هایاندیشه اساسی هایپایه( دستمزدها چسبندگی و

 المللیبین نهادهای ،1144 سال در 1وودز برتون کنفرانس از پس(. 1713 تفضلی،) زد رقم

                                                            
1. Jevons, W.S. 

2. Menger, C.  

3. Walras, L. 

4. Marginalist 

5. Utility Theory 

6. Ozanne, A. 

7. Keynes, J. M.  

8. Bretton Woods Conference 
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 ویران کشورهای بازسازی به کمک هدف با پول المللیبین صندوق و جهانی بانک نظیر
 ررسیب به هاپژوهش و شده تاسیس جهان فقیرتر مناطق توسعه از حمایت و جنگ در شده

 ایتیحم هایسیاست کاهش بر نهادها این. شد متمرکز کشورها نیافتگیتوسعه عوامل
 مطلوب آثار هاسیاست این اجرای تواقعی در اما داشتند، تاکید اقتصاد در دولت

 (. 1714 پندار، و ندیری و Harriss-White, 1996) نداشت همراه به توجهیقابل

 در تدول نقش درباره را جدیدی رویکرد ساختاری تعدیل هایبرنامه ضعیف عملکرد
 برای ملاز هایقابلیت ایجاد و نهادی اصلاحات بر اقتصادی هاینظریه. کرد مطرح اقتصاد

 هایعهمطال در ایویژه جایگاه سیاسی ساختار بنابراین،. کردند تاکید خوب حکمرانی
 اساسی، انونق سیاسی اقتصاد ارتباط که ایگونه به کرد؛ پیدا اقتصادی توسعه به مربوط

 رشد فرآیند با( دموکراسی یا دیکتاتوری) حکومت شکل سیاسی، ثباتیبی قدرت، تفکیک
 دوم نیمه زا قدرت و سیاسی اقتصاد افول از بعد.  گرفت قرار وجهت مورد اقتصادی توسعه و

 بخش حوزه گسترش و جدید نهادگرایی ایده ظهور با 50 قرن اول نیمه پایان تا 11 قرن
 . شد مطرح اقتصادی ادبیات در مجدد نقش این عمومی

 ردک اظهار توانمی اقتصاد، و سیاست در قدرت از شده ارائه نظری چهارچوب براساس
 همچون( حاکمیت از محدودتری شکل عنوان به) دولت و حاکمیت تصمیمات که

. است هبود عجین اقتصاد با شده ذکر فرودهای و فراز با وجود سیاسی نهاد از هاییمصداق
 مصادیق از یکی توانمی را دولت و حاکمیت ها،دیدگاه این ضعف یا شدت وجود با

 اضرح مطالعه اساس، این بر. کرد تلقی توسعهدرحال کشورهای در ویژه به قدرت اصلی
 از ایگسترده طیف که کشور بودجه قانون دریچه از را اقتصادی قدرت تا کوشدمی

 و اقتصاد پیوند سازیکمی به و کرده بررسی گیرد،می دربر را دولتی و حاکمیتی نهادهای
 مرور وزهح این در بیتجر پیشینه ادامه در. بپردازد سیاسی اقتصاد نگرش قالب در قدرت
 .شد خواهد
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 پژوهش پیشینه .9
 و ابعاد از را ایران هایاستان برخورداری درجه که دارند وجود بسیاری هایپژوهش

 کی در که هاآن از برخی به ادامه، در. اندداده قرار بررسی مورد توسعه مختلف نماگرهای
 . شودمی اشاره اند،گرفته انجام اخیر دهه

 را ایران هایاستان در ایمنطقه هاینابرابری هایپویایی( 1711) کارانهم و احمدی
 در نماگر 55 انتخاب با نابرابری ترکیبی شاخص. اندکرده واکاوی 1715-1715 دوره طی
 دماتخ و انسانی سرمایه محیطی،زیست پایداری نوآوری، و علم کلان، اقتصاد بُعد پنج

 بیانگر ایجنت. است شده ساخته ایمرحله دو اصلی مولفه تحلیل روش از استفاده با و عمومی
 و سیستان استان و اول رتبه در تهران استان 1715 و 1715 هایسال در که است آن

 .است گرفته جای آخر رتبه در بلوچستان
 عوامل نظر از را ایران در ایمنطقه فضایی نابرابری( 1711) همکاران و عطا اسکندری

 از حاصل نتایج. اندداده قرار بررسی مورد 1714-1715 هایسال طی سیاسی و محیطی
 دوره یط ایران هایاستان که داده نشان جمعیتی -وزنی تغییرات ضریب نابرابری شاخص

 هری،ش توسعه شامل محیطی عوامل همچنین. اندداشته نابرابری بسیار رشد پژوهش، زمانی
 این از یک ره افزایش با و داشته هااستان نابرابری با منفی رابطه گردشگری و آبی منابع

 دولت اندازه افزایش با علاوه بر این،. است یافته کاهش هااستان نابرابری شاخص عوامل
 .است شده بیشتر نیز اقتصادی نابرابری ها،استان در

 77 براساس و استان  71 در را ایران در ایمنطقه توسعه( 1713) میرزاده و پریزادی
-تیبهداش و فرهنگی -اجتماعی کالبدی،-زیربنایی اقتصادی،) بعد چهار رد و شاخص
 حلیلت و عاملی تحلیل هایتکنیک از پژوهش این در. اندکرده تحلیل و تجزیه( درمانی
 در تهران استان مطالعه مورد دوره کل در ها،یافته براساس. است شده استفاده ایخوشه

 قرار جایگاه ترینمحروم و ترینپایین در بلوچستان و سیستان استان و توسعه سطح بالاترین
 .است گرفته

 بعد 5 در نماگر 55 با را ایران ایمنطقه هاینابرابری( 1716) براتی و موغاری کریمی
-شتیبهدا و فرهنگی،-اجتماعی زیربنایی، انسانی، سرمایه و دانش اقتصادی،) مختلف
 کار به ایمرحله دو اصلی مولفه تحلیل شرو منظور بدین. اندکرده تعیین( محیطیزیست
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 هایتاناس زمره در ترتیب به سمنان و یزد تهران، استان که شودمی مشخص و شده گرفته
قرار  جدول هایانت در نیز بلوچستان و سیستان استان و داشته قرار توسعه سطح بالاترین با

 دارد.

 هایاستان در رفاه ایمنطقه و فضایی تعادل عدم میزان( 1714) همکاران و تاششهیکی
 رفاه تابع کشش و 1سن رفاه شاخص از پژوهش این در. اندداده قرار بررسی مورد را ایران

 هایاستان که است این گویای پژوهش نتایج. است شده استفاده 1710سال در اجتماعی
 مترینک انبلوچست و سیستان استان و سرانه رفاه سطح بیشترین مرکزی و بوشهر تهران،
 .اندداشته را رفاه سطح

 مناطق میان ایمنطقه هاینابرابری از فضایی تحلیلی( 1711) همکاران و زادهابراهیم
 هایلیلتح و بوده تحلیلی -توصیفی پژوهش این روش. اندداده ارائه ایران مرکزی و مرزی
 گرفته انجام 7یستاپس مدل و 5شانون آنتروپی دهیوزن روش دو از استفاده با یافتگیتوسعه
 مرزی مناطق از بیشتر برابر 7 حدود ایران مرکزی مناطق که است آن بیانگر هایافته. است

 . ترندیافتهتوسعه

-فرهنگی شاخص 60اساس بر را ایمنطقه هاینابرابری( 1711) شالی و نیاتوکلی
 گیریبهره اب درمانی -بهداشتی و زیربنایی -کالبدی جمعیتی،-اقتصادی صنعتی، اجتماعی،

 که شده داده نشان 4تاکسونومی روش با سپس. اندکرده استخراج عاملی تحلیل روش از
 توسعه سطح استان 3 یافته،توسعه به نسبت استان 4 یافته،توسعه استان یک 1715 سال در

 .است بوده محروم استان یک و نیافتهتوسعه استان 11 متوسط،
 اب ایران هایاستان فضایی توسعه سطوح تعیین به( 1711) زادهشریف و زادهعبداله

 ،(شاخص 14) فرهنگی و جمعیتی اجتماعی، گروه سه در که شاخص 41 از استفاده
 هاآن نتایج. اندورزیده اهتمام( شاخص 14) خدماتی و زیرساختی و( شاخص 17) اقتصادی

 هایاستان و ودهب ترینیافتهتوسعه اصفهان و سمنان تهران، هایاستان که داده نشان

                                                            
1. Sen, A. 

2. Shannon Entropy Method 

3. TOPSIS Method 

4. Taxonomy Method 
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 برخوردار وسعهت سطح ترینپایین از بلوچستان و سیستان و لرستان بویراحمد، و کهگیلویه
 . اندبوده

 هاستانا توسعه سطوح تعیین به تمرکز سطح سنجش روش با( 1710) همکاران و لیلیان
 بین ایمنطقه توسعه لحاظ به که گرفته نتیجه مطالعه این. اندپرداخته 1715 سال در

 خراسان جنوبی، خراسان هایاستان. دارد وجود تعادل عدم و نابرابری کشور هایاستان
 هتوسع سطح بالاترین در تهران و قم اصفهان، یزد، سمنان، گیلان، مازندران، رضوی،

 فرو) سطح نتریپایین در بلوچستان و سیستان و کردستان ایلام، استان سه و( فراتوسعه)
 .دارند قرار( توسعه

 در ایمنطقه هاینابرابری به اغلب شده یاد هایپژوهش است، مشهود که همانگونه
 این یبرا دلیل ذکر از منتها شود؛می تلقی هاآن مشترک نقطه این و داشتند اشاره ایران

 قدرت یعتوز تاثیر نحوه بررسی به هاییپژوهش علاوه بر این،. کردند غفلت هاناهمگونی
 به امهاد در. اندورزیده اهتمام منابع تخصیص زمینه در ویژه به ایطقهمن هاینابرابری بر

 .شودمی اشاره هاپژوهش این از برخی
 کشورهای درآمدی نابرابری بر را فساد پیامدهای( 5051) 1مسیل و همکاران -کنک

 تریینپا سطوح که دهدمی نشان مطالعه این نتایج. اندداده قرار بررسی مورد جهان منتخب
 این لبتها. است مرتبط فساد انواع از نظر صرف جهانی سطح در هانابرابری کاهش با فساد

 .است رقرارب( سیاسی قدرت نابرابر توزیع دلیل به) توسعه در حال کشورهای در تنها رابطه
 تاتوریدیک توسعه بر سیاسی قدرت تمرکز تاثیر چگونگی( 5050) 5فراز و همکاران

 پژوهش، این هاییافته براساس. اندکرده ارزیابی 1160 ههد در را برزیل نظامی
 با دانداشته بیشتری تمرکز سیاسی نظر از 1160 دهه دیکتاتوری از قبل که هاییشهرداری

 .اندشده ثروتمندتر نسبتا 5000 سال در بودند فقیرتر ابتدا در اینکه
 در دستمزد و حقوق هب مربوط هایهزینه از کمی تحلیل تا کوشیده( 5011) 7اولجنیک

-5011) استان و( 5003-5011) شهرستان سطح دو در لهستان خودگردان هایدولت اداره
 ئتلافا قدرت به حقوق افزایش که داده نشان تابلویی هایداده با برآورد. کند ارائه( 1111

                                                            
1. Keneck-Massil, J., et al.  

2. Ferraz, C., et al.  

3. Olejnik, L. 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0264999321001991#!
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 انتخابات تاثیر تحت و داشته بستگی منطقه یک در تولید شکاف و بیکاری همچنین و حاکم
 .است آتی

 یمحل هایشهرداری به بودجه تخصیص بر قدرت تاثیر( 5011) 1کوروالان و همکاران
 انتخابات هایسال در دولت که داده نشان نتایج. اندکرده ارزیابی شیلی کشور در را

 . دهدمی افزایش را هاشهرداری به پرداختی

 از هاآن. اندکرده ابیارزی را لبنان مجلس در قدرت توزیع( 5013)  5دیس و استفان
 معیار عنوان به مسیحیان و مسلمانان گروه دو توسط شده اشغال هایکرسی تعداد
 کرده غییرت قدرت روابط پارلمان در که گیرندمی نتیجه و کرده استفاده قدرت گیریاندازه

 . اندشده قدرتمندتر مسیحیان از مسلمانان و

 طی اروپا اتحادیه منطقه 131 در ناهمگنی یامنطقه عوامل بررسی به( 5016) 7کارون
 بیشتری هبودج پایین خودمختاری با مناطق در آنکه نتیجه. است پرداخته 5017–5003 دوره

 منابع بیشتر الاب خودمختاری با مناطق در و یافته اختصاص ترپایین کیفیت با هایدولت به
 .است شده داده سوق بالاتر کیفیت با هایدولت به

 به وجهت با را توسعهدرحال کشورهای در فضایی نابرابری تا کوشیده( 5014) 4یعبدالا
 کاهش در قیتموف که گرفته نتیجه وی. کند ارزیابی حاکم نخبگان بین قدرت روابط نحوه

 بستگی نطقهم نخبگان بین در سیاسی قدرت توزیع نحوه به ایمنطقه و مکانی هاینابرابری
 .دارد

 شورای 10 در را منابع تخصیص با محلی قدرت ارتباط( 5015) 5انپالانیسوامی و کریشن
 پژوهش، شواهد براساس. اندداده قرار ارزیابی مورد هند کارناتاکا ایالت روستایی

 .آورند دست به بیشتری منابع بودند، همفکر مسلط حزب با که روستاهایی
 جهبود تخصیص میزان و ایمنطقه احزاب زنیچانه قدرت ارتباط( 5011) 6رینو و آلگاد

 برآورد ترکیبی هایداده مدل از استفاده با 5006-1116 دوره طی را اسپانیا مناطق به

                                                            
1. Corvalan, A., et al. 

2. Diss, M. & Steffen, F. 

3. Charron, N. 

4. Abdulai, A. 

5. Palaniswamy, N. & Krishnan, N. 

6. Reino, J. L. G. & Alcalde, A. H. 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304387818300014#!
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 حزب نفع هب منابع توزیع در تعصبی هیچ رسدمی نظر به پژوهش، این نتایج طبق. اندکرده
 هرما از کاتالونیا بزرگ سیاسی حزب بیشتر برخورداری اما ندارد، وجود کاتالونیا

 .است بوده کنندهتعیین گیریایر
 تدول مجدد توزیع هایسیاست بین رابطه بررسی به( 5001) 1آرولامپالاما و همکاران

 بدین هاآن. اندپرداخته 1113-1134 زمانی دوره طی هند در انتخاباتی اهداف و مرکزی
 ولتد با همسو و هماهنگ ایالتی انتخابات آخرین در که ایالتی هر که رسیدند نتیجه

 .است کرده دریافت بالاتری انتقالی مبالغ متوسط طور به بوده، مرکزی
 دوره طی اسپانیا شهرداری 100 هایداده از استفاده با( 5001) 5اول و ناوارو-ساول

 دولت با بودن همسو با هاشهرداری دریافتی هایکمک میزان میان رابطه 1117-5007
 بر توجهیابلق مثبت تاثیر حزبی همسویی که اندگرفته نتیجه و کرده واکاوی را مرکزی

 همسو هایشهرداری مثال، عنوان به. دارد هاشهرداری توسط دریافتی هایکمک میزان
 .کنندمی دریافت را بلاعوض هایکمک درصد 40 از بیش

 در عمومی منابع توزیع بر را ایالتی هایدولت نقش( 5006) 7آنسولابر و اسانیدر
 زیعتو حاکم، احزاب که گیرندمی نتیجه هاآن. اندکرده بررسی 1113-1153 طی انگلستان

 کنند،می فراهم هاآن برای را انتخاباتی حمایت ترینقوی که مناطقی نفع به را بودجه
 .کنندمی منحرف

 رایب را آمریکا فدرال بودجه هایکنندهتعیین بررسی به( 5006) 4لارسینز و همکاران
 جمهوررییس از که هاییایالت داده نشان هاآن هاییافته. اندرداختهپ 5000-1115 دوره
 بودجه دارد، تعلق جمهور رییس حزب همان به هاآن فرماندار یا اندکرده حمایت پیروز
 . کنندمی دریافت بیشتری فدرال

 آمریکا در فدرال مخارج توزیع بر را سیاسی عوامل تاثیر( 5005) 5هاور و پکوریو
 رتقد معیار عنوان به را نمایندگان از ایالت هر سرانه سهم مطالعه این. اندردهک بررسی

                                                            
1. Arulampalama, W., et al. 

2. Solé-Ollé, A. & Navarro, P. S. 

3. Ansolabehere, S. & Snyder, J. M. 

4. Larcinese, V., et al. 

5. Hoover, G. A. & Pecorino, P. 
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 با سنا ندگاننمای سرانه از برخورداری میزان که رسیده نتیجه بدین و گرفته نظر در سیاسی
 .دارد مثبت رابطه فدرال هایهزینه

 نظر از را کنیا ایمنطقه هاینابرابری در قدرت توزیع نقش( 5004) 1الوای و اسکچ
 داده نشان مطالعه این. اندکرده بررسی آموزشی امکانات و هافرصت منابع، از برخورداری

 شیآموز امکانات از آن ساحلی و شرقی مناطق با مقایسه در کنیا مرکزی هایاستان که
 نخبگان با مرکزی مناطق نزدیکی و ارتباط دلیل به یافته این. اندبوده برخوردار بیشتری

 .است حاکم یسیاس
های ( تاثیر متغیرهای حکمرانی خوب و چرخه1401صادقی عمروآبادی و کاظمی )

ها بررسی کردند. آن 1713-1753سیاسی را بر نقدینگی و کسری بودجه ایران طی دوره 
اند که حکمرانی نشان داده 5یافتهبا به کارگیری روش اقتصادسنجی گشتاورهای تعمیم

 دار و منفی دارد.بودجه تاثیر معنیخوب بر نقدینگی و کسری 

 قومی، نخبگان مذهبی، نخبگان) اجتماعی قدرت توزیع( 1711) اخباری و زیرکی
 این روش. نداکرده بررسی را سیستان و بلوچستان در( اقتصادی نخبگان و علمی نخبگان
 ظرنصاحب و متخصص 13 هایگفته محتوا، تحلیل روش از استفاده با و بوده کیفی پژوهش

 میزان لعه،مطا این هاییافته. است گرفته قرار تحلیل مورد اقوام و اجتماعی مسائل زمینه در
 4/15 علمی نخبگان درصد، 3/11 قومی نخبگان درصد، 65 مذهبی نخبگان قدرت و نفوذ

 .است شده برآورد درصد 6 اقتصادی نخبگان و درصد
 هایسازمان در ار قدرت ساختار کردند سعی( 1715) همکاران و جعفریان

 هاینسازما ابتدا، در. کنند شناسایی گرمسار دشت آب منابع مدیریت در اندرکاردست
 انجام ریقط از سپس و شده تقسیم ایواسطه و حفاظتی ای،توسعه زیرگروه سه به نظر مورد

 بررسی وردم شبکه این در همکاری و اطلاعات تبادل پیوند ساختار یافته،نیمه هایمصاحبه
 ی،بینابین مرکزیت درجه، مرکزیت هایشاخص براساس نهایت در. است گرفته قرار

 هاسازمان از یک هر کنترل قابلیت و نفوذ قدرت، میزان بتا، مرکزیت و ویژه بردار مرکزیت
 با ارگرمس شهر فرمانداری که داده نشان مطالعه این نتایج. است شده تعیین شبکه در

                                                            
1. Alwy, A. & Schech , S. 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 

https://en.wikipedia.org/wiki/Generalized_method_of_moments
https://en.wikipedia.org/wiki/Generalized_method_of_moments
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 رهادا و کشاورزی جهاد مدیریت آن از پس و داشته را تقدر بیشترین فراوان اختلاف
 .اندگرفته قرار قدرت میزان نظر از بعدی جایگاه در آبخیزداری و طبیعی منابع

 ردمو را تهران شهرکلان سیاسی قدرت فضایی توزیع( 1715) همکاران و فردپیشگاهی
 بهتر تشریح منظور به و بوده تحلیلی -توصیفی پژوهش این روش. اندداده قرار مطالعه

 از شهروندان به رسانیخدمات بر هاآن اثرگذاری و نهادی پیوندهای و الگوها وضعیت
 دلیل هب ناکارآمدی که اندیافته دست نتیجه بدین هاآن. است شده استفاده 1ماتریس سوآپ

 الایب سهم سو، یک از. است مردمی و دولتی نهادهای بین سیاسی قدرت نامتوازن توزیع
 نهادهای مشروط و محدود دخالت دیگر، سوی از و شهر مدیریت در دولتی نهادهای

 .اندساخته مهیا را ناکارآمدی بروز زمینه شهری امور اداره در مردمی
 از ایران در قدرت فضایی توزیع تاثیرپذیری نحوه( 1710) همکاران و قالیباف
 این ایجنت. است تاریخی و یتوصیف مطالعه این روش. کردند بررسی را نفتی درآمدهای

 جهت رد دوم پهلوی دوره در تنها نفتی درآمدهای که است نکته این برگیرنده در مطالعه
 .است بوده کشور سیاسی قدرت تحکیم

 بر را غیررسمی و رسمی بعد دو در قدرت تاثیر( 1711) همکاران و کنگرانی محمدی
 بویراحمد و کهگیلویه استان وسعهت چهارم برنامه در طبیعی منابع حوزه بودجه تخصیص

 ودجهب تخصیص اصلی مرکز عنوان به استانداری نهاد پژوهش، این در. اندکرده تحلیل
 قدرت با ایسهمق در غیررسمی قدرت بیشتر نفوذ و تاثیر از نشان هایافته که شده شناسایی

 .دارد بودجه تخصیص بر رسمی
. تاس داده قرار کنکاش مورد دولت دجهبو با را سیاسی قدرت ارتباط( 1716) اشتریان

 هاد،ن این بودجه هایردیف که گیردمی نتیجه جمهوری ریاست نهاد بودجه تکیه با وی
 الایب مقامات نتیجه، در. است شده آن بودن غیرشفاف موجب این و داشته کلی صورتی

 متفرقه ایهردیف در ویژه به و اعتبارات تخصیص فرآیند در توانندمی دولتی دیوانسالار
 .کنند نفوذ اعمال جمهوری ریاست نهاد بودجه

 و سیاسی بعد از بیشتر قدرت -1: است مهم نکته سه نمایانگر داخلی هایمطالعه مرور
 اغلب -5 است و شده بررسی سیاسی اقتصاد دیدگاه از کمتر و بوده توجه مورد اجتماعی

                                                            
1. Strengths, Weaknesses, Opportunities, and Threats (SWOT) 
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 پژوهش ته،نک دو اینبه  توجه با. نداکرده دنبال کیفی رویکردی قدرت تعیین در هامطالعه
 استفاده اب و سیاسی اقتصاد دیدگاه از قدرت موضوع دادن قرار محوریت با کوشدمی حاضر

 بر اکیدت با مهم این. کند معرفی قدرت سنجش برای کمی معیاری کشور، بودجه قانون از
 .شودمی انجام دارند، سهم ملی بودجه از که هاییسازمان و نهادها

 پژوهش روش .0
-دیاقتصا قدرت شاخص سازیکمی و محاسبه مراحل دقیق بیان به ابتدا بخش این در

 قاطن) آن هایویژگی جداگانه قسمت یک در سپس و پرداخته ایران هایاستان سیاسی
 .شد خواهد داده شرح( ضعف و قوت

 سیاسی-اقتصادي قدرت شاخص محاسبه مراحل .0-1
 و تنیدهدرهم پیچیده، موضوعی قدرت شد، بیان دوم بخش و مقدمه در که طورهمان

 کردن منظور جهت روشی و مبنا به نیاز آن محاسبه موضوع، این به علم با. است گسترده
 اقتصاد رب مبتنی مطالعه این دیدگاه. است سیاسی قدرت حیث از ایران مناطق قدرت توان

 پیوند امکان ایدب شودمی انتخاب مناطق قدرت تعیین برای که مبنایی بنابراین، است، سیاسی
 بودجه ونقان دلیل، همین به. باشد داشته سیاسی قدرت بعد با را اقتصادی قدرت بعد دادن

 و نهادها اغلب پوشش در جامعیت دلیل به کشور بودجه. است شده انتخاب کشور
. کندمی فراهم ایران مناطق قدرت بررسی برای را زمینه قدرت، از برخوردار هایسازمان

 ذاریگنام سیاسی -اقتصادی قدرت شاخص شده، استخراج قدرت شاخص اساس، این بر
 . شودمی

 که رسونزپا نظر از پیروی به اینکه اول است؛ استوار اساسی فرض دو بر حاضر پژوهش
 از دیاقتصا قدرت تعیین در داند؛می اقتصاد حوزه در پول مثابه به را سیاست در قدرت
 طریق از رکشو بودجه بر استان هر سیطره اینکه دوم. شودمی استفاده رکشو بودجه قانون

 به راداف این. شودمی تعیین دارند، نقش ملی بودجه تخصیص در استان آن از که افرادی
 به. بود دخواهن استان آن سیاسی قدرت نمایانگر و شده تلقی استان آن برای مزیتی عنوان

 قدرت انونی،ق بودجه به دستیابی امکان دلیل به اندتومی منصب صاحب فرد خلاصه، بیان
 این به توجه با. آورد ارمغان به خود تولد محل استان برای را ملی امکانات از برخورداری
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 طور به که است مرحله 5 شامل سیاسی-اقتصادی قدرت شاخص محاسبه نحوه فرض، دو
 .شوندمی بیان اختصار

 ابانتخ منطق و مبنا: کشور بودجه از برخوردار هاینسازما و نهادها شناسایی -اول مرحله
 دجهبو قانون در که بوده کشور عمومی بودجه از برخوردار هایسازمان و نهادها ها،دستگاه
 از پس. شدند داده نمایش (1) جدول در نهادها این.  هستند مشخص بودجه ردیف دارای

 شده محاسبه اول نماگر عنوان به نیز کشور بودجه از سازمان و نهاد هر سهم میزان آن،
 .است

 تباراتاع استخراج و هادستگاه تعیین از پس: نهادها متولی مناصب شناسایی -دوم مرحله
 تخصیص رد سازمانی نظر از که مناصبی ها،آن به کشور بودجه از یافته تخصیص ایهزینه

 قابل رنماگ دو اینجا رد اساس، این بر. شدند شناسایی هستند، اختیار دارای اعتبارات این
 زمان مدت و دوم نماگر عنوان به مدیر هر زادگاه دوم، فرض با مطابق است؛ استخراج

 . شود گرفته نظر در سوم نماگر عنوان به نیز منصب هر تصدی
 ژوهشپ فروض براساس: قدرت ماتریس تشکیل و منصب هر اهمیت تعیین -سوم مرحله

 ،ارندد را استان آن اهلیت که مدیرانی به کشور هایاستان اقتصادی قدرت طرف، یک از
 مدت طول و هاآن سازمان بودجه به هم مدیران قدرت دیگر، طرف از و دارد بستگی
 طریق زا استان هر برای منصب هر وزن یا اهمیت درجه بنابراین،. دارد بستگی شانتصدی
 قابل سال آن رد فرد تصدی مدت در کشور بودجه از مربوطه سازمان سهم ضربحاصل

 شانگرن لزوما دستگاه هر مدیریت در بیشتر نفرات تعداد از برخورداری. است سازیکمی
 و ورکش بودجه از شخص خدمت محل نهاد سهم بلکه نیست، استان یک بیشتر قدرت
 .دارد اهمیت فرد تصدی روزهای تعداد
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 نهادها و مقامات برخوردار از بودجه کشور .1جدول 
 نهاد مناصب نهاد مناصب نهاد مناصب

هیات 
 رییسه

جلس شورای م
 اسلامی

 اعضا قوه قضاییه رییس
نهاد ریاست 

 جمهوری

 هاوزارتخانه هاسازمان نهادهای نظامی و امنیتی

 رییس ارتش ج.ا.ا. فرمانده
اداری و استخدامی 

 کشور
 آموزش و پرورش وزیر

 فرمانده
سازمان بسیج 

 مستضعفین
 رییس

اسناد و کتابخانه ملی 
 ایران

 وزیر
ارتباطات و فناوری 

 طلاعاتا

 اطلاعات وزیر برنامه و بودجه رییس سپاه پاسداران فرمانده

 رییس

ستاد مشترک ارتش 
جمهوری اسلامی 

 ایران

 وزیر ثبت احوال کشور رییس
امور اقتصادی و 

 دارایی

 رییس
ستاد مشترک سپاه 

 پاسداران
 رییس

ها و امور شهرداری
 هادهیاری

 امور خارجه وزیر

 رییس
ستاد فرماندهی کل 

 نیروهای مسلح
 رییس

ها، اقدامات زندان
 و تامینیتربیتی 

 وزیر
بهداشت درمان و 
 آموزش پزشکی

 اعضا
ستاد مبارزه با مواد 

 مخدر
 وزیر بازرسی کل کشور رییس

تعاون، کار و رفاه 
 اجتماعی

 اعضا
شورای عالی امنیت 

 ملی
 جهاد کشاورزی وزیر پزشکی قانونی رییس

 نماینده
ر د نمایندگی ولی فقیه

 سپاه
 دادگستری وزیر اوقاف و امور خیریه رییس

 وزیر امور مالیاتی کشور رییس نیروی انتظامی ج.ا.ا. فرمانده
دفاع و پشتیبانی 
 نیروهای مسلح

 راه و شهرسازی وزیر گمرک ج.ا.ا رییس هاسایر نهادها وسازمان

 رییس انستیتو پاستور ایران رییس
فرهنگ و ارتباطات 

 اسلامی
 وزیر

عت، معدن و صن
 تجارت

 رییس
بنیاد شهید و امور 

 ایثارگران
 وزیر تبلیغات اسلامی رییس

علوم، تحقیقات و 
 فناوری

 رییس
جمعیت هلال احمر 

 ایران
 وزیر بهزیستی کشور رییس

فرهنگ و ارشاد 
 اسلامی
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 .1جدول ادامه 
 نهاد مناصب نهاد مناصب نهاد مناصب

 هاارتخانهوز هاسازمان نهادهای نظامی و امنیتی

رییس و 
 دادستان

دیوان محاسبات 
 کشور

 کشور وزیر تامین اجتماعی رییس

 اعضا
شورای عالی 

 های علمیهحوزه
 رییس

تحقیقات، آموزش و 
 ترویج کشاورزی

 وزیر
میراث فرهنگی، 

دستی، صنایع
 گردشگری

 نفت وزیر دامپزشکی کشور رییس شورای نگهبان اعضا

 سرپرست
کمیته امداد امام 

 ینیخم
 رییس

ها، مراتع و جنگل
 آبخیزداری

 وزارت نیرو وزیر

اعضای 
 حقیقی

مجمع تشخیص 
 مصلحت نظام

 وزیر زیستحفاظت محیط رییس
وزارت ورزش و 

 جوانان

هیات 
 رییسه

مجلس خبرگان 
 رهبری

 - - صدا و سیما ج.ا.ا. رییس

 پژوهش هاییافته: ماخذ

 هر در هااستان قدرت ماتریس ته،پیش گف شیوه به منصب هر اهمیت درجه محاسبه با
 ره را ماتریس ستون هر و استان هر را ماتریس سطر هر. بود خواهد استخراج قابل سال

 ایران هایاستان تعداد برابر که بوده سطر 71 دارای ماتریس این. دهدمی تشکیل منصب
 تعداد ربراب هم ماتریس این هایستون تعداد. است( 1711-1711) بررسی مورد دوره طی

 منصب هر اهمیت درجه برابر قدرت ماتریس عناصر. است (1) جدول در شده ذکر مناصب
 به دست 11 جمهور رییس اهمیت درجه اگر مثال، برای. است فرد تولد محل استان برای

 ایبر و) گیردمی قرار وی تولد محل استان سطر و جمهوررییس ستون در عدد این آمده،
 -اقتصادی قدرت ماتریس از ایشده خلاصه شکل (5) جدول (.صفر دیگر هایاستان

 .دهدمی نشان را سال هر سیاسی برای
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 سیاسی-اي از ماتريس قدرت اقتصاديشده. شماي خلاصه7جدول 
 منصب

 استان
 رییس صدا و سیما ... فرمانده سپاه پاسداران ... جمهوررییس

 × ... 1 ... 1 اصفهان
. 
. 
. 

 
. 
. 

. 

. 

. 

 
. 
. 

 
. 
. 

 
. 
. 

 1 ... 1  × سمنان
. 
. 
. 

 
. 
. 

. 

. 

. 

 
. 
. 

. 

. 

. 

 
. 
. 

 1 ... × ... 1 یزد
 پژوهش هاییافته: ماخذ

 شاخص: سیاسی -اقتصادی قدرت شاخص محاسبه و نماگرها ترکیب -چهارم مرحله
 ختلفم مناصب برای قدرت نماگرهای تمامی تجمیع از استان هر سیاسی -اقتصادی قدرت

 سیاسی و اقتصادی دوگانه ابعاد دلیل به شاخص این گذارینام. آیدمی دست به استان آن
 و منصب هر تسلط میزان نمایانگر سازمان یا نهاد هر بودجه میزان طرف، یک از است؛ آن
 طرف زا. است کشور عمومی بودجه از فرد تولد محل استان برخورداری میزان آن دنبال به

 مکانا که است سیاسی مقامات از استان هر سهم دهندهنشان قدرت شاخص دوم بعد دیگر،
 درتق کفه افراد این طریق از. کنندمی فراهم استان برای را کشور بودجه از برخورداری

 شکل. یابدیم تغییر هستند، هاآن زادگاه که هاییاستان نفع به کشور بودجه از استفاده در
 .کشدمی تصویر به را ایران قمناط سیاسی-اقتصادی قدرت شاخص هایمولفه (،1)

 سیاسی-اقتصادي قدرت شاخص هاي. مولفه1 شکل

 

 پژوهش هاییافته: ماخذ
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  سیستاپ ساده، دهیوزن روش سه از استفاده با استان هر برای قدرت نماگرهای تجمیع
 حصول مختلف، هایروش از گیریبهره دلیل. گیردمی انجام  عددی تاکسونومی و

 از پرهیز منظور به و محاسبه مراحل گستردگی به توجه با. است پژوهش جنتای از اطمینان
 معیار n ریگیتصمیم مساله یک در شود اگر فرض. شودمی صرفنظر جزئیات از کلام اطاله

 مراحل شده یاد روش سه از یک هر گزینه بهترین انتخاب منظور به دارد وجود گزینه m و
 .داشت خواهند را زیر

 ساده دهیوزن روش -الف
 را نآ هایستون که است جدولی شامل تصمیم ماتریس: تصمیم ماتریس تشکیل -1

 ره ارزیابی ماتریس این سلول هر و دهندمی تشکیل هاگزینه را آن سطرهای و معیارها
 گرا که صورت بدین: تصمیم ماتریس کردن مقیاسبی -5. است معیار هر به نسبت گزینه
 تشکیل -7 .شودمی تقسیم عدد بزرگترین بر ستون آن عدادا تکتک باشد، مثبت معیار

 داروزن ماتریس دیگر هایروش از شده محاسبه هایوزن به توجه با: داروزن ماتریس
 نهگزی هر امتیاز ها،وزن ماتریس سطری جمع با: برتر گزینه انتخاب -4. آیدمی بدست

 .شوندمی بندیرتبه هاگزینه آن براساس و محاسبه

 تاپسیس روش -ب
 اگر: منفی و مثبت هایآلایده تعیین -5. مقیاسبی ماتریس به تصمیم ماتریس تبدیل -1 

 ترینبزرگ ،«مقادیر بهترین» نتیجه در باشد بهتر وضعیت دهندهنشان معیارها بیشتر مقدار
 مطلق فاصله محاسبه -7. بود خواهند مقادیر ترینکوچک ،«مقادیر بدترین» و مقادیر

 بندیرتبه -5. هاگزینه نسبی فاصله محاسبه -4. منفی و مثبت آلایده هایگزینه از هانهگزی
 .(El Alaoui, 2021ملی ) مقامات از برخورداری میزان لحاظ از هااستان

 عددي تاکسونومی روش -ج
 ماتریس تشکیل -5. انتخاب جهت هاشاخص تعیین و هدف به توجه با هاگزینه تعیین -1 

 -4. ماتریس هایداده سازینرمال -7. معیار انحراف و میانگین محاسبه سپس و اهداده
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 الگو تعیین -6. گزینه هر برای فاصله ترینکوتاه تعیین -5. هاگزینه بین مرکب فاصله تعیین
 .سوم مرحله آلایده مقدار از هاگزینه از یک هر فاصله محاسبه: هاگزینه برای

 هایستانا قدرت، شاخص محاسبه از پس: هااستان بندیتقسیم و بندیرتبه -پنجم مرحله
 دهیوزن روش سه براساس سیاسی -اقتصادی قدرت از برخورداری میزان نظر از ایران
 چهار به (7) جدول طبق نیز ادامه در و شده بندیرتبه عددی تاکسونومی و تاپسیس ساده،
 برابر ینمیانگ مقدار اند،شده سازینرمال اهداده ابتدا که آنجایی از. شوندمی تفکیک گروه
 .است 1 برابر معیار انحراف مقدار و صفر

 سیاسی-ها بر اساس شاخص قدرت اقتصاديبندي استان: گروه9جدول 

 بندیمعیار گروه سطح برخورداری از قدرت گروه

 +  iPEI پربرخوردار 7
 +<  iPEI <  برخوردارنیمه 2

 <  iPEI < - برخوردارکم 6
 -  iPEI محروم 9

 پژوهش هاییافته: ماخذ

 سیاسی -اقتصادي قدرت شاخص هايويژگی .7-0
 قدرت سازیکمی در پژوهش این روش تمایز وجوه و هامزیت ابتدا زیربخش، این در

 . دش خواهد گفته نیز آن ضعف نقاط و هامحدودیت سپس و شده بیان ایران هایاستان

 بعد از را قدرت داخلی هایپژوهش اغلب شد، بحث سوم بخش در که همانگونه
 محدود مطالعه چند در البته. اندکرده بررسی کیفی و توصیفی روش به و سیاسی و تاریخی

 شپژوه تمایز وجوه بیان اما شده، ورزیده اهتمام ایران در کمی بعد از قدرت محاسبه به
 .است آن انجام اهمیت نشانگر حاضر

 مساله یاسیس اقتصاد بعد و بودجه قانون به توجه شاخص، محاسبه شیوه تمایز هوج اولین
 با. تاس گسترده و تنیدهدرهم پیچیده، موضوعی قدرت پژوهش، ادبیات براساس. است
 ناطقم قدرت توان کردن منظور جهت روشی و مبنا نیازمند آن محاسبه موضوع، این به علم

 ردهک تلاش حاضر پژوهش راستا، همین در. است دیاقتصا و سیاسی قدرت حیث از ایران
 .آورد فراهم آن سیاسی بعد با را قدرت اقتصادی بعد پیوند امکان
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 قدرت تعیین در کشور بودجه قانون کارگیری به نحوه پژوهش، این تمایز وجه دومین
 که است ایگونه به بودجه ساختار -1: است تامل قابل بعد چهار در تمایز این. است مناطق

 ه،گانسه قوای از اعم) هستند مندبهره کشور بودجه از که هاییدستگاه و نهادها آن، در
 طیف و شده مشخص شفاف طور به بودجه میزان ذکر با( دولتی هایسازمان و هاوزارتخانه

 نهادها برخورداری میزان -5. گیردمی دربر را قدرت از برخوردار نهادهای از ایگسترده
 سطوح در که مناصبی اقتصادی قدرت با ارزهم توانمی را کشور بودجه از اهسازمان و

 هر همس تعیین برای دلیل همین به. کرد تلقی دارند، قرار هاسازمان آن مدیریت بالایی
. تاس شده استفاده کشور بودجه از سازمان هر سهم از کشور، اقتصادی قدرت از منصب

 لیلد به اقتصادی قدرت تخصیص در تا وشدکمی منصب صاحب هر که آنجایی از -7
 ین،بنابرا دهد؛ قرار مدنظر آن نفع به را ملاحظاتی دارد، خود زادگاه به که خاطری تعلق

 ریبرخوردا میزان کنندهتعیین حقیقت در کشور بودجه از منصب هر مندیبهره میزان
 هر برای بمنص هر اهمیت درجه تعیین -4. است کشور اقتصادی قدرت از وی زادگاه
 .شودمی سازیکمی منصب هر تصدی زمان مدت و منصب نوع اساس بر استان

 یزانم نمونه، برای. است نیز نواقصی دارای پژوهش این در شده محاسبه شاخص البته
 آن در که نهادهایی و هاوزارتخانه از است ممکن هاسازمان از برخی به تخصیصی بودجه

 بیشتر هامانساز این قدرت نتیجه، در. باشد بیشتر دارند، حضور گیریتصمیم ارشد مقامات
 شورای اعضای قدرت رابطه، همین در. شد خواهد برآورد نهادها و هاوزارتخانه آن از

 نطقیم که شده برآورد هاسازمان اغلب از کمتر نگهبان شورای اعضای و ملی امنیت عالی
 ور،کش بودجه قانون اساسبر شده محاسبه شاخص که کرد اعتراف باید پس. نیست

 چنین مقاله این در هرگز و نیست منصب هر سیاسی -اقتصادی قدرت حداکثر نمایانگر
 سیاسی -اقتصادی قدرت حداقل تا کوشیده پژوهش این بلکه است، نشده ادعایی

 .کند محاسبه محاسبه کشور بودجه قانون براساس ایران هایاستان

 پژوهش هاييافته .9
 قدرت شاخص محاسبه نتایج ابتدا در است؛ قسمت دو شامل پژوهش از بخش این

 در سشده، سپ بیان آن از کشور هایاستان برخورداری درجه تعیین و سیاسی -اقتصادی
 .شودمی مقایسه دیگر مطالعات با هایافته این جداگانه، بخشی
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 سیاسی -اقتصادي قدرت شاخص براساس نتايج تحلیل .9-1
 طی که افرادی اطلاعات ،((1) جدول) کشور بودجه از برخوردار مناصب و هانهاد شناسایی با

 مدت و تولد محل استان همراه به اندداده اختصاص خود به را مناصب این 1711-1711 دوره
 سهم و استخراج سازمان هر به یافتهتخصیص هایبودجه سپس. شد گردآوری شانتصدی
 اشراف یزانم نمایانگر سهم این. شد محاسبه کشور کل بودجه از منصب هر اختیار تحت بودجه

 قدرت رنماگ. است استان آن اهلیت با منصب صاحب فرد طریق از کشور بودجه بر استان هر
 یو تصدی مدت طول و وی اختیار تحت بودجه سهم ضربحاصل طریق از منصب هر برای

 بمناص اهمیت درجه با قایسهم در منصب هر اهمیت درجه رویه، این با. شد تعیین سال هر در
 (.است مشاهده قابل )الف( پیوست جدول در نتایج) شودمی مشخص نیز دیگر

 این .شد تشکیل سال هر برای قدرت ماتریس منصب، هر اهمیت درجه محاسبه از پس
 یزن ماتریس هایستون تعداد. است ایران هایاستان تعداد برابر که دارد سطر 71 ماتریس

 روش سه با قدرت شاخص آن، از پس. است (1) جدول در شده معرفی مناصب تعداد برابر
 زا برخورداری حیث از هااستان و محاسبه عددی تاکسونومی و تاپسیس ساده، دهیوزن

 ارائه شده است. (4) جدول در نتایج این. شدند بندیرتبه سیاسی -اقتصادی قدرت

 استان و اول رتبه در همواره تهران دهد که استانمی ( نشان4نتایج حاصل از جدول )
 خراسان استان. است داشته قرار دوم رتبه در( 1711-1710 بجز) هاسال همه در اصفهان
 آن، از پس. است داده اختصاص خود به را چهارم تا دوم جایگاه موارد اغلب در رضوی

 حائز ردیگ هایاستان به نسبت مازندران و قم خوزستان، کرمان، سمنان، فارس، هایاستان
 خراسان شمالی، خراسان هایاستان قدرت، میانی طیف در. اندشده بالاتری هایرتبه

 وشهر،ب ایلام، البرز، اردبیل، هایاستان. دارند قرار یزد و همدان مرکزی، کرمانشاه، جنوبی،
 نلرستا حمد،بویرا و کهگیلویه قزوین، بلوچستان، و سیستان زنجان، بختیاری، و چهارمحال

 .ماندند باقی قدرت پایین سطوح در همواره هرمزگان و
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 (1931تا  1900هاي سیاسی )سال -ها بر اساس شاخص قدرت اقتصاديبندي استان. رتبه0جدول 

 
 های قدرتشاخص
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 سال
 استان 

1900 1903 1934 1931 

 4 1 1 1 1 1 1 5 1 1 1 1 آذربایجان شرقی

 76 76 77 77 77 77 77 77 77 6 6 6 آذربایجان غربی

 74 74 78 78 78 74 22 22 27 27 27 27 اردبیل

 6 6 6 6 6 6 2 2 2 2 2 2 اصفهان

 25 25 26 27 27 22 22 22 27 27 27 27 البرز

 25 25 26 27 27 22 22 22 27 27 27 27 ایلام

 22 22 21 27 27 22 22 22 27 27 27 27 بوشهر

 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 تهران

 25 25 26 78 78 74 74 74 78 27 27 27 چهارمحال و بختیاری

 75 75 79 76 76 75 76 79 79 71 71 71 خراسان جنوبی

 2 2 2 2 2 2 6 6 6 8 8 5 خراسان رضوی

 21 21 74 71 71 78 74 74 78 78 71 78 خراسان شمالی

 1 9 9 9 9 9 8 8 8 4 77 8 خوزستان

 25 25 26 27 27 22 22 22 27 27 27 27 زنجان

 5 1 5 5 5 5 5 1 5 1 9 1 سمنان

 27 27 27 27 27 22 22 22 27 27 27 27 سیستان و بلوچستان

 1 8 8 1 1 1 4 4 4 79 72 77 فارس

 29 29 22 21 21 27 27 27 21 21 21 21 قزوین

 71 71 75 71 71 71 71 71 71 76 79 76 قم

 25 25 26 78 78 74 71 71 75 78 71 78 کردستان

 9 5 9 4 4 4 9 9 1 9 4 9 کرمان

 77 71 4 72 72 72 72 72 72 71 71 72 کرمانشاه

 25 25 26 27 27 22 22 22 27 27 27 27 کهگیلویه و بویراحمد

 71 71 71 75 75 71 75 75 75 72 1 79 گلستان

 78 78 71 71 71 78 74 74 78 71 71 71 گیلان

 21 21 74 78 78 74 22 22 27 27 27 27 لرستان

 8 4 1 8 8 8 1 1 9 5 5 4 مازندران

 72 72 72 79 79 79 79 76 76 71 78 75 مرکزی

 26 26 21 74 74 21 21 21 74 74 74 74 هرمزگان

 71 77 71 71 71 71 71 71 71 77 76 71 همدان

 79 79 76 72 72 76 78 78 71 75 75 71 یزد
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 . 0جدول ادامه 

 
 های قدرتشاخص
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 سال
 استان

7642 7646 7649 7645 

 1 5 71 4 8 8 5 5 5 4 1 1 آذربایجان شرقی
 8 1 4 71 4 71 71 4 4 71 4 72 آذربایجان غربی

 26 26 22 26 26 22 21 21 74 21 74 21 اردبیل
 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 اصفهان
 26 26 22 26 26 22 21 21 74 21 21 29 البرز
 74 74 74 26 26 22 21 21 74 21 21 29 ایلام

 21 21 71 21 21 74 71 71 71 26 26 22 بوشهر
 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 تهران

 26 26 22 26 26 22 21 21 74 21 21 29 چهارمحال و بختیاری
 78 78 74 78 78 78 71 71 71 79 72 79 خراسان جنوبی
 5 4 9 6 6 6 9 9 6 6 6 6 خراسان رضوی
 78 78 74 71 71 71 71 71 71 71 78 78 خراسان شمالی

 79 76 72 79 79 76 76 76 72 8 8 1 خوزستان
 26 26 22 26 26 22 21 21 74 21 21 29 زنجان
 6 6 6 9 9 9 6 6 9 5 9 5 سمنان

 26 26 22 26 26 22 21 21 74 27 21 21 سیستان و بلوچستان
 1 1 1 1 1 5 8 8 1 9 1 9 فارس
 22 22 27 22 22 27 74 74 78 25 25 26 قزوین

 4 8 77 1 1 1 1 1 5 72 76 71 قم
 26 26 22 26 26 22 21 21 74 21 21 29 کردستان
 77 72 8 8 77 4 4 77 8 1 71 4 کرمان

 71 71 78 75 75 75 75 75 79 71 71 75 کرمانشاه
 71 71 71 74 74 21 21 21 74 21 21 29 کهگیلویه و بویراحمد

 26 26 22 26 26 22 21 21 74 78 75 71 گلستان
 72 71 79 77 71 72 77 71 77 77 77 77 گیلان
 26 26 22 26 26 22 21 21 74 22 22 27 لرستان

 71 77 1 72 72 77 79 79 76 74 27 74 مازندران
 9 9 5 5 5 1 1 1 1 1 5 8 مرکزی

 27 27 21 27 27 74 78 78 71 29 29 22 هرمزگان
 76 79 76 76 76 79 72 72 71 76 79 76 همدان
 75 75 75 71 71 71 75 75 75 75 71 71 یزد
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 . 0جدول ادامه 

 پژوهش هاییافته: ماخذ

 
 های قدرتشاخص
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 سال
 استان

7641 7641 7648 7644 

 - - - 1 5 71 1 5 71 1 1 1 آذربایجان شرقی
 - - - 21 22 22 71 71 75 79 75 79 آذربایجان غربی

 - - - 75 76 71 21 74 78 26 26 26 اردبیل
 - - - 2 2 2 2 2 2 2 2 2 اصفهان
 - - - 29 25 21 29 26 27 21 21 25 البرز
 - - - 78 78 21 21 74 78 27 27 27 ایلام

 - - - 71 25 72 27 21 71 22 22 21 بوشهر
 - - - 7 7 7 7 7 7 7 7 7 تهران

 - - - 74 21 27 29 26 27 21 21 25 چهارمحال و بختیاری
 - - - 27 27 26 71 1 72 71 79 74 خراسان جنوبی
 - - - 6 6 6 5 1 6 9 5 6 خراسان رضوی
 - - - 72 72 79 21 74 78 21 74 21 خراسان شمالی

 - - - 4 71 5 8 4 1 71 71 1 خوزستان
 - - - 77 4 77 77 1 72 72 77 72 زنجان
 - - - 71 77 4 4 71 1 5 9 5 سمنان

 - - - 29 71 21 29 26 27 21 21 25 سیستان و بلوچستان
 - - - 9 9 1 6 6 9 6 6 9 فارس
 - - - 26 29 25 26 22 21 25 25 29 قزوین

 - - - 5 1 9 1 8 4 8 4 4 قم
 - - - 29 25 21 29 26 27 21 21 25 نکردستا
 - - - 8 8 1 76 77 8 78 78 76 کرمان

 - - - 76 79 75 74 78 71 75 76 78 کرمانشاه
 - - - 22 26 29 79 76 76 71 71 71 کهگیلویه و بویراحمد

 - - - 29 25 21 29 26 27 21 21 25 گلستان
 - - - 74 74 78 78 71 71 76 72 75 گیلان
 - - - 27 27 21 29 26 27 21 21 25 لرستان

 - - - 1 1 8 9 9 5 1 1 8 مازندران
 - - - 74 74 74 75 79 76 4 8 71 مرکزی

 - - - 22 26 29 22 27 74 29 29 22 هرمزگان
 - - - 71 75 76 71 75 79 74 21 71 همدان
 - - - 79 71 71 72 72 77 77 71 77 یزد
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شده براساس سه روش یاد های تعیین شود، رتبه( مشاهده می4نه که از جدول )گوهمان
شده، اندکی متفاوت هستند، اما هر سه روش عموما روند و تغییر جایگاه هر استان را به طور 

ها محاسبه اند. برای مقایسه بهتر نتایج هر سه روش، قدر مطلق اختلاف رتبهیکسان نمایش داده
و به دو انجام گرفته است. نتایج نشان داد که مجموع قدرمطلق اختلاف شده و مقایسه د

مطلق درای از قمی به طور قابل ملاحظههای برآورد شده در دو روش تاپسیس و تاکسونورتبه
 تر بودن نتایجدهی ساده کمتر است که نشان از نزدیکها با روش وزناختلاف این روش

 دهد.( این نتایج را نشان می5ل )تاپسیس و تاکسونومی عددی است. جدو

 Taxonomyو  SAW ،TOPSISهاي هاي روشمجموع قدرمطلق اختلاف رتبه .9جدول 

و  SAWروش  سال
TOPSIS 

و  SAWروش 
Taxonomy 

و  TOPSISروش 
Taxonomy 

7688 91 78 21 

7684 29 29 9 

7641 74 74 1 

7647 61 68 71 

7642 96 65 29 

7646 28 21 9 

7649 28 29 8 

7645 98 61 71 

7641 57 65 78 

7641 54 14 62 

7648 11 58 91 
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برخوردار، ها به چهار گروه پربرخوردار، نیمه(، استان7در ادامه براساس جدول )
برخوردار و محروم تقسیم شدند که نتیجه آن در جدول )ب( پیوست نمایش داده شده کم

های ایران از نظر برخورداری از شاخص قدرت نمایش بهتر جایگاه استانبه منظور  است.
( قابل مشاهده است. در سال 1سیاسی، نتایج روش تاپسیس در نمودارهای ) -اقتصادی

های پربرخوردار جای استان تهران و اصفهان در جایگاه اول و دوم و در گروه استان 1711
 دامنه این طیف با توجه به نموداراستان بوده و  15مل برخوردار شاهای نیمهاند. استانگرفته
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های از استان آذربایحان غربی تا قم ادامه دارد. شش استان از یزد تا مرکزی در گروه استان
 سیاسی بودند.  -استان، محروم از قدرت اقتصادی 11برخوردار جای گرفتند. همچنین کم

نخست و به تنهایی در گروه ، کماکان استان تهران در جایگاه 1715در سال 
استان است که از  15برخوردار شامل های نیمهپربرخوردار قرار داشته است. گروه استان

تعداد  گیرد. همچنین بهترین شاخص( را دربر میاصفهان )بالاترین شاخص( تا قم )پایین
  گرفتند. های محروم جایبرخوردار افزوده شده و نه استان در زمره استانهای کماستان

جایی حاکی از آن است که جابه 1716ها در سال بندی شاخص قدرت استانطبقه
چشمگیری در راس قدرت صورت نگرفته و تنها استان فارس در کنار استان تهران و 

 11ر برخورداهای نیمههای پربرخوردار اضافه شدند. تعداد استاناصفهان به گروه استان
ن سمنان تا خراسان جنوبی ادامه دارد. طبق نمودار از آذربایجان بوده که دامنه آن از استا

و  های بوشهر، هرمزگان، اردبیلاند. استانبرخوردار جای گرفتهغربی تا ایلام در گروه کم
 های محروم باقی ماندند.قزوین و شش استان انتهای نمودار در زمره استان

های تهران و اصفهان کاملا نهمانند طول دوره مورد بررسی، استا 1711در سال 
اند که این طیف در برخوردار قرار گرفتهاستان در گروه نیمه 11اند. برخوردار تلقی شده

استان در گروه  10شکل با استان خراسان رضوی آغاز شده و تا استان اردبیل ادامه دارد. 
ان و های کردستتانبرخوردارند که از استان کرمانشاه تا خراسان جنوبی ادامه دارد. اسکم

 سیستان و بلوچستان همانند اغلب دوره مورد بررسی کماکان محروم از قدرت هستند.
های های مورد بررسی در زمره استاندر مجموع، استان تهران در تمامی سال

شود. های دیگر ناهمگن تلقی میپربرخوردار قرار داشته و به دلیل فاصله زیاد آن از استان
نیز همواره جایگاه دوم را به خود اختصاص داده است. فاصله این دو استان  استان اصفهان

 های مورد بررسی، تعدادهای دیگر بسیار چشمگیر است. همچنین در طول سالبا استان
های واقع برخوردار از قدرت چندان تغییری نکرده و در مقابل بر تعداد استانهای نیمهاستان

لب جایی قدرت اغرت افزوده شده است. به بیان دیگر، جابهدر سطوح کم برخوردار از قد
های آذربایجان غربی، خراسان شمالی، کرمان، قم، در سطوح میانی )برای نمونه استان

هان های تهران و اصفجایی قابل توجهی در دو سر طیف )استانهمدان و گیلان( بوده و جابه
دستان، کهگیلویه و بویراحمد، ایلام و های کرهای پربرخوردار و استانبه عنوان استان

 شود.های محروم( مشاهده نمیسیستان و بلوچستان به عنوان استان
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 سیاسی -ها بر اساس شاخص قدرت اقتصاديبندي استان. طبقه1نمودار 
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 هامقايسه يافته .9-7
 بودند، رداختهپ ایران مناطق فتگییاتوسعه سطوح سنجش به که مطالعاتی سوم به بخش در

 متفاوت حاضر پژوهش با مطالعات آن در استفاده مورد هاینماگرها و شاخص. شد اشاره
صحه  ایران قمناط نامتوازن بودن توسعه یکسان بوده و همگی بر ها تقریباآن نتایج است، اما

 ناهمگونی اب یاسیس قدرت ارتباط بررسی به مبرم نیاز دلیل به حاضر پژوهش. گذارندمی
 ابلق روشی و معیار تا است کوشیده و در مطالعات پیشین، انجام شده شده اشاره موجود

 . دهد برای سنجش قدرت مناطق کشور ارائه گیریاندازه قابل و قبول
 درتق شاخص براساس را ایران مناطق در سیاسی قدرت توزیع مطالعه حاضر هاییافته
دهد. همچنان که اکثریت می نشان نامتوازن و نابرابر ه،شد معرفیسیاسی  -اقتصادی
های تهران و اصفهان و خراسان رضوی را در ردیف بالاترین های پیشین استانپژوهش

های سیستان و بلوچستان، کردستان، های برخوردار از سطوح توسعه و استاناستان
ای ح برخورداری از نماگرهترین سطکهگیلویه و بویر احمد، ایلام و لرستان را در پایین

، (1713) پریزادی و های میرزادهتوان به پژوهشاند. برای نمونه میتوسعه توصیف کرده
 و زاده، عبداله(1714) همکاران و تاش، شهیکی(1716) براتی و موغاری کریمی
 هاییافته مقایسه اشاره کرد. بنابراین، (1710) همکاران و ، لیلیان(1711) زادهشریف

 و اییفض ناهمگون توسعه بین که است آن از حاکی حاضر پژوهش و پیشین هایطالعهم
  .دارد وجود همسوییسیاسی  -اقتصادی قدرت فضایی توزیع ناهمگونی

 -دهند الگوی توسعه مناطق ایران یک الگوی مرکزها نشان میهمچنین برخی پژوهش
شود. برای طق مرزی ایران تایید میپیرامون بوده و توسعه بیشتر مناطق مرکزی نسبت به منا

 (1711) شالی و نیاتوکلی و (1711) همکاران و زادهتوان به دو پژوهش ابراهیمنمونه می
تر دهنده درجه برخورداری بیشهای پژوهش حاضر نیز نشاناشاره کرد. در همین راستا، یافته

ین تطابق، نشان سیاسی ایران است. ا -مناطق مرکزی ایران از شاخص قدرت اقتصادی
 توسعه سطوح وسیاسی  -اقتصادی قدرت سطوح توزیع بین را تناظری تواندهد که میمی

 .کرد مشاهده موجود کشور مناطق اقتصادی
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 گیريبندي و نتیجه. جمع6
گیری از قانون بودجه کشور، نحوه توزیع قدرت کوشد تا با بهرهپژوهش حاضر می

مورد نیاز  هاین را تعیین کند. برای این منظور ابتدا، دادههای ایراسیاسی استان -اقتصادی
تعیین و سپس نماگر قدرت برای هر منصب محاسبه شده است. این نماگر برابر ضریب 

ضرب سهم دستگاه محل اهمیت یا وزن هر منصب برای هر استان است که از حاصل
تصدی منصب مورد خدمت شخص از بودجه کشور و تعداد روزهایی که فرد در هر سال م

آید. محاسبه وزن منصب افراد از این طریق دارای این مزیت است نظر بوده به دست می
آورد. پس از تعیین درجه های مختلف فراهم میکه معیاری برای مقایسه اهمیت منصب

ها برای هر سال تشکیل شده که سطرهای اهمیت مقامات ملی، ماتریس قدرت استان
ها اختصاص یافته است. عناصر ماتریس قدرت را ها به منصبو ستون هاماتریس به استان

دهد. سرانجام برای ترکیب نماگرها از سه روش وزن تعیین شده در مراحل قبل تشکیل می
دهی ساده، تاپسیس و تاکسونومی عددی استفاده شده و شاخص قدرت به دست آمده وزن

 است. 
دند. ها را به طور یکسانی منعکس کره استانسه روش یاد شده بهبود، ثبات و تنزل رتب

ی با ها در دو روش تاپسیس و تاکسونومی عددی تشابه بیشترالبته نتایج برآورد رتبه استان
های ایران ناهمگن است. های نشان داده که توزیع شاخص قدرت در استانهم داشت. یافته

مشخص  ،بر این دار است. علاوههای محروم به مراتب بیشتر از استان پربرخورتعداد استان
شده که در ساختار قدرت در سطوح بالا )پربرخوردار( و پایین )محروم( تغییر چشمگیری 

برخوردار و ها در سطوح میانی )اعم از نیمهجاییاتفاق نیفتاده و تنها برخی جابه
وردار از های برخروند موجود، استان خورد. در نتیجه با ادامهبرخوردار( به چشم میکم

های محروم کماکان در محرومیت باقی خواهند قدرت همچنان در برخورداری و استان
 -ماند. پیشنهاد اساسی پژوهش حاضر، ساختارشکنی در توزیع متمرکز قدرت اقتصادی

توان بدون تغییر در سطوح قدرت سیاسی، تغییر محسوسی را در سیاسی است؛ زیرا نمی
 ا انتظار داشت.هسطوح توسعه اقتصادی استان
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 .. چاپ دوم، تهران: نشر نیتاریخ عقاید اقتصادی )از افلاطون تا دوره معاصر((. 1735تفضلی، فریدون. )
(، 11)5، آمایش محیط .ای در ایرانهای منطقهنابرابری(. 1711) محمد ،شلللالیو  جمیله ،نیاتوکلی
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ای (. تحلیل شلللبکه1715. )مهدی، قربانی و محمد ،رحیمی، محمدرضلللا ،یزدانی ،وحید ،جعفریان
ب تحقیقات منابع آ. اندرکاران سازمانی مدیریت منابع آب دشت گرمسارساختار قدرت دست

 .151-114(، 7)15، ایران
تهران:  .های جدید در جغرافیای سلللیاسلللیافق. (1717). راد، مرادکاویانی و نیا، محمدرضلللاحافظ

 .سمتانتشارات 
تهران:  .های سلللنجش()مبانی، مفاهیم و روش قدرت و منافع ملی. (1711). نیا، محمدرضلللاحافظ

 انتخاب.انتشارات 
 . ترجمه نجف دریابندی، چاپ چهارم، تهران: انتشارات خوارزمی.قدرت(. 1715راسل، برتراند. )

فضایی توزیع قدرت اجتماعی -(. الگوی بهینه سیاسی1711. )محمد ،اخباری و محمدرضا ،زیرکی
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 .70-15(، 13)5 ،ایمنطقه ریزیبرنامه ،(اسمیت
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131-503. 
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 .30-73(، 5)3، وپلیتیکالمللی ژئصلنامه بینففضایی قدرت سیاسی در ایران. 
 . تهران: نشر نی.17. چ 1. ج اقتصاد رشد و توسعه(. 1717باغیان، مرتضی. )قره

: ایران هایاسللتان ایمنطقه نابرابری سللطح تعیین(. 1716) جواد. براتی، زهرا و موغاری، کریمی
 .30-41(، 56)3 ،ادیاقتص توسعه و رشد هایپژوهش بعدی، چند ترکیبی شاخص تحلیل
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 توسعه بر موثر عوامل تحلیل(. 1710) رقیه. زاده، رمضان حمیدرضا و نسب، رخشلانی  رضلا،  لیلیان،
 .15-15(، 6)7 ،شهری مدیریت مطالعات فصلنامه ایران، در ایمنطقه

(. بررسلللی تاثیرات قدرت 1711. )کیومرث ،اشلللتریانو  تقی ،شلللامخی، حنانه ،محمدی کنگرانی
)مطالعه حوزه منابع طبیعی در برنامه چهارم  ها در تخصیص بودجهرسلمی و غیررسلمی سازمان  

 .747-771(، 4)5، مجله جنگل ایرانتوسعه استان کهگیلویه و بویراحمد(. 

ت دانشگاه . تهران: انتشلارا 7، دوران معاصلر. چ  اقتصلاد سلیاسلی ایران   (. 1716نژاد، عباس. )مصللی 
 تهران.

. ترجمه سللیدمحسللن قدرت نرم )ابزارهای موفقیت در سللیاسللت بین الملل((. 1713نای، جوزف. )
 روحانی و مهدی ذوالفقاری. چاپ دوم، تهران: دانشگاه امام صادق )ع(.

 . چاپ اول، تهران: انتشارات سمت.فلسفه قدرت(. 1731نبوی، سیدعباس. )
. 1. چ درآمدی بر سلللاختارهای نهادی و فرآیند توسلللعه (. 1714نلدیری، محملد و پندار، مهدی. )  

 آماره.انتشارات تهران: 
 مهارت. انتشارات . تهران:1.  های قدرتنظریه(. 1711وکیلی، شروین. )
 . تهران: نشر نی.5. ترجمه حسین بشیریه. چ های دولتنظریه(. 1715وینسنت، اندرو. )
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 پیوست الف
 درجه اهمیت مناصب نهادهاي مندرج در قانون بودجه کشور

 سال
 منصب

7648 1764  7641 7645 7649 7646 7642 7647 7641 7684 7688 

جمهور رییس  62/87  96/15  51/18  72/87  57/81  45/18  11/15  16/11  51/14  46/82  75/81  

دفتر رییس  716/1  748/1  217/1  222/1  221/1  244/1  617/1  614/1  997/1  594/1  862/1  

اول معاون  27/61  92/97  11/65  55/61  18/69  68/69  14/69  11/68  49/92  11/96  97/92  

اقتصادی معاون  178/1  129/1  125/1  167/1  165/1  195/1  191/1  - - - - 

مجلس امور معاون  117/1  117/1  117/1  117/1  112/1  112/1  112/1  119/1  115/1  111/1  - 

حقوقی معاون  171/1  174/1  174/1  174/1  178/1  175/1  114/1  177/1  172/1  118/1  - 

انزن امور معاون  119/1  111/1  115/1  111/1  115/1  115/1  115/1  114/1  177/1  176/1  178/1  

فناوری و علمی معاون  114/1  926/1  68/1  92/1  11/1  21/1  71/1  26/1  74/1  26/1  91/1  

قضاییه رییس قوه  14/6  22/6  71/2  71/2  82/7  49/7  48/7  79/2  12/2  86/7  94/2  

مقننه قوه رییس  21/1  65/1  62/1  62/1  89/1  65/1  91/1  617/1  569/1  664/1  71/1  

ملی امنیت عالی شورای  116/1  111/1  111/1  118/1  114/1  171/1  172/1  129/1  124/1  169/1  115/1  

رییسه مجلس  هیات
 خبرگان

112/1  116/1  117/1  117/1  117/1  112/1  112/1  116/1  11/16  119/1  117/1  

 اعضای حقیقی مجمع
نظام مصلحت تشخیص  

175/1  167/1  128/1  161/1  167/1  128/1  121/1  161/1  161/1  161/1  171/1  

 با مبارزه اعضای ستاد
مخدر مواد  

116/1  184/1  118/1  111/1  182/1  142/1  188/1  776/1  149/1  715/1  - 

 شورای اعضای مجلس
 اسلامی

776/1  784/1  741/1  741/1  691/1  275/1  624/1  758/1  616/1  718/1  749/1  

نگهبان یاعضای شورا  125/1  161/1  168/1  199/1  151/1  121/1  169/1  191/1  164/1  166/1  196/1  

 و اداری رییس سازمان
کشور استخدامی  

128/1  121/1  127/1  - - - - - - - - 

 و اسناد رییس سازمان
ایران ملی کتابخانه  

166/1  197/1  192/1  197/1  127/1  124/1  161/1  191/1  161/1  191/1  191/1  

دیوان محاسباترییس   725/1  766/1  717/1  719/1  711/1  719/1  711/1  716/1  721/1  771/1  141/1  

اطلاعات وزیر  52/7  51/7  96/7  96/7  74/7  16/7  49/1  49/1  588/1  812/1  858/1  

.  برنامه رییس سازمان
 بودجه

592/1  215/1  674/1  615/1  642/1  751/1  716/1  871/1  898/1  122/1  172/1  

کشور وزیر  17/9  56/5  55/6  81/6  18/6  84/6  47/6  18/9  14/9  59/6  77/9  

 احوال ثبت سازمان
 کشور

291/1  667/1  792/1  767/1  168/1  192/1  158/1  119/1  119/1  161/1  198/1  

 امور رییس سازمان
هادهیاری و هاشهرداری  

74/1  281/1  725/1  141/1  141/1  141/1  727/1  782/1  184/1  141/1  721/1  

 انتظامی نده نیرویفرما
.ا.ا.ج  

45/6  59/9  16/2  82/2  16/2  46/2  11/2  18/2  45/2  41/2  66/6  

خارجه امور وزیر  12/1  15/1  52/1  52/1  51/1  58/1  55/1  56/1  52/1  16/1  18/1  
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 درجه اهمیت مناصب نهادهاي مندرج در قانون بودجه کشور -ادامه  جدول
 سال

 منصب
7648 7641 7641 7645 7649 7646 7642 7647 7641 7684 7688 

دادگستری وزیر  725/1  775/1  146/1  141/1  117/1  118/1  181/1  181/1  146/1  772/1  729/1  
 رییس سازمان دیوان

اداری عدالت  
196/1  161/1  126/1  178/1  175/1  179/1  171/1  174/1  127/1  171/1  171/1  

 هارندان رییس سازمان
تربیتی اقدامات و  

96/1  91/1  67/1  21/1  21/1  62/1  61/1  71/1  71/1  171/1  18/1  

 بازرسی رییس سازمان
کشور کل  

94/1  151/1  198/1  191/1  192/1  162/1  162/1  168/1  196/1  196/1  161/1  

 پزشکی رییس سازمان
 قانونی

149/1  775/1  198/1  168/1  161/1  198/1  117/1  111/1  185/1  191/1  151/1  

 و اوقاف رییس سازمان
ریهخی امور  

72/1  79/1  151/1  151/1  152/1  157/1  111/1  119/1  154/1  155/1  111/1  

 و اقتصادی امور وزیر
 دارایی

62/2  59/2  11/7  17/7  57/7  94/7  28/7  75/7  82/1  18/1  87/1  

 امور رییس سازمان
کشور مالیاتی  

71/7  17/7  81/1  41/1  84/1  85/1  11/1  12/1  62/1  61/1  21/1  

ا.ا.ج رییس گمرک  62/1  67/1  25/1  21/1  21/1  21/1  24/1  22/1  71/1  18/1  11/1  
 پشتیبانی و دفاع وزیر

مسلح نیروهای  
17/8  88/4  64/8  47/8  67/8  47/8  91/4  17/71  85/4  24/6  91/1  

 مشترک فرمانده ستاد
 جمهوری ارتش

ایران اسلامی  

15/2  96/6  86/2  11/2  2/19 61/6  11/6  14/2  85/2  16/6  26/6  

.ا.ا.ج شفرمانده ارت  14/2  91/6  81/2  11/2  18/2  67/6  18/6  12/2  84/2  11/6  22/6  
 سپاه مشترک ستاد

 پاسداران
12/1  99/4  98/8  97/1  15/1  75/1  11/71  16/71  51/71  166/1  91/8  

پاسداران سپاه فرمانده  14/1  48/4  41/8  49/1  26/1  54/1  74/77  61/77  27/77  19/1  11/4  
 بسیج فرمانده سازمان

فینمستضع  
659/1  96/1  96/1  98/1  52/1  91/1  55/1  57/1  51/1  19/1  19/1  

 در فقیه ولی نماینده
 سپاه

124/1  166/1  129/1  125/1  121/1  171/1  177/1  172/1  175/1  171/1  178/1  

 فرماندهی رییس ستاد
مسلح نیروهای کل  

51/22  91/28  11/29  24/22  11/22  14/26  61/21  11/21  11/29  71/79  85/74  

 و تحقیقات علوم، زیرو
 فناوری

54/9  11/6  15/9  44/9  77/5  98/5  12/5  45/9  91/9  99/9  91/9  

 فرهنگی، رییس میراث
صنایع دستی و 

 گردشگری*
24/1  67/1  28/1  67/1  29/1  29/1  27/1  28/1  61/1  64/1  98/1  

 ارشاد و وزیر فرهنگ
 اسلامی

11/1  12/1  12/1  12/1  58/1  11/1  11/1  86/1  55/1  51/1  81/1  
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 درجه اهمیت مناصب نهادهاي مندرج در قانون بودجه کشور -ادامه  جدول
 سال

 منصب
7648 7641 7641 7645 7649 7646 7642 7647 7641 7684 7688 

 اعضای شورای عالی
علمیه های حوزه  

114/1  71/1  76/1  79/1  71/1  21/1  28/1  71/1  79/1  27/1   

 فرهنگ رییس سازمان
اسلامی ارتباطات و  

18/1  72/1  71/1  71/1  77/1  72/1  76/1  76/1  76/1  76/1  64/1  

 تبلیغات رییس سازمان
 اسلامی

184/1  759/1  76/1  79/1  75/1  75/1  79/1  71/1  71/1  76/1  - 

 و آموزش وزیر
 پرورش

77/76  58/76  56/72  15/76  17/76  99/76  14/77  15/72  19/71  19/71  16/78  

جوانان و ورزش وزیر  66/1  62/1  91/1  91/1  28/1  27/1  61/1  97/1  97/1  96/1  16/1  
 و درمان بهداشت وزیر

پزشکی آموزش  
71/21  71/72  27/26  96/22  89/26  96/21  18/71  95/75  88/77  96/77  62/77  

 امداد سرپرست کمیته
(ره) خمینی امام  

97/7  11/7  54/7  11/7  11/7  41/7  81/7  11/2  74/2  69/2  16/2  

 رییس انستیتوپاستور
انایر  

196/1  195/1  151/1  152/1  195/1  191/1  191/1  198/1  151/1  161/1  195/1  

 هلال رییس جمعیت
ایران احمر  

64/1  55/1  62/1  65/1  61/1  96/1  66/1  69/1  97/1  21/1  - 

 بهزیستی رییس سازمان
 کشور

15/7  81/1  19/1  14/1  87/1  81/1  16/1  18/1  17/1  81/1  14/1  

 و شهید رییس بنیاد
ثارگرانای امور  

16/6  78/9  41/6  11/9  79/9  96/9  11/9  84/6  11/9  21/9  98/9  

 تامین رییس سازمان
 اجتماعی

922/1  978/1  767/1  797/1  796/1  712/1  751/1  711/1  778/1  711/1  792/1  

 مسکن رییس بنیاد
اسلامی انقلاب  

715/1  71/1  142/1  717/1  251/1  147/1  712/1  759/1  121/1  191/1  142/1  

 س سازمانریی
 و آموزش تحقیقات،
کشاورزی ترویج  

69/1  68/1  65/1  61/1  66/1  28/1  21/1  24/1  67/1  61/1  1 

 رییس سازمان
کشور دامپزشکی  

114/1  184/1  156/1  198/1  199/1  92/1  195/1  156/1  165/1  169/1  - 

رازی رییس موسسه  141/1  142/1  149/1  779/1  714/1  186/1  112/1  158/1  115/1  111/1   
 ها، جنگل رییس سازمان

آبخیزداری و مراتع  
74/1  21/1  64/1  25/1  74/1  76/1  78/1  22/1  27/1  25/1  - 

 حفاظت رییس سازمان
زیست محیط  

718/1  716/1  187/1  182/1  114/1  119/1  116/1  714/1  182/1  141/1  779/1  

نفت وزیر  161/1  154/1  116/1  118/1  181/1  189/1  72/1  75/1  71/1  74/1  71/1  
نیرو وزیر  27/2  67/2  11/2  71/6  17/6  51/6  21/5  85/9  99/5  57/1  64/5  
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 درجه اهمیت مناصب نهادهاي مندرج در قانون بودجه کشور -ادامه  جدول
 سال

 منصب
7648 7641 7641 7645 7649 7646 7642 7647 7641 7684 7688 

رییس سازمان انرژی 
 اتمی ایران

22/1  61/1  66/1  64/1  92/1  98/1  59/1  98/1  96/1  64/1  57/1  

 و ارتباطات وزیر
اطلاعات فناوری  

48/1  68/7  71/1  27/1  29/1  74/1  25/1  67/1  71/1  11/1  11/1  

کشاورزی جهاد وزیر  61/7  16/7  62/2  96/7  61/7  61/7  86/7  88/7  44/7  46/7  91/2  

شهرسازی و راه وزیر  28/2  81/2  26/6  98/6  57/6  72/6  67/9  41/9  92/9  65/5  74/1  

 رفاه و کار تعاون، وزیر
 اجتماعی

11/71  81/71  41/4  11/71  19/4  46/71  81/4  46/8  26/4  168/1  - 

 و معدن صنعت، وزیر
 تجارت

12/1  56/1  25/1  66/1  61/1  66/1  92/1  56/1  59/1  28/1  91/1  

 سیما و رییس صدا
.ا.ا.ج  

52/1  58/1  58/1  58/1  11/1  12/1  19/1  86/1  19/1  89/1  45/1  
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 پیوست ب

 

 دهی ساده،تاپسیس و تاکسونومیها با سه روش، وزنبندي قدرت استانطبقه
 سال

 استان
7688 7684 

SAW TOP TAX SAW TOP TAX 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان شرقی
ارنیمه برخورد آذربایجان غربی  کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم اردبیل
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم البرز
حرومم محروم محروم محروم ایلام  محروم محروم 

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم بوشهر
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار تهران

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم چهارمحال و بختیاری
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار خراسان رضوی
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی

رخوردارنیمه ب نیمه برخوردار نیمه برخوردار خوزستان  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم زنجان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم سیستان و بلوچستان
ارنیمه برخورد فارس  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم کم برخوردار قزوین

برخوردار نیمه نیمه برخوردار قم  کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار 
ردارکم برخو کم برخوردار کردستان  کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمان

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمانشاه
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کهگیلویه و بویراحمد

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار گلستان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار گیلان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم لرستان
نمازندرا  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار مرکزی

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم کم برخوردار هرمزگان
خوردارنیمه بر همدان رخوردارب نیمه   کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار یزد
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 سال
 استان

7641 7647 

SAW TOP TAX SAW TOP TAX 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان شرقی
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار آذربایجان غربی

برخوردار کم کم برخوردار کم برخوردار اردبیل  کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار 
 پربرخوردار نیمه برخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم البرز
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم ایلام

رکم برخوردا کم برخوردار محروم محروم محروم بوشهر  کم برخوردار 
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار تهران

 محروم محروم محروم کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار چهارمحال و بختیاری
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی

ان رضویخراس  پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار 
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار خوزستان
جانزن  محروم محروم محروم محروم محروم محروم 

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم سیستان و بلوچستان

برخوردار نیمه نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار فارس  نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار قزوین

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار قم
ممحرو محروم محروم کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کردستان  

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کرمانشاه

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کهگیلویه و بویراحمد
دارکم برخور گلستان  کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار گیلان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار لرستان

برخوردارنیمه  نیمه برخوردار مازندران  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار مرکزی

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار هرمزگان
رخوردارنیمه ب نیمه برخوردار همدان  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار یزد
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7642 7646 

SAW TOP TAX SAW TOP TAX 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار ذربایجان شرقی
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار آذربایجان غربی

دارکم برخور کم برخوردار کم برخوردار اردبیل  محروم محروم محروم 
خوردارپر  پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان خوردار نیمه  خوردار نیمه   

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم البرز
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم ایلام

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم بوشهر
وردارپربرخ تهران  پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار 

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم چهارمحال و بختیاری
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی
وردارنیمه برخ نیمه برخوردار نیمه برخوردار خراسان رضوی  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار خوزستان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم زنجان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان

 محروم محروم محروم کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار سیستان و بلوچستان
برخوردار نیمه نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار فارس  

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم قزوین
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار قم

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کردستان
ه برخوردارنیم نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمان  نیمه برخوردار نیمه برخوردار 

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کرمانشاه
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کهگیلویه و بویراحمد

 محروم محروم محروم کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار گلستان
ردارکم برخو گیلان  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار 
 محروم محروم محروم کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار لرستان

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار مازندران
مه برخوردارنی نیمه برخوردار نیمه برخوردار مرکزی  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم هرمزگان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار همدان
یمه برخوردارن کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار یزد  کم برخوردار 
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7649 7645 

SAW TOP TAX SAW TOP TAX 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان شرقی
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان غربی

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم اردبیل
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم البرز
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم ایلام
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار بوشهر
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار تهران

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم چهارمحال و بختیاری
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار پربرخوردار نیمه برخوردار خراسان رضوی
برخوردارکم  کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی  کم برخوردار کم برخوردار 

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خوزستان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم زنجان
 نیمه برخوردار پربرخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان

ستان و بلوچستانسی  محروم محروم محروم محروم محروم محروم 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار فارس
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم قزوین

ارنیمه برخورد نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار قم  نیمه برخوردار 
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کردستان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمان

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کرمانشاه
دکهگیلویه و بویراحم  کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار 

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم گلستان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار گیلان
 محروم محروم محروم محروم محروم محروم لرستان

زندرانما  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار مرکزی
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم هرمزگان
رخوردارکم ب همدان  نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار 
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار یزد
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SAW TOP TAX SAW TOP TAX 

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان شرقی

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار آذربایجان غربی

دارکم برخور محروم محروم محروم اردبیل  کم برخوردار کم برخوردار 

 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم البرز

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار ایلام

ردارکم برخو محروم محروم محروم بوشهر  کم برخوردار کم برخوردار 

 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار تهران

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم چهارمحال و بختیاری

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی

رضویخراسان   نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار پربرخوردار نیمه برخوردار پربرخوردار 

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی

وردارنیمه برخ نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار خوزستان  

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار زنجان

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم سیستان و بلوچستان

برخوردار پر فارس برخوردار پر  برخوردارپر    نیمه برخوردار پربرخوردار نیمه برخوردار 

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم قزوین

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار قم

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم کردستان

رمانک برخوردار کم کم برخوردار   نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار 

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کرمانشاه

برخوردار کم کم برخوردار کهگیلویه و بویراحمد وردارکم برخ نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار   

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم گلستان

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار گیلان

 محروم محروم محروم محروم محروم محروم لرستان

یمه برخوردارن نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار مازندران  

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار مرکزی

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار محروم محروم محروم هرمزگان

 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار همدان

ردارکم برخو یزد برخوردار کم   کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار کم برخوردار 

 
 



 944 |و همکاران  محمدی شاه

 

 دهی ساده،تاپسیس و تاکسونومیها با سه روش، وزنبندي قدرت استانطبقه -ادامه جدول 
 سال
 استان

7648 

SAW TOP TAX 
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار آذربایجان شرقی
وممحر آذربایجان غربی  محروم محروم 

برخوردار نیمه اردبیل برخوردار نیمه  برخوردار نیمه   

 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار اصفهان
 محروم محروم محروم البرز
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار ایلام

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار بوشهر
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار تهران

 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار چهارمحال و بختیاری
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار خراسان جنوبی
 پربرخوردار پربرخوردار پربرخوردار خراسان رضوی
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار خراسان شمالی

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار خوزستان
 کم برخوردار نیمه برخوردار کم برخوردار زنجان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار سمنان

 محروم محروم محروم سیستان و بلوچستان
 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار فارس
 محروم محروم محروم قزوین

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار قم
انکردست  محروم محروم محروم 

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار کرمان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار کرمانشاه

 محروم محروم محروم کهگیلویه و بویراحمد
 محروم محروم محروم گلستان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار گیلان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار لرستان

 نیمه برخوردار نیمه برخوردار نیمه برخوردار مازندران
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار مرکزی

 محروم محروم محروم هرمزگان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار همدان
 کم برخوردار کم برخوردار کم برخوردار یزد
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