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The Determinants of Banking Crisis Losses 
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Abstract 

The main purpose of this study is to identify the determinants of banking crisis 
losses for 49 sample countries over the period 1980-2019. In this regard, two 
sub-purposes are pursued. In the first preliminary step, we identify and date 
episodes of banking crises for 49 countries. The graphical analysis of crises 
showed that about half of the crises were occurred between 2008-2012 in 
which the share of high-income countries was higher than other country 
groups. Then, in the second preliminary step, we used the Hodrick-Prescott 
filter to extract different trends from countries' GDPs to calculate four 
alternative measures of real output losses. The investigated output losses 
showed that Angola and Greece had the highest and lowest losses among the 
four types of losses, respectively. Finally, to achieve the main purpose, we use 
the Poisson quasi-maximum likelihood (PPML) method to estimate model. 
The model was estimated without and with currency crisis variable. Our 
findings show the occurrence of a currency crisis is effective in intensifying 
output losses following banking crises. Also, the variables of inflation, bank 
credit to GDP, credit-to-GDP gap, public debt/GDP, with a positive effect and 
variables of financial openness, discretionary government spending and 
central bank assets with a negative impact, are important factors in output 
losses of banking crisis. Therefore, we recommend that the mentioned 
variables be considered in banking crisis management. 

Keywords: Banking Crisis, Dating Crises, Output Losses, Poisson 
Pseudo Maximum Likelihood. 

JEL Classification: C51, E23, G01, G21. 
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  بانکی بحران هایزیان بر موثر عوامل شناسایی

  ایران ز،تبری تبریز، دانشگاه دکتری علوم اقتصادی،     سید صالح اکبرموسوی

 
 

 ایران تبریز، تبریز، گروه اقتصاد، دانشگاه استاد،  بهزاد سلمانی

 چکیده
کشور نمونه مورد مطالعه  49های بحران بانکی برای هدف اصلی مطالعه حاضر، شناسایی عوامل موثر بر زیان

به طوری که در گام اسا. در همین راستا، دو هدف فرعی نیز دنبال شده اسا؛  1983-2319طی دوره زمانی 
ا ههای نموداری درخصوص تعداد بحرانکشور تعیین شد. تحلیل 49های بانکی برای مقدماتی اول، تاریخ بحران

بوده که در این بین، سهم  2312تا  2338های های به وقوع پیوسته، طی سالنشان داد که حدود نیمی از بحران
ای ههای کشوری اسا. سپس در گام مقدماتی دوم با استخراج روندکشورهای با درآمد بالا بیشتر از بقیه گروه

حقیقی کشورها، چهار نوع زیان در تولید  GDPزمانی پرسکات برای سری-مختلف توسط فیلتر هودریک
محاسبه شد. بررسی زیان در تولید کشورها، نشان داد که دو کشور آنگولا و یونان به ترتی  بیشترین و کمترین 

به خود اختصاص دادند. در نهایا برای تحقق هدف اصلی  را در بین چهار نوع زیان محاسبه شدهمقدار زیان 
( به دو صورت PPMLمطالعه حاضر، مدل اقتصادی تحقیق با استفاده از روش شبه حداک ر راستنمایی پواسون د

های یانزی، باعث تشدید زبدون متریر بحران ارزی و با حضور آن برآورد شد. نتایج نشان داد که وقوع بحران ار
، شکاف اعتبار به GDPشود. همچنین متریرهای تورم، نسبا اعتبار بانکی به تولید ناشی از بحران بانکی می

GDPای ه، بدهی بخش عمومی با تاثیر م با و متریرهای درجه باز بودن مالی، مخارج احتیاطی دولا و دارایی
 ز این رو،اهای تولید بعد از وقوع بحران بانکی هستند. در مقدار زیانبانک مرکزی با تاثیر منفی از عوامل مهم 

 .شودجها مدیریا بحران بانکی، توجه به متریرهای بیان شده توصیه می

 استنماییر حداکثر شبه روش تولید، در زیان بحران، گذاریتاریخ بانکی، بحرانواژگان کلیدی: 
 پواسون

  JEL: C51 ، E23، G01، G21بندی طبقه
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 . مقدمه1
م ل  یالمللهای بینهای مالی، توجه محققین و سازمانمشکتت اقتصادی مرتبط با بحران

را به خود جل  کرده اسا؛ به طوری که حجم زیادی از مطالعات  1المللی پولصندوق بین
در ادبیات موضوع، هایی اسا. های تولید ناشی از چنین بحرانگیری زیاندر مورد اندازه

ای هافتد؛ معمولاً از مقدار زیانها اتفاق میهایی که به دنبال وقوع بحرانی بررسی زیانبرا
شود. در همین راستا، دو رویکرد متفاوت استفاده می 2ایجاد شده در تولید ناخالص داخلی

وجود دارد؛ در رویکرد اول که به رویکرد متریر مجازی معروف اسا؛ اثر متریر مجازی 
نسبا به روند بالقوه  GDPشود. در رویکرد دوم از شکاف در نظر گرفته می GDPبحران بر 

شود. در ادبیات، رویکرد دوم نسبا به رویکرد اول ترجیچ داده شده اسا آن استفاده می
تواند بر افزایش یا کاهش در این بین، عواملی وجود دارد که می .(Angkinand, 2008د

وثر باشد. این عوامل بسته به اینکه نوع بحران مالی از نوع های به وجود آمده در تولید مزیان
وند. شارزی، بانکی یا بدهی باشد، متفاوت خواهند بود. این عوامل، خود به دو نوع تقسیم می

 ها، بحران ایجاد شده را مدیریا کرده وتوان با کنترل آننوع اول، متریرهایی هستند که می
کاهش داد. همچنین ممکن اسا خود این متریرها باعث از این طریق، اثرات مخرب آن را 

ی تورم توان به متریرهاایجاد بحران شده باشند. به عنوان م ال، درخصوص بحران بانکی، می
ای به این نوع متریرها اشاره کرد. در این صورت باید توجه ویژه GDPو نسبا اعتبار به 

ه عنوان صاد کتن کشورها بستگی دارند. بداشا. نوع دوم متریرهایی هستند که به شرایط اقت
توان به قوانین مالی، نظام ارزی حاکم بر کشورها، های بانکی میم ال، در خصوص بحران

 .3گذاری تورم و... اشاره کرداستقتل بانک مرکزی، هدف
ی های بحران بانکتاواند بر مقادار زیانآید که چه عاواملی میحال این پرسش پیش می

 49ی برای های بانکشد. برای پاسخ به این سوال، در پژوهش حاضر ابتدا تاریخ بحرانموثر با

                                                            
1. International Monetary Fund 

2. Gross Domestic Product 

 ( رجوع کنید.2321لوییج و همکاران د . برای مطالعه بیشتر، به3
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. سپس 2شودارائه می 1983- 2319، طی دوره زمانی 1کشور از چهار گروه مختلف کشورها
حقیقی  GDPهای مختلف برای سری زمانی های بحرانی و محاسبه روندبا توجه به تاریخ

سال پس از آن، مقدار چهار نوع زیان در تولید ناخالص داخلی  کشورها در سال بحرانی و سه
شود. در نهایا با برآورد مدل تحقیق به روش شبه حداک ر راستنمایی کشورها محاسبه می

 های تولید ناشی از بحران بانکی شناسایی خواهد شد.، عوامل موثر بر زیان3پواسون
د از مقدمه در بخش دوم، ادبیات دهی شده اسا. بعپژوهش حاضر در پنج بخش سازمان

کی های بحران بانموضاوع مرور شده اسا. در این بخش، ابتدا مبانی نظاری مربوط به زیان
ها توضیچ داده شده و در ادامه، برخی از مطالعات مهم خارجی و و دو رویکرد محاسبه زیان

تحقیق معرفی شود. در بخش سوم، روش انجام ها مرور میداخلی در خصوص زیان بحران
اسا. در  ههای مربوطه توضیچ داده شدشده و در بخش بعدی، نتایج تحقیق به همراه تحلیل

 شود.به نتایج مهم تحقیق اشاره می بخش پنجم و پایانی نیز

 . ادبیات موضوع2
های بانکی در چند دهه اخیر، همواره مشکتتی را برای کشورهای گرفتار در وقوع بحران

های مالی بحران، توان به هزینهداشته اسا. از جمله این مشاکتت، می بحران به دنبال
اشاره کرد  4های غیرقابل وصولهای تولید، افزایش بدهی عمومی و افزایش وامزیان

بعد از وقوع بحران بانکی، مدیریا صحیچ آن بسیار  (.Laeven and Valencia, 2013د
از دو  ینکی، ابتدا باید تاریخ بحران را به یکمهم خواهد بود. برای شروع مدیریا بحران با

و رویکرد شاخص فشار  5روش مطرح شده در ادبیات موضوع درویکرد مطالعه رویدادی
ز بحران های ناشی اگذاری بحران، نوبا به بررسی زیان( تعیین کرد. بعد از تاریخ6بازار پول

                                                            
. کشورهای با درآمد پایین، کشورهای با درآمد متوسط پایین، کشورهای با درآمد متوسط بالا و کشورهای با درآمد 1

 بالا

( 2314به پیروی از جینگ و همکاران د تح شدههای بانکی از طریق محاسبه شاخص فشار بازار پول اص. تاریخ بحران2

 ه اسا.تعیین شد

3. Poisson Pseudo Maximum Likelihood 

4. Non-performing Loan 

ند از: کاپریو اند، عبارتهای بانکی با استفاده از رویکرد بیان شده تعیین شدهها، تاریخ بحران. چهار مطالعه مهم که در آن5

 .(2338( و لیون و والنسیا د2339د (، رینهارت و روگوف1998کانا و دتراجیچ د-(، دمیرجیک1996بیل دو کلینگ

 ( رجوع کنید.2314( و جینگ و همکاران د2337. برای مطالعه بیشتر به ون هاگن و هوو د6
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هیه ا مناسبی را برای مدیریا آن ترسد تا از این طریق بتوان سیاسها میو عوامل موثر بر آن
 ،را محدود کند 1باید گسترش وحشا مالی یک سیاسا مناس  برای کنترل بحرانکرد. 

های اقتصادی بحران گذاری آینده کاهش دهد و هزینهعدم اطمینان را در مورد فضای سرمایه
های زینهها و هبرای بررسی زیان در ادبیات موضوع. (Angkinand, 2008درا کمتر کند 

 شود.های ایجاد شده در تولید ناخالص داخلی مطرح میها، معمولا محاسبه زیانبحران

ها را به دو توان آنهای تولید وجود دارد که میهای متفاوتی برای برآورد زیانروش
ای ارزی، هدسته تقسیم کرد؛ در دسته اول، از یک متریر مجازی برای بیان تاثیرات بحران

های بعد از آن در رگرسیون های تولید در زمان شروع بحران و سالبر هزینه 2وقلوبانکی و د
. در دسته دوم، از مفهوم 3گویندشود. به این روش، رویکرد متریر مجازی میاستفاده می

شود؛ به طوری که کل زیان تولید در هر بحران، براساس انحراف شکاف تولید استفاده می
د شود. طبق این رویکارد، بهبود در اقتصالید بالقوه تخمین زده میتولید واقعی از روند تو

شود که تولید واقعی به روند خود دسطچ تولید در صورت عدم بروز بحران( زمانی حاصل می
 . 4بازگردد

های تولید که در مطالعات های زیاناز بررسی ادبیات موضوع و تجزیه و تحلیل داده
روش  ها براساسهای اقتصادی بحرانشود که برآورد هزینهمختلف آمده، نتیجه گرفته می

تولید  هایشود. دلیل اصلی این اسا که هزینهشکاف تولید درویکرد دوم( ترجیچ داده می
قدار ن، مهم اسا که مبه طور قابل توجهی متفاوت اسا. بنابرای های مختلف بحراندر دوره

 .(Angkinand, 2008دها محاسبه شود تک بحرانبرای تک هزینه تولید
لید، های توهای مالی از منظر زیانسازی اثرات حقیقی بحرانها برای کمیبا وجود تتش

ای ههای برآورد آن وجود دارد. از این رو، میزان زیاناختتف نظرهایی در خصوص تکنیک
تولید گزارش شده از یک دوره بحرانی یکسان در بین مطالعات مختلف، کامت متفاوت 

های بحران با استفاده از روش شکاف تولید درویکرد دوم(، سوالاتی سا. در برآورد زیانا
های تولید و نیز نحوه حقیقی برای برآورد زیان GDPاز قبیل استفاده از سطچ یا نرخ رشد 

                                                            
1. Financial Panic 

2. Twin Crisis 

 (، از این روش استفاده کردند.2332به عنوان م ال، هاتچیسون و نوی د. 3

( و بوید و 2332(، هاگارس و همکاران د2331دو و همکاران دبه عنوان م ال، در مطالعات انجام شده توسط بور. 4

 (، از این روش استفاده شده اسا.2335همکاران د
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 توسط مطالعاتی مانند GDPشود. استفاده از نرخ رشد تخمین روند تولید بالقوه مطرح می

ها ( مورد انتقاد قرار گرفته اسا. آن2335د 2( و بوید و همکاران2332د 1انهاگارس و همکار
 GDPگردد، اما سطچ کنند که نرخ رشد به روند رشد پیش از بحران خود بر میاستدلال می

گردد و در نتیجه، زیان کل تولید در هر حقیقی لزوما به ظرفیا قبل از بحران خود برنمی
 شود.زده میتخمین  ،بحران، کمتر از حد

حقیقی برای برآورد زیان کل تولید نیز بدون مشکل نیسا. اگر  GDPاستفاده از سطچ 
اقتصاد یک کشور پیش از بحران اقتصادی دمانند آنچه در کشورهای آسیای شرقی و جنوب 

آسیا رخ داده بود( رونق اقتصادی را تجربه کند،  1997-1998شرقی، پیش از بحران مالی 
لقوه برآورد شده براساس سطچ تولید قبل از بحران، سطچ پایداری از تولید را روند تولید با
در نتیجه، زیان کل تولید برآورد شده  و احتمالا انفجاری خواهد بود. کندمنعکس نمی

 آمیز خواهد بود و ممکن اسا بهبود اقتصادی هرگز محقق نشود.اغراق
تولید و همچنین بهبود اقتصادی بعد از مورد دوم ایجاد اختتفات در مقدار تخمینی زیان 

بحران در مطالعات موجود به احتمال زیاد به دلیل تفاوت در محاسبه روند تولید بالقوه اسا. 
ود. شاگر برآورد روند تولید بالقوه کم باشد، مقدار زیان تولید کمتر از حد تخمین زده می

د در های بسیار زیاسا منجر به زیانعتوه بر این، اگر روند برآورد شده زیاد باشد، ممکن ا
های دائمی تولید شود. به عنوان م ال، عدم بازگشا تولید واقعی به روند تولید یا حتی زیان

د که در کننده سطوح تولیدی باشبالقوه خود. از نظر مفهومی، روند تولید بالقوه باید منعکس
، راهکارهای مختلفی برای افتاد. در ادبیات موضوعصورت عدم بروز بحران، اتفاق می

محاسبه روند تولید بالقوه پیشنهاد شده اسا. مانند محاسبه روند تولید بالقوه بر اساس عملکرد 
 های آرام.گذشته اقتصاد پیش از شروع بحران یا متوسط نرخ رشد اقتصادی در دوره

ی قبل لگیری عملکرد اقتصادی گذشته، مطالعات از سطچ تولید ناخالص داخبرای اندازه
ای هکنند. در مطالعاتی که از دورههای مختلف استفاده میاز بحران براساس تعداد سال

آید که آیا این سال قبل از بحران(، این سوال پیش می 13-5کنند دمانند طولانی استفاده می
های آرام هستند؛ زیرا ممکن اسا هر چند سال یک بار در برخی کشورها ها، واقعا دورهدوره

 هایحران رخ دهد. عتوه بر این، مطالعاتی که برای برآورد روند تولید بالقوه از دورهب

                                                            
1. Hoggarth, G., et al. 

2. Boyd, J. H., et al. 
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کنند، ممکن است بهحقیقی استفاده می GDPسال قبل از بحران)  5-3مدت (مانند کوتاه
حران در معرض تورش زیان تولید برآورد شده قراردلیل شرایط ناپایدار اقتصاد قبل از ب

هاي تولیديدر ادامه، برخی از مطالعات خارجی و داخلی انجام شده در حوزه زیانبگیرند. 
شود.مرور می ،افتدهاي مالی اتفاق میکه به دنبال وقوع بحران

که به هاي تولید ناخالص داخلی کشورها رااي، زیان) طی مطالعه2014(1کاپ و وگا
هاي مالی ایجاد شده بود از منظر فراوانی (تعداد حوادث منجر به زیان در هردلیل بحران

براي این منظور، محققین دوره) و شدت (زیان ایجاد شده در هر بحران) بررسی کردند.
چند کشـوري GDPرا براي تخمین تابع چگالی احتمـال زیان انباشته 2رویکرد توزیع ضرر

هاي مالی اجرا کردند. نتایج نشان دادربوط به حوادث شدید ناشی از بحرانهاي مو صدك
ايههاي مالی به شدت ناهمگن هستند؛ به طوري که بحرانهاي تولید ناشی از بحرانکه زیان

شود.می3هاي بانکیارزي، منجر به زیان تولید کمتري نسبت به بحران بدهی و بحران
بحران بانکی را با استفاده از 150هاي تولید مرتبط با )، هزینه2016( 4دوروکس و دویر

مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد 1970هاي بین کشوري براي دوره زمانی بعد از داده
ر به انقباضهاي بانکی منجیافته و در حال توسعه، بسیاري از بحرانکه براي اقتصادهاي توسعه

ققین باشوند. سپس محتر نمیهاي بانکی منجر به انقباضات بزرگحرانشوند و اکثر بنمی
متغیرهایی را بررسی کردند که به پیش5گیري بیزیناستفاده از روش میانگین ییراتبینی تغ،

ها حاکی از آن بود که برايکند. نتایج بررسیتولید پس از بحران بانکی کمک می
دبه طور مثبت با شرایط اقتصادي پیش از بحران، ماننهاي تولید اقتصادهاي پیشرفته، زیان

رشد اعتبار ارتباط دارد. براي اقتصادهاي کم درآمد نیز عوامل دیگري مانند داشتن بازار
.هاي تولید از اهمیت بیشتري برخوردار هستندسهام و بیمه سپرده در مقدار زیان

کننده شدتبه عنوان عوامل تعیینمتغیر را  21) در مطالعه خود، 2018(6ویلمز و همکاران
کشور طی دوره زمانی 40هاي بحران بانکی بحران بانکی معرفی کردند. محققین از داده

ن و حداقل مربعات معمولی پانل استفاده کردند.یگیري بیزو روش میانگین 1970-2011

1. Kapp, D., & Vega, M.
2. Loss Distribution Approach

کیغیرسیستم اییک . هر دو نوع بحران بانکی سیستم3
4. Devereux, J., & Dwyer, G. P.
5. Bayesian Model Averaging
6. Wilms, P., et al.
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ولید ها در سطچ تهای ثابا و باز بودن مالی بر مقدار زیانگذارینتایج نشان داد که سرمایه
یاسا وانه نقدینگی، سگذاری ثابا، تراز حساب جاری، پشتموثر اسا. در حالی که سرمایه

 ها در رشد تولید بعد از وقوع بحران بانکی موثر اسا.پولی و آزادی مالی بر مقدار زیان
-های سیاستی بر مقدار هزینهچهارچوبای، تاثیر ( در مطالعه2321د 1لوییج و همکاران

کشور  146 های پانل نامتوازنی ازهای بحران بانکی را بررسی کردند. برای این منظور از داده
های سیاستی برای چهارچوبکه استفاده شد. نتایج نشان داد  1973-2313طی دوره زمانی 

 چهارچوبکه  های بانکی بسیار مهم اسا؛ به طوریهای انتظاری بحرانتوضیچ هزینه
 های انتظاری بحران بانکی را افزایشانگارانه، احتمالا هزینهسیاستی بسیار محدود یا سهل

پذیری، امکان محدود کردن هزینه انتظاری مقابل با ترکی  نظم و انعطاف دهد. درمی
 های بانکی به طور قابل توجهی وجود دارد.بحران

هدف اصلی مطالعه حاضر شناسایی عوامل موثر بر زیان در تولید کشورها به دنبال وقوع 
های انع زیبحران بانکی اسا. بر این اساس، پژوهش حاضر اولین مطالعه در خصوص موضو

های بانکی برای کشورهای گذاری بحران. تاریخ2بحران بانکی در بین مطالعات داخلی اسا
ان رود. در این پژوهش، آستانه بحرمختلف به عنوان یکی از اهداف فرعی تحقیق به شمار می

یاز های مورد نبه شکل دقیق مشخص بوده و برای کشورهایی که امکان دسترسی به داده
شته، شاخص فشار بازار پول محاسبه و بدین ترتی ، سال وقوع بحران بانکی مشخص وجود دا

های روش شاخص شده اسا. این در حالی اسا که در اک ر مطالعات خارجی با وجود مزیا
ها استفاده نشده اسا. گذاری بحراناز این روش برای تاریخ 3فشار نسبا به مطالعه رویدادی
های مطالعه حاضر نسبا به مطالعات خارجی مرتبط اسا. این موضوع یکی از نوآوری

همچنین هدف فرعی دوم، محاسبه چهار نوع زیان در تولید ناخالص داخلی کشورها در سال 
های ناشی از بحران بانکی برای اولین بار در بحران و سه سال بعد از آن اسا. محاسبه زیان

ارای نوآوری اسا.این مطالعه انجام شده و از این حیث نیز پژوهش د

1. Levieuge, G., et al.

(، 1399نیا و همکاران د( و اصتنی1396های ارزی نیز در دو مطالعه یزدانی و همکاران دهای تولید ناشی از بحران. زیان2

 به منابع اشاره شده رجوع کنید. مورد بررسی قرار گرفته اسا. برای مطالعه بیشتر،

 ( رجوع کنید.1433. برای مطالعه بیشتر به اکبرموسوی و همکاران د3
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( و سایر مطالعات مشابه از کشورهایی که تجربه 2321در مطالعه لوییج و همکاران د
ند در ااند در کنار سایر کشورها که حداقل یک بحران را تجربه کردهبحران بانکی نداشته

ها استفاده شده اسا. این در حالی اسا که در مطالعه حاضر، فقط کشورهایی در تخمین
ها حضور دارند که تجربه بحران بانکی را در دوره مورد مطالعه داشته و مقادیر تخمین

ها، م با بوده اسا. این موضوع که نوآوری دیگر مطالعه های محاسبه شده برای آنزیان
( اسا، منجر 2321حاضر نسبا به مطالعات مشابه خارجی به ویژه مطالعه لوییج و همکاران د

 شود.ی میتربه ارائه نتایج دقیق

 . روش پژوهش4

 49های بحران بانکی برای هدف اصلی مطالعه حاضر، شناسایی عوامل موثر بر مقدار زیان
اسا. بر این اساس در گام مقدماتی  1983-2319کشور از کشورهای جهان طی دوره زمانی 

پول  راول، بحران بانکی برای کشورهای مورد مطالعه با استفاده از رویکرد شاخص فشار بازا
سا های بحرانی به دشود. سپس در گام مقدماتی دوم با استفاده از تاریخگذاری میتاریخ

آمده، مقدار چهار نوع زیان ناشی از بحران برای سال بحران و سه سال بعد از آن محاسبه 
شود. در ادامه در گام اصلی تحقیق با در نظر گرفتن هر یک از چهار نوع زیان محاسبه می

متریر کنترل، مادل تحقیق برآورد شده و از این طریق، عوامال موثر بر مقدار  13شده و 
 های بحران بانکی شناسایی خواهد شد.زیان

 گذاری بحران بانکی از رویکرد شاخصدر راستای گام مقدماتی اول تحقیق برای تاریخ
( معرفی شد، 1423د 1شده که برای اولین بار توسط جینگ و همکارانفشار بازار پول اصتح 

 شود.محاسبه می (2( و د1های داستفاده شده اسا. این شاخص از طریق رابطه

𝑀𝑀𝑃𝐼𝑡 (1د = 𝜔1𝛥𝛾𝑡 + 𝜔2𝛥𝑟𝑡 

𝜔1 (2د =

1
𝜎Δ𝛾

1
𝜎Δ𝛾

+
1

𝜎Δ𝑟

, 𝜔2 =

1
𝜎Δ𝑟

1
𝜎Δ𝛾

+
1

𝜎Δ𝑟

 

                                                            
1. Jing, Z., et al. 
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ترییر در  t ،𝛥𝛾شاخص فشار بازار پول اصتح شده در زمان  𝑀𝑀𝑃𝐼𝑡(، 1در رابطه د
و  𝜔1مدت، ترییر در نرخ بهره اسمی کوتاه 𝛥𝑟های بانکی، نسبا کل ذخایر به کل سپرده

𝜔2 های به ترتی  وزن 𝛥𝛾 و𝛥𝑟 و 𝜎𝛥𝛾  و𝜎𝛥𝑟 ای دو متریر بیانگر انحراف معیار نمونه 𝛥𝛾 
(، تاریخ شروع بحران بانکی به عنوان 2337د 1اسا. به پیروی از مطالعه ون هاگن و هو 𝛥𝑟و 

 شود که در آن، شاخص فشار بازار پول دارای دو شرط زیر باشد:سالی در نظر گرفته می
( برای کشور تحا 5/98ای آن دصدک درصد توزیع نمونه 5/98مقدار شاخص بیش از  -1

 بررسی باشد.

 درصد افزایش یابد. 5ر شاخص نسبا به دوره قبل آن، حداقل مقدا -2

در صورت محقق شدن دو شرط فوق در یک سال، همان سال به عنوان سال وقوع بحران 
 شود.بانکی در نظر گرفته می

های بحاران بانکی برای کشورهای نمونه تحقیق محااسبه در گام مقدماتی دوم، زیان
های بحران بانکی به صورت ت موضوع نیز بیان شده، زیانشود. همان طور که در ادبیامی

شود. در این قسما به پیروی از لوییج زیان در تولید ناخالص داخلی کشورها نشان داده می
با توجه به  GDPها به شکل زیان در (، چهار نوع زیان که سه مورد از آن2321و همکاران د

شود. بدین منظور اسا، معرفی می GDP روند آن و یک مورد به شکل زیان در خود روند
 ( به عنوان یک م ال فرضی ارائه شده اسا.1نمودار د

حقیقی برای یک کشور فرضی رسم شده اسا. سال  GDPزمانی (، سری1در نمودار د
t  به عنوان سال شروع بحران بانکی توسط رویکرد شاخص فشار بازار پول به پیروی از جینگ

های ناشی از بحران از زمان شروع بحران گذاری شده اسا. زیان( تاریخ2314و همکاران د
شود. ( محاسبه می2323د 2( به پیروی از لیون و والنسیاt+3تا سه سال بعد از آن د tدر سال 

 شود.بنابراین، حد فاصل دو خط نازک عمودی به عنوان دوره بحرانی شناخته می
  

                                                            
1. Von Hagen, J., & Ho, T. K. 

2. Laeven, L., & Valencia, F. 
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 دهای مختلف آن( و رونGDP. تولید ناخالص داخلی )1نمودار 

 
 (0202ماخذ: لوییج و همکاران )

 1PCTپیش از بحران اسا که با  GDPدهنده روند چین قرمز نشانخط(، 1در نمودار د
دهد. برای ( نشان می2FPTرا برای کل دوره د GDPنیز روند  چین سبزبیان شده اسا. خط

محاسبه  3پرسکات-دریکاز طریق فیلتر هو GDPمحاسبه روند پیش از بحران، ابتدا روند 
سال قبل از شروع  5شود دروند کل دوره(. سپس براساس متوسط نرخ رشد روند در می

. در ادامه، چهار نوع زیان 4شودیابی میبرای سه سال پس از بحران برون PCTبحران، روند 
 شود.در تولید معرفی می

�̃�𝑖,𝑡های بحران بانکی که با اولین مقدار از زیان
5𝑦𝑒𝑎𝑟 شود، بیانگر شکاف نشان داده می

(، مقدار این زیان برای کشور 1حقیقی و روند پیش از بحران اسا. طبق نمودار د GDPبین 
i  در زمانtوند یابی شده خطی از رچین قرمز دکه یک مقدار برون، برابر با تفاوت بین خط

                                                            
1. Pre-crisis Trend 

2. Full Period trend 

3. Hodrick-Prescott 

که ممکن اسا ناشی از وقوع بحران بانکی  GDPبدون توجه به هرگونه ترییری در روند کلی روند پیش از بحران،  4.

 دهد؛ به طوری که گویی هیچ بحران یا ترییری اتفاق نیفتاده اسا.باشد به مسیر خود ادامه می
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ی اسا. این زیان به عنوان حقیقی در دوره بحران GDPزمانی پیش از بحران اسا( با سری
 شود.( محاسبه می3به صورت رابطه د GDPدرصدی از روند پیش از بحران 

�̃�𝑖,𝑡 (3د
5𝑦𝑒𝑎𝑟

=
𝑃𝐶𝑇𝑖,𝑡 − 𝐺𝐷𝑃𝑖,𝑡

𝑃𝐶𝑇𝑖,𝑡
 

�̃�𝑖,𝑡مقدار زیان دوم د
𝑎𝑙𝑙 ) همانند زیان قبلی، بیانگر شکاف بینGDP  حقیقی و روند پیش

در این روش به پیروی از لیون و  PCTیابی روند از بحران آن اسا. با این تفاوت که برون
تا  t-23( براساس متوسط نرخ رشد روند کلی تولید ناخالص داخلی در دوره 2323والنسیا د

1-t  یا بیشترین بازه زمانی ممکن از ابتدا تا یک سال قبل از بحران انجام شده اسا؛ به طوری
 .1داده پیش از بحران را شامل شود 4 که حداقل

که به معنای تفاوت بین روند پیش از بحران و پس از بحران اسا به  2زیان نوع سوم
(، زیان 1طبق نمودار درود. برای زیان در تولید ناخالص داخلی بالقوه به شمار می 3پروکسی
�̃�𝑖,𝑡که با  GDPدر روند 

𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑 چین قرمز دروند پیش از ود به شکاف بین خطشنشان داده می
 کند.چین سبز دروند کل دوره( اشاره میبحران( و خط

�̃�𝑖,𝑡 (4د
𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑 =

𝑃𝐶𝑇𝑖,𝑡 − 𝐹𝑃𝑇𝑖,𝑡

𝑃𝐶𝑇𝑖,𝑡
 

رخ دهد، تعیین این مورد که  tدر زمان  iدر نهایا، اگر زیان قابل توجهی برای کشور 
�̃�𝑖,𝑡اسا دکه با  GDPدر نتیجه ترییر روند آیا این زیان 

𝑡𝑟𝑒𝑛𝑑 شود( یا انحراف نشان داده می
�̃�𝑖,𝑡از این روند مورد توجه اسا. زیان نوع چهارم که با  GDPموقا 

𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒  نشاان داده
حقیقی اسا که به صورت  GDPزمانی شود، بیانگر اختتف روند کل دوره از سریمی

 ( قابل محاسبه اسا.5ه درابط

                                                            
مکن اسا روند ایجاد شود، م GDPها و به دنبال آن در . در صورتی که قبل از بحران بانکی، یک رونقی در فعالیا1

یابی شده پیش از بحران، بیش از حد بیان شود. برای همین منظور، زیان نوع دوم به عنوان جایگزینی برای زیان نوع برون

 اول معرفی شده اسا.

های بانکی باشد. برای در بحران (Hysteresis Effectsد . این نوع زیان ممکن اسا به دلیل وجود اثرات تاخیری2

 رجوع کنید.( 2317د سرا و ساکسنا ( و2312د به فورچری و موروگین مطالعه بیشتر

3. Proxy  
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)5(  

) به پیروي از لوییج 6در ادامه و در راستاي گام اصلی تحقیق، مدل ارائه شده در رابطه (
 شود.) ارائه می2021(و همکاران 

)6(  

 .شود) تعریف می7متغیر وابسته مدل بوده و به شکل رابطه (  )،6در رابطه (

)7(  

 اتفاق بیفتد برابر  tدر زمان  iزمانی که یک بحران در کشور  1بانکیهاي بحران هزینه
و در غیر این صورت، برابر صفر خواهد بود. فقط مقادیر صفر و مثبت متغیر وابسته مورد 

هاي ناشی از بحران بانکی است. دهنده هزینهنشان قبول است. به عبارت دیگر، 
وع شوند. بنابراین چهار نهاي تولید محاسبه میها براساس زیاناین هزینهدر ادبیات موضوع، 

برداري از  . 2قابل محاسبه خواهد بود زیان 
 .شوندتعریف می یرزشکل متغیر کنترلی است که به  10
 *GDP ) سرانه حقیقیGDP Per Capita:(  لگاریتمGDP  2010به قیمت ثابت سال پایه 

توسعه  هايهاي این متغیر، پایگاه داده شاخصمنبع داده بر حسب دلار، تقسیم بر جمعیت.
 ) است.2021بانک جهانی ( 3جهانی

                                                           
 ) رجوع کنید.2021ها به لوییج و همکاران (. براي مطالعه بیشتر در خصوص نوع هزینه1
 ها را فقط زیان ناشی از بحران بانکی تفسیر کرد، زیرا ممکن استیادآوري این نکته ضروري است که نباید این زیان. 2

از  دهند که پسها این موضوع را نشان میداده پیرامون بحران باشد. زیانهاي رخ ها تحت تاثیر سایر شوكوقوع زیان
همچنین همان طور که در ادبیات ). Laeven, & Valencia, 2020افتد (بحران بانکی چه اتفاقی براي تولید می
 ت.سهاي تولید مرتبط با بحران بانکی بدون اشکال نیگیري زیانموضوع بیان شد، هیچ روشی براي اندازه

3. World Development Indicators 

 وقتی بحران بانکی اتفاق بیفتد
 در غیر این صورت
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فاده کننده. این متریر با است(: درصد ترییر سالانه در شاخص قیما مصرفInflation* تورم د
𝜋از رابطه 

1+𝜋
ته شده اسا. منبع نظر گرف بیانگر تورم اسا به صورت نرمال در 𝜋که در آن،  

( بوده و 2321های توسعه جهانی بانک جهانی دهای این متریر، پایگاه داده شاخصداده
 سازی تورم، توسط نویسندگان انجام شده اسا.محاسبات مربوط به نرمال

منابع مالی که به شکل پول  (:Bank Credit/GDPد GDP* نسبا اعتبار بانکی به 
در نظر گرفته  GDPوصی ارائه شده به عنوان درصدی از های داخلی برای بخش خصبانک

( 2321های توسعه جهانی بانک جهانی دهای این متریر از پایگاه داده شاخصشده اسا. داده
 اخذ شده اسا.

بیانگر مقدار تفاوت بین اعتبار سالانه  (:Credit-to-GDP Gapد GDP* شکاف اعتبار به 
اسا. محاسبه روند  GDPه شکل درصدی از به بخش خصوصی با روند بلندمدت آن ب

یگاه داده های این متریر، پاپرسکات صورت گرفته اسا. منبع داده -توسط فیلتر هودریک
( بوده و محاسبات مربوط به روند، توسط 2321های توسعه جهانی بانک جهانی دشاخص

 نویسندگان انجام شده اسا.
ناخالص بدهی عماومی دولا به مقدار  (:Public Debt/GDP* بدهی بخش عمومی د

( اخذ 2321د 1المللی پولهای این متریر از صندوق بیناسا. داده GDPشکل درصدی از 
 شده اسا.

دهنده شاخص نرمال شده این متریر نشان (:Financial Openness* درجه باز بودن مالی د
KAOPEN  ه شده و مقدار ( ارائ2336د 2چین و ایتواسا. این شاخص برای اولین بار توسط

( 2323های این متریر از پایگاه داده چین و ایتو دقرار دارد. داده 1و  3نرمال شده آن، بین 
 .3اخذ شده اسا

مقدار این متریر برابر با مجموع صادرات و  (:Trade Openness* درجه باز بودن تجاری د
ریر از پایگاه داده های این متاسا. داده GDPواردات کالا و خدمات، به شکل درصدی از 

 آوری شده اسا.( جمع2321های توسعه جهانی بانک جهانی دشاخص

                                                            
1. International Monetary Fund 
2. Chinn, M. D., & Ito, H. 

 های موردنظر به آدرس زیر رجوع کنید:. برای مطالعه بیشتر و دریافا داده3
Chinn, M. D., & Ito, H. (2020), The Chinn-Ito Index, A de jure measure of financial 
openness, Update 2018, Avaliable: http://web.pdx.edu/~ito/Chinn-Ito_website.htm, 
(Accessed, May 2021). 
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متریر مجازی بحران ارزی اسا. در صورتی که بحران  (:Currency Crisis* بحران ارزی د
های بحران گیرد. تاریخرا به خود می 3و در غیر این صورت، عدد  1ارزی اتفاق بیفتد، عدد 

 ( استخراج شده اسا.2323ن و والنسیا دارزی از مطالعه لیو

مخارج مالی دولتی اسا و  (:Discret. Gov. Consumption* مخارج احتیاطی دولا د
گیرند. به عبارت دیگر، اثر قرار نمی GDPشامل آن دسته از مخارجی اسا که تحا تاثیر 

GDP رشد ،GDP تورم و قیما نفا از مخارج مالی مرتبط با ،GDP  اثر سایر خن ی شده و
عوامل به غیر از موارد فوق در نظر گرفته شده اسا. مقدار این متریر به شکل درصدی از 

GDP 2توسط نویسندگان محاسبه شده اسا (2317د 1بوده و به پیروی از آمبروسیوس. 
 GDPهای بانک مرکزی به بیانگر نسبا دارایی (:CB Assetsهای بانک مرکزی د* دارایی

بانک مرکزی به عنوان مطالبات حقیقی بخش غیر مالی داخلی در نظر های اسا. دارایی
بانک جهانی  4های این متریر، پایگاه داده توسعه مالی جهانی. منبع داده3گرفته شده اسا

 ( اسا. 2321د
𝛿𝑡 های عمومی متریر با زمان، دهنده اثرات ثابا زمانی اسا و برای کنترل شوکنشان

جمله خطای مدل ، 𝜀𝑖,𝑡( معرفی شده و 2337-2338انی اخیر دسال مانند بحران مالی جه
 بندی شدند.دسته تقسیم 5(، متریرهای مدل اقتصادی تحقیق در 2اسا. در نمودار د

                                                            
1. Ambrosius, C. 

 ( رجوع کنید.2317ه این متریر به آمبروسیوس د. برای آشنایی با نحوه محاسب2

 های موردنظر به آدرس زیر رجوع کنید:ده. برای مطالعه بیشتر و دریافا دا3

The World Bank, Global Financial Development, Available: 

https://datacatalog.worldbank.org/dataset/global-financial-development (Accessed, 

May 2021). 

4. Global Financial Development 
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 بندی متغیرهای تحقیق: مدل اقتصادی و دسته2نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

نوع زیان در تولید(، فقط مقادیر صفر و  4با توجه به اینکه متریر وابسته مدل دهر کدام از 
 2یا سانسور شده 1کند در نتیجه متریر وابسته مدل، یک متریر محدود شدهم با را قبول می

دار ، تورش3( به روش حداقل مربعات معمولی6اسا. بنابراین، نتایج حاصل از برآورد مدل د
و مدل  4فاده از رگرسیون توبیاحل استبا توجه به محدودیا بیان شده، دو راه خواهد بود.

برای برآورد وجود خواهد داشا. با توجه به اینکه متریر وابسته مدل به  5رگرسیونی پواسون
شکل چوله به راسا بوده و مقادیر صفر بیشتری دارد؛ بنابراین، رویکرد توبیا ممکن اسا 

وضوع که در ادبیات محلی ناسازگاری و تورش در نتایج تخمین را به دنبال داشته باشد. راه
به  7زن شبه حداک ر راستنمایی پواسون، استفاده از مدل پواسون اسا. تخمین6پیشنهاد شده

                                                            
1. Bounded 

2. Censored 

3. Ordinary Least Squares 
های بانکی استفاده شده اسا. برای ( برای تجزیه و تحلیل عمق بحرانTobit. در ادبیات موضوع از مدل توبیا د4

 ( رجوع کنید.2339( و آنگکیناند د2331مطالعه بیشتر به بوردو و همکاران د

5. Poisson 

از دسا رفته تجارت دوجانبه بین کشورها به کار  هایالملل برای مقابله با جریان. این رویکرد در حوزه تجارت بین6

 ( رجوع کنید.2336رفته اسا. برای مطالعه بیشتر به سانتوس سیلوا و تنریرو د

7. Poisson Pseudo Maximum Likelihood 
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حداقل فرضیات توزیع احتیاج دارد؛ به طوری که حتی اگر، تعداد صفرها در نمونه بسیار 
(. Santos Silva and Tenreyro, 2011زیاد باشد، باز هم رفتار خوبی خواهد داشا د

 تر خواهد بود.مناس  PPMLنابراین، استفاده از روش برآورد ب

جامعه آماری تحقیق حاضر، تمام کشورهای جهان بوده، اما با توجه به وجود برخی 
ها، از تعداد کشورها کاسته شده اسا؛ به طوری که امکان محاسبه شاخص فشار محدودیا

کشور میسر بود. از این تعداد  123برای  ها، تنهاگذاری بحرانبازار پول و به دنبال آن تاریخ
های م با را به خود اختصاص دادند. در ادامه با توجه به کشور مقادیر زیان 85کشور، 

کشور به عنوان نمونه  49( در نهایا تعداد 6متریر حاضر در مدل د 13های آوری دادهجمع
با درآمد متوسط ی کشور از کشورها 6. این کشورها شامل 1آماری تحقیق انتخاب شدند

کشور از کشورهای با درآمد متوسط  12کشور از کشورهای با درآمد متوسط پایین،  8پایین، 
 های. بیشتارین بازه زمانی ممکن، سال2کشور از کشورهای با درآمد بالا اسا 23بالا و 
 بطهدر مواقع مورد نیاز و نیز تخمین مدل تحقیق درا 3اسا. برای محاسبه روند 1983- 2319

 استفاده شده اسا. Stata 15.1افزار (( از نرم6د

 . نتایج پژوهش0

 شده یشناسای بانکی هایبحران تاریخ ابتدا، در. شودمی پژوهش ارائه نتایج بخش، این در
کشورهای نمونه مورد مطالعه به همراه مجموع زیان در تولید طی سال بحران و سه سال  برای

 نموداری هایتحلیل سپس و شده ( آورده1د جدول زیان( در بعد از آن دبرای هر چهار نوع
 همقایس جها مختلف کشوری، هایگروه های تولید درو زیان هابحران تعداد خصوص در

( ارائه شده و مورد تجزیه و 6نتایج برآورد مدل د بخش، این قسما دوم در. اسا شده ارائه
 گیرد.تحلیل قرار می

 

                                                            
 . اسامی کشورها در جدول پیوسا آمده اسا.1

 مطالعه بیشتر به آدرس زیر رجوع کنید: ( صورت گرفته اسا. برای2321بندی کشورها توسط بانک جهانی د. گروه2

The World Bank, Available: 

https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519-world-bank-

country-and-lending-groups, (Accessed: May 2021). 

 ها( انجام شده اسا.لانه بودن دادهدبا توجه به سا λ=133پرسکات با -فیلتر هودریک. محاسبه روند از طریق 3
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 کی و مقادیر زیان در تولیدهای بحران بان. تاریخ0-1

در این قسما با استفاده از رویکرد شاخص فشار و محاسبه شاخص فشار بازار پول اصتح 
کشور نمونه تحقیق  49های بانکی برای (، بحران2314شده به پیروی از جینگ و همکاران د

وییج و ی از ل. همچنین با استفاده از رویکرد تولید بالقوه و به پیرو1گذاری شده اساتاریخ
حقیقی کشورها استخراج شده و از این  GDP(، روندهای مختلفی برای 2321همکاران د

طریق چهار نوع زیان در تولید برای سال بحران و سه سال بعد از آن ددر مجموع(، محاسبه 
 ( آمده اسا.1شده اسا. این نتایج در جدول د

 های تولیدهای بانکی و زیان. تاریخ بحران1جدول 

Cycle 

Loss 

Trend 

Loss 

All 

Loss 

5Year 
Loss 

تاریخ 
شروع 
بحران 
 بانکی

 بازه زمانی
های داده

 موجود

 نام کشور

 3ی جنوبیقایآفر 2892-0228 0222    56/7

 4و باربودا گوایآنت 2893-0228 0228 44/36 38/44 66/27 89/29

 0آنگولا 2887-0228 0225 36/32 79/64 48/28 59/22

 4شیاتر 2892-0227 0229 32/4 27/8 62/6 

 3اردن 2892-0225 2882 05/7 40/8  26/27

 3ارمنستان 2885-0227 0229 59/03 74/29 36/32 

 4ایاسپان 2892-0228 0220 97/28 84/34 78/0 02/27

 4یاسلوون 2883-0227 0220 06/02 57/30 08/3 22/27

 0اوکراین 2883-0228 0229 96/24  97/06 

 4ایتالیا 2892-0228 0222 97/8 37/02 28/3 76/5

 3رانیا 0224-0225 0229   65/22 

 4سلندیا 2893-0228 0227   33/20 

 3بلاروس 2886-0228 0222 04/9  37/05 

 4کیبلژ 2883-0227 0222 20/6 53/8 72/0 33/0

 2نافاسویبورک 0220-0227 0224 52/7 46/9 92/3 93/3

 4پرتغال 2892-0227 0222 86/22 69/05 28/6 88/6

 4یاسلواک جمهوری 0222-0227 0228 92/8 27/22 24/22 

 4چک یجمهور 2884-0229 2887    45/6

 4دانمارک 2892-0228 0229 72/9 42/26 89/4 92/3
 3کنیدومن 2880-0227 0223 62/22 70/20 82/2 50/22

                                                            
 ( رجوع کنید.1433های بانکی به اکبرموسوی و همکاران د. برای مطالعه بیشتر در خصوص نحوه تعیین تاریخ بحران1
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 . 1ادامه جدول 

Cycle 

Loss 

Trend 

Loss 

All 

Loss 

5Year 
Loss 

تاریخ 
شروع 
بحران 
 بانکی

 بازه زمانی
های داده

 موجود

 نام کشور

 2کونگو دموکراتیک 0229-0220 0228    53/7
 2رواندا 2887-0226 2888    68/4

 3هیروس 2885-0228 0229 32/22  23/27 
 4ژاپن 2895-0227 2882 87/2 87/2 99/8 
 0لانکایسر 0220-0229 0226    67/4
 4سوئد 2892-0227 0229 76/7 42/6 73/6 26/0
 4فرانسه 2892-0227 0222 29/4 28/22 84/2 05/0
 4قبرس 2889-0228 0220 60/32 68/44 93/7 06/04

 0زستانیقرق 2887-0228 0224 04/2  29/0 
 4کانادا 2892-0229 2896   45/0 
 4یکرواس 2884-0224 0226   32/20 
 4جنوبی کره 2892-0228 2887 67/27 28/37 34/22 43/5
 3ایکلمب 2892-0228 2889 62/22 86/26 85/4 55/6
 3گابن 2882-0227 0225 02/4 80/22  38/26

 3گرجستان 0220-0228 0229 52/20 52/20 76/24 
 4لهستان 2882-0228 0229   72/0 
 2ماداگاسکار 2882-0225 2886    52/5
 4تمال 0225-0224 0229    55/3

 3یمالز 2892-0228 2887 43/22 05/22 26/25 
 3هیمقدون 2886-0228 0220 23/8 88/2 26/6 22/4
 4موریس 2892-0228 0220 49/5 03/26 38/3 20/3

 2کیموزامب 2886-0228 0225 98/22 43/04 30/20 
 0اویمولد 2885-0228 0226 62/4 22/0 63/0 89/2

 0وانواتو 2897-0225 2889   77/4 
 0تنامیو 0224-0229 0222 98/26 98/26 47/22 68/6
 2یتیهائ 2885-0229 0220    29/4

 4هلند 2892-0229 0227 95/2 67/9 06/7 
 0هند 2892-0225 2880 46/2 89/0  76/3
 4ونانی 2897-0228 0226 32/2 07/34  32/6

 دلار یا کمتر( 2236سرانه  GNIکشورهای با درآمد پایین ) -2
 دلار( 4246دلار تا  2235سرانه  GNIد متوسط پایین )کشورهای با درآم -0
 دلار( 20636دلار تا  4245سرانه  GNIکشورهای با درآمد متوسط بالا ) -3
 دلار یا بیشتر( 20635سرانه  GNIکشورهای با درآمد بالا ) -4

 ( هستند.0202بندی کشورها براساس بانک جهانی )* تقسیم
 های پژوهشماخذ: یافته
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( نشان 3در نمودار د 1983-2319های بانکی در بازه زمانی پراکندگی بحران در ادامه،
 داده شده اسا.

 1294-2412های بانکی طی دوره زمانی . تعداد بحران4نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

های اواخر دهه شود. دوره اول مربوط به بحران(، سه دوره بحرانی دیده می3در نمودار د
اسا که در ادبیات موضوع، به بحران کشورهای جنوب شرق آسیا معروف میتدی  1993

از بخش  2337اسا. دوره بحرانی دوم، مربوط به بحران بزرگ مالی جهان اسا که در سال 
های مالی دیگر و نیز با سرایا به بخش 2338مسکن آمریکا شروع شد. این بحران در سال 
الا، منجر به ورشکستگی و نیمه ورشکستگی سایر کشورها به ویژه کشورهای با درآمد ب

ادامه یافا. بر اساس  2312های معتبر دنیا شد و در برخی از کشورها تا سال بانک
و 23381بحران در سال  13گذاری انجام شده با روش شاخص فشار بازار پول، تعداد تاریخ

یی شده اسا. به کشور مورد مطالعه شناسا 49برای  2339-2312های بحران نیز در سال 13
-2312کشور( در بازه زمانی  23درصد از کشورهای مورد مطالعه د 53عبارت دیگر، نزدیک 

                                                            
 . بحران بانکی برای کشور ایران نیز در همین سال اتفاق افتاده اسا.1
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-مربوط می 2316تا  2314های به سال ان بانکی بودند. دوره سوم بحاران، گرفتار بحر2338

های این دوره، مربوط به کشورهای با درآمد پایین و با درآمد شود که تمرکز اصلی بحران
ی های کشوری، طهای بانکی به تفکیک گروه، تعداد بحران4توسط پایین اسا. در نمودار م

 رسم شده اسا. 1983-2319بازه زمانی 

 1294-2412های بانکی در چهار گروه از کشورها طی دوره زمانی . تعداد بحران0نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

ها را در هر چهار نوع آن ثبا ن زیان(، کشورهایی که بیشترین و کمتری2در جدول د
 78/54ها آمده اسا. در این بین، کشور آنگولا با زیان های آناند به همراه مقدار زیانکرده

ها به خود اختصاص داده و کشور یونان نیز ، بیشترین مقدار را در بین زیانGDPدرصدی از 
 ، کمترین زیان را داشته اسا.GDPدرصدی از  33/3با زیان 

 ها. بیشترین و کمترین مقدار زیان2جدول 

 Year Loss All Loss Trend Loss Cycle Loss-5 مقدار زیان

 بیشترین
آنتیگوا و باربودا 

(44/36) 
 (06/04قبرس ) (36/32ارمنستان ) (79/64آنگولا )

 (89/2مولداوی ) (82/2دومنیکن ) (87/2ژاپن ) (32/2یونان ) کمترین
 وهشهای پژماخذ: یافته



 1041یز پاي | 21شماره  | 12سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 14

 

 . نتایج برآورد مدل0-2
در این قسما، ابتدا با توجه به چهار نوع زیان محاسبه شده برای سال بحرانی و سه سال بعد 

(، چهار متریر وابسته مختلف ساخته شده اسا. سپس مدل پژوهش درابطه 7از آن و رابطه د
ه اینکه ا توجه بشود. ب(( با استفاده از روش شبه حداک ر راستنمایی پواسون برآورد می6د

پذبر نبوده اسا؛ از کشور مورد مطالعه امکان 49محاسبه هر چهار نوع زیان در تولید برای 
ها، کشورهایی حضور دارند که امکان محاسبه زیان مربوط به این رو، در هر یک از تخمین

با  نآن تخمین و به دنبال آن، تشکیل متریر وابسته مرتبط با آن، وجود داشته اسا. همچنی
توجه به اینکه متریر بحران ارزی برای تعداد کشورهای کمتری در دسترس اسا؛ بنابراین، 
نتایج برآوردها یک بار بدون در نظر گرفتن متریر بحران ارزی و بار دیگر با در نظر گرفتن 

 ( ارائه شده اسا.4( و د3های دآن به ترتی  در جدول
اسا، متریر تورم  Year Loss-5سته مدل (، زمانی که متریر واب3طبق نتایج جدول د

م نقش های بحران بانکی دارد. توردار بر زیان تولید و افزایش هزینهدارای تاثیر م با و معنی
 1ای در موضوع بحران بانکی دارد؛ به طوری که هم به عنوان یک شاخص پیشرودوگانه

 2و هم به عنوان یک نتیجهدهد بحران عمل کرده و وقوع بحران بانکی را از قبل هشدار می
شود. به عبارت دیگر، در یک کشوری ممکن اسا در دوره پیش ناشی از بحران تلقی می

ماه قبل از وقوع بحران اسا، تورم بالایی ایجاد شود که این  24تا  12 از بحران که عموما
جود و موضوع به منزله ارسال هشدار زودهنگام وقوع بحران بانکی اسا. همچنین این امکان

جه که در این صورت به عنوان یک نتی بعد از بحران، تورم افزایش یابد دارد که طی چند سال
 رود.یا عواق  ناشی از وقوع بحران به شمار می

دار، متریر بدهی بخش عمومی اسا. مقدار برآورد شده این ضری  دومین متریر معنی
ا توجه به عتما متریر بیان شده که دار اسا. بدرصد معنی 1بوده و در سطچ  3384/1برابر 

م با و مطابق انتظار اسا؛ هر چه بدهی بخش عمومی افزایش یابد، میزان زیان در تولید 
ها ممکن اسا به دنبال های عمومی دولاکشورها نیز بیشتر خواهد شد. افزایش در بدهی

ه عبارت دیگر، د. بکنند، اتفاق بیفتهایی که برای کنترل و مدیریا بحران اتخاذ میسیاسا
های مدیریا بحران ممکن اسا در ظاهر بتواند مشکتت به وجود آمده را کاهش سیاسا

                                                            
1. Leading Indicators 

2. Outcome 
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شود. به عنوان م ال، در بحران جهانی سال دهد، اما خود منجر به بروز مشکتت جدیدی می
 کار رفته توانسا تاثیر واقعی بحران را کاهش دهد، اماهای بهبا اینکه سیاسا 2338-2337

ها با آن مواجه شوند، افزایش هایی را که ممکن بود، دولاهای عمومی و بدهیمیزان بدهی
هایی را درخصوص ثبات مالی در برخی از کشورها ایجاد کرد داد که این موضوع نگرانی

 (.Laeven and Valencia, 2010د

 . نتایج برآورد مدل )بدون متغیر بحران ارزی(4جدول 
Cycle 
Loss 

Trend 
Loss 

All 
Loss 

5-Year 
Loss 

 متغیرها

***2230/2- 
(2228/2) 

***2280/2- 
(2230/2) 

***2243/2- 
(2227/2) 

***2245/2- 
(2227/2) 

Constant 

**8888/2- 
(22222/2) 

2222/2 
(22222/2) 

***8888/2- 
(22220/2) 

8888/2- 
(22222/2) 

GDP per capita 

8882/2- 
(2207/2) 

***2670/2 
(2290/2) 

***2858/2 
(2279/2) 

***2726/2 
(2292/2) 

Inflation 

2233/2 
(2206/2) 

2206/2 
(2204/2) 

*2248/2 
(2209/2) 

2237/2 
(2205/2) 

Bank credit/ GDP 

**2055/2 
(2200/2) 

2260/2 
(2220/2) 

2208/2 
(2255/2) 

2259/2 
(2202/2) 

Credit-to-GDP gap 

***2227/2 
(2236/2) 

8862/2- 
(2239/2) 

***2253/2 
(2234/2) 

***2294/2 
(2236/2) 

Public debt/ GDP 

***0779/2- 
(2238/2) 

6992/2- 
(0742/2) 

**4026/2- 
(2857/2) 

*4563/2- 
(0237/2) 

Financial openness 

***2242/2 
(2227/2) 

2232/2 
(2209/2) 

*2244/2 
(2205/2) 

***2252/2 
(2204/2) 

Trade openness 

*8472/2- 
(2329/2) 

8723/2- 
(2032/2) 

**8477/2- 
(2005/2) 

*8675/2- 
(2067/2) 

Discret. gov. consumption 

8902/2- 
(2298/2) 

8956/2- 
(2043/2) 

***8265/2- 
(2002/2) 

**8469/2- 
(2030/2) 

CB assets 

 تعداد کشورها 40 42 37 44

92/36 
(2222/2) 

48/37 
(2222/2) 

82/97 
(2222/2) 

36/48 
(2222/2) 

 آماره والد )ارزش احتمال(

 لگاریتم شبه راستنمایی -9660/03 -4822/09 -8008/26 -4773/27

2968/2 2264/2 2382/2 2027/2 2Pseudo R 

 درصد  2و  6، 22داری *، ** و *** به ترتیب سطح معنی
 معیار نیرومند برای هر ضریب است.دهنده انحرافاعداد داخل پرانتز، نشان -

 های پژوهشماخذ: یافته
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. در مطالعه حاضر، از 1دار مدل اول اساتریر درجه باز بودن مالی، سومین متریر معنیم
برای نشان دادن درجه باز بودن مالی کشورها استفاده شده اسا. مقدار  KAOPENشاخص 

تر باشد، میزان نزدیک 1اسا. هرچه درجه باز بودن مالی به  1و  3نرمال شده این متریر، بین 
تظار با توجه به عتما منفی و مطابق اناشی از بحران بانکی کمتر خواهد شد. زیان در تولید ن

متریر بیان شده با افزایش این متریر، مقدار زیان در تولید ناشی از بحران بانکی کمتر خواهد 
شد. طبیعتا کشورهای با درآمد بالا و پیشرفته، درجه باز بودن مالی بالاتری نسبا به 

دارند. بنابراین، مقدار زیان در تولید این کشورها، از طریق این کانال کشورهای کم درآمدتر 
 اثرگذاری، کمتر خواهد بود.

هبود دهنده بدار بعدی، متریر مخارج احتیاطی دولا اسا. این متریر نشانمتریر معنی
لا شود که توسط دواقتصادی پس از بحران اسا و به نوعی یک سیاسا مالی تلقی می

توان بحران را مدیریا کرده و زیان ا. با افزایش در این وجوه احتیاطی، میقابل اجرا اس
 های ناشی از بحران را کاهش داد.تولید و هزینه

اسا(  Year Loss-5دار آخر در مدل اول دزمانی که متریر وابسته مدل، متریر معنی
به اینکه این دار اسا. با توجه درصد معنی 5های بانک مرکزی بوده که در سطچ دارایی

متریر، عتما مورد انتظار را دارا اسا؛ بنابراین، هر چه مقدار این متریر بیشتر باشد، زیان در 
تولید ناشی از بحاران کمتر خواهد بود. این متریر هماانند متریر مخارج احتیاطی دولا، 

انک ی بهادهنده بهبود اقتصادی پس از بحران اسا؛ به طوری که افزایش در دارایینشان
مرکزی کشورها بعد از وقوع بحران بانکی، یک سیاسا پولی در جها بهبود شرایط 
اقتصادی و کاستن از اثرات مخرب در تولید کشورها اسا که به واسطه وقوع بحران بانکی 

 اتفاق افتاده اسا.

، Year Loss-5بندی درخصاوص نتایج مدل با متریر وابسته در پایان به عنوان جمع
گفا متریرهای تورم، بدهی بخش عمومی، اثر م با و متریرهای درجه باز بودن  توانمی

های بانک مرکزی، اثر منفی بر زیان در تولید ناشی از مالی، مخارج احتیاطی دولا و دارایی
دار اسا، درصد معنی 1بحران بانکی دارند. متریر درجه باز بودن تجاری با اینکه در سطچ 

ر را ندارد. همچنین با توجه به مقدار آماره والد و ارزش احتمال آن که اما عتما مورد انتظا
شود. ( برای هر مدل ارائه شده، خوبی برازش مدل برآورد شده تایید می3در پایین جدول د

                                                            
 ( رجوع کنید.1396به یزدانی و اسماعیلی د های مالیبحران برهای تجاری جریاندر خصوص تاثیر . برای مطالعه بیشتر 1
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هایی درگرسیون شبه حداک ر اسا که برای چنین مدلی 1237/3مدل نیز برابر  2Rمقدار شبه 
 رود.ل قبولی به شمار میراستنمایی پواسون( مقدار قاب

اسا، عتوه بر متریرهای تورم، بدهی بخش  All Lossزمانی که متریر وابسته مدل، 
های بانک مرکزی، متریر عمومی، درجه باز بودن مالی، مخارج احتیاطی دولا و دارایی

دار اسا.  این متریر به عنوان درصد معنی 13نیز در سطچ  GDPنسبا اعتبار بانکی به 
. ها در مدل لحاظ شده اساکسی از اندازه بخش بانکی کشورها و سطچ توسعه مالی آنپرو

ها تر و به دنبال آن سطچ توسعه مالی آنبنابراین، هر چه بخش بانکداری کشورها بزرگ
حران ها اتفاق بیفتد، زیان در تولید ناشی از ببالاتر باشد، زمانی که یک بحران بانکی در آن

 بود.  نیز بیشتر خواهد
 داری دردهنده سطچ اقتصادی کشورها اسا با وجود معنیسرانه که نشان GDPمتریر 

درصد، دارای عتما مورد انتظار نیسا. همانند مدل قبل، نتایج آزمون والد و ارزش  1سطچ 
کند. در برآورد سوم که در آن، متریر وابسته داری کلی مدل را تایید میاحتمال آن، معنی

دار اسا. ترییر در مقدار این متریر، اسا، متریر تورم م با و معنی Trend Lossمدل 
تر پس از بحران کشورها را به روند پیش از بحران، نزدیک GDPتواند روند حرکتی می

 کند.
با  GDPها به شکل زیان در در هر سه برآوردی که نتایج آن در بالا مرور شد، نوع زیان

 Year-5های ری که در دو برآورد اول دمدل با متریر وابستهتوجه به روند آن بود؛ به طو

Loss  وAll Loss شکاف بین روند پیش از بحران با سری زمانی ،)GDP  ،حقیقی کشورها
مبنای محاسبه زیان در تولید قرار گرفا. در برآورد سوم نیز شکاف بین روند پیش از بحران 

(، متریر وابسته 3ی شد. در برآورد چهارم جدول دبا روند کل دوره به عنوان زیان در تولید تلق
 GDPاسا؛ به طوری که شکاف بین روند کل دوره و  GDPمدل بیانگر زیان در خود روند 

ا در مدل چهارم ب دهنده زیان در تولید ناشی از بحران بانکی اسا.حقیقی کشورها، نشان
ی بخش عمومی اثر م با و و بده GDP، متریر شکاف اعتبار به Cycle Lossمتریر وابسته 

متریر درجه باز بودن مالی و مخارج احتیاطی دولا، اثر منفی بر زیان در تولید ناشی از بحران 
 بانکی داشتند. 

به عنوان شاخصی برای شکنندگی  GDPدر ادبیات موضوع از متریر شکاف اعتبار به 
ی و ای قیما دارایهسیستم بانکی و نشان دادن اعتبار بیش از حد که علا اصلی حباب
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ن شود. این متریر نیز همانند تورم، هم به عنوامیهای غیرقابل وصول بانکی اسا، استفاده وام
یک شاخص هشداردهنده زودهنگام بحران و هم به عنوان یک عامل تاثیرگذار در مقدار 

زایش فزیان در تولید کشورها، پس از وقوع بحران بانکی اسا. افزایش این متریر، بیانگر ا
 در زیان تولید خواهد بود.

( 4در ادامه نتایج تخمین هر چهار مدل با در نظر گرفتن متریر بحران ارزی در جدول د
( از کشورهایی استفاده شده که در طول دوره تحا 4های جدول دارائه شده اسا. در تخمین

ارند حضور د ها، کشورهاییبررسی، بحران ارزی را نیز تجربه کردند. حتی در این تخمین
 .1که بحران دوقلو بانکی و ارزی داشتند

((، متریر بحران 3دار برآورد قبلی دجدول د(، عتوه بر متریرهای معنی4طبق نتایج جدول د
دار بوده اسا. معنی Cycle Lossو  Year Loss-5ارزی نیز در دو مدل با متریر وابسته 

 عد از بحران بانکی، گرفتار بحران ارزیبنابراین، زمانی که کشورها در چند سال قبل یا ب
 مقدار زیان در ،کنندشوند و یا حتی بحران دوقلو بانکی و ارزی را همزمان تجربه میمی

ها افزایش خواهد یافا. در ادبیات موضوع از این متریر نیز همانند متریرهای تورم تولید آن
 .2انکی یاد شده اسابه عنوان شاخص هشداردهنده بحران ب GDPو شکاف اعتبار به 

ها (، خوبی برازش آن4های جدول دمقدار آماره والد و ارزش احتمال آن در همه مدل
های مورد اشاره نیز در سطچ قابل قبولی اسا. مدل 2Rکند. همچنین مقدار شبه را تایید می

تخمین مدل تحقیق برای زمانی که کشورهای یکسانی در هر یک از چهار مدل حضور دارند 
هنده دیز انجام شد. نتایج این برآوردها، بسیار شبیه به نتایج قبلی بوده که این موضوع نشانن

 استحکام مناس  مدل اسا.

 

                                                            
به همراه وقوع یک بحران ارزی در دوره  t(، وقوع یک بحران بانکی در سال 2323. بر اساس مطالعه لیون و والنسیا د1

، 4های جدول اسا. بر این اساس در تخمینبه عنوان یک بحران دوقلو بانکی و ارزی تعریف شده  t1-[t,+1[زمانی 

 کشورهای آنگولا، ایسلند، دومنیکن، کره جنوبی، مالزی و موزامبیک بحران دوقلو بانکی و ارزی را تجربه کردند.

( دیویس و کریم 1998(، کامینسکی، لیزوندو و رینهارت د1998کانا و دتراجیچ د-. برای مطالعه بیشتر به دمیرجیک2

( و لانگ و 2314(، کاندلون و همکاران د2314(، کاگیانو و همکاران د2314( کین ولیو د2314لونت د (، آدینا2338د

 ( رجوع کنید.2316اشمیا د
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 . نتایج برآورد مدل )با متغیر بحران ارزی(0جدول 
Cycle 
Loss 

Trend 
Loss 

All 
Loss 

5-Year 
Loss 

 متغیرها

***2264/2- 
(2207/2) 

***2062/2- 
(2225/2) 

***2254/2- 
(2230/2) 

***2244/2- 
(2202/2) 

Constant 

8888/2- 
(22220/2) 

2222/2 
(22222/2) 

***8888/2- 
(22220/2) 

8888/2- 
(22222/2) 

GDP per capita 

2223/2 
(2236/2) 

***2284/2 
(2362/2) 

***2228/2 
(2045/2) 

***2858/2 
(2277/2) 

Inflation 

8858/2- 
(2270/2) 

2293/2 
(2269/2) 

***2284/2 
(2276/2) 

**2207/2 
(2268/2) 

Bank credit/ GDP 

8925/2- 
(2029/2) 

**2378/2 
(2020/2) 

***8490/2- 
(2279/2) 

8776/2- 
(2292/2) 

Credit-to-GDP gap 

8897/2- 
(2263/2) 

8965/2- 
(2288/2) 

**2205/2 
(2265/2) 

2262/2 
(2268/2) 

Public debt/ GDP 

***2488/2- 
(2430/2) 

***2285/2- 
(2727/2) 

***2020/2- 
(2273/2) 

***2262/2- 
(2924/2) 

Financial openness 

*2280/2 
(2267/2) 

2227/2 
(2236/2) 

2234/2 
(2247/2) 

2248/2 
(2237/2) 

Trade openness 

**4386/0 
(2737/2) 

6834/2- 
(0402/2) 

2062/0 
(2854/2) 

*8923/2 
(9300/2) 

Currency Crisis 

**8285/2- 
(2348/2) 

8697/2- 
(2057/2) 

***8253/2- 
(2026/2) 

***8386/2- 
(2039/2) 

Discret. gov. consumption 

***2857/2 
(2377/2) 

8752/2- 
(2343/2) 

*8354/2- 
(2356/2) 

8893/2- 
(2074/2) 

CB assets 

 تعداد کشورها 29 25 20 27

26/62 
(2222/2) 

05/60 
(2222/2) 

92/66 
(2222/2) 

30/72 
(2222/2) 

 آماره والد)ارزش احتمال( 

 لگاریتم شبه راستنمایی -8603/9 -7972/9 -5595/6 -7842/5

2362/2 2945/2 0629/2 2868/2 2Pseudo R 

 درصد   1و  5، 13داری به ترتی  در سطچ معنی*، ** و *** 
 معیار هر ضری  اسا.دهنده انحرافداخل پرانتز، نشان اعداد -

 های پژوهشماخذ: یافته

 2(، کینی و همکاران2339د 1نتایج مطالعه حاضر در خصوص متریر تورم با آنگکیناند
 GDP( سازگار اسا. نتیجه متریر نسبا اعتبار بانکی به 2321د 3( و لوییج و همکاران2321د

                                                            
1. Angkinand, A. P. 

2. Kenny, S., et al. 
3. Levieuge, G., et al. 
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( سازگار اسا. نتیجه حاصل 2321( و لوییج و همکاران د2339ددر این تحقیق با آنگکیناند 
های این مطالعه با نتایج مطالعات فورچری و در تخمین GDPبرای متریر شکاف اعتبار به 

 ( سازگار اسا.2321( و لوییج و همکاران د2312د 1زجینیکا
 2دویر ونتایج به دسا آمده برای متریر بدهی بخش عمومی مطابق با مطالعات دوروکس 

 ( اسا. نتیجه این تحقیق در2321( و لوییج و همکاران د2323د 3(، لیون و والنسیا2316د

 4(، ویلمز و همکاران2316خصوص متریر درجه باز بودن مالی با مطالعات دوروکس و دویر د
 ( سازگار اسا. 2321( و لوییج و همکاران د2318د

( و 2317د 5(، آمبروسیوس2316یر د(، دوروکس و دو2339نتایج مطالعات آنگکیناند د
 با نتایج مطالعه حاضر مطابقا دارد.  ( در خصوص متریر بحران ارزی2321دلوییج و همکاران 

( و 2312نتیجه متریر مخارج احتیاطی دولا، مطابق با مطالعات فورچری و زجینیکا د
ی بانک مرکزی هاو نتایج به دسا آمده برای متریر دارایی ( اسا2321لوییج و همکاران د

 خوانی دارد.( هم2321با مطالعه لوییج و همکاران د

 گیریبندی و نتیجه. جمع5
های زیادی را بر اقتصاد های اخیر اتفاق افتاده، همواره هزینههای بانکی که در سالبحران

. های مختلف شده اساکشورها تحمیل کرده و منجر به بروز مشکتت اقتصادی در زمینه
ا تا آید، نیاز اسرفا از شرایط بد اقتصادی که در اثر وقوع بحران به وجود میبرای برون

 یهای مناسبی برای مقابله با آن اتخاذ شود. یکمشکتت به درستی شناسایی شده و سیاسا
 هایهای ایجاد شده در تولید کشورها اسا. با محاسبه مقدار زیاناز این مشکتت، زیان
انند در توالص داخلی کشورها از یک سو و شناسایی عواملی که میایجاد شده در تولید ناخ

ران ایجاد توان بحاز سوی دیگر، می ثرات مخرب بحران بانکی موثر باشدکنترل یا کاهش ا
 شده را مدیریا کرد.

کشور از طریق  49های بحران بانکی برای بر این اساس در مطالعه حاضر، ابتدا رویداد
گذاری شد. در ادامه با تاریخ 1983-2319ار پول، طی دوره زمانی محاسبه شاخص فشار باز

                                                            
1. Furceri, D., & Zdzienicka, A. 

2. Devereux, J., & Dwyer, G. P. 

3. Laeven, L., & Valencia, F. 

4. Wilms, P., et al. 

5. Ambrosius, C. 
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، چهار نوع زیان در تولید ناخالص داخلی کشورها محاسبه شد. 1توجه به محدودیا تحقیق
بوده  GDPبا توجه به روند آن و زیان در خود روند  GDPها به شکل زیان در این زیان

 ران بانکی و سه سال بعد از آن محاسبه شد.های اشاره شده برای سال وقوع بحاسا. زیان
های بانکی به وقوع پیوسته در بازه های نموداری درخصوص تعداد بحراننتایج تحلیل

 13دهمزمان با وقوع بحران مالی بزرگ در دنیا( تعداد  2338زمانی فوق نشان داد که سال 
کی نیز در چهار سال بعد بحران بان 13کشور، گرفتار بحران بانکی شده بودند.  49کشور از 

ها در کشورهای با درآمد بالا اتفاق افتاده اتفاق افتاده اسا. اک ر این بحران 2338از سال 
های محاسبه شده، نشان داد که کشورهای آنگولا و یونان به اسا. همچنین بررسی زیان

د اختصاص خوترتی  بیشترین و کمترین مقدار زیان در تولید را در بین چهار نوع زیان به 
 دادند.

در راستای هدف اصلی تحقیق مبنی بر شناسایی عوامل موثر بر زیان تولیدی کشورها، 
چهار مدل مختلف براساس چهار نوع زیان محاسبه شده، برآورد شد. این برآوردها، یک بار 

ن ابدون در نظر گرفتن متریر بحران ارزی و بار دیگر با در نظر گرفتن آن انجام شد. نتایج نش
داد زمانی که وقوع بحران ارزی نادیده گرفته شود، متریرهای تورم، نسبا اعتبار بانکی به 

GDP شکاف اعتبار به ،GDP بدهی بخش عمومی اثر م با و متریرهای درجه باز بودن ،
ارند. های تولید دهای بانک مرکزی، اثر منفی بر زیانمالی، مخارج احتیاطی دولا و دارایی

که کشورها عتوه بر بحران بانکی، بحران ارزی یا حتی بحران دوقلو بانکی  همچنین زمانی
ها افزایش خواهد یافا. در نتیجه متریر کنند، مقدار زیان در تولید آنو ارزی را تجربه می

های تولید ناشی از بحران بانکی، شناسایی بحران ارزی به عنوان یک عامل مهم در مقدار زیان
 شد.

 تعارض منافع
 عارض منافع وجود ندارد.ت

  

                                                            
 صفر یا م با باشد. دهای محاسبه شده در تولید کشورها بای. مقدار زیان1
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 پیوست

 0و  4های های جدولاسامی کشورهای حاضر در هر یک از تخمین
Cycle-loss Trend-loss All Loss 5-Year Loss 

 ی جنوبی*قایآفر و باربودا گوایآنت و باربودا گوایآنت ی جنوبی*قایآفر
 و باربودا گوایآنت **آنگولا **آنگولا و باربودا گوایآنت

 **آنگولا شیاتر شیاتر **آنگولا

 شیاتر *اردن ارمنستان شیاتر

 *اردن ارمنستان ایاسپان *اردن

 ارمنستان ایاسپان یاسلوون ارمنستان

 ایاسپان یاسلوون *اوکراین ایاسپان

 یاسلوون ایتالیا ایتالیا یاسلوون

 *اوکراین *رانیا *رانیا *اوکراین

 ایتالیا **سلندیا **سلندیا ایتالیا

 *رانیا *بلاروس *لاروسب **سلندیا

 **سلندیا کیبلژ کیبلژ کیبلژ

 *بلاروس نافاسویبورک نافاسویبورک نافاسویبورک

 کیبلژ پرتغال پرتغال پرتغال

 نافاسویبورک یاسلواک جمهوری یاسلواک جمهوری یاسلواک جمهوری

 پرتغال دانمارک دانمارک چک یجمهور

 یکاسلوا جمهوری **کنیدومن **کنیدومن دانمارک

 دانمارک *هیروس *هیروس **کنیدومن

 **کنیدومن ژاپن ژاپن *کونگو دموکراتیک

 *هیروس *سوئد *سوئد رواندا

 ژاپن فرانسه فرانسه *هیروس

 *سوئد قبرس قبرس ژاپن

 فرانسه کانادا زستانیقرق لانکایسر

 قبرس جنوبی** کره کانادا *سوئد

 زستانیقرق *ایکلمب یکرواس فرانسه

 کانادا *گابن جنوبی** هکر قبرس

 جنوبی** کره گرجستان *ایکلمب زستانیقرق

 *ایکلمب لهستان گرجستان جنوبی** کره
 *گابن *ماداگاسکار لهستان *ایکلمب
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 0و  4های های جدولادامه اسامی کشورهای حاضر در هر یک از تخمین
Cycle-loss Trend-loss All Loss 5-Year Loss 

 گرجستان ی**مالز ی**مالز *گابن

 *ماداگاسکار هیمقدون هیمقدون گرجستان

 ی**مالز موریس موریس *ماداگاسکار

 هیمقدون **کیموزامب **کیموزامب مالت

 موریس یوامولد یوامولد ی**مالز

 **کیموزامب وانواتو وانواتو هیمقدون

 یوامولد تنامیو تنامیو موریس
 وانواتو ی*تیهائ هلند **کیموزامب

 تنامیو هلند  یوامولد

 ی*تیهائ *هند  وانواتو

 هلند ونانی  تنامیو

 *هند   ی*تیهائ

 ونانی   هلند

    *هند

    ونانی

 * کشورهایی که در دوره مورد مطالعه، حداقل یک بار بحران ارزی را تجربه کردند.

طبق تعریف لیون و والنسیا همزمان ** کشورهایی که در دوره مورد مطالعه، بحران دوقلو بانکی و ارزی را به طور 
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Abstract 
This paper investigates the effectiveness of monetary policy in recession and 
expansion periods of business cycles in Iran. It uses the distribution of price 
changes over time using micro-data of producer and consumer price indices from 
March 2004 to March 2007 and March 1990 to March 2017. Results show that 
the observed distribution price changes at the producer and consumer levels 
change significantly over time. Whereas price flexibility (or, similarly, price 
stickiness) is closely related to the impact of monetary policy, the variable 
distribution of price changes over time suggests that the effectiveness of monetary 
policy should also change over time. We estimated the related parameters using 
the Ss model and the observed facts from the distribution of price changes, the 
price flexibility index, which shows how prices react to a monetary policy shock. 
The correlation coefficient and regression analysis results showed that the price 
flexibility index is counter-cyclical; this means that during periods of economic 
recession, the index of price flexibility increases. Therefore, the impact of 
monetary policy on real output decreases. However, during periods of economic 
expansion, the impact of monetary policy increases. 
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 استفاده با اقتصادي رونق و رکود دوران در پولی سیاست کارایی 
 قیمت هايشاخص دهندهتشکیل اقلام به مربوط هايداده از

  کنندهمصرف و تولیدکننده

  ایران سمنان، سمنان، دانشگاه دکتري اقتصاد، دانشجوي    آبادي هومن کرمی خرم
  

 سمنان، ایران  ،استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه سمنان علیرضا عرفانی 
  

 ایران ی، تهران،ئ، دانشگاه علامه طباطبابازرگانی اقتصاددانشیار، گروه  حسین توکلیان

 چکیده
هاي رونق و رکود اقتصادي در ایران با استفاده اثرگذاري سیاست پولی در دوره بررسی منظور به مقاله این در
ت در طول کننده، توزیع تغییرات قیمهاي قیمت تولیدکننده و مصرفدهنده شاخصهاي مربوط به اقلام تشکیلداده

کننده و مصرف نندهزمان استخراج و نشان داده شد که توزیع تجربی مشاهده شده از تغییرات قیمت در سطح تولیدک
دگی ها (یا به طور مشابه میزان چسبنپذیري قیمتکند. از آنجا که انعطافدر طول زمان به طور معناداري تغییر می

ها) با اثرگذاري سیاست پولی ارتباط تنگاتنگی دارد، متغیر بودن توزیع تغییرات قیمت در طول زمان گویاي قیمت
ت پولی نیز در طول زمان باید متغیر باشد. به همین منظور با استفاده از مدل این واقعیت است که اثرگذاري سیاس

هاي مشاهده شده از توزیع تغییرات اقلام و تخمین پارامترهاي مربوط به آن با استفاده از واقعیت Ssساختاري 
 1369:1و  1396:1تا  1383:1کننده به ترتیب در دوره زمانی هاي قیمت تولیدکننده و مصرفدهنده شاخصتشکیل

دهد، ها به تکانه سیاست پولی را نشان میها که نحوه واکنش قیمتقیمت پذیريانعطاف ، شاخص1396:4تا 
ها به قیمت پذیريانعطاف استخراج شد. نتایج مربوط به تحلیل ضریب همبستگی و رگرسیون نشان داد که شاخص

ها قیمت پذیريانعطاف هاي رکود اقتصادي شاخصهکند؛ به این معنا که در دوراي عمل میصورت ضدچرخه
هاي رونق رهیابد و برعکس در دوافزایش یافته و بنابراین، اثرگذاري سیاست پولی بر تولید حقیقی کاهش می

 .یابداقتصادي اثرگذاري سیاست پولی جهت رونق بیشتر به اقتصاد و یا برقراري ثبات اقتصادي افزایش می
 .ها، ایرانپذیري قیمتانعطاف ،Ss مدل یاست پولی،س: کلیدي هايواژه
  JEL:  E52, E31, E32 بنديطبقه

                                                            
 اله دکتري دانشگاه سمنان است.این مقاله برگرفته از رس -

 aerfani@semnan.ac.irنویسنده مسئول:  
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   مقدمه .1
 بلندمدت در حقیقی متریرهای بر پولی سیاسا اثر که اندداده نشان فراوانی مطالعات تاکنون

 پولی سیاسا مدت،کوتاه در هاقیما چسبندگی وجود دلیل به اسا ممکن اما اسا، خن ی
 ,Barroد بخشی به اقتصاد شودباشد و موج  ثبات داشته حقیقی اثرات موقا طور به

 شودمی سب  که اسا اسمی هایسبندگیچ وجود جدید، کینزی ادبیات در(. 2013
اکنش سطچ میزان و بنابراین،. باشند داشته حقیقی اثر اقتصاد بر پولی سیاسا هایتکانه

های پولی، سوالی محوری در بین اقتصاددانان حوزه سیاسا پولی ها به تکانهعمومی قیما
 رد اسیاس فرضی هاقیما گذاری اقتصادی اسا؛ چسبندگیو همچنین حوزه سیاسا

 به کتن اقتصاد متریرهای واکنش درک برای و شده محسوب جدید کینزی هایمدل
 اسا.  برخوردار خاصی اهمیا از پولی هایتکانه

 هب تورم و تولید واکنش با رابطه در را مفیدی اطتعات ها،قیما چسبندگی درجه
ال نرخ بهره چراکه کان هد،دمی ارائه پولی سیاسا انتقال مکانیزم نتیجه در و پولی هایتکانه

ترین کانال انتقال سیاسا پولی به صورت تنگاتنگی با میزان ترییر حقیقی به عنوان مهم
های سیاسا پولی در ارتباط اسا. به عنوان م ال، با اتخاذ سیاسا ها در مواجهه با تکانهقیما

افته و موج  ایش یها، نرخ بهره حقیقی افزپولی انقباضی با فرض عدم ترییر متناس  قیما
گذاری و در نهایا کاهش تقاضای کل و بالا رفتن هزینه سرمایه و کاهش مخارج سرمایه

 در صادیاقت هایبنگاه که اسا این بر فرض قیما چسبندگی هایمدل تولید خواهد شد. در
 شودمی باعث که هستند مواجه هاییمحدودیا با دوره هر در خود کالای قیما تعدیل
 بر پولی اساسی نتیجه در و نکنند ترییر آنی طور به پولی هایتکانه به واکنش در هاقیما
 به یا اشندب داشته بیشتری چسبندگی هاقیما چه هر .باشد اثرگذار اقتصاد حقیقی بخش

 یاساس اثرگذاری شوند، تعدیل کامل طور به تریطولانی دوره برای هاقیما دیگر، عبارت
 دوره در توانندمی پولی گذارسیاسا مقامات حالتی چنین در و اسا ماندگارتر و بیشتر پولی

. گیرند هرهب انبساطی پولی سیاسا از تولید شکاف بستن و اقتصاد تحریک برای رکود
 باشد، بالا هاقیما چسبندگی و کند دنبال را تورم کاهش هدف گذارسیاسا اگر همچنین
 درستی رکد داشتن بنابراین،. بود خواهد همراه تولید شدیدتر کاهش با تورم کاهش سیاسا

 .اسا مهم یپول هایسیاسا اثرات دقیق تحلیل برای اقتصاد هر در قیما چسبندگی درجه از
ان های سیاسا پولی در دورعتوه بر آن، میزان واکنش متریرهای حقیقی و اسمی به تکانه
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ه همین کند. بو چندان میرونق و رکود برای برقراری ثبات اقتصادی اهمیا این موضوع را د
 ونقر هایدوره در گذاریقیما مدل نوع و هاقیما رفتار به مربوط هایآماره منظور ارزیابی

 دوره رد هاقیما چسبندگی درجه اگر م ال، عنوان به. اسا فراوان اهمیا دارای نیز رکود و
 سیاسا عمالا حقیقی اثرات که گرفا نتیجه توانمی آنگاه باشد، رونق دوره از بالاتر رکود
 و اسا ترقوی رونق دوره به نسبا رکود دوره در( پولی تسهیل هایسیاساد انبساطی پولی

 کمک ولیدت شکاف شدن بسته و رکود عمق کاهش به تواندمی پولی سیاسا ابزار بنابراین،
 بستن هاج در اقتصادی رشد ثبات به کمکی پولی سیاسا ابزار رونق، شرایط در اما کند،

 .اسا مشهود آن برای تورم کاهش اثرات تنها و کندنمی تولید شکاف
 درجه دبرآور حقیقی، متریرهای بر پولی سیاسا اثرگذاری دقیق ارزیابی منظور به

 های آن در دوره رونق و رکودو پویایی( هاقیما ترییرات فراوانی یاد هاقیما چسبندگی
 ترییر دفعات تعداد بر عتوه چون. باشد اداقتص در گذاریقیما مدل متناس  با نوع باید

 هایماق ترییر جها نیز هافروشخرده و هابنگاه استفاده مورد الگوی دوره، یک در هاقیما
 از هر یک. ادد انجام پولی سیاسا اثرات از دقیقی ارزیابی بتوان تا اسا اهمیا حائز بسیار

  .داشا ولیپ سیاسا تاثیر از دقیقی و صحیچ درک تواننمی نباشد، موجود که اطتع دو این
 پذیریگیری درجه انعظافهدف از انجام این پژوهش برآورد یک شاخص برای اندازه

های آن در دوران رونق و رکود اقتصادی اسا. نوآوری پژوهش ها و بررسی پویاییقیما
ل دای اسا که تنها معطوف به یک محاضر در این اسا که مدل استفاده شده به گونه

، گیرد. عتوه بر آنگذاری را دربر میهای قیماگذاری نبوده و طیف وسیعی از مدلقیما
های رونق و رکود مورد ها در دورههای درجه چسبندگی قیمادر مطالعات داخلی پویایی

 بررسی قرار نگرفته اسا.
ه ط بدوم حقایق آماری مربو بخش در که اسا صورت این به سازماندهی مقاله در ادامه
ر بخش شود. دکننده نشان داده میهای تولیدکننده و مصرفتوزیع ترییرات قیما شاخص

شناسی پژوهش و شود. در بخش چهارم روشسوم مبانی نظری و پیشینه پژوهش ارائه می
شاهده های قیمتی ممعرفی شده و نحوه برآورد پارامترهای مدل با استفاده از داده تصریچ مدل

 ششم بخش پردازد. درمی استفاده مورد هایشود. بخش پنجم به دادهیشده شرح داده م
ضری  همبستگی و  تحلیل از استفاده با شود ومی ارائه مدل برآورد از حاصل نتایج

در  های رونق و رکود ودر دوره هاقیما پذیریانعطاف نحوه ترییر رفتار شاخص رگرسیون،
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 رارق ارزیابی های تجاری موردران مختلف چرخهنهایا میزان اثرگذاری سیاسا پولی در دو
 .پردازدمی گیرینتیجه و نتایج بندیجمع به مقاله این هفتم در نهایا بخش و گیردمی

 . حقایق آشکار شده2
( توزیع ترییرات اقتم شاخص قیما تولیدکننده و شاخص قیما کالاها و خدمات 1شکل د

 1های مختلف ترییرات قیما( چندک1کل دمصرفی را در طول زمان نشان می دهد. در ش
که با پس زمینه تیره و  2های رونق و رکودبرای دو شاخص قیمتی مزبور با توجه به دوره

روشن مشخص شده، نشان داده شده اسا. اولین مشاهده این اسا که توزیع ترییرات قیما 
ین انگین بازه دامنه بکنند؛ میدر هر دو شاخص قیما به طور معنادار در طول زمان ترییر می

ه کنندهای قیما تولیدکننده و مصرف( برای شاخص25منهای صدک  75چارکی دصدک 
درصد اسا. همچنین ترییرات قیما شاخص قیما کالاها و خدمات مصرفی از  2حدود 

ترییرات قیما شاخص قیما تولیدکننده بیشتر بوده اسا. ترییرات قیما در طول زمان 
حا تاثیر ها را تفی نبوده اسا؛ یکی از عوامل مهمی که ترییرات قیمامطمئنا به طور تصاد

 های تجاری اسا. دهد، چرخهقرار می
های تر رابطه بین شکل توزیع ترییرات قیما شاخصدر ادامه برای بررسی دقیق

 شود. کننده از آماره ضری  همبستگی استفاده میتولیدکننده و مصرف
  

                                                            
 قتما شاخص قیما ترییرات ماه هر در که اسا صورت این به های مختلف ترییرات قیمامحاسبه چندک . روش1

 شوند،می رت م صعودی ترتی  به و شده محاسبه کنندهمصرف و تولیدکننده قیما هایشاخص از هریک دهندهتشکیل

 که-( کنندهفمصر یا تولیدکنندهد مربوطه شاخص دهندهتشکیل اقتم از هریک اهمیا ضری  گرفتن نظر در با سپس

 مورد دوره انتهای تا بعد هایماه در فرآیند این. اسا شده محاسبه موردنظر هایچندک -اسا نسبی فراوانی با معادل

 .شود حاصل نظر مورد هایندکچ زمانی سری تا شده تکرار بررسی

 که نگامیه و اسا رونق دوره در اقتصاد کند،می حرکا اوج سما به حضیض از اقتصاد که هنگامی تعریف . بنا به2

 اسبراس شودمی مشاهده که گونههمان تعریف این. اسا رکود در اقتصاد کند،می حرکا حضیض سما به اوج از

 Hallد شودمی معرفی رونق عنوان به( م با رشدد اقتصاد عادی حالا و اسا یاقتصاد نماگر منفی و م با رشد نرخ

et al., 2003). 
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 مت در طول زمان. توزیع تغییرات قی1شکل 
 الف. شاخص قیمت تولیدکننده

 
 ب. شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی

 
  پژوهشهای : یافتهماخذ

ی رونق و های تجارتر رابطه بین توزیع ترییرات قیما با چرخهبه منظور بررسی دقیق
جه ا تو. بدهدگذاری را با تواتر فصلی نشان میای قیما( خصوصیات چرخه1رکود، جدول د

ورد آوری و برآهای ملی ایران با تواتر فصلی جمعچون آمارهای مربوط به حساب به اینکه
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 هایشود باید خصوصیات مربوط به خصوصیات توزیع ترییرات قیما شاخصمی
. قبل از برآورد 1کننده از تواتر ماهانه به تواتر فصلی تبدیل شوندتولیدکننده و مصرف

دبه  قیما و گشتاورهای توزیع ترییرات قیما با رشد اقتصادی همبستگی میان فراوانی ترییر
های مزبور روندزدایی های رونق و رکود( باید آمارهای جها نمایش دورهعنوان آماره

شوند. برای این منظور از دو روش مختلف استفاده شده اسا. در روش اول آماره فراوانی 
فیلتر و  2ر کینگما با استفاده از فیلتر باکستترییر قیما و سه گشتاور اول توزیع ترییرات قی

های روندزدایی شده ( ضری  همبستگی آماره1روندزدایی شده اسا؛ قسما اول جدول د
دهد. در روش دوم با استفاده از را با نرخ شد تولید ناخالص داخلی دبدون نفا( نشان می

ی فراوانی ترییر قیما و هاروندهای با تواتر پایین از آماره 3فیلتر هودریک و پرسکات
گشتاورهای توزیع ترییرات قیما حذف شده و سپس با استفاده از میانگین متحرک مرتبه 

 ها حذف شده اسا. سوم دسه فصل( روندهای با تواتر بالا برای این آماره
شود؛ اول آنکه فراوانی ترییر ( دو واقعیا آماری مهم برداشا می1از نتایج جدول د

ها کاهش و به های رونق فراوانی ترییر قیماای اسا؛ یعنی در دورههها ضدچرخقیما
دهد که این یافته ( نشان می2314د 4شود. واوراها بیشتر میعبارت دیگر، چسبندگی قیما

های مربوط به شاخص قیما خدمات؛ یعنی داده و کالاها گذاریقیما از مرحله برای دو
در کشور آمریکا برقرار اسا. واقعیا آماری دوم کننده تولیدکننده و شاخص قیما مصرف

 ای اسا. ها نیز ضدچرخهاین اسا که پراکندگی قیما
دهد؛ ضری  همبستگی ها را معیار انحراف معیار نشان می( پراکندگی قیما1جدول د

منفی و معنادار انحراف معیار توزیع ترییرات قیما برای هر دو شاخص تولیدکننده و 
دهد. ها را نشان میای پراکندگی قیمارشد اقتصادی، ویژگی ضدچرخهکننده با مصرف

ها های رونق اقتصادی پراکندگی قیماتفسیر این واقعیا آماری آن اسا که در دوره

                                                            
کننده از ماهانه های قیما تولیدکننده و مصرف. برای تبدیل تواتر خصوصیات آماری توزیع ترییرات قیما شاخص1

 گیری استفاده شده اسا. به فصلی از روش میانگین

2. Baxter Kingg Filter 

3.  Hodrick Prescott Filter 

4. Vavra, J. 
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( 2318د 2( و برگر و واورا2318د 1های بلوم و همکارانیابد. این واقعیا با یافتهکاهش می
 سازگاری دارد. 

دهد که چولگی توزیع ترییرات قیما ویژگی نشان می (1دو ستون آخر جدول د
ای دارد. بین دو شاخص قیمتی، سازگاری ای و کشیدگی آن خاصیا چرخهضدچرخه

سوم و  برای گشتاورهای کنندهشاخص قیما تولیدکننده نسبا به شاخص قیما مصرف
تلف بین ی مخهای تجاری بیشتر اسا. همین رفتارهاها با چرخهچهارم توزیع ترییرات قیما

گذاری را طی مراحل تولید نشان های قیمتی اهمیا تحلیل همزمان رفتار قیماشاخص
 دهد. می

 هاهای تجاری با گشتاورهای تغییرات قیمت. همبستگی چرخه1جدول 
 کشیدگی چولگی انحراف معیار فراوانی 

 فیلتر باکستر کینگ
 62/2* -22/2* -23/2** -26/2** کنندهشاخص قیمت مصرف

 24/2* -24/2* -24/2* -25/2* شاخص قیمت تولیدکننده
     

 فیلتر هودریک و پرسکات و میانگین متحرک

 02/2* -26/2* -02/2** -20/2** کنندهشاخص قیمت مصرف
 74/2* -02/2* -20/2** -23/2** شاخص قیمت تولیدکننده

ت های اقلام تشکیل دهنده شاخص قیمقیمتاین جدول ضریب همبستگی بین مشخصات آماری توزیع تغییرات  -
های دهد. قبل از برآورد ضریب همسبتگی، سریکننده را با رشد اقتصادی بدون نفت نشان میتولیدکننده و مصرف

زمانی مربوط به فراوانی تعدیل قیمت و گشتاورهای توزیع تغییرات قیمت به دو روش فیلتر باکستر و کینگ )با 
های مورد استفاده برای اند. داده( روندزدایی شده2522فیلتر هودریک و پرسکات )با پارامتر  ( و30و  5پارامترهای 

 است.  2385:2تا  2393:2و برای شاخص قیمت تولیدکننده از  2385:4تا  2358:2کننده از شاخص قیمت مصرف
 دهند. درصد نشان می 6و  22* و ** به ترتیب سطح معناداری را در  -

 پژوهشهای ه: یافتماخذ

یرات ها را با گشتاورهای توزیع تری( ضری  همبستگی فراوانی ترییرات قیما2جدول د
ها به طور معمول گذاری، فراوانی ترییر قیماهای قیمادهد. در مدلها نشان میقیما

بررسی  ها دارد؛ بنابراین، این نتایج برایپذیری دچسبندگی( قیماارتباط نزدیکی با انعطاف

                                                            
1. Bloom, N., et al. 

2. Berger, D., & Vavra, J. 
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ها مهم و ه بین چگونگی ترییرات قیما دتوزیع ترییرات قیما( و فراونی ترییر قیمارابط
ها به طور م با دهد که فراوانی تعدیل قیما( نشان می2کاربردی اسا. ستون دوم جدول د

ها همبستگی دارد؛ این ویژگی با هر دو فیلتر مختلف و معناداری با پراکندگی قیما
ن رابطه برقرار اسا. البته ای کنندهقیمتی تولیدکننده و مصرفهای روندزدایی برای شاخص

کننده سازگاری بیشتری دارد، چون ضری  همبستگی برآورد برای شاخص قیما مصرف
درصد از ضری  برآورد شده برای شاخص  33کننده حدود شده برای شاخص قیما مصرف

ها تعدیل قیما ین فراوانی( رابطه ب2تر اسا. ستون بعدی جدول دقیما تولیدکننده بزرگ
دهد. همانند رابطه قبلی، برای هریک از و چولگی توزیع ترییرات قیما را نشان می

چولگی با فراوانی همبستگی م با و معنادار دارد و البته این همبستگی  ،های قیمتیشاخص
ا. در تر اسکننده نسبا به شاخص قیما تولیدکننده قویبرای شاخص قیما مصرف

تر و معکوسی بین فراوانی و دهد که ارتباط ضعیف( نشان می2، ستون آخر جدول دنهایا
 کشیدگی وجود دارد. 

 هاها با گشتاورهای تغییرات قیمت. همبستگی فراوانی تغییر قیمت2جدول 

های اقلام ها را با مشخصات آماری توزیع تغییرات قیمتاین جدول ضریب همبستگی بین فراوانی تعدیل قیمت -
های دهد. قبل از برآورد ضریب همسبتگی، سریکننده نشان میدهنده شاخص قیمت تولیدکننده و مصرفکیلتش

زمانی مربوط به فراوانی تعدیل قیمت و گشتاورهای توزیع تغییرات قیمت به دو روش فیلتر باکستر و کینگ )با 
های مورد استفاده برای اند. دادهدزدایی شده( رون2522( و فیلتر هودریک و پرسکات )با پارامتر 30و  5پارامترهای 

 است. 2385:2تا  2393:2و برای شاخص قیمت تولیدکننده از  2385:4تا  2358:2کننده از شاخص قیمت مصرف
 دهند.درصد نشان می 6و  22* و ** به ترتیب سطح معناداری را در  -

 پژوهشهای : یافتهماخذ

 کشیدگی چولگی انحراف معیار 
 فیلتر باکستر کینگ

شاخص قیمت 
 کنندهمصرف

**43/2 **05/2 *25/2- 

 -02/2* 06/2* 08/2* مت تولیدکنندهشاخص قی
 فیلتر هودریک و پرسکات و میانگین متحرک

شاخص قیمت 
 کنندهمصرف

**27/2 *27/2 *29/2- 

 -22/2* 28/2* 29/2* شاخص قیمت تولیدکننده



 1041یز پاي | 21شماره  | 12سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 10

 

واهد محکمی وجود دارد که فراوانی، پراکندگی ها به این شرح اسا که شختصه یافته
ای هستند و فراوانی با دو آماره دیگر به طور ها هر سه ضدچرخهو چولگی ترییرات قیما

جاری رابطه های تجها وابستگی دارند. همچنین کشیدگی توزیع ترییرات قیما با چرخههم
 معکوس دارد. 

های تجربی و یافتن روابط بین اشود که این واقعیدر اینجا این سوال مطرح می
خصوصیات آماری پراکندگی تریرات قیما چه اهمیتی دارد؟ در قسما بعد نشان داده 

ها برای ارزیابی اثرگذاری ها در مورد خصوصیات ترییر قیماشود که این واقعیامی
ه ب های مربوطهای رونق و رکود اهمیا بسزایی داشته و همه ویژگیسیاسا پولی در دوره
ها و ماپذیری قیتواند در یک سنجه مفید از انعطافها در هر زمان میتوزیع ترییرات قیما

 اثرگذاری سیاسا پولی بر تولید ختصه شود.  ندر نتیجه میزا

 پیشینه پژوهش . مبانی نظری و4
طچ خرد ها در ساسمی در سطچ کتن، چسبندگی به اینکه منشا هر نوع چسبندگیبا توجه 

 گذاری در سطچ خرد به خصوص فراوانی تعدیلالعات بسیاری در زمینه رفتار قیمااسا، مط
( با بررسی آمارهای تورم 2336د 1ها انجام شده اسا. به عنوان نمونه، داین و همکارانقیما

ها در این ( قیما2کشورهای عضو اتحادیه اروپا نشان دادند که میانگین ماندگاری ددیرش
ر این رود سیاسا پولی حداقل دنج فصل اسا و بنابراین، انتظار میکشورها بین چهار تا پ

های ( برای داده2338د 3دوره دارای اثرگذاری باشد؛ به طور مشابه ناکامورا و استینسون
اند. البته ها را در همین حدود برآورد کردهمربوط به کشور آمریکا، میانگین ماندگاری قیما

ریکا فروشی کشور آمهای آنتین خردههای قیمتی فروشگاهداده ( با استفاده از2318د 4کاوالو
ها نسبا به آنچه در مطالعات قبلی بیان شده چسبندگی بیشتری دارند. دهد که قیمانشان می

 هایهای قیمتی ماهانه فروشگاهکارگیری داده( با به1398در مطالعات داخلی نیز ساعدی د
ها دهد که حداک ر ماندگاری قیمانشان می 1396:7تا  1379:9ای رفاه در بازه زمانی زنجیره

های مورد درصد از ماه 48ها دسا کم در ماه بوده و به طور متوسط قیما 3در ایران حدود 

                                                            
1. Dhyne, E., et al. 

2. Duration 

3. Nakamura, E. & Steinsson, J. 

4. Cavallo, A. 
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ت ای اسا که بخش خدماهای استفاده شده به گونهاند. ماهیا دادهبررسی دچار ترییر شده
 گیرد. کننده را دربر میشاخص قیما مصرفدرصد از اقتم  45را شامل نشده و در نهایا 

ای کتن هها از متریرهای مهم آن اسا که فراوانی و اندازه ترییر قیمایکی دیگر از یافته
( نیز با استفاده 2313(. همتی و بیات د1398پذیرد دساعدی، ثیر میاقتصادی از جمله تولید تا

 1383ها را در دوره زمانی دیل قیمافراوانی تع ،کننده ایراناز اقتم شاخص قیما مصرف
 پذیریدهنده سطچ بالایی از انعطافاند که نشاندرصد برآورد کرده 5/74حدود  1393تا 

 ها در ایران اسا. قیما
 قیما شاخص زیر اجزای اطتعات کارگیریبه ( با1398زاده دبیات و مدنی

 سطچ در گذاریقیما رفتار دادند نشان 1392:12 تا 1369:1 زمانی بازه در کنندهمصرف
 لیلد همین به و اسا متفاوت بالا تورم هاینرخ با پایین تورم هاینرخ در فروشیخرده

ای ونهبود؛ به گ خواهد متفاوت نیز تورمی رژیم دو این در مالی و پولی هایسیاسا کارایی
 قیما ترییرات فراوانی و تورم میان مستقیم ایرابطه درصد، 22 مرز از تورم عبور با که

 درجه و افتهی افزایش قیما ترییر دفعات یابد، افزایش تورم اگر کهطوری به شود؛می مشاهده
 .یابدمی کاهش هاقیما چسبندگی

ها در سطچ خرد با سوال اصلی این اسا که چه ارتباطی بین میزان تعدیل قیما 
( با ارائه یک مدل 1987د 1ها در سطچ کتن وجود دارد؟ کاپلین و اسپولرچسبندگی قیما

ها با استفاده از یک نوع دهند که هیچ ارتباطی بین این دو سنجه وجود ندارد. آننشان می
کنند های خرد با در نظر گرفتن فروض خاصی مشاهده میبرای نحوه تعدیل قیما Ssمدل 

دهد های پولی به طور یک به یک واکنش نشان میها نسبا به تکانهکه سطچ عمومی قیما
 اثر بودن سیاسا پولی بر تولید اسا. که نتیجه آن بی

 گونه چسبندگی درها در سطچ خرد وجود دارد، اما هیچدر این مطالعه چسبندگی قیما
دهند که ( نشان می2338د 2شود. عتوه بر این، گلوسو و لوکاسسطچ کتن مشاهده نمی

ها هزینه گذاری بنگاهکه مدل قیماهای پولی هنگامی ها به تکانهواکنش سطچ عمومی قیما
شود، دارای بیش برآوردی اسا. به عبارت دیگر، منو با یک مدل کالوو در نظر گرفته می

 های خرد دچار شود که فراوانی تعدیل قیمابا چنین ساختاری موج  می Ssهای مدل

                                                            
1. Caplin, A. S. & Spulber, D. F. 

2. Golosov, M. & Lucas Jr, R. E. 
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 1لینوک ها شوند. به طور مشابه، بیلز وپذیری سطچ عمومی قیمابرآوردی انعطافبیش
رای ها بپذیری سری زمانی مربوط به سطچ عمومی قیمادهند که انعطاف( نشان می2334د

های خرد مشاهده فروشی آمریکا به طور معناداری از فراوانی تعدیل قیماهای خردهداده
برآورد  21/3های ماهانه را ها میانه فراوانی تعدیل قیماهای خرد بیشتر اسا. آنشده در داده

دهد اند در حالی که مقدار خودهمبستگی مرتبه اول سری زمانی تورم ماهانه نشان میدهکر
 اسا.  83/3ها حدود پذیری قیماکه انعطاف

تری وجود دارد که کلی چهارچوبهای گویا، سوال این اسا که آیا فارغ از این نمونه
ذیری سطچ عمومی پها در سطچ خرد با درجه انعطافارتباط بین فراوانی تعدیل قیما

کنند که یک رابطه ثابا و ( استدلال می2336د 2ها را بیان کند؟ کابالرو و انگلقیما
ای شود که در طیف گستردههمیشگی بین این مفهوم وجود دارد. در این مطالعه نشان داده می

 شود، عتوه بر فراوانیگذاری را شامل میهای قیماکه تقریبا همه مدل Ssهای از مدل
پذیری ها در سطچ خرد، شکل توزیع ترییرات قیما نیز بر شاخص انعطافتعدیل قیما

( با استفاده 2336این مدل، کابالرو و انگل د چهارچوبها در سطچ کتن موثر اسا. در قیما
ها در مقایسه با پذیری سطچ عمومی قیمادهند که انعطافهای قیمتی نشان میاز داده

ای خرد سه برابر بیشتر اسا. البته مطالعات متعددی نیز مانند کهو و هفراوانی تعدیل قیما
کارگیری طیف دهند که با به( نشان می2314د 4( و آلوارز و لیپی2315د 3میدریگان

های مهمی برای های ساختاری، توزیع ترییرات قیما دارای دلالاای از مدلگسترده
 5مدل کابالرو و انگل، پترلا و همکاران ها اسا. به پیروی ازپذیری قیماشاخص انعطاف

 کننده کشور انگلستان به برآورد شاخصهای شاخص قیما مصرف( با استفاده از داده2319د
پذیری دهد که شاخص انعطافاند. نتایج این مطالعه نشان میها پرداختهپذیری قیماانعطاف

ر اسا با رشد اقتصادی رابطه ها عتوه بر آنکه در طول زمان به طور معناداری متریقیما
 معکوس و با تورم دارای رابطه مستقیم اسا. 

درخصوص روابط بین فراوانی  -که در سطرهای قبلی به آن اشاره شد-مطالعات زیادی 
پذیری طافها( و ارتباط آن با انعها دگشتاور نخسا توزیع ترییرات قیماو اندازه ترییر قیما

                                                            
1. Bils, M. & Klenow, P. J. 

2. Caballero, R. J., & Engel, E. 

3. Kehoe, P. and Midrigan, V. 

4. Alvarez, F., & Lippi, F. 

5. Petrella, I., et al. 
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ها و ارتباط ین مطالعات به گشتاورهای بالاتر توزیع ترییر قیماها انجام شده اسا. در اقیما
 ها کمتر توجه شده اسا. پذیری قیماآن با انعطاف

ر خصوص دبا توجه به اهمیا موضوع اثرگذاری سیاسا پولی در اقتصاد ایران به
های رونق و رکود اقتصادی و فقدان مطالعات کاربردی داخلی در این زمینه در این دوره

مطالعه با استفاده از مشاهدات مربوط به توزیع ترییرات قیما در دو سطچ تولیدکننده و 
 ها، شاخصگذاری بنگاهدرخصوص نحوه قیما Ssکننده و همچنین مدل ساختاری مصرف
 دهد که واکنششود. در واقع این شاخص نشان میها برآورد میپذیری قیماانعطاف

های کند و این شاخص در دورهمی ترییر زمان طول در هچگون اسمی تکانه یک به هاقیما
 برای دتوانمی بالقوه طور به شاخص این آن، بر عتوه. کندرونق و رکود چگونه ترییر می

  .واقع شود مفید گذاریقیما مدل نوع تشخیص

 تصریح مدل و شناسی پژوهش. روش0
 (1297. مدل کاپلین و اسپولر )0-1

𝑝𝑖𝑡و  𝑝𝑖𝑡ن و اسپولر، مدل کاپلی چهارچوبدر 
دهنده لگاریتم قیما واقعی و به ترتی  نشان ∗

 𝑚𝑡قرار دارند.  [0,1]ها به طور پیوسته در بازه اسا. بنگاه 𝑡در زمان  𝑖قیما هدف بنگاه 
عودی شود که مسیر حرکا پول پیوسته و صلگاریتم تکانه سیاسا پولی اسا و فرض می

ها وجود ندارد. بنابراین، قیما بهینه دهدف( های ویژه بنگاهاین مدل تکانه اسا. همچنین در
 ((:1بنگاه در هر دوره از زمان برابر با تکانه سیاسا پولی خواهد بود درابطه د

𝑝𝑖𝑡 (1د
∗ = 𝑚𝑡 

 (، متناس  با لگاریتم تراز حقیقی پول اسا:2لگاریتم تولید کل به صورت رابطه د

𝑦𝑡 (2د = 𝑚𝑡 − 𝑝𝑡 

 شود.( تعریف می3ها به صورت رابطه دلگاریتم سطچ عمومی قیما

𝑝𝑡 (3د = ∫ 𝑝𝑖𝑡𝑑𝑖 
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های خرد وجود نداشته باشد برای هر بنگاه گونه اصطکاکی در تعدیل قیمااگر هیچ
𝑝𝑖𝑡 = 𝑝𝑖𝑡

∗ = 𝑚𝑡  و بنابراین𝑝𝑡 = 𝑚𝑡 اثر ، پول روی تولید کل بیشده اسا. از این رو
دیل شود یک هزینه ثابا برای تعشده و به عبارت دیگر، پول خن ی اسا. اکنون فرض می

( و در چنین شرایطی الزاما قیما بنگاه با قیما بهینه در 𝑓قیما برای هر بنگاه وجود دارد د
ا به ان متریر حالهر زمان برابر نخواهد بود. انحراف قیما بنگاه از قیما بهینه آن به عنو

 شود:( تعریف می4صورت رابطه د

𝑥𝑖𝑡 (4د = 𝑝𝑖𝑡 − 𝑝𝑖𝑡
∗  

اگر انحراف قیما بنگاه از هزینه تعدیل قیما کمتر باشد، بنگاه قیما خود را ترییر 
له با هزینه تعدیل قیما، بنگاه بتفاص بنگاهدهد و به محض برابر شدن انحراف قیما نمی

یل خواهد کرد. بنابراین، انحراف قیما بنگاه متریری اسا که بین دو قیما خود را تعد
( نحوه نوسان متریر حالا را به طور فرضی نشان 2قرار خواهد گرفا. شکل د  Sو  sمقدار 

 دهد.می

 (s,Sگاه از قیمت بهینه( در بازه )نوسان متغیر حالت )انحراف قیمت بن. 2شکل 

 
 (2897) اسپولر و ماخذ: کاپلین

𝑠راساس قاعده تعدیل قیما گفته شده، اگر متریر حالا به مقدار ب − 𝑆  برسد، بنگاه
𝑆بتفاصله قیما خود را به اندازه  − 𝑠 ه کنند کدهد. کاپلین و اسپولر فرض میافزایش می
ها در هر زمان ثابا و یکنواخا اسا. نتیجه اصلی و مهم تابع توزیع متریر حالا بین بنگاه
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𝑚∆، تعداد 𝑚∆یک تکانه انبساط پولی به اندازه  وقوعکه با این مدل آن اسا 

𝑆−𝑠
بنگاه قیما  

𝑆)خود را به اندازه  − 𝑠) ها با توجه به فرضدهند. ترییرات سطچ عمومی قیماافزایش می 
 ( اسا.5توزیع یکنواخا متریر حالا به صورت رابطه د

𝑝∆ (5د =
∆𝑚

𝑆 − 𝑠
(𝑆 − 𝑠) = ∆𝑚 

ارد، ها در سطچ خرد وجود دارچوب با اینکه چسبندگی تعدیل قیمابنابراین در این چه
 ( خن ی اسا:6اما پول مطابق با رابطه د

𝑦∆ (6د = ∆𝑚 − ∆𝑝 = ∆𝑚 − ∆𝑚 = 0 

چهارچوب اصلی مدل معرفی شده در این بخش نخستین بار توسط کاپلین و اسپولر 
 ذاری شده اسا. گدر ادبیات مربوطه نام Ss( مطرح شده و از آن به بعد به مدل 1987د

 (2447. مدل کابالرو و انگل )0-2
ه از ها با استفادپذیری سطچ عمومی قیمادر این مطالعه به منظور برآورد شاخص انعطاف

( 2337توسعه داده شده توسط کابالرو و انگل د Ssهای خرد از مدل اطتعات تعدیل قیما
وع تکانه ویژه و کتن وجود دارد شود. مقدمات این مدل به این شرح اسا؛ دو ناستفاده می

دو یا تکانه تقاضای اسمی( در طول زمان دارای  𝑚𝑡∆شود تکانه رشد پول که فرض می
𝜎𝐴و واریانس  μ𝐴با میانگین  1یکدیگر توزیع یکسان و مستقل از

ها . عتوه بر آن، بنگاهاسا 2
ها نیز دارای توزیع ( که این تکانه𝑣𝑖𝑡د وری یا تقاضا( مواجه هستندهای ویژه دبهرهبا تکانه

𝜎𝐼یکسان در طول زمان و مستقل از یکدیگر با واریانس د
های ویژه ( هستند. همچنین تکانه2

های ویژه و های کتن همبستگی ندارند. تکانهها مستقل از یکدیگر بوده و با تکانهبین بنگاه
توانند هر توزیعی داشته باشند. همانند مدل کاپلین های بیان شده میکتن با رعایا ویژگی

 شود.( می7به صورت رابطه د 𝑖و اسپولر قیما بهینه دمطلوب( بنگاه برای بنگاه 

𝑝𝑖𝑡∆ (7د
∗ = ∆𝑚𝑡 + 𝑣𝑖𝑡 

                                                            
1. i.i.d 
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قیمت با فرض نبود هرگونه اصطکاك درخصوص تعدیل قیمت در سطح خرد، بنگاه 
،دهدعدیل شده به اندازه تکانه پولی و تکانه ویژه تغییر میخود را نسبت به آخرین قیمت ت

اههایی مواجه باشد، قیمت جاري بنگاما اگر بنگاه براي تعدیل قیمت خود با هزینه یا هزینه
)8تواند نسبت به قیمت بهینه آن اختلاف داشته باشد که این انحراف به صورت رابطه (می

شود.تعریف می

)8(

گذاري اگر قدرمطلق شکافشکاف قیمت، متغیر حالت است که در این مدل قیمت
قیمت به اندازه کافی بزرگ باشد، بنگاه با احتمال زیاد قیمت خود را به سمت قیمت بهینه

متغیري تصادفی با توزیع یکسان )شود که هزینه تعدیل قیمت (کند. فرض میتعدیل می
هاي تعدیل قیمت،هاي ممکن از هزینهتقل از هم باشند. با جمع زدن همه حالتو مس )(

آید که مقدار این تابع احتمال تعدیل قیمت توسطبه دست می قیمت 1تابع خطر تعدیل
براي دهد. واضح است که یک بنگاه را در هر مقداري از متغیر شکاف قیمت نشان می

درتر، تابع خطر تعدیل قیمت نسبت به قصعودي است. به عبارت ساده نزولی و براي مقادیر
. 2مطلق شکاف قیمت بنگاه صعودي است

تعمیم یافته این است که با تعریف تابع احتمال Ssمدل  چهارچوبخصوصیت جالب 
گیرد. به عنوان مثال، با تعریف تابعگذاري را دربر میهاي قیمتتعداد زیادي از مدل 

گذاري استاندارد هزینه منو وقتی به دستاي، مدل قیمتبه صورت نقطه مال احت
) براي هر شکاف قیمت ثابت است.9آید که در آن هزینه تعدیل قیمت به صورت رابطه (می

)9(

گذاري) تعریف شود، مدل قیمت10به صورت رابطه ( همچنین اگر تابع احتمال 
آید.کالوو به دست می

)10( 

1. Adjustment hazard function
) مراجعه شود.2007. براي مطالعه بیشتر به کابارالو و انگل (2
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ها اسا که بدون هزینه درصدی از بنگاه 𝜔(،  13در تابع احتمال ارائه شده در رابطه د
1کنند و برای تعدیل قیما، قیما خود را به سما قیما بهینه تعدیل می − 𝜔  درصد از

بنابراین، در  کنند.زینه تعدیل قیما به قدری بالا اسا که قیما خود را تعدیل نمیها هبنگاه
های توان توزیعمی 𝐴(𝑥)یا  𝐺(𝑓)چهارچوب این مدل عتوه بر آنکه برای تابع احتمال 

های توان توزیعی در نظر گرفا که با توزیع ترییر قیمامختلفی لحاظ کرد؛ از جمله می
 خرد انطباق داشته باشد. مشاهده شده در سطچ 

جمیع ها تدیگر ویژگی مطلوب این مدل آن اسا که به راحتی برای سطچ عمومی قیما
از توزیع شکاف قیمتی  𝑡را یک برش مقطعی در زمان  𝑓𝑡(𝑥)شود. برای این منظور اگر می

( 11ه دطیک لحظه قبل از هر تعدیل قیمتی در نظر گرفته شود، تورم کل با استفاده از راب
شود.محاسبه می

𝜋𝑡(11د = − ∫ 𝑥𝐴𝑡(𝑥)𝑓𝑡(𝑥)𝑑𝑥

ها یک معیار جایگیزین قیما عمومیپذیری سطچ آگاهی داشتن از شاخص انعطاف

𝐹𝐼با تعریف مناس  برای میزان اثرپذیری سیاسا پولی اسا. بنابراین،  =
𝜕𝜋𝑡

𝜕∆𝑚𝑡
به عنوان  

توان معیاری به دسا آورد که واکنش ها، میسطچ عمومی قیماپذیری شاخص انعطاف
گیری کند. مطابق با ادبیات رایج در این ها به یک تکانه اسمی را اندازهسطچ عمومی قیما

 ,Woodford, M., & Walsh, C. E., 2011، Nakamura, E., & Steinssonزمینه د

J., 2010  وVavra, 2014ی از یک فرآیند گام تصادفی پیرو (، اگر لگاریتم تقاضای اسمی
پذیری یک معیار ختصه شده از غیرخن ی بودن پول اسا که مقدار کند، شاخص انعطاف

انه ها و واکنش کمتر تولید به تکپذیری بیشتر قیمادهنده انعطافزیاد این شاخص نشان
عمومی پذیری سطچ دهند که شاخص انعطاف( نشان می2337پولی اسا. کابالرو و انگل د

 ( اسا.12تعمیم بافته به صورت رابطه د Ssمدل  چهارچوبها در قیما

𝐹𝐼(12د = lim
∆𝑚𝑡

𝜕𝜋𝑡

𝜕∆𝑚𝑡
= ∫ 𝐴𝑡(𝑥) 𝑓𝑡(𝑥)𝑑𝑥 + ∫ 𝑥𝐴𝑡

′ (𝑥)𝑓𝑡 (𝑥)𝑑𝑥

قابل تفکیک اسا؛ بخش اول آن  بخش( به دو 12پذیری در رابطه دشاخص انعطاف
در  دهد و حتیشی از ترییرات تورم اسا که معمولا به صورت شدید و یکباره رخ میبخ
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و هم در مدل کالوو حضور دارد.  Ssدهد. این بخش هم در مدل غیاب تکانه پولی نیز رخ می
هایی های وابسته به وضعیا اسا. این بخش از تورم به بنگاهبخش دوم آن تنها مختص مدل

ها درخصوص تعدیل قیما وابسته به تکانه پولی اسا. گیری آنشود که تصمیممربوط می
شود که در واکنش به تکانه پولی هایی می( هم شامل بنگاه12البته بخش دوم تورم در رابطه د

هایی که با وجود توجه به تکانه پولی به دلیل اند و هم بنگاهقیما خود را ترییر داده
یما خود را ترییر ندهند.  بخش دوم تورم تنها در اند قهای موجود تصمیم گرفتهاصطکاک

𝐴𝑡حضور دارد و در مدل کالوو این بخش صفر اسا چون  Ssمدل 
′ (𝑥)  .برابر با صفر اسا 

توجه به خصوصیات بخش  با؟ دارندهرکدام از این دو بخش چه زمانی اهمیا بیشتری 
 ها. هر چقدرفراوانی تعدیل قیما (، این بخش برابر اسا با12اول ترییرات تورم در رابطه د

های خود را در غیاب تکانه کتن تعدیل کنند، واکنش سطچ عمومی های بیشتری قیمابنگاه
ها هنگام وقوع تکانه کتن از این طریق بیشتر خواهد بود. بخش دوم ترییرات تورم در قیما

قرار  حاشیه تعدیل قیماهایی که نزدیک باید که تعداد بنگاه( زمانی افزایش می12رابطه د
𝐴𝑡هایی با اند، بیشتر باشند دبنگاهگرفته

′ (𝑥) همچنین این بخش در حالتی هم که بالا .)
یگر، شود. به عبارت دها از قیما بهینه آن زیاد باشد، تشدید میانحراف قیما جاری بنگاه

ماده برای ترییر های آنگاهاگر اختتف بین قیما جاری و قیما بهینه بنگاه زیاد باشد، آنگاه ب
 ها خواهند داشا. قیما، اثر بیشتری بر سطچ عمومی قیما

( 𝑓𝑡(𝑥)( و توزیع احتمال شکاف قیما د𝐴𝑡(𝑥)خطر د تابعدهد اگر ( نشان می12رابطه د
پذیری در هر لحظه از زمان قابل تخمین خواهد بود. معلوم باشد به راحتی شاخص انعطاف

با در  توانی اسا که هر دوی این توابع غیرقابل مشاهده هستند. با این وجود، میاین در حال
ا طی ههای مشاهده شده از ترییرات قیمانظر گرفتن یک ساختار حداقلی و همچنین داده

 زمان این هدف را محقق کرد. 
را با تابع  𝑥 اندازههای قیمتی مشاهده نشده با ، شکاف𝑓𝑡(𝑥)در  𝐴𝑡(𝑥)حاصلضرب 

کند. با توجه به مشخصات قابل را مرتبط می 𝑥توزیع ترییرات قیما مشاهده شده به اندازه 
انتظار برای تابع خطر که باید نسبا به قدرمطلق اندازه انحراف قیما جاری با قیما بهینه 

شود ( در نظر گرفته می13برای آن به صورت رابطه د 2صعودی باشد، یک تابع درجه 
 (..Berger, D., & Vavra, J., 2018د

𝐴𝑡(𝑥) (13د = min (𝑎𝑡 + 𝑏𝑡𝑥2, 1) 
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اری وابسته گذهای قیماچنین شکلی برای تابع خطر عتوه بر آنکه مدل گرفتنر نظر د
 شود. کند، مدل کالوو را نیز شامل میبه وضعیا را بیان می

چون  کنند،مینوع هفتم را انتخاب  1نوستوزیع پیر 𝑓𝑡(𝑥)( برای 2318برگر و وارا د
پارامتر آن؛ یعنی میانگین، واریانس، چولگی و  4ای اسا که خصوصیات این توزیع به گونه

کامت غیرمقید بوده و بدون وابستگی این پارامترها به یکدیگر قابل برآورد هستند.  کشیدگی
دهند که با استفاده از ترکی  دو تابع ( در ادامه مطالعه خود نشان می2318البته برگر و واورا د

و  گوونن کند. همچنیننرمال به جای توزیع پیرسون، نتایج به دسا آمده ترییر چندانی نمی
به نتایج مشابهی با  𝑓𝑡(𝑥)های نرمال برای ( با استفاده از ترکیبی از توزیع2314د 2همکاران

ترکیبی از دو توزیع نرمال در نظر  𝑓𝑡(𝑥)برای یابند. در این مطالعه برگر و واورا دسا می
دشامل دو میانگین و  𝑓𝑡(𝑥)پارامتر برای تایع  5شود. بنابراین، با آگاهی داشتن از گرفته می

های نرمال و یک وزن برای ترکی  وزنی دو توزیع نرمال( دو واریانس برای هریک از توریع
توان واکنش ترییرات ( می12با استفاده از رابطه دو دو پارامتر برای تابع خطر تعدیل قیما 

 های پولی در هر لحظه از زمان را محاسبه کرد. تورم را به تکانه
های از خصوصیات آماری داده 𝐴𝑡(𝑥)و  𝑓𝑡(𝑥)به منظور برآورد پارامترهای تابع 

قیما  شده ترییرات های توزیع مشاهدهمشاهده شده از جمله فراوانی ترییرات قیما و ویژگی
که فراوانی  ایشود به گونهاز جمله میانگین، انحراف معیار، چولگی و کشیدگی استفاده می

های سازی شده از توابع مزبور دارای بهترین برازش با ویژگیهای آماری شبیهو سایر ویژگی
( 12رابطه دگونه که پیشتر توضیچ داده شده بخش اول آماری مشاهده شده داشته باشد. همان

∫د 𝐴𝑡(𝑥) 𝑓𝑡(𝑥)𝑑𝑥دهنده فراوانی ترییرات قیما و سایر گشتاورها از تابع ( نشان𝑓𝑡(𝑥) 
 .( قابل بیان اسا14سازی به صورت رابطه دسازی اسا. بنابراین، مساله بهینهقابل شبیه

 (14د
min ∑(𝑚𝑖𝑡

𝑠𝑖𝑚 − 𝑚𝑖𝑡
𝑑𝑎𝑡𝑎)

2
5

𝑖=1

, 𝑓𝑜𝑟 𝑡 = 1: 𝑇   𝑚1

= 𝑓𝑟𝑒𝑞𝑢𝑒𝑛𝑐𝑦, 𝑚2 = 𝑚𝑒𝑎𝑛, 𝑚3
= 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑑𝑎𝑟𝑑 𝑑𝑒𝑣𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛, 𝑚4 = 𝑠𝑘𝑒𝑤𝑛𝑒𝑠𝑠, 𝑚5
= 𝑘𝑢𝑟𝑡𝑜𝑠𝑖𝑠 

 

                                                            
1. Pearson Distribution  

2. Guvenen, F., et al. 
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سازی شده از با استفاده از توابع گشتاورهای شبیه 𝑚𝑠𝑖𝑚(، 14سازی رابطه ددر مساله بهینه
𝑓𝑡(𝑥)  و𝐴𝑡  شامل فراوانی، میانگین، انحراف معیار، چولگی و کشیدگی و𝑚𝑑𝑎𝑡𝑎 

دهنده شاخص قیما های مربوط به اقتم تشکیلگشتاورهای مزبور اسا که از داده
سازی باید در هر دوره حل شود؛ مساله بهینه .شودکننده برآورد میتولیدکننده و مصرف

5بنابراین، تعداد  × 𝑡 پس از برآوردهای پارامترهای بیان شده و با 1شودرامتر برآورد میپا .
ها و یا به عبارت دیگر، شاخصی جها پذیری قیما( شاخص انعطاف12استفاده از رابطه د

 شود. های پولی در هر لحظه از زمان برآورد میبرآورد میزان واکنش ترییرات تورم به تکانه
پذیری سطچ ها و انعطافچگونه توزیع ترییر قیما 𝑓𝑡(𝑥) و 𝐴𝑡(𝑥)ترییر پارامترهای 

( و استفاده از یک 12دهد؟ با در نظر گرفتن رابطه دها را تحا تاثیر قرار میعمومی قیما
توان با ترییر دادن پارامتر انحراف معیار میزان ترییرات مجموعه پارامتر برای توابع فوق می

 ها را مشاهده کرد. قیماپذیری فراوانی و شاخص انعطاف
 ها را با افزایشپذیری قیما( چگونگی ترییر فراوانی و شاخص انعطاف3شکل د

شود، دهد. همانطور که در این شکل به وضوح دیده مینشان می 𝑓𝑡(𝑥)انحراف معیار تابع 
ش یها با افزایش انحراف معیار ترییرات قیما افزاپذیری قیمافراوانی و شاخص انعطاف

یابد. قسما مهم آن، این اسا که این اثرپذیری به صورت غیرخطی اسا و عتوه بر می
ها پذیری سطچ عمومی قیماها بر شاخص انعطافآن، اثر انحراف معیار ترییرات قیما

اسا  تر اسا. منطق پشا این یافته آندر مقایسه با فراوانی ترییرات قیما بسیار محدب
توزیع شکاف قیمتی به این معنا اسا که چگالی مربوط به  که افزایش انحراف معیار

های قیمتی بالا بیشتر بوده و بنابراین احتمال بالاتری برای تعدیل قیما وجود دارد. شکاف
توان نشان داد که رابطه معکوسی بین کشیدگی و فراوانی و شاخص به طور مشابه می

 قیمتی افشک توزیع که اسا معنا این به بالا ها وجود دارد؛ کشیدگیپذیری قیماانعطاف
 قیمتی هایاک ر شکاف عبارت دیگر، به. اسا تریپهن هایدم دارای نرمال توزیع به نسبا

تانه های مزبور از حد آسرود غال  شکافحول میانگین تمرکز دارد و بنابراین، انتظار می
 تعدیل قیما کمتر باشند. 

                                                            
های شاخص ( در طول دوره مربوط به دادهMATLABافزار متل  دسازی مورد اشاره با استفاده از نرم. مساله بهینه 1

کننده حل شده اسا. در صورت نیاز با مکاتبه با نویسندگان این مقاله، کدهای مربوطه قابل قیما تولیدکننده و مصرف

 ارائه اسا. 
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 هاپذیری قیمتبر فراوانی و شاخص انعطاف 𝑓𝑡(𝑥)ابع . تاثیر پارامتر انحراف معیار ت4شکل 

 
راف ها را برحسب تغییرات انحپذیری قیمتاین شکل نحوه تغییرات فراوانی تغییرات قیمت و شاخص انعطاف -

ه ( ثابت در نظر گرفت20پارامتر مورد نظر در رابطه ) 4دهد. برای این منظور، معیار توزیع تغییرات قیمت نشان می
 سازی شده است.دو شاخص مزبور شبیه 6/2تا  26/2شده و با تغییر پارامتر انحراف معیار از 

 پژوهشهای : یافتهماخذ

 های آماریپایه. 5

های قیما تولیدکننده و دهنده شاخصدر این مقاله اقتم تشکیل استفادههای مورد داده
ی اخلی دبدون نفا( با تواتر فصلکننده با تواتر ماهانه و همچنین تولید ناخالص دمصرف

های مورد اشاره بانک مرکزی اسا. با توجه به آوری همه دادهاسا. منبع جمع
های دهنده شاخصهای اقتم تشکیلهای موجود درخصوص دسترسی به دادهمحدودیا

 1369:1کننده از قیمتی دوره مورد بررسی در این مطالعه برای اقتم شاخص قیما مصرف
و برای تولید ناخالص  1396:1تا  1383:1برای اقتم شاخص قیما تولیدکننده از  1396:4تا 

متی های قیبا توجه به ترییر سال پایه درخصوص شاخص 1اسا. 1396:1تا  1369:1داخلی از 
ها، لازم اسا به منظور داشتن سری زمانی از هریک از اقتم دهنده آنو ترییر سبد تشکیل

                                                            
انک کننده برای بهای قیما تولیدکننده و مصرفدهنده شاخصورد استفاده، اقتم تشکیلهای م. در خصوص داده1

های مزبور تنها با گاه به صورت عمومی منتشر نشده اسا. در این مطالعه دادهمرکزی محرمانه بوده و این آمار هیچ

های شاخص بوط به تورماهداف پژوهشی دریافا شده و پس از ممنوعیا بانک مرکزی درخصوص اعتم ارقام مر

های مزبور وجود ندارد. هرچند طول متاسفانه امکان به روزرسانی داده 1397کننده از آبان قیما تولیدکننده و مصرف

 دوره مورد بررسی جها دستیابی به نتایج مورد هدف در این مطالعه کافی اسا. 
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 هاسال این طول در که خدماتی و ی قیمتی، لازم اسا کالاهاهادهنده شاخصتشکیل
های قیما مشترک در شاخص اقتم تعداد کار این انجام با. شوند شناسایی اند،بوده مشترک

 کند کهمی پیدا تقلیل خدما و کالا قلم 217 و 569کننده به ترتی  به تولیدکننده و مصرف
 .دهندمی پوشش 1393 پایه سال در را قیمتی ایهشاخص از درصد  83 حدود در اقتم این

. دشونمی سازیآماده مرحله دو در استفاده مورد هایداده پارامترهای مدل، تخمین از قبل
های زمانی مربوط به متریرهای اقتصادی از اجزای روند، چرخه دسیکل( و از آنجا که سری

ها ء فصلی آنه بین متریرها، جزاند باید برای تشخیص صحیچ رابطاثرات فصلی تشکیل شده
که توسط  X12-ARIMA فیلتر از استفاده با اول مرحله حذف شود؛ به همین منظور در

 ها و تولید ناخالصقیما شاخص اقتم فصلی اداره آمار آمریکا معرفی شده اسا، اثرات
 و شناسایی اثرات فصلی ARIMAکنیم؛ این فیلتر با تخمین یک مدل می حذف را داخلی

( مبنی بر وجود اثرات فصلی، F-testمشاهده شده در سری زمانی و انجام آزمون آماری د
زیر اجزای  هایداده از دوم مرحله کند. درمربوط به سری زمانی را حذف می جزء فصلی

 گاریتمل قبل شاخص قیما کالاها و خدمات مصرفی و شاخص قیما تولیدکننده در مرحله
 کنندهرفهای تولیدکننده و مصقیما زیر اجزای ماهانه تورم تا گرفته تفاضل سپس و طبیعی

یری گهای مربوط به تولید ناخالص داخلی نیز بعد از لگاریتمدر مورد داده. شود محاسبه
 شود تا رشد فصلی تولید ناخالص داخلی به دسا آید. طبیعی تفاضل گرفته می

 . برآورد مدل و تحلیل نتایج 6
 شاخص تخمین نهایا در و Ss مدل به مربوط پارامترهای برآورد منظور به حاضر مطالعه در

( شیدگیک و چولگید قیما ترییرات توزیع بالاتر گشتاورهای از هاقیما پذیریانعطاف
 برای هااقیم ترییرات توزیع که دهدمی نشان مطالعه این از حاصل نتایج. اسا شده استفاده

کند؛ می رتریی معناداری طور به زمان طول در کنندهفمصر و تولیدکننده قیمتی شاخص دو هر
 ها نیز در طول زمان دارای نوسان باشد. پذیری قیمارود شاخص انعطافبنابراین، انتظار می

 کنندههای قیما تولیدکننده و مصرف( را برای شاخص12( نتایج برآورد رابطه د4شکل د
 ها در طول زمانشود فراوانی ترییر قیمامی دهد. همانگونه که مشاهدهدر طول زمان نشان می

( که همان 12برای دو شاخص قیمتی دارای نوسانات زیادی اسا. همچنین بخش اول رابطه د
ها اسا به طور معناداری از بخش دوم آن برای هر دو شاخص قیمتی فراوانی تعدیل قیما

اندکی  کنندها مصرفتر اسا. عتوه بر آن، فراوانی تعدیل قیما برای شاخص قیمبزرگ
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اوانی تعدیل تر اسا؛ میانگین فراز فراوانی تعدیل قیما برای شاخص قیما تولیدکننده بزرگ
 اسا.  69/3و  73/3به ترتی   کنندهقیما برای شاخص قیما تولیدکننده و مصرف

( 12جمع بخش اول و دوم رابطه دهمانگونه که در بخش دوم مقاله اشاره شد، حاصل
ها اسا؛ میانگین این شاخص برای پذیری سطچ عمومی قیماشاخص انعطاف دهندهنشان

 برآورد شده اسا.  82/3و  79/3به ترتی  معادل با  کنندهشاخص قیما تولیدکننده و مصرف

 ها در طول زمانپذیری قیمت. شاخص انعطاف0شکل 
 الف. شاخص قیمت تولیدکننده

 
 کنندهب. شاخص قیمت مصرف

 
 پژوهشهای : یافتهماخذ
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 گیری میزانها، اندازهپذیری سطچ عمومی قیماانعطاف شاخصهدف اصلی از برآورد 
-اثرگذاری سیاسا پولی بر تولید اقتصاد اسا. ارقام بالای برآورد شده برای این شاخص 

گویای این واقعیا اسا که سیاسا پولی در اقتصاد ایران دارای  -برای دو شاخص قیمتی
ای از ترییرات پول دپایه پولی یا نقدینگی( تولید کل اسا و سهم عمدهاثرات محدودی بر 

شود. با این وجود، آگاهی داشتن از میزان اثرگذاری به ترییرات قیما یا تورم منجر می
های رونق و رکود اقتصادی جها ثبات بخشی از اقتصاد دارای اهمیا سیاسا پولی در دوره

 بیشتری اسا. 
ها را در طول زمان پذیری قیماری توزیع شاخص انعطاف( مشخصات آما3جدول د

و ها برای هر دقیما پذیریانعطاف دهد که شاخصنتایج این جدول نشان می .دهدنشان می
 پذیریانعطاف شاخص قیمتی بعد از فیلتر نیز در طول زمان دارای ترییرات اسا؛ شاخص

نوسان داشته اسا. همچنین این درصد حول میانگین خود  15در طول زمان حدود  هاقیما
 های تولیدکننده دارای نوسانکننده در مقایسه با قیماهای مصرفشاخص در سطچ قیما

 بیشتری در طول زمان اسا. 

 هاپذیری قیمت. مشخصات آماری شاخص انعطاف4جدول 
 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین 

 فیلتر باکستر کینگ
 98/2 -92/2 23/2 92/2 کنندهشاخص قیمت مصرف

 26/2 -27/2 22/2 78/2 شاخص قیمت تولیدکننده
 فیلتر هودریک و پرسکات و میانگین متحرک

 44/4 -47/2 29/2 92/2 کنندهشاخص قیمت مصرف
 26/0 -24/2 24/2 92/2 شاخص قیمت تولیدکننده

ده کننولیدکننده و مصرفها را در دو سطح تپذیری قیمتمشخصات آماری شاخص انعطاف ضریب جدول این -
 به مربوط زمانی سری محاسبه مشخصات آماری، از دهد. قبلاند نشان می( برآورد شده20که با استفاده از رابطه )

 و هودریک فیلتر و( 30 و 5 پارامترهای با) کینگ و باکستر فیلتر روش دو ها بهپذیری قیمتشاخص انعطاف
 تا 2358:2 از کنندهمصرف قیمت شاخص برای استفاده مورد هایداده. اندشده فیلتر( 2522 پارامتر با) پرسکات
 . است 2385:2 تا 2393:2 از تولیدکننده قیمت شاخص برای و 2385:4

  پژوهشهای : یافتهماخذ

ول ها در طقیما پذیریانعطاف تری درخصوص ترییرات شاخص( نتیجه مهم4جدول د
ها قیما پذیریانعطاف ( ضری  همبستگی شاخص4دهد. ردیف اول جدول دزمان نشان می
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 دهد. همانگونه کهرا بعد از فیلترهای روندزدایی با رشد اقتصادی بدون نفا نشان می
ای دارد. ها به طور معنادار، ویژگی ضدچرخهقیما پذیریانعطاف مشخص اسا، شاخص
که رشد  ر اسا وقتیپذیری برآورد شده در این مطالعه بالاتانعطاف به عبارت دیگر، شاخص

ای که رشد تری قرار دارد. این بدان مفهوم اسا که در دورهاقتصادی در سطوح پایین
تولید  اعمال سیاسا پولی انبساطی -بردیا اقتصاد در رکود به سر می-اقتصادی پایین اسا 

دی، ادهد و برعکس در دوره رونق اقتصاسمی را در مقایسه با تولید حقیقی بیشتر افزایش می
اثر های رکود اقتصادی متاجرای سیاسا پولی تولید حقیقی را به مرات  بیشتر از دوره

های رکود اقتصادی به منظور کند. نتیجه کلی این اسا که سیاسا پولی در دورهمی
رونق  هایرفا از وضعیا رکود دارای کارایی و اثرگذاری کمتری در مقایسه با دورهبرون

 اقتصادی اسا. 
 ای( با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری آستانه1396صمیمی و همکاران دجعفری 

دهند که اثرات سیاسا پولی و اعتباردهی در این با تعریف دو رژیم رونق و رکود نشان می
( نیز با تحلیل رگرسیون به 1398عاملی ددو رژیم دارای اثرات نامتقارن اسا. بیات و جبل

مله گذاری در ایران تابع شرایط اقتصادی از جند که رفتار قیماانتایج مشابهی دسا یافته
 رشد اقتصادی اسا. 

 پذیریانعطاف ( تحلیل رگرسیون ترییرات شاخص4های سوم و چهارم جدول دستون
دهد که نتایج آن با نتایج به دسا های رکود و رونق اقتصادی نشان میها را در دورهقیما

 کامت مشابه و همراستا اسا.  آمده با تحلیل ضری  همبستگی

فتار این ها و توضیچ رپذیری قیماهای شاخص انعطافبه منظور بررسی بیشتر پویایی
ذیری پهای رونق و رکود، لختی داینرسی یا سکون( شاخص انعطافشاخص در برابر دوره

رات یها نیز دارای اهمیا اسا. لختی، تطبیق آهسته یک متریر اقتصادی نسبا به تریقیما
های تواند به علا چسبندگی اطتعات رخ دهد. یکی از روشوضعیا اقتصاد اسا که می

 Moreiraرایج برای برآورد لختی یک متریر اقتصادی استفاده از مدل خودرگرسیون اسا د

et al., 2018دهد که شاخص (. نتایج حاصل از برآورد مدل خودرگرسیون نشان می
ی  برابر با کننده به ترتو شاخص قیمتی تولیدکننده و مصرفها برای دپذیری قیماانعطاف
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 ها به این مفهوم اسا کهپذیری قیما. بالا بودن لختی شاخص انعطاف1اسا 83/3و  88/3
های ها افزایش یافته اسا. در دورههای رکود اقتصادی که درجه چسبندگی قیمادر دوره

را بر  ابراین، وقفه اثرگذاری سیاسا پولیبعدی نیز این شاخص کماکان بالا بوده اسا و بن
 دهد.تولید کاهش می

 هاپذیری قیمتهای تجاری و شاخص انعطاف. چرخه0جدول 
 تحلیل رگرسیون

 ضریب نرخ رشد عرض از مبدا ضریب همبستگی 

 فیلتر باکستر کینگ
 -20/2** -220/2* -23/2** کنندهشاخص قیمت مصرف

 -27/2** -224/2* -26/2** شاخص قیمت تولیدکننده
 فیلتر هودریک و پرسکات و میانگین متحرک

 -29/2** -223/2* -24/2** کنندهشاخص قیمت مصرف
 -03/2** -222/2* -28/2** شاخص قیمت تولیدکننده

ها را در دو سطح تولیدکننده و پذیری قیمتهمبستگی و تحلیل رگرسیون شاخص انعطاف ضریب جدول این -
محاسبه  از دهد. قبلاند با رشد اقتصادی بدون نفت نشان می( برآورد شده20با استفاده از رابطه )کننده که مصرف

 با) گکین و باکستر فیلتر روش دو ها بهپذیری قیمتشاخص انعطاف به مربوط زمانی سری مشخصات آماری،
 برای استفاده مورد هایداده. انددهش روندزدایی( 2522 پارامتر با) پرسکات و هودریک فیلتر و( 30 و 5 پارامترهای

و برای  2385:2 تا 2393:2 از تولیدکننده قیمت شاخص برای ،2385:4 تا 2358:2 از کنندهمصرف قیمت شاخص
 . است 2385:2تا  2385:2تولید ناخالص داخلی بدون نفت از 

 .دهندمی نشان درصد 6 و 22 در را معناداری سطح ترتیب به**  و*  -
 پژوهشهای ته: یافماخذ

 ها از دو بخشقیما پذیریانعطاف همانطور که در بخش مدل توضیچ داده شد، شاخص
هایی را تشکیل شده اسا؛ بخش اول آن که همان فراوانی ترییرات قیما اسا، پاسخ بنگاه

 های خود را مستقل از اندازه تکانه پولیتوانند قیمادهد که میهای پولی نشان میبه تکانه
دهنده اثرات اضافه تورم اسا که از ترییر در ترکی  کنند. بخش دوم آن نیز نشان تعدیل
برابر با صفر اسا؛ بنابراین،  ′𝐴شود. در مدل کالوو قیما ناشی می کنندههای تعدیلبنگاه

ها که همان فراوانی ترییرات قیما اسا، وجود قیما پذیریانعطاف تنها بخش اول شاخص

                                                            
جمع ضرای  برآورد شده مدل خودرگرسیون ها از حاصل پذیری قیماشاخص انعطاف. به منظور برآورد لختی 1

  استفاده شده که وقفه بهینه براساس معیار آکائیک انتخاب شده اسا.
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 دهنده شاخصدهد که بخش دوم تشکیلاین مطالعه نشان می دارد. برآوردهای
ها نیز وجود دارد و مخالف صفر اسا. بنابراین، مدل کالوو چندان با قیما پذیریانعطاف

( و کرمی و 1399آبادی و همکاران دهای نتایچ این مطالعه سازگاری ندارد. کرمی خرمیافته
ا های ویژه و کتن بها به تکانهواکنش قیما دهند که ناهمگنی نحوه( نشان می1394همتی د

 مدل کالوو سازگار نیسا. 
ها و قیما پذیریانعطاف ( ضری  همبستگی بین بخش اول و دوم شاخص5جدول د

ی شود ضری  همبستگدهد. همانگونه که مشاهده میتجزیه واریانس این شاخص را نشان می
انی دهندگی فراومدل کالوو سهم توضیچ بین بخش اول و دوم منفی اسا. عتوه بر آن، در

دصددرصد( اسا. این در  1ها برابر قیما پذیریانعطاف ترییرات قیما از نوسانات شاخص
 هایدهد که فراوانی ترییرات قیما برای شاخص( نشان می5حالی اسا که نتایج جدول د

 ات شاخصدرصد از نوسان 37و  55کننده و تولیدکننده به ترتی  حدود قیما مصرف
 دهد. ها را توضیچ میقیما پذیریانعطاف

پذیری های اول دوم شاخص انعطاف. ضریب همبستگی و سهم توضیح دهندگی بخش5جدول 
 هاقیمت

 𝐜𝐨𝐫𝐫(𝐈𝐌, 𝐄𝐌) 𝐕𝐚𝐫(𝐈𝐌)

𝐕𝐚𝐫(𝐅)
 

𝐕𝐚𝐫(𝐈𝐌) + 𝟐𝐂𝐨𝐯(𝐈𝐌, 𝐄𝐌)

𝐕𝐚𝐫(𝐅)
 

 66/2 49/2 -67/2 کنندهشاخص قیمت مصرف
 37/2 73/2 -56/2 شاخص قیمت تولیدکننده

دهد. همچنین این جدول سهم ( را نشان می20این جدول ضریب همبستگی بین دو بخش برآورد شده از رابطه ) -
 دهد. ها نشان میپذیری قیمتها را از نوسانات شاخص انعطافدهندگی فراوانی تعدیل قیمتتوضیح

 پژوهشهای : یافتهماخذ

 گیریبندی و نتیجه. جمع7
در این مطالعه در ابتدا نشان داده شد که توزیع تجربی مشاهده شده از ترییرات قیما در 

جا که کند. از آنکننده در طول زمان به طور معناداری ترییر میسطچ تولیدکننده و مصرف
سا پولی اها( با اثرگذاری سیها دیا به طور مشابه میزان چسبندگی قیماپذیری قیماانعطاف

ارتباط تنگاتنگی دارد، متریر بودن توزیع ترییرات قیما در طول زمان گویای این واقعیا 
اسا که اثرگذاری سیاسا پولی نیز در طول زمان باید متریر باشد. به همین منظور با استفاده 

های مشاهده و تخمین پارامترهای مربوط به آن با استفاده از واقعیا Ssاز مدل ساختاری 
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کننده، های قیما تولیدکننده و مصرفدهنده شاخصشده از توزیع ترییرات اقتم تشکیل
ها به تکانه سیاسا پولی را نشان ها که نحوه واکنش قیماقیما پذیریانعطاف شاخص

 دهد، استخراج شد. می
نتایج مربوط به تحلیل ضری  همبستگی و رگرسیون نشان داد که ارتباط معناداری بین 

 ای که شاخصهای تجاری وجود دارد؛ به گونهها و چرخهقیما پذیریانعطاف شاخص
 هایکند؛ به این معنا که در دورهای عمل میها به صورت ضدچرخهقیما پذیریانعطاف

ا ها افزایش یافته و بنابراین، اثرگذاری سیاسقیما پذیریانعطاف رکود اقتصادی شاخص
های رونق اقتصادی اثرگذاری د و برعکس در دورهبایپولی بر تولید حقیقی کاهش می

 یابد. سیاسا پولی جها رونق بیشتر به اقتصاد و یا برقراری ثبات اقتصادی افزایش می
های رکود اقتصادی با توجه به توان چنین نتیجه گرفا که در دورهبه طور کلی می
ده، ز رکود حادث شد اها اثرگذاری سیاسا پولی جها خروج اقتصاافزایش تعدیل قیما

تر تواند در جها افزایش بیشهای رونق اقتصادی سیاسا پولی میاما در دوره ،یابدکاهش می
  رشد اقتصادی موثرتر واقع شود.
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Abstract 
The main purpose of this paper is to calculate the entropy of money in the 
space of Gross domestic product with the approach of econophysics and 
investigating the effect of stock market development on it. In this regard, by 
using annual data in the period of 1370-1398 in the framework of Smooth 
Transition Autoregressive Model (STAR), the asymmetric behavior of 
monetary irregularities around a threshold at different levels of stock market 
value as a variable of analysis is investigated. The results show that at low 
levels of current value of the stock market (the first regime), net capital 
inventory and budget deficit of governments have positive effects and the 
number of companies admitted to the stock exchange organization have a 
negative effect on monetary entropy. At high levels of current value of the 
stock market (Second Regime), net capital inventory has negative effect and 
government budget deficit continued to have a positive effect on monetary 
entropy. Based on the results of this study, it is clear that the dynamics of the 
stock market will reduce monetary entropy, which is itself an indicator of 
wasting and lacking of access to the resources.    
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 بازار عهتوس با آن رابطه و تولید فضای در پول آنتروپی محاسبه
 رسیونرگ و فیزیک اقتصاد از رهیافتی) ایران اقتصـاد در سرمایه

 (ملایم انتقال

 کارشناس ارشد اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلامی واحد شیراز، شیراز، ايران    زادهمصطفی عبداله
  

 گروه اقتصاد، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد شیراز، شیراز، ايرانار، استادي  هاشم زارع

 چکیده
هدف اصلی این مقاله محاسبه میزان آنتروپی پول در فضای تولید ناخالص داخلی با رویکرد اقتصاد فیزیک 

-1398ی زمانهای سالیانه دوره و بررسی اثر توسعه بازار سرمایه بر آن اسا. در این راستا با استفاده از داده
های پولی حول نظمی(، رفتار نامتقارن بیSTARیک مدل رگرسیونی انتقال متیم د چهارچوبدر  1373

یک حد آستانه در سطوح مختلف ارزش بازار سرمایه به عنوان متریر انتقال مورد بررسی و تجزیه و تحلیل 
ژیم اول( جاری بازار سرمایه کشور درکند که در سطوح پایین ارزش قرار گرفته اسا. نتایج تحقیق بیان می

ازمان های پذیرفته شده در سها اثر م با و تعداد شرکاخالص موجودی سرمایه و کسری بودجه دولا متریر
بورس اثر منفی بر آنتروپی پول دارند و در سطوح بالای ارزش جاری بازار سرمایه درژیم دوم( خالص 

ها همچنان اثر م با بر آنتروپی پولی داشته اسا. براساس ولاموجودی سرمایه اثر منفی و کسری بودجه د
برای  که خود شاخصی ار سرمایه باعث کاهش آنتروپی پولشود پویایی بازنتایج این مطالعه مشخص می

 .شود، خواهد شدهرزروی و عدم دسترسی به منابع شناخته می

 .سهام بازار فیزیک، اقتصاد پولی، آنتروپیها: کلیدواژه

  JEL: E42، E44، E58 یبندقهطب
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  مقدمه .1

، همواره پیوندی ناگسستنی با علم فیزیک داشته اسا. اقتصاددانان زمان ظهورعلم اقتصاد از 
مدرن دلیل در حاشیه ماندن کاربرد فیزیک در علم اقتصاد را احتمال تضعیف دانش سنتی 

علوم فیزیک  ه همین ارتباط بینکنند. توسعه اقتصاد نئوکتسیک اما به واسطاقتصاد بیان می
به اوایل قرن  1های آلفرد مارشالو اقتصاد ممکن شد. ظهور اقتصاد نئوکتسیک با تتش

 علمی جایگاه بردن بالا برای آن زمان در تتش در هاگردد. نئوکتسیکنوزدهم برمی
 که پیشرو لمع ریاضی از هایمفاهیم دستگاه و هاایده انتقال گرفتند برای اقتصاد، تصمیم
داد، استفاده را تشکیل می ترمودینامیک هسته علم نیز و آنتروپی بود و بعدها انرژی، فیزیک

 به 1892 سال در 2فیشر ایروینگ توسط نوزدهم قرن از اواسط فیزیک اساسی مفاهیم کنند.
 نیرو جایگزین شدند، اقتصادی و افراد تبدیل نهادهای به 3شد. ذرات ترجمه اقتصادی زبان

(. مهندسانی Fisher, 1925شد د مطلوبیا در نظر گرفته شد و انرژی معادل 4مطلوبیا نهایی
برای مطالعه  8و استنلی جونز 7، فرانسیس اجورث6، ویلفرد پارتو5از قبیل لئو والراس

یل هایی در حوزه مکانیک نیوتنی داز قبپدیدارهای اقتصادی از قبیل تعادل بازاری از استعاره
بین علوم فیزیک و اقتصاد به اشتراک  9تعادل قانون در نتیجه، ار( بهره گرفتند.تعادل خودک
 تعیین الصخ تابع انرژی حداک ر با تعادل نقطه یک فیزیک، در به صورتی که ؛گذاشته شد

در نهایا  ود.شمی تعیین مقدار سود حداک ر با اقتصاد در تعادل موقعیا که حالی در شود،می
شناختی آن طی زمان به فراموشی شد، اما مبانی روش ایجاد مروزینئوکتسیک ا اقتصاد

 برای ستهب هاییسیستم عنوان اقتصادها که به و بازارها مورد در تفکر اساس سپرده شد. این
 کنند، معرفی شد.می تتش متعادل حالا یک به رسیدن

 مکک یکنئوکتس ظهور اقتصاد به توجهی قابل طور به 13ترمودینامیک که نیسا شکی
ر علم بشری را د بزرگی پیشرفا بیستم قرن اوایل در تنیدگی دو علماسا و این در هم کرده

                                                            
1. Marshall, A. 

2. Fisher, I. 

3. Particles  

4. Marginal utility 

5. Walras, L. 

6. Pareto,V. 

7. Edgeworth, F. 

8. Jevons, S. 

9. Law of equilibrium 

10. Thermodynamics 
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ظهور  .شوندمی دور یکدیگر از تدریج به فیزیک و اقتصاد زمان، آن از حال این بنیان نهاد.  با
 دیااقتص به هاامروز دوباره برای حل این بحران که کرده روشن جهانی اقتصادی هایبحران
امع برای حلی جاما فیزیک قرن نوزدهم شاید دیگر نتواند راه ،اسا نیاز فیزیک بر مبتنی

ئل حل شود. قابلیا تحلیل مسا 21ها باید با فیزیک قرن اقتصاد ارائه دهد، بلکه این بحران
به اثبات  3و اقتصاد کوانتوم 2، اکونوفیزیک1های اقتصادسنجی آنتروپیاقتصادی با رهیافا

 (.Jakimowicz, 2020اسا د رسیده
 روند آنتروپی و ای با عنوان قانوندر مقاله 1971مبحث آنتروپی برای اولین بار در سال 

در علم اقتصاد مطرح شد.  5ژورگسکو روگن آمریکایی نیکتس توسط اقتصاددان 4اقتصادی
 ومد نونقا از استفاده که شامل کرد ایجاد تولید نظریه در بدیع را رویکردی این مقاله

 ن ترمودینامیکتلفیق قوانی که اسا معتقد بود. روگن اقتصادی تولید مبانی در ترمودینامیک
های یدهپد درک نیسا، بلکه هدف های فیزیکیپدیده توضیچ برای و اقتصاد تتشی

 فیزیک را ترمودینامیک وی (.  از این رو،Roegen, 1971سازی شده اسا داقتصادی شبیه
 ومد قانون توسط شده بیان قانون آنتروپی به با استناد او. نامید یاقتصاد هایارزش

قتصادی ا فیزیک معرفی کرد. فرآیندهای قانون تریناقتصادی عنوان به ترمودینامیک، آن را
 بدیلت نهایی خدمات و کالاها بالای به آنتروپی را اصلی خدمات و کالاها پایین آنتروپی

دلیل  ایین،اسا که سطچ آنتروپی پ واقعیا این از کنندهعقان بسیار توضیچ یک این. کندمی
را برای ارزش  چتوضی تواند بهترینترمودینامیک می بنابراین،. اسا مطلوبیا کالاهای نهایی

، برنده جایزه نوبل شیمی و از پیشگامان حوزه فیزیک 6اقتصادی کالاها ارائه دهد. سادی
نامد و آن را دانش استنتاجی از فیزیک می یا 7«ارگوسافی»اقتصادی، چنین رویکردی را 

نه  شناسی و تاریخ با نگاه مهندسی وکند: رویکردی که به اقتصاد، جامعهچنین تعریف می
(. در ابتدا این رویکرد مفاهیم فیزیک آماری را برای Soddy, 1934نگرد دعلوم انسانی می

                                                            
1. Econometrics of entropy 

2. Econophysics 

3. Quantum Economics 

4. The Entropy Law and Economic Process 

5. Roegen, N. G. 

6. Soddy, F. (1934) 

7. Ergosophy 
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 مفاهیم فیزیکی را به مفاهیم گیرد، سپس روابط میان آن دسته از ازحوزه اقتصاد وام می
 دهد. اقتصادی تعمیم می

 مبانی نظری .2

پاشیدگی و در فیزیک کتسایک، آنتروپی یک سیستم، شاخصی برای تنزل کیفیا، از هم 
نظمی اساا و مقیاسای برای ساانجش آن قسااما از انرژی ساایستم اسا که برای کار   یا بی

ناپذیر دود اسا و به صورت برگشامفید دیگر دسترس نیسا؛ زیرا انرژی در دسترس مح
 (. Maneschi & Zamagani,1997شود ددر محیط تلف می

انرژی در  -آنتروپی اسا. در واقع ماده« کمیابی اقتصادی»به اعتقاد روگن ریشاه اصلی  
الا از شاوند و به صورت آنتروپی ب یک فرآیند اقتصاادی به صاورت آنتروپی پایین وارد می  

شاااوند و از عبارت دیگر، ماده و انرژی در هر فرآیندی اتتف میشاااوند. به آن خارج می
 شوند. تر دبا آنتروپی بالا( تبدیل میفایدههای کمهای کاربردی دانرژی آزاد( به شکلشکل

روگن معتقد اسا آنتروپی محدودیا اصلی و نهایی روی عرضه و ریشه اصلی کمیابی 
، هر 1های منزویشاود که در سیستم ت می(. در بحث آنتروپی اثباBurkett, 2006اساا د 

دهد و در تئوری اطتعات آنتروپی مقیاسااای از عدم قطعیا فعالیتی آنتروپی را افزایش می
 (. Liu et al., 2011مربوط به متریر تصادفی اسا د

هاای یاک سااایساااتم در حاالا متعادل     کناد ویژگی آنتروپی یاک سااایساااتم بیاان می   
ا کند. این خصااوصیات شامل وضعیا فیزیکی حرکر نمیترمودینامیکی با گذر زمان تریی

های سازیو انرژی ذرات اساا. فرض شارایط پایدار انرژی و تعداد ذرات ثابا برای شاابیه  
ای برخوردار اسا. بنابراین، در این مطالعه اولین فرض، تشبیه آماری از اهمیا قابل متحظه

ر رابطه که در آن شرایط ارائه شده د اقتصااد ایران به یک سایستم بسته ترمودینامیکی اسا  
 ( بر قرار اسا.1د

𝐸 (1د = ∑ 𝐸𝑖

𝑖

 

                                                            
1. Isolated Systems 
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های آن محاسبه ( از مجموع انرژی زیرسیستمE(، سطچ انرژی کل سیستم د1در رابطه د
 شود.می

مورد  1( توسط کتسیوس1مطابق رابطه د (𝐸𝑖ها ددر هر کدام از زیرسیستم ترییرات انرژی
فا. وی برای تفسیر این ترییرات برای اولین بار از کلمه آنتروپی استفاده بررسی قرار گر

 ( ارائه شد.3( و د2های دکرد. رابطه او به صورت رابطه

 (2د
S =

1

T
Q 

 (3د
∆S = (

1
T2

−
1

T1
) Q 

دهنده سطچ حرارت منتقل شده از نشان 𝑄بیانگر ترییرات آنتروپی و  𝑆∆، (3در رابطه د
 کند:اسا. قوانین اول و دوم ترمودینامیک نیز بیان می 𝑇2به  𝑇1ی شرایط دمای

 سطچ انرژی کلی جهان همواره ثابا اسا. -1
limکند دسطچ آنتروپی در جهان همواره به حداک ر خود میل می -2

𝑡→∞
𝑆𝑡 = ∞ .)

 (.Clausius, 1867د
تواند از جسم سردتر به جسم همچنین مطابق قانون دوم ترمودینامیک، دما هرگز نمی

تر منتقل شود. در فیزیک کتسیک، آنتروپی یک سیستم، متناس  با میزانی از انرژی گرم
پی به شناسی، آنترواسا که برای انجام کار فیزیکی، دیگر در دسترس نیسا. در جامعه

. امعنای تخری  یک ساختار، مانند تخری  قوانین یک سازمان در یک نظام اجتماعی اس
نظمی، اختتل و هرج و مرج در هر سیستم دینامیکی و در حالا کلی، آنتروپی به معنای بی

به عنوان مقیاسی از عدم دسترسی انرژی برای انجام کار اسا. در تئوری اطتعات، آنتروپی 
(. قانون افزایش Liu et al., 2011مقیاسی از عدم قطعیا مربوط به متریر تصادفی اسا د

نظمی در جهان دارد. به عبارت ترمودینامیک اشاره به روند رو به افزایش بیآنتروپی در 
 ه عنوان م ال، مواد در حالا گازینظمی در مواد اسا. بدیگر، آنتروپی معیاری از میزان بی

نظم ذرات نسبا به مواد جامد، دارای آنتروپی بالاتری به واسطه انرژی جنبشی و حرکا بی
 کند. جسم جامد در یک موضع معین نوسان میاسا؛ زیرا ذرات در یک 

                                                            
1. Clausius, R. 



 11 | زاده و زارععبداله

 

در باب مفهوم مکانیکی قانون دوم »ای با عنوان مقاله 1866در سال 1بولتزمن
در یک  ناپذیر انرژیمنتشر کرد و آنتروپی را نه به عنوان اتتف بازگشا« ترمودینامیک

ژی سما انر بلکه به عنوان میزانی از انرژی اجزای منفرد در یک سیستم که به Tسیستم
اند، تفسیر کرد. وی بیان داشا تمایل ذاتی اجزا این متوسط کل اجزای سیستم میل کرده

اسا که با یکدیگر ممزوج شده و انرژی خود را با یکدیگر تسهیم کنند تا هنگامی که تمامی 
اجزا دارای انرژی برابری شوند.در چنین وضعیتی، تفاوت انرژی بین اجزا دپتانسیل کار( از 

(. پس از ارائه مفاهیم Zencey, 1986ین رفته و سیستم به حداک ر آنتروپی رسیده اسا دب
در  2اولیه ترمودینامیک توسط کتسیوس و بولتزمن در قرن نوزدهم، جوسایا ویتردگیبس

 ((.4تری از مبانی آنتروپی نظری را ارائه کرد درابطه دابتدای قرن بیستم شکل کامل

 (4د
𝑆 = 𝑘𝐵 ln

𝑁!

∏ 𝑁𝑖
𝑛
𝑖=1 !

≈ −𝑘𝐵𝑁 ∑ 𝑝𝑖 ln 𝑝𝑖

𝑛

𝑖=1

 

 تعداد ذرات و Nتعداد سطوح متفاوت انرژی،  nثابا بولتزمن،  𝑘𝐵(، 4در رابطه د

 𝑝𝑖 =
𝑁𝑖

𝑁
≪Nبه آن مفهوم اسا که در شرایط وجود تعداد زیاد ذرات د   1 ،)𝑝𝑖  برابر اسا

دهد. به این نظمی عدم اطمینان را افزایش میام. بیiه در سطچ انرژی با احتمال حضور ذر
ها به طور یکسان در اختیار همه کسانی که های افراد و سازماندلیل که امتیازات و فرصا

گیرد. این امر به طور ضمنی، منجر به خواهند با تتش آن را به دسا بیاورند، قرار نمیمی
جود شود. وروابط موجود در بازارهای سیاسی و اقتصادی می گسیختگی دراختتل و از هم

تواند بر نظمی مینظم یک شرط لازم، اما ناکافی برای رشد اقتصادی در بلندمدت اسا. بی
اثر ترییراتی باشد که منجر به کاهش اجرای قواعد یا کاهش همکاری باشد. این امر ترییرات 

 (.North, 2011کند دشدیدی را در قواعد بازی ایجاد می
یابد. به این در یک سیستم اجتماعی طبیعی به دلیل پویایی، آنتروپی و آشوب کاهش می

دهنده هستند و به صورت طبیعی آنتروپی را دهنده و نظممعنی که نیروهای داخلی، سازمان
یابد، سیستم اجتماعی دچار آشوب و دهند. وقتی در جامعه آنتروپی افزایش میکاهش می

کاهش  ،استفاده شود تواند در جها انجام کار مفیدشود در نتیجه آن انرژی که میتنش می

                                                            
1. Boltzmann, L. 

2. Gibbs, J.  
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(. یک سیستم اجتماعی طبیعی، سیستمی اسا که به لحاظ نهادی به 1391یابد دقضاوی، می
کند. در نظمی جلوگیری میکند و به صورت طبیعی از افزایش بیصورت کارآمد عمل می

نهادهای کارآمد برای نظارت بر عملکرد مقامات دولتی،  کشورهای غیردموکراتیک و فاقد
اند، ها برای دولا قائل شدهمداختت دولا در اقتصاد، بیشتر از وظایفی که کتسیک

خواهی خواهد شد. در هایی مانند رشوه، رانا و افزونهموج  رشد بروکراسی و بروز پدیده
تر باشد، یتر و دولتزتر، بوروکراتیکچه اقتصاد متمرک یک کشور با نهادهای ناکارآمد، هر

(. افزایش رانا و فساد، میزان بیشتری 1382شود دتدبیر اقتصاد، میزان رانا و فساد بیشتر می
 دهد. در نتیجه سهم بیشتری از منابع به صورتهای نامولد سوق میاز منابع را به سما فعالیا

 د. شوآنتروپی، هرزروی و عدم دسترسی از سیستم خارج می

 . تغییرات آنتروپی2-1
نظمی در قانون افزایش آنتروپی در علم فیزیک ترمودینامیک اشاره به روند رو به افزایش بی

رو هستیم. حال با ارائه روبه 1کنیم با یک وضعیا آنتروپی نامتعادلجهان دارد. فرض می
 ( داریم:5رفتار آنتروپی به صورت رابطه د

𝑆 (5د = −𝑘𝐵 ∑ 𝑝 ln 𝑝𝑒𝑞
−1𝑝 + 𝑆𝑒𝑞

= −𝑘𝐵 ∑ ∫ 𝑝𝑛 ln
𝑝𝑛

𝑝𝑒𝑞,𝑛
𝑑𝑥1 … 𝑑𝑥𝑛 + 𝑆𝑒𝑞

𝑁

𝑛=1

 

دهد. یم تعمیم را گیبس فرمول که توزیع اسا بردار از محدب تابع (، یک5در رابطه د
حتمال در شرایط متعادل بردارتوزیع ا  𝑝𝑒𝑞 آنتروپی در شرایط متعادل، سطچ 𝑆𝑒𝑞 ،در آن

با ارزش صفر خواهد بود. حال مشتق  2یک تابع مقدار ویژه  𝑝𝑒𝑞آنتروپی اسا. بنابراین، 
( خواهد بود که در حالا آنتروپی متعادل برابر صفر 6( به صورت رابطه د5مرتبه اول رابطه د

                                                            
1.  Non-equilibrium Entropy ز لحاظ فیزیکی متراکم، دارای انرژی و حاوی در واقع شرایطی اسا که سیستم ا

 ذرات با آنتروپی بالا اسا.

2. Eigenvalue 
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در حالا  Sدهد می( خواهد بود که نشان 7. مشتق مرتبه دوم آن نیز به صورت رابطه د1اسا
 . 𝑆𝑒𝑞.2متعادل در بیشترین مقدار خود قرار دارد و مقدار آن برابر اسا با

𝛿𝑆 (6د = −𝑘𝐵 ∑{𝛿𝑝 𝑙𝑛(𝑝𝑒𝑞
−1𝑝)} 

 (7د
𝛿2𝑆 = −

1

2
𝑘𝐵 ∑{𝛿𝑝𝑝𝑒𝑞

−1𝛿𝑝} < 0 

( 8( به صورت رابطه د6بطه دنرخ ترییرات آنتروپی و تولید آنتروپی با محاسبه مشتق از را
 آید.میبه دسا 

𝛿𝑆 (8د

𝛿𝑡
= −𝑘𝐵 ∑{

𝛿𝑝

𝛿𝑡
𝑙𝑛(𝑝𝑒𝑞

−1𝑝)} 

 4(MCDMگیری چند معیاره ). آنتروپی شانون به روش تصمیم2-2
عریف اند و تنظمی مفاهیمی فازی، مبهم و ذهنیاین استدلال که مفاهیم نظم و بی با 4بن نعیم
انون را کند و تفسیر شنظمی را نقد میدقیقی ندارند، تفسیر آنتروپی به عنوان بیکامت 

عدم تطابق، نااطمینانی یا فقدان اطتعات ای از پذیرد، بر این اساس، وی آنتروپی را درجهمی
ظمی ن(. در این مطالعه برای دستیابی به میزان بیBen Naim, 2007کند دتعریف می مرتبط

دان ریاضی 5شانون 1946از روش آنتروپی شانون استفاده خواهیم کرد. در سال  در نظام پولی
برجسته آمریکایی در حیطه تئوری اطتعات، مفهوم جدیدی از آنتروپی را ارائه کرد که 

شود. شانون شاخص آنتروپی در شناخته می 6امروزه به آنتروپی شانون یا آنتروپی اطتعات
 .( ارائه داد9بطه دفضای اطتعات را به صورت را

 (9د
𝐻(𝑃1, 𝑃2, … , 𝑃𝑛) =  − ∑ 𝑃𝑖

𝑁

𝑖=1

log𝑏 𝑃𝑖 

                                                            
1. First Order Condition 

2. Second Order Condition 

3. Multiple Criteria Decision Making 

4. Ben Naim 

5. Claude Shannon (1916-2001) 

6. Information Entropy 
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,𝑃1( 9در رابطه د 𝑃2, … , 𝑃𝑛  مقادیر احتمال برایN  پیشامد دمیکروحالا( از یک
(. در قوانین مکانیک آماری که Jakimowicz, 2020اسا د X آزمایش تصادفی از متریر 

های مختلف های زمانی در تئوری اطتعات صادق و حاکم اسا در ابتدا توزیعبر سری
های هر توزیع را محاسبه شود و سپس تعداد میکروحالاانرژی بین ذرات بررسی می

هایی در شود که در آن مشخص اسا چه اتمکنند. یک میکروحالا به آرایشی گفته میمی
ار در مکانیک آماری این اسا که با محاسبه چه تراز انرژی معینی قرار دارند. اساس ک

توزیع  ترینهای ممکن، محتملهای هر توزیع و سپس محاسبه کل میکروحالامیکروحالا
(. تابع چگالی Dugdale,1996انرژی را معین کنند و آن را وضعیا تعادلی در نظر گیرند د

P  ای انگر معادلهنابع، این مفهوم بیتواند مفاهیم متفاوتی داشته باشد. در اقتصاد مدر اقتصاد می
 .(Antonio et al., 2002بر حس  سهم نسبی منابع مورد استفاده عوامل مختلف اسا د

 (. Zunino et al., 2010تواند نوسانات مرتبط با بازار سهام باشد دهمچنین این تابع می
رمودینامیک یج تهای رانکته بارز آنتروپی شانون آن اسا که عتوه بر اینکه با آنتروپی

تم ای از میزان اطتعات یک سیساینکه نتیجه دبولتزمن و گیبس( همخوانی دارد به واسطه
اسا، کاربردهای فراوانی خارج از علم فیزیک پیدا کرده اسا. در تئوری اطتعات امروزه 

ا از هکند که همه آنهای متعددی برای میزان اطتعات در یک سیستم را معرفی مینسخه
ای در های اخیر آنتروپی شانون به طور گستردهگیرند. در سالنتروپی شانون نشات میآ

های اجتماعی های اقتصادی و سیستمهای بیولوژیک، سیستمهای پیچیده مانند سیستمسیستم
کاربردهای فراوانی پیدا کرده اسا. به طور کلی، افزایش آنتروپی شانون، میزان اطتعات 

 تواند میزان عدم قطعیاکند. از آنجا که وجود اطتعات میمشخص می سیستم را گم شده
تواند به عنوان شاخصی برای آنتروپی مورد استفاده قرار را کاهش دهد، جریان اطتعات می

 گیرد.
 Nبیانگر مقادیر احتمال برای  Pشود، تابع چگالی ( متحظه می9همانگونه که در رابطه د
( و M2این مطالعه ما دو میکروحالا حجم نقدینگی در سطچ دمیکروحالا اسا. در ادامه 

های های ثابا را به عنوان دو پیشامد به صورت سریارزش تولید ناخالص داخلی به قیما
زمانی مورد بررسی و محاسبه قرار خواهیم داد. اولین گام در محاسبه آنتروپی شانون تشکیل 

 شوند. گزینه تعریف می ،معیار و سطرها ،هاماتریس تصمیم اسا. ستون
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 (13د
𝑋 = [𝑥𝑖𝑗]

𝑛∗𝑚
= [

𝑥11 ⋯ 𝑥1𝑚

⋮ ⋱ ⋮
𝑥𝑛1 ⋯ 𝑥𝑛𝑚

] 

اسا. سپس با تقسیم  mنسبا به معیار  nبیانگر امتیاز گزینه  𝑥𝑛𝑚(، درایه 13در رابطه د
را به دسا خواهیم  مقیاس شدهو بی های نرمالهای هر ستون بر مجموع آن ستون، درایهدرایه

 ((. 11نامیم درابطه دمی 𝑝𝑖𝑗آورد و آن را  

𝑝𝑖𝑗 (11د =
𝑥𝑖𝑗

∑ 𝑥𝑖𝑗
𝑛
𝑖=1

     , 𝑗 = 1,2, … , 𝑚 

بازه  kشود. مقدار ثابا ( محاسبه می13( و د12از طریق رابطه د 𝑆𝑗بنابراین، آنتروپی 
 د.دارمینگه  ±1و 3ترییرات آنتروپی را بین 

 (12د
𝑆𝑗 = −𝑘 ∑ 𝑝𝑖𝑗 × LN 𝑝𝑖𝑗

𝑛

𝑖=1

 

 (13د
𝑘 =

1

LN 𝑚
 

 درجهد  D𝑗 مقدار ادامه اسا. در 𝑥توزیع احتمال متریر تصادفی  𝑃(𝑥)(، 12در رابطه د
 مفید اطتعات میزان چه( D𝑗د مربوطه شاخص کندمی بیان که شودمی محاسبه( انحراف

 شده گیریاندازه مقادیر چه دهد. هر می قرار گیرندهتصمیم اختیار در یریگتصمیم برای
 اخصش آن نظر از رقی  هایگزینه که آن اسا دهندهنشان ،باشند نزدیک هم به شاخصی

ندارند و بنابراین، نقش آن در محاسبات به همان میزان کاهش  یکدیگر با چندانی تفاوت
 ((.14خواهد یافا درابطه د

𝐷𝑗 (14د = 1 − 𝑆𝑗           , 𝑗 = 1,2, … , 𝑚 

مقدار وزن اطتعات مفید به ازای هر معیار به دسا خواهد  𝑊𝑗در نهایا با محاسبه 
 ((.15درابطه د آمد
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𝑊𝑗 (15د =
D𝑗

∑ D𝑗
⁄       , 𝑗 = 1,2, … , 𝑚 

 ، میزانهای فراوان نویسندگان هیچ یک از مطالعات انجام شدهوجوبا توجه به جسا
آنتروپی پول در فضای تولید را در یک سیستم اقتصادی مورد بررسی قرار نداده اسا؛ چه 
آنکه ارتباط آن بر توسعه بازار سرمایه را مورد ارزیابی قرار دهد. بنابراین، نظر به اهمیا 
موضوع آنتروپی و اختتلات نظام پولی در محیط تولید ناخالص داخلی کشور، تاثیر بسط و 

 عه بازار سرمایه برآن از دستاوردهای مهم پژوهش حاضر اسا.توس

 . مفهوم آنتروپی پول و محاسبه آن در فضای تولید 4

به منظور درک مفهوم آنتروپی در علم اقتصاد لازم اسا به اختصار چندی از مفاهیم را مورد 
نشدن  ض خلق( در یک سیستم اقتصادی بسته دبا فر2337د 1توجه قرار داد. به عقیده شِن ژک

کند و ماند. پول از قانون بقا تبعیا میحجم پول ثابا می 2پول توسط دولا و بانک(
فرماسا. های واحدی بر این دو حکممندیخصوصیات انرژی را داراسا. در نتیجه قانون

 اند: تی ترشوند، بدینهایی که موج  تلقی هر واحد پول به عنوان یک واحد انرژی میمولفه
 میزان توان برای انجام دادن کار اسا. کنندههمچون انارژی، تعیینپول  -
 سازی اسا.پول همچون انارژی، دارای قابلیا ذخیره -
پذیر به یکدیگر وجود داشته باشد های تبدیلتواند به شکلپول همچون انارژی، می -
 (.Ksenzhek, 2007د

به سما تمرکززدایی اسا. در رفتار پول نیز مانند انرژی دارای جریان خود به خودی 
یابد. از آنجا که هر رفتار خود به خودی واقع با خرج کردن، تمرکز آن کاهش می

منجر به  ناپذیر همراه با اتتف انرژیناپذیر اسا، این فرآیند نیز به صورت برگشابرگشا
شود. همچنین عکس چنین فرآیندی؛ یعنی انباشا و تمرکز پول، کاهش کیفیا آن می

راه با صرف انرژی خواهد بود. بدین ترتی ، پول نوع خاصی از انرژی اسا که در نظام هم
س های دیگر انرژی و برعکاجتماعی در حال گردش اسا و قابلیا ترییر شکل به صورت

                                                            
1. Ksenzhek   

2. Ceteris paribus 
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اس کند. بنابراین، با قیرو، قوانین عام انرژی ازجمله آنتروپی برآن صدق میاز این  1را دارد.
با  2گیبس -، توزیع تعادلی احتمالی پول باید از قانون توزیع نمایی بولتزمنمیان پول و انرژی

دمای کارایی برابر با مقدار متوسط پول سرانه تبعیا کند. قانون مبنایی مکانیک آماری 
کند توزیع احتمالی انرژی به صورت گیبس اسا که بیان می -تعادلی قانون بولتزمن

𝑃(𝜀) = 𝐶𝑒−𝜀 𝑇⁄  بولتزمنترین مولفه برای استخراج قانون آنجا که اساسیاسا. از-
گیبس، قانون بقای انرژی اسا در هر موردی که یک کمیا از ویژگی بقا برخوردار باشد، 

(. Cockshott et al, 2009توان تمام قوانین مرتبط ازجمله آنتروپی را به آن تعمیم داد دمی
ورد عدم تطابق بین دو سری از اطتعات مرتبط ( در م2337نعیم دبنابراین و مطابق آنچه بن

در حوزه تعریف آنتروپی ایراد کرد، محاسبه آنتروپی بین دو متریر پول و تولید دیا آنتروپی 
پول در فضای تولید( حائز مبانی نظری بوده و نتایج آن معتبر خواهد بود. در ادامه به ارائه دو 

 خواهیم پرداخا.تعریف جامع و مورد استفاده در این مطالعه 
میزانی از انرژی در سیستم اسا که در دسترس نیسا،  ، بیانگر3آنتروپی عدم دسترسی

اما اثرات مخربی بر عملکرد آن دارد. این نوع آنتروپی قابل مشاهده نیسا و بدون اینکه 
روپی، کند. بخش دیگری از مفاهیم آنتهایی را به جامعه تحمیل میمنفعتی داشته باشد، هزینه

اسا. این نوع آنتروپی به آن معناسا که هر بخش از یک سیستم  4آنتروپی هرزرویبه 
اد شود؛ مانند فسدارای ناکارآمدی اسا و منجر به از دسا رفتن یا به هدر رفتن انرژی می

کنند ای که بنگاه ایجاد میهای که آلودگی و زبالههای مالی و دولتی یا هزینهدر سیستم
 (. 1394ی و همکاران، دصادقی عمرو آباد

در  در پژوهش حاضر با در نظر گرفتن ارزش تولید ناخالص داخلی و حجم نقدینگی
لعه های مورد مطاهای ثابا در اقتصاد به عنوان دو گزینه و تعداد سال(  به قیماM2سطچ د
خواهد انجام  5معیار، محاسبه آنتروپی با استفاده از نرم افزار متل  29به عنوان  1398-1373

آمار مربوط به ارزش تولید ناخالص داخلی و حجم  ،شد. در واقع با توجه مفاهیم ارائه شده
 ((. 1های سری زمانی بانک مرکزی اقتباس شده اسا دجدول دنقدینگی از داده

                                                            
 Mutual Coupling of Energy) های انرژی یا. به تعبیر ترمودینامیکی، دارای قابلیا امتزاج طرفینی جریان1

Flows ).اسا 

2. Boltzmann-Gibbs exponential distribution law 

3. Inaccessibility Entropy 

4. Dissipation or Pollution Entropy 

5. Matlab Software 
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 . نتایج محاسبه آنتروپی پول در فضای تولید اقتصاد ایران1جدول 
 وزن اطلاعات مفید نتروپی پولیآ سال وزن اطلاعات مفید آنتروپی پولی سال

2372 26280264/2- 274422557/2 2396 495269269/2- 203890487/2 

2372 268578295/2- 273386968/2 2395 606926920/2- 228397528/2 

2370 27475946/2- 272547654/2 2397 667444964/2- 226700866/2 

2373 282922463/2- 258574268/2 2399 688906203/2- 222920539/2 

2374 226204639/2- 255872753/2 2398 508063843/2- 227420789/2 

2376 242390997/2- 254246042/2 2382 560226277/2- 2247567/2 

2375 264875403/2- 250364390/2 2382 596907578/2- 222949253/2 

2377 2735487/2- 25228293/2 2380 580272225/2- 222223223/2 

2379 286523240/2- 267547005/2 2383 594973223/2- 222869575/2 

2378 006279643/2- 2640302/2 2384 569374443/2- 224209983/2 

2392 053022828/2- 248926227/2 2386 545005276/2- 226435445/2 

2392 085486657/2- 24686747/2 2385 502763880/2- 22939773/2 

2390 306533450/2- 240692448/2 2387 672622040/2- 224284330/2 

2393 372498887/2- 237394022/2 2389 489962745/2- 200622750/2 

2394 403632368/2- 232039755/2  

 افزار متلب()خروجی نرم های پژوهشماخذ: یافته

 1373 شود، قدرمطلق آنتروپی محاسبه شده از سال( مشاهده می1همانگونه که از نمودار د
آنتروپی پولی در فضای تولیدی  1392افزایش یافته و پس از سال  69/3تا  35/3از  1392تا 

 1373کشور روندی کاهشی داشته اسا. وزن اطتعات مفید نیز با افزایش آنتروپی از سال 
 1398در سال  32/3کاهش یافته و پس از آن تا عدد  1392در سال  3331/3به  37/3از میزان 
ه آنتروپی پول در فضای تولید در اقتصاد با توجه به مفاهیم نظری بیان شدیافته اسا. افزایش 

انجامد ولید میشود که نه به تمیبه معنای میزانی از نقدینگی در سیستم اقتصاد کشور تعریف 
ه که بنابراین، همانگون .دهدهای تولید را افزایش میشود و تنها هزینهو نه از تولید حاصل می

با ترییر روند  1392شود، اختتلات پولی در فضای اقتصاد تولیدی کشور از سال حظه میمت
 مواجه شده اسا. 
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 آنتروپی پول در فضای تولید اقتصاد ایران .1 نمودار

 
 افزار متل (های پژوهش دبراساس خروجی نرمماخذ: یافته  

 های پولی و مالیکنش سیاست. بازار سرمایه و برهم4-1
در اقتصاد ایران باعث ایجاد عدم تعادل  1357های پس از انقتب شدید نقدینگی طی سالرشد 

قدینگی نای به نام در بازار پولی و بخش واقعی اقتصاد شده اسا که این روند به ایجاد پدیده
تواند تمامی معادلات اقتصادی کشور را ای که به تنهایی میمنجر شده اسا. پدیده 1سرگردان

حول کند و فضای مولد اقتصاد را به شدت تحا تاثیر قرار دهد. نقدینگی سرگردان دچار ت
 گری و دلالیشکارچی رانا اسا و به شدت به سما کس  سود آسان و اقتصاد واسطه

ق از سهم به اطتعات دقی این نوع نقدینگی در اقتصاد کشور متمایل اسا. نگاهی به روند رشد
های اصلی کشورهای در از دغدغهنقدینگی نیاز دارد.  های مختلف اقتصاد در جذببخش

این  ی که دریترین رویکردهاحال توسعه، قرار گرفتن در مسیر رشد و توسعه اسا. از مهم
با توجه به  (.1398مرام وهمکاران، اسا دپاکراستا مطرح می شود، توسعه بازارهای مالی 

عاتی صحیچ و شفاف، تنها مرجع قابل ساختارهای ناهمگون مالی در کشور و عدم وجود اطت
 ها و حجم بازار بورس اسا. نگاهی به نسباهای دیداری بانکقبول در این زمینه، میزان سپرده

نگی تواند تصویری تقریبی از وضعیا نقدیاین دو شاخص با حجم نقدینگی در کل کشور می

                                                            
1. Wandering Liquidity 
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در این پژوهش حجم  (. بنابراین،1394سرگردان در اقتصاد کشور را نشان دهد دحقیقا، 
نقدینگی سرگردان را از تفاوت کل حجم نقدینگی و حاصل جمع ارزش جاری بازار بورس 

 کنیم. های دیداری محاسبه میو سپرده

 های دیداری. نسبت ارزش جاری بازار بورس به سپرده2نمودار 

 
 ماخذ: پایگاه اطتعات سری زمانی بانک مرکزی  

 . نسبت حجم نقدینگی سرگردان به کل نقدینگی4نمودار                              

 
 های پژوهشماخذ: یافته     
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های دیداری در نگاهی به روند ترییرات نسبا ارزش جاری بازار بورس به سپرده
این نسبا همواره  1381تا  1373دهد که از سال نشان می 1398تا  1373( از سال 2نمودار د

های به آن معنی که ارزش جاری بازار بورس کمتر از حجم سپردهکمتر از یک بوده اسا؛ 
درصد در سال   63ها از ها بوده اسا. درصد حجم نقدینگی طی این سالدیداری بانک

دهد. این کاهش موید ای را نشان میکاهش قابل متحظه 1382درصد در سال  7به  1373
با تکیه بر  1381رگردان از سال گذاران پولی در کنترل حجم نقدینگی سموفقیا سیاسا

 1398تا  1382های خصوصی بوده اسا. از سال بازار سرمایه و توسعه متوازن سیستم بانک
اسا  1391تا  1382شاهد دو دوره متفاوت از رفتار این نسبا هستیم. دوره اول از سال 

 1391درصد در سال  45به  1382درصد در سال  7که حجم نقدینگی سرگردان از حدود 
درصد  9به حدود  1392درصد در سال  26یابد و دوره دوم که این حجم از افزایش می

روند کاهشی داشته اسا. در همین دوران نیز شاهد افزایش نسبا ارزش  1398در سال 
و از  1391در سال  1/2به  1382در سال  7/1های دیداری از جاری بازار بورس به سپرده

ها، ایم. بنابراین، با نگاهی به رفتار این شاخصبوده 98در سال  11/5به  1392در سال  48/4
اثر قابل متحظه بازار بورس را بر جذب نقدینگی سرگردان در کل اقتصاد کشور مشاهده 

دهد که دو جزء خالص کنیم. بررسی منابع پایه پولی طی دو دهه اخیر نشان میمی
به بانک مرکزی، در کنترل این نهاد های بخش دولتی های خارجی و خالص بدهیدارایی

توان به علا کم اثر شدن ابزارهای کمی و کیفی سیاسا پولی نبوده اسا و از این رو، می
ت ص داخلی پی برد. به عباربه منظور کنترل حجم پول و عدم تناس  آن با تولید ناخال

شده و نیز  ههای گذشته از ابزارهای کمی پولی به صورت انقباضی استفادطی سال دیگر،
ته، اما به علا هایی انجام گرفبینیدر مورد کنترل کیفی اعتبارات توسط بانک مرکزی پیش

های پولی و عدم توانایی بانک مرکزی در کنترل حجم های مالی بر سیاساتسلط سیاسا
های پولی های بودجه قابل متحظه پس از انقتب استمی، تاثیر سیاساپول به دلیل کسری

ا مدت نیز رو به کاهش بوده اسا. در همین راستریرهای حقیقی اقتصاد حتی در کوتاهبر مت
های پولی که توسط قانون عملیات بانکی در های انتقال سیاساطیف وسیعی از مکانیزم

اختیار مقامات پولی قرار داده شده اسا، نتوانسته دستیابی به اهداف کلی یک اقتصاد 
  پذیر سازد.مطلوب را امکان
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های بنگاه صنایع، تامین مالی یا نقدینگی اک رباتوجه به شرایط کنونی اقتصاد و رکود در 
های کشور تبدیل شده اسا. این در حالی ترین دغدغهاز مهم اقتصادی و تولیدی به یکی

ا گذشته تاکنون توانسته نقدینگی زیادی را به سم هایسال از اسا که بازار سهام کشور که
ادی های اقتصها و بنگاهتواند نقش مهمی در تزریق سرمایه به شرکاد، میخود جذب کن

وری شده در راستای افزایش تولید و بهره های جذبایفا کند تا سرمایهرا حاضر در بورس 
های حاضر در بازار سهام این امکان فراهم ها و کارخانهکار گرفته شوند. برای شرکابه

های توسعه خود را گسترش دهند و پیوند میان بازار الی طرحشود که از طریق تامین ممی
بنا به مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، هر شرکا  .سرمایه و تولید رقم بخورد

های مالی خود را به ها، تولیدات و صورتلازم اسا تا به صورت ماهانه گزارش فعالیا
های جدید این، با افزایش ورود و ثبا شرکاصورت شفاف به سازمان بورس ارائه دهد. بنابر

یا شود. در نتیجه با افزایش شفافدر این بازار، مسیر نقدینگی به سما تولید هدایا می
های امانهها به ساطتعات از فرآیند کاری و شیوه گردش نقدینگی با ارائه گزارش از فعالیا

ان کدال، میزان اطتعات گم شده رسانی ناشرزیرمجموعه سازمان بورس مانند سامانه اطتع
د، دارای یابد. با توجه به مفهوم آنتروپی، این فرآیندر سیستم اقتصاد تولیدی کشور کاهش می

 دو اثر عمده بر فضای تولیدی اقتصاد بر جا خواهد گذاشا:
ای که در فضای تولید در اقتصاد کشور وجود دارد، اما از میزانی از منابع مالی و سرمایه -1
ای حظهگیرد، به طور قابل متشود و یا به صورت ناکارا مورد استفاده قرار مین استفاده نمیآ

یابد؛ چراکه مدیران شرکا و متصدیان به جها حفظ و بهبود ارزش سهم خود کاهش می
ای هوری از منابع پولی و سرمایهای مخلتف زمانی، ملزم به افزایش بهرهدر بازار سرمایه در افق

ها به بازار بورس آنتروپی هرزروی را که موید ستند. بنابراین، ورود شرکاخود ه
 دهد.ناکارآمدی در یک سیستم و هدرروی منابع و انرژی اسا، کاهش می

هر شرکا موظف اسا از حداک ر توان خود در تولید و ایجاد ارزش استفاده کند.  -2
های ابی از فعالیایا در راستای بهینهبنابراین، با توجه به مفهوم آنتروپی عدم دسترسی، شرک
تواند ای مورد نیاز شرکا اسا یا میخود، آن دسته از منابعی که به صورت مالی یا سرمایه

فروشد تا از این طریق دهد از طریق انجام معامتت به سهامداران میها را پوشش میهزینه
ر ای استفاده کند؛ دا توسعههای جاری یتنها از ارزش سهم شرکا خود برای پوشش هزینه

 رود. نتیجه نیاز به استقراض از سیستم بانکی و پرداخا بهره تا حدود زیادی از بین می
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 شناسی پژوهش. الگو و روش0
آمریکا نشان  2( با بررسی کاربرد آنتروپی شانون در بازار سهام داو جونز2317د 1رانگبائوگو

زمانی  بینی رفتار شاخص این بازار در هر دو افقپیش داد که آنتروپی شانون توانایی توضیچ و
مدت را داراسا. وی به صورت تجربی با اثبات وجود اختتلات در این بلندمدت و کوتاه

بازار و اثر آن بر شاخص بازار سهام داوجونز به کاربرد مهم مفهوم آنتروپی در تحلیل بازار 
ای به ارتباط پول ( نیز به تازگی در مطالعه2321د 3سهام اشاره داشا. لارنس فرانسیس لِیسی

و تولید ناخالص داخلی کشور آمریکا با در نظر گرفتن شاخص بازار سهام و دارایی ملی با 
روش آنتروپی پرداخا. وی ضمن بررسی ارتباط پول و تولید در حوزه محاسباتی شانون 

های شاخص دارایی، اذعان داشا آنتروپی محاسبه شده در 2319تا  2331های طی سال
ایالات متحده و شاخص بازارهای سهام این کشور تابعی از عرضه پول و ارزش تولید ناخالص 
داخلی اسا. همچنین او نشان داد که با افزایش آنتروپی در عرضه پول، اختتلات شاخص 

تلات تیابد، اما اثر ترییرات آنتروپی در تولید ناخالص داخلی بر اخبازارهای سهام افزایش می
 شاخص بازارهای سهام مبتنی بر زمان و متریر اسا. 

در مقاله حاضر با الهام از متریرهای مورد بررسی در این دو مطالعه، تتش بر این اسا تا 
به بررسی تاثیرات متریرهای کتن بازار  STR)4با استفاده از مدل رگرسیون انتقال متیم د

ها و خالص موجودی سرمایه بر آنتروپی جه دولابورس و اوراق بهادار تهران، کسری بود
 پول در فضای تولید پرداخته شود.  محاسبه شده

تن های کهای اقتصادی برخی از متریرهای سری زمانی و بسیاری از مدلبراساس نظریه
اقتصادی خطی، دارای رفتار غیرخطی هستند. به عنوان م ال، ثابا شده اسا که در 

گ نزولی بودن متریرهای کلیدی کتن اقتصادی مانند تولید و اشترال های تجاری، آهنچرخه
های رونق اسا دنوری، ها در دورهتر از آهنگ افزایش آنهای رکود پرشتابدر دوره

1388). 
سازی های غیرخطی باعث بهبود قابل توجهی در عرصه مدلکارگیری مدلگسترش به

خطی از  هاییژه اقتصاد مالی شده اسا. تخمینرفتار متریرها در حیطه اقتصاد کتن و به و

                                                            
1. Rongbao Gu 

2. Dow Jones 

3. Lacey, L.  

4. Smooth Transition Regression 
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اسا،  ترسازان آساندهند برای مدلهای اقتصادی که رفتار غیرخطی از خود نشان میپدیده
هایی ما را به نتایج غلطی سوق خواهد داد. اما در بسیاری از موارد تصریچ خطی چنین مدل

دهد. همچنین دو را نشان میهای رگرسیون غیرخطی چنین امری ضرورت استفاده از مدل
، غیرخطی بودن و ترییرات توجه محققان را به خود جل  کرده های اخیرموضوع که در دهه

 های اقتصادی اسا. ساختاری در روابط داخلی مدل
ای به این نتیجه رسیدند که الگوهای انتقال ( در مطالعه2333د 1لاند برگ و همکاران

از  تریفتار غیر خطی و ترییرات ساختاری، درک درسامتیم در شرایط وجود همزمان ر
کنند. این مدل اقتصادسنجی یک مدل رگرسیونی های اقتصادی سری زمانی ایجاد میمدل

 2توان آن را نوع خاصی از مدل رگرسیون ترییر وضعیاسری زمانی غیرخطی اسا که می
در نظر گرفتن دو خط  ها با( معرفی شد، تلقی کرد. آن1971د 3که توسط باکُن و واتس

رگرسیونی به طراحی این مدل پرداختند که در آن گذار از یک خط به خط دیگر به صورت 
 افتد. متیم اتفاق می

( برای نخستین بار به تشریچ و پیشنهاد مدل 1986د 4در ادبیات سری زمانی چان و تانگ
STR های غیرخطی رواج های اخیر استفاده از مدلدر مطالعات خود پرداختند. در سال

ترین صاند که از شاخها کوشیدهبیشتری یافته و محققین بسیاری در جها توسعه این مدل
 ( اسا. 1998د 5ها تراسورتاآن

( 16در حالا کلی به صورت رابطه د 6استاندارد با تابع انتقال لاجستیک STRیک مدل 
 شود.ارائه می

𝑌𝑡 (16د = �́�𝑧𝑡 + (�́�𝑧𝑡)𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 

نیز  𝑧𝑡بردار پارامترهای غیرخطی هستند.  ́ θبردار پارامترهای خطی و  �́�(، 16در رابطه د
بیانگر  Gزا هستند. زا و برونهایی از متریرهای درونزا مدل شامل وقفهبردار متریرهای برون

                                                            
1. Lundbergh, S., et al. 

2. Switching Regression Model 

3. Bacon and Watts (1971) 

4. Chan & Tong (1986) 

5. Teräsvirta 

6. Logestic Function 



 22 | زاده و زارععبداله

 

. در ادبیات دهدیم دیگر را نشان میتابع انتقال لاجستیک اسا و نحوه انتقال از رژیمی به رژ
 شود:( تعریف می17موجود، شکل تابعی معمول آن به صورت رابطه د

 (17د
𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) = {1 + 𝑒𝑥𝑝 [−𝛾 ∏(𝑠𝑡 − 𝑐𝑗)

𝐽

𝑗=1

]}−1  , 𝛾 > 0 

یک تابع پیوسته و کراندار بین صفر و یک بوده و شامل  G (، تابع انتقال17در رابطه د
اسا. پارامتر شی ، سرعا انتقال را بین دو الگوی  c و پارامتر موقعیا (𝛾د تر شی پارام

 𝑠𝑡اسا. هکننده حد آستانه بین این رژیمکند و پارامتر موقعیا، تعیینحدی مشخص می
شود. این متریر متریر انتقال اسا که ترییرات آن باعث ترییر ضری  متریرهای برآوردگر می

تی های آن باشد یا حزا و وقفهزا بوده و یا ازجمله متریرهای برونمتریر درون تواند وقفهمی
 بین STRانتخاب شود. بنابراین، ضرای  مدل  چهارچوبتواند متریر سومی خارج از این می

𝜙   و𝜙 + 𝜃 های مدل در نوسان خواهند بود. به منظور بررسی ویژگیSTR  با تابع انتقال
تنها تابعی از مقادیر  Y کنیم متریر وابسته(، فرض می1999د 1کدیلاجستیک براساس ون

( و 18دار خودش باشد. در این صورت با فرض یک تابع انتقال دارای دو رژیم رابطه دوقفه
 ( را خواهیم داشا.19د

𝑌𝑡 (18د = (𝜃0 + 𝜃1𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝜃𝑝𝑦𝑡−𝑝)

+ (𝜙0 + 𝜙1𝑦𝑡−1 + ⋯ 𝜙𝑝𝑦𝑡−𝑝)𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐)
+ 𝑢𝑡  

 (19د
𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) =

1

1 + exp {−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐)}
 

ای از نقطه cشود که پارامتر مکان دو رژیمی نامیده می LSTRنتایج این مدل یک مدل 
𝐺(𝑠𝑡انتقال بین دو رژیم حدی  , 𝛾, 𝑐) = 𝐺(𝑠𝑡و  0 , 𝛾, 𝑐) = نشانگر  𝛾. دهدمیرا نشان  1

تر رژیم اسا. به طور دهنده ترییر سریعنشان 𝛾هاسا و مقادیر بیشتر رعا انتقال بین رژیمس
کلی برای تخمین این مدل چندین مرحله را باید طی کرد که شامل آزمون خطی بودن مدل، 

( LSTR1د j=1انتخاب متریر انتخاب و نوع تابع انتقال اسا. در تابع انتقال معمولا دو حالا 

                                                            
1. Van Dijk 
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𝜙پارامترهای j=1شود. در حالا ( در نظر گرفته میLSTR2د j=2و  + 𝜃𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐)  به

𝜙و   𝜙بین  𝑠𝑡از  1صورت تابعی یکنوا + 𝜃 یابند. در حالا ترییر میj=2  پارامترهای𝜙 +

𝜃𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) حول مقدار میانی  2به صورت متقارن𝐶1+𝐶2

2
و مقدار متریر خواهند بود و اگر د 

شود. در ( تایید میESTRبرآورد شده حد آستانه برابر باشد، آنگاه تابع انتقال نمایی د
ن فرضیه را توان ایصورتی که وجود ارتباط غیرخطی بین متریرها مورد تایید قرار گیرد، می

تایید کرد که ضرای  موجود در تابع واکنش آنتروپی پول در فضای تولید ناخالص داخلی 
توان تقال میتواند ترییر یابد. سپس با تعیین متریر انثابا نبوده و تحا تاثیر شرایط می همواره

رسیون ها از رگعامل اثرگذار بر این ترییر در ضرای  را شناسایی کرد. برای انجام این آزمون
ود ش( که از بسط درجه سوم تابع لجستیک به دسا آمده استفاده می23کمکی رابطه د

 (.Lopez, 2008د

𝐸𝑁𝑇𝑡 (23د = �́�𝑧𝑡 + (�́�𝑧𝑡)𝐺(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡  

جها انتخاب متریر مناس ، ابتدا آزمون خطی بودن مدل برای متریرهای توضیحی 
شود. سپس متریری که آماره آزمون برای آن در بین سایر متریرها کمترین باشد، استفاده می
(. در آزمون خطی بودن فرضیه صفر مبنی Escribano & Jorda, 1999شود دانتخاب می

:𝐻0بر خطی بودن مدل به صورت  𝛽1 = 𝛽2 = 𝛽3 =  Fو آماره آزمون مربوط به آن  0
دهنده خطی بودن الگوسا. در صورت تایید غیرخطی خواهد بود. عدم رد این فرضیه نشان

  ررسی قرار گیرد.بودن مدل باید فرم تابعی مناس  برای تابع انتقال مورد ب
 LSTR2و  LSTR1 طور که گفته شد در مطالعات موجود تابع انتقال به دو فرمهمان

انتقال در دو طرف  دینامیک LSTR1دو مدل که در حالا  تفاوت این مطرح شده اسا.
در دو طرف مقدار میانی حدود آستانه  LSTR2 متقارن بوده، اما در حالاحد آستانه غیر

( مقادیر آماره آزمون برای فرضیات 23این آزمون پس از برآورد رابطه د در. متقارن اسا
 شود. ( محاسبه می23( و د22(، د21ارائه شده در رابطه د

𝐻04: 𝛽3 (21د  = 0 

                                                            
1. Monotonic Function 

2. Symmetric 
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𝐻03: 𝛽2 (22د = 0|𝛽3 = 0 

𝐻02: 𝛽1 (23د = 0|𝛽2 = 𝛽3 = 0 

( 23( و د22(، د21های در ارائه شده در رابطههای صفهای مربوط به فرضیهآزمون آماره
 در این آزمون در صورت قوی بودن رد فرضیه شود.نشان داده می 𝐹2و  𝐹4 ،𝐹3به ترتی  با 

𝐻03 شود که از مدل پیشنهاد میLSTR2  دمدلLSTR استفاده شود که با ( با سه رژیم
𝐶1آزمودن فرضیه  = 𝐶2 این دو را انتخاب کرد و در صورتی که  توان یکی ازمی𝐻02  یا

𝐻04 تر رد شود، انتخاب مدل به صورت قویLSTR1 دمدل LSTR )تر مناس  با دو رژیم
 . اسا

 ها. برآورد مدل و تحلیل یافته5
های سری از پایگاه داده 1398تا  1373های های مرتبط با سالدر این مطالعه تمامی داده

(( به بررسی وضعیا 2مرکزی استخراج شده اسا. در گام نخسا دجدول دزمانی بانک 
پردازیم. براین اساس در مطالعه حاضر با استفاده از آزمون زیوت و ایستایی متریرها می

 گیرد. پایایی متریرها مورد بررسی قرار می EVIEWS 9افزار در محیط نرم 1اندروز

 
𝐸𝑁𝑇𝑡 (24د = 𝑓(𝐶𝑂𝑀𝑡 , 𝑉𝐴𝐿𝑡 , 𝐶𝐴𝑃𝑡, 𝐺𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡) 

طور که پیشتر گفته شد با توجه به ادبیات و پیشینه مطالعات رانگبائوگو ( همان24رابطه د
( مورد تحلیل و برآورد قرار خواهد گرفا. در این 2321( و لارنس فرانسیس لیِسی د2317د

نرخ رشد  COMخلی، آنتروپی محاسبه شده پول در فضای تولید ناخالص دا ENTرابطه 
نرخ رشد  VALهای پذیرفته شده در سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، تعداد شرکا

نرخ  GDEBTونرخ رشد خالص موجودی سرمایه  CAPارزش جاری کل بازار بورس،
 ها هستند. رشد کسری بودجه دولا

    

                                                            
1. Zivot-Andrews  
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 . نتایج آزمون ریشه واحد به روش زیوت و اندروز2جدول  

 نتیجه آزمون آماره محاسبه شده شکستسال  متغیر

ENT 2380 23528/2 ساکن 

VAL 2375 2267/2 ساکن 

CAP 2375 2277/2 ساکن 

COM 2375 2272/2 ساکن 

GDEBT 2398 22867/2 ساکن 
    های پژوهشماخذ: یافته

شود مانایی متریرها را (، متحظه می2در جدول د اندروز - براساس نتایج آزمون زیوت
توان رد درصد، نمی 5در سطچ معناداری  و روند اک شکسا ساختاری در عرض از مبدبا ی

ها کرد. قبل از برآورد مدل به منظور اطمینان از صحا نتایج، آگاهی از چگونگی توزیع داده
در اولویا قرار دارد. بنابراین در این مطالعه به منظور بررسی نرمال بودن متریرها از آزمون 

 استفاده خواهیم کرد. SPSSافزار در محیط نرم 1سمیرنوفا -کولموگروف

 نرمالیتی متغیرها آزمون. نتایج 4جدول 
 داریسطح معنی آمار آزمون متغیر

GDP 228/2 608/2 

M2 299/2 949/2 

ENT 262/2 229/2 

COM 204/2 333/2 

VAL 224/2 529/2 

CAP 284/2 432/2 

GDEBT 250/2 250/2 

 (SPSSافزار ی پژوهش )خروجی نرمهاماخذ: یافته

اند و محاسبه شده 35/3داری بیش از (، تمامی سطوح معنی3با توجه به نتایج جدول د
های مورد بررسی بیش از شود. زمانی که تعداد نمونهها رد میفرض نرمال نبودن توزیع داده

ما در کنند، امی ها به سما توزیع نرمال میلباشد، طبق قضیه حد مرکزی توزیع، داده 33
 (.Weber & Leemis, 2006معتبر خواهد بود د K-S، نتایج آزمون 33های کمتر از نمونه

                                                            
1. Kolmogorov–Smirnov test 
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. ساا توضیحی متریرهای زاییبرون موضوع رگرسیون، برآورد در مهم مسائل از  یکی
با توجه  .باشد داشتهبا اجزای اختل همبستگی معناداری که  زاسادرونهنگامی  متریر یک
زایی زایی متریرهای توضیحی وجود دارد، آزمون درونکه احتمال بروز مشکل درونبه این

 به منظور اطمینان از قابل اتکا بودن نتایج نیز انجام خواهد شد.  1هاسمن -وو -دوربین

 هاسمن-وو-. نتایج آزمون دوربین0جدول 

 داریسطح معنی درجه آزادی

0 2253/2 

 های پژوهشماخذ: یافته

اسا، بنابراین، فرض صفر مبنی  35/3داری آزمون بیش از به اینکه سطچ معنیبا توجه 
 زایی متریرهای توضیحی پذیرفته خواهد شد. بر برون

 . آزمون غیرخطی بودن، انتخاب متغیر و فرم تابع انتقال5-1

گیرد. بدین منظور از تخمین رگرسیون حال وجود رابطه غیرخطی مدل مورد بررسی قرار می
شود. قبل از (( استفاده می23حاصل از بسط درجه سوم تیلور تابع انتقال درابطه دکمکی 

ه ترییرات آن متریری اسا ک ،تخمین معادله باید ابتدا متریر انتقال مشخص شود. متریر انتقال
ه تواند بر اثربخشی متریر یا متریرهای توضیحی بر متریر وابستو فاصله آن از حد آستانه می

 شد. اثرگذار با

 های خطی بودن، تعیین متغیر انتقال و فرم تابع انتقالآزمون. نتایج 5جدول 

 متغیر انتقال
مدل  سطوح عدم اطمینان

 F F4 F3 F2 پیشنهادی
COM 4468/2 0682/2 4092/2 7036/2 خطی 
VAL* 22-22×9838/6 0869/2 5-22×2836/7 7-22×3646/6 LSTR1 

CAP 8-22×5234/2 2070/2 8-22×8745/0 5-22×0432/2 LSTR2 
GDEBT 8-22×7572/8 3742/2 5-22×7432/2 9-22×4320/8 LSTR1 

 های پژوهش   ماخذ: یافته 

                                                            
1. Durbin–Wu–Hausman test 
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با توجه به نتایج به دسا آمده از آنجا که متریر نرخ رشد ارزش جاری کل بازار بورس 
تابع لاجستیک   𝐻04و 𝐻02 های( کمترین سطچ عدم اطمینان را داراسا با رد فرضیهVALد

اب ترین متریر انتقال انتخ( انتخاب و متریر بیان شده به عنوان مناس LSTR1د رژیمیدو 
تواند شود. بنابراین، ضرای  الگو براساس موقعیا نرخ رشد ارزش جاری بازار بورس میمی

 دچار ترییر شود. 

  𝛾و  c. برآورد مقادیر اولیه در برآورد 5-2
رخطی الگوها، در این مرحله به یافتن مقادیر مناس  اولیه برای ضرای  با توجه به ماهیا غی

وجوی اپردازیم. جسرافسون می -الگوی رگرسیون انتقال متیم توسط الگوریتم نیوتون
پذیرد. صورت می 𝛾لگاریتمی برای  –و خطی  cمقادیر از طریق یک تقری  خطی برای 

شود و مقادیری از مربعات خطا محاسبه می مجموع 𝛾و  cبدین صورت که برای هر مقدار 
ات شوند که کمترین مجموع مربعاین دو پارامتر به عنوان نقطه شروع الگوریتم معرفی می

 𝛾و  c( قرینه مجموع مربعات خطا را که تابعی از 1( را حاصل کند. در شکل دSSRد 1خطا
به  𝛾=  5.3805و  c = 0.0180هستند، نشان داده اسا. براساس نتایج برآورد؛ مقدار اولیه 

 شوند. عنوان نقطه شروع الگوریتم انتخاب می

 قرینه تابع مجموع مربعات خطا .1شکل 

  
 (Jmultiافزار های پژوهش )خروجی نرمماخذ: یافته

                                                            
1. The Sum of Squared Residuals 
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توان ضرای  الگو را با در نظر می  JMulTiافزار از انتخاب مقادیر اولیه توسط نرم پس
برای تابع  LSTR1زار بورس به عنوان متریر انتقال و فرم تابعی گرفتن نرخ رشد ارزش با

  ( گزارش شده اسا.7. نتایج این تخمین در جدول دکردانتقال برآورد 

 LSTR1. نتایج تخمین الگوی غیرخطی به صورت 6جدول 

 ضریب متغیر
 tآماره

 )ارزش احتمال(
 ضریب متغیر

 tآماره

 )ارزش احتمال(
 بخش غیر خطی بخش خطی

Const 269/2- (222/2 )24/4- Const 272/2 (266/2 )38/3 

COM 200/2- (226/2 )89/0- COM 223/2 (240/2 )29/0 

VAL 228/2 (205/2 )33/0 VAL 227/2- (223/2 )56/0- 

CAP 222/2 (297/2 )75/2 CAP 208/2- (229/2 )62/0- 

GDEBT 290/2 (208/2 )43/0 GDEBT 224/2- (222/2 )86/4- 
 -87/3 آکائیک 59/2 (220/2 )275/6 (C1ر آستانه)مقدا

 -28/3 شوارتز 468/9 (222/2 )372/9 (𝜸سرعت انتقال)

𝑹𝟐 88/2 (�̅�2) 88/2 
 های پژوهش   ماخذ: یافته

شود که غیر از ضری  مربوط به نرخ رشد خالص موجودی سرمایه در بخش متحظه می
طور ( از معناداری لازم برخودار هستند. همان6ول دخطی، سایر ضرای  به دسا آمده در جد

کند. های قبل توضیچ داده شد، این الگو در حالا حدی از دو رژیم تبعیا میکه در بخش
رژیم اول حالتی اسا که تابع انتقال برابر با صفر باشد که تنها ضرای  قسما خطی را 

رای  بر یک باشد. در این صورت ضخواهیم داشا. رژیم بعدی حالتی اسا که تابع انتقال برا
مدل برابر اسا با مجموع ضرای  بخش خطی و غیرخطی. بنابراین، در هر زمان ضرای  الگو 

ایی جرژیم حدی قرار گیرد. همچنین از آنتواند بین این دو متناس  با مقدار تابع انتقال می
گونه رخداد ایندارای عتما ضرای  رژیم اول اسا، این  که ضرای  در رژیم دوم الگو

که در  طورشود. همانشود که اثر متریرها در نزدیکی حد آستانه تضعیف میتفسیر می
𝜙و   𝜙، بین STRهای قبل بیان شد ضرای  مدل بخش + 𝜃  ،در نوسان خواهد بود. بنابراین

 دسا آمده از رژیم اول و دوم در نوسان اسا. توان گفا که ضرای  بین مقادیر بهمی



 1041یز پاي | 21شماره  | 12سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 140

 

دهد که پارامتر شی  که بیانگر سرعا انتقال از یک رژیم به تخمین مدل نشان مینتایج 
برآورد شده اسا. مقدار مکان وقوع  459/8رژیم دیگر اسا، معادل سرعا انتقال متیم، 

درصد برآورد شده اسا. بنابراین، در صورتی که متریر انتقال که در  68/3ترییر رژیم نیز 
جاری بازار بورس و اوراق بهادار تهران شناسایی شده اسا از  این مطالعه نرخ رشد ارزش

درصد تجاوز کند، رفتار متریر مطابق رژیم دوم خواهد بود و در صورت کمتر بودن  68/3
ای محاسبه شده، در رژیم اول قرار خواهد گرفا. به دلیل اینکه ضرای  آن از حد آستانه

کنند و در طول زمان ( و پارامتر شی  ترییر میVALمتریرها با توجه به مقدار متریر انتقال د
( را به طور مستقیم 7توان مقدار عددی ضرای  ارائه شده در جدول دیکسان نیستند، نمی

 ((.  26( و د25ها خواهیم پرداخا درابطه دتفسیر کرد و فقط به تحلیل عتما

 (25د
 رژیم اول

𝐸𝑁𝑇𝑡 =   322/3- 158/3- 𝐶𝑂𝑀𝑡   339/3  + 𝑉𝐴𝐿𝑡  331/3  +
𝐶𝐴𝑃𝑡 382/3 + 𝐺𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡  

 

 (26د
 رژیم دوم

 

𝐸𝑁𝑇𝑡 =  398/3 - 171/3 𝑉𝐴𝐿𝑡 328/3-  𝐶𝐴𝑃𝑡 378/3+  𝐺𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 

برآورد شده اسا.  171/3و در رژیم دوم  -158/3 عرض از مبدا در رژیم اول برابر
پذیرفته شده در بازار بورس و اوراق  یهاد تعداد شرکاضری  به دسا آمده برای نرخ رش

و معنادار محاسبه شده که با توجه به نتیجه  -322/3بهادار تهران به صورت خطی برابر  
تخمین، اثر آن بر آنتروپی پول در فضای تولید قبل از حد آستانه و ترییر رژیم، منفی و مطابق 

 -319/3و  -322/3این ضری  همواره منفی و بین  انتظار برآورد شده اسا. بنابراین، مقدار
های کند. مطابق انتظار این نتیجه بیانگر آن اسا که با افزایش نرخ رشد تعداد شرکاترییر می

یابد. پذیرفته شده در سازمان بورس، آنتروپی پول در فضای تولید ناخالص داخلی کاهش می
ایش های مالی ضمن افزم انتشار صورتهای جدید به سازمان بورس و لزوبا پیوستن شرکا

شاخص اطتعات مفید و تتش شرکا برای رسیدن به سطچ سودآوری بدیهی اسا که 
 یابد. اختتلات پولی کاهش می
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متریر نرخ رشد ارزش جاری بازار بورس که دلیل رابطه غیر خطی مدل نیز اسا تا قبل 
د آستانه و در رژیم دوم اثر منفی بر از حد آستانه و در رژیم اول تاثیر م با و بعد از ح

آنتروپی پول در فضای تولید دارد. در واقع این نتایج بیانگر آن اسا که ارزش بازار بورس 
در سطوح مختلف تاثیرات نامتقارنی بر اختتلات نظام پولی در فضای تولید کشور خواهد 

 بورس با عدم مشارکاداشا. قبل از حد آستانه؛ یعنی در سطوح پایین ارزش جاری بازار 
های صنعتی و قرار نگرفتن در یک محیط رقابتی به طبع با افزایش آنتروپی ها و سازمانشرکا

ای و افزایش ارزش بازار از آن، آنتروپی رو کاهش پولی همراه اسا، اما با عبور از حد آستانه
ده در ضرب تعداد سهام منتشر شرود. ارزش جاری بازار سهام از مجموع حاصلمی

 آید. های مربوطه به دسا میقیما
ترین موجودی سرمایه یکی از مهممتریر موثر بعد خالص موجودی سرمایه اسا. 

رشد  ترین عاملاز دیدگاه نظری، اقتصاددانان معتقدند که سرمایه مهمهای تولید اسا. نهاده
ینه رشد اقتصادی های ارائه شده در زم(. تمامی مدل1371و توسعه اقتصادی اسا دعظیمی، 

ها و تئوری زای نئوکتسیکهای رشد درون، مدل1دومار، سولو -نظیر مدل رشد هارود
بر اهمیا نقش سرمایه چه در بخش تقاضا و چه در بخش عرضه اقتصاد تاکیدی  2توسعه رستو

آلات و ها و ماشینای شامل کالاهای مشهود نظیر ساختمانکالاهای سرمایهخاص دارند. 
شوند. موجودی میو منابعی از این دسا  افزارها، حق اکتشافی نامشهود مانند نرمکالاها

ولید در یند تآای موجود برای استفاده در فرهای سرمایهسرمایه تصویری ابتدایی از دارایی
ی بینشاخصی برای پیشکه همچنین موجودی سرمایه  .آوردیک لحظه از زمان فراهم می

ایگاه های رشد اقتصادی جهای اقتصادی و تحلیلد اسا در سیاساعملکرد بالقوه در اقتصا
گیری ثروت ملی و درک عوامل موثر بر رشد اقتصادی، مهمی دارد و مبنایی برای اندازه

ر این د منظور از سرمایه. دهدوری، پیشرفا فنی و کارایی ارائه میمانند پیشرفا بهره
ها اباا دواحادهای مسکونی، سایر بناها و سازههای غیرماالی تولیاد شاده ثدارایی ،پژوهش
که تحا عنوان تشکیل سرمایه ثابا ناخالص در  خواهد بودآلات و تجهیزات( و ماشین

ابا های ثهای ملی تعریف شده اسا. سپس با کسر مصرف سرمایه ثابا داراییحساب
ادی نا اقتصدمعاو به رقم موجودی سرمایه خاالص دسا خواهیم یافا فیزیکی در هر سال

                                                            
1. Harrod-Domar growth model 

2. Walt Whitman Rostow (1916-2003) 
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با معرفی مختصر این متریر با اهمیا در ادبیات اقتصادی اکنون به  (. 1399بانک مرکزی، 
 بررسی تاثیر آن بر اختتلات نظام پولی خواهیم پرداخا.

با توجه به نتایج تخمین این متریر قبل از حد آستانه و در رژیم اول دارای تاثیر م با و 
ر رژیم دوم اثر منفی بر آنتروپی پول داشته اسا که این بعد از گذشتن از حد آستانه و د

د های اقتصادی اسا. موجودی سرمایه حاصل طی روننتایج مطابق با انتظار و منطبق بر نظریه
برداری از سرمایه اسا. مفهوم اصلی تشکیل سرمایه آن اسا که یک مجموعه تشکیل تا بهره

دهد ای و تمایتت مصرفی فوری تخصیص نمیههای خود را به نیازمندیحاصل تمام فعالیا
هره ، ماهیا و جوکند. به بیان دیگرای میو قسمتی از آن را صرف تولید کالاهای سرمایه

جریان سرمایه عبارت اسا از تخصیص بخشی از منابع به تولید، ایجاد، خرید و یا اجاره 
 ,Nurkseید را ایجاد کرد دای تا بتوان در آینده امکان بسط و گسترش تولکالاهای سرمایه

ای (. در سطوح پایین موجودی خالص سرمایه به دلیل عدم امکان تولید از منابع سرمایه1953
آلات، ساختمان و... به عنوان نهاده اصلی، مسیر نقدینگی به تولید در تنگنا از جمله ماشین

ی های فعال تولیدخشبوری در گیرد، اما با ایجاد سرمایه و رفع این تنگنا، بهرهقرار می
ایا نظمی پول در فضای تولید کاسته و نقدینگی به سما تولید هدبه مرور از بی افزایش یافته

 شود. می

 نظمی پول، م با و معنادارها در هر دو رژیم بر بیتاثیر نرخ رشد کسری بودجه دولا
ها کمک به دولابه عنوان یک ابزار سیاسا مالی نقش حیاتی در  1بوده اسا. کسری بودجه

برای دستیابی ثبات اقتصادی در سطچ کتن، کاهش فقر، توزیع مجدد درآمد و رشد پایدار 

                                                            
ها هنگامی به اسا، متمایز اسا. کسری های سالانهکه بیانگر انباشا کسری« بدهی»از مفهوم  «کسری». معنی کلمه 1

توان شامل دو دسا آمده فراتر رود. عموما کسری بودجه دولا را میپیوندند که مخارج دولا از درآمد بهوقوع می

ترین سطچ از چرخه تجاری، سطچ بالایی از بیکاری ای. در پایینعنصر در نظر گرفا، عنصر ساختاری و عنصر دوره

امر بدین معناسا که درآمد مالیاتی پایین و مخارج دهمانند تامین اجتماعی( بالا اسا. برعکس، در  وجود دارد که این

نقطه اوج چرخه تجاری، بیکاری پایین بوده، درآمد مالیاتی در حال افزایش و مخارج تامین اجتماعی در حال کاهش 

 ،یفای گویند. براساس این تعربودجه دوره هستند. در نقاط پایین چرخه تجاری به میزان استقراض مورد نیاز کسری

ای در اوج چرخه تجاری بازپرداخا خواهد شد. کسری بودجه ای به طور کامل به واسطه مازاد دورهکسری بودجه دوره

ماند، چراکه سطچ عمومی مخارج از سطوح ساختاری، نوعی از کسری بودجه اسا که در طول چرخه تجاری باقی می

رود. کسری بودجه مشاهده شده با کل کسری بودجه ساختاری به همراه کسری یا مازاد اتر رفته میدرآمدی متداول فر

 (Dillow, 2013ای برابر اسا دبودجه دوره
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یافته، بودجه دولاا عموماا یاک سااختار درآمادی در کشورهای توسعهرا بر عهده دارد. 
ه ودجابه طوری که از کساری ب ؛پذیر داردمبتنای بار مالیاات و یاک ساختار مخارجی انعطاف

 های موقتی اغل  با استقراضکناد. باه عتوه، در این کشورها کسریمازمن جلاوگیری مای
 تا حد ممکن تاثیرگذاری ،شود. بنابرایناز بازارهاای ماالی داخلای و خاارجی تامین می

را تایید  این موضوع مطالعات تجربی نیز. یابادوضعیا مالی دولا بر نقدینگی کاهش مای
تار سااخ -به ویژه کشورهای دارای مناابع نفاا -ا در کشورهای در حال توسعه ام، اندکرده

ناپذیراسا. این ساختار بودجاه از حیاث درآمدی، پرنوسان و از حیث مخارجی، انعطاف
پولی  ها به سیطره بر بخشدرپی موج  تمایل دولاهای پینامناس  با ایجااد کساری بودجه

 رویاه ازاساتفاده بای پاولی باا وضاعیا ماالی دولاا وبخاش « همساازی»که  شودمی
در کشورهای در حال توسعه، توجه صرف به نقش  ،الضارب را باه هماراه دارد. بناابراینحاق

بانک مرکزی در کنترل تورم کاافی نیساا، بلکاه لازم اسا قدرت واکنش م با یا منفی 
 ,.Kwon et alد ارزیاابی قرار گیرد نقدینگی به وضعیا مالی بودجه دولا نیاز ماورد

2009). 
ناکافی بودن منابع مالیاتی و نوسانات درآمادهای نفتای موجا  سااختار درآمادی 

های رآمادتماردان و وجاود دناوع نظاام حااکمیتی، نگارش دول همچنینناپایادار شده اسا. 
 اری را به همراه داشتهمخارج ج ناپذیرالوصول، روند به شدت صعودی و کاهشسهل نفتای

اساس، مخارج دولا در هنگام افزایش درآمدهای نفتی به سرعا منبسط و  ایان اسا. بر
 -شاود؛ در حالی که با کاهش درآمدهای نفتی، انقباض آن از نظر سیاسیتامین ماالی مای

مالیااتی  اهبه دلایلی از قبیال پای اجتماعی پذیرفته نیسا. امکاان افزایش فشار مالیاتی نیز
های بعد ها در تمامی سالدر نتیجه دولا .نظاام مالیااتی ناکارآماد وجاود ندارد کوچاک و

به  ریشتبکه برای تامین آن  انداز انقتب دبجز سه سال( با کسری بودجاه مواجاه باوده
اند. نقادینگی همراه با کسری قید و بند از بخش پولی روی آوردهاستقراض مداوم و بی

 تاورم دو آن افزایش یافته و متعاق  -شودکه روند کاهشی در آن مشاهده نمی-بودجه 
و « زمنکسری بودجه م»رقمی اقتصاد ایران را ایجاد و بازتولید کرده اسا. به عبارت دیگر، 

انقتب  های بعد ازاقتصاد ایران در سال دو مشخصه« تسلط بخش مالی دولا بر بخش پولی»
  .ودشمحسوب می رکود و تورماز دلایل اصلی  ی از اقتصاددانانبسیار اساا کاه به نظر
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 گیریبندی و نتیجه. جمع6
گر در این مطالعه ابتدا به محاسبه میزان آنتروپی پول در فضای تولید ناخالص داخلی که نمایان

نظمی و اختتل در نظام پولی کشور اسا، پرداخته شده اسا. محاسبه آنتروپی پولی سطچ بی
( MCDMگیری چند معیاره داستفاده از یک رویکرد اقتصاد فیزیک و به روش تصمیم با

انجام گرفا. در این روش برای دستیابی به خروجی مورد نظر  1373-1398های طی سال
افزار متل  از ارزش تولید ناخالص داخلی و حجم نقدینگی به عنوان دو گزینه در محیط نرم

های سری زمانی از پایگاه معیار استفاده شد. داده 29نوان های مورد مطالعه به عو سال
 اند. نتایج بیانگر روند افزایشی آنتروپیاطتعات سری زمانی بانک مرکزی استخراج شده

بود. در واقع نقطه عطف روند، سال  1392تا  1373پول در فضای تولید اقتصاد کشور از سال 
پول در  اسا. سپس نامتقارن بودن رفتار آنتروپی نظمی پولی بودهبا بیشترین میزان بی 1392

فضای تولید ناخالص داخلی در سطچ مختلف ارزش کل بازار بورس با استفاده از مدل 
( مورد آزمون قرار گرفا. نتایج این مطالعه نشان داد که STARرگرسیونی انتقال متیم د

 پی پول در فضای تولیدیارتباط غیر خطی بین ارزش بازار بورس و اوراق بهادار و آنترو
های پذیرفته شده در سازمان بورس، خالص اقتصد ایران وجود دارد. همچنین تعداد شرکا

در هر  دارها نیز با آنتروپی پول دارای ارتباط معنیموجودی سرمایه و کسری بودجه دولا
ش جاری زدو رژیم اول و دوم در سطوح بالا و پایین آنتروپی پول هستند. در سطوح پایین ار

درصد، تنها تعداد  68/3بازار بورس به عنوان متریر انتقال، نسبا به حد آستانه برآورد شده 
های حاضر در بازار سرمایه کشور تاثیری منفی بر آنتروپی پول در فضای تولید داشته شرکا

ا هاسا. با عبور از حد آستانه؛ یعنی توسعه بازار سرمایه کشور و افزایش ارزش سهام شرکا
در سطوح بالای ارزش جاری بازار بورس، خالص موجودی سرمایه و ارزش جاری بازار 

دار بر اختتلات پولی خواهد داشا. متریر کسری بیش از حد آستانه اثری منفی و معنی
شود، چه در سطوح پایین ( متحظه می5ها همانگونه که در برآورد جدول دبودجه دولا

نظمی پول را ه در سطوح بالاتر از حد آستانه، همواره بیارزش جاری بازار سرمایه و چ
 افزایش داده اسا. 
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 . توصیه سیاستی6-1
ها بر بازارهای مالی از جمله بازار بورس و اوراق بهادار و های اخیر با تاثیر دولادر سال

پولی لات ثباتی و اختتها از این طریق، بیتتش برای تامین بودجه و پوشش بخشی از هزینه
اساس بخشی از در فضای تولید و بازار سرمایه کشور بیش از پیش افزایش یافته اسا. براین

در  ثباتیوظیفه دولا که حمایا از بازار سرمایه و جلوگیری از هرج و مرج، فساد و بی
دار و قابل متحظه کسری بازارهای مالی اسا، مخدوش شده اسا. با توجه به تاثیر معنی

برآنتروپی پول در فضای  در هر دو سطچ پایین و بالای ارزش بازار بورس دولا بودجه
تولیدی کشورکه خود شاخصی برای هرزروی و عدم دسترسی به منابع تولیدی در اقتصاد 

 کنندگان و ارزش بازار سرمایهباید ضمن حمایا از تولید هاشود، دولامیدر نظر گرفته 
ها به این بازار را فراهم کرده تا عتوه بر رود شرکاکشور، بستری مناس  و آسان برای و

ایجاد محیطی رقابتی و پویا در تولید و ایجاد ارزش از نهاده سرمایه در اقتصاد کشور با 
ها در صنایع خرد و کتن تا حدود زیادی به افزایش تولید شرکا سازی کلیه فعالیاشفاف

 و رشد اقتصادی کمک کنند. 
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Abstract  
Studies conducted on the relationship between central bank independence and 
inflation show heterogeneity in the results. Some of these studies have 
concluded a negative relationship, while others have concluded a positive or 
insignificant relationship between central bank independence and inflation. The 
purpose of this study is to conduct a multilevel meta-analysis to examine the 
effect of central bank independence on inflation. For this purpose, all full-text 
articles that examined the relationship between central bank independence and 
inflation were reviewed. After reviewing the content and results, 58 studies were 
selected to enter the meta-analysis based on the meta-analysis protocol. Data 
from 58 selected studies included 619 regressions and 913 coefficients that were 
extracted and coded. In the first level of meta-analysis, the regression 
coefficients of each study were combined and the effect size of each study was 
calculated. In the second level of meta-analysis, to calculate the total effect size, 
the effect size of 58 studies was determined according to the weight of each 
study. The result of the combination and conclusion of individual studies shows 
that the independence of the central bank has a small negative and significant 
effect on inflation. The results also showed that the type of index used to 
calculate the degree of central bank independence affects the relationship under 
meta-analysis. In addition, the negative effect of central bank independence on 
inflation is greater in developed countries than in other countries. 

Keywords: Central Bank Independence, Inflation, Multilevel Meta-
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تورم بر مرکزي بانک استقلال تاثیر فراتحلیل   

 نایرا ئی، تهران،، دانشگاه علامه طباطبايگروه اقتصاد نظر ار،یاستاد   ي محمدجواد نوراحمد
  

 انریتهران، ا ،یدانشگاه علامه طباطبائ ،اسلامیگروه اقتصاد  ار،دانشی زادهیعل خادم ریام
  

 دانشجوي کارشناسی ارشد اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران محمدباقر شیرمهنجی

 چکیده
رابطه  مطالعاتبیانگر آن است که  »و تورم يرابطه استقلال بانک مرکز«انجام شده در موضوع هاي یبررس
جام مطالعه ان نیاند. هدف از اکرده يریگجهیو تورم نت ياستقلال بانک مرکز نیمعنا بیب ایمثبت  ای یمنف

مطالعاتی  یور تماممنظ براي اینبر تورم است.  يتاثیر استقلال بانک مرکز یبررس يبرا یچندسطح لیفراتحل
 یمطالعه پس از بررس 58شدند.  یو تورم پرداخته بودند، بررس ياستقلال بانک مرکز نیارتباط ب یکه به بررس
 اتبه مطالع اطلاعات مربوط. انتخاب شد لیورود به فراتحل يبرا لیبراساس پروتکل فراتحل ج،یمحتوا و نتا

 ،لیشد. در سطح اول فراتحل يبود که استخراج و کدگذار بیضر 913و  ونیرگرس 619منتخب شامل 
اسبه اندازه مح يبرا ل،یعه محاسبه شد. در سطح دوم فراتحلمطال هرو اندازه اثر  بیهر مطالعه باهم ترک بیضرا

و  بیترک جهیشد. نت يریندگیمطالعه با توجه به وزن هر مطالعه، برآ 58اثر کل، اندازه اثر حاصل از 
 اثرا توجه به اندازه کرد. ب دییبر تورم را تا يو معنادار  استقلال بانک مرکز یمطالعات، تاثیر منف يریندگیبرآ
را نشان داد.  یبر تورم، اندازه کوچک يکوهن، شدت اثر استقلال بانک مرکز ریتفس اریحاصل شده و مع کل
اثر  لیتحلاستقلال بر رابطه مدنظر فرا زانیمحاسبه م ينشان داد که نوع شاخص استفاده شده برا نیهمچن جینتا
کشورها  ریبه سا نسبت شرفتهیپ يشورهابر تورم در ک ياستقلال بانک مرکز یاثر منف ن،ی. علاوه بر اگذاردیم
  است.  شتریب

 .چندسطحی فراتحلیل رویکرد تورم، مرکزي، بانک استقلال ها:کلیدواژه

  .JEL: E52, E58, E31بندي طبقه
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 مقدمه .1
 هیپا ستمیو س 1نظام برتون وودز یو پس از فروپاش 1973از دهه  یبحث استقتل بانک مرکز

 یوربه طبیشتر شده اسا؛  ایاهم نیا ریاخ یهاسال در و برخوردار شد زیادی ایطت از اهم
ده اسا. ش لیتبد مباحث مهم اقتصادیاز  یکیه مرور زمان ببه  یکه استقتل بانک مرکز

 4رمنکوک (،2313د 3یآرنون و رومل (،1993د 2و سامرز نایآلسمانند  اک ر اقتصاددانان
که استقتل بانک ( بر این باورند 1993د 6ینیپرسون و تابل ( و2313د 5کلوم و دهان (،1992د

. کندیم کمک هامایبات قو حفظ هدف بلندمدت ث یابیبه دست رایز ؛مطلوب اسا یمرکز
 بر یمرکز استقتل بانک تاثیر منفی ،یطرفداران استقتل بانک مرکز شتریب یادعا یمبنا

از  یکیرا به  ریمتر نیتورم، ا یریپذو تاثیر یگذارتاثیر عیسطچ تورم اسا. دامنه وس
ده کر لیها تبددولا یعملکرد اقتصاد یابیارز یدر اقتصاد کتن برا یدیکل یهاشاخص

 اسا. 
 ،یکاریخانوار، نرخ ب یسطچ رفاه اقتصاددر  تواندینرخ تورم م ی،نظر کردیرو کیدر 

 یبخش خصوص یگذارهیسرما ها،ییدرآمد، حجم معامتت در بازار دارا عینرخ ارز، توز
مانع  یر اسملنگ کیعنوان نرخ ارز به ،برتوون وودز یباشد. تا قبل از فروپاش گذارو... تاثیر

از  .افای شیتورم در سطچ جهان افزا ،1973در سال آن  یفروپاشو با  شدیتورم م شیزااف
خ ند به اقتصاد در کنترل و کاهش نرنکه بتوا ییهاها و راهکارمطالعه روش به بعد، 1973دهه 

اقتصاددانان را بر آن داشا  موضوع نیا برخوردار شد. یاژهیو اید از اهمنتورم کمک کن
 ,Bryanکرده و راهکارهایی را ارائه دهند دنظر دیتجد یمرکز یهابانک یهااسایتا در س

ه در این مطالع اشاره کرد. یبه استقتل بانک مرکز توانیراهکارها م نیجمله ا . از(2013
 .شودیمنیز اثر استقتل بانک مرکزی بر تورم بررسی 

 ،یتصاد، رشد اقتورم لیاقتصاد کتن از قب یاصل یرهایبر متر یبانک مرکز استقتل
داشتن بانک  منظور دور نگهراهکار به نیتاثیر داشته باشد. ا تواندیم ...بودجه دولا و یکسر
. شده اسا یمدت هستند، طراحاهداف کوتاه یکه اغل  در پ یاسیس یاز فشارها یمرکز

                                                            
1.  Bretton Woods 

2.  Alesina, A. & Summers, L. H. 

3.  Arnone, M. & Romelli, D. 

4.  Cukierman, A. 

5.  Klomp, J. & De Haan, J. 

6.  Persson, T. & Tabellini, G. 
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 اسا که بانک آنراهکار  نیکه هدف از ا کرد انیب گونهنیرا ا لهامس توانیدر واقع م
بات مدت نباشد و بتواند آزادانه به دنبال کنترل تورم و ثکوتاه یهااسایتحا تاثیر س یمرکز

 (. Meisel & Barón, 2010د باشد هامایسطچ ق
ت گرفته از انش ،یلزوم استقتل بانک مرکز مطرح کرد که توانیم گونهنیا یطورکلبه

ودجه مدام ب یکسر نیتام یبرا مستقل باشد، دولا یمرکزاسا که اگر بانک  دگاهید نیا
، با رو نی. از اشودیو تورم کنترل م ینگینقد جهینت و در ردیگیقرض نم یاز بانک مرکز

بسیاری از  داشته باشد، هامایقبر ثبات  تواندیمتوجه به آثاری که استقتل بانک مرکزی 
 .انددادهی مدنظر قرار اژهیورا به طور  آن ریاخ یهادر سال کشورها
در  یامطالعات گسترده ،یاستقتل بانک مرکز شیافزا یبا تتش کشورها برا زمانهم
ر آن را ابعاد استقتل، اث یمطالعات پس از بررس نیا بیشترراهکار انجام شده اسا.  نیمورد ا

 جینتاه ک دهدینشان م هایاند. بررسکردهی تورم بررس ژهیواقتصاد کتن به یرهایمتر یرو
 مورداستفاده، نمونه کشورها، دوره یات با توجه به شاخص استقتل بانک مرکزمطالع نیا

فاوت مت اریبس گر،یمورد استفاده و عوامل د یپژوهش، مشخصات مدل، برآوردگرها یزمان
 یک مرکزبان لاستقت نیب یو معنادار یاز مطالعات رابطه منف در بخشیکه  یبه نحو ؛اسا

 یند و در بعضارابطه م با و معنادار گزارش کرده گرید یخبر ،شده اسا یریگجهیو تورم نت
، دو حاتیتوض نیمشاهده نشده اسا. با توجه به ا یرابطه معنادار ،مورد بحث ریدو متر نیب

 ندیبرآ -2بر تورم چگونه اسا؟  یاستقتل بانک مرکز یاثر واقع -1سوال مطرح اسا: 
 چهورم ت بر یاستقتل بانک مرکز یردر مورد تاثحوزه استقتل  یمطالعات تجرب جینتا
 دهد؟یمای جهینت

ه به ی مقاله حاضر در ادامبرای دو سوال مطرح شده، سازماندهپاسخ  هیابی ببه منظور دست
و تورم  یمربوط به رابطه استقتل بانک مرکز ینظر یمبان این ترتی  اسا: در بخش دوم

 درخصوص رابطه مورد پیشین یبتجر یهابه مطالعات و تتش بخش سوم. دشویمطرح م
آن  یاجرا ندیو فرآ 1لیروش فراتحل یبه معرف چهارمبخش  در .اختصاص دارد، بررسی

  یکتر جینتا ل،یمربوط به فراتحل یهابعد از انجام آزمونپرداخته شده  اسا و در ادامه، 
مطالعه  اداتشنهیو پ یریگجهینت ی  نیزانی. در بخش پادشویم ریمطالعات منفرد مشخص و تفس

 .خواهد شد انیب

                                                            
1.  Meta-analysis 
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 . مبانی نظری2

در این بخش ابتدا مفهوم استقتل بانک مرکزی مطرح و دیدگاه موافقان و مخالفان در مورد 
. پس از آن مبانی نظری رابطه استقتل بانک مرکزی و تورم در قال  سه شودیمآن بررسی 

 سازوکار مطرح خواهد شد.
ر نظام د یمال یهااسایاز س یپول یهااسایس ییااستقتل بانک مرکزی به معنای جد

 جه،ینت رو د کندیاقتصادی کشور اسا که بانک مرکزی را از حوزه تسلط مطلق دولا رها م
کزی به استقراض از بانک مر دهدیم صیکه تشخ یزانیخود و به هر م لیبه م تواندیدولا نم

در یک نظام بانکی  (.1384 ،یچزانکسری بودجه روی آورد د نیتام رمنظوو انتشار پول به
ی مرکزی کنترل تورم در سطچ پایین و ثبات آن در شرایط مختلف اقتصادی هابانکسالم، 

(. تسلط دولا بر 1393دپروین و همکاران،  کنندیمرا هدف اصلی سیاسا پولی تعریف 
 قرار گیرد. هادولااهداف سیاسی  تاثیراین هدف تحا  شودیمبانک مرکزی باعث 

و  و دخالا مراکز قدرتاز نفوذ  یپول گذاراناسایس یبه آزاد یاستقتل بانک مرکز
که این آزادی باید در  اشاره دارد ی پولیهااسایس یدر اجرا نفعیذی هاگروهیا سایر 

قوانین باشد و اعطای این آزادی به معنای دادن قدرت مطلق به رئیس بانک  چهارچوب
از  یاستقتل بانک مرکزکه  کندیم( بیان 1987د 1رکینمرکزی نیسا. در این مورد پا
در  دیبا ، امااستقتل دارد هیقوه قضائ ؛از دولا اسا هییدولا، مانند استقتل قوه قضا

 و استقتل به طور مطلق و بدون حد عبارت بهتر،. به کندمصوب اقدام  نیقوان چهارچوب
 چهارچوبی به بانک مرکزی در عطای آزادا یواقع استقتل بانک مرکز . درسایمرز ن

 قوانین و در جها اهداف کلی و مصلحا کشور اسا.

 دیدگاه موافقان و مخالفان استقلال بانک مرکزی. 2-1
ی استقتل بانک مرکز طرفداران استقتل بانک مرکزی موافقان و مخالفانی دارد؛ بحث

عامل  ،نفعیذی اهگروهبه مراکز قدرت و بانک مرکزی  وابستگیکه  کنندمیاستدلال 
باید بانک مرکزی از استقتل لازم که اختتل در عملکرد صحیچ آن اسا و اعتقاد دارند 

ها را با توجه به منافع مدت آنها و منافع کوتاهروی دولابرخوردار باشد و جلوی زیاده
 .بلندمدت جامعه بگیرد

                                                            
1.  Parkin, M. 
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های مختلف ازمانس ،اند که اگر در یک نظاممخالفان استقتل بانک مرکزی مدعی 
رفتن با در نظر گ تنهاها ای مستقل عمل کنند، آنگاه هر یک از این سازمانگونهاقتصادی به
 یرکزاستقتل بانک م هیعل هاآن. استدلال دیگر شوندیمغافل منافع کل نظام از  منافع خود

 اسا. یکتن اقتصاد یهااسایس یاز ناهماهنگ یناش یاحتمال یهادر مورد خسارت
اند توجه کرده موضوع نیاز محققان به ا یکه شمار کنندیم انی( ب1996د 1و دهان نگریجفیا

ئول مس ،رخ دهد که دولا یممکن اسا هنگام یکتن اقتصاد یهااسایس یکه ناهماهنگ
صورت هر دو  نیاسا. در ا یپول یهااسایس مسئول ی،و بانک مرکز یمال یهااسایس

 میممکن اسا تصم و دهندیمرا اولویا قرار  هاآنهستند و  روی اهداف خود متمرکزمقام 
ر متفاوت عمل کنند. اگ یطورخود به یهااسایس یدر اجرا ایکه باهم کار کنند  رندیبگ

 یهااسایس نیب نافعتضاد م رودیانتظار م رند،ینگ یبه همکار میتصم یدولا و بانک مرکز
 یکه بر عدم هماهنگ ستدلال مخالفانا نی(. اBeju et al., 2017ها ظاهر شود دآن
 یکزبانک مر کهینحوبه  ؛اسا ییهایکاست یمتمرکز اسا، دارا ی اقتصادیهااسایس

اهداف  در تواندیو م کندیم نییاز اهداف جامعه و کشور تع یرویاهداف خود را به پ ،مستقل
. ه باشدتمام جامعمجموع به نفع  کند که در یریگمیتصم یطور یاسیس یدور از فشارهابه 

قوانین و در جها  چهارچوباین در حالی اسا که اهداف هر دو مقام پولی و مالی باید در 
 ایجاد نشود. هاآنی هااسایستا تضاد منافع بین  اهداف کلی کشور تعیین شود

وجه به اینکه با ت- را گروهی نیز انتصابی بودن و انتخابی نبودن مسئولین بانک مرکزی
ختف اصول  -روندهای اقتصادی به شمار میگیریعناصر مهمی در تصمیم این افراد

کنند که یک بانک مرکزی مستقل ( بیان می1996اند. ایجفینگر و دهان ددموکراسی دانسته
مقایسه با  سیاسا پولی را قابل ،ها. آننداردبرای عموم  را پاسخگویی دموکراتیک توانایی

ی که باید کامت توسط نمایندگانمعتقدند  و  دانندتصادی میسایر ابزارهای سیاسا کتن اق
نای شود؛ بنابراین، این رویکرد به مع یگذاراسایشوند، سبه روش دموکراتیک انتخاب می

 های بانک مرکزی اسا.مشارکا مستقیم مقامات سیاسی در اجرای سیاسا
خگویی مرکزی و پاس که استقتل بانک گفا توانیدر پاسخ به این گروه از مخالفان م

تواند از طریق تفکیک وظایف بین مقامات اجرایی و مقامات پولی از طرق دموکراتیک می
  .مختلف انجام شود

                                                            
1.  Eijffinger, S. C. & De Haan, J. 
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( اعتقاد دارد که امروزه در بسیاری از کشورها استقتل بانک مرکزی با 2311د 1والش
انک مرکزی توسط ب ،تورم هدف ،گذاری تورم همراه اسا. در برخی از این کشورهاهدف

استقتل  بنابراین، .شودتوسط دولا تعیین و به بانک مرکزی ابتغ می ،و در برخی دیگر
گذاری تورم در کشورهایی که تورم هدف توسط دولا تعیین و به بانک مرکزی با هدف
 منافاتی با دموکراسی نخواهد داشا.، شودبانک مرکزی ابتغ می

استقتل بانک مرکزی را منوط به حضور یا گروهی دیگر موافقا و مخالفا خود با 
کنند که در کشورهای بیان می ،م ال عنوان دانند. بهعدم حضور عواملی خاص در جامعه می

ها برای استقراض به بازارهای و دولا داشتهعمق کمتری  ،توسعه که بازارهای مالی حال در
ف کزی مستقل بسیار ضعیسرمایه خارجی دسترسی کمتری دارند، احتمال وجود بانک مر

 ها حائز اهمیااسا. در نظام نرخ ثابا ارز که در آن هماهنگی بین بانک مرکزی و دولا
اسا، بانک مرکزی مستقل جایگاه چندانی ندارد، زیرا سیاسا پولی توسط سایر اهداف 

 (.1373شود دعادلی، ها محدود میغیراز ثبات قیمابه
با -رکزی و دیدگاه موافقان و مخالفان در مورد آن پس از بیان مفهوم استقتل بانک م

نیاز اسا که مبانی نظری رابطه استقتل بانک مرکزی و تورم نیز  -توجه به موضوع پژوهش
 بررسی شود.

یکی از دلایل اصلی روی آوردن مقامات پولی به استقتل بانک  ،در ادبیات اقتصادی
ه استقتل ک در متون اقتصادی سه سازوکار کلی طورپایین آوردن نرخ تورم اسا. به ،مرکزی

از بین  دو دلیل؛ شده اسا ارائهنرخ تورم را کنترل کند،  تواندیمبانک مرکزی از طریق آن 
ها به وضعیا مالی دولا مربوط اسا و دلیل سوم به مباحث ناسازگاری زمانی آن

 گردد.برمی
« دیدگاه انتخاب عمومی»به فرآیند  2رنظیر بوکانان و واگنحققان برخی مدلیل اول، در مورد 

کنند که بدون وجود استقتل، فشار زیادی بر بانک مرکزی ها بیان میآن .اندکردهاشاره
نک یس بایاگر ر ،وجود خواهد داشا که در راستای ترجیحات دولا عمل کند. بنابراین

انک مرکزی ، براحتی توسط دولا عزل و نص  شودمرکزی استقتل کافی نداشته باشد و به
رل در این صورت بانک مرکزی کنت .تواند سیاسا پولی مستقل از دولا داشته باشدنمی

                                                            
1.  Walsh, C. E. 

2.  Buchanan, J. M. & Wagner, R. E. 
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دهد و در این حالا سیاسا عرضه آسان پولی سیاسا پولی را در اختیار دولا قرار می
 .(Buchanan & Wagner, 1977دشود کار گرفته میبه

 ا صتحدید پولی را به بانک مرکزیدوم، اگر دولا این قدرت را داشته باشد که سیاس
مدت منظور کاهش نرخ بیکاری در کوتاهدیکته کند، این انگیزه را خواهد داشا که به

در ارتباط با  اهدولا، زمانی که تریکل. به عبارت کار گیردهای انبساطی پولی را بهسیاسا
به هند. ترجیچ د هامایقت اهداف سیاسی را به ثبا توانندیمابزارهای پولی اختیارات دارند، 

ند وسوسه شو استمدارانی، ممکن اسا سیعنوان م ال، پس از مذاکره در مورد دستمزد اسم
 کنند جادیدولا ا یکاهش ارزش بده ای دیاشترال و تول شیافزا یرا برا یکه تورم

استفاده هایی ابزار چنینطور مکرر از اگر دولا بخواهد به .(Baumann et al., 2021د
گیرند و درنهایا تورم افزایش خواهد یافا بدون اینکه د، انتظارات تورمی شکل میکن

توانند تورم مستقل می یهای مرکزشود که بانکبه همین دلیل بیان می .بیکاری کاهش یابد
 & Meiselد را کاهش دهند بدون اینکه بر بخش واقعی اقتصاد تاثیر منفی داشته باشند

Barón, 2010). 

که سیاسا مالی بر سیاسا پولی کنند هنگامی( بیان می1981د 1جنا و والاسسوم، سار
در این  .تواند بر مقدار کسری بودجه دولا تاثیرگذار باشدبانک مرکزی نمی ،غال  باشد

ود و بانک شزا و تابعی از کسری بودجه دولا تبدیل میصورت درونحالا سیاسا پولی به
ی پولی و ثباتاین عدم کنترل باعث بی .واهد داشامرکزی کنترلی بر سیاسا پولی نخ

 (.Meisel & Barón, 2010نوسانات تورم خواهد شد د

 . پیشینه پژوهش4
های سیاسی پولی و رابطه آن با ای تحا عنوان سیکل( در مقاله1396قنبری و محمدی د

میم یافته عی تابلویی و روش گشتاورهای تهادادهمدل استقتل بانک مرکزی با استفاده از 
های پولی در طول دوره انتخابات به های دولا بر سیاساو تحلیل تاثیر دخالا GMM)2د

منظور  ای اینبراند. های سیاسی پولی با استقتل بانک مرکزی پرداختهمطالعه رابطه سیکل
نتایج  .استفاده شده اسا 2312تا  1983های جمله ایران برای سال کشور از 38های از داده

                                                            
1.  Sargent, T. J. & Wallace, N. 

2.  Generalized Method of Moments 
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دار بودن یک رابطه منفی میان استقتل بانک مرکزی اصل از برآورد این مدل بیانگر معنیح
 هر کشور با متوسط نرخ تورم آن بوده اسا.

بر نوسانات  ی( در مطالعه خود اثر استقتل بانک مرکز1397اقبال و همکاران د نیزر
 یربمورد آزمون تج رانیعنوان شاخص عملکرد مطلوب اقتصاد کتن در او تورم را به دیتول

صاد عنوان شاخص نوسانات اقتو تورم به دیتول انسیمنظور از وار نیا یبرا . ایشاناندقرار داده
 یاستقتل بانک مرکز یبررس یبرا اند.، استفاده کرده1343-1393 ینکتن در دوره زما

ر این د. اشده اس یمعرف نیانگیم یبیبه نام شاخص ترک یدیجد یقانون یبیشاخص ترک
که  شد، مشخص GARCH)1د افتهیمیتعم یشرط یناهمسان انسیبراساس آزمون وارمقاله 

 جیسا. نتابوده ا گریکدیو تورم ختف  دینوسانات تول راتییروند تر یجز در مقاطع کوتاه
 VAR)2د یبردار ونیپژوهش با استفاده از روش خودرگرس یحاصل از برآورد الگو

تورم  و دیتول یهاانسیبر وار یمعنادار استقتل بانک مرکزو  یاز وجود اثر منف ایحکا
ر ثبات و تورم کاسته شده و ب دیاستقتل از نوسانات تول زانیم شیافزا یبه ازا یعنیداشا؛ 
به واکنش توابع ضر لیو تحل انسیوار هیآزمون تجز جهینت کتن افزوده شده اسا. در اقتصاد

از  و کاستن یثبات در بخش اسم جادیر اب یکه اثر استقتل بانک مرکز شدمشخص 
 بوده اسا. دیاز اثر استقتل بر کاستن از نوسانات تول شتریمرات  بتورم به ینانینااطم

کشور  82به بررسی ارتباط میان تورم و استقتل بانک مرکزی  (2333د 3دهان و کوایی
ی مقطعی و روش حداقل هادادهبا استفاده از  1983-1989های توسعه در ختل سال حال در

 زیاستقتل بانک مرکاثر منظور بررسی در این مطالعه به .پرداختند OLS)8مربعات معمولی د
ایج این نت .های قانونی و عملی استقتل بانک مرکزی استفاده شده اساشاخص از بر تورم

ای هشاخص قانونی استقتل بانک مرکزی و تورم در کشور دهد که میانپژوهش نشان می
 .مطالعه ارتباط منفی و معناداری وجود دارد مورد

کشور آمریکای لاتین در دوره  24 یها( با استفاده از داده2338د 5ژاکومه و واسکویز
به بررسی ارتباط میان استقتل بانک مرکزی و تورم پرداختند. در این  1985-2332زمانی 

                                                            
1.  Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

2.  Vector Autoregression 

3.  De Haan, J. & Kooi, W. J. 

4.  Ordinary Least Squares 

5.  Jácome, L. I. & Vázquez, F. 
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حداقل ، FGLS)1د ممکن افتهی میت تعمحداقل مربعا یهاتابلویی و روش یهامطالعه از داده
 یامرحله حداقل مربعات دو یخطا چیتصح ،G2SLS)2د افتهی میتعم یامرحله مربعات دو

ها استفاده شده اسا. همچنین هیمنظور برآورد ضرای  و بررسی فرضبه، EC2SLS)3د
ستقتل و ادرجه استقتل بانک مرکزی از دو شاخص استقتل قانونی  یریگمنظور اندازهبه

یشتر طور متوسط استقتل بکه به دهدیعملی استفاده شده اسا. نتایج این پژوهش نشان م
جه نتوانستند یک رابطه قوی میان در نالفوهمراه اسا و م یترنییبانک مرکزی با تورم پا

 .استقتل بانک مرکزی و تورم پیدا کنند
 حلیلاز روش فراتو تورم  یمرکز رابطه استقتل بانک برای بررسی (2313کلوم و دهان د

 که تورش یزمان کندیم یریگجهیمقاله، نت 59 جینتا  یها با ترکآنمطالعه اند. کردهاستفاده 
 نیاو  شودیم دییو تورم تا یاستقتل بانک مرکز نیب یرابطه منف شود،یدر انتشار کنترل م

متمرکز باشد، دوره  ECDO4 یکشورها یمطالعه رو کیاسا که  تریقو یزمان یرابطه منف
در حالی که  نیبازار کار در مدل لحاظ شود. همچن یرهایباشد و متر 1973-1979 یزمان

استقتل  نیرابطه ب شوند،یساخته م یمتفاوت یهابه روش استقتل بانک مرکزی یهاشاخص
 ندارد. یبستگ استقتلو تورم به انتخاب شاخص  مرکزی بانک

( در مقاله خود به بررسی رابطه بین استقتل بانک مرکزی و 2231د 5و همکاران بوگواو
اند. پرداخته 2339تا  1993اقتصاد در حال گذار از اروپای مرکزی و شرقی از  17تورم در 

روش حداقل مربعات تعمیم یافته  یی،های تابلوها در مطالعه خود با استفاده از دادهآن
 ونی و پس از کنترل تاثیر چندین متریر کتنو دو شاخص متفاوت از استقتل قان (GMMد

اقتصادی و نهادی به این نتیجه رسیدند که استقتل بانک مرکزی اثر منفی آماری و اقتصادی 
های مختلف و ها بیان کردند که این نتایج به مشخصات مدلمهمی بر تورم دارد. آن

 نترل همبستگی درهای مختلف استقتل بانک مرکزی مقاوم اسا و با کگیریاندازه
 گیرند.توجهی تحا تاثیر قرار نمیطور قابلها بهباقیمانده

                                                            
1.  Feasible Generalized Least Squares 

2.  Generalized Two-Stage Least Squares 

3.  Error Correction Two-Stage least Squares 

4.  Organization for Economic Co-operation and Development 

5.  Bogoev, J., et al. 
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در مطالعه خود با استفاده از روش فراتحلیل به بررسی ارتباط استقتل ( 2317د 1یزوکارل
 نیب یمقاله، رابطه منف 85 جینتا  یمطالعه با ترک نی. ابانک مرکزی و تورم پرداخته اسا

و دهان،  برختف مطالعه کلوم کندیم انی. او بکندیم دییتورم را تا و استقتل بانک مرکزی
قتل بانک به انتخاب شاخص است یتوجه طور قابلو تورم به استقتل بانک مرکزی نیرابطه ب
 یکارظهمحاف لیاز قب ییرهایکه ورود متر ردیگیم جهینت نیدارد. همچن یبستگ یمرکز

و  زیاستقتل بانک مرک بر رابطه یار کار، اثرات قوباز یو نهادها یاسیثبات س ،یاسیس
 تورم ندارد.

( به بررسی تاثیر توسعه مالی و کیفیا نهادی در رابطه بین 2323د 2کانیدی و داروانتو
کشور  23 اطتعات ها با استفاده ازپردازند. مطالعه آناستقتل بانک مرکزی و تورم می

 ( مورد تجزیهGMMیق رویکرد پانل پویا دروش از طر 2338-2317آسیایی در دوره زمانی 
کزی دهد که رابطه منفی مستقیم بین استقتل بانک مر. نتیجه نشان میردیگیم تحلیل قرار و

تنهایی استقتل بانک مرکزی به ،دیگرعبارتبه .شودو تورم در کشورهای نمونه یافا نمی
ی و کیفیا تورم به توسعه بخش مالکافی نیسا. رابطه معکوس بین استقتل بانک مرکزی و 

 .نهادی هر کشور بستگی دارد

شان نرابطه استقتل بانک مرکزی و تورم،  مروری بر پیشینه داخلی و خارجی در مورد
ه از مرور نتایج مطالعاتی که با استفاد نیدارد. همچناز وجود نتایج متناقضی در این مطالعات 

ه منفی و ، وجود رابطاندکردهی و تورم را بررسی روش فراتحلیل رابطه استقتل بانک مرکز
طالعات استقتل در م روش فراتحلیلاستفاده از  .کندیم دییتامعنادار بین دو متریر بیان شده را 

وجود  ای یگریشده اسا و مورد د جامانی که مطرح شد، دو مورددر ، تنها یبانک مرکز
در نظر ا اسا که ب نیدر ا نیشیدو مطالعه پ مطالعه با نیمنتشر نشده اسا. تفاوت ا ایندارد 

ی کرده اسا. همچنین روزرسانبههای قبلی را گرفتن مطالعات منفرد جدیدتر، نتایج فراتحلیل
برای بررسی دقیق تاثیر  3ی استفاده از فراتحلیل در یک سطچ از فراتحلیل چند سطحیجابه

 استقتل بانک مرکزی بر تورم استفاده شده اسا.

 

                                                            
1.  Zuckarelli, J. 

2.  Kunaedi, A. & Darwanto, D. 

3.  Multilevel of Meta-analysis 
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 ش پژوهش. رو0
 یندسطحچاز روش فراتحلیل بر تورم  یاثر استقتل بانک مرکز یبررسبرای مطالعه  نیا در

 عنوانو آن را به داندی( مهالیتحل لِیرا دتحل لی( فراتحل1976د 1استفاده شده اسا. گتس
 کندیم انیو ب فیآن تعر یهاافتهیمنظور منسجم ساختن از مطالعات مستقل به جینتا  یترک

مشترک از  یاتیعمل فیتعر ایمشترک  یهاهیگروه از مطالعات با فرض کیاز  لیفراتحل کی
حلیل را در فراتحلیل چندسطحی نیز فرآیند فرات اسا. شده لیتشک وابستهمستقل و  یرهایمتر

 .دهدیمی انجام امطالعهی و بین امطالعهدو سطچ درون 

 عهمطال نیدر ا لیفراتحل شرو یاجرا ندیفرآ. 0-1
 قیدق فیتعر -الف ؛مرحله اسا 5مطالعه شامل  نیدر ا لیروش فراتحل یاجرا ندیفرآ

 ایفیک یابیانتخاب و ارز یارهایمع -ججو، وجسا یاستراتژ -بال پژوهش، وموضوع و س
 .آن ریو ارائه و تفس یآمار لیتحل -هااستخراج اطتعات و  -دمطالعات، 

 موضوع و سوال پژوهش قیدق فیتعر -الف
 یکسر ،یادتورم، رشد اقتص لیاقتصاد کتن از قب یاصل یرهایبر متر یاستقتل بانک مرکز

 نیکه ا استقتل باعث شده اسا یتاثیر داشته باشد. اثرات اقتصاد تواندیم... بودجه دولا و
 هشود. عمد امحوزه انج نیدر ا یاو مطالعات گسترده ردیها قرار گتوجه کشور راهکار مورد

تورم  ژهیواقتصاد کتن به یرهایمتر یابعاد استقتل، اثر آن را رو یمطالعات پس از بررس نیا
اخص مطالعات با توجه به ش نیا جیکه نتا دهدیمطالعات نشان م نیا یاند. بررسکرده یبررس

 مدل  اتپژوهش، مشخص یاستفاده، نمونه کشورها، دوره زمان مورد یاستقتل بانک مرکز
 متفاوت اسا. اریبس ،استفاده مورد یبرآوردگرها و

ورم، سوال و ت یمطالعات حوزه استقتل بانک مرکز جینتا انیتوجه به تعارض موجود م با
ر قتل دحوزه است یمطالعات تجرب جینتا ندیبرآ» اسا که نیمطالعه ا نیپژوهش در ا یاصل

 «دهد؟یم یا جهیبر تورم چه نت یمورد تاثیر استقتل بانک مرکز

 

                                                            
1.  Glass, G. V. 
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 جووجست یاستراتژ -ب
براساس  تورم را بر یاستقتل بانک مرکز تاثیرکه  اسا لیحاضر از نوع فراتحل مطالعه

. مطالعات مدنظر کندیمرور م یزمان ایو بدون محدود یو داخل یشده خارج مقالات چاپ
سرچ  ی، ر1گوگل اسکالر یاطتعات یهاگاهیکه از پا هستند نترنایامحدود به  لیفراتحل

 استقتل بانک» یهادواژهیمقالات با کل نیا یجوواند. جساانتخاب شده 3ایاکادم و 2ایگ
 انجام شده اسا. هاآن 4و معادل انگلیسی« تورم»و « یمرکز

 مطالعات تیفیک یابیانتخاب و ارز یارهایمع -ج
سا ا لیمراحل فراتحل نیتراز مهم یکیها لعات و استخراج اطتعات آنانتخاب مطا مرحله
 نیمهم ابتدا عناو نیا یاجرا یانجام شود. برا نمعی چهارچوب براساس ومند قاعده دیکه با

 نیفهرسا شدند. سپس مقالات با عناو ینترنتیا یهاگاهیجو شده در پاوتمام مقالات جسا
انک استقتل ب یهادواژهیمقالات با توجه به کل نید عناوخارج شدند. در مرحله بع یتکرار
 ینامرتبط کنار گذاشته شدند. در ادامه پس از بررس یهاو عنوان یو تورم بررس یمرکز

 کلپروتمطالعات براساس  نیا ل،یمقالات جها انتخاب مطالعات مدنظر فراتحل دهیچک
 قرار گرفتند. یمورد غربالگر لیفراتحل

 :مشخص شدند لیورود به فراتحل یبرا ییمطالعات نها ،ریز یارهایبر اساس مع
و  بین کشوریمطالعات  فقطو  5مطالعات خارج شدند سایاز ل یزمان یمطالعات سر -1

 مدنظر قرار گرفتند.تابلویی 
آن(  افتهیرییتر یهاشکل ایها تورم دوابسته آن ریمدنظر قرار گرفتند که متر یفقط مطالعات -2

 بود.
صورت به مدل کیتورم شامل  بر استقتل بانک مرکزیتاثیر العات در مورد مط شتریب

 .اسا (1رابطه د

                                                            
1.  Google Scholar 

2.  ResearchGate 

3.  Academia 

4.  Central Bank Independence and Inflation 

 (.2313براساس چک لیسا مربوط به مطالعه کلوم و دهان د.  5
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  π = Xβ + ε (1د

( n × mیک ماتریس د Xاسا، یعنی تورم ( n×1بردار متریر وابسته د π (،1در رابطه د
بیانگر برخی از خطاهای تصادفی اسا که به طور معمول  εو  از متریرهای توضیحی اسا

ا مطالعاتی در این بررسی تنه ،شود مطابق با مدل رگرسیون کتسیک اسا؛ بنابراینیفرض م
ه در نظر عنوان متریر وابستوارد لیسا نهایی شدند که تورم یا اشکال ترییریافته آن را به

 اند.گرفته
 گذاری تورم.هدف رتورم بررسی شده باشد نه ب راستقتل بانک مرکزی ب تاثیر ،در مطالعه -3
 ،نابراینب ؛تورم اسا رراهکار استقتل بانک مرکزی ب تاثیربررسی  ،دف از این مطالعهه

 گیرد.گذاری تورم مدنظر قرار نمیراهکارهای دیگر مربوط به تورم مانند هدف
هایی از نوع فراتحلیل از اهمیا زیادی برخوردار بررسی کیفیا مطالعات در پژوهش

یا دهد. در این مطالعه برای بررسی کیفتاثیر قرار می، زیرا نتایج فراتحلیل را تحا اسا
اد امتیاز مجتت و تعد مجازیمطالعات منفرد، ابتدا تتش شد تا با استفاده از دو متریر 

ات اما با توجه به اینکه تعدادی از مطالع ،ارجاعات هر مقاله، کیفیا مطالعات مدنظر قرار گیرد
یسر نبود؛ ها مبودند، امکان دسترسی به امتیاز آن مدنظر فراتحلیل در مجله خاصی چاپ نشده

با توجه به این محدودیا برای بررسی کیفیا مطالعات منفرد، این مطالعات ازنظر  ،بنابراین
موضوع پژوهش، گزارش کامل نتایج، نوع مدرک و تخصص نویسندگان و رعایا اصول 

 شناسی مورد بررسی قرار گرفتند.روش

 استخراج اطلاعات -د
 یراو تورم در گوگل اسکالر ب یاستقتل بانک مرکز یهادواژهیکل یوجوابتدا با جسا در

 لتریو ف ی. در مرحله بعد با بررس1شد افایمطالعه  333.19تعداد  1991-2323 یبازه زمان
امرتبط، ن یهاو کنار گذاشتن عنوان یاستقتل بانک مرکز دواژهیمقالات با کل نیعنوان ا
شد(. می رلتیگوگل ف یمرحله مقالات با استفاده از ابزارها نیحاصل شد دتا امقاله  973تعداد 

بر تورم( و  یاثر استقتل بانک مرکز یبررس ایمقالات دبا محور دهیچک یدر ادامه با بررس
 یمطالعه که در راستا 157گوگل، تعداد  یوجوقول در جسانقل یهانهیکنار گذاشتن گز

                                                            
 متوقف شد. 1399مرداد سال  29 خیدر تار مطالعات منفرد یجووجسا.  1
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شد. پس از قرار دادن مطالعات  یاستخراج و کدگذار ،بودبه سوالات پژوهش  ییپاسخگو
 یناکاف و مطالعات با اطتعات لیفراتحل یدر پروتکل و کنار گذاشتن مطالعات نامناس  برا

اطتعات  و استخراج اطتعات انتخاب شد. لیورود به فراتحل یبرا 1ییمقاله نها 58تعداد 
شد. در  یکه کدگذار دبو  یضر 913و  ونیرگرس 619شامل  ییمطالعه نها 58مربوط به 

ها داده نیها، اآن یاز مطالعات و کدگذار کیهر  یهاداده استخراجمرحله عتوه بر  نیا
 وارد شد. CMAافزار در نرم

 ها و توجیه ورود متغیرهاداده. 1-د
یعنی استقتل بانک مرکزی و تورم از تعدادی متریر  ؛عتوه بر متریرهای اصلی پژوهش

دموهومی( برای کنترل عواملی که باعث اختتف در نتایج مطالعات منفرد مدنظر  2یمجاز
 .شدشد، استفاده میاین پژوهش 
مجموعه  .دهدمورد استفاده فراتحلیل را نشان می گرتعدیل( تعریف متریرهای 1جدول د

های شده در رگرسیون اشاره دارد که شامل شاخصاستفاده استقتلاول متریرها به شاخص 
نرخ تعویض  و 7، دومیتر6، بید و پارکین5، کوکرمن و همکاران4، گریلی و همکاران3آلسینا

شود. ( میTOR13 و ALES8 ،GMT9 ،CUK13 ،BP11 ،DUM12ریاسا بانک مرکزی د
 گذار و حال توسعه، در حال یافته، درمتریرهای بعدی روی نمونه کشورها شامل توسعه

                                                            
مطالعه منتخ  داز قبیل عنوان، نویسندگان، مدل و روش، نمونه کشورها، دوره زمانی،  58.  دسترسی به اطتعات 1

گیری( و لیسا منابع و مآخذ این مطالعات از طریق ارسال ایمیل به نویسندگان امکانپذیر متریرهای مورد بررسی و نتیجه

 اسا.

2.  Dummy 

3.  Alesina, A. 

4.  Grilli, V., et al. 

5.  Cukierman, A., et al. 

6.  Bade, R. & Parkin, M. 

7.  Dumiter, F. 

8.  Alesina 

9.  Grilli, Masciandaro & Tabellini 

10.  Cukierman 

11.  Bade & Parkin 

12.  Dumiter 

13.  Turnover Rates of Central Bank Governors 
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، 1983، 1973، 3196( و دوره زمانی MIXED و OECD ،LDCs2 ،TRANS3د 1مختلط
 کنند.تمرکز می 2313 و 2333، 1993

 مورد استفاده در فراتحلیل این مطالعه مجازیمتغیرهای  .1جدول 
 توضیحات متغیر ردیف

 ی استقلال بانک مرکزیهاشاخصمتغیرهای مربوط به 

2 ALES 
 و 2زی برابر با آلسینا، این متغیر مجا CBI4 در صورت استفاده از شاخص

 در غیر این صورت صفراست.

0 GMT 
گریلی و همکاران، این متغیر مجازی  CBIدر صورت استفاده از شاخص 

 در غیر این صورت صفراست.و  2برابر با 

3 DUM 
و  2دومیتر، این متغیر مجازی برابر با  CBIدر صورت استفاده از شاخص 

 در غیر این صورت صفراست.

4 CUK 
 و 2کوکرمن، این متغیر مجازی برابر با  CBIاستفاده از شاخص در صورت 

 در غیر این صورت صفراست.

6 BP 
باده و پارکین، این متغیر مجازی برابر با  CBIدر صورت استفاده از شاخص 

 در غیر این صورت صفراست. و 2

5 TOR 
در غیر و  2، این متغیر مجازی برابر با TORدر صورت استفاده از شاخص 

 ین صورت صفراست.ا

7 OTHER 
 2، این متغیر مجازی برابر با CBIهای دیگر در صورت استفاده از شاخص

 در غیر این صورت صفراست. و
 متغیرهای مربوط به نمونه کشورها

9 OECD 
باشند، این متغیر مجازی  OECDوتحلیل همه اگر کشورهای مورد تجزیه

 ، در غیر این صورت صفراست.2برابر با 

8 LDCs 
توسعه باشند، این متغیر وتحلیل همگی درحالاگر کشورهای مورد تجزیه
 ، در غیر این صورت صفراست.2مجازی برابر با 

22 TRANS 
گذار باشند، این وتحلیل همگی کشورهای درحالاگر کشورهای مورد تجزیه

 ، در غیر این صورت صفراست.2متغیر مجازی برابر با 

22 MIXED 
وتحلیل مختلط باشند، این متغیر مجازی برابر با مورد تجزیه اگر کشورهای

 ، در غیر این صورت صفراست.2

                                                            
درحال گذار  و توسعهدرحال، افتهیتوسعهی بنددستهفارغ از  کشورهامنظور از مختلط در نمونه کشورها، ترکیبی از .  1

 اسا.

2.  Less Development Countries 

3.  Transition Countries 

4.  Central Bank Independence 
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  .1جدول ادامه 
 توضیحات متغیر ردیف

 متغیرهای مربوط به دوره زمانی

20 2852 
، در غیر 2باشد، این متغیر مجازی برابر با  2852ها مربوط به دهه اگر داده

 این صورت صفراست.

23 2872 
، در غیر 2باشد، این متغیر مجازی برابر با  2872ها مربوط به دهه گر دادها

 این صورت صفراست.

24 2892 
، در غیر 2باشد، این متغیر مجازی برابر با  2892ها مربوط به دهه اگر داده

 این صورت صفراست.

26 2882 
در غیر  ،2باشد، این متغیر مجازی برابر با  2882ها مربوط به دهه اگر داده

 این صورت صفراست.

25 0222 
، در غیر 2باشد، این متغیر مجازی برابر با  0222ها مربوط به دهه اگر داده

 این صورت صفراست.

27 0222 
، در غیر 2باشد، این متغیر مجازی برابر با  0222ها مربوط به دهه اگر داده

 این صورت صفراست.
 لمتغیرهای قابل بررسی در مطالعات استقلا

29 OPEN 
، در 2اگر باز بودن یک کشور در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با 

 غیر این صورت صفراست.

28 LABMARKT 
اگر برخی از متغیرهای بازار کار در نظر گرفته شوند، این متغیر مجازی برابر 

 ، در غیر این صورت صفراست.2با 

02 EXCHANGE 
، در غیر 2رفته شود، این متغیر مجازی برابر با اگر رژیم نرخ ارز در نظر گ

 این صورت صفراست.

00 DEBT 
، در غیر این 2اگر بدهی دولت در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با 

 صورت صفراست.

03 POLSTAB 
، در غیر این 2اگر ثبات سیاسی در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با 

 صورت صفراست.

04 GDP 
، در غیر این 2اگر درآمد در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با 

 صورت صفراست.

06 INFTARG 
، در 2گذاری تورم در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با اگر هدف

 غیر این صورت صفراست.

05 FINDEV 
، در 2ا ابر باگر توسعه بازارهای مالی در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی بر

 غیر این صورت صفراست.

07 DEMOC 
، در غیر این 2اگر دموکراسی در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر با 

 صورت صفر است.

09 INSTQUAL 
، در غیر این 2اگر کیفیت نهادها در نظر گرفته شود، این متغیر مجازی برابر 

 صورت صفر است.
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  .1جدول ادامه 
 یحاتتوض متغیر ردیف

 هامتغیرهای مربوط به اختلاف داده

08 LOGINFL 
عنوان متغیر وابسته استفاده شود، این متغیر مجازی اگر از لگاریتم تورم به

 ، در غیر این صورت صفر است.2برابر با 

32 PRIMDATA 
خودش را ایجاد کند، این متغیر مجازی برابر با  CBIاگر نویسنده داده 

 صفراست.، در غیر این صورت 2

32 SECDATA 
موجود دیگران را تغییر داده باشد، این متغیر  CBIاگر نویسنده داده 

 ، در غیر این صورت صفراست.2مجازی برابر با 

30 PANEL 
با  کند، این متغیر مجازی برابرهای تابلویی استفاده میاگر نویسنده از داده

 ، در غیر این صورت صفراست.2

33 FIXEDTIME 

های تابلویی با اثرات ثابت زمانی استفاده کند، این یسنده از دادهاگر نو
، در غیر این صورت )در صورت استفاده از پنل 2متغیر مجازی برابر با 

 دیتا( صفراست.

34 FIXEDCOUNT 

های تابلویی با اثرات ثابت گروهی استفاده کند، این اگر نویسنده از داده
این صورت )در صورت استفاده از پنل ، در غیر 2متغیر مجازی برابر با 

 دیتا( صفراست.

36 OBJECT 
اگر مطالعه بر رابطه تورم و استقلال متمرکز باشد، این متغیر مجازی برابر 

 ، در غیر این صورت صفراست.2با 

35 BOOK 
، 2اگر مطالعه در یک کتاب منتشر شده باشد، این متغیر مجازی برابر با 

 در غیر این صورت صفراست.

37 WORKING 
، در غیر این 2اگر مطالعه یک پیش مقاله باشد، این متغیر مجازی برابر با 

 صورت صفراست.

 پژوهش یهاافتهیخذ: ام

ت واقعی که اثرا آنجا (، تورم به باز بودن اقتصاد نیز بستگی دارد. از1993د 1به گفته رومر
متری این کشورها انگیزه کهای سیاسا پولی در بیشتر اقتصادهای باز کمتر اسا، دولا

کنیم که یک متریر مجازی ایجاد می ،برای مهار تورم از طریق سیاسا پولی دارند؛ بنابراین
 (.OPENگیرد ددهد رگرسیون این متریر کنترل را در نظر مینشان می

نهادهای بازار کار ممکن اسا اثرات واقعی  که نشان کرد ( خاطر1999د 2فرانزس
ر یک متری ،را ترییر دهند؛ بنابراین استقتل بانک مرکزییر ضد تورمی سیاسا پولی و تاث

                                                            
1.  Romer, D. 

2.  Franzese Jr, R. J. 
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های بازار کار در یک رگرسیون در اگر برخی از شاخص کهشود ر نظر گرفته میمجازی د
همچنین . (LABMARKTنظر گرفته شود، یک و در غیر این صورت صفر اسا د

ل بانک مرکزی در نظر دیگری که مطالعات مختلف حوزه استقت گرتعدیلمتریرهای 
(، FINDEVمالی د (، توسعه بازارهایINFTARGگذاری تورم دهدف اند شاملگرفته

( در این مطالعه نیز در نظر گرفته INSTQUALکیفیا نهادی د و (DEMOCدموکراسی د
 شود.می

واند تشوند؛ نرخ ارز ثابا میهای پایدار نرخ ارز اغل  برای کاهش تورم مطرح میرژیم
ته شود. گذاری پولی در نظر گرفعنوان یک وسیله برای مقابله با تورش تورمی در سیاسابه

وامل ثباتی سیاسی، عبالا بودن نسبا بدهی به تولید ناخالص داخلی و سطچ بالای بی
ه تورم بالاتر شود که منجر بکننده تورش تورمی هستند و به همین دلیل اغل  گفته میتعیین

م تولید ناخالص داخلی تاثیر منفی بر توردیگر، باور عمده این اسا که . به بیان شوندمی
(، DEBTدولا د ی(، بدهEXCHANGEنرخ ارز د میرژ؛ از این رو، متریرهای دارد

 .شودیمدر نظر گرفته  (GDPد یناخالص داخل دی(، تولPOLSTABد یاسیس یثباتیب
 اآنج . ازاساها تتف دادههای تخمین و اخمربوط به تفاوت در روشبعدی متریرهای 

گاریتم جای تورم از لکه برخی از کشورها نرخ تورم بسیار بالایی دارند در برخی مطالعات به
 ؛عنوان متریر وابسته استفاده شده و این امر ممکن اسا درنتیجه بسیار تاثیرگذار باشدتورم به
 (.LOGINFLد دشومیداده این دو از هم تمییز  مجازیبا یک متریر  ،بنابراین

( استفاده PRIMDATAخود د استقتل بانک مرکزیهمچنین اگر نویسنده از شاخص 
چون ممکن اسا نویسنده تورش  ،( را ترییر دهدSECDATAکند یا یک شاخص موجود د

رل برای کنت مجازیو نظر خود را در طراحی یا ترییر شاخص موجود اعمال کند از دو متریر 
ین های مختلف تخمین و تمایز بود. این مطالعه همچنین بین روششاین وضعیا استفاده می

شود. در دسته بعد، متریرهای ( تمایز قائل میPANELد تابلوییهای بین کشوری و مدل
دهد که آیا نویسنده اثرات ثابا زمان یا گروه شود که نشان میدر نظر گرفته می ایمجازی

 (.FIXEDTIME, FIXEDCOUNTکند یا خیر دکشوری را کنترل می
ظر ن نویس با درها و مطالعه پیشهای مطالعات منتشرشده در ژورنالسرانجام، تفاوت

شود که استفاده می متریرهاییشود. برای این منظور از کنترل می مجازیمتریر  دوگرفتن 
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شده یا یک مقاله  ( منتشرBOOKدهد یک مطالعه در یک کتاب یا مجله دنشان می
 ( اسا.مقاله حاضرنگارش  در زمان( دWORKINGنویس دپیش

 یآمار لیتحل -هـ
بر اندازه اثر  گرلیتعد یرهایتاثیر متر یبررس یبرا لیاسا که در فراتحل یابزار ونیرگرسمتا

 .شودیاستفاده م ونیبر رگرس یمبتن یهاکیمطالعه با استفاده از تکن
 Klomp & Deداسا ( 2صورت رابطه دبه  1ونیمتارگرس یمدل معمول کی یطورکلبه

Haan, 2010.) 

effect 𝑖 (2د = 𝛽1 + 𝛽0𝑆𝐸𝑖 + ∑  

𝑘

𝑘=1

𝛼𝑘𝑍𝑗𝑘 + 𝑒𝑖 

تقتل اس، تاثیر مطالعهفراتحلیل اسا ددر این  رابطه مورد بررسی ieffect (،2در رابطه د
ردار از یک ب jkZ .خطای استاندارد اثر برآورد شده اسا iSE .بر تورم( بانک مرکزی

ضری   kα .دهدنشان می ،دهنده تفاوت در مطالعات اساکه نشانرا متریرهای مستقل 
بیانگر اختتل  ieکننده اثر خاص مشخصات مطالعه اسا و گرسیون اسا که منعکسرمتا

 متارگرسیون اسا.

 وزن مطالعات. 1 -هـ

ه را مدنظر قرار نکت در مطالعات فراتحلیل برای ترکی  نتایج کمی مطالعات منفرد باید این
داد که آیا نتایج مطالعات مختلف هم ارزش هستند یا خیر. مسلما بعضی مطالعات بزرگ و 

د به نتایج اند بایای که مطالعات لحاظ کردهتر هستند و با توجه به حجم نمونهبعضی کوچک
ریق وزن دادن به مطالعات از ط ،ترین شیوه برای حل این مشکل. آسانکردها توجه آن

 PCCبه این صورت که ضری   ؛اسادر مطالعات مختلف  ضرای معکوس واریانس 
 .(Borenstein et al., 2011د شودشده در معکوس واریانس مطالعات ضرب می محاسبه

t-مقادیر  itکه در آن  اریم( را د3رابطه د iSE( در معکوس 2د رابطه با ضرب متریرهای

values دهد.را نشان می 

                                                            
1.  Meta-regression 
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𝑡𝑖 (3د = 𝛽0 + 𝛽1 (
1

𝑆𝐸𝑖
) + ∑  

𝐾

𝑘=1

𝛼𝑘

𝑍𝑗𝑘

𝑆𝐸𝑖
+ 𝑒𝑖 

 چند سطحی . فراتحلیل2 -هـ

 عنواناین نوع تحلیل به حالتی اشاره دارد که در آن نیاز به انجام چندباره فراتحلیل اسا. به
ود چندین اندازه اثر وج زمانی که در هر مطالعه منفرد چندین رگرسیون و به دنبال آن ،م ال

م ترکی  ه های مطالعه باسا در سطچ اول ابتدا با انجام فراتحلیل نتایج رگرسیونادارد، نیاز 
. (McShane & Böckenholt, 2018دشود و برای آن مطالعه یک اندازه اثر به دسا آید 

ندازه ا تک مطالعات در سطچ دوم، فراتحلیل برای ترکی پس از انجام این عمل برای تک
 گذارد.( این سطوح را به نمایش می1شود. شکل داثر حاصل از مطالعات منفرد انجام می

 یچندسطح فراتحلیل .1شکل 

 
 (0228) 2و همکاران خذ: هاررام

 هاافته. تجزیه و تحلیل ی5
مطالعات  2یکی از مسائل مهمی که باید در هر فراتحلیل مدنظر قرار گیرد، بررسی ناهمگنی

ر انتخاب مدل اثرات ثابا یا اثرات تصادفی اسا. در مدل اثرات ثابا فرض بر این منظوبه
اسا که همه مطالعات منفرد دارای یک اندازه اثر مشترک هستند. در این مدل اندازه اثرات 

تصادفی  خاطر خطایمطالعه دیگر به بهای شده از مطالعه یکی هستند و تنوع اندازه اثر مشاهده
. برختف مدل اثرات ثابا در مدل اثرات تصادفی فرض بر متفاوت بودن ااسهر مطالعه 

                                                            
1.  Harrer, M., et al. 

2.  Heterogeneity 
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مطالعه در فراتحلیل اسا. همچنین وزن مطالعات در مدل اثرات  اندازه اثر جوامع آماری مورد
ساس تحلیل اگر برا ،ثابا نسبا به مدل اثرات تصادفی تفاوت بیشتری دارند؛ بنابراین

 ور قابلطرات تصادفی انتخاب شود، وزن مطالعات بهناهمگنی رویکرد اثرات ثابا یا اث
ود نتایج بعدی فراتحلیل را تحا تاثیر خ، تمام توجهی متفاوت خواهد شد و این ترییر وزن

(. Borenstein et al., 2011د شوداهمیا تحلیل ناهمگنی روشن می ،دهد؛ بنابراینقرار می
ا برای بررسی ناهمگنی بین مطالعات ر I2 و مجذور 1کوکران Q( نتایج دو آزمون 2جدول د

 دهد.گزارش می

 های ناهمگنینتایج آزمون .2جدول 
 کوکران Qآزمون 

Q-value 3033/645*** 

 Q 67درجه آزادی 
P-value 2 

 2Iآزمون 

I-squared 037/89  

  ***p<0/01 ،  **p<0/05  و*  p<0/1 

 CMAافزار پژوهش با استفاده از نرم هاییافتهخذ: ام

ناهمگنی مطالعات را  1H یههمگنی مطالعات و فرض کوکران، Q در آزمون 0H یهفرض
شده در جدول  ( گزارشP-value=0با توجه به مقدار د .(Cochran, 1954د دهدنشان می

 ،نشود؛ بنابرایناهمگنی مطالعات تایید می یهشود و فرضاین آزمون رد می 0H یه، فرض(2د
دهد که مطالعات منفرد واردشده در فراتحلیل ناهمگون هستند و نتایج این آزمون نشان می

 در برآورد اندازه اثرکل باید مدل اثرات تصادفی را مدنظر قرار داد.
شود. مقدار نیز استفاده می 2Iتر و بهتر ناهمگنی مطالعات از آزمون برای بررسی دقیق

خاطر واریانس بین شده بههدرصد از ناهمگنی مشاهد 98دهد که بیش از ( نشان می237/98د
گیری و واریانس درون درصد این ناهمگنی ناشی از خطای نمونه 2مطالعات اسا و کمتر از 

( به این 3ول دجدتفسیر این آزمون در گیری و با توجه به این نتیجه ،مطالعات اسا؛ بنابراین
 رسیم که میزان ناهمگنی بین مطالعات زیاد اسا.نتیجه می

                                                            
1.  Cochran's Q Test 

2.  I-squared Test 
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 2Iیر آزمون تفس. 4جدول 

 2Iمقدار آزمون  سطح ناهمگنی
06/2 کم  

62/2 متوسط  
76/2 زیاد  

 (2333د 1همکاران خذ: هیگینز وام

ناهمگنی مطالعات منفرد در این مطالعه مدل اثرات تصادفی مدنظر قرار  دییتابا توجه به 
 .ردیگیم

 2نتایج ترکیب مطالعات و نمودار انباشت. 5-1

دازه نتایج حاصل از ترکی  و برآیند ان اسا وا نتایج فراتحلیل ترین قسممهم بخش،این 
( نتایج مربوط به ترکی  اندازه اثرات مطالعات منفرد 4کند. جدول داثر مطالعات را بیان می

 دهد.و محاسبه اندازه اثر کل را نشان می

 نتایج ترکیب مطالعات .0جدول 
  

 69 تعداد مطالعات

مطالعاتهای مجموع تعداد رگرسیون  528 

CBIمجموع تعداد ضرایب  مطالعات   823 

-225/2 اندازه اثرکل ** 

درصد 86فاصله اطمینان  -205/2تا  -023/2   

Z-value 606/0-  

P-value 220/2  

  ***p<0/01 ،  **p<0/05  و*  p<0/1 

   CMAافزار پژوهش با استفاده از نرم هاییافتهخذ: ام

، اندازه اثرکل را 3سطچ یک فراتحلیل چندسطحی ترکی  اندازه اثرهای حاصل از
توان شدت و جها رابطه بین دو متریر مورد کند. با استفاده از اندازه اثر کل میگزارش می

                                                            
1.  Higgins, J. P., et al. 

2.  Forest Plot 

 نمودار انباشا مربوط به اندازه اثر مطالعات منفرد و اندازه اثرکل آمده اسا. وسای.  در پ3
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گونه ( این-116/3بررسی فراتحلیل را مشخص کرد. با توجه به عتما منفی اندازه اثر کل د
 Pو  Zه دارد و براساس آمار منفی رتاثیتورم  برشود که استقتل بانک مرکزی تفسیر می

که  1شده، این رابطه معنادار اسا. برای بررسی شدت رابطه از معیار تفسیر کوهن گزارش
 .کردتوان استفاده ( مطرح شده اسا، می5در جدول د

 معیار کوهن برای تفسیر کاربردی اندازه اثر. 5جدول 
 تفسیر اندازه اثر کل

22/2  کوچک 
32/2  متوسط 
62/2  بزرگ 
72/2  خیلی بزرگ 

 (2899خذ: کوهن )ام

مده، یک اندازه اثر کوچک و آ دسابا توجه به اطتعات این جدول اندازه اثر کل به
 .رو به متوسط اسا

 4و بررسی تورش انتشار 2نمودار قیفی. 5-2
زه دانسبا به مطالعات با ان ،کنندیرا گزارش م یتر و معنادارکه اندازه اثر بزرگ یمطالعات

 ممکن اسا ،نیدر مجتت دارند؛ بنابرا یشتریاحتمال چاپ ب ،یمعنیاثر کرچک و ب
 تورشار و مطالعه او دچ خاص را وارد فراتحلیل کندبا اندازه اثر  مطالعات منفرد گرفراتحلیل

شبیه قیفی اسا که در بخش بزرگ آن اندازه اثر مطالعاتی با حجم  ،نمودار قیفی انتشار شود.
و خطای معیار بالا قرار دارند و در بخش کوچک قیف، اندازه اثر مطالعاتی با حجم نمونه کم 

گیرد. در وسط قیف هم مطالعاتی با اندازه تر قرار مینمونه بزرگ و خطای معیار کوچک
. تقارن سما چ  و (1396، تبار رمحمدیم ی ودخا بهمنینوغاند اثر متوسط قرار دارد

ن . عدم تقارن نمودار قیفی به ایاساه عدم وجود تورش انتشار دهندراسا نمودار قیفی نشان
 معناسا که فراتحلیل دچار تورش ناشی از انتشار شده اسا.

                                                            
1.  Cohen, J. 

2.  Funnel Plot 

3.  Publication Bias 
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 یفینمودار ق. 1 نمودار

 
 CMAافزار پژوهش با استفاده از نرم هاییافتهخذ: ام

خطای فیشر( و محور عمودی  Zشده د ، محور افقی اندازه اثر استاندارد(1ددر نمودار 
دایره(، اندازه  58های کوچک ددهد. هرکدام از دایرهمعیار مربوط به اندازه اثر را نشان می

خط وسط قیف، اندازه اثرکل فراتحلیل را نمایش  دهد.اثر مربوط به هر مطالعه را نشان می
کاررفته دهد. بررسی کلی این نمودار بیانگر این موضوع اسا که اک ر مطالعات منفرد بهمی
 نمودار نیز تقارن نسبی. اندحجم نمونه بزرگ و خطای معیار کوچک داشته این پژوهش،در 

دهد، اما برای بررسی کمی و دقیق تقارن و تورش می شانقیف و عدم تورش انتشار را ن
 شود.انجام می 1اِگِر آزمون، انتشار

 رگِنتایج آزمون اِ. 5-2-1
وان به کمک آن تورش انتشار فراتحلیل را تهایی اسا که میآزمون اگر یکی از آزمون

 .کردبررسی 
نشان  در این آزمون 0H یهفرض .دهدر را نشان میگِ( نتایج تخمین رگرسیون ا6ِجدول د

عدم تقارن  1H یهمطالعات منفرد متقارن اسا و فرض یاندازه اثرها یپراکندگکه  دهدیم
. با توجه به (Egger et al., 1997د دکنیمپراکندگی اندازه اثرهای مطالعات منفرد را بیان 

شود؛ ها و عدم تورش انتشار( این آزمون تایید میدتقارن داده 0H یه، فرض(6دنتایج جدول 

                                                            
1.  Egger 
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ار نشده و دچار اری  ناشی از انتش پژوهششود که فراتحلیل این نتیجه گرفته می ،بنابراین
 نتایج آن از اعتبار بالایی برخوردار اسا.

 رگِزمون اِنتایج آ .6جدول 

رگِرگرسیون اِ  

-29982/2 عرض از مبدأ  

97239/2 خطای معیار  

-93773/4 حد پایین فاصله اطمینان  

56880/0 حد بالا فاصله اطمینان  

t-value 69297/2  

2222/65 درجه آزادی  

p-value 65088/2  

 CMAافزار پژوهش با استفاده از نرم هاییافتهخذ: ام

 1سیتآزمون تحلیل حسا. 5-4
کند که اگر یک مطالعه منفرد از این موضوع را آزمایش می حساسیا تحلیل آزمون

مون واقع این آز کند. درفراتحلیل حذف شود، اندازه اثر کل و معناداری آن، چه ترییری می
شود که تاثیر یک مطالعه منفرد خاص روی نتایج فراتحلیل به میزان به این منظور انجام می

. (Mathur & VanderWeele, 2020د منفرد نباشد توجهی بیشتر از سایر مطالعاتقابل
دهد. آزمون تحلیل حساسیا برای مطالعات منفرد را نشان می ( پیوسا،2دجدول 

دهد که اگر مطالعه شماره یک از فراتحلیل حذف شود، سطر اول نشان می ،م العنوانبه
تایج فراتحلیل را بدون یابد. سطر آخر، ن( ترییر می-115/3د( به -116/3اندازه اثر کل از د

 دهد.حذف مطالعات منفرد نشان می
شود که با حذف هر یک از مطالعات، مشخص می ( پیوسا2د با بررسی سطرهای جدول

همچنان اندازه اثر کل منفی و کوچک رو به متوسط اسا و سطچ معناداری آن نیز ترییر 
زه صی حساس نیسا و اندابه مطالعه خا ژوهشکند. درنتیجه فراتحلیل این پچندانی نمی

 اثرکل از اعتبار بالایی برخوردار اسا.

                                                            
1.  Sensitivity Analysis Test 
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 1گرلیتعدمتغیرهای نتایج ترکیب مطالعات با در نظر گرفتن . 5-0

گر که در تعدیلدر این بخش نتایج محاسبه اندازه اثر کل با در نظر گرفتن اثر متریرهای 
 شود.گزارش و تفسیر می ( مطرح شدند،1جدول د

 گرهالیترکیب مطالعات با در نظر گرفتن تعد نتایج .7جدول 
گرهاترکیب با تعدیل  نتایج برآورد ترکیب مطالعات 

 متغیرهای تعدیلگر
تعداد 
 مطالعات

 اندازه اثر
کران 
 پایین

 z-value p-value کران بالا

ALES 5 - 26/2  - 392/2  289/2  - 296/2  035/2  

GMT 20 -2/208** - 039/2  - 227/2  - 06/0  204/2  

DUM 0 2/308*** 257/2  473/2  97/3  222/2  

CUK 34 -2/266** - 322/2  - 222/2  - 87/2  248/2  

BP 0 -2/227** - 028/2  - 220/2  - 887/2  245/2  

TOR 25 -2/286*** - 26/2  - 238/2  - 335/3  222/2  

OTHER 29 -2/2** - 29/2  - 229/2  - 4/0  225/2  

OECD 22 -2/283** - 349/2  - 209/2  - 090/0  200/2  

LDCs 7 - 436/2  - 773/2  286/2  - 509/2  224/2  

TRANS 3 - 244/2  - 298/2  220/2  - 683/2  663/2  

MIXED 39 - 232/2  - 278/2  228/2  - 024/2  008/2  

1960 5 -2/299*** - 328/2  - 26/2  - 562/0  229/2  

1970 08 - 244/2  - 222/2  223/2  - 622/2  232/2  

1980 40 -2/293*** - 207/2  - 238/2  - 577/3  222/2  

1990 43 -2/274*** - 075/2  - 258/2  - 003/3  222/2  

2000 08 -2/263** - 222/2  - 226/2  - 258/0  232/2  

2010 22 - 220/2  - 293/2  269/2  - 349/2  709/2  

OPEN 39 -2/258** - 204/2  - 224/2  - 458/0  224/2  

LABMARKT 22 -2/066*** - 379/2  - 200/2  - 726/3  222/2  

EXCHANGE 32 -2/279** - 240/2  - 223/2  - 359/0  229/2  

DEBT 27 - 240/2  - 204/2  24/2  - 899/2  329/2  

POLSTAB 28 - 267/2  - 233/2  202/2  - 469/2  246/2  

 

                                                            
1.  Moderator 
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  .7جدول ادامه 
 نتایج برآورد ترکیب مطالعات ترکیب با تعدیلگرها

GDP 34 - 233/2  - 295/2  202/2  - 284/2  033/2  

INFTARG 6 224/2  - 249/2  266/2  246/2  854/2  

FINDEV 6 242/2  - 220/2  282/2  602/2  520/2  

DEMOC 4 - 233/2  - 232/2  254/2  - 570/2  622/2  

INSTQUAL 4 22/2  - 024/2  033/2  299/2  83/2  

LOGINFL 5 249/2  - 202/2  226/2  392/2  257/2  

PRIMDATA 9 -2/268** - 083/2  - 228/2  - 007/0  205/2  

SECDATA 20 -2/020*** - 33/2  - 299/2  - 309/3  222/2  

PANEL 62 -2/296* - 277/2  228/2  - 792/2  276/2  

FIXEDTIME 9 -2/242* - 294/2  223/2  - 904/2  259/2  

FIXEDCOUNT 9 -2/263** - 223/2  - 223/2  - 277/0  239/2  

OBJECT 49 -2/20** - 028/2  - 228/2  - 30/0  20/2  

BOOK 48 -2/224** - 000/2  - 223/2  - 220/0  244/2  

WORKING 8 -2/222*** - 29/2  - 242/2  - 297/3  220/2  

  ***p<0/01 ،  **p<0/05  و*  p<0/1 

 CMAافزار پژوهش با استفاده از نرم هاییافتهخذ: ام

های مختلف استقتل بانک مشخص اسا، استفاده از شاخص (7د طور که در جدولهمان
( در برخی موارد OTHERو  ALES ،GMT ،DUM ،CUK ،BP ،TORمرکزی د

که  طورنیرم را تحا تاثیر قرار دهد. هماستقتل بانک مرکزی و تو اندازه اثر رابطه تواندیم
کرده  تورم را گزارش بانک مرکزی برم با استقتل  تاثیرمشخص اسا شاخص دومیتر 

 . دهدیاسا و شاخص آلسینا رابطه معناداری را نشان نم
، OECD ،LDCsکه مربوط به کشورهای نمونه د گرتعدیلبخش بعدی متریرهای 

TRANS  وMIXEDدهد که در بین کشورهای مختلف، نمونه کشورهای ( اسا، نشان می
OECD وع دهد. این موضتورم را نشان می بر بانک مرکزی منفی و معنادار استقتل تاثیر
سا. تورم به نمونه کشورها حساس ا بانک مرکزی برمتریر استقتل  تاثیردهد که نشان می

و  2333، 1993، 1983، 1973، 1963های در بخش بعدی دوره زمانی مدنظر مطالعات ددهه
همبستگی منفی استقتل و تورم  ،هاگرفته اسا که در تمامی دهه توجه قرار ( مورد2313

 . نیسادر این مورد معنادار  21و دهه دوم قرن  23شود و دهه هفتم قرن مشاهده می
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نتایج ترکی  مطالعاتی که هر یک از متریرهای آزادی تجاری، بازار  ،بخش بعدیدر 
، را مدنظر قرار داده (EXCHANGE و OPEN، LABMARKTرژیم نرخ ارز دکار و 

( و -255/3(، د-369/3شده د کل گزارش یمحاسبه شده اسا؛ این سه متریر، اندازه اثرها
دهد، این سه متریر در تعامل با استقتل بانک مرکزی، اندازه اثر که نشان می اسا( -378/3د

 دهند. منفی و معنادار نشان می
ذاری گدر مورد ورود متریرهای بدهی دولا، ثبات سیاسی، تولید ناخالص داخلی، هدف

، DEBT ،POLSTAB ،GDPتورم، توسعه بازارهای مالی، دموکراسی و کیفیا نهادی د
INFTARG ،FINDEV ،DEMOC  وINSTQUALاندازه اثر نشان  ن(، معنادار نبود

اند، تاثیر ین متریرها را در مدل خود وارد کردهاز این امر دارد که ترکی  نتایج مطالعاتی که ا
ن دهد. همچنیمعناداری از تعامل هر یک از این متریرها با رابطه استقتل و تورم نشان نمی

عنوان متریر وابسته مدل ( بهLOGINFLجای تورم از لگاریتم تورم دترکی  مطالعاتی که به
 کند. نمی اند، نتیجه معناداری را حاصلخود استفاده کرده

گیری میزان استقتل بانک مرکزی از شاخص در بخش بعدی مطالعاتی که برای اندازه
( SECDATA( یا شاخص ترییر داده دیگران دPRIMDATAشده توسط خود دساخته 

طه استقتل توجه و معناداری را در راب اند، ترکی  نتایج آن همبستگی منفی قابلاستفاده کرده
اند ( استفاده کردهPANELهای تابلویی دمطالعه منفرد از داده 51هد. تعداد دو تورم نشان می
 دهد. ها ضری  همبستگی منفی و معناداری را گزارش میکه ترکی  آن

 FIXEDTIMEدر ادامه نتایج مطالعاتی که اثرات ثابا زمانی و اثرات ثابا کشوری د
منفی و معنادار  تاثیرشده و  اند، ترکی ( را در مدل خود وارد کردهFIXEDCOUNTو 

 شود. تورم مشاهده می بر بانک مرکزی استقتل
ها روی رابطه استقتل و تورم مطالعاتی که تمرکز اصلی آن ،بخش بعدیدر 

 ی براستقتل بانک مرکز منفی و معنادار تاثیرسا، ترکی  شدند و نتیجه ا( OBJECTد
( WORKINGو  BOOKکنترل د دهد. در انتها بر اساس دو متریررا نشان می تورم

نویس از هم تفکیک شدند و نتایج مطالعات شده در مجتت و مقالات پیش مطالعات چاپ
ل بانک استقت تاثیر منفیشده  طور جداگانه باهم ترکی  شدند؛ مقالات چاپهر گروه به

ناداری مع ،نویسکه مقالات پیش حالی در دهدرم را با شدت بیشتری نشان میتو برمرکزی 
 دهند.بیشتری را برای این رابطه نتیجه می
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 گیری بندی و نتیجه. جمع6
العات منفرد اندازه اثرات مط  یمربوط به ترک جینتانتایج نهایی در مطالعات فراتحلیل، شامل 

ل از حاص یاندازه اثرها  یترکدر سطچ دوم فراتحلیل، . شودیو محاسبه اندازه اثر کل م
ر کل . با استفاده از اندازه اثکندیاندازه اثرکل را گزارش م ،یچندسطح لیفراتحل اولسطچ 

ندازه اثر ارا مشخص کرد.  لیمورد بررسی فراتحل ریدو متر نیشدت و جها رابطه ب توانیم
 ریستف گونهنیا اندازه اثر کل یعتما منف( به دسا آمد. -116/3کل در این مطالعه برابر با د

 شده گزارش Pو براساس  ی اساتورم منف بر یل بانک مرکزاستقت تاثیرکه  شودیم
ر حاصل اندازه اث، فرضیه این پژوهش مبنی بر نیرابطه معنادار اسا؛ بنابرا نی، ا(=312/3Pد

نشان تورم را  رب یو معنادار استقتل بانک مرکز یمنف تاثیرمطالعات منفرد،  جینتا ندیاز برآ
 .(شودینمدرد  شودیم دییتا، دهدیم

( مطرح شده اسا، 5کوهن که در جدول د ریتفس اریشدت رابطه از مع یبررس یبرا
 کیآمده،  دسا اندازه اثر کل به ،جدول نی. با توجه به اطتعات اکرداستفاده  توانیم

 آمده نشان از این به دسااندازه اثر کل کوچک  اندازه اثر کوچک و رو به متوسط اسا.
بانک مرکزی در هر شرایطی قادر به کاهش تورم نیسا. به عبارت واقعیا دارد که استقتل 

ی زیاد و مطلق نیسا که به تنهایی بتواند تورم را کاهش ااندازهدیگر، قدرت این راهکار به 
 باید شرایطی برای این اثرگذاری آماده باشد.  حتمادهد و 

در  که دهدیمنشان به مدل،  هاآن کردن واردگر این مطالعه و بررسی متریرهای تعدیل
ه اسا، ی تورم را کاهش دادتوجه قابلاستقتل بانک مرکزی به مقدار  ،کشورهای پیشرفته

اما در سایر کشورها این مقدار کمتر اسا. دلیل این امر آن اسا که در کشورهای پیشرفته 
ی تورم، توسعه گذارهدفراهکارهای دیگر م ل  ،فضای سیاسی حکمرانی و عملکرد

مالی و... شرایط مناسبی را برای اثرگذاری استقتل بانک مرکزی بر تورم آماده بازارهای 
 اسایس ایقموف تواندینم ییبه تنها یپول گذاراسایاستقتل نهاد س، نی؛ بنابراکرده اسا

جمله  از زیها نحوزه گریمناس  در د یهااسایکند و اتخاذ س نیو مهار تورم را تضم یپول
 .ندیآیحساب مبه یاهداف مدنظر مقام پولبه  یابیدست اتیضرور

 تعارض منافع
 تعارض منافع وجود ندارد.
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و اندازه اثرها. نمودار انباشت 1نمودار   

 
 ی پژوهشهاافتهمنبع: ی

  

Study name Statistics for each study Correlation and 95% CI Weight (Random)

Lower Upper Relative Relative Std Std Std 

Correlation limit limit Z-Value p-Value weight weight Residual Residual Residual

1.000 -0.165 -0.235 -0.093 -4.459 0.000 1.84 -0.15

2.000 -0.173 -0.335 -0.001 -1.969 0.049 1.74 -0.17

3.000 0.341 0.231 0.442 5.804 0.000 1.81 1.39

4.000 -0.097 -0.659 0.534 -0.275 0.783 0.89 0.04

5.000 -0.171 -0.313 -0.021 -2.232 0.026 1.77 -0.17

6.000 -0.114 -0.198 -0.028 -2.593 0.010 1.83 0.00

7.000 -0.331 -0.760 0.300 -1.032 0.302 0.94 -0.48

8.000 0.074 -0.179 0.318 0.569 0.569 1.62 0.53

9.000 -0.304 -0.374 -0.230 -7.747 0.000 1.84 -0.59

10.000 -0.196 -0.286 -0.102 -4.055 0.000 1.83 -0.24

11.000 0.744 0.425 0.899 3.716 0.000 1.17 2.55

12.000 0.244 0.126 0.356 3.977 0.000 1.80 1.08

13.000 -0.107 -0.211 -0.001 -1.978 0.048 1.82 0.03

14.000 -0.096 -0.228 0.040 -1.385 0.166 1.79 0.06

15.000 -0.810 -0.927 -0.552 -4.365 0.000 1.17 -2.40

16.000 0.021 -0.278 0.316 0.134 0.893 1.54 0.37

17.000 -0.240 -0.443 -0.014 -2.077 0.038 1.66 -0.36

18.000 0.103 -0.043 0.244 1.387 0.166 1.78 0.64

19.000 -0.040 -0.216 0.139 -0.437 0.662 1.74 0.22

20.000 -0.990 -0.992 -0.988 -53.065 0.000 1.83 -7.51

21.000 -0.101 -0.393 0.209 -0.633 0.527 1.52 0.04

22.000 -0.087 -0.157 -0.016 -2.400 0.016 1.84 0.09

23.000 0.016 -0.255 0.285 0.113 0.910 1.59 0.36

24.000 0.224 -0.013 0.437 1.851 0.064 1.65 0.97

25.000 -0.548 -0.624 -0.461 -10.355 0.000 1.81 -1.47

26.000 -0.098 -0.269 0.079 -1.086 0.278 1.74 0.05

27.000 0.134 -0.020 0.281 1.711 0.087 1.77 0.73

28.000 -0.127 -0.239 -0.011 -2.148 0.032 1.81 -0.03

29.000 -0.084 -0.136 -0.031 -3.111 0.002 1.85 0.10

30.000 -0.092 -0.174 -0.009 -2.174 0.030 1.84 0.07

31.000 -0.198 -0.283 -0.110 -4.359 0.000 1.83 -0.25

32.000 -0.250 -0.455 -0.019 -2.122 0.034 1.65 -0.39

33.000 -0.127 -0.237 -0.013 -2.189 0.029 1.81 -0.03

34.000 -0.870 -0.931 -0.762 -7.887 0.000 1.49 -3.26

35.000 -0.215 -0.277 -0.151 -6.483 0.000 1.85 -0.31

36.000 0.042 -0.021 0.105 1.305 0.192 1.85 0.47

37.000 -0.081 -0.120 -0.042 -4.075 0.000 1.86 0.10

38.000 0.377 0.195 0.534 3.906 0.000 1.71 1.47

39.000 -0.210 -0.282 -0.135 -5.422 0.000 1.84 -0.29

40.000 0.093 0.040 0.145 3.436 0.001 1.85 0.63

41.000 -0.036 -0.119 0.047 -0.850 0.395 1.84 0.24

42.000 -0.270 -0.437 -0.084 -2.823 0.005 1.72 -0.46

43.000 0.065 -0.101 0.227 0.767 0.443 1.75 0.53

44.000 0.077 -0.042 0.194 1.270 0.204 1.81 0.57

45.000 -0.140 -0.237 -0.040 -2.736 0.006 1.82 -0.07

46.000 0.192 0.043 0.332 2.520 0.012 1.77 0.91

47.000 -0.038 -0.074 -0.002 -2.069 0.039 1.86 0.23

48.000 0.198 -0.121 0.480 1.221 0.222 1.51 0.85

49.000 0.009 -0.053 0.071 0.282 0.778 1.85 0.37

50.000 0.072 -0.000 0.144 1.953 0.051 1.84 0.56

51.000 -0.030 -0.127 0.068 -0.599 0.549 1.83 0.26

52.000 -0.221 -0.306 -0.133 -4.840 0.000 1.83 -0.32

53.000 -0.048 -0.093 -0.003 -2.080 0.038 1.86 0.20

54.000 -0.171 -0.234 -0.107 -5.155 0.000 1.85 -0.17

55.000 0.017 -0.021 0.055 0.869 0.385 1.86 0.40

56.000 -0.063 -0.144 0.019 -1.502 0.133 1.84 0.16

57.000 0.450 0.317 0.566 6.073 0.000 1.77 1.75

58.000 -0.119 -0.205 -0.032 -2.663 0.008 1.83 -0.01

-0.116 -0.203 -0.026 -2.525 0.012

-1.00 -0.50 0.00 0.50 1.00

Favours A Favours B

Meta Analysis

Meta Analysis
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. نتایج آزمون تحلیل حساسیت2جدول   

 
 1ي پژوهشهاافتهمنبع: ی

                                                           
 تاثیر ). فراتحلیل1401شیرمهنجی، محمدباقر. ( علیزاده، امیر، نوراحمدي، محمدجواد، خادماستناد به این مقاله: 

 .152-113)، 92( 27، هاي اقتصادي ایرانپژوهشتورم،  بر مرکزي بانک استقلال

 Iranian Journal of Economic Research is licensed under a Creative 
Commons Attribution.NonCommercial 4.0 International License. 

Study name Statistics with study removed Correlation (95% CI) with study removed

Lower Upper 
Point limit limit Z-Value p-Value

1.000 -0.115 -0.204 -0.023 -2.452 0.014
2.000 -0.115 -0.203 -0.024 -2.475 0.013
3.000 -0.124 -0.212 -0.034 -2.698 0.007
4.000 -0.116 -0.204 -0.026 -2.517 0.012
5.000 -0.115 -0.203 -0.024 -2.473 0.013
6.000 -0.116 -0.205 -0.024 -2.480 0.013
7.000 -0.113 -0.202 -0.023 -2.466 0.014
8.000 -0.119 -0.207 -0.028 -2.570 0.010
9.000 -0.112 -0.201 -0.021 -2.407 0.016
10.000 -0.114 -0.203 -0.023 -2.452 0.014
11.000 -0.128 -0.216 -0.038 -2.792 0.005
12.000 -0.122 -0.211 -0.032 -2.646 0.008
13.000 -0.116 -0.205 -0.025 -2.490 0.013
14.000 -0.116 -0.205 -0.025 -2.501 0.012
15.000 -0.104 -0.192 -0.014 -2.255 0.024
16.000 -0.118 -0.206 -0.027 -2.550 0.011
17.000 -0.113 -0.202 -0.023 -2.454 0.014
18.000 -0.119 -0.208 -0.029 -2.582 0.010
19.000 -0.117 -0.206 -0.026 -2.526 0.012
20.000 -0.065 -0.106 -0.023 -3.072 0.002
21.000 -0.116 -0.204 -0.025 -2.509 0.012
22.000 -0.116 -0.206 -0.024 -2.481 0.013
23.000 -0.118 -0.206 -0.027 -2.548 0.011
24.000 -0.121 -0.210 -0.031 -2.628 0.009
25.000 -0.106 -0.195 -0.017 -2.318 0.020
26.000 -0.116 -0.205 -0.025 -2.504 0.012
27.000 -0.120 -0.209 -0.030 -2.596 0.009
28.000 -0.115 -0.204 -0.024 -2.485 0.013
29.000 -0.116 -0.207 -0.024 -2.457 0.014
30.000 -0.116 -0.205 -0.025 -2.487 0.013
31.000 -0.114 -0.203 -0.023 -2.449 0.014
32.000 -0.113 -0.202 -0.023 -2.451 0.014
33.000 -0.115 -0.204 -0.024 -2.485 0.013
34.000 -0.097 -0.186 -0.008 -2.125 0.034
35.000 -0.114 -0.203 -0.022 -2.428 0.015
36.000 -0.119 -0.208 -0.027 -2.531 0.011
37.000 -0.116 -0.209 -0.022 -2.413 0.016
38.000 -0.124 -0.212 -0.034 -2.700 0.007
39.000 -0.114 -0.203 -0.022 -2.438 0.015
40.000 -0.119 -0.209 -0.028 -2.547 0.011
41.000 -0.117 -0.206 -0.026 -2.510 0.012
42.000 -0.113 -0.201 -0.022 -2.439 0.015
43.000 -0.119 -0.207 -0.028 -2.567 0.010
44.000 -0.119 -0.208 -0.028 -2.569 0.010
45.000 -0.115 -0.204 -0.024 -2.476 0.013
46.000 -0.121 -0.210 -0.031 -2.621 0.009
47.000 -0.117 -0.210 -0.022 -2.417 0.016
48.000 -0.120 -0.209 -0.030 -2.610 0.009
49.000 -0.118 -0.208 -0.026 -2.514 0.012
50.000 -0.119 -0.208 -0.028 -2.553 0.011
51.000 -0.117 -0.206 -0.026 -2.519 0.012
52.000 -0.114 -0.203 -0.022 -2.441 0.015
53.000 -0.117 -0.208 -0.024 -2.452 0.014
54.000 -0.115 -0.204 -0.023 -2.443 0.015
55.000 -0.118 -0.210 -0.024 -2.461 0.014
56.000 -0.117 -0.206 -0.025 -2.499 0.012
57.000 -0.126 -0.214 -0.036 -2.749 0.006
58.000 -0.116 -0.205 -0.024 -2.479 0.013

-0.116 -0.203 -0.026 -2.525 0.012
-1.00 -0.50 0.00 0.50 1.00

Favours A Favours B
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The Effect of Foreign Tourism Development on Poverty in 

Iran   

Fatemeh Bazzazan   
Associate Professor, Faculty of Social Sciences and 

Economics, Alzahra University, Tehran, Iran 

Abstract 
Poverty is a global issue of high importance for both developing and 
developed countries. The first step in tackling poverty is to identify the impact 
of economic policies on poverty indicators. In this direction, the purpose of 
this study is to measure the effect of foreign tourism development on poverty 
reduction using SAM fixed price multiplier approach. For this purpose, 2011 
SAM, 2018 foreign tourist receipts, and three poverty indicators: head count 
ratio, poverty gap, and (FGT) have been considered. The results indicate that 
the arrival of foreign tourists through the production growth channel reduces 
poverty in Iran and reducing poverty of rural households is greater than urban 
households. Results also show that the highest share in sectoral poverty 
reduction based on the three poverty indicators is related to the agricultural 
sector (based on the census poverty index), hotels and restaurants, and 
manufacturing, and transportation (based on the poverty gap index and the 
FGT indices). Whereas the least reduction in poverty occurs in the financial, 
insurance and education activities. Any policy making in the direction of 
tourism development is considered as a suitable socio-economic achievement.   

Keywords: Tourism, Social Accounting Matrix, FGT, Poverty Gap, 
Head Count Ratio. 

JEL Classification: E16, O10, P46. 
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ایران در فقر بر خارجی گردشگری توسعه اثر  

 ایران تهران، الزهرا، دانشگاه اقتصاد، گروه دانشیار، فاطمه بزازان

  چکیده

حال توسعه و توسعه یافته نسبا به آن نگرانی دارند.  اسا که همه کشورها اعم از در ای جهانیفقر مقوله
ا در های اقتصادی بر میزان فقر اسا. بقدم اول مبارزه با فقر و رفع نگرانی، سنجش و آگاهی از اثر سیاسا

گانه های سهنظر گرفتن این موضوع، هدف مقاله حاضر، سنجش اثربخشی گردشگری خارجی بر شاخص
با استفاده از ماتریس حسابداری اجتماعی رویکرد ضرای   FGTو شاخص  فقر: فقرسرشمار، شکاف فقر

، اطتعات 1393فزاینده قیما ثابا برای نخستین بار اسا. به این منظور، از ماتریس حسابداری اجتماعی سال 
 FGTهای فقر سرشمار، شکاف فقر و شاخص و شاخص 2318مربوط به درآمد گردشگران خارجی سال 

دهد که ورود گردشگر خارجی از کانال رشد تولید موج  کاهش سا. نتایج تحقیق نشان میاستفاده شده ا
 نیالاتربشود. اثر کاهش فقر خانوارهای روستایی بیشتر از خانوارهای شهری اسا. همچنین فقر در ایران می

ش بخ در  یگانه فقر به ترتسه یهابراساس شاخص ییو روستا یشهر یسهم در کاهش فقر خانوارها
ه ونقل دبا توجه بدبا توجه به شاخص فقر سرشمار(، هتل و رستوران و صنعا و ساخا و حمل یکشاورز

 ونقل دبا توجه به شاخص فوستر، گریر و توربک(شاخص شکاف فقر( و هتل و رستوران، صنعا و حمل
اقدام  بنابراین، هرگونهاسا. بیمه و آموزش  ،های مالیفعالیا هایبخش مربوط بهنیز سهم  نیترنییاسا. پا

 . شوداقتصادی مناسبی ارزیابی می -در راستای توسعه گردشگری دستاورد اجتماعی

 گردشگری، ماتریس حسابداری اجتماعی، فقر سرشمار، شکاف فقر، شاخص کلمات کلیدی:
FGT 

  E16, O10, P46 :JEL بندیطبقه

  

                                                            
  :نویسنده مسئولfbazzazan@alzahra.ac.ir 

http://orcid.org/0000-0002-2994-3139
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 . مقدمه1
گذاران بوده و بدین سب  های سیاساترین دغدغهکاهش فقر همواره یکی از اصلی

مطالعات مختلفی در راستای نحوه کاهش فقر در کشورها به انجام رسیده و در اغل  
حل اصلی پیشنهاد شده اسا. سوال کشورهای در حال توسعه رشد اقتصادی به عنوان راه

اقتصادی و شود، این اسا که آیا فقرا همواره از رشد اساسی که در این رابطه مطرح می
شوند؟ در پاسخ به این سوال اقتصاددانان به گذارد، منتفع میآثاری که در جامعه برجای می

اهش خود فقر را کشوند؛ یک گروه معتقدند که رشد اقتصادی خودبهدو گروه تقسیم می
نافع یع مدانند و توزدهد و گروه دیگر، رشد اقتصادی را برای از بین بردن فقر کافی نمیمی

 دانند. ناشی از رشد را برای همه افراد جامعه اعم از فقیر و غنی یکسان نمی
در مطالعاتی که در ایران صورت گرفته، اغل  رابطه بین فقر و رشد اقتصادی در سطچ 

(، 1394توان به مطالعات راغفر و همکاران دکتن مورد ارزیابی قرار گرفته اسا؛ از جمله می
( اشاره کرد که به نتایج متفاوتی 1385( و پیرایی و قناعتیان د1386قادی د ابونوری و عباسی

رشد، حامی فقر بوده  1382-1374 دهد که در دورهها نشان میاند. نتایج مطالعه آنرسیده
( 1394دراغفر و همکاران  1392-1363( در حالی که در دو دوره 1385دپیرایی و قناعتیان 

بوده نحامی فقر  ،( رشد آرام اقتصادی در ایران1386عباسی قادی دابونوری و  1381-1361و 
 . اسا

ترییرات ( مطالعه دیگری از این سری اسا که 1392مطالعه پروین و همکاران د
های اقتصادی و نه رشد تولید ناخالص داخلی های فقر را در اثر رشد متوازن بخششاخص

را در قال  الگوی رشد متوازن ماتریس  های حامی فقرمورد بررسی قرار داده و بخش
ها نشان داد که در ایران رشد برخی حسابداری اجتماعی شناسایی کردند. نتایج پژوهش آن

ه ها گامی بتوان حامی فقر دانسا. پژوهش آنها، حامی فقر و برخی دیگر را نمیاز بخش
رود که برای کاهش فقر لازم های رشد فقرزدا در ایران به شمار میجلو در انتخاب سیاسا

دف کاهش توان به ههای انتخابی میها رشد داشته باشند، بلکه با رشد بخشنیسا همه بخش
 آید این اسا که رشد بخشیفقر نیز دسا پیدا کرد. سوالی که در این رابطه پیش می

 تواند داشته باشد؟ غیرمتوازن چه تاثیری بر فقر می
ری به عنوان یک سیاسا رشد غیرمتوازن در دستیابی به رشد های اخیر گردشگدر سال

بالا در کشورهای فقیر، سب  ایجاد عتقه فراوانی به گردشگری به عنوان یک استراتژی 
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استا در همین رشود. کاهش فقر شده اسا که گاهی اوقات گردشگری حامی فقرا نامیده می
ردشگران خارجی، مطالعه موردی هدف اصلی مطالعه حاضر سنجش میزان فقرزدایی ورود گ

سازماندهی مقاله بدین قرار اسا: پس از مقدمه، ایران اسا. جها دستیابی به این هدف 
ی شناسگیرد. در ادامه روشمبانی نظری و مروری بر ادبیات موضوع مورد بررسی قرار می

نتایج به  ایاهای فقر از ورود گردشگران مورد بحث قرار گرفته و در نهتاثیرپذیری شاخص
دسا آمده با استفاده از الگوی ماتریس حسابداری اجتماعی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته 

 گیری آخرین بخش مقاله اسا. و نتیجه

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2
ش موج  افزایرشد اقتصادی  و ترین علل فقر اسایکی از اصلی فقدان درآمد و دارایی

ی رشد اقتصاد دهد.درآمد، فقر را افزایش می برعکس کاهشو  شودمیفقر  و کاهش درآمد
روی  آثار رشدچگونگی اثرگذاری آن بستگی زیادی به ، اما را کاهش دهدفقر  قادر اسا

در این میان صنعا گردشگری به جها های مختلف اعم از فقیر و غنی دارد. گروه
ه در کشورهایی کی برای کاهش فقر تواند به عنوان ابزارمیخاصی که دارد، های ویژگی

لیل کار گرفته شود. گردشگری به دبه ظرفیا پذیرش گردشگران خارجی و داخلی را دارند
کاربر بودن و ایجاد اشترال برای تمامی سطوح متکی به مشاغل درآمدزایی بالا، ارزآوری و 

فقرا و حتی ثروتمندان همه افراد جامعه اعم از  رایبخوبی را های و طبقات اجتماع فرصا
 دارد. 

ها جگذاری رشد گردشگری از سیاسا ه در بسیاری از کشورهای در حال توسعهامروز
گردشگری حامی فقرا، یک محصول گردشگری در د. شوکاهش فقر کمک گرفته می

هایی برای فقرا بخش خاصی نیسا، بلکه یک رویکرد کلی اسا که به منظور ایجاد فرصا
(. اثر حامی فقرا بودن گردشگری سب  شده Jamieson et al, 2004دطراحی شده اسا 

تا بتوان از آن به منظور کاهش نابرابری درآمدی و فقر استفاده کرد. این رویکرد مورد قبول 
کشورها و اقتصادهایی اسا که در حال حاضر به شدت به درآمدهای گردشگری وابسته 

های فراوان و ان ابزاری جها ایجاد فرصاهستند. تحا این رویکرد به گردشگری به عنو
ها پذیر جامعه از طریق مشارکا آنهای بسیار آسی ایجاد اشترال و منافع زیاد برای گروه

 (. Alam & Paramati, 2016شود ددر تولید کالاها و خدمات گردشگری نگاه می
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گزینه  کرسد که گردشگری یدر کشورهایی که صادرات رقابتی کمی دارند به نظر می
ه های طبیعی و فرهنگی کتوانند با استفاده از سرمایهباشد. فقرا میتوسعه قابل دوام 

 ,Chok et alها وابسته اسا، حتی با منابع مالی محدود نیز فعالیا کنند دگردشگری به آن

2008 .) 

های بسیاری دارد که آن را به طور خاص برای عتوه بر این، گردشگری ویژگی
کند. گردشگری یک بخش به نسبا کم درآمد و جوامع فقیر مناس  میکشورهای 

از دارند، گذاری کمی نیهای کوچک که به سرمایهکارآفرین اسا و به طور سنتی از فعالیا
بیل های محروم از قها به طور خاص برای زنان، جوانان و گروهتشکیل شده اسا. این فعالیا

فقرا اسا، مناس  هستند. همچنین از آنجایی که های قومی که بیشتر در دسترس اقلیا
های بسیار بوده و دارای یک زنجیره عرضه وسیع و متنوع اسا، گردشگری شامل فعالیا

ها مانند کشاورزی، صنایع دستی، تواند به طیف وسیعی از بخشهزینه گردشگران می
عالیا ه یک فونقل و سایر خدمات سود برساند. بنابراین، بخش گردشگری محدود بحمل

شود. به همین دلیل در ادبیات اقتصادی ها تشکیل میای از فعالیاخاص نبوده و از مجموعه
برای سنجش اثرات توسعه گردشگری همواره از رویکردهایی نظیر الگوهای چندبخشی 

ات های مرتبط با گردشگری را به خوبی و با جزئیشود که بتواند اثرات فعالیااستفاده می
اری ستانده، ماتریس حسابد -ری لحاظ کند. در این خصوص الگوهای چندبخشی دادهبیشت

اجتماعی و تعادل عمومی قابل محاسبه قادرند اثرات اقتصادی گسترش گردشگری بر رشد 
اقتصادی و اثرات اجتماعی آن بویژه فقر را محاسبه کنند. استفاده از رویکرد ماتریس 

ت اقتصادی گردشگری خیلی گسترده نیسا. در ادامه به حسابداری اجتماعی در مطالعه اثرا
 پردازیم. برخی از مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با موضوع و روش مطالعه حاضر می

( یکی از اولین مطالعات را با استفاده از رویکرد ماتریس حسابداری 1997د1واگنر    
سانده اواکابا برزیل به انجام راجتماعی برای تحلیل اثرات اقتصادی گردشگری در شهر گار

 ای با استفاده از این رویکرد در کشورهای مختلفاسا. بعد ازآن مطالعات به نسبا گسترده
سو در ( در استان جیانگ2313د 2جهان انجام شده اسا؛ از آن جمله مطالعات لی و لیان

                                                            
1. Wagner, J. E. 

2. Li, J., & Lian, C. 
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روین و همکاران ( در هندوستان، پ2313د 2( در ترکیه، بهات و مانوئل2312د 1چین، آکِمیک
( در اندونزی، آلام و 2316د 4تیکو، در گالیسیا( 2315د 3( در ایران، اینسرا و فرناندز1392د

 7( در اکوادور، سوریاواردانی و همکاران 2317د 6کروس و ریورا و (2316د 5پاراماتی
انا و آدنیو در ایران ( 2323بزازان ددر ایران، ( 1399( در بالی، بزازان و همکاران د2318د

توان برشمرد. این مطالعات نتایج متفاوتی را ( در منطقه بالی اندونزی را می2323د 8همکاران
ای که در برخی رشد گردشگری حامی فقرا بوده و برخی هم توزیع اند؛ به گونهرقم زده

 درآمد را بهبود بخشیده اسا. 
ردشگری موضوع گسترش گبا توجه به مرور ادبیات پیشین، مطالعات به نسبا زیادی با 

شود، و اثر آن بر فقر با رویکرد ماتریس حسابداری اجتماعی در سطچ بین المللی دیده می
( مرتبط اسا 1392اما در سطچ ملی کمتر مشاهده شده اسا. تنها مقاله پروین و همکاران د

رخی بهای فقر بررسی شده و رشد های اقتصادی بر شاخصکه در آن اثر رشد متوازن بخش
 کننده فقر به دسا آمده اسا. ها حامی فقر و برخی دیگر تشدیدبخش

 -پژوهش حاضر به گسترش گردشگری تمرکز دارد که دارای دو مشخصه اسا: الف
های اقتصادی را به دنبال ندارد و به طورانحصاری به گسترش گردشگری رشد همه بخش

تند، نظیر هتل و رستوران، های محدودی که با گردشگری مرتبط هسرشد تعداد بخش
های خدماتی توجه دارد ونقل و ارتباطات و برخی بخشفروشی، حملفروشی و خردهعمده
 های مرتبط با گردشگری نیسا. ها متضمن رشد یکسان بخشگسترش آن -و ب

 شناسی پژوهش . روش4
ابداری سریشه تاریخی ماتریس حسابداری اجتماعی بسیار طولانی اسا و اولین ماتریس ح

برای انگلستان و برخی از کشورهای توسعه  1963در دهه  9اجتماعی توسط ریچارد استون
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3. Incera, A. C. & Fernandez, M. 

4. Tiku, O. 

5. Alam, M. S., & Paramati, S. R. 

6. Croes, R. & Rivera, M. A. 

7. Suryawardani, G. A., et al. 

8. Adnyana, I., et al. 

9. Stone, R. 
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یافته تهیه شد. سپس الگوهای ماتریس حسابداری اجتماعی که براساس آن ساخته شد بسط 
های گذاران کمک بیشتری در جها مسائل مربوط به انواع سیاسابیشتری یافا و به سیاسا

در رابطه با فقر و توزیع درآمد در کشورهای در حال توسعه داشا. این  اقتصادی به ویژه
 & Pyattبه بعد شروع شد د 1973و دیگران از دهه  2، توربک1ها توسط پیاتتتش

Thorbecke, 1976های اولیه زیادی برای کشورهای سریتنکا د(. تتشPyatt & 

Round, 1979بوتسوانا د ،)Hayden & Round, 1982جنوبی ده(، کرDefourny, 

(، ویتنام Powell & Round, 2000(، غنا دThorbecke et al, 1992(، اندونزی د1984
( و سپس بسیاری در 1384(، ایران دبانویی Tarp, Roland-Holst and Rand, 2002د

ها بررسی ماهیا اثر چندگانه دیگر کشورهای مختلف جهان صورت گرفا که هدف آن
بخش از یک سیستم اقتصادی در عملکرد و توزیع نهادی به طور کلی تزریق درآمد در یک 

اقتصادی خانوارها به طور خاص در چهارچوب ضری   -های اجتماعیو بر درآمد گروه
 فزاینده بوده اسا. 

به طور کلی، ماتریس حسابداری اجتماعی، یک نوع سیستم حسابداری اسا که در آن 
های مختلف اقتصاد در قال  سطرها و دها و بخشهای درآمد و هزینه، میان نهاجریان
ماتریس حسابداری اجتماعی پنج حساب  شود. درهای یک ماتریس نشان داده میستون

اصلی وجود دارد که جها کاربردی کردن آن سه حساب؛ یعنی حساب تولید، حساب 
زا و های درونها( به عنوان حسابعوامل تولید و حساب نهادها دبجز دولا، مالیات و یارانه

انداز( و حساب دنیای خارج دصادرات و واردات دو حساب دیگر؛ یعنی حساب انباشا دپس
زای ماتریس های برونها، حسابعتوه حساب دولا، مالیات و یارانهکالاها و خدمات( به

 ( نشان داده شده اسا. 1دهند که در جدول دحسابداری اجتماعی را تشکیل می

 

 

 

                                                            
1. Pyatt, G. 

2. Thorbecke, E., et al. 
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 های درون زا و برون زایس حسابداری اجتماعی بر اساس حساب. ماتر1جدول 

 جمع
 هاورودی

  زاهای درونحساب زاهای برونحساب
 ورودی

 
 خروجی

 هاسایر حساب
 )انباشت و دنیای خارج(

حساب 
 نهادها

حساب 
 عوامل تولید

حساب 
 تولید

1Y X1 13N 2 11N حساب تولید 

ب
سا

ح
ون

در
ی 

ها
 زا

2Y 2X 2 2 21N اب عوامل تولیدحس 

3Y 3X 33N 32N 2 حساب نهادها 

xY R 3
'L 2

'L 1
'L 

ها سایر حساب
)واردات، یارانه، مالیات 

 و...(

ب
سا

ح
ون

 بر
ای

ه
 زا

 x'Y 3
'Y 2

'Y 1
'Y هاجمع خروجی 

دارای سااه زیر ماتریس  L(( بردار سااطری 1در ماتریس حسااابداری اجتماعی دجدول د
1
'L ،2

'L 3 و
'L  اول مصاارف ساارمایه، مالیات بر تولید، واردات کالاها و  اسااا که ماتریس

انداز خادماات، مااتریس دوم پرداختی عوامال تولیاد به دنیای خارج و ماتریس ساااوم پس     
دارای سه زیر ماتریس  Xداخلی نهادها و پرداختی نهادها به دنیای خارج اسا. بردار ستونی 

1X ،2X  3وX   1اساا. ماتریسX   ر موجودی انبار حساب تولید، تشاکیل سارمایه و ترییر د
، دریافا عوامل تولید از دنیای خارج و ماتریس 2Xصاااادرات کالاها و خدمات، ماتریس 

3X  دریاافا نهادها از دنیای خارج و یا هر منبع دیگری غیر از حسااااب عوامل م ل دریافا
ی لدرآمدی دعوامل تولید و نهادهای داخ -یااراناه نقادی دولتی اساااا. تراز ترکیبی تولید   

 شوند.( نوشته می1زا به صورت رابطه دزا و برونهای درونجامعه( براساس حساب

𝑌𝑛 (1د = 𝑁𝑒 + 𝑋 

درآمد  -1زا از دوقساااما های دروندهد که کل درآمد حسااااب( نشاااان می1رابطه د
تشکیل  Xزا های بروندرآمد حساااب -2و  𝑁𝑒زاهای درونزا با حسااب های درونحسااب 
تبدیل به ماتریس  𝑁𝑒زای ماتریس مبادلات ساا. برای اهداف تحلیلی قسما درون شاده ا 

شود. به همین منظور هر عنصری به کل درآمد میل متوسط به مصرف یا ضرای  مستقیم می
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ی اسا هایدارای زیرماتریسآید و به دسا میساتون متناظرش تقسایم و ماتریس ضارای     
 ((.2گانه در ماتریس حسابداری اجتماعی اسا درابطه دهای سهکه متناس  با حساب

𝑌𝑛 (2د = 𝐴𝑛𝑌𝑛 + 𝑋  

  𝑌𝑛 = (𝐼 − 𝐴)−1𝑋 

 𝑌𝑛 = 𝑀𝑎𝑋 

 1ی  فزاینده حسابداری اسادر این ساختار ماتریس ضر 𝑀𝑎(، ماتریس 2طبق رابطه د
های اقتصادی اجتماعی از اصتح رویکرد ضرای  فزاینده در تحلیل(. Thorbecke, 2000د

د. تفاوت در این شوحسابداری با عنوان رویکرد ضرای  فزاینده با ثبات قیما بهره گرفته می
سط پیات و واسا که در رویکرد ضری  فزاینده حسابداری که ابتدا توسط استون و سپس ت

از جنس ضرای  متوسط اسا. 𝐴𝑛 ، بسط و گسترش یافا، همه ضرای  در ماتریس 2روند
 های اقتصادی وشود که میل متوسط و میل نهایی به هزینه گروهعتوه بر این، فرض می

اجتماعی خانوارها با هم برابر دبه عبارت دیگر کشش درآمدی برای همه کالاها و همه 
رآمدی برابر با واحد( اسا. حال آنکه در رویکرد ضری  فزاینده با ثبات قیما های دگروه

ادی و های اقتصکه توسط توربک معرفی شده، میل متوسط و میل نهایی به مصرف گروه
اجتماعی خانوارها برای کالاهای مختلف یکسان نیسا و تا حدودی مشکل رویکرد دیگر 

(. عتوه بر این، رویکرد 1396زازان و برزگر، و ب Thorbecke, 2000کند درا برطرف می
طوف به های معتوان به مسائل فقر و فقرزدایی و سیاساضری  فزاینده حسابداری را نمی

 پذیری رویکرد ضری  فزاینده با ثباتها تعمیم داد. در حالی که انعطافآن در سطچ بخش
کند دپروین و فراهم میهای مختلف را قیما، امکان بررسی فقرزدایی در سطچ بخش

تبدیل به   𝑁𝑒زای ماتریس مبادلات (. برای اهداف تحلیلی فقر قسما درون1392همکاران، 
( دیفرانسیل کامل 1شود. برای این کار از طرفین رابطه دماتریس میل نهایی به مصرف می

 آید.( درمی4( و د3زا به صورت رابطه دگرفته پس از حل کردن آن بر حس  متریر درون

𝑑𝑌𝑛 (3د = 𝑑𝑁𝑒 + 𝑑𝑋 

                                                            
1. Accounting multiplier matrix 

2. Pyatt, G., & Round, J., I. 
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𝑑𝑌𝑛 (4د = 𝐶𝑛𝑑𝑌𝑛 + 𝑑𝑋 

باشد با این مفهوم  𝑌نسبا به  𝑁𝑒مشتق جزیی ماتریس  𝐶𝑛اگر هر عنصر از ماتریس 
 .( را نوشا5توان رابطه دشود. آنگاه میماتریس میل نهایی به مصرف تلقی می 𝐶𝑛ماتریس 

𝑑𝑌𝑛 (5د =  𝑀𝑐𝑑𝑋 ⟹      𝑑𝑌𝑛  = (𝐼 − 𝐶𝑛)−1𝑑𝑋    

 ,Thorbeckeشود دماتریس ضری  فزاینده باثبات قیما شناخته می 𝑀𝑐(، 5در رابطه د

( و برتری آن به ماتریس ضری  فزاینده حسابداری این اسا که درآن اثر اعمال هر 2000
زای مدل با توجه به میزان زا روی متریرهای درونیرهای برونشوک سیاستی از ناحیه متر

ارتباط بی 𝑀𝑐و 𝑀𝑎گیرد. دو ضری  فزایندهکشش درآمدی خانوارها مورد سنجش قرار می
های مختلف خانوار های درآمدی گروهبا توجه به کشش 𝑀𝑎از  𝑀𝑐نیستند و عناصر ماتریس 

های اقتصادی و اجتماعی کشش درآمدی گروه (،6س رابطه دشود. براساحاصل می
( 𝑀𝐸𝑃ℎ𝑖ام دiام برابر اسا با نسبا میل نهایی هزینه کالای iام برای کالاهای hخانوارهای 

 (:𝐴𝐸𝑃ℎ𝑖به میل نهایی متوسط هزینه همان کالا د

𝑒𝑦ℎ𝑖 (6د =
𝑀𝐸𝑃ℎ𝑖

𝐴𝐸𝑃ℎ𝑖
⁄  

ام اسا و با معلوم بودن iام برای کالای hکشش درآمدی خانوار  𝑒𝑦ℎ𝑖(، 6در رابطه د
𝑒𝑦ℎ𝑖  و همچنین𝐴𝐸𝑃ℎ𝑖  که از ماتریس ضرای  متوسط در رویکرد ضری  فزاینده

 𝑀𝐸𝑃ℎ𝑖ام یا hام خانوار iتوان میل نهایی به مصرف کالای شود، میحسابداری محاسبه می
 .رد( به دسا آو7را از رابطه د

𝑀𝐸𝑃ℎ𝑖 (        7د = 𝑒𝑦ℎ𝑖 × 𝐴𝐸𝑃ℎ𝑖  

قابل محاسبه و به منظور اثر اعمال یک  𝑀𝑐( همه عناصر ماتریس 7با استفاده از رابطه د
در قال  مدل   𝑑𝑋سیاسا مشخص م ل هزینه ورود گردشگران خارجی دبه م ابه صادرات( 

طرح شده بر شاخص فقر، لازم اسا شاخص ( آماده اسا. جها مطالعه اثرات سیاسا م5د
بندی خانوارها در ماتریس حسابداری اجتماعی نیز قدرت مورد استفاده متناس  با گروه
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گرفته  های فقر متفاوتی اغل  در نظرپذیری را داشته باشد که در این زمینه شاخصتفکیک
ابتدا توسط FGT تواند هدف را تامین کند. شاخص بهتر می FGTشود که شاخص می

خود نشان دادند که  2313( پیشنهاد شده و ایشان در مطالعات سال 1984د 1فوستر و همکاران
ها در مطالعات زیادی به طراحی، اجرا و ارزیابی ارائه شده توسط آن FGTچگونه شاخص 

به صورت  FGTدر کشورها کمک شایانی کرده اسا. شاخص گروه  های توسعهبرنامه
 .یف شده اسا( تعر8رابطه د

,𝑃𝛼(𝑦 (8د 𝑧) =
1

𝑛
∑ (

𝑧−𝑦𝑖

𝑧
)𝛼𝑞

𝑖=1   

تعداد  q= q (y, z)تعداد افراد جامعه و  nخط فقر،  zشاخص فقر،  𝑃𝛼(، 8در رابطه د
پارامتر نابرابری اسا.  𝛼و  𝑦𝑖های مربوطه فقرا اسا و تابعی از خط فقر و درآمد گروه

بطه برای ترییر تولیدات بخشی ناشی از توسعه هر بخش دمانند گردشگری شاخص فقر این را
های مرتبط با گردشگری بوده و افزایش درآمد عوامل که نوعی گسترش صادرات در بخش

اشی ترییر در شاخص فقر نتولید و درآمد خانوارها را به دنبال دارد( نیز قابل استفاده اسا. 
فقر ناشی از ترییر میانگین درآمدها و ترییرات ناشی از  از ترییر درآمد به دو قسما ترییر

( Kakwani  1993توزیع درآمد بین خانوارها برای هر یک از بخش قابل تجزیه اسا د
 ((:9درابطه د یعنی

𝑑𝑃𝛼𝑖𝑗   (9د =
𝜕𝑃𝛼𝑖𝑗

𝜕𝑦𝑖
𝑑�̅� +  ∑

𝜕𝑝𝛼𝑖𝑗

𝜕𝜃𝑖𝑗𝑘
𝑑𝜃𝑖𝑗𝑘

𝐿
𝑘=1   

 𝑦𝑖ام، iر ام برای گروه خانواjمربوط به بخش  FGTشاخص فقر   𝑃𝛼𝑖𝑗(،9ر رابطه دد
کننده پارامترهای توزیعی منعکس 𝜃𝑖𝑗𝑘ام و iهای خانوارهای میانگین درآمد سرانه در گروه

رط ام به شjپارامتر اسا. در صورت هرگونه ترییر در تولید فعالیا  Kم ل منحنی لورنز با 
 توان با تعدیتتی از رابطههای نهادی، کشش فقر را میثابا ماندن توزیع درآمد در گروه

 ( نوشا.13( به صورت رابطه د9د

𝑑𝑃𝛼𝑖𝑗 (13د

𝑃𝛼𝑖𝑗
= 𝜂𝛼𝑖 (

𝑑𝑦𝑖

𝑦𝑖
)  

                                                            
1. Foster, J., et al. 
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د سرانه هر گروه خانوار با توجه به میانگین درآم ؛اسا  𝑃𝛼𝑖𝑗کشش  𝜂𝛼𝑖(، 13در رابطه د
i ام که از افزایش تولید بخشj به منظور ارتباط دادن ترییرات در شاخص 1شودام ناشی می .

های مختلف های مختلف اقتصادی با ترییرات در تولید دیا درآمد فعالیافقر به تفکیک بخش
رای یک بخش ( و ب5اقتصادی( که از اجرای سیاستی نظیر توسعه گردشگری در قال  رابطه د

 ( حاصل خواهد شد.11شود رابطه دمعین ناشی می

𝑑𝑦𝑖                                           (11د = 𝑀𝑐𝑖𝑗𝑑𝑥𝑗   

ام اسا که به صورت jترییر در تقاضای گردشگران خارجی بخش  𝑑𝑥𝑗(، 11در رابطه د
ضرای  فزاینده ماتریس حسابداری اجتماعی با  𝑀𝑐𝑖𝑗ام تعریف و iسرانه برای گروه خانوار 

 .رسیم( می12( به رابطه د13( در رابطه د11ثبات قیما اسا. با جایگذاری رابطه د

𝑑𝑃𝛼𝑖𝑗 (12د

𝑃𝛼𝑖𝑗
= 𝜂𝛼𝑖𝑀𝑐𝑖𝑗 (

𝑑𝑥𝑗

𝑦𝑖
)  

ام، اثرات برای iبه منظور به دسا آوردن اثرات کاهش فقر کل در گروه فعالیا 
𝑃𝛼𝑗شود؛ یعنی ام با همدیگر جمع بسته میiهای مختلف خانوارهای گروه =

∑ 𝑃𝛼𝑖𝑗 (
𝑛𝑖

𝑛
)𝑚

𝑖=1 که در آن  𝑛 = ∑ 𝑛𝑖
𝑚
𝑖=1  و𝑃𝛼𝑗  شاخص فقر برای گروه فعالیاj ام

 ( را خواهیم داشا.13(، رابطه د12اسا. در نتیجه از رابطه د

𝑑𝑃∝𝑗 (13د

𝑃𝛼𝑗
= ∑ (

𝑑𝑃𝛼𝑖𝑗

𝑃𝛼𝑖𝑗
) (

𝑛𝑖

𝑛
) =  ∑ (

𝑑𝑃𝛼𝑖𝑗

𝑃𝛼𝑖𝑗
) (

𝑃𝛼𝑖𝑗 𝑛𝑖

𝑃𝛼𝑖𝑗 𝑛
)𝑚

𝑖=1
𝑚
𝑖=1   

 ( را خواهیم داشا.14(، رابطه د8در رابطه د FGTبا توجه به شاخص فقر 

𝑑𝑃∝𝑖𝑗 (14د

𝑃∝𝑖𝑗
= ∑ (

𝑑𝑃∝𝑖𝑗

𝑃∝𝑖𝑗
) (

∑ ((𝑧−𝑦𝑘) 𝑧)⁄
𝑞𝑖
𝑘=1

∝

∑ ((𝑧−𝑦𝑙)
𝑞
𝑙=1 𝑧)⁄

∝ )𝑚
𝑖=1   

کل فقرا اسا. اگر سهم فقرا در  qام و iتعداد فقرا در گروه خانوار  𝑞𝑖(، 14در رابطه د
 (:15ابر خواهد بود با رابطه دبنامیم، بر 𝑆∝𝑖ام از کل فقرا را iگروه خانوارهای 

                                                            
با به میانگین درآمد خانوارها بر مبنای تابع درجه دوم منحنی لورنز های فقر نس. در پژوهش حاضر کشش شاخص 1

 آمده اسا.   Datt G. (1998)در بخش تجربی محاسبه شده که روش محاسبه آن در 
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∑ (15د (
𝑧−𝑦𝑘

𝑧
)∝𝑞𝑖

𝑘=1

∑ (
𝑧−𝑦𝑙

𝑧
)∝𝑞

𝑙=1

⁄ 𝑆∝𝑖 = 

 .( خواهیم رسید16( به رابطه د14د ( در رابطه15با جایگذاری رابطه د

𝑑𝑃∝𝑗   (16د

𝑃∝𝑗
= ∑ (

𝑑𝑃∝𝑖𝑗

𝑃∝𝑖𝑗
) 𝑆∝𝑖

𝑚
𝑖=1   

(، درصد ترییرات در شاخص فقر به 16( در رابطه د12در نهایا با جایگذاری رابطه د
( حاصل 17ارجی، رابطه دهای مختلف اقتصادی ناشی از ورود گردشگران ختفکیک فعالیا

 .شودمی

𝑑𝑃𝛼𝑗 (17د

𝑃𝛼𝑗
= ∑ 𝑆𝛼𝑖𝜂𝛼𝑖𝑀𝑐𝑖𝑗 (

𝑑𝑥𝑗

𝑦𝑖
)𝑚

𝑖=1   

𝜂𝛼𝑖(، 17در رابطه د (
𝑑𝑥𝑗

𝑦𝑖
همراه با ترییرات در متوسط را نشان  𝑃𝛼حساسیا شاخص  (

ام i، قسمتی از کل اثرات توزیعی دریافا شده برای فقرا در گروه خانوار 𝑆𝛼𝑖𝑀𝑐𝑖𝑗دهد. می
( کاهش 17ترتی ، رابطه د ام اسا. به اینjمیزان مصرف گردشگران از بخش  𝑑𝑥𝑗اسا و 

ام اسا که با jکل در شاخص فقر دفقرزدایی( ناشی از مصرف گردشگران خارجی بخش 
از یک طرف و از طرف دیگر با حساسیا معیار فقر  ترییر در میانگین درآمد کل خانوارها

 های خانوار، سازگار اسا.انتخاب شده نسبا به رشد میانگین درآمد گروه
 های وقوعها را شاخصشاخص فقر مورد سنجش قرار گرفته که آن در این پژوهش سه

ها وارد شده اسا. از جمله نقدی که به شاخص سرشمار دانند و نقدهایی هم به آنفقر می
قرا فین فقرا و همچنین بین فقرا و غیردر ب وارد شده این اسا که این شاخص به انتقال درآمد

درآمد فقرا حساسیتی ندارد دارشدی و کریمی،  حساس نیسا. همچنین نسبا به کاهش
(. عتوه بر این، شاخص شکاف فقر هم که بر فاصله کلی فقرا 1391نژاد، و خسروی 1392

ز فقر را کار گرفته شود، تصویر بهتری انسبا به خط فقر اسا وقتی این دو شاخص با هم به
اف فقر های سرشمار فقر، شکسنجه دهد. شاخص فقر فوستر، گریر و توربک تمامینشان می

ای از این سه ( و مجموعه1395گیرد دراغفر و همکاران، و مجذور شکاف فقر را در نظر می
 . تواند ارائه کندهای رشد بخشی میشاخص تصویر به نسبا کاملی از اعمال سیاسا
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 های آماری و برآورد مدل. پایه0
های تاریخی رتبه (، ایران از نظر جاذبه2317د براساس گزارش سازمان جهانی گردشگری

های گردشگری به عنوان های طبیعی جهان در رتبه پنجم و از نظر جاذبهدهم، از نظر جاذبه
کشور برتر معرفی شده اسا. در همین حال، گردشگری خارجی ایران از اواسط  53یکی از 

برای اولین بار  2313ر سال میلیون گردشگر خارجی، د 4.7رشد کرده و با جذب  1993دهه 
ن قرار گرفا. همانطورکه گزارش سازمان گردشگری جها 48در رتبه  نقتب استمیپس از ا

 34/1دهد، تعداد گردشگران خارجی با نرخ رشد سالانه نشان می 2323جهانی در سال 
مد حاصل از میلیون نفر رسیده اسا. درآ 7.295هزارنفر به  568درصد افزایش یافته و از 

میلیون دلار در سال  235درصد را تجربه کرده و از  4/2ورود این گردشگران رشد سالانه 
به دلیل شیوع بیماری های اخیر در سال اما ه،رسید 2318میلیارد دلار در سال  9.137 به 1995

نه اای داشته اسا. اغل  گردشگران خارجی از کشورهای خاورمیکرونا کاهش قابل متحظه
از عراق، آذربایجان، افرانستان و ترکیه هستند. تراز درآمد گردشگری ددرآمد حاصل از 

المللی و گردشگران ایرانی به خارج از کشور( در ایران اغل  منفی ورود گردشگران بین
( سهم درآمد گردشگری ایران 1394های مجلس داسا. عتوه بر این، مرکز پژوهش

رصد تولید ناخالص داخلی و سهم اشترال دمستقیم و د 1/6دورودی و خروجی( را 
درصد از کل شاغلین اسا،  1/5شرل که تقریبا معادل  -نفر 1.184.333غیرمستقیم( را 

محاسبه کرده اسا. بنابراین، پیامدهای کتن اقتصادی ناشی از ورود گردشگران خارجی به 
 های فقرانال رشد روی شاخصویژه اثراتی را که روی رشد اقتصادی دارد و از کایران به

اده های آماری زیر استفبه همین منظور در مطالعه حاضر از پایهتوان نادیده گرفا. دارد، نمی
 شده اسا:

های مجلس که توسط مرکز پژوهش 1393ماتریس حسابداری اجتماعی داخلی سال -الف
و درآمدی بر ( و جها محاسبه اثرات تولیدی 1395های مجلس، تهیه شده دمرکز پژوهش

ترین منبع آماری در این پژوهش اسا. ماتریس حسابداری فقر که امری داخلی اسا، مهم
های درآمدی خانوارها به دلیل محدودیا اطتعات مربوط به کشش 1393اجتماعی داخلی 
 16بخش تقلیل داده شده و تمام محاسبات در سطچ  16های فقر بخشی به و کشش شاخص

 ا. بخش صورت گرفته اس
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( اخذ شده 1396درآمدی کالاهای بخشی خانوارها از مطالعه بزازان و برزگر د کشش -ب
 اسا.

( اخذ شده 1392های فقر و نسبا فقرای بخشی از پروین و همکاران دکشش شاخص -ج
 اسا. 

اسا  2318میلیارد دلار در سال  9.137 آخرین آمار مخارج گردشگران خارجی معادل -د
( اخذ شده اسا. جها استفاده از آن در الگوی 2318نی گردشگری دکه از سازمان جها

ای ماتریس حسابداری اجتماعی نیازمند تفکیک بخشی اسا. در غیاب اطتعات ماهواره
از سهم بخشی درآمد گردشگری خارجی بزازان و  𝑑𝑥𝑗گردشگری و مشخص شدن بردار 

از سایا بانک مرکزی به ریال تبدیل ( استفاده و براساس نرخ دلار رسمی 1399همکاران د
 ( نشان داده شده اسا. 3و ارقام آن در جدول د

درصد( از سرشماری  5/28درصد( و روستایی د 5/71سهم جمعیا خانوار شهری د -ها
 ( اخذ شده اسا. 1393، مرکز آمار ایران د1393نفوس و مسکن سال 

ثرات ه با ثبات قیما و سپس به ادر بخش محاسبات و ارائه نتایج، ابتدا ضری  فزایند
پردازیم. در قسما آخر هم میزان تولیدی و درآمدی ناشی از ورود گردشگران خارجی می

  ضریشود. گانه فقر از ورود گردشگران خارجی ارائه میهای سهپذیری شاخصتاثیر
ازماندهی ( س2( محاسبه و نتایج در جدول د7( و د5فزاینده با ثبات قیما براساس روابط د

 شده اسا. 
حد دهد که اثر افزایش یک وا(، ارقام ضری  فزاینده با ثبات قیما نشان می2در جدول د

ها بر درآمد گذاری بخشی( در همه بخشها دم ل مخارج دولا یا سرمایهسایر حساب
خانوارهای شهری بیشتر از خانوار روستایی اسا. علا بالاتر بودن درآمد خانوارهای شهری 

 5/71، 1393جمعیا شهری بیشتر اسا به طوری که در سال  -ی از دو عامل اسا: الفناش
 تربالا خانوارهای شهریمیانگین درآمدی  -کردند و بدرصد جمعیا در شهرها زندگی می

 اسن.
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ها بر تولید بخشی، رویکرد ضریب فزاینده با ثبات . اثرافزایش یک واحد سایر حساب2جدول 
 قیمت

 فعالیت اقتصادی
نوار خا

 شهری

خانوار 
 روستایی

شرکت 
 ها

 اثر کل
 بجز دولت

سهم درآمد 
 شهری

     کشاورزی، دامداری، شیلات و ....
     استخراج معادن

     صنعت مواد غذایی
     صنعت منسوجات، کفش و پوشاک*

     سایر صنایع
     برق، آب و گاز

     ساختمان
    فروشی*فروشی و خردهعمده

     هتل و رستوران*
     ونقل و ارتباطات*حمل
     های مالی و بیمهتفعالی

     مستغلات و کسب و کار
امور عمومی، دفاع و تامین اجتماعی 

... 
    

     آموزش
     بهداشت و مددکاری اجتماعی

     سایر خدمات*
 (7( و )6های پژوهش بر اساس روابط )ماخذ: یافته

ها در ایجاد درآمد اسا. سهم ها حاکی از نقش بالای آنهمچنین سهم درآمد شرکا
ها بیشتر اسا. عتوه بر این، ( از همه بخش73/3ویژه در بخش معدن دها بهدرآمد شرکا
ای از درآمد خانوار روستایی هم بیشتر متحظه ها به طور قابلها در همه بخشدرآمد شرکا

فروشی و اسا. در ستون اثر کل، بالاترین رتبه به آموزش و با اندکی فاصله به بخش عمده
فروشی، سپس به بخش کشاورزی اختصاص دارد. ستون آخر سهم درآمد شهری از خرده

درصد محاسبه شده، در  83ها دهد که به طور تقریبی برای تمام بخشکل درآمد را نشان می
دهد درصد از کل جمعیا اسا. همین ارقام نشان می 5/71حالی که سهم جمعیا شهری 

ها به بخش شوند و رشدکه روستاییان از رشد بخشی نسبا به شهرنشینان کمتر متنفع می
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، بخش های غیرمرتبط با گردشگریکند. در بین بخشصورت متوازن نابرابری را بیشتر می
( سه بخش با 6/79فروشی دفروشی و عمده( و خرده77/3(، کشاورزی د83/3آموزش د

ها بندی درآمدزایی فوق بخشزایی برای خانوارهای شهری هستند. رتبهبالاترین توان درآمد
 برای خانوارهای روستایی نیز صادق اسا. 

وشاک، پ صنعا منسوجات ود های اقتصادی مرتبط با گردشگری( فعالیا2در جدول د
ا ب (فروشیفروشی و خردهونقل و ارتباطات و سایر خدمات و عمدههتل و رستوران، حمل

دهد که اگر یک واحد درآمد ناشی ستاره مشخص شده اسا. ستون درآمد شهری نشان می
از ورود گردشگر خارجی دبه عنوان صادرات آن بخش( صورت گیرد، درآمد خانوار شهری 

د. در بین یابم و غیرمستقیم در هر بخش به چه میزان افزایش میو روستایی به طور مستقی
زایی فروشی بیشترین توان درآمدفروشی و خردههای مرتبط با گردشگری بخش عمدهبخش

ونقل ( دارد و سایر خدمات و حمل19/3( و روستایی د76/3را برای خانوارها اعم از شهری د
 به نسبا سهم بالایی در درآمدزایی دارند. 

شود، از آنجایی که گردشگران خارجی از همه کالاها و خدماتی که در اقتصاد تولید می
هایی مرتبط با گردشگری کالا و خدمات خریداری کنند و فقط از بخشاستفاده نمی

کنند، بنابراین، اثر مستقیم همان تقاضای کالاهای مرتبط با گردشگری؛ یعنی ارقام موجود می
، اثرات تولیدی مستقیم، 𝑑𝑥𝑗دسا داشتن بردار  . با در( اسا3در جدول د 𝑑𝑥𝑗در ستون

( محاسبه و در بردار 7( تا د5های مختلف اقتصادی براساس روابط دغیرمستقیم و القایی بخش
درصد از کل  7/25هتل و رستوران با   𝑑𝑌𝑛نشان داده شده اسا. در ستون  𝑑𝑌𝑛ستونی 

و  82/16فروشی به ترتی  با فروشی و خردهونقل و عمدهیدی بالاترین و حملاثرات تول
درصد دو بخش موثر بعدی هستند. در بیان اثرات غیرمستقیم و القایی روی سایر  15/12

های صنعا بجز مواد غذایی، منسوجات و پوشاک(، ها، سایر صنایع دتمامی زیربخشبخش
ی ن اثر تولیدی را دارند که علا را در تاثیرپذیری بالاصنایع مواد غذایی و کشاورزی بیشتری

( عتوه بر اثرات 3در جدول دتوان دانسا. های مرتبط با گردشگری میها از بخشآن
 ( به دسا آمده اسا. 5تولیدی، اثرات درآمدی خانوارها نشان داده شده که از رابطه د
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 ل تولید مخارج گردشگران خارجی . اثرات تولیدی بخشی، درآمد خانوارها و عوام4جدول 

 ام jبخش 
𝒅𝒙𝒋 

 )میلیون ریال(
𝒅𝒀𝒏 

 )میلیون ریال(
 سهم

 )درصد(

    کشاورزی، دامداری، شیلات و جنگلداری

    استخراج معادن

    صنعت مواد غذایی

    صنعت منسوجات، کفش و پوشاک*

    سایر صنایع

    آب، برق، و گاز

    ساختمان

    فروشی*فروشی و خردهعمده

    هتل و رستوران*

    ونقل و ارتباطات*حمل

    های مالی و بیمهفعالیت

    مستغلات و کسب و کار

    امور عمومی، دفاع و تامین اجتماعی...

    آموزش

    بهداشت و مددکاری اجتماعی

    سایر خدمات*

   کل اثر تولیدی

   2 خانوار شهری

   2 خانوار روستایی

   2 هاشرکت

    کل اثر درآمدی نهادها

 ( 6های پژوهش براساس مخارج گردشگران خارجی، رابطه )ماخذ: یافته

کل یزان ها به ممسیر تاثیرگذاری از این قرار اسا که شوک تقاضا از ناحیه سایر حساب
میلیون  99.833.934معادل  میلیون دلار 9.137مخارج گردشگران خارجی داثر مستقیم 

میلیون ریال و افزایش  312.363.415( موج  افزایش تولید بخشی به میزان ریال
شود. درآمد خانوار شهری و روستایی به ترتی  میلیون ریال درآمد نهادها می 258.555.215

 4/13صد کل درآمد ایجاد شده خانوارها( و خانوارهای روستایی در 83درصد دمعادل  1/53
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درصد کل درآمد ایجاد شده خانوارها( اسا. علا اصلی تاثیرپذیری  23درصد دمعادل 
بیشتر خانوارهای شهری نسبا به روستایی در تحلیل ضری  فزایند تولید به قیما ثابا گفته 

وستایی بیانگر افزایش نابرابری و شکاف شد. این اثرات نابرابر بر خانوارهای شهری و ر
 ها سهم بالایی معادلدرآمدی در اثر رشد فعالیا گردشگری اسا. عتوه بر این، شرکا

 درصد از کل درآمد ایجاد شده دارند.  5/33
با رشد اقتصادی ناشی از ورود گردشگران خارجی، درآمد صاحبان عوامل تولید؛ یعنی 

تواند فقر را کاهش دهد. از آنجایی که یابد که میزایش میخانوارهای شهری و روستایی اف
های مختلف اقتصادی تاثیرپذیری یکسانی از ورود گردشگر خارجی ندارند، میزان بخش

کاهش فقر برای خانوارهای شاغل بخشی هم یکسان نخواهد بود. برای مشخص شدن میزان 
گانه های سه( شاخص17طه دخانوارهای شهری و روستایی به وسیله راب کاهش فقر بخشی

 سازماندهی شده اسا. (( 6( تا د1های دستون( د4فقر محاسبه و نتایج در جدول د
بالاترین کاهش فقر خانوارهای شهری و روستایی ناشی از ورود گردشگران خارجی، 

های کشاورزی دبا توجه به شاخص فقر سرشمار(، هتل و رستوران، صنعا مربوط به بخش
ونقل دبا توجه به شاخص شکاف فقر(، هتل و رستوران، صنعا و لو ساخا و حم

ونقل دبراساس شاخص فوستر، گریر و توربک( اسا. کس  رتبه بالاتر کاهش فقر حمل
پذیری های مرتبط با گردشگری مورد انتظار بود؛ زیرا این نتایج به کشششاغلین بخش

ی ف و میزان افزایش درآمد ناشهای فقر و نسبا بالای فقر به کل فقرا از یک طرشاخص
شود. حساسیا بالای ها مربوط میاز ورود گردشگر خارجی از طرف دیگر در این بخش

به این معنی اسا که بهبود نسبی فقر از طریق افزایش درآمدی بالا حاصل  FGTشاخص 
 شود. می

های هدهنده گروها نشانترییرات شاخص فقر نسبا به ترییرات درآمد در این بخش
هم ترین سفقیری اسا که درآمدشان از خط فقر تعریف شده فاصله زیادی دارد. پایین

های مالی، بهداشا، آموزش، استخراج مربوط به بخش فعالیا FGTو  Hفقرزدایی شاخص 
های فوق به پایین بودن میزان فقرا در این معدن و امور عمومی اسا. فقرزدایی پایین بخش

شود که شاغلین اغل  دارای کار دائمی و رسمی بوده و حاشیه امن کاری ها مربوط میبخش
هایی که تعداد فقرا بیشتر اسا، اغل  شاغلین دارای کار غیررسمی بوده و دارند. در بخش
 تر اسا.  ها کم و فقر گستردهمیزان درآمد آن
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 درصد -های فقر از ورود گردشگران خارجی تاثیرپذیری شاخص .0 جدول

 
 لیت اقتصادیفعا

 

 فقرسرشمار

H 
 شکاف فقر

PG 

 شدت فقر
FGT 

 شهری
(2) 

 روستایی
(0) 

 شهری
(3) 

 روستایی
(4) 

 شهری
(6) 

 روستایی
(5) 

کشاورزی، شکار، ماهیگیری و 
... 

      

       استخراج معادن

       محصولات غذایی

     منسوجات، کفش و پوشاک
     صنعت و ساخت
       آب، برق و گاز

       ساختمان

       فروشیفروشی و خردهعمده

       هتل و رستوران

       ونقل و ارتباطاتحمل

       های مالی و بیمهفعالیت

فعالیت مستغلات و کسب و 
 کار

      

       امور عمومی، دفاع و تامین ....

       آموزش

       بهداشت و مددکاری اجتماعی

       ها و خدماتسایر فعالیت

       جمع

 (27های پژوهش بر اساس رابطه )ماخذ: یافته

( آمده، حاکی از 4اثر کل فقرزدایی ورود گردشگران خارجی که در سطر آخر جدول د
فقرزدایی بیشتر خانوارهای روستایی نسبا به خانوارهای شهری اسا؛ به طوری که کاهش 

و  (PG)، شکاف فقر (H)گانه، فقر سرشمار سههای فقر برای خانوارهای شهری در شاخص
درصد و برای خانوارهای  723/2، و 78/1، 349/3به ترتی   (FGT)فوستر، گریر و تربک 

درصد اسا. علا تاثیرگذاری بیشتر بر  326/3، و 637/7، 392/3روستایی به ترتی  
فقر روستایی تر بودن خطتوان به سهم بیشتر فقر روستایی و پایینخانوارهای روستایی را می
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 تواند دستاورد مناسبی را رقم زده و فقرسیاسا توسعه گردشگری از این جها میدانسا. 
 خانوارهای روستایی را بیشتر کاهش دهد. 

 گیریبندی و نتیجه. جمع5
 های مرتبط با گردشگریها در بخشدر مقاله حاضر اثر ورود گردشگران خارجی و هزینه آن

ر به کمک ماتریس حسابداری اجتماعی مورد سنجش قرار گرفا. در این روی کاهش فق
مطالعه درآمد ناشی از ورودگردشگران خارجی به م ابه صادرات در نظر گرفته شده اسا 
که موج  افزایش تولید، درآمد عوامل تولید و درآمد نهادها به ویژه درآمد خانوارهای 

انوارهای روستایی و شهری موج  خروج روستایی و شهری خواهد شد. افزایش درآمد خ
های تاثیرپذیر گردد. میزان کاهش فقر بستگی به سهم فقر بخشاز فقر مطلق و کاهش فقر می

 از گردشگری دارد.
تهیه شده  1393در بخش تجربی از آخرین ماتریس حسابداری اجتماعی که برای سال 

و  های فقر استفادها انواع شاخصهای متناس  بو سایر آمارها، مخارج گردشگران و کشش
 محاسبات در قال  رویکرد ضری  فزاینده به قیما ثابا صورت گرفته اسا. 

دهد که ورود گردشگر خارجی از کانال رشد تولید موج  کاهش نتایج تحقیق نشان می
شود. اثر کاهش فقر خانوارهای روستایی بیشتر از خانوارهای شهری اسا. فقر در ایران می

 ییو روستا یشهر یسهم در کاهش فقر خانوارها نیبالاتردهد ین نتایج نشان میهمچن
قر دبا توجه به شاخص ف یبخش کشاورز در  یگانه فقر به ترتسه یهابراساس شاخص

ونقل دبا توجه به شاخص شکاف فقر( و سرشمار(، هتل و رستوران، صنعا و ساخا و حمل
سا. ا وجه به شاخص فوستر، گریر و توربک(ونقل دبا تهتل و رستوران، صنعا و حمل

 نیاسا. در اهای مالی و بیمه و آموزش فعالیا هایبخش مربوط بهنیز سهم  نیترنییپا
ران درآمدها، از ورود گردشگ نیانگیشاخص فقر نسبا به م یکشش بالا با وجود هابخش

 دارند.  یزیناچ یریپذریتاث

، ، رستورانن فعالیتی کاربر م ل: هتلتوامرتبط با گردشگری را می هایفعالیا
نسبا  های بهوکارهای کوچک و خرد دانسا که به طور بالقوه مناس  افراد با مهارتکس 

 های محروم اسا، دانسا. کم و فقیر برای زنان، جوانان و گروه
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نتایج مطالعه حاضر که بر کاهش فقر ناشی از توسعه گردشگری دلالا دارد دبه ویژه در 
اید به ب را که کاهش فقر در خانوارهای روستایی بیشتر از خانوارهای شهری اسا(بخشی 

تواند ماهیا فعالیا گردشگری نسبا داد و هرگونه اقدامی در راستای توسعه گردشگری می
 اقتصادی مناس  درخصوص فقرزدایی به همراه داشته باشد. -دستاورد اجتماعی

صورتی که بستر ورود گردشگران خارجی به  توان پیشنهاد کرد دربر اساس نتایج می
ایران هموارتر شود در آن صورت بر پایه نتایج پژوهش حاضر، قطعا فقر کاهش خواهد 

استفاده شد و با  1397یافا. در این پژوهش از آمار درآمد گردشگران خارجی در سال 
قرزدایی به اثر فتوجه به پتانسیل بالای پذیرش گردشگر در ایران، قابل متحظه نبود، اما 

تنوع های مای را نشان داد. ورود گردشگران بیشتر با توجه به جاذبهنسبا قابل متحظه
گردشگری در ایران اعم از گردشگری پزشکی، مذهبی، آثار باستانی، طبیعا متنوع و 

سترش کند. هر چند گهای دیگر، آثار اقتصادی م با بیشتری را ایجاد میبسیاری جاذبه
های سیاسی، فرهنگی و اجتماعی جدی مواجه اسا، مطالعه در ایران با چالشگردشگری 

حاضر توانسا یکی از اثرات اقتصادی م با آن را مورد سنجش قرار داده و نهادهای تصمیم 
 گیرنده را به اقدام موثر تشویق کند. 

پژوهش حاضر از فقدان اطتعات مربوط به ماتریس حسابداری اجتماعی بروز شده و 
مار اقماری گردشگری رنج می برد که در این پژوهش مشکل با استفاده از اطتعات نسبتا آ

   تر و یا از سایر مطالعات برطرف شده اسا.قدیمی
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Evaluation  of Mazandaran Province Development : An 
Infrastructural Assessment 

Morteza Ghasemi  
Master of Science, Regional Planning, Tehran 
Municipality, Tehran, Iran 

Abstract 

One of the basic needs of human society, which is related to the issue of 
development in all its aspects and is now considered as one of the signs of 
civilization, is the issue of economic infrastructure. In addition to affecting 
development, this infrastructure is also changing. Therefore, in the present 
study, the rate of economic infrastructure development in Mazandaran province 
has been measured using the model of Analytical Hierarchy Process (AHP),  
FUZZY Logic and Geographic Information System (GIS). The research method 
is descriptive-analytical and it can be used in the regional planning system. 
Accordingly, spatial layers of transportation, energy and information and 
communication technology (ICT) were obtained through the statistical 
yearbook Mazandaran province in 1398. In the following, three economic 
infrastructure development evaluation indicators along with related sub-criteria 
were rated by the participants through a questionnaire and they were integrated 
in the Geographic Information System (GIS). Finally, the research maps show 
that 49.01% of the cities in the province are in a very high category of economic 
infrastructure. 27% of cities are in the middle and upper middle level and 23% 
suffer from low and very low in economic infrastructure facilities. On the other 
hand, 39% of Mazandaran villages are situated in the best zone of infrastructure. 

Keywords: Infrastructure, Economic Infrastructure, Regional 
Development, FAHP. 
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 یرساختز بر مبتنی مازندران استان یافتگیتوسعه میزان ارزیابی
 سیستم و فازی مراتبی سلسله تحلیل مدل از استفاده با اقتصادی

  مکانی اطلاعات

ایران تهران، تهران، یشهردار ای،منطقه ریزیبرنامه رشته ارشد، کارشناسیقاسمی مرتضی

 چکیده 
 حال در و اسا کرده پیدا ارتباط آن جوان  تمام در توسعه مقوله با که انسانی جامعه اولیه نیازهای از یکی

 بر وهعت زیرساخا این. اسا اقتصادی زیرساخا مساله آید،می حساب به تمدن هاینشانه از یکی حاضر
 ستفادها با حاضر پژوهش در رو همین از. شودمی تحول و ترییر چارد نیز خود توسعه، دادن قرار تاثیر تحا

 در تصادیاق زیرساخا توسعه میزان مکانی اطتعات سیستم و فازی منطق و مراتبی سلسله تحلیل مدل از
 در کاربردی آن ماهیا و تحلیلی -توصیفی پژوهش روش. اسا گرفته قرار سنجش مورد مازندران استان
 فناوری و انرژی ونقل،حمل توصیفی اطتعات و مکانی هایلایه اساس این بر. اسا ایمنطقه ریزیبرنامه نظام

 توسعه ارزیابی معیار سه عنوان به مازندران استان 1398 سال آماری سالنامه از مستخرج ارتباطات و اطتعات
 ورانهرهب توسط ذاریگارزش و پرسشنامه تکمیل از پس وابسته زیرمعیارهای همراه به اقتصادی زیرساخا

 31/49 دهدمی نشان وهشژپ هاینقشه نهایا در. اندگرفته قرار ادغام مورد مکانی اطتعات سیستم محیط در
 درصد 27. دارند قرار اقتصادی زیرساخا برخورداری میزان از زیاد خیلی دسته در استان شهرهای از درصد

 .برندمی رنج کم بسیار و کم امکانات از درصد 23 و اندتهگرف جای بالا به متوسط و متوسط سطچ در شهرها از
 .دانگرفته قرار هازیرساخا از برخورداری پهنه بهترین در نیز مازندران روستاهای از درصد 39 همچنین

.ازیف مراتبی سلسله تحلیل ای،منطقه توسعه اقتصادی، زیرساخت زیرساخت،ها: کلیدواژه

 .JEL: O18, H54, L90, R58 یبندطبقه

  :نویسنده مسئولMorteza.ghasemi@ut.ac.ir

https://orcid.org/0000-0001-8755-8442
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 مقدمه .1
باشد. لازم میکشور  کی شرفایپ یاسا که برا یامکانات اساس م ابهبه  رساخازی
مشاغل  و یاسا که در توسعه اقتصاد یاز امکانات اساس یبیترک نیز 1یاقتصاد رساخایز

 ز نظرا. اسا یونقل، انرژمانند ارتباط از راه دور، برق، حمل یشامل امکانات نیا. اسا دیمف
ولات محص عیتوز نیکالا و خدمات و همچن دیتول یبه معنااقتصادی  رساخای، زیعملکرد

در دسترس بودن خدمات (. Olaseni and Alade ,2012د به بازارها اسا یینها
اسا که  آن لیدل نیگذارد. ایم ریتاث ایمنطقهبر توسعه  یبه طور قابل توجه یرساختیز

 ریو رشد تجارت تاث یوربر بهره طور مستقیمبه  اقتصادی رساخایز ایفیسطچ و ک
مناطق  نیب ینابرابر اقتصادی رساخایزگذاری در هیسرما یبرا هیگذارند و کمبود سرمایم

دسا  ایهر نوع توسعهتوان به ینمها رساخایو توسعه ز نیتام بدون، زیرا کندیم جادیرا ا
 . یافا
 ساا اقتصادی رساخایز نیدر تام آن منطقهاز تتش  یتابع منطقه کیتوسعه  زانیم

 باطاتارت افزایش به نیاز ای ضرورتمنطقه توسعه افزایش همین منظور به(. Nurre, 2012د
 ایجاد با نهات مختلف نقاط به دسترسی و تحرک کند، زیرا توسعه،تر میرا پررنگ مناطق میان

 . شودمی زیرساخا اقتصادی حاصل
 و دیگریک با توسعه پتانسیل دارای نقاط میان ارتباط ایمنطقه توسعه هایراه از یکی
 ناکارآمدی .(1392 منشادی، سلطانی ود اسا منطقه در رشد نواحی این اثرات بازخورد

 منفی پیامدهای و هوا آلودگی همانند محیطی جدی عوارض بروز اقتصادی، زیرساخا
 شودمی هاآن عملکرد ناکارآمدی باعث و داشا خواهد دنبال به را اقتصادی و اجتماعی

ز اتوان بنابراین، با سنجش توان توسعه یک منطقه در این زمینه می(. Hutchinson, 2010د
مندی منطقه در آینده را برآورد کرد و از سوی دیگر در جها ارائه میزان توسعه یک سو،

راهبردی مناس  به این منظور کمک شایانی کرد. عدم پرداختن به این موضوع در یک نظام 
ریزی به معنای عدم ساختارسازی و اساس توسعه در یک منطقه و بازماندن از معنای برنامه

ها اسا که این امر برختف توسعه از پیش اندیشیده شده به رشد ناموزون آن در سایر زمینه
شود. با توجه به این موارد و نظر به ساختار طولی شکل استان مازندران و برنامه منتج میو بی
 رسد که میزان تراکم و پراکنشهای فضایی به جهات شرق و غرب به نظر میم پهنهتقسی

                                                            
1. Economic infrastructure 
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پذیری زیرساخا اقتصادی در استان مازندران متفاوت اسا؛ به طوری که سطچ دسترسی
مین رو کرده اسا. از ههایی روبههای استان را نسبا به این زیرساخا با چالشسکونتگاه
د، موجو وضع در منطقه اقتصادی زیرساخا گسترش چگونگی پژوهش از این رو، هدف

 گسترش و چگونگی این زیرساخا از مازندران استان مختلف نقاط برخورداری میزان
 آن اسا.  به نسبا هاسکونتگاه

 . مبانی نظری2

 میمستقبه طور شود که یم فیتعر یاهیسرما یاز کالاها یابه عنوان مجموعه رساخایز
دهند. یمنابع ارائه م ریکار و سا یرویبا ن  یمات را فقط در ترکبلکه خدشود، نمیمصرف 

تر و تردهگس یکند و بازارهایم ریپذرا امکان یمنابع اقتصاد ییایتمرکز جرراف رساخایز
 یبازارها ورود نیا .(Macdonald, 2009د کندیو اشترال فراهم م دیلتو یرا برا یترقیعم

کند و یکمک م ییتوسعه فضا یالگوها نیید، به تعدهیقرار م ریرا تحا تاث یو خروج
 دهد. یقرار م جامعه اریکم در اخت نهیرا با هز یشبکه بزرگ

 دکه اقتصاد بر آن بنا شده، درک کر یادیتوان به عنوان بنیرا مها رساخایز
مناس   یهاراهبردکنند که یادعا م های بسیاریپژوهش .(Macdonald, 2009د

و  ریو شکاف فق ایتوسعه منطقه هایمرایرتها ممکن اسا رساخایزدر  یگذارهیسرما
 (. Mcgovern & Roberts, 2012; Hooper et al., 2017د دثروتمند را کاهش ده

. چتر اسا کیها ایاز فعال یاریبس یبرا رساخای( ز2334د یاز نظر بانک جهان
 تهوسیبهم پ یر ساختاراز عناص یابه عنوان مجموعه یتوان به طور کلیرا م رساخایز

 تعریف نی. اآوردیاز کل ساختار توسعه فراهم م ایحما یرا برا یچهارچوبکرد که  فیتعر
 1همانطور که اسکات(. Nurre, 2012د اساای قضاوت درباره توسعه منطقه یبرا یمهم

 هتحدم الاتیا یمل قاتیتحق یندارند، اما شورا یقیدق فیها تعررساخای( ادعا کرد ز2313د
ه به با اشار «یعموم یهارساخایز»را با استفاده از اصطتح  طیتتش کرد تا شرا آمریکا
 روشن کند. خاص  یعملکرد مدهای

و  ایریمد یهاوهی، شیاتیعمل یهاهیرو در یامکانات عمومفراتر از ها رساخایدرک ز
کالا،  دم وونقل مرحمل لیتسه یجامعه برا یاسا که با تقاضانهفته توسعه  یهااسایس

                                                            
1. Scott, C. 
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 رساخایز .ارتباط دارد و انتقال اطتعات یانرژ نیمتان، دیآشام یبراشرب آب  نیتام
دهد، مانند یرا ارتقا م یاداقتص ایشود که فعالیم فیتعر یرساختیبه عنوان ز یاقتصاد

 & Fourie,2006 & Baldwinد ، برقییایها، بنادر درها، فرودگاهها، بزرگراهجاده

Dixon, 2008) . 
بدی عظیم کال یهاکه به شبکه زیرساخا سخا نیز معروف اسابه اقتصادی  رساخایز

قال جایی و انتجابه برایمدرن اشاره دارد که  یکشور صنعت کیعملکرد  یبرا ضروری و
 شودیاستفاده م یسیا امواج الکترومرناطی، اطتعات و ی، انرژعاتی، ماهینقل لی، وسامردم

جه به تعاریف موسع از زیرساخا اقتصادی در مطالعات پژوهشی و . با تو(Salisu, 2016د
های بندیهای متعدد از تقسیمکه در پژوهش-های مختلف مربوط به آن ارائه زیرسیستم

و  2، انرژی1ونقلتوان به طور کلی آن را در قال  عوامل حملمی -گوناگونی استفاده شد
 بندی کرد.صورت 3فناوری اطتعات و ارتباطات

ه روند توسع کیو تحر یسازفعال یبرا یزوریو کاتال یضرور رساخایونقل زحمل
ه اسا ک یبدان معن نیا اسا. ایدر هر جامعه کیو استراتژ یاسی، سی، اجتماعیاقتصاد

 ییجاهبحاصل شود که جا نانیتا اطم ابدیتوسعه  یبه طور منطق دیونقل باحمل یهارساخایز
شود یانجام م سایز طیسازگار با مح ی، راحا و به روشمنی، ابه صرفه، سریعمردم و کالا 

  (.Sumaila, 2012د
اند که ثابا کرده یو تجرب یها و نظرات مختلف، محققان به لحاظ نظردگاهیدبا وجود 

 دارد یامنطقه عهتوسو  یامنطقه نیبر تجارت ب یم بت ریونقل تاثحمل یهارساخایز ایفیک

 ,.Martin & Rogers, 1995; Martin & Ottaviano, 1999 & Melo et alد

2013).  
را  یوردر بهره یتیکه محدود یبهبود اتصال هنگام یها برارساخایدر ز یگذارهیسرما

رشد  دیولدر ت یگذارهیسرما یثر اسا. اثربخشوم اریببرد در ارائه رشد دراز مدت بس نیاز ب
 ایفیا کب یابیناس  انتخاب پروژه از جمله ارزم یهاتوان براساس روشیرا م یو رفع نابرابر
توانند یم ونقلیحمل هایرساخایز کرد. سهیها مقانهیانتخاب شفاف با گز یهابالا و روش

 جادیا با و مصرف دیو دورافتاده به مراکز بزرگ تول ییاتصال مناطق روستا قیاز طر

                                                            
1. Transportation 

2. Energy 

3. Information and Communication Technology (ICT) 
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 کیارج از کشور، خ یهاساکنان و کاهش مهاجرت یبرا شتریب یاقتصاد یهافرصا
 رساخایز. (Salisu, 2016د باشند ینیو سرزم یرفع عدم تعادل اجتماع یموثر برا اسایس

ها و آهن، جاده، راهییهوا یهاها، راهها، آبراهثابا کانال ساتیونقل متشکل از تاسحمل
راه آهن و  اهتگسیاتوبوس، ا یهاستگاهیحمل بار، انبارها، ا یهاانهیپایی، ایدر نادرب، هاانهیپا

با این تفاسیر و با توجه به مطالعات صورت گرفته و  .(Faruque, 2019ا دها اسفرودگاه
ینی، ونقل به زمزیرساخا حمل ،های مکانی در دسترس در این پژوهشمنابع اطتعاتی و لایه

 شود. بندی میهوایی، دریایی تقسیم

سعه رشد و تو یشرط اساس شیپ را به یانرژ یهارساخای، زاصنعتیدوران انقتب پس
صنعا  کی یانرژ. (Briceño-Garmendia et al., 2004د کرده اسا لیتبد جانبههمه
 ریراگجهات بر رشد ف یاریتوانند از بسیم یانرژ یهارساخایاسا و ز یمل توسعهدر  یاساس

را کاهش  یانتقال منبع انرژ یهانهیتواند هزیم یانرژ یهارساخایز ایتقو بگذارند. ریتاث
 ایلکار، فعا نیدر مناطق مختلف شود. با ا یدیداده و باعث جمع شدن و انتشار عوامل تول

کار  یروی، نیژرتواند انیامر م نیا رایشود، زیم ایمتصل در مناطق مختلف تقو یاقتصاد
در  یگذارهی، سرماگریمورد د (.Li & Lin, 2016د کند نیگزیرا جا هیو سرما

ز منابع ا یبرخ یزندگ یاساس یتقاضا یرا برا یتواند رفاه اجتماعیم یژانر یهارساخایز
در  یانرژ یهارساخایز(. Li et al, 2018د بهبود بخشد... مانند گاز، برق و یمهم انرژ

اسا  ییهاو آن یونقل، تحول و انتقال انرژ، حملدیمربوط به تول یهاییدارا انگریب نجایا
 ینرژکننده ادیتول ییربنایز یهاییدهند. دارایم وندیبه هم پرا  ییدارا یهابلوک نیکه ا

مانند  هیاول یانرژ یعیطب یهاییشوند و شامل دارایبه کار گرفته م هیاول یاستخراج انرژ یبرا
 ,Asif & Muneer, 2007 & Brownد دهستن... گاز و رینفا، ذخا یهامعادن، چاه

2002) . 

 یهابکهش ،برق عی، انتقال و توزدیتول نظیر هالفهواز م یاریشامل بس یانرژ رساخایز
رتبط مانند معناصر  ریو سا ،نفا یهاشگاهیپالا ی،عیخطوط لوله نفا و گاز طب یکیزیف

(. با Hyunsoo & Clinton, 2004ای و ... هستند دخطوط انتقال آب و تاسیسات هسته
ظیر ایر عوامل زیرساختی نای در سطچ منطقه مورد پژوهش، ستوجه به نبود تاسیسات هسته

خطوط انتقال آب، نفا، گاز و شبکه توزیع برق در این پژوهش به عنوان زیرساخا انرژی 
 شوند.شناخته می
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، زانیرامهاز نظر برن دنآیفر نیدر ا یو نقش توسعه جامعه اطتعات یاجتماع شرفایدرک پ
امت مورد ک یزیردر برنامه دیبا فناوری اطتعات و ارتباطاتاسا که چرا  نیشناخا ا دیکل

 یتصاداق عصر ی، جامعه اطتعاتنهیزم نیدر ا نندگانیاز ب یاریبس ی. براردیتوجه قرار گ
پس از  عصر نیچهارم نیا. (Castells, 2002د دهدیمبشر نشان  خیرا در تار یدیجد

 . (Molitor, 1999) و خدمات اسا ی، صنعتیکشاورز یهادوره

 ، کارگیری مناساطات این توان بالقوه را دارد که در صورت بهفناوری اطتعات و ارتب
نقش با ثباتی در تسریع توسعه و پویایی اجتماعی و اقتصادی مناطق کمتر توسعه یافته ایفا 

اند توبه عبارت دیگر، تکنولوژی ارتباطات و اطتعات می .(1392، خواجه شاهکوهیدکند 
با دیگر نقاط جهان پیوند بزند و انزوای اجتماعی را همچون پلی جوامع کمتر توسعه یافته را 

کسبی سیعباداز افراد دور کند و به عنوان ابزاری قدرتمند در امر توسعه به کار گرفته شود 
به بیان دیگر، تکنولوژی به ویژه اقزایش نفوذ اینترنا به فرآیند توسعه از  (.1393، و سلطانی

 (. 1398سرا و همکاران، کند دسرخوششایانی میجمله رشد تولید و روابط تجاری کمک 
، ییشناسا یرا برا یفناور یاز ابزارها یاطتعات و ارتباطات مجموعه متنوع یفناور

اطتعات  یدهد. فناوریم لیها و اطتعات تشکو انتشار داده جادی، ای، سازماندهیآورجمع
جمله  ، ازیمخابرات تکنولوژی شود.شامل میها را یورااز فن یاگسترده فیو ارتباطات ط

 یهاهها، شبکانهیمانند را تالیجید ، تکنولوژیویو راد ونیزی، ماهواره، تلولتلفن، کاب
عات و در زمره فناوری اطت و نرم افزار نترانایوب و ا ی، شبکه جهاننترنایای نظیر اطتعات

 .گیردارتباطات قرار می

 . پیشینه پژوهش2
 رساخاینقش زصورت گرفته اسا که به تاثیر  توسط پژوهشگران مختلف یمطالعات

 برای یها را به عنوان عاملرساخای( ز2338د 1اشاره دارند. بانیا ایمنطقهدر توسعه  اقتصادی
 افتندی( در2338د 2کسونید و نیبالدو کند.یم مشخصدر بازار  ینوآور رشیو پذ توسعه
دهد یم شیرا افزا یزندگ ایفیک و شده یرشد اقتصاد موج  کارا یهارساخایز نیکه تام

  .آیدنیز مهم به شمار می یمل ایامن یو برا

                                                            
1. Banyte, J. 

2. Baldwin, J. & Dixon, J.     
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 ،یامختلف رقابا منطقه یهاجنبه درها را رساخایز ری( تاث2333د 1و نل ورپ ستویبر
  .افتندیکار و رفاه  یروین یور، بهرهدیدرآمد، تول ی، نابرابریرشد اقتصاد

 ریگیشکل آهن منجر بهراه ستمیطالعه خود نشان داد که ساخا س( در م2334د 2ماتون
  .کندیها فراهم ملیفراتر از خود ر ی راشود که منافع اقتصادیاستاندارد م یهابرنامه

توسعه منطقه  یاز ابزارها یکیها رساخایکند که زی( استدلال م1986د 3نیجکم 
ه اهداف توسعه ب یابیدست یلازم را برا طیا شراام ،دنکنینم نیرا تضم یارقابا منطقه ؛هستند
  .آورندفراهم می یامنطقه

 منطقه یکنند که رقابا اقتصادیاستدلال م نی( همچن2337د 4ایو دراکسا سکایاسن
 ا. سا هااز آن یکی رساخایشود و شاخص زیم نییاز عوامل مختلف تع یاتوسط مجموعه

رقابا  یهااز شاخص یکیرا به عنوان  هارساخای( ز2339د 5برونکینو  اسنیسکا
  کنند.یم ییدر داخل کشور شناسا یامنطقه

و  هارساخایکنند که خدمات زی( استدلال م2338د 6لوکاسیویوسو  مارتینکوس
 ریاثت یدر سطچ محل یگذارهیسرما یهستند که بر فضا یعوامل کالبدی یهارساخایز
 د.دهنیم شیآن را افزا ایگذارند و جذابیم

 یروند اجرابا تجزیه و تحلیل ( 2339د 8رودزکینو  (، بورینسکین2338د 7گراندی
 راهبردی یزیرابعاد برنامه نیتراز مهم یکیها را به عنوان رساخایز، داریتوسعه پا اسایس

لمداد ق منطقه کی اجتماعی -یاقتصادتوسعه و  ینیسرزم داریاز توسعه پا نانیاطم یبرا
 .کنندمی

ا توان دریافهای مختلف می( و با اشاره به پیشینه پژوهش در سال1به جدول دبا توجه  
که سنجش توسعه منطقه مبتنی بر زیرساخا اقتصادی مورد بررسی و واکاوی دقیق قرار 

                                                            
1. Bristow, A. & Nellthorp, J.    

2. Mattoon, R. 

3. Nijkamp, P. 

4. Snieska, V. & Draksaite, A. 

5. Snieska, V. & Bruneckiene, J. 

6. Martinkus, B. & Lukasevicius, K. 

7. Grundey, D. 

8. Burinskiene, M. & Rudzkiene, V. 
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نگرفته اسا و در همین راستا پژوهش حاضر سعی دارد با استفاده از مدل سلسله مراتبی 
 ت جررافیایی به این مهم دسا یابد.و منطق فازی و سیستم اطتعا 1فازی

 ای و زیرساخت اقتصادی. پیشینه پژوهش مرتبط با توسعه منطقه1جدول 

 هایافته مطالعه

برونکین و  اسنیسکا
(0228) 

 ییدر داخل کشور شناسا یارقابت منطقه یهااز شاخص یکیها را به عنوان رساختیز
 کنند.یم

و  بورینسکین
 (0228)رودزکین 

از  یکیها را به عنوان رساختیز، داریتوسعه پا استیس یروند اجرایه و تحلیل با تجز
وسعه تو  ینیسرزم داریاز توسعه پا نانیاطم یبرا راهبردی یزیرابعاد برنامه نیترمهم

 .کنندقلمداد می منطقه کی اجتماعی - یاقتصاد

 (0229) بانیت
 مشخصدر بازار  ینوآور رشیو پذ توسعه برای یها را به عنوان عاملرساختیز
 کند.یم

 کسونید و نیبالدو
(0229) 

 شیرا افزا یزندگ تیفیک و شده یرشد اقتصاد موجب کارا یهارساختیز نیتام
 آید.نیز، مهم به شمار می یمل تیامن یدهد و برایم

 (0229گراندی )
از  یکین ها را به عنوارساختیز، داریتوسعه پا استیس یروند اجرابا تجزیه و تحلیل 

وسعه تو  ینیسرزم داریاز توسعه پا نانیاطم یبرا راهبردی یزیرابعاد برنامه نیترمهم
 .کنندقلمداد می منطقه کی اجتماعی -یاقتصاد

و  مارتینکوس
 (0229)لوکاسیویوس

 هستند که یعوامل کالبدی یهارساختیو ز هارساختیکنند که خدمات زیاستدلال م
 شیآن را افزا تیگذارند و جذابیم ریتاث یر سطح محلد یگذارهیسرما یبر فضا

 دهند.یم
و  سکایاسن
 (0227) تیدراکسا

 نییاز عوامل مختلف تع یاتوسط مجموعه منطقه یکنند که رقابت اقتصادیاستدلال م
 ست.ا هااز آن یکی رساختیشود و شاخص زیم

 (0224ماتون )
 یهابرنامه گیریشکل هن منجر بهآراه ستمیدر مطالعه خود نشان داد که ساخت س

 کند.یها فراهم ملیفراتر از خود ر ی راشود که منافع اقتصادیاستاندارد م
و نلثورپ  ستویبر

(0222) 
 یبر، نابرای، رشد اقتصاد یامختلف رقابت منطقه یهاجنبه درها را رساختیز ریتاث

 .افتندیکار و رفاه  یروین یور، بهرهدیدرآمد، تول

 (2895) مپنیجک
 یاطقهرقابت من .توسعه منطقه هستند یاز ابزارها یکیها رساختیکند که زیاستدلال م

فراهم  یابه اهداف توسعه منطقه یابیدست یلازم را برا طیاما شرا ،دنکنینم نیرا تضم
 .آورندمی

 های پژوهشماخذ: یافته

 

                                                            
1. Fuzzy Analytical Hierarchy Process (FAHP)  
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 . منطقه مورد مطالعه4
درجه و  53دقیقه عرض شمالی و  35درجه و  36دقیقه تا  47درجه و  35استان مازندران بین 

النهار گرینویچ، از شمال به دریای مازندران، از جنوب به دقیقه طول شرقی از نصف 34
های تهران و سمنان، از غرب و جنوب غربی به گیتن و قزوین و از شرق به استان استان

ز فاصل دریا در شمال و رشته کوه البر گلستان محدود اسا. مازندران به دلیل استقرار در حد
ی توسعه کدر امتداد این عوارض توپوگرافی -ها و قیود توسعهبه عنوان محدودیا-در جنوب 

 شکل برخوردار اسا. از ساختار فضایی خطی یافته اسا و از همین رو
و ونقل، انرژی (، زیرساخا اقتصادی در استان مازندران شامل حمل2با توجه به جدول د

ریلی و دریایی زمینه ارتباطات  های زمینی، هوایی،اطتعات و ارتباطات اسا که راه فناوری
المللی را فراهم کرده و گستره خطوط انتقال و شبکه توزیع نفا، گاز، دو سویه ملی و بین

آب و برق به همراه سطچ نفوذ فناوری اطتعات و ارتباطات نظیر تلویزیون، رادیو و اینترنا، 
 دهند.شرقی استان مازندران را تحا پوشش قرار می-دور غربیکری

 زیرساخت اقتصادی استان مازندران در وضعیت موجود .2جدول 
 ونقلحمل

 هوایی دریایی ریلی زمینی
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 .2ادامه جدول 
 انرژی

 نفت گاز آب برق
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 2389ماخذ: سالنامه آماری استان مازندران، 

 . روش پژوهش0
ظ ماهیا به صورت روش تحقیق در این پژوهش براساس هدف از نوع کاربردی و از لحا

ای و با مراجعه تحلیلی اسا که بخشی از مطالعات آن به صورت اسنادی و کتابخانه -توصیفی
های مربوطه انجام شده که طی آن اهمیا و ضرورت توجه به ها و ارگانبه سازمان
های نظری مرتبط با آن مورد چهارچوبای و های اقتصادی در توسعه منطقهزیرساخا

منطقه و  الا،یدر سطچ شهر، ا یاقتصاد رساخایز نکهیبا توجه به اگرفته اسا. بررسی قرار 
( که Taylor, 2001د شوندیم دهید وستهیبه هم پ ستمیس کیاز  یجهان به عنوان بخش

 ,Tonts et alد سطوح مرجع اسا یندهایکننده فرآمنعکس هاآن ینسب ایتکامل و موقع

در  کپارچهی ایکل کیبه صورت  زیوهش نپژ نیا یابیو واحد ارز اسی(، مق2013
 . ردیگیاز سطچ شهر تا استان را دربر م یامنطقه یزیرنظام برنامه چهارچوب
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در گام نخسا این پژوهش به بررسی گسترده ادبیات پرداخته شد و براساس مطالعه عمیق 
ات عهای موجود در دسترسی به اطتو تحلیل متون مرتبط و با در نظر گرفتن محدودیا

ای به طور قههای توسعه منطها که با پتانسیلترین و موثرترین شاخصمکانی و توصیفی، مهم
عام و زیرساخا اقتصادی به طور خاص همخوانی بیشتری داشا و دارای قابلیا ارزیابی و 

آهن، بزرگراه، راه اصلی، راه فرعی، بندر راه-شاخص  16سنجش بود، استخراج شد. تعداد 
المللی، خطوط انتقال گاز، خطوط انتقال نفا، ، فرودگاه داخلی، فرودگاه بین3 و 2، 1سطچ 

خطوط توزیع برق، خطوط توزیع آب، حوزه نفوذ اینترنا، حوزه نفوذ رادیو و حوزه نفوذ 
زمینی، دریایی، هوایی، گاز، نفا، برق، آب، -دسته معیار  13شناسایی شد که در  -تلویزیون

 -ونقل، انرژی و فناوری اطتعات و ارتباطاتحمل-و سه بعد  -یوتلویزیون، اینترنا، راد
 بندی شد. دسته

روش همپوشانی شاخص  -1در حالا کلی سه روش برای ارزیابی توسعه وجود دارد؛ 
(. Sahoo et al, 2016تحلیل آمار استنباطی د -3ل ریاضیاتی فرآیند مبنا و مد -2مبنا، 

زیابی توسعه زیرساخا اقتصادی از منظر رویکرد اول؛ بنابراین، در پژوهش حاضر شاخص ار
 یعنی روش همپوشانی شاخص مبنا مورد استفاده قرار گرفته اسا. 

، 1آلحل ایدهبندی براساس شباها به راههای مختلف ارزیابی نظیر روش اولویاروش
نجش و ، روش آزمایشگاه س3ها، تجزیه و تحلیل پوششی داده2تجزیه و تحلیل سلسله مراتبی

ها های مختلف گزارش شده اسا. هر چند که این روشدر پژوهش 4گیریآزمون تصمیم
وجود دارد  اند، اما این واقعیاای ارتقا یافتهدر راستای ارزیابی پتانسیل توسعه شهری و منطقه

نفوذان با توجه به نوع تخصص و مهارت و پیشینه که نظرات هر یک از متخصصان و ذی
به  راتو ناکامل بودن نظها نظیر غیردقیق بودن، مبهم قطعیای مختلفی از عدمذهنی به انحا

شود. بنابراین یک نکته مهم در این راستا، های ذهنی و کیفی پژوهش وارد میارزیابی
های زیرساخا اقتصادی در ظرف ها در ارزیابی شاخصبرطرف کردن مشکل عدم قطعیا

علا با توجه به محدودیا دسترسی به اطتعات با استفاده از ای اسا. به همین توسعه منطقه
های مکانی موجود در محیط سیستم اطتعات جررافیایی و با توجه به تعیین ضرای  لایه

                                                            
1  . TOPSIS 

2. AHP 

3. DEA 

4. DEMATEL 
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وران خبره از مدل تحلیل سلسله مراتبی و منطق فازی استفاده اهمیا هر شاخص توسط بهره
برخورداری استان مازندران از زیرساخا ها در شد که میزان تاثیرگذاری هر کدام از آن

با استفاده از  اسیآیج طیدر محسازی فازی مقیاساقتصادی موردکاوی و سپس با بی
ادغام و  اههیلا یفاز یضرب و با دستور همپوشان شدهیفاز یهاهیلا ،یکننده رسترمحاسبه

 ییانقشه نه نیو همچن اطتعات و ارتباطات یو فناور یونقل، انرژمربوط به حمل یهانقشه
 .شد دیتول -ودب یاقتصاد رساخایز مبتنی بر یافتگی استان مازندرانتوسعه زانیکه همان م-

 پژوهش متدولوژی فلوچارت .1شکل 

 های پژوهشماخذ: یافته
 
 

 مدل مفهومی پژوهش .2شکل 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 . مدل تحلیل سلسله مراتبی0-1
سله مراتبی یک روش جامع برای حل مشکتت تصمیم چند معیاری اسا مدل تحلیل سل

( و فرآیند آن چه در واقعیا و چه در تئوری برای حل مشکتت تصمیمات Tolga, 2004د
به وسیله توماس  1971( که در سال Ossadnik, 1999راهبردی به کار گرفته شده اسا د
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همانند  ساخاهای بیرای مشکتت مدلبه عنوان یک ابزار تحلیل تصمیم وسیع ب 1ال ساتی
ای ها برای مجموعهسیاسا، اقتصاد، اجتماع و علم مدیریا به وجود آمد. براساس آن ارزش

نخستین گام در فرآیند تحلیل  (.Yu, 2002شوند داز اهداف به صورت دو به دو مقایسه می
ن اهداف، اسا که در آسلسله مراتبی، ایجاد ساختاری سلسله مراتبی از موضوع مورد بررسی 

شود. به عبارت دیگر، باید در آغاز درخا ها نشان داده میها و ارتباط بین آنمعیارها، گزینه
 کننده موضوع مورد مطالعه باشد، فراهم شود.مراتبی که بیانسلسله

بر نی یافتگی استان مازندران مبتدرخت تحلیل سلسله مراتبی با هدف ارزیابی میزان توسعه .4شکل 
 زیرساخت اقتصادی

 
Gای مبتنی بر زیرساخت اقتصادی، : ارزیابی پتانسیل توسعه منطقهA ،حمل و نقل :B ،انرژی :C فناوری اطلاعات :

: خطوط B3: خطوط توزیع برق، B2: خطوط انتقال گاز، B1: هوایی، A3: دریایی، A2: زمینی، A1و ارتباطات، 

: بزرگراه ، A12آهن، : راهA11: رادیو، C3: اینترنت، C2ویزیون، : تلC1: خطوط توزیع آب، B4انتقال نفت، 

A13 ،راه اصلی :A14 ،راه فرعی :A21 2: بندر درجه ،A22 0: بندر درجه ،A23 3: بندر درجه ،A31 فرودگاه :

 : فرودگاه داخلیA32المللی، بین

 های پژوهشماخذ: یافته

حال بسته  شود.اعداد قطعی بیان میهای دودویی توسط مقایسه ،در تحلیل سلسله مراتبی
تواند قطعی و دقیق باشد که این عدم قطعیا را به شرایط، نظرات کارشناسان همیشه نمی

توان با منطق فازی نشان داد؛ بنابراین برای رفع این چالش، تئوری منطق فازی مطرح شد می
 (. Mikhailov & Tsvetinov, 2004د

ه ای ارائچانگ روشی را با نام روش تحلیل توسعه محققی چینی به نام 1996در سال 
کرد. اعداد مورد استفاده در این روش، اعداد م ل ی فازی هستند؛ یعنی ارجحیا زبانی با 
                                                            
1. Saaty, T. 
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(. Ozcan & Suzan, 2011شود داعداد فازی م ل ی در ماتریس مقایسات زوجی وارد می
ازی قایسات زوجی از اعداد فمراتبی به منظور تشکیل ماتریس مپس از تهیه نمودار سلسله

ساز را گیرد و تصمیمها را برای بیان عدم قطعیا در نظر میای از ارزشم ل ی که محدوده
د نظر خود را در قال  کلی به صورت خوشبینانه، متوسط و بدبینانه بیان کند، کنقادر می

ج در ی م ل ی مندراستفاده شده اسا. با توجه به رویکرد فازی در این پژوهش از اعداد فاز
 د.نامه به طیف فازی استفاده ش( به منظور تبدیل عبارات کتمی موجود در پرسش3جدول د

 . طیف فازی مثلثی و عبارات کلامی متناظر4جدول 
 عدد فازی متناظر عبارات کلامی طیف
 (2،2،2) ترجیح برابر  
ترجیح کم تا متوسط )،،( 
(2،0،0) ترجیح متوسط  
ترجیح متوسط تا زیاد )،،( 
ترجیح زیاد )،،( 
ترجیح زیاد تا خیلی زیاد )،،( 
ترجیح خیلی زیاد )،،( 
(6،5،7) ترجیح خیلی زیاد تا کاملا زیاد  
(6،7،8) ترجیح کاملا زیاد  

 Jeganathan, 2003ماخذ: 

 های پژوهش. یافته5
وران نفر از بهره 23های موثر به صورت پرسشنامه در اختیار خصشا ،با توجه به مدل پژوهش

های اجرایی مربوطه قرار گرفا. اعم از اساتید دانشگاهی، متخصصان امر و مدیران دستگاه
در همین راستا نیز هنگام تکمیل پرسشنامه با ارائه یک برگه دستورالعمل به اعضای نمونه 

پژوهشگر خود جها رفع هرگونه ابهام احتمالی  آماری، آموزش لازم و کافی داده شد و
 33درصد بالای  83درصد از اعضای این نمونه مردان،  92حضور میدانی داشته اسا که 

درصد دارای تجربه  59درصد دارای تحصیتت لیسانس و بالاتر و همچنین  92سال سن، 
که درجه اهمیا  سال هستند. در این راستا از خبرگان خواسته شده اسا 13کاری بیش از 

صادی یافتگی مبتنی بر زیرساخا اقتمعیارها و زیرمعیارهای مربوط به ارزیابی میزان توسعه
 دترجیچ کامت زیاد( مشخص کنند.  9دترجیچ برابر( تا   1استان مازندران را بر اساس طیف 
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بارات ع(، بیانگر مقایسات زوجی صورت گرفته با استفاده از اعداد فازی متناظر با 4جدول د
نرخ ، 1چرگوگوس و بوکار گرفته شده در پرسشنامه اسا که با استفاده از روش کتمی به

گونه انها بوده اسا. همها نیز محاسبه شد که بیانگر مطلوبیا قضاوتسازگاری در قضاوت
بودند؛  1/3ها کمتر از شود، نرخ ناسازگاری( مشاهده می4که در جدول مقایسات زوجی د

وران در ماتریس فازی سازگار اسا و این به معنای ارزیابی و تحلیل صحیچ بهرهبنابراین، 
 گذاری و مقایسه زوجی میان معیارها و زیرمعیارهای اصلی اسا.ارزش

مشاهده (( 4گونه که در جدول مقایسات زوجی مدل تحلیل سلسله مراتبی دجدول دهمان
ودند؛ بنابراین، ماتریس فازی سازگار اسا و این ب 1/3کمتر از  های ناسازگاریشود، نرخمی

گذاری و مقایسه زوجی میان به معنای ارزیابی صحیچ متخصصین و خبرگان در ارزش
معیارهای اصلی اسا. اظهارنظرهای کتمی پاسخگویان نمونه آماری در مورد معیارها و 

با استفاده از میانگین اند آوری شدهای جمعگزینه 9زیرمعیارهای پژوهش که براساس طیف  
وران تجمیع و به اعداد فازی م ل ی تبدیل شده اسا. بنابراین، به دلیل هندسی دیدگاه بهره

های حاصل از اوزان نهایی هر یک از زیرمعیارها حجیم بودن محاسبات فقط نتایج و یافته
ا یرمعیارها نسبشدن وزن معیارها و زیرمعیارها وزن نهایی یا جامع زشود. با مشخصارائه می

های اصلی در وزن نسبی زیرمعیارهای شود که برای این منظور وزن شاخصبه هم محاسبه می
 ا. های مربوطه اسشود. وزن جامع زیرمعیارها مبنای تهیه نقشهمربوطه به آن معیار ضرب می

 
  

                                                            
1. Gogus, O. & Boucher, T. 
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 مقایسات زوجی مدل تحلیل سلسله مراتبی. 0جدول 

𝐶𝑅𝑔= 
0/075 
𝐶𝑅𝑚= 
0/065 

 

 A ونقلمقایسه زوجی زیرمعیارهای حمل
 زیرمعیار زمینی هوایی دریایی

A2 A3 A1 شناسه 

    وزن

 A1 زمینیمقایسه زوجی زیرمعیار 
 زیرمعیار راه آهن بزرگراه راه اصلی راه فرعی

A14 A13 A12 A11 شناسه 

     وزن

 A2 دریاییر مقایسه زوجی زیرمعیا
 زیرمعیار بندر سطح یک بندر سطح دو بندر سطح سه

A23 A22 A21 شناسه 

    وزن

 A3 هواییمقایسه زوجی زیرمعیار 
 زیرمعیار فرودگاه بین المللی فرودگاه داخلی

A30 A32 شناسه 

   وزن

 B مقایسه زوجی زیرمعیارهای انرژی
 زیرمعیار ازگ برق نفت آب

B4 B3 B2 B1 شناسه 

     وزن

 C مقایسه زوجی زیرمعیارهای فناوری اطلاعات و ارتباطات
 معیارها تلویزیون اینترنت رادیو

C3 C2 C1 شناسه 

    وزن

 G منطقه ای مبتنی بر زیرساخت اقتصادی ارزیابی پتانسیل توسعهمعیارهای 
 معیارها ونقلحمل انرژی اوری اطلاعات و ارتباطاتفن

C B A شناسه 

    وزن

 های پژوهشماخذ: یافته
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 یافتگی استان مازندران مبتنی بر زیرساخت اقتصادیهای ارزیابی میزان توسعه. وزن نهایی شاخص6جدول 
 معیار وزن نسبی زیرمعیار وزن نسبی های اطلاعاتیلایه وزن نسبی وزن نهایی
   راه آهن

  زمینی

  ونقلحمل

   بزرگراه

   راه اصلی

   راه فرعی

   2بندر درجه 

  دریایی   0بندر درجه 

   3بندر درجه 

   لیبین المل  هوایی   داخلی

   خط انتقال نفت

-- --   انرژی
   خط انتقال گاز

   خط انتقال برق

   خط انتقال آب

   رادیو

-- -- 
 فناوری
و  اطلاعات

 ارتباطات

   تلویزیون

   اینترنت

 های پژوهشماخذ: یافته

اطتعات  ستمیس طیدر مح یوکتور یهاهیلا بایدابتدا  یینقشه نها هیو ته یسازیبه منظور فاز
 ،یآهن، بزرگراه، راه اصلدراه یخط یهاهیلا از این رو،. داده شود رییتر یبه فرما رستر 1یمکان

 ،3و  2 ،1دبنادر درجه ی انقطه یهاهینفا، برق(، لاخطوط انتقال آب، گاز،  ،یراه فرع
و  ویدسطچ نفوذ راد یاپهنه یهاهی( و لانترنایسطچ نفوذ ا ،یو داخل یالمللنیب یهافرودگاه

 یرستر یهاهیبه لا 4و عارضه به رستر 3یابی، درون2با استفاده از توابع تراکم  ی( به ترتونیزیتلو
راه  ،یراه اصل بزرگراه،آهن، راه یاطتعات یهاهیلا ، نقشه(6دجدول اند. با توجه به شده لیتبد
 یها( و فرودگاهییایدر هیلا ریدمرتبط با ز 3و  2 ،1( و بنادر درجه ینیزم اریرمعیدمرتبط با ز یفرع

و در ادامه با  هیمربوطه ته یی( به تناس  اوزان نهاییهوا اریرمعیدمرتبط با ز یو داخل یالمللنیب
و دستور  یمکان لیو با استفاده از ابزار تحل یمکان اتاطتع ستمینرم افزار س طیدر مح هاهیلا قیتلف

                                                            
1. Geographic Information System (GIS)  

2. Density 

3. Inverse Distance Wighted (IDW) 

4. Feature to Raster 



 122 | قاسمی

 

 آماده شده اسا ییو هوا ییایدر ،ینیزم رساخایمربوط به ز یهانقشه ،یمحاسبه رستر
 .((3( و د2د (،1های ددنقشه

 ها. سطح پوشش زیرساخت زمینی، دریایی و هوایی استان مازندران به تفکیک لایه1نقشه 

 
 راه آهن

 
 بزرگراه

 
 راه اصلی

 
 راه فرعی

 
المللیفرودگاه بین  

 
 فرودگاه داخلی
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 . 1ادامه نقشه 

 
 بندر درجه دو

 
 بندر درجه یک

 
 بندر درجه سه

 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 

 ها. سطح پوشش زیرساخت زمینی، دریایی و هوایی استان مازندران با تلفیق لایه2نقشه 

 
 زمینی

 
 دریایی

 
 هوایی

 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 
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های انرژی و فناوری اطلاعات و ارتباطات استان مازندران به . سطح پوشش زیرساخت4نقشه 
 هاتفکیک لایه

 
 خطوط انتقال برق

 
 خطوط انتقال آب

 
 خطوط انتقال نفت

 
 خطوط انتقال گاز

 
 سطح نفوذ اینترنت

 
 سطح نفوذ تلویزیون

 
 سطح نفوذ رادیو

 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 
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خطوط انتقال آب، گاز، نفا، برق و سطچ نفوذ  یاطتعات یهاهی، لا(3د با توجه به نقشه
باطات به اطتعات و ارت یو فناور یانرژ یارهایمرتبط با مع یفرع ونیزیو تلو ویراد نترنا،یا

 . اسا شده هیمربوطه ته ییتناس  اوزان نها
 یبرا یاصل یهافوق شاخص یهانقشه هیداده شد، پس از ته چیتوض شتریطور که پهمان

با  (4داطتعات و ارتباطات فراهم شده که در نقشه  یو فناور یونقل، انرژنقشه حمل هیته
محاسبه  و یمکان لیو با استفاده از ابزار تحل یاطتعات مکان ستمیس طیدر مح هاهیادغام لا

 شه مورد نظر آماده شده اسا.، نق1یرستر

ونقل، انرژی و فناوری اطلاعات و ارتباطات با تلفیق های حمل. سطح پوشش زیرساخت0 نقشه
 هالایه

 
 انرژی

 
 ونقلحمل

 
 فناوری اطلاعات و ارتباطات

 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 

 یابیموثر در ارزطبقات  یهاهیلا یگذارهمیرو قیاز طر ،یسازیس از مرحله فازپ
 نقشه یاطتعات مکان ستمیافزار سدر نرم 3یو ابزار تور ماه 2یفاز یتوسعه با دستور همپوشان

                                                            
1. Raster Calculator 

2. Fuzzy Overlay 

3. Fishnet 
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مازندران به  در استان یاقتصاد یهارساخایبر ز یمبتن یافتگیتوسعه زانیم یابیارز یینها
 .((6( و د5دنقشه د دسا آمده اسا

 زیرساخت اقتصادییافتگی استان مازندران مبتنی ارزیابی میزان توسعه .5 نقشه

 
 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 

یافتگی استان مازندران مبتنی زیرساخت اقتصادی با ابزار تور ارزیابی میزان توسعه .6نقشه 
 ماهیگیری در سیستم اطلاعات مکانی

 
 استان مازندران شیطرح آماماخذ: 
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 گیریبندی و نتیجه. جمع6
به  های مستخرج از متون نظریبراساس تحلیل شاخص های پژوهشبا توجه به اینکه یافته

دسا آمده اسا، باید اذعان داشا که این پژوهش دو محدودیا اصلی دارد؛ در وهله 
نخسا به دلیل استفاده از محیط سیستم اطتعات جررافیایی جها بررسی مکانی موضوع و 

 م پژوهش با کمبودهای جررافیایی موجود، فرآیند انجاعدم سهولا در دسترسی به لایه
ای اطتعات کافی و تاخیر زمانی مواجه شده اسا. همچنین پژوهش بنا بر ماهیا بین رشته

 -ای، اقتصاد و سنجش از راه دور و سیستم اطتعات مکانیریزی منطقهمیان برنامه-بودن آن 
طور  هبه لحاظ ارتباط موضوعی از پشتوانه تحقیقی کمتری برخوردار اسا که این مهم نیز ب

 یافتگی مبتنی بر زیرساخا اقتصادیهای ارزیابی میزان توسعهمشخص در احصاء شاخص
 بروز و ظهور بیشتری پیدا کرده اسا. 

یافتگی استان مازندران براساس برخورداری ( که ارزیابی میزان توسعه6با توجه به نقشه د
ال دریافا که قسما شمتوان به روشنی گذارد، میاز زیرساخا اقتصادی را به نمایش می

مندی زیرساخا مرکزی استان مازندران که در بخش جلگه آن واقع اسا از لحاظ بهره
ر شمال توسعه داقتصادی در وضعیا بسیار خوبی قرار دارد و با توجه به قیود و محدودیا 

 شرقی رشته کوه البرز در جبهه جنوبی استان مازندران هر چه از -و استقرار سرتاسری غربی
های جنوبی، غربی، جنوب شرقی و جنوب غربی دور شود به صورت شمال به سما پهنه

های شهری نتگاهشود. بنابراین، سکویافتگی در این زمینه نیز کاسته میپلکانی از میزان توسعه
و روستایی موجود در این مناطق از تسهیتت و امکانات کمتری نس  به دیگر مناطق استان 

  برخوردار هستد.
ر استان رنگ دهای پررنگ و کمربا نگاهی کلی نسبا به نقشه نهایی و توجه به پهنه

. های غربی و شرقی به وضوح پیدا اسامازندران تفاوت تناس  میزان برخورداری میان بخش
های تیره که نمایانگر برخورداری بیشتر نسبا به زیرساخا اقتصادی در تراکم رنگ

ی با های غربشود که در مقابل آن کرانهطور گسترده مشاهده میهای شرقی استان به کرانه
مندی لازم و کافی را برای این منطقه از مازندران به نمایش تلورانس رنگی نزولی کمبود بهره

انتخاب »مکانی نقاط سکونتگاهی استان مازندران و با کمک ابزار  استفاده از لایهگذارد. با می
توجه به این نقشه، پژوهش حاضر به یافته ( تولید شده که با 7قشه دن« 1به وسیله مکان عارضه

                                                            
1. Select by location 
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درصد از شهرهای استان و به عبارتی  31/49جدیدی در این خصوص رسیده اسا که میزان 
ه پررنگ که میزان برخورداری خیلی زیاد را به خود نشهر موجود در په 51یان شهر از م 25

درصد از شهرهای استان نیز در سطچ  27معادل شهر  14اختصاص داده اسا، قرار دارند و 
شهر استان  12درصد؛ یعنی  23اند. در این میان نیز متوسط و متوسط به بالا جای گرفته

ند. برمازندران از امکانات کم و بسیار کم در برخورداری از زیرساخا اقتصادی رنج می
صد از روستاهای مازندران در پهنه در 39روستا برابر  1191(، 7دهمچنین با توجه به نقشه 

با به دیگر ها نساین سکونتگاه« خیلی زیاد»گر برخورداری اند که نمایانپررنگ متراکم شده
درصد روستاها در  28نقطه یا به عبارتی  854 ،روستاهای استان اسا. در مقابل این آمار

البرز قرار دارند  ه رشته کوهمناطق به نسبا مناس  و سایر نقاط روستایی نیز که بیشتر در دامن
ترین وضعیا ممکن دهند در نامناس درصد از سهم روستاها را به خود اختصاص می 33و 

 ها قرار دارند. مندی از زیرساخادر میزان بهره

 های شهری و روستایی استان مازندران نسبت به زیرساختبرخورداری سکونتگاه میزان .7نقشه 
 اقتصادی

 
 استان مازندران شیماطرح آماخذ: 
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های استان مازندران در تناس  با قواره باید اشاره داشا که گسترش زیرساخا
های فیزیکی آن به صورت نامتعادل و براساس تراکم جمعیا و پراکنش سکونتگاه

 تری توسعه پیدا کرده اسا. این در حالی اساشهری و روستایی تقریبا به شکل متعادل
القوه بالا صورت به ای استان مازندران به در مناطق غربی و کوهپایههای توسعکه پتانسیل

اسا و با بسط این زیرساخا به مناطق بیان شده، عتوه بر کاهش بار جمعیتی در نواحی 
ا های وابسته به زیرساختری برای گسترش فعالیاتوان شرایط مناس مرکزی، می

گر نواحی ایجاد کرد که این پژوهش اقتصادی و توسعه منطقه ای استان مازندران در دی
 کند: در همین راستا سه پیشنهاد را مطرح می

م و بسیار ک ، ضاروری اساا منااطقیاقتصااد زیرساخانابرابر  فضایی با توجه به توزیع -1
ای و هاای ملگاذاریسیاساا درهای اقتصادی از لحاظ دسترسی به زیرساخا برخوردارکم

 هتوساع هشاود فاصال سعی رو، بایدقارار گیرد. از آن  یشاترتوجه بی مورد ایمنطقاه
های غرب، جنوب، جنوب غربی و جنوب شرقی با دیگر در پهنهاقتصاادی زیرساخا 

 .کاهش یابدهای سکونتی استان مازندران زون
های روستایی در غرب استان مازندران و عدم تراکم بالای سکونتگاهبا توجه باه  -2

تعات و فناوری اط-یان پراکنش روستاها و توزیع زیرساخا اقتصادی تناس  فضایی م
هاای ای به بخاشمنطقه ههای کتن توسعدر سیاساباید  -انرژیونقل و حملارتباطات، 

و  هاای موجاود، باا توجاه باه ختدیگر . به عبارتشودعقا  ماناده، توجاه بیشاتری 
 ضعف برای کاهش هاسکونتگاهز نقااط قاوت ای امنطقه ههای توسعحال پتانسیل درعین

  .استفاده شودها آن
محسوس میان چهار شهر بزرگ آمل، بابل، قائمشهر و ساری با با توجه به تفاوت  -3

دیگر شهرهای میانی و کوچک استان مازندران در نحوه برخورداری از زیرساخا 
ااا اسااتفاده ای و بسااطچ منطقااه ریازی فضاایی درنیاز اسا با استفاده از برنامهاقتصادی 

عه توسا ایو منطقه ها را به موزاییک ملیهای مناطق، آنمطلااوب و پایاادار از قابلیا
 آمایش سارزمین و آماایشمضامین در این رابطه، بیش از گذشته توجه به کرد. مبادل 

  .مناطق ضروری اسا
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The Impact of Exchange Rate Uncertainty and Covid-19 
Pandemic on House Prices in Tehran  

Abstract 
The purpose of the study is to portray the effect of exchange rates, its 
uncertainty and covid-19 pandemic on house prices in Tehran using the 
monthly data from Mar, 2016 to Mar, 2021. In order to calculate the 
uncertainty, IGARCH model and to estimate the mean equation, the ARDL 
method have been used. According to research results, the effect of exchange 
rate and exchange rate uncertainty index on housing prices as the objectives 
of this study, are positive and significant. Accordingly, a 100% increase in the 
exchange rate and the exchange rate uncertainty index will cause a 14% and 
6% increase in housing prices in Tehran, respectively. Therefore, any action 
that reduces uncertainty in the future situation of the foreign exchange market 
can be effective in reducing the negative effects on housing supply and 
demand. Also, the results of model estimation show that the outbreak of 
Corona virus has acted as a shock and increased housing prices in Tehran. 

Keywords: Exchange Rate Uncertainty, Covid-19 Pandemic, House 
Prices, Tehran City. 
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 قیمت بر 19 کووید پاندمی و ارز نرخ نااطمینانی ارز، نرخ تاثیر
 (تهران شهر: موردی مطالعه) مسکن

 رانیباهنر، کرمان، ا دیاقتصاد، دانشگاه شهی دکتر یدانشجو     یامجد نیمحمد حس
  

 رانی، اباهنر، کرمان دیگروه اقتصاد، دانشگاه شه ار،یدانش  يیبایشک رضایعل
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 چکیده 
 زانیراز برنامه یارینرخ مورد توجه بس نیدر ا ینانینرخ ارز و و وجود نااطم شیافزا ریاخ یهاسال یط

اسا. هدف  یداخل یهامایشاخص ق در یثباتینرخ ارز، ب ینانیمهم نااطم جیاز نتا یکیبوده اسا.  یاقتصاد
 اسفندتا  1395 نیفرورد یمسکن شهر تهران ط مایآن بر ق ینانینرخ ارز و نااطم ریتاث یبررس قیتحق نیاز ا

ن های اقتصادی از جمله بخش مسکاسا. گسترش آنی شیوع ویروس کرونا به کاهش شدید فعالیا 1399
ه . بردیگیمورد آزمون قرار م زیبخش مسکن ن ینا روکرو روسیو وعیاثر ش ،رو نیمنجر شده اسا. از ا
گسترده  یهابا وقفه ونی، روش خودرگرسنیتخم یو برا یریپذرییرت یهاالگو ،ینانیمنظور محاسبه نااطم

مسکن  ماینرخ ارز بر ق ینانیاثر نرخ ارز و شاخص نااطم ،جیکار گرفته شده اسا. براساس نتا( بهARDLد
نرخ ارز و  مایق یدرصدصد شیافزا ،اساس این دار اسا. بریالعه، م با و معنمط نیبه عنوان اهداف ا

مسکن در شهر تهران خواهد شد.  مایق یدرصد 6و  14 شیباعث افزا  ینرخ ارز به ترت ینانیشاخص نااطم
ی فتواند بر کاهش اثرات منآتی بازار ارز را کاهش دهد، می ایدر وضع نانییهر اقدامی که نااطم ،بنابراین

ونا همانند کر روسیو وعیدهد شبرآورد الگو نشان می جینتا نیمسکن موثر باشد. همچن یدر عرضه و تقاضا
 .مسکن در شهر تهران شده اسا مایق شیشوک عمل کرده و باعث افزا کی

 .تهران شهر ،28 کوید پاندمی مسکن، قیمت ارز، نرخ نااطمینانیها: کلیدواژه
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 مقدمه .1
های با پتانسیل بالا برای رشد و حرکا اقتصادی کشور اسا. بخش مسکن یکی از بخش

تواند موج  ترییرات قابل توجهی در کل دهد تحریک بخش مسکن میمطالعات نشان می
یع و های پیوند پیشین و پسین بزرگی با صنااقتصاد کشور شود، زیرا بخش مسکن شاخص

دارد. از این رو، اتخاذ راهکارهای رونق بخشی به صنعا مسکن همراه با  های دیگرفعالیا
ها های حمایتی دولا در نهایا منجر به تحریک و رونق بخشیدن و رشد سایر بخشسیاسا

های داخلی در ساخا مسکن و تنوع و فراوانی شود. عتوه بر این، کفایا دانش و فناوریمی
به صورت  توانه یک بخش مستقل تبدیل کرده که میمصالچ تولید داخلی، این بخش را ب

پیشران در صف اول تولید و کمک به حرکا سایر صنایع، افزایش اشترال و کمک به نیروی 
 کار و اقتصاد خانوارها و در نهایا رشد اقتصادی کشور شود.

ترین کالایی اسا که یک خانوار در طول دوران زندگی خود خریداری مسکن گران
 ریزی وای از خانوارها خرید مسکن نیاز به چندین سال برنامهبرای بخش عمدهکند. می

انداز قابل توجهی از درآمد دارد. بر اساس گزارش وزارت مسکن و شهرسازی آمریکا، پس
کنند، درصد از درآمد خود را برای مسکن پرداخا می 33هایی که بیش از خانواده

های ونقل و مراقبار دسترسی به غذا، لباس، حملهای سنگین دارند و ممکن اسا دهزینه
های مسکن از کل (. در ایران نیز سهم هزینهHUD, 20171پزشکی با مشکل مواجه شوند د

درصد رسیده اسا. این  35های اخیر به شده افزایش یافته و به بیش از هزینه خانوار طی سال
پوشاک و خوراک خود بکاهند  موضوع باعث شده مردم برای تامین هزینه مسکن از هزینه

 (1395دشاکری، 
مطالعه بازار مسکن هم از جها اینکه یک دارایی اسا و هم از لحاظ خدماتی که به 

حائز اهمیا اسا. با توجه به اینکه مسکن دارایی اصلی بیشتر  ،دهدعنوان سرپناه ارائه می
ر ز ثروت خانواشود، سیر صعودی قیما مسکن بخش قابل توجهی اخانوارها محسوب می

کند. عتوه بر این، چنانچه از جنبه سرپناه به مسکن نگاه کنیم، اهمیا نوسان را نابود می
اسا  های قیما مسکن تهدیدیتواند بیشتر باشد، زیرا نوسانقیما آن برای دولا حتی می

ها در کند. بنابراین، دولاکه هدف تضمین دسترسی مردم به مسکن را با چالش مواجه می
ها باید توجه ویژه به روندهای نامتعارف در قیما مسکن و علل اتخاذ تصمیمات و سیاسا

                                                            
1. Housing & Urban Development (HUD) 
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ایجاد آن داشته باشند. این مساله در ایران از اهمیا بالایی برخوردار اسا، چراکه دولا 
ها و مداختتی به صورت مستقیم و یا غیرمستقیم گذاریهمواره در بازار مسکن، سیاسا

 (. 1392و همتی،  داشته اسا دافشاری

های تولید دزمین، براساس مطالعات صورت گرفته، عوامل متنوعی چون قیما نهاده
هزینه ساخا، دستمزد و...(، اعتبارات ساخا مسکن، فناوری ساخا، طول دوره ساخا، 

های دولتی، انتظارات قیما مسکن در آینده، نقدینگی و تورم، بازده مقیاس تولید، سیاسا
یما ها بر ققی  دطت، ارز، بورس و ...(، تحولات جمعیتی و نااطمینانی سیاساهای ردارایی

، Jud & Winkler, 2002 ،Jacobsen & Naug, 2005گذارند دمسکن اثر می
Johnstone & Watuwa, 2007 ،Wen & Goodman, 2013 ،Bahmani-

Oskooee & Ghodsi, 2017 ، ،یان، ، موسوی و درود1391خلیلی عراقی و همکاران
 (. 1398و نعمتی و همکاران،  1394

تاریخ اقتصادی ایران نشان داده اسا که تحولات جهشی قیما مسکن، بازار سرمایه، 
کنند و این فرآیند به صورت ادورای سکه و طت و نرخ ارز موازی با یکدیگر حرکا می

بر  ه و عتوهشود. به عبارت دیگر، ارتباط این بازارها به صورت زنجیروار بودتکرار می
(. از جمله 1399تاثیرگذاری بر یکدیگر از هم اثرپذیر نیز هستند دهاتفی مجومرد و مهرآرا، 

های مهم اقتصادی تاثیرپذیر از نوسانات نرخ ارز، بازار مسکن اسا. در یک نگاه بخش
تواند هم با منحرف کردن منابع از بازار مسکن، عرضه و می  1کتن، نااطمینانی نرخ ارز

سکن، های تولید متواند با اثراتش بر نهادهقاضای مسکن را تحا تاثیر قرار دهد و هم میت
قیما تمام شده مسکن را متاثر کند. این دو اثر متضاد ترییرات نرخ ارز سب  شده اسا تا 

تر را کارشناسان در تحلیل تاثیر این متریر بر بازار مسکن یا دچار خطا شوند و تصویر جامع
 های آن، اثراتش را چندان قابل ارزیابی ندانند.دهند و یا با توجه به پیچیدگیاز دسا ب

هات ترین شهر کشور بیشترین توجتحولات قیما مسکن در شهر تهران به عنوان بزرگ
مدت را به خود معطوف ساخته اسا. بازار مسکن تهران با معضل صعود ناگهانی و کوتاه

اسمی توام با رکود مواجه بوده اسا دموسوی و  هایقیما و توقف و ثبات نسبی قیما
 (. 1394درودیان، 

                                                            
1. Exchange Rate Uncertainty 
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 1399تا سال  1395های ماهانه نرخ ارز از سال مقاله حاضر سعی دارد با استفاده از داده

ه و سپس پذیری محاسبهای ترییرماه(، ابتدا شاخص نااطمینانی نرخ ارز با استفاده از الگو 63د
اثر نرخ ارز و نااطمینانی آن را بر   ،1های گستردهون با وقفهکارگیری روش خودرگرسیبا به

قیما مسکن شهر تهران بررسی کند. همچنین گسترش آنی شیوع ویروس کرونا در اسفندماه 
های اقتصادی، تعطیلی مشاغل و کاهش تعامتت اقتصادی به کاهش شدید فعالیا 1398

درصدی تعداد معامتت ماهیانه شهر  24منجر شد که به طور مستقیم اثر خود را در کاهش 
دهد. نمایش می 1397و کاهش نسبا به معامتت اسفندماه  1398تهران نسبا به بهمن ماه 

 گیرد. از این رو، اثر شیوع ویروس کرونا روی بخش مسکن مورد آزمون قرار می
 هرگونه تحولی در قیما مسکن شهر تهران با تاخیری کوتاه و شدت کمتر، ابتدا در 

شود که این امر اهمیا بحث پژوهش شهرها و سپس در سایر شهرها مشاهده میسایر کتن
 . در مجموع پژوهش حاضر درصدد پاسخگویی به سه پرسش زیر اسا:کندرا روشن تر می

 تاثیر نرخ ارز بر قیما مسکن چگونه اسا؟ -1
 تاثیر شاخص نااطمینانی نرخ ارز بر قیما مسکن چگونه اسا؟ -2
 شیوع ویروس کرونا بر قیما مسکن اثر داشته اسا؟ آیا -3

سازماندهی مقاله به این صورت اسا که پس از بیان مقدمه، در بخش دوم، مبانی نظری 
و بخش سوم پیشینه پژوهش بیان شده اسا. بخش چهارم به تصریچ مدل اختصاص یافته 

گیری به نتیجه اند و در نهایا بخش ششماسا. نتایج تجربی در بخش پنجم ارائه شده
 اختصاص یافته اسا.

 . مبانی نظری2
خص توان مشنااطمینانی، اشاره به وضعیتی دارد که در آن احتمال وقوع حوادث آتی را نمی

های مربوط به وقوع این کرد یا اینکه اگر این پیشامدها مشخص و معلوم باشند، احتمال
آید، ی این موارد پیش میدر دسترس نیسا و وقتی که هر کدام یا هر دوپیشامدها 

گیری نسبا به آینده پیچیده و مشکل خواهد بود و از این رو، فضای نااطمینانی بر تصمیم
(. بر این اساس نااطمینانی در اقتصاد کتن 1393شود دپیرایی و دادور، تصمیمات حاکم می

                                                            
1. Autoregressive Distributed Lag Models (ARDL) 
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یر کرد دجعفری ببینی دقیق نتایج تصمیمات خود تعتوان به ناتوانی کارگزاران در پیشرا می
 (.1394صمیمی و همکاران، 

ها و اند در شرایط نااطمینانی، بنگاهیادآور شده (2313د 1همان طور که بیکر و همکاران
ه های بهرهای مخارج، مالیات، قوانین و مقررات، نرخکنندگان درخصوص سیاسامصرف

صوص ها ددر خبرای بنگاه آینده و... با نااطمینانی مواجه هستند. از این رو، تصمیم گرفتن
 اقتصادی پرهزینه اسا.  ها( و دیگر عواملاخراج یا استخدام کارگران و انجام دادن پروژه

تولید ناخالص  -3نرخ ارز،  -2تورم،  -1 :نااطمینانی در اقتصاد کتن معمولا در موارد
(. 1391ی، دجعفری صمیم قابل بررسی اساارزش سهام  -5رابطه مبادله و  -4داخلی، 

بررسی این موضوع در اقتصاد ایران به عنوان یک کشور درحال توسعه و صادرکننده نفا 
( در بین 1395خام از جهات مختلف دارای اهمیا اسا. براساس مطالعه هیبتی و همکاران د

های زمانی، نااطمینانی نرخ ارز و مخارج دولا بیشترین مقدار ها و سریمجموعه داده
 اند.ا شاخص نااطمینانی کتن داشتههمبستگی را ب

ادبیات نظری در مورد تاثیر نااطمینانی نرخ ارز بر اقتصاد هنوز هم مورد بحث و جدل بین 
دهد که نااطمینانی نرخ نشان می (1995د 2اقتصاددانان اسا. کار نظری آبسفلد و روگوف

موثر اسا.  هاو بنگاه ارز به طور قطع به طور مستقیم و غیرمستقیم به ترتی  بر خانوارها
پذیری تاثیرات مستقیم بر این واقعیا استوار اسا که خانوارها به دلیل دشواری در انعطاف

ض ای ندارند. همچنین تاثیر غیرمستقیم فرمصرف و اوقات فراغا به نااطمینانی نرخ ارز عتقه
ه الاتری را بهای بها برای جلوگیری از ریسک نرخ ارز، معمولا قیماکند که بنگاهمی

کنند که ممکن اسا نتیجه شومی بر ثبات عمومی قیما صورت حق بیمه خطر تعیین می
داشته باشد. نوسانات نرخ ارز با ایجاد عدم اطمینان در تجارت، وخیم شدن رقابا، کاهش 

های داخلی باعث کاهش سطچ رشد اقتصادی وری و سود و در نهایا افزایش قیمابهره
گذاری، رفاهی، (. این امر به وضوح پیامدهای سرمایهEichengreen, 2008خواهد شد د

 را به همراه دارد و باید یک نگرانی سیاسی باشد.... اقتصادی و

 

                                                            
1. Baker, S., et al. 

2. Obstfeld, M. & Rogoff, k. 
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 . نرخ ارز و مسکن2-1
 ییادر شناس یاسا که سع یاریاز اقتصاد امتک و مسترتت شامل مطالعات بس یاشاخه

که نرخ وام مسکن و درآمد خانوار  یدر حالمسکن دارند.  مایق یاصل کنندهنییعوامل تع
 یهانهیمانند هز یگریعوامل د شوند،یم ییشناسا یاصل کنندهنییعنوان عوامل تعبه

اند شده ییشناسا نیز هااسایس نااطمینانی درخانوار و  یبده سهام، مایوساز، قساخا
 مایکه ق نندکهمچنین برخی مطالعات بیان می. (Bahmani-Oskooeea et al, 2018د

و مک  وی( و بور2332د 1همراه اسا. به عنوان م ال، ساتون ییدارا ریسا مایمسکن با ق
ها کردند. ج دایمسکن پ مایسهام و حرکات ق مایق نیب یقو یوندهای( پ2334د 2ریگوا
 یهاو اثر ثروت در جها ینیاثر جانش رایز سا،یمشخص ن ،یاز منظر نظر یوندیپ نیچن

بازار  یهامایبر ق یم بت رینرخ ارز تاث شیافزا رودیانتظار م ن،یوه بر امتضاد هستند. عت
 یبرا میمقریافراد غ یاز سو یتوجهقابل یکه تقاضا ییدر بازارها ژهیوملک داشته باشد، به

 .(Glindro  et al, 2011د وجود دارد یگذارهیمقاصد سرما
رک ه دلیل نگرانی در مورد تاثیر درابطه بین قیما امتک و مسترتت و نرخ ارز همیشه ب

خدمات در اقتصادهای واردات محور،  نااطمینانی نرخ ارز بر قیما کالاهای عمومی و
های مختلفی وجود دارد که در رابطه با چگونگی موضوع مهمی بوده اسا. استدلال

ا متواند تاثیر بسزایی در عملکرد و سودآوری مشاغل داخلی و قینااطمینانی نرخ ارز می
 ,Adu jack  et alخانه امتک و مسترتت و درآمد احتمالی صاحبان خانه داشته باشد د

 4و آبلسون و همکاران (2311د 3ماهالیک و مالیکمطالعه انجام شده توسط  جینتا .(2019
از  یتعداد حال، نیا با نرخ ارز دارد. با یمسکن رابطه منف مایکه قدهد ( نشان می2335د

خواهد داد و منجر به  شیمسکن را افزا ینرخ ارز، تقاضا شیافزا اند کهدهمحققان نشان دا
 6(، یاچن و شوآی2312د 5برای م ال یانگ و ژیانگ مسکن خواهد شد. مایق شیافزا

                                                            
1. Sutton, G. 

2. Borio, C. & McGuire, P. 

3   . Mahalik, M. & Mallick, H. 

4  .  Abelson, M., et al. 

5 . Yang, L. & Zhiqiang, H. 

6 . Ya-Chen, L., & Shuai, Z. 
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 مایر قب یم بت ریتاث ،نرخ ارز شیافزاکه  افتندیدر( 2311د 1و همکاران ندرویو گل( 2313د
 مسکن دارد.

حلیل بازار مسکن، توجه به ماهیا آن به عنوان کالایی با یکی از نکات کلیدی در ت
سرمایه ای( اسا؛ چراکه نحوه تخصیص ثروت افراد میان  -کارکرد دوگانه دمصرفی

های مختلف، بستگی به نرخ بازدهی نسبی آنان دارد. بر این اساس برای شناخا و دارایی
، ی مسکن بررسی شوند دملکیهای موازبینی بازار مسکن نیاز اسا تا بازار داراییپیش

ند؛ ک(. در اقتصاد ایران، نرخ ارز به عنوان یک جانشین برای بازدهی مسکن عمل می1395
به این معنی که از یک طرف با افزایش عایدی نرخ ارز و بازار ارز، مردم به داد و ستد ارز 

فا. هش خواهد یاروی خواهند آورد. بنابراین، با افزایش بازدهی ارز، تقاضا برای مسکن کا
تواند بر هزینه در نتیجه این مهم، قیما مسکن کاهش خواهد یافا. همچنین نرخ ارز می

کالاها و خدمات مورد نیاز ساخا مسکن نیز تاثیرگذار باشد. بدین ترتی  با افزایش نرخ 
ارز، هزینه ساخا مسکن افزایش خواهد یافا. در نهایا این افزایش هزینه، باعث افزایش 

و در نتیجه تاثیر بر دسترسی به مسکن خواهد شد. عتوه بر این، با افزایش درآمدهای  قیما
گذاری، ارزی، این درآمدها به سما بازار در قال  افزایش مخارج دولا و رشد سرمایه

ممکن اسا به رونق و تورم قیما در بازار کالاهای غیرقابل مبادله دغیرتجاری( بینجامد، 
دلیل کاهش نرخ ارز و رونق واردات، به طور معمول، کالاهای قابل  چون در این شرایط به

مبادله دتجاری( که امکان واردات از خارج دارند، افزایش قیما نخواهند داشا و بار تورم 
به این ترتی ، بیماری هلندی، باعث بروز تورم در  .بر دوش کالاهای غیرتجاری اسا

ن رو، به واسطه آنکه بازار ارزی بر تقویا بخش شود. از ایبازارهایی م ل بازار مسکن می
غیرتجاری دبازار مسکن( و تضعیف بخش تجاری  بیماری هلندی از کانال کاهش نرخ ارز 

گیرد با افزایش نرخ ارز، قیما مسکن نیز افزایش خواهد یافا دپریور و حسنی، انجام می
 ر نامعلوم اسا.توان گفا اثرات این بازارها روی یکدیگ(. بنابراین، می1395

 . تاثیر شیوع کرونا بر بخش مسکن2-2
یف بینی نشده توصگیر به عنوان یک رویداد پیشهای همهها و اثرات جهانی بیماریبحران

شده اسا که تاثیر منفی بر توسعه بخش امتک و مسترتت، فروش امتک و مسترتت 

                                                            
1 . Glindro, E., et al. 
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و مسترتت موجود به طور کلی  ها و نرخ بازده بخش امتکها، ارزشموجود، برآورد هزینه
(. شیوع این ویروس هم بر عرضه مسکن و هم بر تقاضای Tanrıvermis, 2020دارد د

های توقف و یا کاهش الزامی یا خودخواسته فعالیا کارگاه همچنینگذارد. مسکن تاثیر می
 ساختمانی در شهرها به م ابه تاخیر در تکمیل واحدهای ساختمانی و کاهش عرضه اسا.

شهری، متحظات ستما نیروی های تردد برون و درونعتوه بر این، دشواری و محدودیا
های معامتت ملکی، باعث کاهش انسانی و تعطیلی کس  وکارهای مرتبط نظیر بنگاه

 تقاضای موثر خواهد بود.
( معتقدند دو عامل وجود دارد که باید در نظر گرفته 2323د 1دل گوادیسه و همکاران

یکی فقری که به عنوان یک نتیجه ناشی از عدم فعالیا غیرارادی برای بسیاری از شود؛ 
ها در های تولیدی و تجاری ایجاد خواهد شد و دیگری، گرایش جدیدی از خانوادهبخش

انداز را برای محافظا از خود در برابر سایر مشکتت آینده در اولویا قرار آینده که پس
شود در کوتاه مدت، تاثیر این وضعیا به سرعا در فروش می دهند. این دو عامل باعثمی

شود. موضوع مهم در این حوزه تشدید شکاف ن و قیما امتک و مسترتت منعکس مسک
بهاسا که به نظر، نیازمند مداخله دولا اسا. در استطاعا خانوار با پرداخا هزینه اجاره

ران در حال افزایش اسا. در انگلستان همین حوزه تجارب مشابه جهانی در حمایا از مستاج
ها تا سه ماه از جواب کردن با توجه به شرایط پیش آمده در اثر شیوع کرونا، صاحبخانه
هایی ازجمله ممنوعیا اخراج مستاجران خود منع شدند. دولا آلمان نیز درصدد کمک

 مستاجران واحدهای مسکونی و تجاری در صورت عدم پرداخا اجاره اسا. 

 یشینه پژوهش. پ4
( رابطه بین قیما امتک و مسترتت و نرخ ارز را در مکزیک 2333د 2جوزف و همکاران
ها معتقدند که افزایش قیما امتک و مسترتت منجر به افزایش نرخ ارز بررسی کردند. آن

 یابد. شود. با این حال، با افزایش نرخ ارز، قیما امتک بیشتر افزایش میمی

                                                            
1. Del Giudice, V., et al. 

2. Joseph, B., et al. 
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( در تحقیق خود با استفاده از آزمون علیا گرانجر پانل 2318د 1وو بهمنی اسکویی و
کشور  18، رابطه علی بین قیما مسکن و نرخ ارز واقعی موثر در 2چند متریره بوت استراپ

OECD3 دهد در نیمی از کشورها قیما مسکن اند. نتایج تحقیق نشان میرا بررسی کرده
 رخ ارز علیا ترییرات قیما مسکن اسا. علیا ترییرات نرخ ارز و در نیمی دیگر ن

کننده مهم تقاضا و قیما مسکن در سوئد، نرخ کند که تعییناستدلال می (2319د 4اصال
های استاندارد اقتصاد باز کوچک که در آن ارز واقعی اسا. بر این اساس در الگو

ی اقعی دیعنکند دمانند سوئد(، کاهش نرخ ارز وگذاری خارجی نقش مهمی ایفا میسرمایه
هبود ای بر تقاضای کل دارد، موقعیا حساب جاری را بالمللی( تاثیر گستردهبهبود رقابا بین

 تواند قیما مسکن را افزایش دهد. بخشد و میمی
( در مقاله خود به بررسی عوامل اقتصادی بر قیما مسکن در هند طی 2319د 5پارریکار

اسا. بر اساس نتایج مقاله تولید ناخالص پرداخته  2317تا فصل چهارم  2313فصل اول 
داخلی، نرخ ارز و تورم تاثیر م با قوی و نرخ بهره اثر منفی ضعیف بر شاخص قیما مسکن 

 دارند.

 گذاری بخش( به بررسی تاثیر نوسانات نرخ ارز بر سرمایه1394کاغذیان و همکاران د
های تحقیق حاکی از یافتهاند. پرداخته 1392تا  1371سال  22مسکن در ایران طی دوره 

ر گذاری بخش خصوصی دارتباط معکوس و معنادار بین نوسانات نرخ ارز با میزان سرمایه
عبارت دیگر، با افزایش نوسانات نرخ ارز در طول های جدید مناطق شهری اسا. بهساختمان

گذاری در بخش مسکن نشان داده دوره تحقیق، بخش خصوصی تمایل کمتری به سرمایه
ش گذاران بخیابد، سرمایههایی که نوسان نرخ ارز افزایش میسا. بر این اساس، در دورها

مسکن ترجیچ دهند منابع مالی خود را صرف خرید ارز کنند. این امر نیز ممکن اسا ناشی 
 از رکود احتمالی در بازار مسکن و وجود بازدهی بیشتر در بازار ارز باشد. 

ای، پویایی رابطه بین بازار مسکن، شاخص کل بازار له( در مقا1396پریور و حسنی د
سی کند. نتایج این بررصورت تجربی تحلیل میسهام و نرخ ارز واقعی موثر در ایران را به

                                                            
1. Bahmani-Oskooeea, M. & Wu, T. 

2. bootstrap multivariate panel Granger causality test 

3. Organization for Economic Co-operation and Development 

4. Asal, M. 
5. Parrikar, J. 
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دهد، هر یک از بازارها از یکدیگر مستقل نیستند و نوسانات در یک بازار، عتوه بر نشان می
 گذارد. ها نیز تاثیر میاثرگذاری بر خود آن بازار، بر دیگر بازار

های ( در مطالعه خود، عوامل موثر بر قیما مسکن طی سال1398نعمتی و همکاران د
، مورد شناسایی و BACEرا در شارایط عدم اطمینانی مدل و با رهیافا  1396تا  1375

دهد رشد جمعیا شهری، درآمد خانوارها، نرخ بیکاری، اند. نتایج نشان میتخمین قرار داده
متوسط هزینه یک مترمربع بنا، تورم انتظاری، نابرابری درآمد، رشد درآمدهای نفتی، 

 نقدینگی و نرخ ارز موثرترین متریرها در الگوی قیما مسکن ایران هستند.
( در پژوهش خود به بررسی مهاجرت حباب میان 1399هاتفی مجومرد و مهرآرا د

اند. پرداخته 1396-1361های فصلی ه از دادهبازارهای ارز و مسکن در کشور ایران با استفاد
های ارزی احتمال ایجاد حباب ارز رسد در شرایط محدودیابراساس نتایج مقاله به نظر می

 و مهاجرت آن به بازار مسکن و بر عکس بالا اسا.
ها و یا شرایط اضطراری بهداشتی در بازارهای مسکن موضوعی مبهم نوع تاثیر پاندمی

موسسه  2323در سال  .شودکمی از مطالعات خاص در این حوزه یافا میاسا و تعداد 
های گذشته و ( در گزارشی با عنوان اطتعات از پاندمی2323د 1تحقیقات اقتصادی زیللوو

، تولید های الگوی خودتوانیم یاد بگیریم، منتشر کرد. این موسسه به عنوان ورودیآنچه می
امتک و مسترتت مسکونی و معامتت امتک و  ناخالص داخلی، نرخ بیکاری، قیما

در  2های این موسسه درخصوص اپیدمی سارسمسترتت را در نظر گرفته اسا. یافته
درصدی  3/1درصدی تولید ناخالص داخلی، افزایش  75/1دهنده کاهش کنگ نشانهنگ

درصدی تعداد معامتت در  33درصدی قیما مسکن و کاهش  9/1نرخ بیکاری، کاهش 
 طول دوره اپیدمی اسا. 

( با تمرکز بر بیکاری، درآمد خانوار و وقفه قیما 2323د 3دل گوادیسه و همکاران
را بر قیما مسکن در منطقه  19امتک و مسترتت، اثرات کوتاه و میان مدت کووید 

درصد  16/4مدت اند. نتایج الگو حاکی از افا قیما مسکن در کوتاهبررسی کرده 4کامپانیا
 ( اسا. 2321تا اوایل سال  2323درصد داواخر سال  49/6مدت میان و در

                                                            
1. Zillow Economic Research 

2 . Sars Virus 

3 . Del Giudice, V., et al. 

4. Campania Region 
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در  19گیري کووید ) از اطلاعات مسکن براي بررسی تاثیر همه2020( 1لی یو و سو
دهد که بیماري کنند. نتایج مقاله نشان میتقاضاي مکانی مسکن در ایالات متحده استفاده می

است.  هایی با تراکم جمعیت بالا شدهگیر منجر به کاهش بیشتر تقاضاي مسکن در محلههمه
  همچنین محلات با قیمت بالاي مسکن کاهش بیشتري در تقاضاي مسکن را شاهد هستند.

نرخ  ر نااطمینانیاي درخصوص تاثیدهد تاکنون مطالعهبررسی مطالعات داخلی نشان می
تواند شکاف موجود در این ارز بر قیمت مسکن انجام نشده است. از این رو، این مقاله می

خصوص را جبران کند. همچنین با توجه به نو بودن پدیده کرونا، مطالعات انگشت شماري 
ن یتاکنون درخصوص تاثیر این پدیده بر متغیرهاي اقتصادي در ایران انجام شده است؛ بنابرا

  این مقاله از این نظر نیز بدیع است.

 . تصریح مدل4
با توجه به مطالعات صورت گرفته و همچنین اطلاعات ماهانه در دسترس در این تحقیق 

 ) تصریح شده است.1الگوي ارائه شده در رابطه (

)1(
 

لگاریتم قیمت زمین  lnLPلگاریتم قیمت مسکن شهر تهران،  LnPH)، 1در رابطه (
لگاریتم شاخص نااطمینانی نرخ  lnVOLEXلگاریتم نرخ ارز در بازار آزاد،  lnEXشهري، 

متغیر مجازي شیوع ویروس کرونا است  COVID19و  لگاریتم تعداد معاملات lnHارز، 
نیز جمله  مقدار صفر و براي دوره بعد از آن یک است.  1399که براي دوره قبل از اسفند 

ماه) است.  60( 1399تا اسفند  1395ها به صورت ماهانه و از فروردین داده 2.خطا است
ه ه است. به منظور محاسباطلاعات مورد نیاز از بانک مرکزي و مرکز آمار ایران استخراج شد

 ي گستردههانااطمینانی، الگوهاي تغییرپذیري و براي تخمین، روش خودرگرسیون با وقفه
  کار گرفته شده است.به

                                                           
1. Liu, S., & Su, Y. 

زیادي بر قیمت مسکن تاثیر دارند، اما با توجه به اینکه تمرکز این مقاله بر تاثیر نرخ  . در ادبیات اقتصاد مسکن عوامل 2
هاي ماهانه براي بسیاري از متغیرها در این مدل فقط از متغیر قیمت هاي آن است و همچنین نبود دادهارز و نا اطمینانی

 زمین و تعداد معاملات به عنوان متغیر کنترل استفاده شده است.
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 های پژوهش. یافته5
 9/2میلیون نفر اسا و بیش از  7/8، جمعیا شهر تهران 1395براساس نتایج سرشماری 

کنند. بر این اساس تعداد مسکن در شهر تهران نیز میلیون خانوار در این شهر زندگی می
درصد از  53ه یک با تعداد خانوار اسا. میلیون اسا که بیانگر تناظر یک ب 9/2حدود 

های اخیر قیما نشین هستند. آمار سالدرصد اجاره 42خانوارهای تهران مالک مسکن و 
مسکن در شهر تهران بیانگر شی  تند افزایش قیما نقطه به نقطه و ماهانه مسکن اسا؛ به 

یون ریال در فرودین میل 1/42طوری که متوسط قیما هر متر مربع زیربنای واحد مسکونی از 
رسیده اسا. نگاهی  1399میلیون ریال در شهریور  8/242برابری به  7/5با رشد حدود  1395

به  دهد که بازار مسکن نسبابه مسیر حرکا نرخ ارز در بازار آزاد و قیما مسکن نشان می
حرکتی شاخص ( به خوبی هم1بازار ارز در مسیر مشخصی حرکا کرده اسا. نمودار د

 دهد. را نشان می 1399تا شهریور  1395ا مسکن و نرخ ارز از فروردین قیم

. پراکنش نرخ ارز بازار آزاد و متوسط قیمت هر متر مربع زیربنای واحد مسکونی شهر 1نمودار 

هزار ریال -تهران  

 یبانک مرکز یهاماخذ: داده

مورد بررسی قرار  به منظور برآورد شاخص نااطمینانی نرخ ارز، ابتدا مانایی نرخ ارز
ن اسا شوند. ممکهای زمانی دچار ترییر یا شکسا ساختاری میگیرد. بسیاری از سریمی
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به اشتباه آن را به عنوان یک  -که دچار ترییر ساختاری شده اسا-یک سری زمانی مانا 
 سری نامانا تصور کنیم. 

ا ساختاری ارائه روشی را برای آزمون ریشه واحد در صورت وجود شکس 1زیوت و آندریو
کنند. ویژگی مهم این روش، آن اسا که نیازی به تعیین نقطه شکسا ساختاری نیسا. این می

تواند نقطه شکسا ساختاری را تشخیص داده و براساس آن ای اسا که خود میآزمون به گونه
و، ت و آندریآزمون وجود ریشه واحد را انجام دهد. به همین منظور ابتدا با استفاده از آزمون زیو

 ( ارائه شده اسا.1پایایی متریر لگاریتم نرخ ارز ارزیابی و نتایج آن در جدول د

 . نتایج آزمون ریشه واحد زیوت و آندریو برای متغیر لگاریتم نرخ ارز 1جدول 

 متغیر
 زیوت و آندریو (PPپرون )-فیلیپس

 نتیجه
 P-value آماره محاسباتی P-value آماره محاسباتی

LnEX 06/0- 46/2 26/4- 22/2 مانا 

 های پژوهشماخذ: یافته

سپس با توجه به شناسایی مرتبه جمعی متریر لگاریتم نرخ ارز در ادامه الگوی میانگین 
 -برای نرخ ارز با استفاده از روش باکس ARMAمتحرک هم جمع خودرگرسیونی 

 . ( ارائه شده اسا2نتایج آن در جدول دشناسایی و   2جنکینز

 جنکینز -. نتایج تخمین با استفاده از روش باکس2ل جدو

 P-value ضریب متغیر

C 43/22  22/2  

AR(1) 03/2  22/2  

AR(2) 33/2-  26/2  

MA(1) 36/2  24/2  

SIGMASQ 224/2  22/2  

F=1411.6 (0.00) 88/2DW= 88/2 �̅�2 = 

 های پژوهشماخذ: یافته

                                                            
1. Zivot. E. & Andrew, D. 

2. Box-Jenkins  
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 ده از آزمون زیوت و آندریو، پایاییبرای تشخیص صحا الگوی برآورد شده با استفا
دهنده پایایی بود که نشان -17/9( 33/3برابر د پسماندهای الگوی مورد نظر آزمون

انس شود. در ادامه واریپسماندهای الگوسا. بنابراین، صحا الگوی برآورد شده، تایید می
بررسی ARCH نی استفاده از آزمون واریانس ناهمسا باAR الگوی  هایناهمسانی پسمانده

 ( ارائه شده اسا.3جدول د و نتایج آن در

 AR . نتایج آزمون واریانس ناهمسانی برای پسماندهای الگوی 4جدول 

 P-value آماره محاسباتی آزمون

F-Statistic 70/5  22/2  

Obs*R-Squared 03/5  22/2  

 های پژوهشماخذ: یافته

 قبول قابل بررسی مورد الگوی سماندهایپ ناهمسانی واریانس نتایج آزمون، به توجه با

شود. به عبارت دیگر، رد نمی الگو این در ARCHو بر اساس آن، وجود اثرات  اسا
 شوارتز، معیار از استفاده با رو، این از تواند ثابا باشد.واریانس متریر مورد نظر نمی

 (4د جدول در آن نتایج شود کهانتخاب می  ARMA (2,1) /IGARCH(1,1)الگوی
 اسا.  شده  ارائه

 برای نرخ ارز  ARMA (2,1) /IGARCH(1,1). نتایج برآورد الگوی0جدول 

 P-value آماره آزمون ضریب متغیر شرح
معادله 

 واریانس

RESID(-2)^0 32/2 90/3 22/2 

GARCH(-2) 58/2 73/9 22/2 

 46/75 likelihood= 2984DW= 88/2 �̅�2 =  

 های پژوهشماخذ: یافته

با توجه به معناداری ضرای  متریرهای الگوی مورد نظر با استفاده از انحراف معیار این 
سری واریانس  های نرخ ارز محاسبه شده اسا. بعد از تخمین الگو نرخ ارزالگو، نوسان

سازیم که از آن به عنوان سری زمانی شاخص نااطمینانی نرخ ارز، جمتت اختل الگو را می
همانطور  دهد.( برآورد شاخص نااطمینانی نرخ ارز را نشان می2م. نمودار دکنیاستفاده می
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و سال  1397های میانی سال که در نمودار نشان داده شده اسا، بیشترین نااطمینانی در ماه
شدت گرفتن تهدیدها و فشارهای اقتصادی سیاسی دولا و  1397اسا. در سال  1399

( باعث شد پتانسیل انباشته 1397برجام داردیبهشا  داری آمریکا و خروج ازوزارت خزانه
شده تورم از حالا بالقوه به حالا بالفعل تبدیل شود. در واقع تقاضا برای ارز خارجی با 

افزایش یافا که باعث افزایش قیما آن شد؛ به طوری  سال انباشته شده بود، 5تورمی که در 
هزار ریال در نوسان بوده اسا.  185تا  هزار ریال 145قیما دلار بین  1397که در مهر سال 

د، تر شر چقدر بازار به انتخابات ریاسا جمهوری آمریکا نزدیکنیز ه 1399سال  هدر نیم
زار طی دو ای بود که باخریدها احتیاطی بیشتر و بیشتر شد. شدت افزایش خریدها به اندازه

بسته شد  ریالهزار  273ه بالای ماه، دو موج افزایشی را تجربه کرد. دلار در پایان شهریورما
ای که . محدودهریال رسیدهزار  323محدوده  دلار در بازار آزاد به مهرماه، 24و در تاریخ 

 7حدود  همان سال در اواخر اسفندماهمجدد بود و بازار  1399سقف قیمتی بازار در سال 
  .کاهش یافاهزار تومان 

   ز. نرخ ارز و شاخص نااطمینانی نرخ ار2نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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دهیم. ( ابتدا آزمون ریشه واحد برای متریرها انجام می1در ادامه برای برآورد الگوی د
دهد که بجز متریر تعداد ( نشان می5( در جدول دPPپرون د–نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپس

 شوند. گیری مانا می و پس از یک بار تفاضل ستندهمعامتت، سایر متریرها در سطچ نامانا 

 (PPپرون )-. نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپس5جدول 

 متغیر

 تفاضل مرتبه اول سطح

 (PPپرون )-فیلیپس
 نتیجه

 (PPپرون )-فیلیپس
 نتیجه

 P-value آماره P-value آماره

lnPH 85/2- 52/2 مانا 22/2 -23/5 نامانا 

lnLA 62/0- 30/2 مانا 22/2 -68/8 نامانا 

lnEX 06/0- 46/2 مانا 22/2 -34/4 نامانا 

lnVOLEX 98/2- 56/2 مانا 22/2 -48/7 نامانا 

lnH 28/5- 22/2 مانا    

 های پژوهشماخذ: یافته

با توجه به مشخص شدن مرتبه جمعی متریرهای الگو، الگوهای تصریچ شده با استفاده از 
گزارش  (6آن در جدول د مدتبرآورد شد که نتایج برآورد رابطه کوتاه  ARDLروش

( استفاده شده 1978د 1آکائیکهای بهینه از معیار شده اسا. همچنین برای تعیین تعداد وقفه
 اسا. 

بر اساس این برآورد، وقفه اول و سوم متریر قیما مسکن، نرخ ارز و وقفه دوم قیما 
 عنادار بر قیمازمین، تعداد معامتت، نرخ ارز و شاخص نااطمینانی نرخ ارز، اثر م با و م

نیز در الگو اثر م با و معناداری بر قیما  19ید ومسکن شهر تهران دارند. متریر شیوع کو
وط به های مربمسکن دارند و بیانگر شکسا ساختاری در متریر قیما مسکن اسا. آماره

2R  تعدیل شده وF  نشان از تصریچ مناس  الگو دارند. نتایج مربوط به برآورد الگوی تعادلی
 ( گزارش شده اسا. 7مدت نیز در جدول دبلند

 
 

                                                            
1. Akaike 
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  مدت در دو الگو با استفاده از روش کوتاه رابطه برآورد . نتایج6جدول 

 ARDL(4,0,4,4,1,4) 

 P-value آماره ضریب متغیر
lnPH(-1) 566/2  680/4  222/2  

lnPH(-2) 058/2  472/2  262/2  

lnPH(-4) 423/2-  995/0-  227/2  

lnLP 205/2-  603/2-  524/2  

lnLP(-1) 229/2-  266/2-  979/2  

lnLP(-2) 252/2  892/3  222/2  

lnLP(-4) 287/2  903/2  277/2  

lnLP(-0) 293/2  754/2  297/2  

lnEX 272/2  470/0  228/2  

lnVOLEX 220/2  853/2  269/2  

lnVOLEX(-1) 220/2-  366/2-  706/2  

lnVOLEX(-2) 222/2  386/2  270/2  

lnVOLEX(-4) 222/2  522/2  228/2  

lnH 265/2  007/9  222/2  

lnH (-1) 222/2  229/2  325/2  

lnH (-2) 226/2-  538/2-  222/2  

lnH (-4) 222/2  643/2  230/2  

DUMCOVID12 249/2  045/0  232/2  

DUMCOVID19(-1) 232/2  629/2  242/2  

C 990/2  260/0  249/2  

 F=4640 ( 22/2 ) 88/2 �̅�
2

= 

F-Bounds Test 
F-statistic I(2) I(2) 

69/9  38/0  39/3  

 های پژوهشماخذ: یافته
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 . برآورد الگوی تعادلی بلند مدت برای دو الگو7جدول 

 P-value آماره ضریب متغیر

lnLP 506/2  442/24  222/2  

lnEX 243/2  060/0  232/2  

lnVOLEX 252/2  903/3  222/2  

lnH 204/2  797/0  228/2  

DUMCOVID12 250/2  256/6  222/2  

C 920/2  579/0  222/2  

 های پژوهشماخذ: یافته

طبق این برآورد تمامی متریرهای قیما زمین، تعداد معامتت، نرخ ارز و شاخص 
نااطمینانی نرخ ارز بر قیما مسکن شهر تهران اثر م با و معناداری در بلندمدت دارند. در 

ذاری را روی ما زمین بیشترین تاثیرگبین این متریرها، براساس کشش برآورد شده، متریر قی
 ترین عواملی اسا که بر قیما مسکن تاثیرگذارقیما زمین یکی از مهمقیما مسکن دارد. 

خواهد بود. برای ساخا مسکن نیاز به زمین اسا و هرچه این نهاده محدودتر شود، بهای 
واهد کاهش خ آن نیز افزایش خواهد یافا. در نتیجه با افزایش قیما زمین، عرضه مسکن

 یافا و با کاهش عرضه مسکن، قیما مسکن افزایش خواهد یافا. 
دهد در بلندمدت متریرهای قیما زمین و ( نیز نشان می1393مطالعه مهرگان و تارتار د

ترین عوامل تاثیرگذار بر هزینه تمام شده قیما شاخص قیما مصالچ ساختمانی از مهم
ه در کوتاه مدت متریرهای قیما مسکن در سال مسکن در شهر تهران هستند. در حالی ک

ه رفتار کنندترین عوامل تعیینقبل، قیما زمین و شاخص قیما مصالچ ساختمانی از مهم
هزینه بر قیما مسکن در شهر تهران هستند. کشش قیما مسکن نسبا به قیما زمین برابر 

درصدی  62افزایش بوده که بیانگر آن اسا که افزایش صددرصدی قیما زمین باعث  62/3
 قیما مسکن در شهر تهران خواهد شد.

از هر دو منظر عرضه و تقاضا، بخش مسکن را تحا تاثیر قرار داده  19بیماری کووید 
های ساختمانی که از اسا. از بعد عرضه توقف الزامی یا خودخواسته فعالیا کارگاه

واحدهای ساختمانی و حداقل اسفندماه مطرح و به مرور اجرا شد به م ابه تاخیر در تکمیل 
شد. همچنین متحظات ستما نیروی انسانی و  1399کاهش عرضه در نیمه نخسا سال 
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تعطیلی کس  وکارهای مرتبط نیز در این کاهش عرضه موثر بودند. از بعد تقاضا نیز دشواری 
های تردد برون و درون شهری، باعث کاهش قابل متحظه تعداد معامتت و محدودیا

نسبا به ماه قبل و نیز ماه مشابه سال قبل شده اسا. در کنار این تداوم رشد قیما  مسکن
باعث شد  1398درصد رشد قیما نسبا به بهمن ماه  6/8با  1398مسکن در واپسین ماه سال 

میلیون  5/15متوسط قیما هر متر مربع واحد مسکونی در شهر تهران در اسفندماه به بیش از 
آید. یهای اخیر به شمار ماز بیشترین نوسانات ماهیانه مسکن در سالتومان برسد که یکی 
درصدی  73درصد افزایش قیما در تداوم رشد  63با بیش از  1398در مجموع در سال 
به شکاف یکسره بین استطاعا خرید مسکن خانوار و تقاضای  1397قیما مسکن سال 

 اساس دور شدن متقاضیان واقعی های عرضه مسکن دامن زد. بر اینمصرفی مسکن با قیما
از بازار مسکن و فاصله بیشتر استطاعا مسکن خانوار به کاهش تقاضای مصرفی منجر شد. 

(، اثرپذیری منفی و افزایش بیکاری 1399همچنین بر اساس گزارش سازمان برنامه و بودجه د
آورد هر دو رناشی از شیوع کرونا در بخش مسکن و ساختمان بیشتر اسا. در مجموع نتایج ب

دهد شیوع این ویروس همانند یک شوک عمل کرده و باعث افزایش قیما الگو نشان می
 مسکن در شهر تهران شده اسا.

اثر نرخ ارز و شاخص نااطمینانی نرخ ارز بر قیما مسکن به عنوان اهداف این مطالعه، 
 مینانی آن بر  قیمارود نرخ ارز و نااطاز دیدگاه نظری، انتظار میدار اسا. م با و معنی

های ساختمانی اثر بگذارد. عتوه بر این، مطالعات تجربی موید تاثیرپذیری قیما نهاده
براساس نتایج افزایش مسکن از قیما مصالچ و خدمات ساختمانی در ایران اسا. 

درصدی  14صددرصدی قیما نرخ ارز و شاخص نااطمینانی نرخ ارز به ترتی  باعث افزایش 
 قیما مسکن در شهر تهران خواهد شد. درصدی  6و 

نتایج آزمون فروض کتسیک را برای دو الگو گزارش شده اسا. نتایج  (8ددر جدول 
 تاییدکننده برآورد دو الگو اسا.
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 . آزمون فروض کلاسیک را برای دو الگو9جدول 

 آماره آزمون
 الگوی اول )نرخ ارز(

 P-value مقدار آماره
Jarque-Bera 66/2 نرمال بودن  75/2  

F 29/2 خودهمبستگی سریالی  80/2  

Breusch-Pagan-Godfrey 58/2 واریانس ناهمسانی  92/2  

Ramsey Reset-Test 53/2 شکل تبعی صحیح  02/2  

 های پژوهشماخذ: یافته

و مجذور  CUSUMبرای بررسی ثبات ساختاری پارامترها از آزمون مجموع تجمعی 
ها در داخل فاصله اطمینان هستند. ود. مشاهده شد منحنیشاستفاده می CUSUMQتجمعی 

بنابراین، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکسا ساختاری در پارامترهای الگو پذیرفته 
های کوتاه مدت و بررسی سرعا حرکا به سوی شود. در ادامه برای بررسی پویاییمی

ورد، ساس نتایج حاصل از برآمقادیر تعادلی بلندمدت الگوی تصحیچ خطا برآورد شد. بر ا
ضری  جمله تصحیچ خطای الگو منفی و معنادار اسا. ضری  برآوردی دوره تصحیچ خطا 

دهد هر انحراف از تعادل بلندمدت موقتی خواهد بود؛ اسا. این نتیجه نشان می -49/3برابر 
وره درصد از عدم تعادل یک دوره در متریر قیما مسکن شهر تهران در د 49به طوری که 

دهنده سرعا بالای تعدیل به سوی تعادل بلندمدت بعد تعدیل خواهد شد. این ضرای  نشان
 اسا. 

 گیریبندی و نتیجه. جمع6
یدی توان آن را متریر کلکند و در حقیقا مینرخ ارز نقش اساسی در اقتصاد ایران ایفا می

های اخیر افزایش الها کالاها و خدمات داخلی دانسا. طی سدر تعیین سطچ عمومی قیما
ریزان نرخ ارز و نااطمینانی این نرخ و تاثیر آن بر سایر کالاها مورد توجه بسیاری از برنامه

( معتقدند در کشور ایران، وابستگی شدید به 1397اقتصادی بوده اسا. نقیبی و واحدی د
ورود و  اتبخش نفا و اتکای روز افزون به درآمد نفتی، ترییرات مداوم در قوانین و مقرر

های وارداتی و یا افزایش صدور کالا، ساختار نامناس  بازرگانی خارجی، اعمال محدویا
ها، موجبات ایجاد نوسان و نااطمینانی در نرخ ارز واقعی را فراهم کرده اسا. یکی از تعرفه
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های قیما داخلی اسا. درصورت ثباتی در شاخصنتایج مهم نااطمینانی نرخ ارز، بی
ینه ها کارایی خود را در تخصیص بهثباتی آن، مکانیسم قیماشدید نرخ ارز و بینوسانات 

 دهند. های مصرفی، سرمایه گذاری و تولیدی از دسا میمنابع محدود به بخش

هدف از این تحقیق بررسی تاثیر نرخ ارز و نااطمینانی آن بر قیما مسکن شهر تهران طی 
ر گیوس کرونا با تبدیل شدن به یک ویروس همهاسا. ویر 1399تا اسفند  1395فروردین 

اند. جهانی، پیامدهای اقتصاد بسیاری در پی داشته و تقریبا همه کشورهای دنیا از آن متاثر شده
جه گیری جهانی شده و در نتیدر این میان، ایران نیز مانند بسیاری از کشورها درگیر این همه

رد. از اهداف دیگر این تحقیق بررسی تاثیر این باز پیامدهای اقتصادی ناشی از آن رنج می
پاندمی بر قیما مسکن اسا. برای این منظور ابتدا با استفاده از الگوهای ناهمسانی واریانس 

با محاسبه و سپس دو الگو تصریچ و برآورد شد. بر اساس نتایج شرطی نااطمینانی نرخ ارز 
رز باعث افزایش قیما مسکن در شهر متریرهای قیما زمین، نرخ ارز و نااطمینانی نرخ ا

 اند.تهران شده
دهد افزایش نرخ ارز و نااطمینانی آن، اثری همسو بر قیما مسکن نتایج نشان می

ل هزینه بر سما تولید و عرضه مسکن قاب گذارد. این موضوع بیشتر از ناحیه تورم فشارمی
در سما  شی از فشار هزینهرسد تورم موجود در بخش مسکن بیشتر نابه نظر میتوجیه اسا. 

( معتقدند در اقتصاد ایران تاثیری که 1394عرضه باشد تا فشار تقاضا. رحمانی و اصفهانی د
گذارد، بیشتر از تاثیر آن در بخش نرخ ارز حقیقی بر عوامل طرف عرضه مسکن می

خ ارز رای افزایش نرخ ارز بیشتر از فشار تقاضاسا. نتقاضاسا. به عبارت دیگر، فشار هزینه
چه به صورت مستقیم و چه به صورت غیرمستقیم عامل مهمی بر متوسط قیما مسکن بوده 

شروع و فضای نااطمینانی اقتصادی  1397اسا. روند افزایشی نرخ ارز که از ابتدای سال 
ایجاد شده به تبع آن باعث شده تا برای پوشش ریسک، صاحبان امتک در عرضه ملک 

تعلل کرده و زمینه افزایش مستقیم قیما مسکن را به وجود آورند. های موجود خود به قیما
های تولید مسکن از جمله سیمان، میلگرد، اقتم عتوه بر این، با افزایش نرخ ارز، قیما نهاده

الکترونیکی و تجهیزات مرتبط، با افزایش قابل توجهی همراه بوده که تاثیر مستقیم بر قیما 
 مسکونی داشته اسا.  تمام شده هر مترمربع واحد

توان گفا افزایش نرخ ارز و وجود نااطمینانی نرخ ارز بر اساس نتایج به دسا آمده، می
ی، دستمزد مصالچ ساختماناثر م با بر قیما مسکن دارد. های تولید، از طریق تاثیر بر نهاده
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اجزاي دیگري از هزینه  و خدمات ساختمانی، هزینه مجوز ساخت و مجوز دریافت انشعابات،
تمام شده ساختمان هستند. هرگونه افزایش در قیمت این عوامل، منجر به افزایش هزینه تمام 

هاي ساخت شده مسکن و افزایش قیمت مسکن در بازار خواهد شد. البته تاثیر افزایش هزینه
ود، رک روي قیمت فروش در دوران رکود و رونق مسکن متفاوت است. این افزایش در دوره

هاي فروش ندارد و بیشتر موجب کاهش حاشیه سود سازنده و گاه تاثیر ملموسی بر قیمت
شود، اما در دوره رونق، بازار مسکن به لحاظ روانی، بیشتر تحت تاثیر توقف پروژه می

بنابراین، از د. شوهاي تولید قرار گرفته، افزایش قیمت مسکن، تشدید میافزایش قیمت نهاده
ر تواند بهر اقدامی که نااطمینانی در وضعیت آتی بازار ارز را کاهش دهد، مییک طرف، 

هایی کاهش اثرات منفی در عرضه و تقاضاي مسکن موثر باشد. از طرف دیگر، کاهش هزینه
اند مانع توکه متاثر از نرخ ارز نیستند، مثل هزینه مجوزهاي ساخت و ساز و یا انشعابات می

 قیمت مسکن شود.  افزایش بهاي تمام شده 
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نی، با تاکید بر نااطمینا (. تاثیر تورم بر رشد اقتصادی در ایران1393پیرایی، خسرو و دادور، بهاره. د
 . 83-67(، 1د11، های اقتصادیپژوهش

 . تهران: سما.12چ اقتصاد بخش عمومی. (. 1391جعفری صمیمی، احمد. د

اد اقتص یرهایمتر ینانینااطم ری(. تاث1394جبار. د ،انیزیعز و کورش ،یاعظم ،احمد ،یمیصم یجعفر
. (رانیدشامل ا منتخ  در حال توسعه یاکتندنرخ ارز، تورم و نرخ رشد( بر واردات کشوره

 doi: 10.22055/jqe.2015.11892. 49-27(. 3د12. یاقتصاد مقدار
(. بررسی عوامل موثر بر قیما 1391عراقی، سیدمنصور، مهرآرا، محسن و عظیمی، سیدرضا. دخلیلی

-33(، 63د23، های اقتصادیها وسیاساپژوهشهای ترکیبی، مسکن در ایران با استفاده از داده
53 . 

(. بررسی رابطه بلند مدت بین قیما نفا خام، قیما 1396دائی کریم زاده، سعید و هنرور، نرمه. د
طت، شاخص قیما مسکن و نرخ ارز در ایران با استفاده از رویکرد تصحیچ خطای برداری 

 .164-135(، 53د13، مطالعات اقتصاد انرژیساختاری. 

(. تحلیلی از تاثیر عوامل بخش عرضه و تقاضا بر قیما 1394یا. درحمانی، تیمور و اصفهانی، پور
 .33-11، 55، اقتصاد مسکنمسکن در ایران، 

(. اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تقاضای واردات ایران 1393زمانیان، غتمرضا و بهراد امین، مهدی. د
(، 12د3، مطالعات اقتصادی کاربردی ایران،  EGARCHو  ARDLهای کاربردی از روش

129-148 . 
های توسعه مرکز پژوهش ، سنجش اثرات اقتصادی کرونا در ایران(. 1399سازمان برنامه و بودجه. د

 .185و آینده نگری، مجموعه گزارش شماره 

 . تهران: انتشارات رافع.1چ  مقدمه ای بر اقتصاد ایران.(، 1395شاکری، عباس. د
(. بااررسی تاثیار نوسانات نرخ ارز بر سرمایه 1394ین. دکاغذیان، سهیت، نقدی، یزدان و پاشایی، حس

 .196-181(،  12د4، راهبرد اقتصادیگذاری بخش مسکن در ایران، 
(. بررسی تاثیر نااطمینانی نرخ ارز بر رشد 1393زاده، اسما و جتیی، سید عبدالمجید. دکوچک

 .23-11، (16د4، های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش های اقتصادی ایران،بخش

(. اثر نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر اشترال در 1395لشکری، محمد، بهنامه، مهدی و حسنی، ملیحه. د
 .133-115(، 23د6 های رشد و توسعه اقتصادی،پژوهشبخش خدمات ایران، 

 تهران: انتشارات سازمان مدیریا صنعتی.تحلیل بازار مسکن ایران. (. 1395ملکی، بهروز. د

(. تحلیل عوامل موثر بر قیما مسکن در شهر تهران، 1394حسین و درودیان، حسین. دموسوی، میر
 . 127-133(، 31د9، مدلسازی اقتصادی
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ها برقیما مسکن شهر (. اثرات کوتاه مدت و بلندمدت هزینه 1393مهرگان، نادر و تارتار، محسن. د 
 .45-68، 53، اقتصاد مسکنتهران، 

های قوی قیما مسکن کننده(. تعیین1398مد و فطرس، محمدحسن. دنعمتی، غتمرضا، علیزاده، مح
مطالعات اقتصادی (. BACEدر ایران: رویکرد متوسط گیری بیزی برآوردهای کتسیکی د

 . 79-49(، 32د8، کاربردی ایران
های آن بر (. بررسی تاثیر نرخ ارز موثر واقعی و نااطمینانی1397نقیبی، محمد و واحدی، پیمان. د

های های رشد و توسعه پایدار دپژوهشپژوهشش افزوده بخش صنعا اقتصاد ایران. ارز
 .83-49(، 2د18، اقتصادی(

(. مهاجرت حباب میان بازار ارز و بازار مسکن، 1399هاتفی مجومرد، مجید و مهرآرا، محسن. د
 .132-67(، 77د23، پژوهشنامه اقتصادی

اندازه گیری نااطمینانی در اقتصاد کتن، (. 1395هیبتی، رضا، شجری، هوشنگ و صمدی، سعید. د
 .253-223(، 28د9، بانکی-های پولیپژوهش

 ها و(. ارزیابی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تامین مالی بنگاه1396یزدانی، مهدی و پیرپور، حامد. د
 .  65-35(، 67د17، پژوهشنامه اقتصادیگذاری مستقیم خارجی در ایران، سرمایه
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