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Abstract 

Macroeconomic policy analysis and risk management require taking account of the 
increasing interdependencies across markets and economies. National economic 
issues need to be considered from global as well as domestic perspectives. This 
invariably means that many different channels of transmission must be taken into 
account. This paper investigates the effect of global economic shocks on Iran’s 
economy.  The Global Vector Autoregressive (GVAR) model for the first quarter of 
1990 to the fourth quarter of 2019 is used for 34 countries, which cover about 90% of 
world gross domestic products. According to previous studies and the results of this 
study, it is found that only the shocks of the United States, China and the global shock 
affect the macroeconomic variables of other countries and oil prices, and as a result, 
the effect of these three shocks on the Iranian economy is investigated. Ceteris 
paribus, the results show that China's shock affects the variables of GDP and Iran's 
inflation: with a 1 percent increase in China's GDP, Iran's GDP increases by 0.08 
percent and inflation by 1.2 percent and has no effect on interest rates. The US shock 
has an indirect effect on oil prices. Due to the isolation of the economy, foreign 
variables do not have significant effects on the Iranian macroeconomic variables. In 
general, Iran's economy, due to the size of the economy and the volume of trade 
shocks of other trading partners through the foreign trade channel do not affect the 
Iranian economy. 

Keywords: Global VAR, GIRF, Coronavirus, Economic Crisis. 
JEL Classification: F44, E32, F62. 
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 اقتصادی کلان متغیرهای بر خارجی اقتصادی هایشوک آثار

 (GVAR) جهانی برداری خودرگرسیون رویکرد: ایران

  ایران ئی، تهران،دانشگاه علامه طباطبا ،یگروه اقتصاد انرژ ار،یدانش   یخرسند یمرتض
  

 ایران ئی، تهران،دانشگاه علامه طباطبا ،یگروه اقتصاد نظر ار،یدانش  یمحمد موریت
 

 

 ایران ئی، تهران،دانشگاه علامه طباطبا ،یگروه اقتصاد نظر ار،یدانش ارباب درضایحم
 نایرا ئی، تهران،دانشگاه علامه طباطبا ،یعلوم اقتصاد یدکتر یدانشجو  ییسخا نیعمادالد  

 چکیده
قابل بین بازارها و های متهای کلان اقتصادی و مدیریا ریسک، مستلزم توجه به افزایش وابستگیتجزیه و تحلیل سیاسا

قال های مختلف انتموضوعات اقتصادی باید از دیدگاه جهانی و داخلی مورد توجه قرار گیرد و باید کانال .اقتصادها اسا
این مقاله در پی بررسی اثر شوک کشورهای اثرگذار بر اقتصاد ایران اسا. برای نشان دادن  گیرد. شوک مورد توجه قرار

 حدود که کشور 34 برای 2019تا فصل چهارم  1990( از فصل اول GVARاین اثر از مدل خودرگرسیون برداری جهانی )
حاکی از آن اسا که تنها شوک دهند، استفاده شده اسا. نتایج این تحقیق می پوشش را جهانی تولید از درصد 90

کشورهای آمریکا، چین و شوک جهانی بر متریرهای کلان اقتصادی سایر کشورها و قیما نفا تاثیرگذار اسا و در نتیجه 
اثر این سه شوک بر اقتصاد ایران بررسی شد. نتایج نشان داد که با فرض ثبات سایر شرایط، شوک مثبا یک درصدی بر 

 GDPاثرگذار اسا و با افزایش یک درصد و تورم ایران  ین بر متریرهای تولید ناخالص داخلیتولید ناخالص داخلی چ
ا شوک آمریکیابد و بر نرخ بهره تاثیری ندارد. درصد افزایش می 2/1و تورم  08/0ایران یک دوره بعد از آن  GDPچین، 

توانند تاثیرات ، متریرهای خارجی نمیایران ودن اقتصادو از طریق قیما نفا اثر دارد. با توجه به ایزوله ب طور غیرمستقیمبه
های داشته باشند. به طور کلی، با توجه به اندازه اقتصاد و حجم مبادلات تجاری ایران، شوک کشورقابل توجهی بر اقتصاد 

 سایر شرکای تجاری از کانال تجارت خارجی بر اقتصاد ایران اثرگذار نیسا.

، شوک اقتصادی، توابع واکنش (GVARبرداری جهانی )خودرگرسیون واژگان کلیدی: 
 ، متغیرهای کلان اقتصادی(GIRFای )ضربه

  JEL: F44, E32, F62بندی طبقه

                                                           
 این مقاله مستخرج از رساله دکتری دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائی اسا -

  :نویسنده مسئولe_sakhaei@atu. ac. ir 
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 . مقدمه1
داشتن پیامدهای داخل کشوری از قبیل  علاوه بر، میلادی 2008و  1929های سال بحران

یافته و کشورهایی که بیشتر در نظام جهانی کشورهای توسعه ویژه درایجاد رکود و بیکاری به
 وسعهت حال تقاضای خارجی برای کالاهای کشورهای در کاهشبا اقتصاد ادغام شده بودند 

ها شرل و میلیاردها دلار از همراه شد. با وقوع بحران، میلیونکاهش تقاضای مواد خام  و
ثر شدند که باعث شد پس از ارزش بازار دارایی از بین رفا و تمام جهان از این رکود متا

گرایی و ها تقویا منطقهترین آنالمللی شکل گیرد که مهمپایان بحران، ترییرات مهم بین
تقویا ای جدید، چرخش نظام مالی جهان از غرب به کل جهان و های منطقهایجاد بلوک

 .شد ویژه چیناقتصادهای درحال ظهور به جایگاه جهانی
میلادی، وضعیا اجتماعی و اقتصادی  2020در پی شیوع ویروس کرونا در ابتدای سال 

، 1مللی پولالهای صندوق بینبینی. مطابق پیششدجهان با سرعا باور نکردنی دچار بحران 
بینی قبلی کمتر اسا درصد از پیش 9/6بینی شده که درصد پیش -2/4رشد اقتصادی جهان 

 )ناشی بحران کنونی .کشور جهان با کاهش سرانه درآمد مواجه شوند 170رود انتظار میو 
میلادی  1930دهه « رکود بزرگ»بدترین وضعیا از زمان بحران  از شیوع ویروس کرونا(

درآمد آفریقا، آمریکای لاتین و آسیا در این میان اقتصادهای نوظهور، کشورهای کم .اسا
به سایرین اغلف از منابع کمتری برای محافظا و نسبا  در معرض خطر بالاتری قرار دارند

همچنین سازمان  .هایی، برخوردار هستندبرابر پیامدهای اقتصادی چنین بحران در از خود
بینانه و بدبینانه، کاهش تجارت کالایی جهان را به ترتیف سناریوی خوش 2در  تجارت جهانی

گذاری بق گزارش آنکتاد، سرمایهط علاوه بر این،بینی کرده اسا. درصد پیش 9/31و  9/12
دهنده شوک درصد کاهش خواهد یافا. همه این عوامل نشان 40، 2020خارجی در سال 

 منفی جهانی بر اقتصاد جهان اسا.
طبق مطالعات، کشور ایران به دلیل بسته بودن اقتصادش، ارتباط چندانی با اقتصاد جهانی 

، تاثیر نگرفا، 2008ه طور مستقیم از بحران سال و بازارهای بورس دنیا ندارد به همین دلیل ب
جه، به تبع آن کسری بود اما این بحران به طور غیرمستقیم از طریق کاهش قیما نفا و

 ... باعث رکود در اقتصاد ایران شد. واردات و

                                                           
1. International Monetary Fund 
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برای  2008بحرانی که پس از شیوع کرونا پدید آمده اسا از چند منظر با بحران سال 
 -2کرونا به طور مستقیم بر اقتصاد ایران تاثیر گذاشته اسا.  -1اوت دارد؛ اقتصاد ایران تف

چین که اکنون کشور  تفاوت کرده اسا به خصوص با 2008روابط تجاری ایران از سال 
شود و بیشترین مراودات تجاری ایران با این کشور اسا یک قدرت جهانی محسوب می

کاهش وابستگی بودجه به نفا  -3ی تاثیر بپذیرد. تواند به طور مستقیم از بحران جهانپس می
 تواند اثر رکود را کاهش دهد.که می

بینی شده که این مقاله به دنبال یافتن اثرات بحران اقتصادی اسا و اینکه آیا بحران پیش
هان اقتصاد ج ؟گذارددانند بر اقتصاد ایران تاثیر میمی 2008تر از بحران بسیاری آن را بزرگ

کند. شود و در نهایا تاثیر این بحران بر اقتصاد ایران را بررسی میازه از آن متاثر میچه اند
ی های جهانی و چند کشوربا توجه به اینکه تنها مدلی که قادر به نشان دادن تاثیر شوک

 GVARاسا در این مقاله از مدل  1(GVAR) خودرگرسیون برداری جهانی اسا، مدل
 استفاده شده اسا. 

که توسط هاشم پسران و همکاران توسعه داده  GVARنوآوری مقاله استفاده از مدل 
های چند کشوری و شوک جهانی را از طریق پیوندهای شده امکان بررسی همزمان شوک

کند در صورتی که تا قبل از این امکان بررسی تنها شوک دو کشور بر تجاری فراهم می
 یکدیگر فراهم بود. 
پردازد. مقاله به این صورت اسا که بخش دوم به مبانی نظری مرتبط میسازماندهی این 

سازی، شود و در نهایا برآورد، شبیهمعرفی می GVARدر بخش سوم چارچوب الگوی 
 شود.های سیاستی ارائه میگیری و توصیهنتیجه

 . مبانی نظری2
ها و ی شوکسازی کلی برای تحلیل کمی از اهمیا نسبیک چارچوب مدل در این قسما

ارائه شده  (GVAR) جهانیخودرگسیون برداری های مکانیسم انتقال براساس یک کانال
کند که در آن داخلی را ترکیف می یهای تصحیچ خطای بردارمدل GVAR اسا. مدل

متریرهای خارجی  .کشور مرتبط هستندهر متریرهای داخلی با متریرهای خارجی خاص 
، مالی یا المللاز متریرهای داخلی ساخته شده اسا تا بتواند با تجارت بین خاص هر کشور

                                                           
1. Global Vector Autoregression 
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رای عوامل ای بمطابقا داشته باشد و به عنوان نمایندهدر حال بررسی الگوی موردنظر کشور 
 غیرقابل کنترل مشترک عمل کند.

GVAR رتریی اثرات کمیا تعیین برای (1997) آسیا شرق مالی بحران از پس ابتدا در 
 یهاوام بهادار اوراق زیان توزیع در( جهانی و ملی سطچ در) اقتصادی کلان شرایط

 یزود یافا و به توسعه مالی موسسات سایر و بزرگ یهابانک توسط شده نگهداری
ها وکش انتقال تحلیل در ویژه به امر این. اسا دیگر کاربرد چندین دارای که شد مشخص

 راحتی هب مدل این. اسا مناسف دیگر اقتصادهای و بازارها به منطقه یا کشور، بازار یک از
 متریرهای هب مربوط که را بهره برابری و خرید قدرت برابری مانند بلندمدت سازی روابطمدل

 .کندمی پذیرامکان، اسا خارجی متریرهای با داخلی

های مالی باعث کاهش حجم های مالی و بحرانروابط تجاری باعث تسریع نشر بحران
ای با اینکه حجم شود. همچنین افزایش پیوندهای مالی و منطقههای تجاری میجریان
 های مالیدهند، سبف افزایش نشر بحرانهای تجاری بین کشورها را افزایش میجریان
های تجاری برای (. به همین دلیل در این مدل از وزن1395شوند )یزدانی و اسماعیلی، می

 شود. برآورد انتقال شوک استفاده می
 کشورها تعامل. اسا شده تشکیل هر کشور خاص مدل زیادی تعداد از GVAR مدل
یمسازی مدل هر کشور خارجی متریرهای با هر کشور داخلی متریرهای ارتباط از طریق

 نرخ و واقعی سهام قیما، بهره نرخ، تورم، واقعی بازده مانند) داخلی اصلی متریرهای. شود
 ریرهایمت و غذایی مواد قیما و المللیبین انرژی مانند) جهانی شده مشاهده متریرهای با( ارز

 متریرهای. شوندمی شناخته «دارستاره» متریرهای عنوان بهو  هستند مرتبط (خارجی خاص
 یخارج متریرهای تجاری( یهاوزن از استفاده با معمول طور وزنی )به میانگین از خارجی

 تصحیچ هایمدل برآورد با «ابعاد نفرین». شوندمی مرتبط با متریرهای داخلی در معادله ساخته
تریر م عنوان به که اسا خارجی متریرهای به مشروط، جداگانه طور به کشور خاص خطای
زمون آ هنگام معمولا ضعیف زایبرون فرض. شودکند، حل میمی رفتار زای ضعیفبرون
 استثنای به) جهانی اقتصاد با مقایسه در اقتصادها اکثر اندازه اینکه به توجه با و شودمی تایید

 جهان، داخلی ناخالص تولید از درصد 5 از کمتر )غالبا اسا ناچیز به نسبا( متحده ایالات
 ایبر همزمان به طور کشور هر هایمدل در نهایا. اسا قبول قابل شود(محسوب می ناچیز
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 و اندازه به بسته کشور یک به شوک. شوندمی حل جهانی مدل در زادرون تمامی متریرهای
 .باشد داشته کشورها سایر بر توجهی قابل تاثیرات تواندها میآن تجارت الگوهای

 ملی) مختلف سطوح در را پیچیده یهاوابستگی /تعامل امکان GVAR طور کلی مدلبه
 این. شود ارزیابی تجربی صورت به تواندمی که کندمی فراهم شفاف روش به( المللیبین و

ها داده اب متناسف مدتکوتاه روابط و تئوری با مطابق بلندمدت روابط تا دهدمی مدل اجازه
 را ابعاد فرینن، هستند ضعیف یزابرون خارجی، متریرهای از بسیاری اینکه فرض با و باشند
 ویژگی ،ضعیف زایبرون فرض. شودمی پشتیبانیها داده توسط که فرضی کند؛می کنترل
 هر کشور یهامدل تا دهدمی را اجازه این زیرا، اسا GVARسازی مدل استراتژی اصلی

 فرض ینا که زمانی تا. شوند ترکیف هم با بعد گام در و شود زده تخمین جداگانه صورت به
گیرد در می قرار استفاده تواند موردکشور می با هر تعداد GVAR روش، باشد داشته وجود

 وبچارچ یک این ها و... مورد استفاده قرار گیرد.ها، ایالاتواند برای بنگاهحالی که می
 اجزای زنیو میانگین با اجزا آن در که اسا بزرگی سیستم هر برای کلی سازی بسیارمدل

 وجود دارد. های دیگردیگر یا داده

 . تعاملات تجاری2-1
 1990پیوندهای تجاری ایران در طول دوره مورد بررسی ترییرات زیادی کرده اسا. در سال 

، 2019ایران بوده اسا، اما در سال ترین مقصد صادراتی و مبدا وارداتی آلمان بزرگ
کاهش یافته  7/5به  4/24درصد و واردات آن از  5/0به  7/25صادرات این کشور به ایران از 

ترین شریک تجاری ایران تبدیل شده اسا. ها چین به تدریج به بزرگاسا. در این سال
و  1990های در سالرا ترین شرکای تجاری و ترییرات سهم آنان ( بزرگ2( و )1جدول )
 ترین شریک تجاری ایراندهد اتحادیه اروپا بزرگاین مقایسه نشان می دهد.نشان می 2019

کای ترین شربوده که به تدریج کشورهای آسیایی به ویژه چین به بزرگ 1990در سال 
 اند.تجاری ایران بدل شده
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 هاو مقایسه آن 2019و  1990 هایترین مقاصد صادرات ایران در سال. بزرگ1جدول 

 )درصد( 1990سهم صادرات ایران در سال  )درصد( 2019صادرات ایران در سال سهم  کشور
 5 7/20 چین

 0 1/20 عراق

 5/11 4/13 امارات 

 4/0 6/6 افغانستان

 4/0 8/5 کره جنوبی

 2/12 3/5 ترکیه

 7/25 5/0 آلمان
 6/7 5/0 ایتالیا

 5/5 01/0 سوئیس
 ماخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

 هاو مقایسه آن 2019و  1990های های واردات ایران در سالترین مبدابزرگ .2جدول 
 )درصد( 1990سهم واردات ایران در سال  )درصد( 2019سهم واردات ایران در سال  کشور
 1/1 1/24 چین

 2/5 3/15 امارات

 7/0 3/6 هند

 1/2 1/6 ترکیه

 4/24 7/5 آلمان
 4/9 6/7 ایتالیا

 4/5 3/2 انگلستان
 9/11 01/1 ژاپن

 ماخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

های وارده از طریق کشورها را ترییر دهد که تواند اثرات شوکاین ترییرات تجاری می
 شود.در ادامه به بررسی آن پرداخته می
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 GVAR رویکرد: المللیبین سازی انتقالات. مدل2-2

 کشور هر خاص VARX* یهامدل .2-2-1

 آن ردنک مرتبط و المللیبین انتقالات هایمکانیسم تحلیل جها GVAR مدل شروع برای
 جهانی اقتصاد در( منطقه یا) کشور N+  1 که کنید فرض نشده، مشاهده های ضریفمدل با

متحده  ایالات را صفر آن در که اندشده گذاریاندیس i= 0,1,…,Nبا  که دارد وجود
 ااس این هدف. باشد کشور دیگری هر تواندمی حالگیریم و در عین می نظر در آمریکا

 هایتورم، نرخ ،حقیقی GDP مانند کشورها خاص کلان اقتصاد از متریرهای شماری که
 سازیکشور مدل N+  1 در و t=1,2,…,T زمان در itX بردار در موجود ارز نرخ و بهره
 وجود داشته جهان اقتصاد در اسا ممکن که متقابل هایوابستگی کلی ماهیا داشتن با. شود

 و i= 0,1,…,N  ،itX کشورها خاص متریرهای تمام که اسا باشد، کاملا مطلوب
 .گیرد رارق استفاده مورد زادرون طوربه( نفا قیما قبیل از) شده مشاهده فاکتورهای جهانی

 این با مقابله برای کند.می غیرممکن را تجربی ارزیابی «ابعاد نفرین»، کار این انجام برای
خاص هر کشور را درنظر  زای ضعیفمتریرهای جهانی و برون ،GVAR چارچوب، مساله
 (متحده آمریکا ایالات استثنای به) همه کشورها که کندمی گیرد. به عنوان مثال، فرضمی

 هستند. کوچکی اقتصاد دارای
ها آن تعداد که گیردمی دربر را خارجی و داخلی متریرهای ازای مجموعه کشور هر
 VARXساختار  ، i کشور برای خاص طور به. باشد متفاوت مختلف، کشورهای تواند درمی

 ( در نظر گرفته شده اسا.1در رابطه ) 1 (2,2) *

(1) 𝑥𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1𝑡 + 𝛷𝑖1 𝑋𝑖,𝑡−1 + 𝛷𝑖2𝑋𝑖,𝑡−2 + 𝛬𝑖0𝑋𝑖𝑡
⋇

+ 𝛬𝑖1𝑋𝑖,𝑡−1
∗ + 𝛬𝑖2𝑋𝑖,𝑡−2

∗ + 𝑈𝑖𝑡, 

Xitمتریرهای داخلی،  1iK× بردار، xitکه در آن 
⋇

*1×بردار  
ik  ،متریرهای خارجیUit, 

ناهمبستگی سریالی و فرآیندهای وابستگی ضعیف مقطعی اسا. متریرهای خارجی هر کشور به 
های مخصوص هر کشور محاسبه عنوان میانگین وزنی از متریرهای داخلی همه کشورها با وزن

Xitشوند که در آن می
⋇ = ∑ wijxit

N
j=0  کهj=0,1,2,…,N  ها برای مجموع وزنwij = 0 

                                                           
1. Vector Autoregression Exogenous 
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∑و  wij = 1N
j=0  ها از پیش تعیین شده اسا و برای نشان دادن اهمیا کشور اسا. وزنj  برای

 سازی اسا؛ به عنوان مثال، روابط تجاری و مالی.ام اسا. البته اینها بسته به هدف مدلiکشور 
ندمدت دهد تا بین روابط کوتاه و بلها به ما این امکان را میدر نظر گرفتن خصوصیات این سری
( 2توان به صورت رابطه )را می VECMX * (2 , 1) 1تمایز قائل شویم. فرم تصحیچ خطای 

 نوشا.

(2) ΔΧ𝑖𝑡 = 𝐶𝑖𝑜 − 𝑎𝑖𝛽𝑖
,[𝑧𝑖,𝑡−1 − 𝑦𝑖(𝑡 − 1)] + Λ𝑖𝑜Δ𝑋𝑖𝑡

∗

+ Γ𝑖Δ𝑍𝑖,𝑡−1 + 𝑢𝑖𝑡, 

zi,tکه در آن   = (xit
′ , xit

∗′)′ ai   ماتریسi×rik    مرتبهir  وβi
i)×riماتریس   ,

*+kik(    مرتبه
ir  وy  تولید ناخالص داخلی اسففا. اگرβi  را به صففورتβi = (βix

′ , βix
را بنویسففم با    ′(′∗

zi,t شود در نتیجه  منطبق میir   صحیچ خطا صورت رابطه ) ( را می2در رابطه ) ت ( 3توان به 
 :نوشا

(3) 𝛽𝑖
,(𝑍𝑖𝑡 − 𝑦𝑖

 𝑡) = 𝛽𝑖𝑥
, 𝑋𝑖𝑡 + 𝛽𝑖𝑥∗

, 𝑋𝑖𝑡
∗ − (𝛽𝑖

,𝑦𝑖)𝑡, 

Xitو  Xitبین  ،Xitانباشتگی که امکان هم
≠iبرای  Xjtو  Xitو همچنین  ∗ j دهد.را می 

Xitبرای هر کشور با شرط  *VECMXهای مدل
زای یا برون 2مقدار اجبار بلندمدت ∗

شوند. تخمین براساس رگرسیون کاهش مرتبه با درنظر ن زده مییم، جداگانه تخI(1)ضعیف 
Xitو  Xitو بین  Xitانباشتگی در گرفتن امکان هم

اسا. از این طریق تعداد روابط  ∗
برای مدل هر کشور  βiانباشتگی و بردارهای هم ai، سرعا ضرایف تعدیل  irانباشتگی هم
 آید.دسا میبه

 استراتژی حل .2-2
با توجه به این واقعیا که  GVAR شود، اما مدلبراساس کشور به کشور انجام میتخمین 

متریر  شود )بردارزا هستند برای کل دنیا حل میدر کل سیستم متریرها به طور کلی درون

                                                           
1. The Vector Error Correction Model  

2. Long Run Forcing 
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𝑘 جهانی = ∑ 𝑘𝑖
𝑁
𝑖=0 و مدل از )VARX * (2 , 2) شود مختص هر کشور شروع می

 ((.4)رابطه )

(4) 𝑋𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1
  𝑡 + Φ𝑖1𝑋𝑖,𝑡−1 + Φ𝑖2𝑋𝑖,𝑡−2 + Λ𝑖0𝑋𝑖𝑡

∗

+ Λ𝑖1𝑋𝑖,𝑡−1
∗ + Λ𝑖2𝑋𝑖,𝑡−2

∗ + 𝑢𝑖𝑡, 

zi,t(،4در رابطه ) = (xit
′ , xit

∗′
)

′
( به 4شود و برای هر کشور در رابطه )تعریف می 

 شود. ( نوشته می5صورت رابطه )

(5) 𝐴𝑖0𝑍𝑖𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1
  𝑡 + 𝐴𝑖1𝑍𝑖,𝑡−1 + 𝐴𝑖2𝑍𝑖,𝑡−2+𝑢𝑖𝑡,

 

Ai0 (،5در رابطه ) = (Ιki, − Λi0),    Ai1 = (Φi1,Λi1),    Ai2 = (Φi2,Λi2)  . 
( 6های تجاری هر کشور تعریف شده رابطه )که برای وزن Wiتوانیم از روابط ماتریس می
xtکه در آن دسا آوریم را به = (x0t

′ , x1t
′ , … , xNt

′ اسا که همه  k×1یک بردار  ′(
ki×(یک ماتریس  Wiزای سیستم درآن  جمع شده و متریرهای درون

*+kik(  .اسا 

(6) 𝑍𝑖𝑡 = 𝑊𝑖𝑋𝑡, 

 ( را خواهیم داشا:7(، رابطه )6با استفاده از رابطه )

(7) 𝐴𝑖0𝑊𝑖𝑋𝑡 = 𝑎𝑖0 + 𝑎𝑖1
  𝑡 + 𝐴𝑖1𝑊𝑖𝑋𝑡−1 + 𝐴𝑖2𝑊𝑖𝑋𝑡−2 + 𝑢𝑖𝑡,     

  for i = 0,1,2, … . . , 𝑁, 

 :( را خواهیم داشا8شوند که در این صورت رابطه )های هر کشور جمع میو مدل

(8) 𝐺0𝑥𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1
 𝑡 + 𝐺1𝑋𝑡−1 + 𝐺2𝑋𝑡−2 + 𝑢𝑡, 

 که در آن 
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Go = (

A00 W0

A10 W1

ANo WN

) , G1 = (
A01 W0

A11 W1

AN1 WN

) , G2 = (
A02 W0

A12 W1

AN2 WN

), 

 و 

a0 = (

a00

a10

aNo

) , a1 = (

a01

a11

aN1

) , ut = (

u0t

u1t

uNt

) 

های تجاری و پارامترهای تخمینی یک ماتریس غیرمنفرد وابسته به وزن Goاز آنجا که 
G0( در 8اسا، معادله )

(( به دسا 9)رابطه ) GVAR(2,2)شود و مدل ضرب میپیش 1−
 شود.به صورت بازگشتی قابل حل اسا و برای اهداف مختلفی استفاده می آید کهمی

(9) 𝑋𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1
 𝑡 + 𝐹1𝑋𝑡−1 + 𝐹2𝑋𝑡−2 +  휀_(𝑡 )  

𝑏0 (،9در رابطه ) = 𝐺0
−1𝑎0 ،𝑏1 = 𝐺0

−1𝑎1    ،F1 = 𝐺0
−1𝐺1   ،𝐹2 = 𝐺0

−1𝐺2   و
휀𝑡 = 𝐺0

−1𝑢𝑡 .اسا 
 -1کند: اجازه تعامل بین کشورهای مختلف را از سه طریق ممکن می GVARمدل 

Xitبر متریرهای خارجی هر کشور  xitوابستگی همزمان متریرهای داخلی 
های آن، و وقفه ⋇

، مانند dtزای ضعیف مشترک جهانی بر متریرهای برون xitوابستگی متریرهای داخلی  -2
 jهای کشور بر شوک iهای کشور وابستگی همزمان شوک -3قیما نفا و قیما غذا و 

 که در کوواریانس بین کشوری شرح داده شده اسا.

 . مطالعات تجربی3

 GVAR( به پیوندهای کارائیف با جهان با استفاده از رویکرد 2019) 1وارگاس و همکاران
 60اند. این مقاله به بررسی روابط منطقه کارائیف با شرکای اصلی تجاری خود که پرداخته

شوک کاهش قیما نفا و  2درصد تولید ناخالص داخلی جهان را دارا هستند و تاثیر 
ان داد که این منطقه به شدت از عوامل خارجی آمریکا پرداخته اسا. نتایج نش GDPافزایش 

 .ها، نوسانات نرخ ارز و متریرهای مالی تاثیرگذار اساتاثیرپذیر بوده و هر دو شوک بر قیما

                                                           
1. Vargas, M. & Hess, D.  
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شوک عرضه نفتی و اقتصاد جهانی یک »ای با عنوان ( در مقاله2016) 1پسران و همکاران
د. در این مقاله کلان جهانی پرداختن به بررسی اثر شوک عرضه نفتی بر اقتصاد« تحلیل متقابل

المللی توسعه داده شد و در داخل یک مدل اقتصاد جهانی ابتدا یک مدل بازار نفا بین
های نفتی قرارداده شده اسا تا نشان دهد چطور نگرش چند کشوری در بررسی شوک

انتخاب  2013تا  1979کشور و منطقه برای دوره  27تواند مورد استفاده واقع شود. در ادامه می
های عرضه نفتی به طور قابل توجهی ترییر و مدل برآورد شد. نتایج نشان داد که شوک

د که یافتندرها کنند و به کشوری که شوک برآن اثر گذار اسا، بستگی دارد. آنمی
های مثبا به تولید نفا ایران به لحاظ اثر بر اقتصاد جهانی خنثی اسا که اساسا به شوک

د نفا عربستان سعودی اسا. در مقابل شوک منفی عرضه نفا عربستان سعودی علا تولی
 شود.دوام قیما نفا منجر میافزایش ناگهانی و با بر

های تجاری از کشورهای شوک»ای تحا عنوان ( در مقاله2013) 2یاویز و کابوندی
ثر به بررسی ا« GVARبرزیل، روسیه، هند و چین به آفریقای جنوبی در یک تحلیل 

ارتباطات تجاری بین کشورهای برزیل، روسیه، چین و هند و آفریقای جنوبی پرداختند. در 
ها مورد بررسی سطچ ارتباطات تجاری و انتقال شوک GVARاین مقاله با استفاده از الگوی 

کشور در قالف دو مدل  32بوده که در آن  1995-2009قرار گرفا. دوره مورد بررسی 
کشور اتحادیه اروپا به  8کشور و یک منطقه جررافیایی شامل  24اول  بررسی شدند. در مدل

منطقه جررافیایی شامل  2کشور و  20عنوان یک اقتصاد واحد بررسی شد و در مدل دوم 
کشورهای اتحادیه اروپا و کشورهای برزیل، چین، هند و روسیه به عنوان یک اقتصاد واحد 

های دهد که شوکآنی تعمیم یافته نشان میدر نظر گرفته شدند. نتایج آزمون واکنش 
داری بر واردات آفریقای جنوبی دارد. همچنین اثر معنی BRIC3صادرات از کشورهای 

اثری بر صادرات و تولید آفریقای جنوبی نداشته و فقط  BRICشوک واردات از کشورهای 
صورت بلوکی بر  به BRICاند. علاوه بر این، کشورهای برزیل و هند بر آن اثرگذار بوده

به  BRICتجارت آفریقای جنوبی اثر گذاشته و شوک واردات و صادرات کشورهای 
داری بر صادرات و واردات آفریقای جنوبی دارد، اما بر اثر مثبا و معنی ،صورت بلوکی

از  BRICهای تولید اثرگذار نیسا. در کل واردات و صادرات آفریقای جنوبی به شوک

                                                           
1. Pessarn, M. & Mohaddes, K.  

2. YavuzÇakı r, M. & Kabundi, A.  

3. Brazil ،Russia ،India & China (BRIC) 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0264999313000606#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0264999313000606#!
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دهند؛ این بدان معناسا که فرآیند ادغام آفریقای جنوبی در اقتصاد می طریق نرخ ارز واکنش
آمیز بوده اجهانی از طریق تجارت موثر بوده و استراتژی تجارت برای  این کشور موفقی

  اسا. 
ت رایها، تریپویای تورمی در آسیا، علا»ای با عنوان ( در مقاله2013) 1اسوریو و آنسال
رات آن در طول زمان یبررسی عوامل تورم در آسیا و چگونگی تریبه « و سرریز از چین

 1986 -2010برای دوره  -کشور در قالف اتحادیه اروپا 8-کشور  32پرداختند. در این مقاله 
دهد که پویایی نشان می GVARارچوب یک الگوی هها در چدر نظر گرفته شدند. تحلیل
گیرد. سهم عوامل تقاضا طی سالیان نشات میهای عرضه داخلی تورم در آسیا اساسا از شوک

هش های پولی کشورها کاسهم شوک پولی به علا بهبود چارچوب سیاسا واخیر افزایش 
جهانی دارد  هایرسد توسعه در آسیا، اثر رو به رشدی بر قیمایافته اسا. همچنین به نظر می

سازگار اسا. وجود که با افزایش سهم آسیا به عنوان منبع تقاضای کلیدی در جهان 
ین، های داخلی چترین واردکنندگان کالا در آسیا از چین باعث شده اسا که شوکبزرگ

 داری بر قیما کالاها در آسیا داشته باشد. اثر معنی
برای تجزیه و تحلیل پیوندهای تجاری بین  GVAR( از مدل 2013) یاویز و کابوندی

های استفاده کردند. وزن 2009تا  1995ی هابین سال BRICآفریقای جنوبی و کشورهای 
ثابا بود. متریرهای  GVARتجاری مورد استفاده برای محاسبه متریر خارجی هر کشور در 

های ارز، صادرات و واردات حقیقی بودند واقعی، تورم، نرخ GDPداخلی در مدل شامل 
متریری اسا  واقعی بودند. قیما نفا جهانی GDPدر حالی که متریرهای خارجی تورم و 

که برای کشور حاکم )آمریکا( متریر داخلی و برای سایر کشورها متریر خارجی محسوب 
بر   BRICهای صادرات از هر کشور شود. یافته اصلی این مقاله این بود که شوکمی

 آفریقای جنوبی تاثیر معناداری دارد. GDPواردات و 
اقتصاد بزرگ آمریکا لاتین را با  5ای تاثیر چین بر ( در مقاله2012) 2پسران و دیگران

بارت عچهارگانه  یتجرب یلو تحل یهتجز یاصل یجنتا .بررسی  کردند GVARاستفاده از مدل 
 ینلات یدر پنج اقتصاد آمریکا ینچ یناخالص داخل یدبلندمدت شوک تول یرتاث -1 بودند از:

 یداثر بلندمدت شوک تول -2. اسا یافته یشافزا یریبه طرز چشمگ 1990از اواسط دهه 

                                                           
1. Osorio, C. & Unsal, F.  

2. Pesaran, H. et al.  

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1049007812000954#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1049007812000954#!
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 یو حت اسا یدهمدت به نصف رس یندر هم ینلات یبر آمریکا متحده یالاتا یناخالص داخل
 ینلات یمنشا آمریکا یداخل یهاانتقال شوک -3اسا.  بیشتر بودهکاهش  اینمدت در کوتاه

ده اسا. نکر ییردوره تر ین( در او هند ینچ ینوظهور )به استثنا یایآس یکشورها یرسا یا
ثرات ا دنبال به ینلات یبر آمریکا ینچ یناخالص داخل یدشوک تول یرتاث یشافزا -4
 نیلات یآمریکا یتجار یشرکا ینترو بزرگ ینچ ینتر بیقو یروابط تجار یرمستقیمغ
 بیش از اثرات مستقیم بوده اسا.( یورومتحده و منطقه  یالاتا یعنی)

 2007 – 2009شناسایی انتقال جهانی بحرانی مالی »( در مقاله 2011) 1فراشرچادیک و 
به تحلیل و مقایسه نقش انقباض در شرایط نقدینگی و کاهش « GVARدر یک الگوی 

کشور توسعه یافته  26پرداختند. در این تحقیق  ری برای انتقال بحران مالی جهانیپذیریسک
درصد از  75لی انتخاب شدند. این کشورهای منتخف و در حال توسعه دو بازار پولی و ما

تولید جهان را در اختیار دارند و کشورهای با ویژگی اقتصاد مالی باز و توسعه یافته هستند. 
نگی اند. شوک شرایط نقدیدهد هر دو دسته در شوک انتقال بحران موثر بودهنتایج نشان می

از  های در حال توسعه بیشتر از شوک ناشیتر بوده و کشوربرای کشورهای توسعه یافته مهم
اند. یافته دیگر آن اسا که شوک اقتصاد آمریکا بر کشورهای توسعه یافته ریسک متاثر شده

بر نرخ بهره و شرایط مالی اثر گذاشته و در کشورهای در حال توسعه بر بازار سهام اثر 
 تری داشته اسا. قوی

ون برداری جهانی را به منظور بررسی ( یک مدل خودرگرسی2007) 2دیز و دیگران
های کشوری بر اقتصاد جهانی طراحی کردند. تعاملات جهانی و ساده کردن تحلیل شوک

برای متریرهای داخلی را خاص هر کشور را ترکیف و ضرایف نامقید  VARها چند مدل آن
شور ک و طراحی متریرهای خاص کشوری برای هر کشور اتخاذ کردند. متریرهای خارجی هر

زای ضعیف در نظر گرفته شدند. مدل تصحیچ ها به عنوان متریرهای بروننیز در تخمین مدل
 زا با متریر خارجی کشورخطای برداری به ویژه برای کشورها یا مناطقی که متریر درون

مزمان شوند تا به طور ههای کشوری سپس ترکیف میشود. مدلمرتبط اسا، تخمین زده می
 GVARهای مل همزمان کشورها را برای همه متریرها تولید کنند. هدف مدلالعتابع عکس

 پذیر برای کاربردهای مختلف اقتصاد جهان اسا.آماده کردن یک ساختار انعطاف

                                                           
1. Chadic, A. & Fratzscher, M.  

2. Dees, S. et al.  

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/80874373_Alexander_Chudik
https://www.researchgate.net/profile/Marcel_Fratzscher
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(، تجارت مستقیم بین کشورها یکی از عوامل 2004) 1با توجه به تحقیق فوربس و چین
 ارتباط بین کشورهاسا.  کنندهمهم تعیین

( نشان داد که ارتباط تجاری قوی بین کشورها بر جهانی شدن اثر 1993) 2کروگمن
خصصی شوند، بیشتر تمعکوس دارد، زیرا کشورها در حالی که بیشتر با یکدیگر ادغام می

ر کننده ترییرات مهمی در ساختاهای وضعیا تجارت جهانی فعلی هدایاشوند. پویاییمی
ادعا آن اسا که برخی کشورهای نوظهور در حال ایفای  تجارت جهانی اسا. استدلال این
المللی فعلی بوده و اقتصادهای نوظهور از طریق تجارت نقش مهمی در ساختار تجارت بین

 المللی هستند.های مالی در حال تجمیع با اقتصاد بینو فعالیا

 هاها و متغیرها و تحلیل یافته. بررسی داده4
 یک،بلژ یش،هند، اتر ین،چ یران،کشور )ا 34شامل  حاضردر مقاله  GVARنسخه مدل 

ن، کره، سنگاپور، ژاپ یل،برز یا،انگلستان، استرال آمریکا، یا،اسپان یتالیا،ا فرانسه، آلمان، هلند،
پرو، فنلاند،  یلی،ش ی،نروژ، اندونز ی،مالز ی،جنوب یقایآفر ی،عربستان سعود یلیپین،ف یلند،تا

 یورو،کشور منطقه  8( اسا که یهو ترک یسسوئد، سوئ نیوزلند، کانادا، یک،آرژانتین،مکز
سازی صورت جداگانه مدله ب یزن یماندهکشور باق 26و  شوندینظر گرفته م در منطقه یک
 درصد 90کشور/ منطقه اسا که حدود  27شامل  GVAR ین الگوی، این. بنابراندشومی
  د.ندهیرا پوشش م یجهان تولید ناخالص از

 های خاص کشورمشخصات و تخمین مدل. 4-1
 شده و( خلاصه 3های خاص کشور در جدول )متریرهای داخلی و خارجی موجود در مدل

 اند.( تعریف شده10های )به صورت رابطه

(10) 
𝑦𝑖𝑡 = 1𝑛 (

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡
)  

𝑃𝑖𝑡 = 1𝑛(𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡) 

                                                           
1 Forbs, S. & Chen, C.  

2 Krugman, P.  
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 𝑒𝑞𝑖𝑡 = 1𝑛 (
𝐸𝑄𝑖𝑡

𝐶𝑃𝐼𝑖𝑡
) 

𝑒𝑖𝑡 = 1𝑛(𝐸𝑖𝑡) 

𝜌𝑖𝑡
𝑠 =

25

0
1𝑛 (1 +

𝑅𝑖𝑡
𝑠

100
) 

𝜌𝑖𝑡
𝑙 =

25

0
1𝑛 (1 +

𝑅𝑖𝑡
𝐿

100
) 

𝑃𝑡
0 = 1𝑛(𝑃𝑡

0) 

 t ، itCPIطی دوره  iتولید ناخالص داخلی برای کشور  itGDPجایی که (، 10در  رابطه )

شاخص قیما اسمی سهام برای  t ،itEQ دورهطی  iکننده برای کشور شاخص قیما مصرف
Ritبرحسف دلار،  tطی دوره  iنرخ ارز کشور  t ،itEطی دوره  iکشور 

s  نرخ بهره اسمی
Ritمدت سالانه برحسف درصد، کوتاه

L  نرخ بهره اسمی بلندمدت سالانه برحسف درصد و
Pt

 قیما نفا برحسف دلار اسا. 0

 . متغیرهای داخلی و خارجی در مدل هر کشور1جدول 

 متغیر
 آمریکا همه کشورها بجز آمریکا

 خارجی زادرون خارجی زادرون
yi,t yit تولید

∗  yus,t yus,t
∗  

Pi,t Pi,t تورم
∗  Pus,t Pus,t

∗  
ei,t نرخ ارز − Pi,t ei,t

∗ − Pi,t
∗  - eus,t

∗ − Pus,t
∗  

eqit eqi,t  قیمت سهام
∗  equs,t - 

نرخ بهره کوتاه 
 مدت

ρit
s  ρi,t

∗s ρus,t
s  - 

ρit نرخ بهره بلندمدت
l  ρi,t

∗l  ρus,t
l  - 

Pt - نفتقیمت 
0 Pt

0 - 
 های پژوهشماخذ: یافته
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 وزن. شوندمی ساخته تجاری هایوزن از استفاده با هر کشور خاص خارجی متریرهای
متوسط  سبراسا تجاری وزن، اینجا در شده ارائه نسخه در. باشد متریر یا ثابا تواندمی تجاری
کشورهای منتخف در  ماتریس وزنی. شودحل می 2017-19های های تجاری ثابا سالوزن

دهنده سهم هر کشور از تجارت با ( پیوسا ارائه شده اسا. این جدول نشان2جدول )
کشورهای دیگر اسا و جمع هر ستون برابر با یک اسا. به عنوان مثال، متوسط سهم تجارت 

درصد اسا که در مقایسه با دیگر کشورها  39با چین برابر با  2017-19های ایران در سال
درصد  5/1بزرگی دارد در حالی که متوسط سهم تجارت چین با ایران در این سه سال سهم 
 اسا.

yi,t، Pi,t،ei,t کشورها اکثر − Pi,t، eqit ،ρit
s ρit

l نظر در داخلی متریرهای عنوان به را 
 انیکسای مجموعه، کافی یهاداده نبودن دسترس در دلیل به کشورها همه اما گیرند،می

ر همه د. اندبه خوبی توسعه نیافته بازارهای سرمایه کشورها عنوان مثال، در همهندارند. به 
 اریتملگ و کشور هر خارجی متریرهای همه متحده آمریکا، ایالات مدل استثنای به کشورها
متحده  ایالات مدل. شوندمی زا در نظر گرفتهبه عنوان متریر ضعیف برون نفا هایقیما
yus,t ،Pus,t،equs,t ،equs,t ،ρus,t،زادرون متریرهای شامل آمریکا

s،ρus,t
l وPt

 نرخ. اسا 0
 ایالات مدل در موجود ارز نرخ تنها. شودمی تعیین آمریکا مدل از خارج آمریکا دلار ارز

eus,t) خارجی ارز واقعی نرخ متریر آمریکا متحده
∗ − Pus,t

عنوان متریر ضعیف  به که اسا (∗
یر متر عنوان آمریکا به متحده ایالات مدل در نفا قیما گنجاندن. کندمی رفتار زابرون
 و گذاردب تاثیر نفا قیما بر جهانی اقتصاد کلان متریرهای تحولات دهداجازه می، زادرون
 رب علاوه. گیردزای ضعیف درنظر میبرون ،هرکشور خاص یهامدل تمام در را نفا قیما
yus,t) خارجی واقعی تولید شامل موجود هایویژگی، این

Pus,t) خارجی تورم و( ∗
برای ( ∗

می ثباع امر این. درنظر گرفته شده اسا زابرون ضعیف متریرهای عنوان مدل آمریکا به
 ضعیف این زاییبرون همچنین. ادغام شود جهانی اقتصاد در کاملا آمریکا مدل که شود

عیف ض زایگرفته که آزمون برونمورد آزمایش قرار آمریکا متریرها در مدل ایالات متحده 
 در ادامه نشان داده شده اسا.

 آزمون ریشه واحد .4-2
 هایمتریر خصوصیات، کشوری مختلف هایمدل در موجود متریرهای شدن مشخص از پس 

براساس . گیردمی قرار بررسی مورد( نفا قیما) جهانی متریر همچنین و خارجی و داخلی



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 26

 

متقارن  فولر -دیکی هایبا آزمون واحد ریشه یها( تسا1995) 1مطالعات فولر و پارک
درصد در  5 معناداری سطچ در 3(ADFفولر تعمیم یافته  ) -دیکی و  2(ADF-WSوزنی )
 داده شده اسا. اکثر نشان کشورهای منتخف 4( پیوسا برای متریرهای داخلی3) جدول
 خارجی تریرهایفروض م سازی بامدل. نیستندرد فرضیه صفر مبنی بر نامانایی  به قادر متریرها
 پایدار زمان گذشا با فردی هایمدل پارامترهای و I(1) ضعیف زایبرون کشور خاص

 اعتبار و بوده نیاز مورد فرض دو هر، GVAR مدل اولیه اجرای برای. یابدهستند، ادامه می
 شده اسا. بررسیها آن

 های مدل. انتخاب وقفه4-3

انتخاب  ،شود. مرحله بعدفرموله و تخمین زده می 2001-2019کشور طی دوره های هر مدل
های متریرهای داخلی و به ترتیف وقفه iqو  iPهر کشور اسا که  *VARXوقفه در مدل 

شوند. حداکثر انتخاب می 6و آکائیک 5ها براساس معیارهای شوارتزخارجی هستند. این وقفه
بیشتر شود. برای اکثر کشورها  2وقفه برای متریرهای داخلی و خارجی نباید از 

VARX*(2,1) های خاص هر کشور در فرم بردار تصحیچ خطا هستند و کافی اسا. مدل
تگی براساس انباششوند. مرتبه فضای همسپس براساس رگرسیون کاهش رتبه تخمین زده می

)در  I(1)زای ضعیف های برونهای با رگرسیونمحاسبه شده و برای مدل 7وناثر یوهانس
کشور یک رابطه  13درصد( محاسبه شده اسا. به طور خاص، برای  95سطچ بحرانی 

ل )جدو انباشتگی پیدا شدکشور سه رابطه هم 7کشور دو رابطه و برای  7انباشتگی، برای هم
ها هر ماندهها برای تخمین باقیبین باقیمانده 8الیآزمون همبستگی سری( پیوسا(. نتایج 4)

درصد در اکثر معادلات  5نشان داد که همبستگی سریالی در سطچ معنادار  Fکشور با آزمون 
 . شودرد می

                                                           
1. Dicky, D. & Park, N.  

2. Weighted Symmetric Augmented Dickey–Fuller Test 

3. Augmented Dickey–Fuller Test 

با توجه به طولانی بودن جداول و محدودیا صفحات مقاله همه جداول از جمله ریشه واحد متریرهای خارجی و . 4

 . جهانی از مقاله حذف شده و چند جدول از جمله جدول ماتریس وزنی خلاصه شده اسا

5. Schwarz Crition 

6. Akaik Crition 

7. Johansson Effect  

8. Serial Correlation Test 
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 زایی ضعیفآزمون برون .4-4
X𝑖𝑡 زای ضعیفهمانطور که پیشتر بیان شد، فرض اصلی در استراتژی برآورد ما برون

با  ∗
رضیه ف پارامترهای بلندمدت مدل شرطی اسا. حال آزمون رسمی برای بررسی این بهتوجه 

 .کنیممیدار( و قیما نفا ارائه را برای متریرهای خارجی هر کشور )متریرهای ستاره
بحث قرار  ( مورد1998) 1هاربو و همکاران ( و1992ی ضعیف در مطالعه یوهانسن )یزابرون
عبارات تصحیچ خطای برآورد شده در  توامداری شامل آزمونی از معنیکه  اسا گرفته

X𝑖𝑡 هرمتریرهای خارجی  معادلات کمکی برای
ام از ℓویژه برای هر اندیس اسا. به طور  ∗

X𝑖𝑡
 .گیردانجام می( 11ارائه شده در رابطه )رگرسیون  ∗

(11) 
ΔX𝑖𝑡,ℓ

∗ = 𝑎𝑖,ℓ + ∑ 𝛿𝑖𝑗,ℓ𝐸𝐶𝑀
𝑖𝑗,𝑡−1

𝑟𝑖

𝑖=1

+ ∑ 𝜙𝑖𝑘,ℓ
, ∆𝑋𝑖,𝑡−𝑘 + ∑ 𝜓𝑖𝑚,ℓ

,

𝑛𝑖

𝑚=1

𝑠𝑖

𝐾=1

∆�̃�𝑖,𝑡−𝑚
∗ + 𝜂𝑖𝑡,ℓ 

= jبه ازای  𝐸𝐶𝑀𝑖𝑗,𝑡−1در آن  (11در رابطه ) 1,2, . . . , ri   عبارات تصحیچ خطای
ام بوده و فرمول iبه دسا آمده برای مدل کشور  irانباشتگی برآورد شده با توجه به روابط هم
it)اسا. در مورد آمریکا عبارت 

∗p − it
∗e)  به طور ضمنی شاملΔX𝑖𝑡  اسا. آزمون برای

 به ازای l,ijδاز فرضیه توام اسا که در رگرسیون بالا  Fی ضعیف، آزمون زایبرون
 j = 1,2, . . . , ri  ( پیوسا خلاصه شده اسا. 6صفر اسا. نتایج در جدول ) 

زایی ضعیف برون مورد فرض 160مورد از  11درصد تنها در  5نتایج در سطچ معناداری 
 تواندمی واحد مدل یک در یورو منطقه کشورهای بسیار خوبی اسا. تجمیع رد شد که نتیجه

 این با. کند نقض اسا، GVAR سازیمدل زیربنای که را ضعیف زاییبرون مفروضات
 به توانمی را یورو )به استثنای تورم( منطقه خارجی متریرهای دهدمی نشان هاآزمون حال،
 .گرفا نظر در ضعیف یزایبرون عنوان

 

                                                           
1. Harbo, I. & Johansen, S. & Nilsen, B.  
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 . آزمون برای شکست ساختاری4-5
یش سازی اقتصاد اسا که با افزااحتمال شکسا ساختاری یکی از مشکلات اساسی در مدل

نیز از این قاعده مستثنی  GVARهای یابد و مدلحجم نمونه احتمال وقوع آن افزایش می
 ارساخت پایداری ارزیابی آماری برای آزمون چندین ازای خلاصه ( پیوسا6نیسا. جدول )

 گزارش را هر کشور خاص VECMX یهامدل خطای واریانس و شده برآورد ضرایف
)آزمون  OLSتجمعی  جمع حداکثر: از عبارتند شده گرفته نظر در یهاآزمون. کندمی

CUSUM )که با supPK با  آن مجذور میانگین وmsqPK مشخص شده اسا (Ploberger 

and Krämer, 1992). با  که آزمون برای پارامترهای پایداری در مقابل ناماناییNyblom 
 ترییر یک از 1والد نوع متوالی یهاانواع آزمون و( Nyblom, 1989)نشان داده شده 

 آماری QLR از والد شکل -خاص طور به- ناشناخته ترییر نقطه یک در باریک ساختاری
(Quandt, 1960 ،)آمار MW (Hansen, 1992و ) آمار APW (Andrews & 

Ploberger, 1994 .)ها ورژن برای همه آزمونheteroskedasticity-robust  نیز تخمین
 در و DdPS در استفاده مورد نمونه دوره به سال 18 شدن اضافه به توجه بازده شده اسا. 

 درصد را 1 معناداری سطچ یک که اسا منطقی، ساختاری در وقفه احتمال افزایش نتیجه
 . بگیریم نظر درها آزمون این اجرای برای

 هازمونآ با توجه به نتایجشود. باعث پایداری بیشتر ضرایف می robustاستفاده از ورژن 
شود و عدم پایداری بقیه موارد احتمالا درصد موارد پایداری، ضرایف تایید می 84در 

ری از گیری در بسیانه شکسا پایداری ضرایف. این نتیجه ؛شکسا واریانس خطا اسا
 4( و کروس و دیگران2004) 3(، پرز و دیگران2002) 2مطالعات مانند استاک و واتسون

 پردازیم. ( اثبات شده اسا و در این مقاله به آن نمی2005)

ه بر ناپایداری ساختاری وجود داشتآور نیسا که شواهدی مبنی به طور کلی، شگفا
رسد که این امر بیشتر محدود به واریانس خطا اسا و مشکل احتمالی باشد، اما به نظر می

ترییر خطای واریانس با استفاده از خطای استاندارد قوی هنگام بررسی اثرات تاثیر متریرهای 

                                                           
1. Wald 

2. Stock, H. & Watson, M.  

3. Perez, O. & Artis, J.  

4. Krause, H. & Cecchetti, F.  
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اطمینان برطرف و فاصله  1ای بر پایه بوت استرپهای ضربهتحلیل پاسخخارجی و تجزیه و 
 شود.می

 هازمان متغیرهای خارجی بر مقادیر داخلی آن. اثرات هم4-6
های ها برای نسبا( پیوسا اثرات همزمان متریرهای خارجی را بر مقادیر داخلی آن7جدول )

t سازگار  -ریانس هم واریانسیدهد که با استفاده از تخمین زننده وانشان می–Newey

West 2 های اثرگذاری بین توان به عنوان کششمحاسبه شده اسا. این مقادیر را می
رود، معنادار ها همانطور که انتظار میمتریرهای داخلی و خارجی تفسیر کرد. بیشتر این کشش

لی و خارجی متریرها داخ المللی بیندر رابطه با پیوندهای بین را هستند به طوری که اطلاعاتی
درصد تولید واقعی خارجی در سه ماه در منطقه یورو  1دهند. به عنوان مثال، ترییر ارائه می

های کشش .شوددرصد تولید واقعی منطقه یورو در همان سه ماه می 56/0منجر به افزایش 
 د. یآبه دسا می نیز به طور مشابه تولید خارجی برای اکثر کشورهای مورد بررسی

که مشاهده کنیم ( ∗ρlوρl ) توانیم کشش بالایی را بین نرخ بهره بلندمدتهمچنین می
لالا دنسبا قوی بین منطقه یورو و بازار اوراق قرضه خارجی به های بر حرکاتواند می

 یکو در اکثر موارد تقریبا  معنادار ،تر از همه، کشش قیما سهام واقعیمهم .داشته باشد
رسد بازارهای سهام در اکثر کشورها )در ایران تاثیرگذار نیسا( رو، به نظر میاز این . اسا

ان این اگرچه میز ؛دهندنسبا به ترییرات قیما سهام خارجی بیش از حد واکنش نشان می
پیوندهای مالی در اکثر کشورهای مورد مطالعه به احتمال زیاد  .واکنش خیلی طولانی نیسا

در مقابل، تورم کشش به نسبا  .های اوراق قرضه بسیار قوی اسااز طریق سهام و کانال
اسا که نشان  3/0برای منطقه یورو میزان کشش تورم خارجی  کمی دارد. به عنوان مثال،

در  .های خارجی نیساا تاثیر ترییر قیماهای یورو چندان تحمدت قیمادهد در کوتاهمی
مورد ایران نیز با توجه به کشش تورم خارجی این مطلف صادق اسا. به طور کلی به دلیل 
کشش کم متریرهای خارجی ایران، متریرهای خارجی تاثیری بر متریرهای داخلی مربوطه 

 ندارد.

                                                           
1. Bootstrap 

2. Newey–West heteroskedasticity and autocorrelation consistent variance estimator.  
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 1. میانگین همبستگی مقطعی دوطرفه4-7
کشورهاسا که  2های منحصربه فرد، شوکGVARرویکرد یکی از مفروضات کلیدی 

with N → ∞it, uit ,0 → (بنابراین  .باید به طور مقطعی وابسته ضعیف باشند
∗Cov(x  و

یرهای شود. برای تشخیص میزان تاثیر مترزا بودن متریرهای خارجی تضمین مینتیجه برون در
، میانگین GVAR مدلخارجی خاص کشور در کاهش همبستگی مقطعی متریرها در 

انده مربوط مزا و باقیهای مرتبه اول متریرهای درونهمبستگی مقطعی دو طرفه برای تفاضل
محاسبه شده اسا. نتایج برای تمامی  1990-2019برای دوره  VECM*به هر کشور در مدل 
  ( پیوسا آورده شده اسا.8متریرها در جدول )
قیما سهام بیشترین همبستگی مقطعی را بین  شودمشاهده می( 8در جدول )همانطور که 

درصد  63تا  41متریرها دارد )بجز ایران که رابطه عکس دارد(که در تفاضل مرتبه اول بین 
نجام مدت و سراتاهاسا. پس از آن نرخ بهره بلندمدت، نرخ ارز، تولید واقعی، نرخ بهره کو

 یشواهد قابل توجهی از همبستگی متقابل کشورها برای متریرها ،د. به طور کلیتورم قرار دار
 اند. وجود دارد؛ حتی هنگامی که با تفاضل مرتبه اول مانا شده GVARموجود در مدل 

)شامل متریرهای داخلی و  VECMX*مدل  نشان دادن همبستگی مقطعی باقیمانده
 ،ارز واقعی، بقیه متریرهادار( بسیار جالف توجه اسا و بجز متریر نرخ خارجی ستاره

همبستگی بسیار کمی دارند و یا مستقل هستند؛ به خصوص در مورد بازار اوراق و سهام که 
درصد اسا. این مدل به وضوح موفق به نشان دادن  9و  -11همبستگی مقطعی باقیمانده بین 

 اثرات مشترک بازار اوراق و سهام شده اسا. 
 در ورهرکش خاص متریرهای اهمیا دهندهنشان یمقطع همبستگی نتایج کلی، طور به
 یک ج،نتای این. اسا اقتصادی کلان متریرهای میان در مهم هایوابستگی اغلف با رابطه
 اما، دهدنمی تشکیل GVAR مدل در خارجی متریرهای اهمیا از رسمی آماری آزمون
 همچنین نتایج. اسا جهانی یهاسازی وابستگیمدل درها آن سودمندی از مهمی نشانگر
 فرموله خارجی متریرهای به مشروط کشور هر خاص هایمدل که زمانی دهدمی نشان
 .ماندمی باقی مختلف مناطق از هاشوک سراسر در همبستگی کمی شوند،می

                                                           
1. Average Pairwise Cross-section Correlations 

2. Idiosyncratic 
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  1(GIRsای ). توابع واکنش ضربه4-8
های مختص هر های پویای مدل جهانی و ارزیابی زمان اثرات شوکبرای بررسی ویژگی

آمریکا و  GDPشوک مثبا به  -1متریر بین کشورها، پیامدهای دو شوک ارائه شده اسا: 
ای ها از توابع واکنش ضربهچین. برای بررسی اثرات این شوک GDPشوک مثبا به  -2

های ( برای مدل1998) 3عرفی شد و توسط پسران و شین( م1996) 2که توسط کپ و همکاران
 تصحیچ خطا توسعه یافته، استفاده شده اسا.

GIRs ( جایگزینی برای توابع واکنش متعامدOIR)4  رویکرد. اساOIR   نیاز دارد که
های متعامد محاسبه کند در حالی که ای از شوکهای ضربه را با توجه به مجموعهپاسخ

با  هاو تجمیع اثرات دیگر شوک های مربوط به خطاهای فردیشوک GIRF 5رویکرد
کند. را محاسبه می تعامدیگونه ها بدون هیچاستفاده از توزیع مشاهده شده همه شوک

GIRF دهد. رویکرد اطلاعات مفیدی را در رابطه با ترییرات متریرها ارائه میGIRF 
تواند درباره پویایی انتقال ئه دهد، اما میتواند اطلاعاتی در مورد دلایل ترییرات ارانمی

 ها کاملا آموزنده باشد.شوک
براساس  GIRF( را درنظر بگیرید. 1در معادله ) GVARحل ارائه شده توسط مدل راه

 شود.( تعریف می12آن به صورت رابطه )

(12) 𝐺𝐼𝑅𝐹(𝑋𝑡𝑖𝑢𝑖ℓ𝑡,𝑛) = 𝐸(𝑋𝑡+𝑛|𝑢𝑖ℓ𝑡 = √𝜎𝑖𝑖,ℓℓ, 𝜏𝑡−1) −
𝐸(𝑋𝑡+𝑛|𝜏𝑡−1)  

قطر اصلی  σii,ℓℓ و اسا t-1اطلاعات مربوط به زمان مجموعه  𝜏𝑡−1(، 12رابطه )در 
 افقی اسا. nامین کشور و iام در ℓمربوط به معادله  u_∑ماتریس واریانس کوواریانس 

 معادلهدر  t های یک واحد)یک خطای استاندارد( شوک در زمان GIRFبدین ترتیف که
ℓدر مدل فوق بر روی متریر ام jاُم در زمان t+n با فرض j( 13اُمین عنصر از رابطه) می باشند: 

                                                           
1. Generalized Impulse Response  

2. Koop, et al.  

3. Pesaran, M. & Shin, D. 

4. Orthogonalized Impulse Responses 

5. Generalized Impulse Response Functions 
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(13) 
𝐺𝐼𝑅𝐹(𝑋𝑡𝑖,𝑢𝑖ℓ𝑡,𝑛) =

ℯ𝑗
,𝐴𝑛𝐺0

−1 ∑ ℯℓ𝑢

√ℯℓ
, ∑ ℯℓ𝑢

, 𝑛 = 0,1,2, … ; ℓ, 𝑗

= 1,2, … , 𝑘, 

ℯℓ (،13در رابطه ) = (0,0, … ,0,1,0, … های هر کشور یک بردار منتخف از شوک (0,
 اسا.

در فاصله  GIRsهای نمودارهایی که در ادامه ارائه شده اسا با بوت استرپ تخمین
شوند و با سرعا مناسف حل می GIRsدهند که ها نشان میدرصد اسا. شکل 90اطمینان 

 نشان از پایداری مدل دارد.

  GDP. پاسخ شوک 4-8-1

کشور/ منطقه بر سایر این مقاله، فقط شوک سه  هایبا توجه به مطالعات پیشین و یافته
کشورهای جهان تاثیرگذار اسا و شوک بقیه کشورها تاثیری بر سایر کشورها ندارد؛ حتی 

ه ها عبارتند از شوک بشود. این شوکشوک منطقه اروپا که اقتصاد بزرگی محسوب می
 .متریرهای کلان اقتصادی آمریکا، چین و شوک همزمان به همه کشورها

ظر ن در ها را به اندازه یک خطای استانداردشوک ،فرضبه صورت پیش 1افزار متلفنرم 
ه اندازه یک خطای استاندارد اسا. در این مقاله برای بگیرد و با توجه به آن، پاسخ نیز می

به درصد تبدیل شده اسا، اما زمانی که این شوک به  هاآنها، اندازه درک بهتر شوک
 ها در متن بیاناند و معناداری شوکها از نمودار حذف شدهاسترپدرصد تبدیل شده، بوت

 شود.می

همه  GDPآمریکا، چین و شوک جهانی بر  GDP. شوک منفی 4-8-1-1
 کشورهای منتخب

را بر همه  GDPفی جهانی آمریکا، چین و شوک من GDPهای منفی ( شوک1نمودار )
آمریکا و چین  GDPدهد که کاهش دهد. این نمودار نشان میکشورهای منتخف نشان می

شود. تاثیر جهانی در سال اول می GDPدرصد  4/0و  2/0به طور متوسط باعث کاهش 
درصد  9/0شوک منفی جهانی به اندازه یک خطای استاندارد به طور متوسط در سال اول 

                                                           
1. Matlab 
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GDP  دهد که در سال اول شوک منفی به اندازه دهد. نتایج نشان میرا کاهش میجهان
تاثیرگذار اسا. اثر این  GDPیک انحراف از معیار چین دو برابر شوک مشابه آمریکا بر 

 شود. ها تقریبا بعد از سه سال ثابا میشوک

 منتخب کشورهای همه GDP بر جهانی شوک و چین آمریکا، GDP منفی شوک پاسخ. 1نمودار 

  

 

 پژوهشهای ماخذ: یافته

 بر قیمت نفت GDPهای . تاثیر شوک4-8-1-2
ای از درآمدهای ملاحظهسهم قابل1398های نفتی، یعنی قبل از سال تا قبل از تشدید تحریم

بر  های منفی قیمتی نفا تاثیر فراوانیایران وابسته به درآمدهای نفتی بوده و بروز شوک
 و توان به کاهش مخارج عمرانیکلان اقتصادی داشا که از تاثیرات آن می متریرهای

های شدید (. با وجود اعمال تحریم1392زاده، افزایش نقدینگی اشاره کرد )محمدی و برات
که  بینی شده اسا، فروش روزانه یک میلیون بشکه نفا پیش1399نفتی برای بودجه سال 

نفا بر متریرهای کلان اقتصادی دارد. از این رو در نشان از اثرگذاری شوک منفی قیما 
سه اقتصاد بزرگ چین، آمریکا و منطقه یورو بر  GDPاین قسما به بررسی اثر کاهش 

 شود. قیما نفا پرداخته می
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آمریکا، چین، یورو و جهان را به اندازه یک  GDPهای منفی ( پاسخ شوک2نمودار )
جهان بین یک تا  GDPدهد. شوک منفی به شان میخطای استاندارد بر قیما جهانی نفا ن

چین باعث  GDPشود. شوک منفی دو درصد در سال اول باعث کاهش قیما نفا می
آمریکا در  GDPشود. شوک منفی درصد بعد از دو فصل می 2کاهش قیما نفا حدود 

 GDPشود، اما شوک درصد باعث کاهش قیما نفا می 1تا  01/0سال اول تقریبا بین 
یورو هیچ تاثیری بر قیما نفا ندارد. با توجه به نتایج و کاهش تولید در سطچ جهان، منطقه 

آمریکا و جهان بسیار محتمل بوده و اثر  چین، GDPکاهش قیما نفا بعد از هر شوک بر 
 این شوک منفی تا دو سال بر قیما نفا تاثیرگذار اسا.

 نتخب بر قیمت جهانی نفتهای تولید ناخالص کشورهای م. پاسخ شوک2 نمودار

  

  
 های پژوهشماخذ: یافته

 چین بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران  GDP. تاثیر شوک مثبت 4-8-1-3
بر کشورهای  2019های تجاری چین را با توجه به وزن GDP( پاسخ شوک مثبا 3نمودار )

تاثیر  ،منتخف یچین بر همه کشورها GDPدهد. یک درصد شوک مثبا منتخف نشان می
تواند سهم ( پیوسا( دلیل آن می1مثبا گذاشته اسا که با توجه به ماتریس وزنی )جدول )
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رها تواند اثر مثبا و منفی برکشوبالای تجارت چین با این کشورها باشد. این موضوع می
 د سایریابد، دارای تاثیر مثبا بر رشداشته باشد. هنگامی که رشد اقتصادی چین افزایش می

کشورهاسا و اگر اقتصاد چین دچار رکود شود، کشورهای منتخف به اندازه اثرپذیری که 
 توانند تحا تاثیر قرار گیرند. از اقتصاد این کشور دارند، می

چین، تولید ناخالص داخلی ایران با یک  GDP( با افزایش یک درصد 3مطابق نمودار )
الی که برای دیگر کشورها اثرپذیری از یابد در حدرصد افزایش می 08/0دوره وقفه حدود 

چین، تولید ناخالص  GDPاقتصاد چین بیشتر اسا. به طور مثال، با افزایش یک درصدی 
 6/0دوره باعث افزایش  4یابد و پس از درصد افزایش می 12/0داخلی ترکیه بلافاصله 

چین  ادیتوان محاسبه کرد که رشد اقتصشود. بنابراین، میاین کشور می GDPدرصدی 
 ترکیه شود.  GDPدرصدی  5/1تواند بلافاصله منجر به افزایش می

و  1990چین بر اقتصاد ایران را در دو مقطع زمانی  GDP( بررسی شوک 4نمودار )
چین  GDPشود شوک مثبا دهد. همانطور که در نمودار مشاهده میمیلادی نشان می 2019

به طور مستقیم اثرگذار اسا که  2019بر متریرهای تولید ناخالص داخلی و تورم در سال 
شود در حالی که برای سال درصدی تورم می 2/1این شوک در دوره اول باعث افزایش 

سا. معنادار نیسا؛ بنابراین، اثری نداشته ا -هااسترپبا توجه به فاصله اطمینان بوت- 1990
رسد دلیل اثرگذاری این شوک بر تورم، بالا بودن تجارت ایران و چین اسا که به نظر می

 . با توجه به اینکهیابدچین، تقاضا برای مواد اولیه افزایش می GDPبا شوک مثبا بر 
ران ن تقاضا برای مواد خام در ایصادرات ایران به چین بیشتر مواد اولیه و خام اسا به تبع آ

شود. ها از سما عرضه به افزایش تورم منجر مییابد که از طریق افزایش هزینههم افزایش می
با افزایش رشد اقتصادی در چین، یوآن تقویا شده که باعث افزایش هزینه وارداتی  همچنین

د نرخ بهره در هر دو دوره، یابد. در موراز چین شده و قیما کالا در داخل ایران افزایش می
 چین اثری بر نرخ بهره ایران ندارد.  GDPشوک 

همانطور که در بخش تعاملات تجاری نشان داده شد، میزان تبادلات ایران و چین در 
 درصد رسیده اسا.  47به  2019درصد بوده و در سال  6میلادی،  1990سال 
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ولید ناخالص داخلی چین بر تولید ناخالص های یک درصد شوک مثبت ت. پاسخ شوک3نمودار 
 کشورهای منتخب

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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یک درصدی چین بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران در دو دوره  GDP. پاسخ شوک مثبت 4نمودار 
 2019و  1990

1990 2019 
GDP 

  
 تورم

  
 نرخ بهره

  
 های پژوهشماخذ: یافته

 گیریبندی و نتیجهجمع. 5
های کلان اقتصففادی و مدیریا ریسففک، مسففتلزم توجه به افزایش  تجزیه و تحلیل سففیاسففا

ستگی  موضوعات اقتصادی ملی باید از دیدگاه    .های متقابل بین بازارها و اقتصادها اسا  واب
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نال             کا ید  با بارت دیگر،  به ع هانی و داخلی مورد توجه قرار گیرد.  قال     ج های مختلف انت
سرریز مورد توجه قرارگیرد. البته طبق یافته    سران و دیگران ) شوک و اثرات  (، 2007های پ

شوک  سرریز متریرهای مالی نیز    انتقال  سا، بلکه از طریق اثرات  ها فقط از طریق تجارت نی
 پذیر اسا. امکان

های ناشففی از روابط تجاری بر متریرهای کلان   این مقاله به دنبال بررسففی تاثیر شففوک  
سا. برای انجام این       ا سا و اینکه  این شوک تا چه حد بر متریرها تاثیرگذار ا قتصاد ایران ا

شورهایی که بر     شوک ک شد          GDPکار ابتدا  شخص  سایی و م شنا سا،  جهان تاثیرگذار ا
جهان تاثیر داشففته باشففد و شففوک   GDPتوانند بر که شففوک دو کشففور آمریکا و چین می

آمریکا تاثیر دارد، اما  GDPبرابر شففوک مشففابه بر چین، دو  GDPمثبا یک درصففدی بر 
.  بر متریرهای سایر کشورها اثرگذار نیسا    -حتی منطقه اروپا-شوک سایر کشورها/ مناطق    

صادی بر قیما نفا تاثیرگذارند و قیما نفا تاثیر   در مرحله بعد از آنجا که بحران های اقت
ایی که بر قیما نفا تاثیرگذارند،  کشوره  GDPمستقیم بر اقتصاد ایران دارد، تاثیر شوک    

 مشخص شد و فقط شوک دو کشور آمریکا و چین بر قیما نفا اثرگذار هستند.  
جهان با فرض ثبات سففایر شففرایط به اندازه یک اسففتاندارد خطا   GDPشففوک منفی به 

چین باعث   GDPدرصفففد و بعد از سفففه سفففال ثابا خواهد ماند. شفففوک منفی  5/3حدود 
شده و این اثر بعد از     2کاهش قیما نفا حدود  صد  شوک      8در صل ثابا خواهد ماند.  ف

شففود، اما شففوک  آمریکا بعد از سففه سففال ثابا و باعث کاهش قیما نفا می GDPمنفی 
GDP   نابراین، شفففوک بر       منطقه آمریکا و   GDPیورو هیچ تاثیری بر قیما نفا ندارد. ب

یش یا کاهش درآمدهای نفتی، اقتصفففاد ایران را تحا تاثیر قرار        تواند از طریق افزا چین می
شوک    شریک تجاری ایران با  چین به عنوان بزرگ GDPدهد. در انتها به بررسی اثر  ترین 

فرض ثبات سففایر شففرایط بر کشففوهای منتخف و متریرهای کلان اقتصففاد ایران در دو دوره   
 پرداخته شد.  2019و  1990

بین کشورهای مورد بررسی، ایران کمترین تاثیر را از اقتصاد چین      نتایج نشان داد که در 
در حالی که ترکیه دارای بیشترین اثرپذیری از اقتصاد چین اسا. شوک مثبا به       ؛پذیردمی

GDP بر متریرهای تورم و  2019های تجاری سال چین با توجه به وزنGDP  ایران اثرگذار
درصدی  2/1و  GDPدرصدی  08/0فزایش چین باعث ا GDPاسا و یک درصد افزایش 
رسفففد دلیل    به نظر می شفففود، اما بر نرخ بهره اثرگذار نیسفففا.    تورم پس از یک دوره می 
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اثرگذاری این شففوک بر تورم، بالا بودن تجارت ایران و چین اسففا که با شففوک مثبا بر  
GDP  ،ضا برای مواد اولیه افزایش می چین ن به چین  ایراصادرات   . با توجه به اینکهیابدتقا

شتر مواد اولیه و خام اسا که به تبع آن تقاضا برای مواد خام در ایران افزایش می     که  یابد بی
ای پایین  هشود، اما با توجه به نوع صادرات ایران که با فناوریباعث رشد اقتصادی ایران می

این، با شفففود. علاوه بر ها از سفففما عرضفففه به افزایش تورم منجر میافزایش هزینه اسفففا،
شده که باعث افزایش هزینه وارداتی از چین       صادی در چین، یوآن تقویا  افزایش رشد اقت

چین   GDPشوک مثبا به  یابد. افزایش شده و عملا قیما کالا در داخل ایران افزایش می 
 میلادی تاثیری بر متریرهای اقتصاد ایران ندارد.  1990های تجاری سال با توجه به وزن
فصل بر اقتصاد ایران    4های تخمین، اثر مثبا شوک چین بعد از  استرپ بوتبا توجه به 

اثرگذار اسا؛ یعنی رشد اقتصادی چین با یک سال تاخیر بر رشد اقتصادی و تورم ایران اثر 
 ماند. این شوک با فرض ثبات سایر شرایط در اقتصاد ایران پایدار می .گذاردمی

سایر کشورها متفاوت اسا؛ به     چ GDPاثر زمانی شوک یک درصدی مثبا    ین برای 
 8شفففود، اما اثر آن پس از می GDP عنوان مثال، برای منطقه یورو بلافاصفففله باعث افزایش

شوک آمریکا هم به دلیل مبادلات کم تجاری در هر دو دوره اثری بر   رود.فصل از بین می 
 متریرهای اقتصاد ایران ندارد. 

میلادی تاثیر   2008که چین در بحران سففال  (2012)های پسففران و دیگران مشففابه یافته
واند  تهای تجاری آمریکای لاتین گذاشفففته اسفففا و کاهش رشفففد چین میمثبتی بر چرخه

شود، اقتصاد ایران نیز به دلیل ایزوله بودن آن از شوک     ثباتباعث بی های  سازی این منطقه 
شورهای دیگر تاثیر    شوک ک صورت جهانی و  وقوع بحران و رکود   پذیری کمی دارد و در

تواند  می های مثبا نیز کهتواند نکته مثبتی باشد؛ این در حالی اسا که از شوک   جهانی می
 ماند. بهره میباعث رونق و بهبود رشد اقتصادی شود، بی

شورهای          شی از مبادلات تجاری، ایران باید تجارت با ک شوک نا سک  برای کاهش ری
تجاری با کشففورهای مختلف از جمله کشففورهایی که   مختلف را افزایش دهد و پیوندهای 

 کنند، برقرار کند.مسیر رشد بلندمدت بالاتری را طی می
صادراتی و             شتر کالاهای  صاد، تنوع بی شدن اقت شورها با بازتر  صادی در ک شد اقت نرخ ر

ا توانند بیابد. کشفففورهای در حال توسفففعه میوارداتی و تنوع شفففرکای تجاری افزایش می
از پیوندهای تجاری، سطچ پایین عمق مالی، سطچ بالای تورم و سطچ پایین سرمایه      استفاده  
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های تجاری  نامهانسففانی را جبران کنند. بنابراین، گسففترش پیوندهای تجاری از طریق توافق 
چندجانبه و افزایش شرکای تجاری به خصوص برای کشورهای در حال توسعه مانند ایران      

 شود.  توصیه می

 عتعارض مناف
 تعارض منافع وجود ندارد.
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 پیوست
 
 
 

 کشورهای منتخب. ماتریس وزنی 1جدول 
 آمریکا ترکیه کره ژاپن ایران هند یورومنطقه  چین کشور

 186/0 127/0 307/0 272/0 394/0 166/0 163/0 000/0 چین

 148/0 436/0 090/0 099/0 145/0 156/0 000/0 154/0 یورومنطقه 

 021/0 031/0 023/0 013/0 106/0 000/0 025/0 028/0 هند

 000/0 049/0 014/0 001/0 000/0 025/0 005/0 015/0 ایران

 062/0 017/0 105/0 000/0 015/0 034/0 040/0 112/0 ژاپن

 036/0 034/0 000/0 073/0 100/0 040/0 025/0 107/0 کره

 006/0 000/0 009/0 003/0 108/0 014/0 043/0 008/0 ترکیه

 000/0 083/0 155/0 192/0 005/0 147/0 182/0 212/0 آمریکا

 541/0 223/0 297/0 374/0 127/0 344/0 715/0 364/0 کشورهاسایر 
*به دلیل تعداد زیاد کشورها و محدودیت صفحات، ماتریس وزنی کشورهای شریک تجاری ایران به اضافه آمریکا 

 نشان داده شده است.
 های پژوهشماخذ: یافته
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 انباشتگیهای بهینه و تعداد بردارهای هم. وقفه2جدول 

 انباشتگیتعداد بردار هم p q کشور
 2 1 2 آرژانتین

 4 1 1 استرالیا

 1 1 1 برزیل

 4 1 2 کانادا

 1 1 2 چین

 4 1 1 شیلی

 2 1 1 یورومنطقه 

 3 1 1 هند

 3 1 2 اندونزی

 1 1 1 ایران

 3 1 2 ژاپن

 4 1 1 کره جنوبی

 4 1 1 مالزی

 2 1 2 مکزیک

 4 1 2 نروژ

 4 1 2 نیوزلند

 3 1 2 پرو

 1 1 2 فیلیپین

 1 1 1 آفریقای جنوبی

 1 1 2 عربستان

 2 1 2 سنگاپور

 3 1 2 سوئد
 3 1 2 سوئیس

 3 1 1 تایلند

 1 1 1 ترکیه

 1 1 1 انگلستان

 1 1 2 آمریکا

 های پژوهشماخذ: یافته
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 . ریشه واحد متغیرهای داخلی3جدول 

𝑫𝒚 D𝑫𝒑 D𝒆𝒒 D𝒆 متغیرهای داخلی − 𝒑 D𝝆𝒔 D𝝆𝒍 
 

ADF ADF ADF ADF ADF ADF 
 

89/2- 89/2- 89/2- 89/2- 89/2- 89/2- 

 -30/10 -23/5 -73/6 -01/8 -98/4 آرژانتین
 

 -3/6 -20/5 -47/7 -20/6 -62/8 -40/6 استرالیا

 -80/10 -63/5 برزیل
 

37/7- 18/10- 
 

 -63/7 -15/5 -20/7 -71/7 -22/10 -33/5 کانادا

 -68/8 -06/3 چین
 

22/8- 95/6- 
 

 -69/7 -35/7 -73/5 -38/7 -96/5 شیلی
 

 -94/6 -15/5 -84/7 -24/7 -25/12 -84/4 یورومنطقه 

 -01/7 -96/6 -93/7 -58/9 -97/7 هند
 

 -00/8 -87/5 اندونزی
 

00/8- 21/5- 
 

 -55/7 -27/3 -77/5 41/3 -49/8 -26/4 ایران

 -67/8 -54/4 -80/7 -20/7 -68/13 -07/7 ژاپن

 -92/8 -72/9 -58/7 -74/6 -22/13 -81/5 کره جنوبی

 -58/5 -89/7 -97/6 -82/8 -74/5 مالزی
 

 -04/13 -46/6 مکزیک
 

62/7- 96/5- 
 

 -61/7 -77/8 -52/7 -36/5 -88/11 -25/9 نروژ

 -87/7 -95/6 -45/7 -19/6 -62/11 -04/4 نیوزلند

 -93/14 -44/5 پرو
 

67/7- 17/6- 
 

 -76/7 -63/7 -71/7 -80/8 -56/4 فیلیپین
 

 -91/8 -01/7 -91/6 -03/7 -47/8 -45/4 آفریقای جنوبی

 -19/12 -74/3 عربستان
 

47/7- 
  

 -04/7 -52/6 -40/7 -25/10 -51/6 سنگاپور
 

 -6/6 -01/6 -71/7 -71/4 -60/7 -84/5 سوئد

 -8/7 -61/6 -67/7 -64/6 -24/8 -50/8 سوئیس

 -44/7 -54/7 -46/5 -02/8 -05/7 تایلند
 

 -94/11 -05/7 ترکیه
 

16/8- 12/9- 
 

 -95/7 -90/4 -08/8 -03/7 -52/8 -27/4 انگلستان

 -38/6 -30/10 -70/4 آمریکا
 

46/4- 22/8- 

 های پژوهشماخد: یافته
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 زایی ضعیف برای متغیرهای خارجیآزمون متغیر برون .4جدول 

ناحیه  F test کشور
 بحرانی

𝒚𝒊𝒕
∗  𝑷𝒊,𝒕

∗  𝒆𝒒𝒊,𝒕
∗  𝒆𝒊,𝒕

∗

− 𝑷𝒊,𝒕
∗  

𝝆𝒊,𝒕
∗𝒔 𝝆𝒊,𝒕

∗𝒍  𝑷𝒕
𝟎 

F(2,91) 10/3 آرژانتین  08/1  97/1  10/0  - *15/3  94/0  69/2  

F(4,88) 48/2 استرالیا  60/0  21/1  20/0  - 18/1  *59/2  81/0  

F(1,93) 94/3 برزیل  02/0  09/2  13/0  - 76/9  04/0  53/2  

F(4,88) 48/2 کانادا  61/1  05/3  70/1  - 16/0  43/1  80/1  

F(1,88) 95/3 چین  01/0  14/0  26/3  - 14/0  05/0  04/1  

F(4,89) 47/2 شیلی  05/2  58/0  02/1  - *85/2  80/0  86/0  

F(2,90) 10/3  منطقهیورو  16/0  *89/3  55/1  - 75/0  50/0  90/1  

F(3,89) 71/2 هند  83/0  39/0  *65/3  - 34/2  52/0  06/0  

F(3,91) 70/2 اندونزی  20/2  98/0  67/1  - 39/1  *10/3  79/1  

F(1,91) 95/3 ایران  55/0  27/0  *11/6  - 09/0  27/2  27/0  

F(3,89) 71/2 ژاپن  28/2  27/0  08/1  - 16/1  71/0  15/0  

کره 
 جنوبی

F(4,88) 48/2  21/2  84/0  98/1  - 10/1  60/0  44/0  

F(4,89) 47/2 مالزی  20/2  28/1  *60/2  - 62/2  29/0  25/2  

F(2,92) 10/3 مکزیک  03/1  32/0  03/1  - 19/2  59/1  80/0  

F(4,88) 48/2 نروژ  28/2  16/1  34/2  - 23/0  28/0  52/1  

F(4,88) 48/2 نیوزلند  21/2  42/1  64/0  - 06/1  88/1  53/0  

F(3,91) 70/2 پرو  58/0  23/1  05/0  - *35/4  30/0  33/0  

F(1,92) 94/3 فیلیپین  02/0  12/1  02/0  - 43/2  *66/6  23/0  

آفریقای 
 جنوبی

F(1,91) 95/3  02/0  12/0  93/0  - 40/0  88/0  88/0  

F(1,94) 94/3 عربستان  04/0  29/0  03/1  - 43/0  20/0  75/0  

F(1,92) 94/3 سنگاپور  01/0  00/0  95/0  - 93/0  91/0  06/0  

F(2,90) 10/3 سوئد  30/0  41/2  82/0  - 33/0  61/1  57/0  

F(3,89) 71/2 سوئیس  04/0  19/0  47/0  - 43/1  10/0  53/0  

F(3,90) 71/2 تایلند  43/0  84/0  99/0  - 85/1  42/0  69/0  

F(1,93) 94/3 ترکیه  32/0  14/0  01/0  - 51/1  83/0  02/0  

F(1,91) 95/3 انگلستان  07/0  24/0  08/0  - 00/0  47/0  21/3  

F(1,94) 94/3 آمریکا  40/2  64/1  - *64/5  - - *07/4  

 درصد 5دهنده معناداری از لحاظ آماری در سطح نشان *
 های پژوهشماخد: یافته
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 درصد 1های هر کشور در سطح . تعداد رد فرضیه صفر مبنی بر پایداری هر متغیر در مدل5 جدول

 متریرهای داخلی
𝑦 𝑝 𝑒𝑞 𝑒 کشور − 𝑝 𝜌𝑠  𝜌𝑙 تعداد  

 PKsup (7/3)1 (0)0 (10)2 (0)0 (6/7)2 (0)0 (2/1)3 )درصد(

PKmsq  (4/7)2 (0)0 (5)1 (0)0 (8/3)1 (0)0 (8/2)4 

Nyblom (4/7)2 (8/14)4 (15)3 (6/7)2 (9/26)7 (0)0 (8/12)18 

Robust 
Nyblom 

(7/3)1 (7/3)1 (10)2 (5/11)3 (8/3)1 (7)1 (1/7)9 

QLR (8/14)4 (3/33)9 (15)3 (7/30)8 (8/53)14 (5/28)4 (30)42 

Robust 
QLR 

(8/14)4 (7/3)1 (15)3 (6/7)2 (2/19)5 (0)0 (10)15 

MW (8/14)4 (5/18)5 (20)4 (3/15)4 (46)12 (7)1 (4/21)30 

Robust 
MW 

(5/18)5 (7/3)1 (20)4 (2/19)5 (2/19)5 (7)1 (15)21 

APW (8/14)4 (26)7 (15)3 (6/34)9 (8/53)14 (5/28)4 (29)41 

Robust 
APW 

(8/14)4 (7/3)1 (5)1 (2/19)5 (2/19)5 (0)0 (4/11)16 

 های پژوهشماخذ: یافته
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 . اثرات همزمان نظیر به نظیر متغیرهای خارجی بر متغیرهای داخلی6جدول 

 𝒚𝒊𝒕 𝑷𝒊,𝒕 𝒆𝒒𝒊,𝒕 𝒆𝒊,𝒕

− 𝑷𝒊,𝒕 
𝝆𝒊,𝒕

𝒔  𝝆𝒊,𝒕
𝒍  

- آرژانتین
05/0 

13/1 91/1 - 17/1-  

t-ratio_NeweyWest -
15/0 

87/3 79/7 - 20/3-  

 28/1 14/0 - 68/0 22/0 17/0 استرالیا

t-ratio_NeweyWest 88/1 36/1 77/10 - 37/1 32/10 

- 58/0 برزیل
03/4 

 - 72/5  

t-ratio_NeweyWest 00/3 -
40/1 

 - 11/1  

 80/0 68/0 - 93/0 70/0 49/0 کانادا

t-ratio_NeweyWest 19/5 66/4 05/17 - 63/7 26/10 

  -04/0 -  38/0 79/0 چین

t-ratio_NeweyWest 69/3 38/1  - 39/1-  

- 67/0 شیلی
30/0 

93/0 - 64/0  

t-ratio_NeweyWest 30/3 -
37/1 

84/6 - 94/2  

 86/0 06/0 - 22/1 30/0 56/0 یورومنطقه 

t-ratio_NeweyWest 44/5 57/4 58/17 - 10/3 90/13 

 17/0- -06/0 - 81/0 69/0 43/0 هند

t-ratio_NeweyWest 68/1 58/1 93/4 - 93/0- -76/0 

  60/0 -  71/0 16/0 اندونزی

t-ratio_NeweyWest 71/0 98/0  - 97/0  

 21/0 -01/0 - -27/0 37/0 17/0 ایران

t-ratio_NeweyWest 57/0 38/1 79/1- - 49/0- 16/1 

- 56/0 ژاپن
06/0 

77/0 - 01/0- 38/0 

t-ratio_NeweyWest 06/3 66/0 86/6 - 37/0- 38/4 

 79/0 06/0 - 01/1 51/0 60/0 کره جنوبی

t-ratio_NeweyWest 50/1 61/2 30/5 - 32/0 04/3 

  09/0 - 96/0 56/0 80/0 مالزی

t-ratio_NeweyWest 98/4 16/2 35/4 - 19/1  

- 20/0 مکزیک
09/0 

 - 68/0  

t-ratio_NeweyWest 91/0 -
26/0 

 - 02/2  

 16/1 46/0 - 15/1 69/0 66/0 نروژ

t-ratio_NeweyWest 50/2 33/2 27/12 - 93/3 16/10 

 04/1 42/0 - 61/0 52/0 34/0 نیوزلند

t-ratio_NeweyWest 46/2 69/4 07/7 - 37/2 25/9 
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 . 6جدول ادامه 

 𝒚𝒊𝒕 𝑷𝒊,𝒕 𝒆𝒒𝒊,𝒕 𝒆𝒊,𝒕

− 𝑷𝒊,𝒕 
𝝆𝒊,𝒕

𝒔  𝝆𝒊,𝒕
𝒍  

  57/0 -  84/1 22/1 پرو

t-ratio_NeweyWest 51/4 03/1  - 70/0  

  69/1 - 14/1 55/0 34/0 فیلیپین

t-ratio_NeweyWest 48/1 56/1 85/6 - 07/8  

 97/0 01/0 - 79/0 84/0 32/0 آفریقای جنوبی

t-ratio_NeweyWest 22/3 92/2 76/7 - 21/0 45/3 

   -  21/0 34/0 عربستان

t-ratio_NeweyWest 32/1 00/1  -   

- 62/1 سنگاپور
07/0 

05/1 - 13/0  

t-ratio_NeweyWest 39/6 -
67/0 

40/14 - 09/1  

 25/1 63/0 - 20/1 42/0 45/1 سوئد

t-ratio_NeweyWest 15/7 29/2 20/17 - 37/2 08/17 

 66/0 18/0 - 90/0 11/0 41/0 سوئیس

t-ratio_NeweyWest 05/2 85/0 04/15 - 75/2 36/7 

  61/0 - 60/1 84/0 55/0 تایلند

t-ratio_NeweyWest 25/1 94/5 30/10 - 38/1  

- 58/1 ترکیه
42/0 

 - 14/4  

t-ratio_NeweyWest 66/2 -
32/0 

 - 10/3  

 83/0 16/0 - 75/0 41/0 70/0 انگلستان

t-ratio_NeweyWest 21/7 45/3 43/12 - 28/1 63/7 

  -17/1 -  35/0 38/0 آمریکا

t-ratio_NeweyWest 20/3 40/5  - 20/3-  

 های پژوهشماخد: یافته
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 VECM* های. میانگین همبستگی مقطعی دوطرفه برای همه متغیرهای داخلی و باقیمانده7جدول 

 تفاضل مرتبه اول متریرهای داخلی
𝑦 𝑝 𝑒𝑞 𝑒 کشور − 𝑝 𝜌𝑠  𝜌𝑙  
 - 04/0 03/0 45/0 02/0 10/0 آرژانتین

 51/0 21/0 43/0 60/0 11/0 11/0 استرالیا

 - 00/0 27/0 - 00/0 20/0 برزیل

 50/0 23/0 38/0 58/0 18/0 21/0 کانادا

 - 06/0 09/0 - 03/0 14/0 چین

  07/0 35/0 44/0 05/0 14/0 شیلی

 50/0 18/0 38/0 58/0 21/0 30/0 یورومنطقه 

 10/0 13/0 26/0 43/0 04/0 10/0 هند

 - 10/0 24/0 - 06/0 10/0 اندونزی

 09/0 06/0 07/0 -03/0 05/0 -01/0 ایران

 30/0 10/0 14/0 47/0 08/0 24/0 ژاپن

 18/0 09/0 33/0 44/0 11/0 22/0 کره جنوبی

 - 08/0 35/0 46/0 16/0 24/0 مالزی

 - 12/0 17/0 - 05/0 20/0 مکزیک

 45/0 09/0 40/0 58/0 10/0 12/0 نروژ

 46/0 17/0 42/0 46/0 14/0 16/0 نیوزلند

 - 02/0 14/0  -04/0 15/0 پرو

 - 10/0 28/0 48/0 05/0 18/0 فیلیپین

آفریقای 
 جنوبی

24/0 10/0 51/0 35/0 08/0 27/0 

 - - 05/0 - 02/0 03/0 عربستان

 - 07/0 43/0 60/0 06/0 26/0 سنگاپور

 48/0 16/0 38/0 55/0 11/0 25/0 سوئد

 41/0 09/0 33/0 53/0 18/0 21/0 سوئیس

 - 13/0 32/0 46/0 13/0 16/0 تایلند

 - 04/0 25/0 - -03/0 16/0 ترکیه

 51/0 22/0 33/0 59/0 16/0 25/0 انگلستان

 52/0 18/0 03/0 56/0 22/0 22/0 آمریکا

 - -02/0 -03/0 04/0 02/0 -01/0 آرژانتین

 04/0 06/0 21/0 -01/0 03/0 01/0 استرالیا

 - -05/0 10/0  -01/0 02/0 برزیل

 05/0 07/0 10/0 03/0 07/0 0 کانادا
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 .7جدول ادامه 

 تفاضل مرتبه اول متریرهای داخلی
 - 0 0 - -08/0 -09/0 چین

 - 01/0 13/0 04/0 03/0 01/0 شیلی

 -11/0 04/0 27/0 -13/0 05/0 -02/0 یورومنطقه 

 -03/0 05/0 08/0 0 -02/0 -02/0 هند

 - 02/0 09/0 - 02/0 -03/0 اندونزی

 -02/0 01/0 03/0 -03/0 02/0 -03/0 ایران

 -06/0 03/0 06/0 -08/0 01/0 0 ژاپن

 -09/0 04/0 12/0 -05/0 04/0 0 کره جنوبی

 - 0 15/0 0 04/0 -02/0 مالزی

 - 03/0 0 - 08/0 04/0 مکزیک

 -01/0 05/0 24/0 05/0 01/0 0 نروژ

 02/0 02/0 19/0 04/0 04/0 03/0 نیوزلند

 - -03/0 09/0 - 03/0- 03/0 پرو

  -03/0 21/0 06/0 03/0 02/0 فیلیپین

آفریقای 
 جنوبی

03/0 02/0 07/0 16/0 02/0 0 

 - - 03/0 - 04/0 01/0 عربستان

 - -02/0 23/0 03/0 0 -01/0 سنگاپور

 02/0 01/0 22/0 -01/0 05/0 02/0 سوئد

 0 00/0 23/0 -02/0 07/0 01/0 سوئیس

 - 01/0 19/0 0 -01/0 -01/0 تایلند

 - 02/0- 10/0 - -02/0 0 ترکیه

 0 02/0 20/0 -04/0 04/0 -03/0 انگلستان

 02/0 04/0 03/0- -05/0 06/0 -05/0 آمریکا

 های پژوهشماخذ: یافته
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The Relationship between Currency Crisis and Capital 

Control:  An Early Warning Model of Currency Crisis  

Narges Nasiri  
Ph.D. Student of Econometrics, Department 

of Economics, University of Isfahan, Isfahan, 

Iran 

  

Seyed Komail Tayebi   
Professor of Economics, Department of 

Economics, University of Isfahan, Isfahan, Iran 

Abstract 
The purpose of this paper is to specify an early warning system for currency 
crisis and to investigate the role of capital control together with other warning 
indicators in the crisis. Increasing mobility of capital and liberalization in 
international financial flows is one of important dimensions of globalization, 
which has significant benefits to many countries worldwide. However, due to 
negative impacts on exchange rates as well as currency crises, financial 
liberalizations followed by some Latin American and Southeast Asian 
countries raised concerns in the last decade of the twentieth century. Hence 
the question: can capital control play a role in preventing or exacerbating the 
currency crisis? This study evaluates the relationship between capital control 
index and currency crisis and also examines the role of this variable as a 
warning indicator. Since the main application of the early warning systems is 
crisis forecasting, the purpose is to model the early warning indicators of 
currency crisis using Bayesian averaging method. To achieve this, 70 
variables were examined for 60 countries during the period 1975-2019, both 
in floating and non-floating exchange rate systems. The results showed that 
capital control has a significant effect on reducing the occurrence of currency 
crisis, also different capital control indicators do not have the same warning 
power. In addition, different currency systems are effective in changing the 
power and rank of warning variables, especially for the use of capital control 
index. 

 Keywords: Capital Control, Currency Crisis, Early Warning Systems, 
Bayesian Averaging Model. 
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 درارزیابی ارتباط بین بحران ارزی و شاخص کنترل سرمایه  
 طراحی الگوی هشداردهنده زودهنگام بحران ارزی

  ایران اصفهان، اصفهان، دانشگاه اقتصاد، دکتری دانشجوی       نرگس نصیری 

  

 ایران اصفهان، اصفهان، استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه  سیدکمیل طیبی 

 چکیده
هدف این مقاله طراحی یک سیستم هشدار زودهنگام بحران ارزی و بررسی نقش شاخص کنترل سرمایه در کنار سایر 

المللی از ابعاد مهم های مالی بینهای هشداردهنده اسا. افزایش روزافزون تحرک سرمایه و آزادسازی جریانشاخص
های رها در پی داشته اسا. با این وجود تاثیرگذاری آزادسازیجهانی شدن اسا و منافع قابل توجهی را برای بسیاری از کشو

ی ارزی در هابحرانبر بسیاری از متریرهای کلیدی اقتصاد کلان از جمله نرخ ارز و ایجاد  در دهه پایانی قرن بیستممالی 
بنابراین، این به وجود آورده اسا.  مانند بحران ارزیهایی را ی لاتین و جنوب شرق آسیا نگرانیبرخی کشورهای آمریکا

به  چنین با توجهتشدید بحران ارزی ایفا کند؟ هم نقشی در تعدیل یا تواندیماسا که آیا کنترل سرمایه  قابل طرحپرسش 
در  شود، این پژوهشمی محسوب کشورها ارزی گذاریسیاسا در مهم گامی ارزی هایها و بحراننوسان بینیاینکه پیش

 کتلاش اسا تا علاوه بر ارزیابی ارتباط بین شاخص کنترل سرمایه و بحران ارزی به بررسی نقش این متریر به عنوان ی
های گیری بیزین بپردازد. به همین منظور دادهرویکرد متوسط های بحران ارزی باهشداردهنده در کنار سایر هشداردهنده

 اقتصاد ایضعو که یمال رهاییمتر و کلان اقتصاد رهاییمتر از یعیوس فیطکنار های کنترل سرمایه در سالانه انواع شاخص
کننده کشور تجربه 60دهند برای می نشان ی، نهادی و ساختاریخارجی، سیاسی، مالیه عمومی، پول ،یقیحق هایبخش در را

ه دهد کمی نشان مطالعه این از حاصل نتایج .مورد استفاده قرار گرفته اسا 1975-2019 زمانی دوره طول در بحران ارزی
های چنین شاخصتحا بررسی داشته اسا. هم کشورهای در ارزی بحران کاهش وقوع در داریمعنی سرمایه اثر کنترل

ر قدرت و های ارزی متفاوت در ترییمتفاوت کنترل سرمایه دارای قدرت هشداردهندگی یکسانی نیستند. علاوه بر آن، نظام
 سرمایه موثر اسا. رهای هشداردهنده به خصوص شاخص کنترلرتبه متری

 مدل ارزی، زودهنگام بحران هشداردهنده کنترل سرمایه، بحران ارزی،: کلیدی هایواژه

 .بیزین گیریمتوسط
  C11  :JEL،F31 ، F37 بندیطبقه

                                                           
 . مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری دانشگاه اصفهان اسا -

 :نویسنده مسئول sk. tayebi@ase. ui. ac. ir 
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  مقدمه .1
تلف از های مخچندگاه بحرانالمللی، وقوع هر از یکی از مشکلات اساسی در نظام پولی بین

در کشورهای مختلف  2های دوگانه، بحران بدهی و بحران1جمله بحران ارزی، بحران بانکی
های ارزی چه از نظر تعداد و چه از نظر اثرات وارد بر جهان اسا که در این بین، بحران

های های ارزی به عنوان یکی از انواع بحرانای برخوردار هستند. بحراناقتصاد از اهمیا ویژه
 تماد به آن ارز برایناپایدار و اع ،شود که در آن ارزش یک ارزمالی به وضعیتی اطلاق می

شود و به صورت کاهش شدید ارزش پول ملی استفاده به عنوان یک وسیله مبادله دشوار می
(. پس از Bordo, et al., 2001د )شوایر ارزی و یا هر دو ظاهر مییا کاهش شدید ذخ

 3بعد از جنگ جهانی دوم با فروپاشی سیستم برتون وودز ثبات نسبی اقتصاد جهان در دوره
های مکرری مواجه شده اسا. بحران ارزی در ، اقتصاد جهانی با بحران1973در سال 

، 1980 ، مکزیک در دهه1992و اوایل  1970 کشورهای آمریکای لاتین در اواخر دهه
، 1992، برزیل در سال 1998، روسیه در سال 1993-1997های کشورهای اروپایی در سال

، ترکیه در سال 2001، آرژانتین در سال 1998-1997ی هاآسیای جنوب شرقی در سال
، 2018ایران و ترکیه در سال  و مجدد 2014، آرژانتین در سال 2012، ایران در سال 2006

 .(Pontines & Siregar, 2019ها هستند )برخی از شدیدترین این بحران
بوده اسا و منجر  های اخیر، محور توجه تحقیقاتهای ارزی در سالوقوع مکرر بحران 

ها و تواند به توضیچ و درک علا بحرانهایی شده اسا که میبه تلاش برای توسعه روش
بینی کند، کمک کند. در این راستا ها را پیشتواند آنهایی که میشناسایی شاخص

چ علا درتوضیرویکرد  ها ارائه شده اسا. اولینهای متعددی پیرامون علل احتمالی آننظریه
در تلاش برای توضیچ بحران ارزی،  که اسا 4بنیادی های ارزی، رویکرداحتمالی بحران

های نامناسف اقتصاد کلان و قرار گرفتن متریرهای بنیادی اقتصاد کلان در وضعیا سیاسا
اسا که  5کند. دومین رویکرد رفتارینامساعد را عامل اصلی وقوع بحران ارزی معرفی می

                                                           
 موجف هک موضوعی شوند؛ می ورشکسا همزمان هابانک از توجهی قابل تعداد آن در که اسا حالتی بانکی بحران. 1

 . یابند کاهش شدت به مالی هایگریواسطه انواع سایر و بانکی اعتبارات تا شودمی

 . (Ibidاسا ) بانکی و ارزی همزمان هایبحران  (Twin Crises) دوگانه هایبحران از منظور. 2

 

3. Bretton Woods System 

4. Fundamental Approach 

5. Behavioral Approach 
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ا و های اقتصادی اسشناختی به صورت موکد به تحلیلاصلی آن افزودن جنبه روانهسته 
ریات دهد. در نهایا برخی نظکنندگان در بازار ارتباط میبحران ارزی را به انتظارات شرکا

شده به عنوان عامل ایجاد بحران دهیبه نقش و تاثیر حملات سوداگرانه ارزی و گاه سازمان
 . (Pesenti & Tille, 2000)د کنناشاره می

 بینی نوسانات ارزی، نحوه واکنشهای ارزی بر اقتصاد، پیشبا توجه آثارمخرب بحران
ن بر های آنی به دلیل تاثیر گسترده آبینی بحرانبه بحران، کاهش اثرات منفی آن و پیش

بحران بوده و از اهمیا های کشورهای درگیر ترین دغدغههای واقعی اقتصاد از مهمبخش
کارگیری الگوهای هشداردهنده زودهنگام فراوانی در اقتصاد برخوردار اسا. از این رو، به

بینی زمان وقوع و طول مدت بحران هستند، جها پیشگیری از وقوع که قادر به پیش
چنین با بررسی مطالعات صورت گرفته، آنچه به وضوح هم های ارزی ضروری اسا.بحران

 هایی گاه یکسان و یا مشابه اسا و بر سایرخورد استفاده از متریرها و هشداردهندهچشم میبه
کمتر  های مالیعوامل تاثیرگذار و برهم زننده تعادل بازار ارز نظیر کنترل سرمایه و جریان

 توجه شده اسا. 
تصادی های اقترین ویژگیروند فزاینده ارتباط و ادغام اقتصاد کشورهای مختلف از مهم

المللی اسا. کشورها به دلایل دهه اخیر و نمود بارز آن در افزایش تحرک سرمایه بین
اندازی گوناگون از جمله تامین سرمایه مورد نیاز اقتصاد برای پر کردن شکاف میان منابع پس

ی های مدیریتگذاری آن، دستیابی به دانش فنی و مهارتاقتصاد ملی و نیازهای سرمایه
کنند. گذاری خارجی استقبال میشرکا خارجی و رفع تنگناهای ارزی از سرمایه

اجتماعی،  -چون ثبات سیاسیا در نظر گرفتن عوامل مختلفی همگذاران خارجی نیز بسرمایه
گذاران وجود عوامل تولید ارزان، بازار مصرفی وسیع و وجود برخی امتیازات مختص سرمایه

اری گذدهد، مبادرت به سرمایهیا مکانی یک کشور را شکل میخارجی که در مجموع مز
های ناشی (. این شرایط در کنار تمامی مزیاEichengreen, 1999کنند )در آن کشور می

المللی سرمایه میان کشورهای های بازارهای مالی و افزایش حجم انتقالات بینآزادسازیاز 
، های ارزی به وجود آمده با این تحرکاتن تقارن بحرانیافته و در حال توسعه و همچنیتوسعه

ا تری پیرامون این جریانات و ارتباط آن باقتصاددانان را برآن داشته اسا تا مطالعات دقیق
های ارزی صورت دهند. به همین منظور، در این مطالعه تلاش خواهد شد با بحران

 ضمن پاسخ به این پرسش که 1975-2019کشور در دوره زمانی  60های کارگیری دادهبه
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نقشی در ایجاد و یا تشدید بحران ارزی ایفا کند، الگویی مناسف  تواندیمآیا کنترل سرمایه 
جها هشدار زودهنگام بحران ارزی طراحی و نقش عامل کنترل سرمایه در کنار سایر عوامل 

 موثر بر وقوع بحران ارزی بررسی شود. 
ت سازماندهی شده اسا که در بخش دوم پس از مقدمه به مبانی مقاله حاضر به این صور

های هشدار و کنترل سرمایه پرداخته شده اسا. در های ارزی، سیستمنظری پیرامون بحران
شریچ و ت ها و روش تحقیق،دادهبخش سوم پیشینه تحقیق ارائه شده اسا و در بخش چهارم 

 شود.ارائه می جبندی آنچه تشریچ شد، نتایبا جمعدر نهایا 

 . مروری بر ادبیات پژوهش2

جربی های تها و تحلیلهای ارزی در کشورهای مختلف منجر به بروز بحثوقوع مکرر بحران
ا. های ارزی شده اسبینی بحرانو تئوریکی فراوانی درخصوص دلایل ایجاد، آثار و پیش

مالی و خلأ موجود در ادبیات پیرامون نقش های ها با آزادسازیتقارن بروز این بحران
متریرهای نهادی از جمله کنترل سرمایه در هشداردهی بحران ارزی، لزوم تلاش جها 

طلبد. بنابراین، در این بخش پس از ارائه و معرفی بازسازی الگویی جامع را در این زمینه می
های پیرامون ادبیات سیستم های ارزی، توضیحاتیدهنده بحرانالگوهای چهارگانه توضیچ

 شود.هشداردهنده زودهنگام بحران، تحرک و کنترل سرمایه بیان می

 ارزی هایبحران ایجاد چگونگی نظری های. چارچوب2-1
در  توانمربوطه را می ادبیات بحران در وقوع چگونگی و دهنده دلایلتوضیچ الگوهای 

این  اول (، نسل1984) 2گاربر و فلاد و( 7919) 1چهار گروه )نسل( ارائه کرد. کروگمن
( 1978-1981( و آرژانتین )1973-1982) مکزیک در پولی بحران را با هدف توضیچ الگوها

 و بنیادهای ناپایدار اقتصادی هایسیاسا ساختاری، هایتعادل عدم نقش بر که معرفی کردند
 شکلاتم به ارزی بحران یک هاآن در و تاکید داشته هابحران توضیچ اقتصادی ضعیف در

  .شودمربوط می کلان اقتصاد فزاینده و پایدار

                                                           
1. Krugman, C.  

2. Flood, S. & Garber, T.  
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( 1997) 2گرین و همکارانایخن ( و1994) 1نسل دوم الگوهای بحران توسط ابستفلد  
محقق خود بر انتظارات شد و ارائه اروپا 1990 دهه در بازانهسفته حملات دلایل پوشش برای
کنند. این نسل از مطالعات، سرریز بحران پولی از یک می تاکید های چندگانهتعادل و کننده

را با سناریوهای متفاوتی همچون جنگ، شوک قیما نفا، تقلیل  3کشور به کشورهای دیگر
دهد. وجه های مالی توضیچ میارزش پول یا عدم بازپرداخا بدهی و نوسان زیاد در بازار

که  ساا شرایطی در حتی ارزی بحران وقوع احتمال بر تمرکز مطالعاتاین نسل از  مشترک
بنابراین، تفاوت بین این دو نسل از  .دارند قرار مساعدی وضعیا در بنیادی متریرهای

مطالعات، تمایز بین دو شکل از اختلال اسا که یکی به متریرهای اساسی کلان اقتصادی 
حالی اسا که اختلال دوم شدیدتر از شود و دیگری به بازارهای مالی و این درمربوط می

ای در ایجاد ر، تاثیر عمدهکنندگان در بازااولی اسا؛ زیرا ترییر فوری در انتظارات مشارکا
 (. Pesenti & Tille, 2000بحران دارد )

( در توضیچ دلایل وقوع بحران در 1999ر توسط کراگمن )اسوم اولین ب نسل الگوهای  
معرفی و عواملی همچون مخاطرات اخلاقی در نظام  1997-1998شرقی  آسیای

مالی و آثار  ش بانکی وبانکی،کمبود نقدینگی در بخش خصوصی به دلیل شکنندگی بخ
شد. با توجه به اینکه پیش از  اعلامترین عوامل تاثیرگذار در ایجاد بحران سرایا از مهم

وقوع بحران ارزی در جنوب شرقی آسیا، کشورهای این منطقه از لحاظ متریرهای بنیادی، 
و نرخ  ورمهای پولی، جریان ورود سرمایه به اقتصاد، نرخ تها، سیاساکسری بودجه دولا

ید دهنده ایجاد بحران مورد تاکبیکاری در وضعیا نامساعدی قرار نداشتند، دلایل توضیچ
انگیزه تفکر بیشتر درباره ماهیا و علل  ؛ از این رو،های نسل اول و دوم وجود نداشاالگو
 های نسل سوم واکنشی به وقوع بحران ارزی در این منطقهو الگو شدهای ارزی بیشتر بحران

شود که شکنندگی بخش بانکی و مالی باعث کاهش بود. در این الگوها چنین استدلال می
ن دهد. ایشود و احتمال بروز بحران را افزایش میها میمقدار اعتبارات در دسترس بنگاه

الگوها بحران پولی را ترکیبی از بدهی بالا، ذخایر ارزی اندک، کاهش درآمد دولا، 
 دانند.گیری داخلی میهای وامقلیل ارزش پول و محدودیاافزایش انتظار ت

                                                           
1. Obstfeld, M.  

2. Eichengreen, B., et al.  

قتصادی اها و شرایط کلان تواند طرف تجاری کشور دچار بحران باشند و یا کشورهایی که سیاسااین کشورها می. 3

 . ( با آن دارند. . مشابهی )همچون بیکاری بالا، بدهی فراوان دولا و
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( مطرح 2006) 1در نهایا نسل چهارم این الگوها که اولین بار توسط شیمپالی و برور  
براساس این مطالعات، نهادهای  .پردازدهایی میبحران چنین بروز در نهادها شد به نقش
تریرهای ها و متوانند با ایجاد اختلال در سلاما اقتصاد ملی منجر به ایجاد شاخصضعیف می

های مالی و خصوصا ارزی شود. با ساز ایجاد بحرانضعیف اقتصادی شده و همین امر زمینه
ی ها را نسبا به چگونگنتوجه به اینکه نهادها حاوی اطلاعاتی برای عوامل بازار بوده که آ

کند، چنانچه نهادها در وضعیا وضعیا بنیادها و شرایط اقتصادی آینده راهنمایی می
اقتصادی نامناسف و ضعیفی باشند، ناپایداری انتظارات بازار را به وجود آورده و با افزایش 

 د.بری را بالا میهای ارزبازانه، احتمال انگیزش و وقوع بحرانهای سفتهعدم اطمینان و جریان

 ارزی هایبحران بینیپیش تجربی جهت . رویکردهای2-2
 به ار بازار فعالان و گذارانسیاسااقتصاددانان،  توجه ارزی، و مالی هایوقوع مکرر بحران

لف ج ها،بحران وقوع احتمال و زمان بینیاولیه، جها پیش هشداردهنده هایسیستم سما
خصوص الگوهای هشداردهنده متعددی ارائه شده اسا. اولین نوع از این در این . کرد

 و اند، توسط کامینسکی)سیگنال( شناخته شده 2دهیالگوها که با نام رویکرد علاما
 مختلف متریرهای بررسی از طراحی این الگوها هدف. شده اسا ( ارائه1998) 3همکاران
 نزدیک آینده را در بحران وقوع هاآن توسط بتوان که طوری به اسا مالی و اقتصادی

 لازم نزما و مدت بحران یک بینیپیش احتمال دهیعلاما روش همچنین .کرد بینیپیش
 قبل که متریرهایی ،دهیعلاما روش براساس .کندمی نیز مشخص را بحران بینیپیش برای
 معرفی بحران هشداردهندههای شاخص عنوان به دارند غیرعادی رفتار بحران وقوع از
بنابراین،  .ودش بیشتر خود آستانه حد از متریر که اسا این غیرعادی رفتار از منظور. شوندمی

 شود عیینت نحوی به باید و از اهمیا بسیاری برخوردار اسا آستانه در این روش تخمین این
 هشدار سیستم مطالعات این در. کند حداقل را 4(NSRدهی )علاما در نسبا اخلال که

 نسبا هاوزن که فردی هایشاخص وزنی جمع برای هر کشور از 5 (EWSزودهنگام )
 دوم نوع به انتقال برای کافی اعتبار شود. این روش ازساخته می ،هستند NSRمعکوس 

                                                           
1. Shimpalee, S. & Breuer, J.  

2. Signaling 

3. Kaminsky, G. L., et al.  

4. Noise. to. Signal 

5. Early Warning System 
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 های شامل این رویکرد درپژوهش از برخوردار نیسا؛ زیرا در بسیاری EWSالگوهای 
ده مشاهده ش دهیعلاما در اخلال از بسیار بالایی هاینسبا آینده هایبحران بینیپیش
 اسا.

با  1یاپروب و لاجیا با عنوان رویکرد زودهنگام هشدار هایسیستم دوم بنابراین، نوع 
 و وسط برگدهی، تعلاما روش مقایسه با در و گسسته وابسته متریر با الگوهایی از استفاده
 در و قرار گرفته بررسی مورد بحران وقوع احتمال الگوها، این در. شد ارائه (1999) 2پاتیلو

 روش نای. شودصادر می بحران وقوع اخطار برسد، معینی آستانه حد به احتمال که صورتی
 هایدارد؛ از جمله اینکه غالف روش برتری دهیعلاما روش به مختلف نسبا هایجنبه از

 قرار شود،نامیده می 3از بحران بعد تورش آنچه معرض در تواندمی هشدار پیش از موعد
 توانمی ار حالا دو از بیش آن در که پروبیا و لاجیا بستن الگوی کاراما با به گیرند،
 هایبحران بینیپیش توانایی در اساسی بهبود یک برطرف شده و مشکل این کرد، متمایز

  .شودایجاد می  مالی و خصوصا پولی
مثال،  عنوان به. اسا شده وارد پروبیا و لاجیا مطالعات رویکرد بر ایرادهایی البته،
 زا ثابارونب طور به اندگرفته قرار بررسی مورد مطالعات این در که هاییبحران آستانه مقادیر
 رائها  دهیعلاما اخلال به نسبا بهبود بررسی برای رسمی آماری ارچوبهچ هیچ و بوده
 ،(دهیعلاما رویکرد همانند) پروبیا و لاجیاهای کارگیری مدلبه همچنین. شودنمی

 رایب تلاش در .هستند بحران وقوع عدم یا وقوع مورد کارشناسی در قضاوت یک نیازمند
 ای را ارائه کردند. ( لاجیا چندجمله2002) 4باسیر و فراتچر ها،مدل این بهبود

ورد، خوبیا به چشم میپر و لاجیا مشکلات که در الگوهای هشدار رویکردبرخی 
 به هدور یک انتخاب برای آستانه یک کردن مشخص به در این الگوها نیاز -1عبارتند از: 

 قدفا و خاص فروض به وابسته بسیار ضروری و سوداگرانه حمله یا تلاطم دوره عنوان
 به ملی پول ارزش و کند بروز تریسخا بسیار هایبحران آینده در اگر -2. اسا عمومیا

 کند، بالاترمی مشخص را بحران آن از گذشتن که ایآستانه گاهآن کند، افا شدت بیشتری

                                                           
1. Logit & Probit 

2. Berg, A. & Pattillo, C.  

 بعد هایدوره و( هستند بادوام و سالم مبنای اقتصاد که) آرامش هایدوره بین که شودمی حاصل زمانی تورش، این. 3

 . شد قائل مایزت نتوان ،(هستند دوام با رشد سطچ یک به از رسیدن قبل تعدیل حال در اقتصادی متریرهای که) بحران از

4. Bussiere, M. & Fratzschere, M.  
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 ل عنوانذی از جدید بندیطبقه در گذشته ترملایم هایبحران از برخی نتیجه در بود خواهد
 تواندآینده می در بحران بروز که اسا معنی بدان این. شد خواهند خارج بحران دوره

 متریرهای به متریرها تبدیل -3 .دهد قرار تحا تاثیر را گذشته در بحران هایدوره شناسایی
 در موجود مفید اطلاعات از برخی شودمی باعث هاروش این در 1دوتایی بحران موهومی
بنابراین، به دنبال برطرف کردن مشکلات بیان شده نسل  .برود دسا از متریرها پویایی

 -مارکوف )مارکوف رژیم ترییر های هشدار تحا عنوان رویکرددیگری از سیستم
 ،(2002) 4پریا (، مارتینز2003) 3توسط افراد بسیاری همچون ابیاد و همکاران 2سوئیچینگ(

 و ( و فورد2008) 7همکاران و (، سیپولینی2005) 6همکاران و بوینا (،2003) 5فراتچر
 خطیغیر الگوهای مشهورترین از یکی این الگوکه ( به کار گرفته شد.2010) 8همکاران
کند می استفاده مختلف هایرژیم در متریرها رفتار توضیچ برای معادله چندین اسا از

 وهایبتواند الگ مدل تا آوردمی فراهم را امکان این هارژیم در معادلات ترییر با کهطوریبه
  دهد. توضیچ را ایپیچیده پویای

 مدل ینا در رژیم ترییر مکانیسم که این اسا سیوئیچینگ - مارکوف نوآورانه ویژگی
 پیروی اول مرتبه مارکوف زنجیره هایاز ویژگی که دارد بستگی وضیعا متریر یک به
 بستگی قبیل دوره در متریر این مقدار به تنها متریر وضعیا مقدار دیگر، عبارت به کند.می

 (.  Abiad, 2003دارد )
 شانارزیابی اب رابطه در مشابهی از اشکالات رسند ومی نظر به متفاوت رویکردها البته این

 هایهشدار بین بستان -بده یک وجود به توجه ها باالگو این از عملی استفاده و برندمی رنج
 هشداری یچه) نشده بینیپیش هایبحران و( نیفتد اما بحرانی اتفاق شود، صادر هشدار) غلط
 زا یکهیچ این، بر علاوه. گیردمی قرار تردید مورد( مشاهده شود بحران اما نشود، صادر

 نحوه و آورند حساب به اقتصاد بر را بحران واقعیهای نیستند هزینه قادر فوق رویکردهای
بروز  واقعی هایهزینه محاسبه منظوربه .دهندنمی نشان نیز را اقتصاددر  هابحران این انتشار

                                                           
1. Binary 

2. Markov Switching 

3. Abiad, A., et al.  

4. Martinez Peria, M. S.  

5. Fratzscher, M.  

6. Boinet, E., et al.  

7. Cipollini, S., et al.  

8. Ford, M., et al.  
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 دهش ارائه (پیوسته وابسته متریرهای با) بحران پیوسته هایمدل اقتصاد، بر هاییبحران چنین
 را اقتصاد بحران در انتشار نحوه و اقتصاد بر وارد واقعی هایهزینه توضیچ امکان که اسا
 وقوع دمع یا و وقوع مورد در کارشناسی قضاوت یک به نیازی کنند. مدل پیوستهمی فراهم
 پیوسته دلم یک در چنینهم. نیسا بحران پایان و شروع زمان تعیین و نیازمند نداشته بحران

 اقعیهای وهزینه اما دارد، تمرکز شده گیریاندازه هاداده با که اقتصادی واقعی هایهزینه بر
 و اقتصاد ربحران د انتشار میزان زیادی تا حدود نیستند؛ البته هابحران فوری نمایشگر لزوما
 این ضعف نتریبنابراین، مهم. کنندمی مشخص را اقتصاد بر نهایی گیریاندازه قابل نتایج

 برای بحران زمان وقوع مورد در ابهام بدون و آشکار علاما یک ارسال عدم رویکرد،
 معضل، این کردن برطرف برایکه  (Rose. & Spiegel, 2011اسا ) گذارانسیاسا
 با مدل یک کنار در را لاجیا الگوهای خود، مطالعه در (2012) 1و همکاران بیبکی

  .اندقرار داده استفاده مورد یافته توسعه کشورهای از گروهی برای پیوسته وابسته متریرهای
 یرهایمترترین مهم انتخاب سالهمهای حاصل شده در الگوهای هشدار، با وجود پیشرفا

سایر مطالعات همچنان وجود داشا.  در شده یمعرف یرهایمتر ادیز تعداد ی از بینحیتوض
 علوم در (1995) 3رفتری توسط بار که اول 2بیزین گیریمتوسط برای رفع این مشکل، الگوی

 5همکاران و و فلدکیچر (2201) 4اسا، توسط آیزنمن و پاسریچا شده گرفته به کار اجتماعی
های بحران ارزی مورد استفاده قرار گرفا. این ( جها ارزیابی و تعیین هشداردهنده2014)

های ممکن در فضای ای توانمند در الگوسازی اسا که در آن از تمام حالاروش شیوه
 شود. در این روش براساس میزان حمایال استفاده میتخمین برای دستیابی به بهترین مد

شود، سپس مدل حاصل از میانگین وزنی ها از هر مدل، وزنی به آن اختصاص داده میداده
مدل نیا ردشود. علاوه بر آن، کار گرفته میبینی بهها برای انجام استنباط و پیشهمه مدل

 انتخاب به یازین گریدچنین . هماسا شده مرتفعمهم  یحیتوض یرهایمتر انتخاب مشکل ،ها
 .شودیم انجام هاونیرگرس یوزن متوسط بر رهایتفس و بود نخواهد مدل یهاچیتصر
ز ا استفاده همچون دیگری رویکردهای های اخیر،سال در الگوهای نامبرده، بر علاوه  
یز تصمیم ن درخا روش فازی و -عصبی سازیمدل مصنوعی، رویکرد عصبیهای شبکه

                                                           
1. Babecky, A., et al. 

2. Bayesian Model Averaging 

3. Raftery, A. E.  

4. Aizenman, J. & Pasricha, G.  

5. Feldkircher, M., et al.  



 61 |نصیری و طیبی 

 

 هااین بحران زودهنگام هشدار هایسیستم توسعه و ارزی هایبحران وقوع بینیپیش برای
 زمینه این معمول در هایروش از کمتر هاآن از استفاده فراوانی البته که اندشده گرفته کاربه

 .اسا

 های آن. جریان سرمایه، منافع و هزینه2-3
های پدید آمده در بازارهای های خصوصی نسبا به فرصاواکنش سرمایه 1990در دهه 

نوظهور، متاثر از عوامل داخلی و خارجی رو به بهبود نهاد. عوامل داخلی موجف شدند تا 
گذاران خارجی از طریق سه کانال ریسک برای سرمایه-های مربوط به معیار بازدهمشخصه

ا )حداقل ثباتی نرخ ارز به دولوری و انتقال ریسک بیهرهبهبود وضعیا اعتباری، افزایش ب
مدت( قابل توجه شود. علاوه بر این، به دلیل فشارهای ساختاری و ادواری، عوامل در کوتاه

موثر خارجی توانستند نقش مهمی را در افزایش جریان ورودی سرمایه ایفا کنند. کم شدن 
ها در بازارهای داخلی همگی باعث شدند تا ش هزینههای ارتباط، رقابا قوی و افزایهزینه

های موجود در کشورهای صنعتی برای افزایش منافع و کارایی خود به فعالیا در شرکا
ه های بازدگذاری به دلیل نرخهای سرمایهخارج از کشور بپردازند. علاوه بر آن، شرکا

دسترسی  سازی ریسک به علاشتر برای تنوعهای بیانتظاری بلندمدت بالاتر و وجود فرصا
های بیشتر تر اوراق بهادار و وجود امکانات و فرصاتر و متنوعبه بازارهای وسیع

ر گذاری دها به سرمایهای این شرکاهای سرمایهگذاری در صورت افزایش حسابسرمایه
نین به دنبال باز شدن بازارهای چ(. همLopez, 1999مند شدند )بازارهای نوظهور علاقه

ای، میزان نوسانات بازدهی سرمایه و میزان های سرمایهکشورهای نوظهور روی جریان
 ها در بازارهای سهام خارجی در این کشورها افزایش یافا. حساسیا قیما

های هزینه سرمایه را برای شرکا ،1خارجی یگذاری پورتفولیوهای سرمایهجریان
سهام محلی را اصلاح  های سهام را افزایش و استانداردهای بازارهایی کاهش، قیماداخل
چنین منجر به توسعه خدمات و ابزارهای مالی جدید شده و انتقال دانش فنی و کنند. هممی

اند که کرده تاکید (2003) 2زینگلاس و آموزش افراد محلی را به همراه دارد. راجان
 هاکشور در مالی بخش نهادهای تقویا برای را هاییانگیزه ،مایهسر هایجریان آزادسازی

سرمایه  هایچنین جریانهم .بگیرد قرار مالی نظام اصلاح راستای در تواندو می کندمی فراهم

                                                           
1. Foreign Portfolio Investment 

2. Rajan, A. & Zingales, F.  
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کند تا از کاهش بیش از حد مصرف ملی که ناشی از ها این امکان را فراهم میبرای کشور
ها گیری از سایر کشورها و یا واماقتصادی اسا با فروش داراییمشکلاتی همچون رکود 

 المللیهای سرمایه بین( نیز معتقد اسا افزایش جریان1997) 1گرینجلوگیری کند. ایخن
 های داخلی بینجامد.توان به انتقال تکنولوژی و افزایش رقابا در بازارمی

تواند مزایای اقتصادی قابل توجهی را به میالمللی با وجود اینکه تحرک سرمایه بین
آفرین لتواند برای اقتصاد کشورها مشکارمران بیاورد، اما اگر درسا کنترل نشود، متقابلا می

یع های خروجی وسثباتی نرخ ارز را افزایش دهد و حتی در نهایا منجر به جریانباشد، بی
باتی ثهای تحرکات سریع سرمایه، بیپیامد ترینیکی از مهم(. Lopez, 1999سرمایه شود )

های ارزی، کشورهای دارای نرخ ارز اسا؛ به طوری که به دلیل آثار سرایا ناشی از بحران
نظام ارزی ثابا به دنبال کاهش پیوسته ارزش پول ملی در نهایا مجبور به شناور کردن نرخ 

ر، نوسانات بسیار زیاد نرخ ارز چنین در کشورهایی با نظام ارزی شناوشوند. همارز می
 شود. چنین نوساناتیشود که منجر به کاهش شدید ارزش پول این کشورها میمشاهده می

 ,Crockeetها اسا )از نرخ ارز یکی از دلایل پدیده نوسان بیش از اندازه قیما دارایی

دهند، افراد نسبا می 3وار( این نوسانات را به رفتارهای رمه2000) 2(. کالوو و مندوزا1997
للی المهای بینهای خود را به منظور کسف حداکثر بازدهی از داراییها داراییزمانی که آن

 . 4دهندمجدد تخصیص می
های جذب شده را به ( دلایل عمده ایجاد مخاطرات سرمایه2003گرین )ایخن
سیاسی داخلی، ضعف نهادی و ثباتی های خارجی، بیها به تکانهپذیری آنآسیف
های مالی عمیق، دهد که منجر به خروج سرمایه و ظهور بحرانگذاری نسبا میسیاسا

 راخی مالی هایچنین بحرانهمویژه در کشورهای دارای نهادهای مالی ضعیف شده اسا. به
 ردهک سرایا نیز دیگر کشورهای و مناطق به تجاری و مالی یکپارچگی افزایش علا به

 کشورها آن طبق که اسا شده دیدگاهی تکوین به منجر هابحران این بالای هایهزینه. اسا
 هایامنظ برقراری و مالی نهادهای تقویا از قبل را سرمایه هایجریان و مالی بازارهای نباید

 (.Isard, 2005آزاد کنند ) احتیاطی، مقررات و نظارتی مطلوب

                                                           
1. Eichengreen, B.  

2. Calvo, C. & Mendoza, I.  

3. The Herd Behaviors 

4. Re. allocate The Assets 
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 . کنترل سرمایه2-4
 به که شودالمللی، کنترل سرمایه گفته میبین انتقالات و نقل بر شده اعمالهای محدودیا به

 دهد. درمی جهانی مالی بازارهای از را داخلی سرمایه بازارهای جداسازی ها اجازهدولا
 نهادهای ایرس یا و مرکزی بانک دولا، توسط که اسا معیاری هر بیانگر سرمایه کنترل واقع
 یا خروج و داخلی اقتصاد به خارجی سرمایه جریان ورود کردن محدود جها گذارقانون
 ها،تعرفه ها،مالیات شامل تواندمی هاکنترل این شود.می وضع داخلی سرمایه جریان

 اقدام خاص، ادوار در جهان کشورهای اغلف . باشد گذاریقانون و مقداری هایمحدودیا
 سرمایه حساب در شده ثبا هایجریان بر محدودکننده مقررات و ضوابط به برقراری

 یک در. شودمی برده سرمایه نام حساب هایکنترل عنوان تحا آن از که اندکرده
 ار سرمایه خروج و ورود بر کشورها توسط شده وضع هایمحدودیا کلی، بندیتقسیم
 ساختن آرام برای کمی شده وضعهای محدودیا -الف: کرد کلی تقسیم دسته دو به توانمی

 تانتقالا همه گسترده بر هایمحدودیا -ب و (نرم کنترل) سرمایه مدتکوتاه هایجریان
 (.Edwards, 2001) (سخا کنترل) سرمایه

تمایز قائل شدن بین کنترل ارزی و کنترل سرمایه از اهمیا خاصی برخوردار اسا؛ زیرا 
های ارزی بر تمام پوشانی دارند. کنترلوجود داشته و با هم هماغلف به صورت همزمان 

 ها تعدیل تقاضایمعاملاتی که با ارز خارجی اسا، قابل اعمال بوده و هدف از این کنترل
وط به نظر از اینکه مربهای ارزی صرفنرخ ارز برای مصارف مختلف اسا. بنابراین، کنترل

های توانند اعمال شوند. در مقابل، کنترلیه هستند، میمعاملات حساب جاری یا حساب سرما
کنند. در یک حالا، سرمایه محدود به قلمرو خاصی بوده و اهداف متفاوتی را دنبال می

های سرمایه تنها در معاملات حساب سرمایه قابل کاربرد هستند و در حالتی دیگر به کنترل
 بین کشوری هستند. بنابراین، لزوما کنترلدنبال محدود یا ممنوع کردن تحرکات سرمایه 

ارزی به معنای کنترل سرمایه نیسا، بلکه در اغلف موارد کنترل سرمایه با کنترل ارزی همراه 
 (.Nayyar, 2000اسا )

حذف شد  1980و  1970های کنترل سرمایه در کشورهای توسعه یافته به تدریج طی دهه
ها کشورهای در حال توسعه مبنی بر رفع محدودیا نیز فشار قابل توجهی بر 1990و در دهه 

المللی وارد شد. به دنبال روند فزاینده جریان سرمایه به سما کشورهای در بر معاملات بین
های اخیر، توجهات به سما های مالی و ارزی طی دههحال توسعه و وقوع یک رشته بحران



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 64

 

طوری که المللی سرمایه جلف شده اسا؛ بهبین ها، یعنی نقل و انتقالعامل تشدیدکننده آن
رار های سرمایه مورد تجدیدنظر قهای پولی آسیا، تمایل به استفاده از کنترلدر پی بحران

 الیهای مگرفا. در واقع برخی از اقتصاددانان معتقدند راهکار جلوگیری از وقوع بحران
مایه و نرخ ارز در اقتصاد اسا. در مقابل های شدید سربرقراری کنترل -به ویژه ارزی-

ناپذیر توصیف کردن وقوع ( این نظریه را رد کرده و با اجتناب2000) 1گلدشتاین و همکاران
هایی را در طراحی یک های مالی و ارزی، راهکار مقابله و کاهش آثار چنین بحرانبحران

دانند. با این فعالین اقتصادی می گذاران مالی وسیستم هشدار زودهنگام برای آگاهی سیاسا
های جریان سرمایه به خصوص های ارزی و همزمانی آن با آزادسازیحال وقوع مکرر بحران
و عدم پرداختن کافی در مطالعات به نقش شاخص  2008-2009بعد از بحران اقتصادی 

سی پیرامون بررهای ارزی، ضرورت تلاش مضاعف کنترل سرمایه در ایجاد و تشدید بحران
 طلبد.این ارتباط را می

 . پیشینه پژوهش3
د که شوپیشینه پژوهش شامل مطالعات خارجی و داخلی پرداخته می در این بخش به مرور

ترین مطالعات پیرامون بحران ارزی و الگوهای هشداردهنده تنظیم بر اساس سیر تکاملی مهم
 شده اسا.

ریزی با هدف پایهرا  یپول یها(  بحران1996 و 1995 ،1994) 2و همکاران نیگرخنیا       
 ،نرخ بهره رد بالاتر از حد مشخصی راتییتر ایشان. کردند تحلیل نهیزم نیدر اادبیات تجربی 
ی رهایاز متر بسیاری رفتار به مقایسه و سپسکردند  فیتعر به عنوان بحرانرا رینرخ ارز و ذخا
 رفتارکه  افتندیها در. آناختنددپر یکدیگرآرامش و بحران با  یهادوره یطکلان اقتصادی 

. همچنین نتایج حاکی از امکان وقوع کندیم رییتر، هاآن دوره یاقتصاد کلان ط یرهایمتر
 ارائه شده یالگوها. سرایا بحران ارزی از یک کشور به کشور طرف تجاری آن اسا

  .4بودند دیمف 3ریپذایسرا خودظهور یپول یهابحران چیتشر در هاآن توسط

                                                           
1. Goldstein, J., et al.  

2. Eichengreen, B., et al.  

3. Self. fulfilling Contagious Currency Crises 
ه ب فقط باشد، داده رخ کلان اقتصاد یاساس اقدامات در یداریمعن رییتر نکهیممکن اسا بدون ا یالگوها بحران پول نی. در ا4
 لپو ،نیبنابرا. کند بروز ارز، ثابا نرخ میرژ سقوط از هاآن انتظارات از یناش یمال بازار در فعالان سوداگرانه اتیعمل انجام لیدل
 . ردیسوداگرانه قرار گ اتیمورد حمله عمل تواندیم کشور آن کلان اقتصاد در مطلوب طیشرا وجود با یحت کشور کی
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 یطکشور  105برای  را نوظهور یهادر بازار یهای پول( بحران1996) 1رز و فرانکل         
 طبق .ی کردندسازالگو ییتابلو یهاداده ایپروب لیتحل از استفاده با و 1971-1993دوره

 ارز، یواقع نرخ حد از شیب یگذارارزش ،بالا یخارج بهره یهانرخنتایج آن پژوهش، 
 اعتبارات یبالا رشدناچیز و  یالمللنیب ریذخا ،یخارج میمستق یگذارهیسرما نییپا سطوح
 . شودیم یپول بحران بروز احتمال شیافزا موجف یداخل
 داده قرار مطالعه مورد را یپول یهابحران یتجرب شواهد( 1998) 2ی و همکاراننسکیکام       

ها روش آن .کردند شنهادیپ ارزی یهابحران یبرا موعد از شیپ هشدار ستمیس کی و
، تواند به تشخیص بحران ارزیها میدربرگیرنده چندین شاخص اسا که مشاهده رفتار آن

ها، رفتاری غیرمعمول را که هر یک از این شاخص پیش از وقوع آن، کمک کند. زمانی
تواند به منزله یک هشدار تلقی شده و یک ای عبور کند، میهبروز داده و از یک حد آستان

، اقدام به دهیماروش علاگیری کارهبا ب هاآنماه آینده اتفاق افتد.  24بحران ارزی طی 
 هایسالبحران در  جها تشخیص وقوعو  دهنده زودهنگام کردندهشدار ستمیس کیارائه 

که قبل از  کردنتایج آن پژوهش تایید می. کردندگذشته از شاخص فشار بازار ارز استفاده 
شاهده م غیرمعمول حرکات سیاسی و اقتصادی متریر در روند چندین های پولیوقوع بحران

 شود.می
هر کشور  ی ارائه و برایمال یهابحران زودهنگام هشدار ی جهاستمیس( 2001) 3سونیاد      
 رییتردرصد  یوزن نیانگیم از طریقها . شاخصکندمی محاسبهشاخص فشار بازار ارز   کی

 یبندطبقه نیهمچن سونیاند. اددر نرخ بازار ارز محاسبه شده راتییو درصد تر ریدر ذخا
شاخصداده اسا.  قرارمورد استفاده  یمال یهابحران ینیبشیپ یها را برااز شاخص یخاص
ی، حساب جار یهااند، عبارتند از: شاخصشده یابیارز دارعنیم یه در کار وک ییها

و شاخصی داخل هیمال یهاشاخصی، بخش واقع یها، شاخصهیحساب سرما یهاشاخص
 زودهنگام معرفی شده قادر اسا علاوه بر هشدار ستمیس ،مطالعه نیا جینتاطبق . یجهان یها
  .یی کندشناسانیز  را بحران از ریپذفیآس یکشورها و مناطق، اطلاعات منظم لیتحل

                                                           
1. Frankel, J. A. & Rose, A.  

2. Kaminsky, G., et al.  

3. Edison, H. J.  
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 کی یرا بر مبنا دیاز موعد جد شیهشدار پ ستمیس کی( 2002) 1و فراتزشر ریبوسا        
ی برای کشورهای صنعتی و در مال یهابحران ینیبشیپ یبرا یاچند جمله ایلوج یالگو

تواند در یم زودهنگامهشدار  یهااند که روشنشان دادهها اند. آنارائه داده حال توسعه
 یهادوره نیکه ب آیدبه وجود می یتورش، زمان نی. اردیقرار گ 2بحرانمعرض تورش بعد از 

اند که استفاده از افتهیها درقائل شد. آن زینتوان تما ،4بعد از بحران یهاو دوره 3آرامش
 . دیافزایم زودهنگامهشدار  یالگوها ینیبشیبه قدرت پ 5ایسرا یرهایمتر
 زودهنگام هشدار های( الگوهای بحران مالی را با تکیه بر سیستم2014) 6کاملی     

دهد. در نوظهور مورد بررسی قرار می اقتصادهای در پولی بحران ناپارامتریک و پارامتریک
 مقایسه شده و یکدیگر خارج از آن باای و در دو حالا درون نمونه این پژوهش این الگوها

 اینمونه برون در حالا زودهنگام هشدار پارامتریک الگوهای که دهدمی نشان نتایج
 .دارند ناپارامتریک الگوهای به نسبا بهتری عملکرد

 سه 1970-2010 هایسال در یافتهتوسعه کشور 21 ( برای2014) 7همکاران و بیبکی     
 دهیب هایبحران که دادند نشان هاآن دادند. قرار بررسی مورد را ارزی و بدهی بانکی، بحران

 برای هاتند. آنافمی اتفاق ارزی هایبحران از قبل معمولا و مرتبط هستند یکدیگر با بانکی و
 این تایجن کردند. استفاده بیزین گیریمتوسط از روش در الگو نااطمینانی برطرف کردن

 حرانب هایهشداردهنده عنوان به را پول ملی ارزش کاهش و خصوصی بخش به اعتبار مطالعه
 .دهدمی نشان ارزی
 ا،آمریک پولی سیاسا نمونه خارجی )برای و داخلی عوامل ( اثر2016) 8بینیچی و آیزنمن     

 فشارر ب ارزی را بحران از بعد و قبل پذیری(ریسک درجه و کالاها قیما جهانی، نقدینگی
این  هایبه کار گرفتند. یافته را پویا پانل الگوی یک هاآن دادند. قرار آزمون مورد ارز بازار

 ارفش بر معناداری اثر خارجی عوامل کشورها از گروه دو هر برای که دهدنشان می تحقیق

                                                           
1. Bussiere, M. & Fratzschere, M.  

2. Post Crisis Bias 

 . سالم و بادوام هستند اقتصاد ی. که مبنا3

 . سطچ رشد با دوام هستند کیبه  دنیرسقبل از  لیدر حال تعد یاقتصاد یرهای. که متر4

  .دارند یدرون یارتباطنبوده و در عرض کشورها  یکسانیها حوادث بحران دهند کهنشان می این متریرها. 5

6. Comelli, F.  

7. Babecky, C., et al.  

8. Aizenman, J. & Binici, M.  
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سا. ا بیشتر اثر این گذر، حال در کشورهای یعنی گروه دوم؛ برای حتی و دارند ارز بازار
 اینکه اب و اسا یافته کاهش گروه دو برای هر ارز بازار فشار بر سرمایه جریان اثر همچنین
 حال رد کشورهای در ارز بازار فشار بر بلندمدت در خارجی مستقیم گذاریسرمایه جریان
 . نشد تایید  OECD کشورهای برای آن معناداری بود، اما معنادار گذر
 2000-2018 هایسال طی گذر حال در کشور 16 ( برای2019) 1پونتینس و سیرگار     

 ارزی بحران شاخص برای هاآن دادند. قرار آزمون مورد را هشداردهنده متریرهای از تعدادی
 الگوی دو چنین ازهم .کردند استفاده بهره نرخ و ارزی ارز، ذخایر نرخ ترییرات ترکیف از

 پویا مدل هک دادند نشان و گرفتند هشدار بهره سیستم یک ارائه برای لاجیا ایستای و پویا
 .دهدمی انجام را بهتری بینیپیش و دارد ارجحیا ایستا مدل به

 اسا شده انجام یمطالعات زین رانیا در ارزی بحران و زودهنگام هشدار اتیادب مورد در
 شود.می اشاره هاآن نیترمهم از یبرخ بهکه 
 با ارزی هایبحران دیتشد ای و بروز در موثر عوامل یبررسبه ( 1381) یرانکوه یعادل       
، پانل هایداده لیتحل و هیتجز کیتکن از استفاده با پرداخته و کشورها خاص اثرات به توجه

داده اسا. دسته اول  نقش دو گروه از متریرها را در ایجاد بحران ارزی مورد بررسی قرار
 که یی اسازابرون عواملو دسته دوم شامل  اقتصادی کلان رهاییمتر از ایمجموعه شامل
 دولا یحت و یمال موسسات لیقب از کشور هر یاجتماع و اقتصادی نهادهای یدهشکل در

 هایحرانب بروز در نهادها نیا عملکرد و رفتار بر گذاشتن ریتاث با توانندیم و دارند دخالا
 یقانون ستمیس نقشنتایج حاصل از این تحقیق بیانگر این اسا که . باشند داشته نقش ارزی

 سهام بازارهای توسعه ،یمال گریواسطه ستمیس توسعه ،مختلف کشورهای یحقوق یمبان و
 کنار در یمال نهادهای رفتار بر هاآن رگذارییتاث نحوه و یالمللنیب یمال ستمیس با ارتباط و

دهی بحران ارزی در هر کشور متفاوت در شکلاثرات دارای  اقتصادی،کلان  هایشاخص
 .اسا

 اقتصاد در یمال هایبحران برای موعد از شیپ هشدار ستمیس هئارا با هدف( 1382) ینادر       
 ستمیس کی بحران، احتمال برآورد و علائم استخراج مرسوم هایروش از استفاده با رانیا

 رانیا اقتصاد در( ارزی هایبحران قایحق)در  یمال هایبحران برای موعد از شیپ هشدار
 یمال بحران برای ستمیس نیا. دهد هشدار قبل از را یمال هایبحران اسا قادر که کرده ارائه

                                                           
1. Pontines, S. & Siregar, J.  
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 قبل را یمناسب علائم سازیهیشب نیا جینتا محقق، ادعای بر بنا که شده سازیهیشب 1372 سال
 .دهدیم ارائه بحران وقوع از

 به وابسته اقتصادهای در ارزی هایبحران ینیبشیپبه دنبال (  1384)  یو کنعان یلین        
 راتییارز، تر ینرخ واقع راتییچون تر ییرهای، نقش مترKLR الگوی از استفاده بای نفت منابع

های بحران ینیبشیارزی را در پ رینسبا به ذخا یپول رهاییمتر راتییتر وارزی  ریحجم ذخا
اند. هار دادقر یابیدر اقتصادهای وابسته به منابع نفا مورد ارز یهای نفتشوک کنارارزی در 
ترییرات متریرهای ذخایر ارزی و قیما نفا  اگر پژوهش، نیحاصل از ا جینتا براساس

  درصد رخ خواهد داد. صدبحران ارزی با احتمال  ،همزمان هشدار دهند

های بحران ینیبشیپبه  یده( با استفاده از روش علاما 1389خواه ) یمحب شجری و        
 1388-1367های سال در فاصله رانیامکان وجود بحران دوگانه در ا یبررسو و ارزی  یبانک

ارز  ، نرخسهام مایق هایریمتر ،پژوهش نیبه دسا آمده از ا جیاند. با توجه به نتاپرداخته
و بحران ارزی  ینیبشیپ جهاها شاخص از قابل اتکاترین یواقع نرخ بهره و واقعی
 . شوندهای دوگانه محسوب میبحران
هشداردهنده جها  ستمیس کی راستای طراحی( در 1389و همکاران ) یبیط ایادنیص        
 نرخ بهره ،انحراف نرخ ارز شاملهای هشدار ابتدا شاخص رانیدر ا یمالهای بحران ییشناسا
 یارجخ یموثر نسبا بده ارزشاخص بورس، نرخ  ،یناخالص داخل دینرخ رشد تول ،یقیحق

 قیاز طررا  یناخالص داخل دیهای جاری به تولحساب نسباو  نرخ تورم ی،خارج ییبه دارا
 یو شبکه عصب ایی لاجهامدل قیاز طررا  رهایمتر نیا سپسانتخاب و  ،دهیعلاماروش 
 ،همچون نرخ تورم متریرهایی ،پژوهش نیحاصل از ا جیاند. براساس نتاهدادقرار  ارزیابی مورد

های و انحرافات ارزی به عنوان شاخص یقیحق نرخ بهره ،یداخلناخالص  دینرخ رشد تول
 اند.شده ییشناساهشدار 

بحران زودهنگام یهشدارده الگوی کی ی( با هدف طراح1391) انیو توکل یمیابراه        
اند تا دوره، تلاش کردهنگیچیسوئ –مدل مارکوف کیهای ارزی در کشور با استفاده از 

با توجه به . کنند ییشناسا1389-1367یزمان را در دوره رانیهای بحران ارزی در اقتصاد ا
نتایج حاصل از این پژوهش، متریرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، انحراف نرخ 
ارز حقیقی، رشد ذخایر ارزی و نسبا کسری حساب جاری به تولید ناخالص داخلی را 



 69 |نصیری و طیبی 

 

های هشداردهنده بحران ارزی محسوب کرد. الگوی طراحی ترین شاخصتوان از مهممی
 دوره، وقوع بحران ارزی را هشدار داده اسا. 9 شده توسط آنان در

 نوسانات ،1گارچ سوئیچینگ -مارکوف الگوی برآورد ( با1394همکاران ) و مطهری     
 تقالان احتمالات ماتریس این مطالعه کردند. در الگوسازی برای ایران را آزاد بازار ارز نرخ
 الگویی ،این ماتریس از استفاده با اسا. شده محاسبه ارزی، کم نوسان و پرنوسان وضعیا دو

 احتمال دهدیم نشان الگو این نتایج اسا. شده معرفی نرخ ارز شدید نوسانات بینیپیش برای
تمال اح چنینهم اسا. ارزی پرنوسان رژیم در ماندن از بیشتر ارزی کم نوسان رژیم در ماندن
 رژیم به انپرنوس رژیم از انتقال احتمال از بیشتر پرنوسان رژیم به کم نوسان رژیم از انتقال
 .اسا نوسانکم
زمانی  دوره طی ایران اقتصاد فصلی هایداده کارگیریبه ( با1396نصراللهی و همکاران )     

 شداره سیستم کشور، یک در ارزی بحران وقوع بر موثر عوامل بررسی ضمن ،1393-1367
 و طراحی اقتصاد ایران مورد در موردنیاز هایمولفه تمام با را ارزی هاینبحرا زودهنگام

 میزان انسته بهشده تو طراحی سیستم که دهدمی نشان مطالعه این از حاصل کردند. نتایج تبیین
 دسا آمده، به نتایج براساس کند. را تبیین ایران در ارزی بحران کنندهتعیین عوامل زیادی
 و های واقعیبخش در متفاوت هایتعادل عدم ترکیف نتیجه در ایران در ارزیهای بحران

 اند.پیوسته وقوع به کشور مالی بخش و خارجی موازنه عمومی،
بحران ییهشداردهنده جها شناسا ستمیس کی ( با هدف طراحی1397برزگر و همکاران )     

برآورد  راارزی  بحران سیستم هشداردهنده نوع ارزی در کشورهای در حال توسعه، دوهای 
 دوم سیستم در و تعیین بحران ارزی برای هاهشداردهنده اول سیستم در اند.کرده

 در این مطالعه نشان .گرفته اسا ارزیابی قرار مورد ارز بازار فشار ثباتیبی هایهشداردهنده
 با هایدر کشور بحران هشداردهنده سیستم در ارزی حاکم نظام گرفتن در نظر با که شد داده
 فیمعر عمده متفاوتی هشداردهنده هایشاخص کشورها، سایر با مقایسه در شناور ارزی نظام
 هایخصشا از قیما نفا شناور، ارزی نظام حاکمیا با کشورهای برای که طوری به شود؛می

 ارزی نظام اب کشورهای برای  در حالی که اسا. آن ثباتیبی و ارز بازار فشار کنندهتعیین عمده
 .اسا ارزی بحران متریرهای هشداردهنده از ارز بازار فشار شاخص ترییرات غیرشناور،

                                                           
1. Markov Switching Garch Model 
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هدف معرفی یک الگوی هشدار پیش از وقوع بحران ارزی ( با 1398سلمانی و همکاران )     
در ایران با استفاده از رویکردهای لاجیا و مارکوف سوئیچینگ خودرگرسیون برداری 

ران ارزی تعدیل شده از ترکیف ترییرات نرخ ارز، ذخایر ارزی و برای محاسبه شاخص بح
ع احتمال ثر بر وقوو. در این راستا به منظور بررسی عوامل مکردندنرخ سود بانکی استفاده 

بحران ارزی از رویکرد لاجیا و به منظور بررسی میزان اثر متریرهای هشداردهنده زودهنگام 
. دشسوئیچینگ خودرگرسیون برداری  استفاده  -کوفبر وقوع بحران ارزی از رویکرد مار

نتایج حاصل از رویکرد لاجیا نشانگر آن اسا که متریرهای نسبا کسری بودجه دولا به 
تولید ناخالص داخلی، نسبا کسری حساب جاری به تولید ناخالص داخلی و نرخ تورم بر 

و  تولید ناخالص داخلینرخ رشد  همچنین .احتمال وقوع بحران ارزی اثر مثبا داشته اسا
قیما نفا بر احتمال وقوع بحران ارزی تاثیر منفی داشته اسا. نتایج حاصل از رویکرد 

سوئیچینگ نیز حاکی از آن اسا که افزایش متریرهای نسبا کسری بودجه  -مارکوف
دولا به تولید ناخالص داخلی، نسبا کسری حساب جاری به تولید ناخالص داخلی و نرخ 

افزایش قیما نفا و نرخ رشد تولید  اما ،اسا شدهافزایش وقوع بحران ارزی تورم موجف 
 .شودناخالص داخلی موجف کاهش وقوع بحران ارزی می

در  مالیهای های عوامل موثر بر بحرانررسی اثر شوک( به ب1398بیانی و همکاران )     
وارد  1395تا 1370متریر توضیحی در بازه زمانی  62در این پژوهش  پرداختند.اقتصاد ایران 

متریر غیرشکننده  12 ،نگیری بیزیو در نهایا با استفاده از رویکرد مدل میانگین شدهمدل 
 ، شاخص بحران مالی دراین پژوهش موثر بر بحران مالی شناسایی شدند. براساس نتایج

ا متریرهای مرتبط با سیاسا مالی، سیاسا پولی و بعدی اسا؛ زیراقتصاد ایران معضلی چند
سیاسا ارزی بر این شاخص اثرگذارند. براساس نتایج مدل خودرگرسیونی برداری، پارامتر 

ن طی های مالی ایرا. نحوه اثرگذاری متریرهای منتخف بر بحرانشدزمان نیز مشاهده  -متریر
ثرگذاری متریرهای منتخف تقویا های اخیر شدت ازمان، اثرات متفاوتی داشته و در سال

هایی که موجبات کاهش در شده اسا. یکی از راهکارهای اساسی این اسا که سیاسا
حران کاهش انتظارات ب( ومانند انضباط مالی و پولی دولا و بانک مرکزی) نااطمینانی تورم

 شود، اتخاذ شود.میاز طریق ایجاد ثبات در بازار پول و ارز 
متنوع و  هشداردهنده هایکشورها و شاخص صورت گرفته با وجود اینکه تمطالعا در       

 شتریدر باند. هنیافت دسا نتیجه یکسانی به اند، امامورد استفاده قرار گرفته گاه متفاوتی
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به  یشتریبتوجه  ،یارز یهابه خصوص بحران یمال یهادر مورد بحران خارجی مطالعات
درحال  یرهاکشوبه  نهیزم نیبا نظام نرخ ارز شناور شده و در ا یصنعت و شرفتهیپ یکشورها

 یداخل مطالعات در بین همچنین کمتر توجه شده اسا. یمختلف ارز یهاتوسعه، تحا نظام
شاهده م کشوری بین رویکرد ای باارزی کمتر مطالعه بحران هشدار هایسیستم درخصوص

اران و همک اند، نظیر برزگرصورت گرفته شود و معدود مطالعاتی که با این رویکردمی
انجام شده در  یهایطبق بررس دهند.( تنها کشورهای در حال توسعه را پوشش می1397)
های نقش و قدرت هشداردهندگی شاخص به یارز یهابحران یهاهشداردهنده نییتع نهیزم

 پرداخته نشده اسا.  هیسرما هایکنترل نهادی همچون انواع
تنوع  و تعداد لحاظ از حاضر مطالعه که رسدمی نظر به گرفته صورت مطالعات راساسب       

بر  علاوه. اسا پیشین مطالعات از متمایز و متفاوت آزمون، روش و هاهشداردهنده کشورها،
 و ارزی حرانب هایکنندهتعیین ارز، بازار فشار پویایی همزمان بررسی به ایمطالعه کمتر آن،

کارگیری تعداد با به حاضر مطالعه انجام بنابراین،. اسا پرداخته آن هشداردهنده هایشاخص
 نکردهای هشدار در چارچوب الگویی جدید و در راستای برطرف بسیار زیادی از شاخص

 .رسدمی نظر به ضروری های ارزیخلأ موجود در ادبیات بحران

 شناسی پژوهشروش .4 

، 1975-2019کشور در طول دوره زمانی  60های سالانه در این مقاله با استفاده از داده
های هشداردهنده ترین شاخصبینی و تعیین مهممنظور پیشگیری بیزین به رویکرد متوسط
برگرفته - 1متریر هشداردهنده بالقوه 70کار گرفته خواهد شد. در این راستا، بحران ارزی به

مورد آزمون قرار  -از متریرهای معرفی شده در الگوهای بحران ارزی و مطالعات پیشین
طیف وسیعی از متریرهای اقتصاد  ها یا متریرهای هشداردهنده، شاملگیرند. این شاخصمی

مالیه  های حقیقی، پولی، سیاسی،کلان و متریرهای مالی اسا که وضعیا اقتصاد را در بخش
های بندی شاخصچنین رتبه. همدهند، خارجی، نهادی و ساختاری نشان میعمومی

  .گیردهشداردهنده زود هنگام بحران براساس نوع  نظام ارزی انجام می

ترین همتایان )شرکای( تجاری ایران کشورهای انتخابی شامل ایران و آن دسته از مهم      
دلیل نوسانات زیاد نرخ ارز و وقوع مکرر  اند. بهاسا که بحران ارزی را تجربه کرده

                                                           
 . اسا شده ( آورده1) پیوسا جدول در متریرها کامل فهرسا. 1
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های ارزی بین کشورهایی که تبادلات چنین سرایا بحرانهای ارزی در ایران و همبحران
 اند. بدین منظور ابتدا تمامیتجاری با یکدیگر دارند، این نمونه از کشورها انتخاب شده
 1شده مشخص ،انددات داشتهکشورهایی که با ایران رابطه تجاری به شکل صادرات و یا وار

. 2دانها انتخاب شدهاند از بین آنو سپس آن کشورهایی که بحران ارزی را تجربه کرده
بندی شده ( طبقه1به صورت جدول ) 3کشور تحا بررسی براساس نظام ارزی 60 بنابراین،
 اسا.

 های ارزی مختلفمنتخب مورد بررسی در نظام. کشورهای 1جدول 
 کشور سیستم ارزینوع  

 سیستم ارزی شناور

آلمان، استرالیا، کانادا، شیلی، ژاپن، مکزیک، نروژ، روسیه، سوئد، انگلیس، 
 رزیل،ب بلژیک، فنلاند، فرانسه، یونان، ایرلند، ایتالیا، اسپانیا، پرتغال، آرژانتین،

 تایلند، بی،جنوآفریقای فیلیپین، رومانی، پرو، نیوزلند، کره، هند، ایسلند، هلند،
 قزاقزستان اتریش، مالزی و سوئیس، اروگوئه، اوکراین، ترکیه،

 سیستم ارزی غیرشناور
 ران،اندونزی، ای اکوادور، ونزوئلا، مصر، پاکستان، نیجریه، دانمارک، سنگاپور،

عراق، ارمنستان، بحرین، ازبکستان، اردن،  تونس، سریلانکا، گرجستان، چین،
 و تاجیکستانامارات، قطر، عمان، پاناما 

حرانب ،پژوهش یمطالعات تجرب نهیشیپو  یاز چارچوب نظر یریگمطالعه با بهره نیدر ا
 ی تحا بررسیکشورها تمامی یبرا ادشدهی یهاهشداردهنده بحران یرهایو متر یارز یها

 کیبه عنوان  هیسرما کنترل ریمتر نیچن. همشودیم یمتفاوت بررس یارز یهاتحا نظام
 . شودیم یبررس یمختلف ارز یهاتحا نظام هاو رفتار آن یابیارز موردمهم  هشداردهنده

 مطالعه عبارتند از: نیا یمحاسبات یهاگام
فشار  یثباتیو ب یبحران ارز یهاسال ،4(EMP) محاسبه شاخص فشار بازار ارز -گام اول
تعیین  های بحرانی وی هشدار زودهنگام، ارزیابی سالجها تصریچ تکنیکی الگو: بازار ارز

متریر وابسته الگو )شاخص بیانگر بحران ارزی(، داشتن یک معیار مناسف از بحران ارزی 
ترین معیار ( به عنوان مهمEMPشاخص فشار بازار ارز )ضروری اسا. در این پژوهش از 

                                                           
  (www. tpo. irتجارت ایران )منبع: سایا سازمان توسعه . 1

 2019بروزرسانی شده در سال  (www. imf. org)منبع: صندوق بین المللی پول . 2

  www. investmentfrontier. comمنبع: . 3

4. Exchange Market Pressure 

http://www.tpo.ir/
http://www.imf.org/
http://www.investmentfrontier.com/
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های ارزی جها نشان دادن و ارزیابی شرایط بازار ارز و معرفی شده در ادبیات بحران
 شود. های ارزی، استفاده میبحران

های گوناگونی تعریف و محاسبه شده اسا، فشار بازار ارز در مطالعات مختلف به شیوه
(، روپر و 1997) 2( و ویمارک1997) 1گرین و همکاراننظیر ایخناما در بیشتر مطالعات، 

 5(، بوسایر و فراتزچر2000(، ادیسون )1998) 4(، کامینسکی و همکاران1980) 3ترنوسکی
(،  این شاخص اشاره به 2014فلدکیچر و همکاران )( و 2012آیزنمن و پاسریچا )(، 2006)

ترییرات در دو متریر مهم نرخ ارز و دخایر ارزی دارد و ترکیف وزنی از ترییرات این دو 
ه ن شاخص به این شکل، این اسا که بررسی ترییرات نرخ ارز بمتریر اسا. فلسفه محاسبه ای

دهد، زیرا ممکن اسا نرخ ارز ثابا بماند، اما ذخایر تنهایی وضعیا بحرانی را نشان نمی
ارزی رو به اتمام باشد؛ به این دلیل ترییرات همزمان نرخ ارز و ذخایر ارزی مهم اسا. 

( محاسبه شده اسا؛ 1( طبق رابطه )EMPر ارز )شاخص فشار بازابنابراین، در این مطالعات 
( irtالمللی )( و ذخایر بینetبه طوری که در آن اختلاف بین درصد ترییرات نرخ ارز اسمی )

ارز  تر باشد به معنای فشار بیشتر بازاربیانگر فشار بازار ارز اسا و هرچه این مقدار بزرگ
 اسا.

(1) 𝐸𝑀𝑃𝑡 = %Δ𝑒𝑡  −  %Δ𝑖𝑟𝑡   

بیرد و (، 1996گرین و همکاران )ایخنوجود برخی از پژوهشگران، همچون  با این
(، آیزنمن و 2008) 8(، لیون و والنسیا2003) 7(، کاپریو و کلینگبیل2006) 6مندیلاراس
(، 1( تلاش کردند تا با لحاظ برخی ترییرات در رابطه )2017) 9( و فانگ2012همکاران )

بازار ارز را محاسبه و مورد استفاده قرار دهند. بنابراین، نظر به تری از فشار شاخص کامل
از فشار بازار ارز مورد  اینکه در این مطالعه تلاش بر این اسا تا شاخصی مدرن و جامع

                                                           
1. Eichengreen, B., et al. 

2. Weymark, D.  

3. Roper, D. E., & Turnovsky, S. J.  

2. Kaminsky, G., et al.  

5. Bussiere, M. & Fratzschere, M.  

6. Bird, G. & Mandilaras, A.  

7. Caprio, G. & Klingebiel, D.  

8. Laeven, L. & Fabian V.  

9. Phung, T. M.  

https://econpapers.repec.org/RAS/ptu5.htm
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خواهیم داشا؛   ( را2رابطه ) (2019) 1ارزیابی قرار گیرد با پیروی از مطالعه پونتینس و سیرگار
بیانگر نسبا ذخایر   c  ،c,trmدهنده نرخ ارز اسمی کشورنشان  c,teبه طوری که در آن 

 cمعرف نرخ بهره اسمی کشور  tci,و المللی )بجز طلا( بر پایه پولی برحسف دلار آمریکا بین
نیز به ترتیف بیانگر ضریف ترییرات نرخ ارز، نرخ بهره و   eδو  rδ، ,iδاسا.  t در زمان 

 ذخایر به پایه پولی هستند. 

(2) 𝐸𝑀𝑃𝑐, 𝑡 =  1/𝛿𝑒 ×  𝛥𝑒𝑐, 𝑡/𝑒𝑐, 𝑡 –  1/𝛿𝑟 

×  (𝛥𝑟𝑚𝑐, 𝑡/𝑟𝑚𝑐, 𝑡)  +  1/𝛿𝑖 

× ( 𝛥𝑖𝑐, 𝑡 /𝑖𝑐, 𝑡 )   

هایی که در آن شاخص گیرد، سالدر الگویی که در این مطالعه مورد استفاده قرار می     
برابر انحراف معیار به علاوه میانگین کل شاخص باشد به پیروی  5/1فشار بازار ارز بیش از 

شود یهای بحرانی منظور ماند به عنوان سالاز اکثر مطالعاتی که در این زمینه صورت گرفته
 ((.3رابطه ))

(3) 𝐼𝑓   𝑀𝑃𝐼𝑋 > µ 𝑀𝑃𝐼𝑋 + 1.5 × 𝜎 𝑀𝑃𝐼𝑋 ≥  𝐷𝑢𝑚 𝐶𝐶𝑥 

=  1 𝑎𝑛𝑑 0 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒   

که برای بحران ارزی در نظر گرفته شده اسا در صورت وجود  CCبنابراین متریر       
 صورت برابر با صفر خواهد بود.وضعیا مورد اشاره، یک و در غیر این

 مطالعات به توجه باارزی:  بحران بر آن تاثیر بررسی و سرمایه کنترل میزان گیریاندازه -دومگام 
 ،( 1999)  3رینهارت و کامینسکی ،(1998) 2همکاران و کامینسکی توسط گرفته صورت تجربی
ارد و تیجی و (2014و همکاران ) چریفلدک، (1999) 5ونگ و ساکسنا ،(1996) 4رز و فرانکل
 جیاقتصادسن رویکرد از ارزی بحران بر سرمایه کنترل معناداری بررسی جها (،2019) 6بونمان

                                                           
1. Pontines, S. & Siregar, J.  

2. Kaminsky, G., et al.  

3. Kaminsky, G. L. & Reinhart, C. M.  

4. Frankel, J. A. & Rose, A.  

5. Saxena, S. & Wong, K.  

6. Tjeerd, B. & Boonman, J.  
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 :1شودمی استفاده (4ارائه شده در رابطه ) در قالف الگوی و پروبیا و توبیا تابلویی هایداده

(4) 𝐶𝐶 =  𝐹 (𝐶𝐴𝐶, 𝑀𝑄𝑅, 𝑅𝐺𝐺, 𝐼𝑁𝐹, 𝐼𝑁𝑉𝐺, 𝐸𝑋𝑃𝐺)   

در این گام، انتخاب متریرها براساس مطالعات مورد اشاره و سایر مطالعاتی اسا که با 
که تلاش  اند؛ به طوریبر بحران ارزی صورت گرفتههدف بررسی نقش متریر کنترل سرمایه

های معنادار در اکثر مطالعات پیشین به صورت یکجا مورد ترین شاخصشده اسا تا مهم
 اسا (5رابطه )های تابلویی به صورت در قالف داده الگو بنابراین، شکل بررسی قرار گیرد.

 همچنین. اسا سالانه زمانی سری مشاهدات تعداددهنده نشان i=1,2,3,…,Tدر آن  که
itCC به صورت صفر ومختلف  هایسال برای کشورهر  در ارزی بحران شاخص دهندهنشان 

 برابر اشدبحرانی ب ،با محاسبه شاخص فشار بازارسال  یعنی در صورتی که یک ؛و یک اسا
 2های تابلویی متوازنمدل از نوع داده ینیک و در غیر این صورت برابر صفر خواهد بود. ا

جزء اخلال سری زمانی و مقطعی اسا.  it εجزء اخلال تصادفی عرض از مبدا و  iu اسا.
. متریر کنترل اسا هفا اصلی وکار گرفته شده شامل یک متریر متریرهای توضیحی به

 اسا. شده( ارائه 2اطلاعات مربوط به این متریرها در جدول )

(5) 𝐶𝐶𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛽1𝐶𝐴𝐶𝑖𝑡 + 𝛽2𝑀𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽3𝑅𝐺𝐺𝑖𝑡

+  𝛽4𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡+ 𝛽5𝐼𝑁𝐺𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐸𝑋𝑃𝐺𝑖𝑡 + 𝑢𝑖

+ 휀𝑖𝑡  

  

                                                           
ورت های بحران ارزی در مطالعات صکنندهموثرترین تعیینترین و متریرهای انتخاب شده در این مدل برآیندی از مهم. 1

  .گرفته پیشین اسا و برای نخستین بار به شکل بیان شده در کنار یکدیگر مورد ارزیابی قرار خواهند گرفا

2. Balanced Panel Data Model 
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 (5کار رفته در رابطه ). متغیرهای توضیحی به2جدول 

 متغیر
علامت 
 اختصاری

 تعریف منبع آماری
علامت 
 انتظاری

 CAC 1کنترل سرمایه
های یافته

 پژوهش

 انتقالات و نقل بر شده اعمالهای محدودیت به
 به هک شودالمللی، کنترل سرمایه گفته میبین

 سرمایه بازارهای جداسازی ها اجازهدولت
 دهد. درمی جهانی مالی بازارهای از را داخلی

 هک است معیاری هر بیانگر سرمایه کنترل واقع
 نهادهای سایر یا و مرکزی بانک دولت، توسط
 جریان ورود کردن محدود جهت گذارقانون

 یا خروج و داخلی اقتصاد به خارجی سرمایه
 شود.می وضع داخلی سرمایه جریان

 منفی

رشد تولید 
ناخالص داخلی 

 2واقعی
RGG WDI 

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی اسمی  بیانگر
 .است که با تورم تعدیل شده است

 منفی

نسبت پول 
 M)2( 3 گسترده

 به ذخایر خارجی

MQR WDI 

بیانگر درصد نسبت پول گسترده )مجموع پول + 
 ها( بانکدارایی کل )کل پول( به ذخایرشبه

 طلا است. بجز دلار برحسب مرکزی
 مثبت

 مثبت است. کنندهمصرف قیمت شاخص در تغییر INF IMF نرخ تورم

نسبت 
گذاری سرمایه

مستقیم خارجی 
به تولید ناخالص 

 داخلی

INVG IMF 

گذاری مستقیم بیانگر نسبت جریان سرمایه
ایجاد و خارجی )شامل هرگونه فعالیتی که با 

کسب منافع پایدار برای اشخاص حقیقی و 
حقوقی کشوری در یک فعالیت اقتصادی واقع 

بر تولید ناخالص  همراه باشد( کشور دیگردر 
 داخلی یک کشور است.

 منفی

 EXPG WDI رشد صادرات

 تمامی و کالاها صادرات ارزش بیانگر رشد
شامل  دنیا کشورهای سایر به بازاری خدمات

 فر،س نقل، و حمل بارگیری، بیمه، مبادله، ارزش
 همانند خدمات دیگر و گواهیحق امتیاز، حق

 هایبخش اطلاعات، خدمات مالی، ارتباطات،
 دولتی است. و خصوصی

 منفی

 های پژوهشماخذ: یافته  

                                                           
1. Capital Control 

2. Real GDP 

3. Broad Money 
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های سرمایه اثر مثبا کنترل ،مطرح شد بنابر نظرات مختلف موجود پیشترطور که همان
 نسبا پول گسترده به ذخایر خارجیتورم و  هر چه چنینهمو یا منفی بر بروز بحران دارند. 

صورت  براساس مطالعات علاوه بر این،بیشتر خواهد بود.  احتمال بروز بحرانبیشتر باشد، 
و  GDPگذاری مستقیم خارجی به رشد صادرات، نسبا نرخ سرمایهگرفته، متریرهای 

 نیز اثر منفی بر بحران ارزی خواهند داشا.  یواقع  GDPرشد
رد آن وجود ندا گیری شدتدر حال حاضر شاخص دقیقی برای کنترل سرمایه و اندازه

 المللی پول استفادهو اغلف مطالعات اخیر از اطلاعات منتشر شده توسط صندوق بین
 گزارش سالانه ترتیبات و»شود ای که برای این منظور استفاده میاند. منبع عمدهکرده

هایی را در حوزه کنترل سرمایه برای کشورهای عضو اسا که داده« های ارزیمحدودیا
ها عبارتند از کنترل قسما فراهم آورده اسا. این قسما 13المللی پول در ینصندوق ب

گذاری مشترک، ابزارهای بر اوراق بهادار بازار سرمایه، ابزارهای بازار پول، اوراق سرمایه
، ها، تعهدات، تسهیلات مالی حمایتینامهمشتقه، اعتبارات تجاری، اعتبارات مالی، ضمانا

های گذاری مستقیم، معاملات دارایی، قابلیا نقدینگی سرمایهقیمگذاری مستسرمایه
های تجاری و سایر غیرمنقول، انتقالات سرمایه اشخاص، قیود ویژه مربوط به بانک

نها ها نیز تگذاران نهادی. در این گزارشموسسات اعتباری و در نهایا قیود ویژه سرمایه
ایی اشاره شده اسا. در مطالعات تجربی نیز از این هبه وجود یا عدم وجود چنین کنترل

خص کارگیری شاهای بهشود. یکی از محدودیاصورت صفر و یک استفاده میها بهداده
دوگانه )صفر و یک( برای کنترل سرمایه در مطالعات پیشین این اسا که تفاوتی میان 

ین، در این پژوهش نسبا موارد شود. بنابراها دیده نمیهای سرمایه در آنشدت محدودیا
در نظر گرفته  1(CACسرمایه ) حساب کنترل ها به عنوان شاخصمشمول کنترل بر کل آن

شود که عددی بین صفر و یک اسا. در این مطالعه مقدار عددی این شاخص به می
شود. عدد محاسبه می 2019تا   1975کشور تحا بررسی از سال  60صورت دستی برای 

 دهنده آزادی کامل تحرک سرمایه اسا.دهنده کنترل کامل و عدد صفر نشانیک نشان
ارزی و ارزیابی قدرت هشداردهندگی  بحران هشداردهنده هایسیستم برآورد -گام سوم

 هشدار وهایالگ یا سیستم هدفمتریر کنترل سرمایه درکنار سایر متریرهای تحا بررسی: 

                                                           
1. Capital Account Controls  
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 یا و هارانبح آغاز زمان بحران، هایدوره بینیپیش یعنی هاسا؛بحران بینیپیش زودهنگام،
 یریپیشگ برای الگوها این کارگیریبه رو، این از ها.آن طول مدت امکان صورت حتی در

 زودهنگام هشدار الگوی تصریچ یک اسا. حیاتی و ضروری ارزی هایبحران وقوع از
 ار پیشرو )متریرهای هشداردهنده زودهنگام( هایشاخص که اسا تابع یک تعریف نیازمند

ران برای طراحی سیستم زودهنگام بحبدین منظور در ابتدا  کند.می مرتبط هابحران وقوع به
(، کاملی 2014ارزی و بررسی الگوی انتشار بحران به تبعیا از فلدکیچر و همکاران )

(، الگوی رگرسیون خطی 2019)1( و پونتینس و سیرگر2017(، بونمن و همکاران )2016)
 گیریم.( را در نظر می6ارائه شده در رابطه )

(6) 𝑦𝑖𝑡 = 𝛾′ℎ𝑖𝑡 + 𝛽′𝑥𝑖𝑡 +  휀𝑖𝑡 

 𝑦بیانگر زمان،  t(=1,…,T)بیانگر کشورهای نمونه،   i(=1,…, N)(، 6در رابطه )      
عرض از مبدا،  t ، ithدر زمان  i ( برای کشور2شاخص بحران ارزی به دسا آمده از رابطه )

itx ( های بحرانهشداردهندهماتریسی از متریرهای توضیحی )11×با ابعاد  ارزیjk  برای
 هایبعدی مستقل، همگن و با توزیع نرمال از تکانه  Nیک بردار   εو  tدر زمان  i کشور

اشاره به مدل دارد  jاسا. اندیس  T= 45 و N  ،70 =K= 60تصادفی اسا. در این پژوهش 
 تواند متفاوت باشد. و اینکه تعداد متریرهای توضیحی در هر مدل می

دلیل استفاده از تعداد زیاد متریرها و رویکرد بیزین در این مطالعه، علاوه بر دوری از      
ندی عوامل بهرگونه پیشداوری و محدودیا در انتخاب عوامل موثر بر بحران، توانایی رتبه

 توان اشاره کرد که محققانسنجی تاثیرات اسا؛ زیرا به موارد متعددی میموثر و شدت
 .شوندتریرهایی که باید وارد مدل شوند، اختلاف نظر دارند و دچار ابهام میدر مورد م

شود. نظرها در اغلف موارد منجر به تفاوت در نتیجه موضوع مورد بررسی میهمین اختلاف
از این رو، تلاش زیادی در جها حل این مشکل صورت گرفته اسا. به عنوان مثال، یکی 

های متوالی به منظور حذف متریرهای اضافی و یا اضافه های ارائه شده انجام تساحلاز راه
دل اسا که این روش نیز با مشکلاتی از قبیل هم خطی کردن متریرهای حذف شده به م

های اخیر اقتصادسنجی بیزینی به وسیله روشی به و مشکلات دیگری همراه اسا. در سال

                                                           
1. Pontines, S. & Siregar, J.  
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موفق شده علاوه بر غلبه بر نااطمینانی در مورد پارامترها « 1گیری بیزینالگوی متوسط»نام 
 غلبه کند. ها نیزبر وجود نااطمینانی در مورد انتخاب الگو

نشان داده  𝑀2𝐾, …., 2, M1µ= {M {های مکمل با در این روش مجموعه الگو     
که در این مطالعه متریرهای هشداردهنده -تعداد متریرهای توضیحی   kکه شود؛ به طوریمی

گیری بیزین به در مدل متوسط δدهد. تفسیر هر پارامتر را نشان می -بحران ارزی هستند
 ( اسا. 7شکل رابطه )

(7) 𝑝((𝛿)|𝑦)= Σ𝑗=1
2𝑘

𝑝((𝛿)|𝑀𝑗,𝑦) 𝑝((𝑀𝑗)|𝑦) 

همان طور که  yاسا )در این تحقیق  پسین هایتوزیع دهندهنشان 𝑝(.|𝑦) (،7در رابطه )
پسین  هایتوزیع 𝑝(.|𝑀𝑗,𝑦) و دهنده شاخص بحران ارزی اسا(نشان پیشتر به آن اشاره شد

از  ترکیبی یا پارامترها تفسیر دهد.می نشان اسا، صحیچ الگوی  𝑗𝑀 که فرض را با این
ها تخمین که طوری به شود؛می انجام ، jM ،𝑘j=1,…,2های الگو برحسف δپارامترهای 

 شوند. وزن داده می 𝑦)|𝑗𝑀((𝑝( احتمالات براساس

 ( را داریم:8همچنین رابطه )     

(8) 𝑝(𝑀𝑗|𝑦) =[𝑝(𝑦|𝑀𝑗) �̅�(𝑀𝑗)]/[Σ𝑝(𝑦|𝑀𝑙) �̅�(𝑀𝑙)] 

( 9اسا و به صورت رابطه ) PIPیا  2در این الگو کمیا کلیدی احتمال شمول پسین    
 شود.محاسبه می

(9) )𝑦|𝑗𝑀(𝑝 Σ μ:mz=1
2𝐾

≡𝑍𝑃𝐼𝑃 

PIP   هایدهد که آن متریر در چند درصد از الگوبرآورد شده برای هر متریر، نشان می 
شامل آن متریر، اثری معنادار بر متریر وابسته داشته اسا. طبق مقیاس معرفی شده توسط ایچر 

متریری برابر با صددرصد شود، آن متریر یک  PIP( در صورتی که 2011) 3و همکاران

                                                           
1. Bayesian Model Averaging 

2. Posterior Inclusion Probability (PIP) 

3. Eicher et al.  
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رار ظر در صورت قنچنین متریر مورداهمیا بسیار بالا خواهد بود. همهشداردهنده قاطع و با 
 درصد قوی، 75-95درصد هشداردهنده بسیارقوی،  95-99در دامنه  گرفتن این آماره

درصد  30درصد ضعیف و زیر  30-45درصد متوسط،  45-55درصد قابل توجه،  75-55 
 ناچیز خواهند بود. 

تصریچ شود؛ بدین  α ،𝑠𝛽  ،2𝜎های پیشین برای پارامترهای یعدر الگوی بیزین باید توز     
به  1زلنر gدارای توزیع نرمال با میانگین صفر هستند، معیار  𝑠𝛽منظور با فرض اینکه ضرائف 

 شود.( به کار گرفته می10صورت رابطه )

(10) )1−) 𝑆𝑋 𝑆′𝑋( 𝑔2𝜎(0,  𝑁~𝑔, 𝑠𝑀, 2𝜎|𝑠𝛽 

 نظورتعیین شود. برای این م مناسف پیشین الگوی به مربوط فروض اسا تالازم  آخر، در    
 شود؛می استفاده الگو به متریر هر برای ورود 2یکنواخا دوتایی بتای پیشین الگوی از یک

 اسا.  k/2 پیشین برابر با  انتظاری الگوی در این حالا تعداد
استفاده در پیوسا انتهای مقاله ارائه شده و جها تخمین  متریر مورد 70 هایمنبع داده 
 افزار استفاده شده اسا.موجود در نرم BMSو پکیج  Rstudioافزار از نرم

 های پژوهش. یافته5
 رایشود. بمی ارائه آن اجزاء و ارزی بحران هشداردهنده سیستم برآورد در این قسما نتایج 

 فشار ابتدا پس از محاسبه شاخص بیان شده در قسما قبل، محاسباتی مراحل طبق این منظور
بررسی، مقدار شاخص بحران  مورد کشورهای برای بحرانی هایشناسایی سال و ارز بازار

 60آید. خلاصه نتایج محاسبات گام اول برای ( به دسا می4ارزی برای استفاده در رابطه )
 اسا. شده ( ارائه3جدول ) کشور تحا بررسی در

  

                                                           
1. Zellner’s g 

2. Uninformative Binomial. Beta Prior Model 
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 1975-2019  دوره در بررسی موردکشورهای  برای . نتایج گام اول محاسباتی3جدول 

 EMP سال بحرانی نام کشور
Mean 

EMP 
Std. 
dev 

EMP 
MAX 

EMP 
MIN 

 -611/0 482/0 047/0 -039/0 1985-1983-1976 استرالیا
 -311/0 660/0 108/0 075/0 1986-1981 کانادا

 شیلی
1976-1982-1985-1993-
2002-2009-2016-2019 

216/0 315/0 114/1 003/0- 

 -480/0 425/0 071/0 -057/0 1979 ژاپن
 -719/0 528/0 106/0 013/0 1986 نروژ

 مکزیک
1976-1982-1985-1994-

2008-2011-2016-2017-2019 
287/0 223/0 895/0 227/0- 

 -084/0 479/0 142/0 011/0 1992 سوئد
 -397/0 723/0 114/0 129/0 2014-2008-1998 روسیه
 -444/0 619/0 055/0 -163/0 2005-2003-1982 بلژیک
 -381/0 677/0 078/0 -059/0 1997-1983-1976 انگلیس
 -139/0 510/0 128/0 -086/0 2008-2002-1992 فرانسه
 -417/0 744/0 106/0 122/0 2010-2006-1993-1991-1986 فنلاند

 اسپانیا
1976-1982-1992-1995-

2003-2004 
106/0 292/0 983/0 107/0- 

 -264/0 645/0 214/0 075/0 1992-1986-1976 ایرلند
 -026/0 881/0 091/0 156/0 2004-1995-1992-1976 ایتالیا

 یونان
1983-1985-2001-2004-

2010-2015-2017 
244/0 205/0 917/0 053/0- 

 آرژانتین
1980-1982-1984-1987-
1989-2002-2014-2018 

365/0 187/0 006/1 199/0- 

 پرتغال
1976-1978-1983-2003-

2006-2011 
113/0 140/0 521/0 182/0- 

 برزیل
1976-1979-1983-1986-
1991-1999-2002-2019 

215/0 311/0 892/0 701/0- 

 -024/0 409/0 183/0 -011/0 2014-2007-2005-2004 هلند
 -129/0 417/0 026/0 -008/0 2002-2001 سنگاپور

 -352/0 719/0 222/0 185/0 2007-2003-1994-1991 هند
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 . 3ادامه جدول 

 EMP سال بحرانی نام کشور
Mean 

EMP 
Std. 
dev 

EMP 
MAX 

EMP 
MIN 

 033/0 595/0 107/0 043/0 2009-1997-1980-1975 کره جنوبی
 -170/0 463/0 052/0 021/0 2001-1996 آلمان
 -209/0 388/0 135/0 010/0 2003-2002 اتریش
 -532/0 693/0 158/0 140/0 1988-1984-1980-1978-1975 نیوزلند

 پرو
1976-1978-1980-1982-

1985-1990 
108/0 037/0 799/0 471/0- 

 -105/0 462/0 117/0 -053/0 2009-1997-1986-1983 فیلیپین
 -246/0 630/0 155/0 185/0 2014-2008-1995-1990 رومانی
 -140/0 337/0 012/0 003/0 1996-1988 تایلند

 -178/0 520/0 103/0 -024/0 2014-1998 اوکراین
آفریقای 
 جنوبی

1975-1981-1984-1989-
1996-2001-2006-2009-2013 

238/0 174/0 991/0 022/0- 

 -196/0 301/0 077/0 015/0 2005-1997 سوئیس

 ترکیه
1977-1981-1984-1988-

1994-1999-2000-2006-2018 
421/0 239/0 078/1 645/0- 

 اروگوئه
1982-1987-1990-2002-
2004-2009-2016-2019 

281/0 196/0 983/0 429/0- 

 -089/0 450/0 065/0 116/0 2014-2008-2000-1999 قزاقزستان

 -260/0 309/0 108/0 033/0 2014 ارمنستان
 -071/0 552/0 077/0 019/0 2014-2009-1997 مالزی

 -351/0 684/0 203/0 178/0 2008-2005-1993-1992-1976 دانمارک
 -349/0 454/0 119/0 080/0 2007 لوکزامبورگ

 نیجریه
1985-1989-1992-1999-

2002-2009-2012-2015-2017 
393/0 145/0 004/1 061/0- 

 عراق
1976-1982-1991-1993-
2003-2006-2008-2010-

2015-2017- 
288/0 305/0 791/0 013/0- 

 -418/0 507/0 135/0 109/0 2013-2008-1982 پاکستان
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 . 3ادامه جدول 

 EMP سال بحرانی نام کشور
Mean 

EMP 
Std. 
dev 

EMP 
MAX 

EMP 
MIN 

 مصر
1979-1989-2003-2007-

2009-2017- 
180/0 205/0 711/0 213/0- 

 ونزوئلا
1983-1989-1992-1995-
2002-2004-2007-2009-

2010-2013-2015-2017-2019 

416/0 337/0 251/1 101/0- 

 اکوادور
1982-1984-1987-1995-

1998-2008 
082/0 155/0 478/0 253/0- 

 اندونزی
1978-1983-1986-1997-

2000-2005-2009 
172/0 265/0 745/0 137/0- 

 ایران
1987-1993-2012-2014-

2017-2018-2019 
428/0 371/0 282/1 426/0- 

 چین
1984-1989-1994-2008-

2011-2015 
057/0 104/0 436/0 122/0- 

 -282/0 616/0 167/0 091/0 2014-2008-2002-1990-1982 سریلانکا
 -051/0 388/0 117/0 103/0 2003-2000-1998 گرجستان

 -008/0 499/0 204/0 169/0 2011-2009-2003-2002-1986 تونس
 های پژوهشماخذ: یافته

( برای کشورهای منتخف با استفاده از روش 4نتایج برآورد الگوی ارائه شده در رابطه )
در  1975 -2019برای دوره زمانی  1های تابلویی پروبیا و توبیا با اثرات تصادفیداده

 ( ارائه شده اسا. 4جدول )
شود اثر کنترل سرمایه بر ( مشاهده می4طور که در قسما نتایج پروبیا جدول )همان

اند تودار اسا. بنابراین، کنترل سرمایه میدرصد معنا 5وقوع بحران ارزی منفی و در سطچ 
د جدول، رشد تولی چنین طبق نتایجهای ارزی موثر باشد. همبحران در کاهش احتمال وقوع
 تولید ناخالص داخلی و رشد به خارجی مستقیم گذاریسرمایه نرخ ناخالص داخلی، نسبا

                                                           
( در برآورد الگو استفاده REهای تابلویی از روش اثرات تصادفی )با توجه به اصول تخمین الگوهای پروبیا در داده. 1

بنابراین، در برآورد . در برآورد استفاده شود (FX)که در روش لاجیا باید از روش اثرات ثابا شده اسا در حالی

 . های تابلویی پروبیا با اثرات تصادفی استفاده شده اساالگو از روش داده
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صادرات نیز تاثیری مشابه شاخص کنترل سرمایه بر بحران ارزی دارند. علاوه بر این، علاما 
 درصد نیز 5ذخایر خلاف انتظار و منفی بوده و در سطچ  گسترده به پول ضریف متریر نسبا

دار نیسا.  با وجود اینکه علاما ضریف تورم خارجی طبق انتظار مثبا اسا، اما به معنا
 دار نیسا. لحاظ آماری معنا

 الگوهای چارچوب کل کشورهای نمونه در در ارزی بحران بر موثر عوامل تاثیر برآورد. 4جدول 
 توبیت  و پروبیت

 متغیر
علامت 
 اختصاری

Probit Tobit 

 احتمال zآماره  ضریب احتمال zآماره  ضریب

 CAC 5660/0- 03/3- 002/0 1032/0- 04/3- 002/0 سرمایه کنترل
تولید  رشد

ناخالص 
 واقعی داخلی

RGG 1820/0- 48/15- 000/0 0333/0- 22/20- 000/0 

 پول نسبت
 به گسترده

 ذخایر خارجی
MQR 0000/0- 25/0- 803/0 0000/0- 85/0- 394/0 

 INF 0008/0 65/1 100/0 0002/0 01/3 003/0 تورم نرخ
 نسبت

 گذاریسرمایه
 مستقیم
 به خارجی

تولید ناخالص 
 داخلی

INVG 0601/0- 72/4- 000/0 0048/0- 08/3- 002/0 

 EXPG 0099/0- 35/3- 001/0 0018/0- 75/3- 000/0 صادرات رشد
 های پژوهشماخذ: یافته

( با روش توبیا نیز برآورد شده اسا؛ زیرا این احتمال وجود 4الگوی ارائه شده در رابطه )     
های بحرانی، دارد که به هر دلیلی از جمله عدم دقا شاخص فشار بازار ارز در تعیین سال

ها با وجود بحرانی بودنشان به عنوان سال خطایی در این زمینه رخ داده باشد و برخی از سال
هایی که التر به سرانی لحاظ نشده باشند. در این روش به منظور دستیابی به نتایج واقعیبح

شود. براساس نتایج روش های مجاور آن وزن بیشتری داده میاند و سالبحرانی فرض شده
دار اسا. درصد معنی 5توبیا، اثر کنترل سرمایه بر وقوع بحران ارزی منفی و در سطچ 
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چنین علاما ضرایف و معناداری سایر متریرها به غیر از تورم، شبیه روش پروبیا هستند. هم
رسد در این ارزیابی، نتایج حاصل از روش پروبیا با نتایج روش توببیا بنابراین، به نظر می

های کننده سالتواند این باشد که در گام اول شاخص تعیینخوانی دارد؛ یک دلیل میهم
 ا.  های مجاور آن نبوده اسدرستی عمل کرده و نیازی به اعمال وزن بیشتر به سال بحرانی به

ارزی در ترییر احتمالی تاثیرپذیری بحران ارزی از  در ادامه به منظور ارزیابی نقش نظام     
های ارزی متفاوت ارزیابی ( برای نظام4شاخص کنترل سرمایه، الگوی ارائه شده در رابطه )

 ( ارائه شده اسا.6( و )5ن در جدول )و نتایج آ

 در شناور ارزی نظام دارای کشورهای در ارزی بحران بر موثر عوامل تاثیر برآورد. 5جدول 
 توبیت و پروبیت الگوهای چارچوب

 متغیر
علامت 
 اختصاری

Probit Tobit 

 احتمال zآماره  ضریب احتمال zآماره  ضریب

 CAC 5894/0- 58/2- 010/0 1128/0- 95/2- 003/0 سرمایه کنترل
تولید  رشد

ناخالص 
 واقعی داخلی

RGG 2192/0- 51/13- 000/0 0437/0- 32/18- 000/0 

 پول نسبت
 به گسترده

 ذخایر خارجی
MQR 0000/0- 16/0- 874/0 0000/0- 94/0- 346/0 

 INF 0004/0 82/0 410/0 0001/0 59/1 111/0 تورم نرخ
 نسبت

 گذاریسرمایه
 مستقیم
 به خارجی

تولید ناخالص 
 داخلی

INVG 0809/0- 98/4- 000/0 0040/0- 29/2- 022/0 

 EXPG 0136/0- 35/3- 001/0 0021/0- 56/3- 000/0 صادرات رشد
 های پژوهشماخذ: یافته

 (، نتایج حاکی از آن اسا که در نظام ارزی شناور نیز کاهش کنترل5با توجه به جدول )
الص تولید ناخ چنین تاثیر متریرهای رشددهد. همبحران را افزایش میقوع سرمایه امکان و

ات صادر رشد و تولید ناخالص داخلی به خارجی مستقیم گذاریسرمایه واقعی، نسبا داخلی
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درصد معنادار اسا. علاوه بر  5بر بحران ارزی در هر دو روش توبیا و پروبیا در سطچ 
ار اظ آماری معنادحتورم به ل ذخایر خارجی و نرخ به گسترده پول این، متریرهای نسبا

با توجه به اینکه اکثر کشورهای قرار گرفته در گروه ارزی شناور، کشورهای پیشرفته  نیسا.
ایج ارزیابی چنین نته با سایر مطالعات تجربی اسا. همهستند، این نتایج قابل انتظار و مشاب

( نشان داده شده 6زی غیرشناور که در جدول )تاثیر کنترل سرمایه بر بحران ارزی در نظام ار
اسا در علاما و معناداری ضرایف متریرهای کنترل سرمایه، رشد تولید ناخالص داخلی و 

تولید ناخالص داخلی همانند نظام ارزی شناور اسا.  به خارجی مستقیم گذاریسرمایه نسبا
و  ر هر دو روش توبیاذخایر خارجی د به گسترده پول در این حالا علاما متریر نسبا

 پروبیا مثبا و معنادار بوده و متریر تورم نیز معنادار و دارای علاما قابل انتظار اسا. 
بااهمیا  های مرتبط با نرخ ارزکند که تفکیک نظام ارزی در ارزیابیاین نتایج تایید می

دهد. بوده و احتمال به دسا آوردن نتایج قابل استناد و منطبق با واقعیا را افزایش می
توان ادعا کرد که تاثیر ( می6( و )5(، )4چنین با در کنار هم قرار دادن نتایج جداول )هم

 کنترل سرمایه بر وقوع بحران ارزی همواره منفی و معنادار اسا. شاخص 

نظام ارزی غیرشناور  دارای کشورهای در ارزی بحران بر موثر عوامل تاثیر برآورد. 6جدول 
  توبیت و پروبیت الگوهای چارچوب در

 متغیر
علامت 
 اختصاری

Probit Tobit 

 احتمال zآماره  ضریب احتمال zآماره  ضریب

 CAC 6788/0- 27/2- 023/0 1594/0- 40/2- 017/0 سرمایه کنترل
تولید ناخالص  رشد

 RGG 1387/0- 03/8- 000/0 0243/0- 36/10- 000/0 واقعی داخلی

 دهگستر پول نسبت
 MQR 0039/0 70/2 007/0 0006/0- 71/1- 088/0 ذخایر خارجی به

 INF 0067/0 88/2 004/0 0006/0 58/3 000/0 تورم نرخ
 یگذارسرمایه نسبت

 به خارجی مستقیم
تولید ناخالص 

 داخلی

INVG 0343/0- 72/1- 085/0 0068/0- 13/2- 033/0 

 EXPG 0040/0- 41/1- 157/0 0010/0- 55/1- 122/0 صادرات رشد

 های پژوهش: یافتهماخذ
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کرد با رویبحران ارزی  هشدار زودهنگام سیستم حاصل از تخمین نتایج گام بعدی، در     
 دو ابتدا برای کل کشورهای نمونه و سپس برای -(5الگوی ارائه شده در رابطه )- بیزین
 آورده (9( و)8(، )7) هایجدول به ترتیف در متفاوت ارزی هایسیستم با کشورها از گروه
این جداول شامل چهار آماره تخمینی هستند. در ستون سوم بعد از نام متریر و  .اسا شده

های آورده شده اسا که بیانگر اهمیا متریر در کل الگو  PIPعلاما اختصاری آن، آماره 
تخمین زده شده بوده و هرچه مقدار بیشتری را برای یک متریر نشان دهد، آن متریر 

ارتری اسا. ستون چهارم و پنجم به ترتیف شامل میانگین تر و تاثیرگذهشداردهنده مهم
و انحراف استاندارد پیشین ضرایف متریر هستند. در نهایا  1ضرایف تخمینی در تمامی الگوها

 .2دهدزده شده نشان میستون آخر علاما متریر را در الگوهای تخمین
 گرفتن ظرن در بدون کشورها )یعنی ( که نتایج تخمین سیستم هشدار برای کل7جدول )

دهد، حاکی از اهمیا متریر ترییرات فشار بازار ارز ها( را نشان میآن در حاکم ارزی نظام
  PIPبه عنوان یک متریر هشداردهنده قاطع و با اهمیا بسیار بالا بوده و با توجه به آماره 

ها دانسا. رصلی برای این کشورا هشداردهنده ا توان آنصددرصد برای این متریر، می
ای ضعیف درصد هشداردهنده PIP 15چنین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی با هم

درصد دارای قدرت  10زیر  PIPبرای این مجموعه از کشورها اسا. سایر متریرها با توجه به 
 هشدارهندگی ناچیزی هستند.

 رای سیستم ارزی( که نتایج تخمین سیستم هشدار برای کشورهای دا8طبق جدول )      
دهد، متریر ترییرات فشار بازار ارز به عنوان یک متریر هشداردهنده از شناور را نشان می

توان درصد برای این متریر، می 98بالای  PIPاهمیا بالایی برخورداراسا و با توجه به آماره 
را یک هشداردهنده بسیار قوی دانسا. پس از آن متریر ترییرات نرخ ارز موثر واقعی با آن 

PIP  87 ی به لمللادرصد یک هشداردهنده قوی و با اهمیا اسا. همچنین نسبا ذخایر بین
 گذاری مستقیمبا سرمایهبدهی خارجی، رشد تولید ناخالص داخلی واقعی و درصد نس

درصد  62و  67، 69به ترتیف  PIPخارجی به تولید ناخالص داخلی با داشتن 
هستند. ضمن آنکه متریرهای نرخ تورم، نسبا حساب جاری های قابل توجهی هشداردهنده

                                                           
 . صفر بوده اساحتی در الگوهایی که متریر در آن وجود نداشته و ضریف آن . 1

به  های تخمین زده شده مثبا و هرچهتر باشد، علاما ضریف  متریر در بیشتر الگوهرچه این مقدار به یک نزدیک. 2

 . تر باشد، علاما متریر منفی اساصفر نزدیک
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انداز ناخالص کل به تولید ناخالص داخلی از به تولید ناخالص داخلی و درصد نسبا پس
سازی، درصد نسبا اعتبارات بانکی به بخش های متوسط و شاخص کل جهانیدههشداردهن

از  گذاری مستقیم خارجیخصوصی به تولید ناخالص داخلی و شاخص کنترل بر سرمایه
متریر  PIP،60شوند. علاوه بر آن و با توجه به نتایج های ضعیف محسوب میهشداردهنده

 گیرند. ضعیف و اکثرا ناچیز قرار می باقیمانده نیز در رده قدرت هشداردهی

 ی نمونهکشورها نتایج تخمین سیستم هشدار برای کل. 7جدول 
 PIP Post علامت اختصاری متغیر توضیحی

mean 
Post SD 

Cond 
Pos Sign 

 Emp.chg 000/1 9975/0 0066/0 000/1 تغییرات فشار بازار ارز
نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 

 rgdp.gro 151/0 0002/0- 0006/0 000/0 واقعی

لمللی به تولید انسبت ذخایر بین
 ire.gdp 096/0 0002/0- 0009/0 000/0 ناخالص داخلی

 reer.chg 044/0 0001/0 0006/0 982/0 تغییرات نرخ ارز موثر واقعی
 گذاری مستقیمدرصد نسبت سرمایه

 fdi.gdp 026/0 0003/0- 0002/0 000/0 خارجی به تولید ناخالص داخلی

درصد نسبت اعتبارات بانکی به 
بخش خصوصی به تولید ناخالص 

 داخلی
domcredit.gdp 188/0 5-e3/2 0001/0 000/1 

کشورهای صادرکننده  مجازی متغیر
 Oil.dum 006/0 5-e3/6 0008/0 000/1 نفت

 gdp.gro.gap 006/0 6-e2/3- 5-e5/4 000/0 شکاف تولید ناخالص داخلی
لمللی به بدهی اذخایر بیننسبت 

 ire.edebt 005/0 6-e5/3- 5-e8/5 0000/0 خارجی

 money.ind 004/0 7-e3/3- 6-e2/6 000/0 شاخص استقلال پولی
درصد نسبت پس انداز ناخالص کل 

 gsaving.gdp 004/0 6-e1/2- 5-e8/3 000/0 به تولید ناخالص داخلی

 کل به نفت تولید نسبت درصد
 oil.Prod 003/0 6-e4/2- 5-e5/4 000/0 جهان نفت تولید

 متغیر وابسته: شاخص بحران ارزی -
 های پژوهشمنبع: یافته
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 نتایج تخمین سیستم هشدار برای کشورهای دارای سیستم ارزی شناور. 8جدول 

 PIP Post علامت اختصاری متغیر توضیحی
mean 

Post 
SD 

Cond 
Pos 
Sign 

 Emp.chg 986/0 526/0 038/0 000/1 تغییرات فشار بازار ارز
 reer.chg 872/0 7-e3/1 6-e6/3 999/0 تغییرات نرخ ارز موثر واقعی

ی لمللی به بدهانسبت ذخایر بین
 ire.edebt 699/0 4-e8/1- 005/0 144/0 خارجی

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 
 rgdp.gro 671/0 203/0- 629/0 038/0 واقعی

گذاری سرمایهدرصد نسبت 
مستقیم خارجی به تولید ناخالص 

 داخلی
fdi.gdp 628/0 002/0- 043/0 135/0 

 infl.rate 495/0 439/0 483/2 708/0 نرخ تورم
نسبت حساب جاری به تولید 

 cuac.gdp 487/0 003/0- 022/0 007/0 ناخالص داخلی

درصد نسبت پس انداز ناخالص 
 gsaving.gdp 482/0 236/0- 248/0 214/0 کل به تولید ناخالص داخلی

 Kof.ove 433/0 6-e8/1 4-e9/1 894/0 سازیشاخص کل جهانی
درصد نسبت اعتبارات بانکی به 

بخش خصوصی به تولید 
 ناخالص داخلی

domcredit.gdp 379/0 005/0 042/0 827/0 

 گذاریشاخص کنترل بر سرمایه
 Fdi.control 372/0 4-e1/1- 036/0 252/0 مستقیم خارجی

 متغیر وابسته: شاخص بحران ارزی -
 های پژوهشماخذ: یافته

( که نتایج تخمین سیستم هشدار برای کشورهای دارای سیستم ارزی غیرشناور 9جدول ) 
دهد، حاکی از اهمیا متریر ترییرات فشار بازار ارز به عنوان یک متریر را نشان می

صددرصد برای این  PIPهشداردهنده قاطع و با اهمیا بسیار بالا بوده و با توجه به آماره 
ها دانسا. پس از آن متریر را هشداردهنده اصلی برای این گروه از کشور توان آنمتریر، می

درصد یک هشداردهنده بسیار قوی و با اهمیا اسا. ترییرات نرخ  PIP  97نرخ تورم  با 
اسا. ضمن آنکه متریرهای  ای قویدرصد هشداردهنده PIP 77ارز موثر واقعی با داشتن
ولید ناخالص داخلی و درصد نسبا صادرات کالا و المللی به تدرصد نسبا ذخایر بین
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هایی درصد به عنوان هشداردهنده 67و  72به ترتیف   PIPخدمات به تولید ناخالص داخلی با 
درصد  PIP  49شوند. پس از آن شاخص آزادسازی تجاری با قابل توجه محسوب می

 اخلی )تامین شده توسطای متوسط و متریرهای درصد رشد نسبا اعتبارات دههشداردهند
بانکی و  هایبخش بانکی( به تولید ناخالص داخلی، نرخ رشد پول، نرخ سود سالانه سپرده

یی هاهشداردهنده گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص داخلیدرصد نسبا سرمایه
درصد دارای قدرت  30زیر  PIPچنین سایر متریرها با توجه به ضعیف هستند. هم

 ناچیزی هستند.  هندگیدهشدار

 نتایج تخمین سیستم هشدار برای کشورهای دارای سیستم ارزی غیرشناور. 9جدول 

 متغیر وابسته: شاخص بحران ارزی -
 های پژوهشماخذ: یافته

نظر از نظام ارزی حاکم بر کشورها با (، صرف9( و )8(، )7های )با توجه به نتایج جدول
توان شاخص ترییرات فشار بازار ارز را به عنوان یک هشداردهنده قاطع و بسیار اطمینان می

 PIP Post علامت اختصاری متغیر توضیحی
mean 

Post SD 
Cond 
Pos 
Sign 

 Emp.chg 000/1 401/0 053/0 998/0 تغییرات فشار بازار ارز
 infl.rate 977/0 279/0 963/1 737/0 نرخ تورم

 reer.chg 772/0 8-e1/1 6-e9/3 000/1 تغییرات نرخ ارز موثر واقعی
ید لمللی به تولادرصد نسبت ذخایر بین

 ire.gdp 721/0 014/0- 060/0 148/0 ناخالص داخلی

درصد نسبت صادرات کالا و خدمات به 
 Exp.gdp 674/0 006/0- 083/0 371/0 تولید ناخالص داخلی

 Openness.trade 490/0 001/0 021/0 755/0 شاخص آزادسازی تجاری
درصد رشد نسبت اعتبارات داخلی 

)تامین شده توسط بخش بانکی( به تولید 
 ناخالص داخلی

Dom.bankcredit.chg 384/0 4-e9/1 008/0 764/0 

نرخ رشد پول)درصدتغییرات نسبت پول 
 Money.gdp.chg 335/0 6-e9/1 004/0 651/0 به تولید ناخالص داخلی(

 Deposit.rate 341/0 003/0 119/0 418/0 های بانکینرخ سود سالانه سپرده
گذاری مستقیم درصد نسبت سرمایه 

 fdi.gdp 332/0 4-e0/2- 105/0 212/0 خارجی به تولید ناخالص داخلی

 er.stb 227/0 027/0- 929/0 062/0 شاخص ثبات نرخ ارز
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رین و همکاران گهای ارزی تایید کرد. اکثر مطالعات گذشته مانند مطالعات ایخنمهم بحران
(، روپر و ترنوفسکی 1997(، ویمارک )1997(، گریتن و روپر )1996(، فرنکل و رز )1995)
( نیز فشار بازار ارز را به عنوان یک 2014( و فلدکیچر و همکاران  )2000(، ادیسون )1980)

اند. علاوه بر آن، قدرت بالای هشداردهندگی هشداردهنده اصلی و مهم معرفی کرده
ترییرات نرخ ارز موثر واقعی نیز که در مطالعات پیشین به عنوان یک هشداردهنده شاخص 

زار ارز، دهد که رفتار فشار بامهم در نظر گرفته شده اسا، تایید شد. در کل نتایج نشان می
یی هاالمللی، نرخ ارز، اعتبارات داخلی، تولید ناخالص داخلی و تورم شاخصذخایر بین

 های ارزی موثرترند. نی بحرانبیهستند که در پیش
های کنترل سرمایه در نظام ارزی شناور به همچنین از نظر قدرت هشداردهی شاخص

سرمایه،  رب کنترل خارجی، شاخص کلی مستقیم گذاریسرمایه بر کنترل ترتیف شاخص
 سایر و هابانک بر کنترل مستقیم، شاخص گذاریسرمایه نقدشوندگی بر کنترل شاخص
 بازار ارهایابز بر کنترل سرمایه، شاخص بازار امنیا بر کنترل اعتباری، شاخص موسسات

 بر نترلک مالی و در نظام ارزی غیرشناور به ترتیف شاخص اعتبارات بر کنترل پول و شاخص
 بر نترلک مالی، شاخص کلی اعتبارات بر کنترل اعتباری، شاخص موسسات سایر و هابانک

 بازار زارهایاب بر کنترل خارجی،  شاخص مستقیم گذاریسرمایه بر لکنتر سرمایه، شاخص
 گذاریرمایهس نقدشوندگی بر کنترل سرمایه و شاخص بازار امنیا بر کنترل پول، شاخص

وه های ارزی هستند. علامستقیم،  دارای بیشترین توانایی در هشدار زود هنگام وقوع بحران
رل های کنتشاخص -به طور کلی-دهند که در نظام ارزی غیرشناور برآن، نتایج نشان می

 و در نتیجه قدرت هشداردهندگی بالاتری در وقوع بحران دارند. PPIسرمایه 
سرمایه در هر  های کنترلبندی نتایج مربوط به شاخصو رتبهنتیجه دیگری که با مقایسه 

تواند آید این اسا که ترییرات شاخص کلی کنترل بر سرمایه میدو نظام ارزی به دسا می
های کنترل سرمایه در هر دو نظام ارزی به عنوان یک هشداردهنده مناسف از گروه شاخص

 در نظر گرفته شود. 
( به منظور ارزیابی و مقایسه تاثیر تفاوت در نظام ارزی 9( و )8(، )7خلاصه نتایج جداول )

( ارائه شده اسا. در 10های تحا بررسی در جدول )بر میزان و رتبه هشداردهی شاخص



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 92

 

 .1توان علاما و تاثیر کلی هر شاخص را بر وقوع بحران ارزی مشاهده کرداین جدول می

 بحران ارزی در دو نظام ارزی شناور و غیرشناورهای هشدار بندی شاخص. رتبه10جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP متغیر توضیحی

 مثبت 00000/1 تغییرات فشار بازار ارز مثبت 986476/0 تغییرات فشار بازار ارز 1

2 
تغییرات نرخ ارز موثر 

 واقعی
 مثبت 977815/0 تورمنرخ  مثبت 872733/0

3 
لی الملنسبت ذخایر بین

 به بدهی خارجی
 منفی 699002/0

تغییرات نرخ ارز موثر 
 واقعی

 مثبت 772781/0

4 
نرخ رشد تولید 

 ناخالص داخلی واقعی
 منفی 671722/0

درصد نسبت ذخایر 
المللی به تولید بین

 ناخالص داخلی
 منفی 721850/0

5 

درصد نسبت 
مستقیم گذاری سرمایه

خارجی به تولید 
 ناخالص داخلی

 منفی 628406/0

درصد نسبت صادرات 
کالا و خدمات به 

 تولید ناخالص داخلی
 منفی 674260/0

 مثبت 495167/0 نرخ تورم 6
شاخص آزادسازی 

 تجاری
 مثبت 490105/0

7 
 هب جاری نسبت حساب

 داخلی ناخالص تولید
 منفی 478320/0

درصد رشد نسبت 
داخلی اعتبارات 

)تامین شده توسط 
بخش بانکی( به تولید 

 ناخالص داخلی

 مثبت 384020/0

8 
درصد نسبت پس انداز 
ناخالص کل به تولید 

 ناخالص داخلی
 منفی 482035/0

نرخ رشد نسبت پول 
به تولید ناخالص 

 داخلی
 مثبت 335721/0

 

                                                           
ه یک صورت گرفته اسا؛ به طوری که اگر مقدار آن ب  Cond. Postاین تعیین علاما با توجه به مقدار آماره . 1

تر باشد، علاما های تخمین زده شده مثبا و اگر به صفر نزدیکتر باشد، علاما ضریف  متریر در بیشتر الگونزدیک

 . متریر منفی اسا
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP توضیحیمتغیر 

9 
شاخص کل 

 سازیجهانی
 مثبت 433045/0

نرخ سود سالانه 
 های بانکیسپرده

 منفی 341892/0

10 

درصد نسبت اعتبارات 
بانکی به بخش 

خصوصی به تولید 
 ناخالص داخلی

 مثبت 379325/0

درصد نسبت سرمایه 
گذاری مستقیم 
خارجی به تولید 

 داخلیناخالص 

 منفی 332174/0

11 
شاخص کنترل بر 

گذاری مستقیم سرمایه
 خارجی

 منفی 227551/0 شاخص ثبات نرخ ارز منفی 372630/0

12 
 مجازی متغیر
 منطقه عضو کشورهای

 یورو
 مثبت 370835/0

درصد رشد نسبت 
اعتبارات داخلی 

)تامین شده توسط 
بخش بانکی( به تولید 

 ناخالص داخلی

 مثبت 225871/0

13 
شکاف نرخ رشد تولید 

 ناخالص داخلی
 منفی 210063/0 یپول استقلال شاخص مثبت 369924/0

14 
 به دولت مخارج درصد
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 343005/0
درصد تغییرات قیمت 

 نفت
 مثبت 180251/0

15 

درصد تغییرات نسبت 
پس انداز ناخالص کل 

به تولید ناخالص 
 داخلی

 منفی 338555/0
تغییرات ذخایر درصد 

 المللیبین
 منفی 151642/0

16 
 سالانه سود نرخ

 بانکی هایسپرده
 مثبت 327230/0

 واردات نسبت درصد
 به خدمات و کالاها

 داخلی تولید ناخالص
 مثبت 148810/0

17 
 تولید نسبت درصد

 فتن تولید کل به نفت
 جهان

 منفی 311230/0
 دتولی تغییرات درصد

 ناخالص داخلی سرانه
 مثبت 114265/0

18 
درصد تغییرات ذخایر 

 لمللیابین
 مثبت 280105/0

درصد تغییرات نسبت 
لمللی به اذخایر بین

 بدهی خارجی
 منفی 099185/0
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP متغیر توضیحی

 مثبت 275990/0 واقعینرخ ارز موثر  19
شاخص کنترل بر 

ها و سایر بانک
 موسسات اعتباری

 منفی 0915130/0

20 
درصد نسبت ذخایر 

لمللی به تولید ابین
 ناخالص داخلی

 مثبت 087222/0 فساد شاخص منفی 260750/0

 مثبت 259244/0 نرخ بیکاری 21
نسبت ذخایر 

لمللی به بدهی ابین
 خارجی

 منفی 077048/0

22 

درصد نسبت اعتبارات 
بخش  به داخلی

 تولید خصوصی به
 داخلی ناخالص

 مثبت 251180/0
 نرخ تغییرات درصد

 تورم
 مثبت 044600/0

23 
 صادرات درصد
 به ایسرمایه کالاهای

 کالاها کل صادرات
 مثبت 251045/0

درصد نسبت پول به 
 المللیذخایر بین

 مثبت 040287/0

24 
 اجتماعی شاخص

 سازیجهانی
 مثبت 029363/0 بیکاری نرخ مثبت 249645/0

25 
درصد تغییرات نسبت 

المللی به ذخایر بین
 تولید ناخالص داخلی

 منفی 244640/0
 اقتصادی شاخص

 سازیجهانی
 مثبت 029001/0

26 
داخلی  ناخالص تولید

 سرانه
 مثبت 025720/0 نرخ ارز موثر واقعی منفی 236495/0

27 
 مجازی متغیر
صادرکننده  کشورهای

 نفت

 مثبت 232742/0

درصد تغییرات نسبت 
انداز ناخالص کل پس

به تولید ناخالص 
 داخلی

 منفی 023810/0

28 
درصد تغییرات نسبت 

المللی به ذخایر بین
 بدهی خارجی

 مثبت 023216/0 شاخص باز بودن مالی منفی 228344/0

29 
 ناخالص تولید شکاف

 داخلی
 مثبت 228295/0

داخلی  ناخالص تولید
 سرانه

 منفی 021590/0
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP متغیر توضیحی

30 
 اقتصادی شاخص

 سازیجهانی
 مثبت 227139/0

 تنسب درصد تغییرات
 و کالاها صادرات
تولید  به خدمات

 داخلی ناخالص

 مثبت 020096/0

 مثبت 226621/0 شاخص باز بودن مالی 31
 صادرات درصد
 صادرات به سوخت
 کالاها کل

 منفی 018331/0

32 
 تولید تغییرات درصد

 ناخالص داخلی سرانه
 مثبت 224425/0

از انددرصد نسبت پس
ناخالص کل به تولید 

 ناخالص داخلی
 منفی 011667/0

33 
 صادرات درصد
 صادرات به سوخت
 کالاها کل

 منفی 223865/0
 صادرات درصد
 به ایسرمایه کالاهای

 کالاها کل صادرات
 مثبت 009550/0

 مثبت 219340/0 نرخ ارز واقعی 34
 نسبت درصد

 دتولی به گذاریسرمایه
 ناخالص داخلی

 منفی 007219/0

35 
 نسبت درصد

 دتولی به گذاریسرمایه
 ناخالص داخلی

 منفی 218457/0
فلاکت  شاخص
های نرخ )مجموع
 و تورم( بیکاری

 مثبت 006105/0

36 
نسبت پول به  رشد نرخ

 تولید ناخالص داخلی
 مثبت 004988/0 نرخ بهره واقعی مثبت 218010/0

37 

 نسبت درصد تغییرات
 و کالاها صادرات
تولید  به خدمات

 داخلی ناخالص

 منفی 217937/0

درصد تغییرات نسبت 
لمللی به اذخایر بین

 تولید ناخالص داخلی
 منفی 003114/0

38 
 صادرات درصد
 صادرات به موادغذایی

 کل کالاها
 منفی 214805/0

درصد رشد نسبت 
 به داخلی اعتبارات

 خصوصی به بخش
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 003001/0

39 
تجارت به  درصد تراز

 تولید ناخالص داخلی
 منفی 212551/0

 مجازی متغیر
کشورهای صادرکننده 

 نفت
 مثبت 002872/0
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP متغیر توضیحی

40 
 ناخالص بدهی درصد
 ناخالص تولید به دولت

 داخلی
 مثبت 211359/0

شاخص کنترل بر 
 اعتبارات مالی

 منفی 002535/0

41 
شاخص کنترل بر 

 سرمایه
 منفی 208870/0

 جاری حسابنسبت 
 ناخالص تولید به

 داخلی
 منفی 002110/0

42 
 اطلاعات شاخص

 اعتباری
 منفی 205711/0

 ناخالص تولید شکاف
 داخلی

 منفی 002110/0

43 
 نرخ تغییرات درصد

 تورم
 مثبت 204601/0

 دولت مخارج درصد
 ناخالص تولید به

 داخلی
 مثبت 001994/0

44 
 به کالا تجارت درصد
 داخلی ناخالص تولید

 منفی 001900/0 شاخص ثبات سیاسی مثبت 202366/0

45 
درصد نسبت صادرات 
کالا و خدمات به تولید 

 ناخالص داخلی
 منفی 202260/0

شاخص کل 
 سازیجهانی

 مثبت 001786/0

46 
شاخص باز بودن 

 تجاری
 مثبت 201862/0

درصد نسبت اعتبارات 
بخش  به داخلی

 تولید خصوصی به
 داخلی ناخالص

 مثبت 001552/0

 منفی 192254/0 پولی استقلال شاخص 47
 پول به نسبت درصد
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 001382/0

48 
درصد نسبت پول به 

 المللیذخایر بین
 مثبت 187666/0

نرخ رشد تولید 
 ناخالص داخلی واقعی

 منفی 001044/0

49 

درصد رشد نسبت 
اعتبارات داخلی )تامین 

شده توسط بخش 
بانکی( به تولید 
 ناخالص داخلی

 مثبت 183201/0
شاخص کنترل بر 

 سرمایه
 منفی 000915/0

 مثبت 177780/0 نرخ بهره واقعی 50
 تولید نسبت درصد

 فتن تولید کل به نفت
 جهان

 منفی 000870/0
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP توضیحیمتغیر  علامت PIP متغیر توضیحی

51 
 حساب تراز درصد

 ناخالص تولید به دولت
 داخلی

 منفی 176510/0
تجارت به  درصد تراز

 تولید ناخالص داخلی
 منفی 000850/0

52 
برای  مجازی متغیر

 کشورهای پیشرفته
 منفی 174799/0

شاخص کنترل بر 
گذاری مستقیم سرمایه

 خارجی
 منفی 000710/0

53 
 واردات نسبت درصد
 به خدمات و کالاها

 داخلی تولید ناخالص
 مثبت 169260/0

 صادرات درصد
 صادرات به موادغذایی

 کل کالاها
 منفی 000694/0

54 
شاخص کنترل بر 

نقدشوندگی 
 گذاری مستقیمسرمایه

 مثبت 000672/0 نرخ ارز واقعی منفی 135442/0

55 

 نسبت درصد تغییرات
 و کالاها واردات
تولید  به خدمات

 داخلی ناخالص

 مثبت 132460/0
شاخص کنترل بر 
 ابزارهای بازار پول

 منفی 000636/0

 منفی 127304/0 شاخص ثبات ارزی 56
 ناخالص بدهی درصد

 تولید به دولت
 ناخالص داخلی

 مثبت 000602/0

57 
فلاکت  شاخص
های نرخ )مجموع
 و تورم( بیکاری

 مثبت 110881/0
 به کالا تجارت درصد
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 000589/0

58 
 پول به نسبت درصد
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 053169/0

شاخص کنترل بر 
 بازار بهادار اوراق

 سرمایه
 منفی 000521/0

59 

درصد رشد نسبت 
 به داخلی اعتبارات

 خصوصی به بخش
 داخلی ناخالص تولید

 مثبت 052078/0
 اجتماعی شاخص

 سازیجهانی
 مثبت 000493/0
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 . 10ادامه جدول 

 هرتب
 نظام ارزی غیرشناور نظام ارزی شناور

 علامت PIP متغیر توضیحی علامت PIP متغیر توضیحی

60 
 به دولت درآمد درصد
 داخلی ناخالص تولید

 منفی 047726/0

 تنسب درصد تغییرات
 و کالاها واردات
تولید  به خدمات

 داخلی ناخالص

 مثبت 000430/0

 منفی 032261/0 جمعیت رشد نرخ 61
شکاف نرخ رشد 

 تولید ناخالص داخلی
 مثبت 000277/0

62 
شاخص کنترل بر 

ها و سایر بانک
 موسسات اعتباری

 منفی 031679/0
 اطلاعات شاخص

 اعتباری
 منفی 000250/0

63 
شاخص کنترل بر 

 بازار بهادار اوراق
 سرمایه

 مثبت 024998/0
 حساب تراز درصد

 تولید به دولت
 داخلیناخالص 

 منفی 000215/0

 مثبت 016775/0 قوانین نفوذ شاخص 64
شاخص کنترل بر 

نقدشوندگی 
 گذاری مستقیمسرمایه

 منفی 000199/0

 منفی 016005/0 شاخص ثبات سیاسی 65
 سیاسی شاخص
 سازیجهانی

 منفی 000140/0

66 
شاخص کنترل بر 
 ابزارهای بازار پول

 منفی 000065/0 جمعیت رشد نرخ منفی 012640/0

 مثبت 010872/0 فساد شاخص 67
برای  مجازی متغیر

 کشورهای پیشرفته
 منفی 000022/0

68 
 سیاسی شاخص
 سازیجهانی

 مثبت 007720/0
 به دولت درآمد درصد
 داخلی ناخالص تولید

 منفی 000005/0

69 
درصد تغییرات قیمت 

 نفت
 مثبت 000000/0 قوانین نفوذ شاخص مثبت 006412/0

70 
شاخص کنترل بر 

 اعتبارات مالی
 منفی 000055/0

 مجازی متغیر
 منطقه عضو کشورهای

 یورو
 منفی 000000/0

 های پژوهشماخذ: یافته
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 گیریبندی و نتیجه. جمع6
ه ب اسا و منجر بوده تحقیقات توجه محور اخیر، هایسال در ارزی هایبحران مکرر وقوع
 و هادرک علا بحران و توضیچ به تواندمی کهاسا  شده هاییروش توسعه برای تلاش

های یشرفاپ وجود کند، کمک کند. با بینیپیش را هاآن تواندمی که هاییشاخص شناسایی
 هاییستمس بیانگر نیاز به بررسی بیشتر و بهبود اخیر ارزیهای بحران توجه در این زمینه، قابل

کشور در  60های کارگیری دادهبا به تا کرده تلاش پژوهش، زودهنگام اسا. این هشدار
باط گیری بیزین، علاوه بر ارزیابی ارتو با استفاده از رویکرد متوسط 2019-1975 زمانی دوره

 را در ارزی هایبحران مهم هایشاخص کنترل سرمایه و بحران ارزی، هشداردهنده
 بندی کند. ارزی شناسایی و رتبه های متفاوتسیستم

المللی و نهای بینتایج این پژوهش، ارتباط معناداری بین کنترل تحرک سرمایهبراساس 
 با تحقیقات مطالعه این از حاصل چنین مقایسه نتایجهای ارزی وجود دارد. هموع بحرانوق

 واملدر تشخیص ع بالایی توانایی شده طراحی سیستم که دهدمی معتبر پیشین، نشان
  .اسا شتهدا ارزی بحران کنندهتعیین

الگوهای  رد ارزی حاکمیا نظام گرفتن نظر در با که اسا آن بیانگر نتایج این پژوهش
 هایبحران عنوان هشداردهنده به بعضا متفاوتی متریرهای ارزی، هایبحران هشداردهنده

واقعی،  موثر ارز نرخ ارز، ترییرات بازار فشار ترییرات کهطوری به شوند؛معرفی می ارزی
 سبان واقعی و درصد داخلی ناخالص تولید خارجی، رشد بدهی به المللیبین ذخایر نسبا
 فشار راتتریی و شناور ارزی نظام داخلی در ناخالص تولید به خارجی مستقیم گذاریسرمایه
 تولید هب المللیبین ذخایر نسبا واقعی، درصد موثر ارز نرخ تورم، ترییرات ارز، نرخ بازار

ام نظ در داخلی ناخالص تولید به خدمات و کالا صادرات نسبا درصد داخلی و ناخالص
  .هستند مهم هشداردهنده هایغیرشناور، شاخص

 یشنهادپ بررسی مورد کشورهای اقتصادی گذارانسیاسا به مطالعه این نتایج اساس بر
های شود که با توجه به نوع رژیم ارزی کشور خود، هرگونه ترییرات در شاخصمی

هشداردهنده اصلی در آن رژیم را همواره مورد توجه قرار داده و از آن هشدار برای 
اقتصادی  ارانگذسیاسا تواندمی نتایج چنین ایناز وقوع بحران استفاده کنند. همجلوگیری 

 نتوامی کند، زیرا یاری ارزی هایبحران وقوع وسانات ارزی وکنترل ن جها در را کشور
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 و کشور ارزی درآمدهای بهینه مدیریا به واردات، تولید وابستگی تلاش برای کاهش با
های خارجی، کنترل گذاریمرکزی، تسهیل فرآیند سرمایه بانک خارجی هایدارایی
 نینچ وقوع با مقابله به اقتصادی رشد تقویا و کنترل تورم ها،بانک دهیوام عملکرد
  .پرداخا هاییبحران

 سایر با ارز بازار فشار شاخص شود تا با ترکیفمی پیشنهاد آتی هایپژوهش برای
 ار(نیروی ک بازار و کالا حقیقی )بازار بخش هایحتی شاخص و مالی بازارهای در هاشاخص
  .گیردانجام  سازیشاخص اقتصادی، و مالی بحران برای

های توان نقش متریرهای پیشنهادی این پژوهش را در رابطه با سایر بحراندر نهایا می
 اقتصادی )نظیر بحران مالی، بدهی و بانکی( مورد ارزیابی قرار داد.

 تعارض منافع
 تعارض منافع وجود ندارد.
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Abstract 
Given the importance of Rawls and Nozick as two prominent philosophers from 

left and right wing of liberalism, in this paper a comparative root-seeking 

evaluation about their distributive justice theories is presented. By using the idea 

of explanation of expectations from a distributive justice theory based on a 

problem-oriented approach, through a step by step root-seeking process, 

philosophical foundations of distributive justice theories of these two 

philosophers were identified. Then on the basis of internal and external 

consistency criteria, these foundations and theories were evaluated. The results of 

study are as follows: while Rawls founded his theory and particularly difference 

principle on the Kantian foundations which was the target of Nozick’ criticism; 

Nozick Which besides Kant, was under influence of Locke, founded his theory 

on the existence of a kind of natural law. Also while Kant and Locke, each in 

some way, harmonized their own value foundations with divine anthropological 

and epistemological foundations, Rawls harmonized it with this anthropological 

foundation that there exists a common sense of justice in humans, without 

mentioning the material or divine source of this moral sense. In contrast, Nozick 

harmonized value foundation of his theory with a kind of natural law; a godlike 

natural law that by determining the initial distribution of natural endowments, was 

determinant factor of entitlement of each individual; a distribution that Rawls 

even didn’t permit the use of just or unjust adjective about it.    

Keywords: Distributive Justice Theory, Evaluation, Philosophical 

Foundations, Root-Seeking  
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  ایمقایسه ارزیابی و یابیریشه

 نوزیک و رالز توزیعی عدالت هاینظریه

a. سیروس امیدوار   ،رانای تهران، ،ئیطباطبا علامه دانشگاه نظری، اقتصاد گروه استادیار 

 چکیده
در این پژوهش به دلیل اهمیا رالز و نوزیک به منزله دو فیلسوف شاخص از جناح چپ و راسا لیبرالیسم، 

اده از ایده . با استفه اساهای عدالا توزیعی آنان ارائه شدای در مورد نظریهارزیابی مقایسهیابی و یک ریشه
رآیند محور و از طریق یک فتبیین انتظارات از یک نظریه عدالا توزیعی، مبتنی بر یک رویکرد مساله

اسایی شد. آنگاه ن شنهای عدالا توزیعی این دو فیلسوف تا حد امکایابی، مبانی فلسفی نظریهتدریجی ریشه
یانگر آن بها ارزیابی شدند. نتایج پژوهش براساس دو معیار سازگاری درونی و بیرونی، این مبانی و نظریه

در حالی که رالز نظریه خود و به ویژه اصل تفاوت را که مورد انتقاد شدید نوزیک بود بر مبانی  اسا که
بر وجود  نظریه خود را -زان زیادی تحا تاثیر لاک بودکه علاوه بر کانا به می-نوزیک ، کانتی بنا کرد

نوعی قانون طبیعی بنا کرد. در حالی که کانا و لاک هر کدام به طریقی، مبانی ارزشی خود را با مبانی 
لاقی شناسی که یک حس اخشناسی الهی هماهنگ کردند، رالز آن را با این مبنای انسانشناسی و انسانهستی

نوزیک  .هماهنگ کرد -بدون ذکر منشاء مادی یا الهی این حس اخلاقی- ا وجود داردهمشترک در انسان
مبنای ارزشی نظریه خود را با نوعی قانون طبیعی هماهنگ کرد؛ یک قانون طبیعی خداگونه که با تعیین نیز 

برد صفا عادلانه کارکننده استحقاق هر فرد بود؛ توزیعی که رالز حتی توزیع طبیعی اولیه مواهف، عامل تعیین
 .یا ناعادلانه را درباره آن مجاز ندانسا

 .توزیعی عدالت نظریه فلسفی، مبانی یابی،ریشه ارزیابی،ها: کلیدواژه

  JEL: F44, E32, F62 یبندطبقه
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  مقدمه .1

( هر دو از فیلسوفان لیبرال معاصر 2002-1938) 2( و رابرت نوزیک2002-1921) 1جان رالز
عدالا  هایهای چشمگیری بین نظریهبودند، اما تفاوت 3و همکار دانشگاهی در هاروارد

توان رالز و نوزیک را به ترتیف متفکرانی شاخص توزیعی آنان وجود دارد به طوری که می
ین تم محسوب کرد. اگر وجود چنهای پایانی قرن بیساز جناح چپ و راسا لیبرالیسم در دهه

 آنحقیق له اصلی این تاهای چشمگیری به منزله یک امر واقع پذیرفته شود، آنگاه مستفاوت
 یابی و ارزیابی کرد؟ هایی را ریشهتوان چنین تفاوتاسا که چگونه می

( شروع کرد. سن پس از 2008) 4توان با مطالعه مروری سنبرای پاسخ به این پرسش می     
های رالز و نوزیک، حداقل سه منشا اختلاف های عدالا از جمله نظریهترین نظریهمرور مهم

 کند: زیر را شناسایی می
شود که برحسف آن، برخورداری یک فرد در مربوط می 5اییک منشا اختلاف به سنجه -1

 زمینه مساوات و عدالا باید ارزیابی شود.
ختلف های افراد من منشا اختلاف به تجمیع اطلاعات پراکنده در رابطه با برخورداریدومی -2

 شود.مربوط می
سومین منشا اختلاف به اولویا درخواسا شده در مورد جنبه خاصی از برخورداری  -3

 شود.گرایانه برخی فرآیندها در مقایسه با نتایج مربوط مییک فرد یا اولویا غیرنتیجه
با وجود تنوع شهودهای اخلاقی مربوط به ایده »گیرد: پایان مقاله خود نتیجه می سن در     

اده شده ها به طور گسترده استفکه به منظور نیل به ارزیابی هنجاری، طی قرن-پیچیده عدالا 
شنهاد های عدالا متنوعی پیتعجبی ندارد که در مطالعات اقتصادی و فلسفی، نظریه -اسا
 های مختلف عدالا کدامند )وهای بین نظریهی فهم روشن اینکه تفاوتاند. تلاش براشده

شوند( از چند جها، نخستین وظیفه اسا. این مقاله در ارتباط با این از چه چیز ناشی می
 (.Sen, 2008« )وظیفه بوده اسا

شنهاد های عدالا، تلویحا پیهای اختلاف نظریهبنابراین سن با شناسایی برخی سرچشمه     
هدف  ها متمرکز شوند. یکتر این نظریهیابی عمیقکند تا مطالعات در این حوزه بر ریشهمی

                                                           
1. Rawls, J.  

2. Nozick, R.  

3. Harvard 

4. Sen, A.  

5. Metric 
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های عدالا موجود اسا. اما منظور از یابی، ارزیابی هنجاری نظریهعمده سن از این ریشه
ارزیابی هنجاری و به طور کلی ارزیابی چیسا و چه اهمیتی دارد؟ در پاسخ به این پرسش، 

جایگاهی  ،مفهوم ترجیچ»کند: بنا می 2«ترجیچ»ارزیابی را به این نحو بر ایده ایده  1رایا
تواند به منزله ریشه ارزشی یا ریشه مفهومی دارد. ترجیچ حتی می 3محوری در نظریه ارزش

« ، اقتصادی و اخلاقی لحاظ شود5؛ یعنی زیباشناختی4سه نوع عمده گفتمان ارزیابانه
(Wright, 1978 .) 

های عدالا توزیعی به کار واهیم ایده ارزیابی مورد نظر رایا را در مورد نظریهاگر بخ   
ای که وی برای کاربرد نظریه ارزش یا همان ارزیابی قائل اسا، ببریم از سه حوزه عمده

ارزیابی زیباشناختی ارتباطی با بحث ما ندارد. ارزیابی اقتصادی نیز در نگاه اول با چگونگی 
د، شود ارتباط دارد، اما خوروت که در یک نظریه عدالا توزیعی بحث میتوزیع درآمد یا ث

توان گفا که ارزیابی اقتصادی در نهایا شود؛ زیرا مییک ارزیابی مقدماتی محسوب می
تواند و باید بر مبنای ارزیابی اخلاقی به تعبیر رایا یا ارزیابی هنجاری به تعبیر سن، داوری می

ادی، هایی، نه ارزیابی زیباشناختی یا اقتصور از ارزیابی چنین نظریهشود. در این تحقیق، منظ
 بلکه ارزیابی اخلاقی اسا. 

در ارزیابی یک نظریه عدالا توزیعی، فقط ارزیابی اخلاقی مدنظر نیسا، زیرا تمامی 
های اخلاقی یا هنجاری یا ارزشی هایی از نوع گزارههای به کار رفته در چنین نظریهگزاره
دهند یها را تشکیل مهای اخباری نیز بخش مهمی از ساختار این نظریهد، بلکه گزارهنیستن

ها نیز لازم اسا. از این رو، ارزیابی یک نظریه عدالا توزیعی، حداقل مستلزم که ارزیابی آن
ها، بسته دو نوع ارزیابی اسا؛ یکی تعیین ارزش اخلاقی و دیگری تعیین ارزش صدق گزاره

تر ادیگر که کم اهمی« نوع عمده گفتمان ارزیابانه»یک مورد بحث. بنابراین،  به نوع گزاره
وجود دارد که نزد رایا از قلم افتاده اسا که همان ارزیابی  از سه نوع مذکور اسا نیز

های اخباری از لحاظ بررسی درستی یا نادرستی یا به عبارت دیگر، تعیین ارزش صدق گزاره
ق یک گزاره اخباری، تعیین ارزش زیباشناختی یک اثر هنری، هاسا. تعیین ارزش صدآن

تعیین ارزش اقتصادی یک طرح و بالاخره تعیین ارزش اخلاقی یا هنجاری یک عمل یا نیا 
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2. Preference 
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فردی یا یک وضعیا اجتماعی یا یک سیاسا حکومتی از لحاظ اصل ارزیابی با هم تفاوتی 
 حوزه متفاوت از حوزه دیگر اسا.   ندارند؛ گرچه روشن اسا که معیارهای ارزیابی در هر

ی و یابتوان هدف سن از ریشهبا توجه به این ملاحظات در مورد انواع ارزیابی، بهتر می     
رسد هدف سن از ارزیابی هنجاری اش را درک کرد. به نظر میارزیابی هنجاری مورد اشاره

های عدالا موجود این اسا که شاید براساس این نوع ارزیابی، بتوان با جرح و تعدیل نظریه
ای موجود در نهایا به یک نظریه واحد و مقبول عدالا، نزدیک شد. ظاهرا سن با هنظریه

یابی به این نتیجه رسید که شاید بتوان سه منشا اختلاف مذکور را به یک منشا نوعی ریشه
های مختلف عدالا را وجود اختلاف واحد تحویل کرد؛ زیرا یک عامل عمده، وجود نظریه

داند. اما آیا توسل به شهود اخلاقی تنها یا بهترین ورد عدالا میشهودهای اخلاقی متنوع در م
یشتر رسد اگر ایده شهود را بیابی و ارزیابی یک نظریه عدالا اسا؟ به نظر میراه برای ریشه

نیاز از بشکافیم، پاسخ به این پرسش منفی باشد؛ زیرا اگر شهود را علم حضوری فردی بی
دلیل  سازی معنی کنیم، بهالاذهانی نیازمند مفهومحصولی بینسازی در مقایسه با علم مفهوم

سازی عقلانی، در گام نخسا، استدلال عقلانی، در گام دوم ارزیابی نیازی شهود از مفهومبی
عقلانی آن استدلال و در گام نهایی ارزیابی اخلاقی مبتنی بر شهودهای افراد مختلف را به 

. به عبارت دیگر، نه تنها هر محققی بلکه هر مقلدی سازدشدت دشوار یا حتی غیرممکن می
اسا خاص سی برای ارزیابی یک شخصی اخلاقی خویش، ممکن اسا مثلابا اتکای بر شهود 

به یک ارزیابی متفاوت از دیگری برسد و چون بنا به فرض، معیاری برای ارزیابی  دولا
حوزه  تواند فراتر ازحتی میکه به را-شهودهای مختلف وجود ندارد، گرایش به شهودگرایی 

مرار گیری و یا استهای شکلتواند زمینهمی -اخلاقی به حوزه عقلانی نیز گسترش یابد
 مفاهمه عقلی و اخلاقی میان آدمیان را به شدت تضعیف کند. 

بر این اساس در این مقاله، به جای تمرکز بر شهودهای اخلاقی مورد تاکید سن، بر ایده تبیین      
ه شویم. به این امید که شاید با چنین تمرکزی، بتوان بارات از یک نظریه عدالا متمرکز میانتظ

  نیز نایل شد.« تنوع شهودهای اخلاقی مربوط به ایده پیچیده عدالا»درک بهتری از منشا 
اما منظور از تبیین انتظارات از یک نظریه و به ویژه یک نظریه عدالا توزیعی چیسا؟ 

مقدماتی، هم مساله عدالا  های، در این مقدمه، با طرح پرسشلی این مقالهبراساس هدف اص
ریه شود و هم ایده تبیین انتظارات از یک نظبندی میتوزیعی از نگاه این دو فیلسوف صورت

 توان چنین فهرسا کرد:   را می هاشود. این پرسشعدالا مختصرا معرفی می
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 ؟ کنندبندی میهر یک از این دو فیلسوف، مساله عدالا توزیعی را چگونه صورت -1

 های عدالا توزیعی این دو فیلسوف خاص چه اهمیتی دارد؟ یابی و ارزیابی نظریهریشه -2

 یابی کرد؟ های عدالا توزیعی این دو را ریشهتوان نظریهچگونه می -3

 ر اساس چه معیار یا معیارهایی صورت گیرد؟ های عدالا باید بارزیابی نظریه -4
ف با نگاهی از بیرون یا بالا به قال-ها های محتوایی خاص به این پرسشقبل از ارائه پاسخ    

توان تبیین انتظارات از یک نظریه عدالا توزیعی را فراهم به طور مقدماتی می -هااین پرسش
پرداز از این قبیل دانسا: چرا دو نظریههایی به پرسش کردن چارچوبی نظری برای پاسخ

مل کنند؟ عامل یا عوابندی میهای مختلف صورتعدالا، مساله عدالا توزیعی را به شکل
ظور پرداز عدالا کدامند؟ منارزشی یک نظریه-کننده جایگاه عدالا در نظام فکریتعیین

ضروری  چنین فعالیتی یابی و ارزیابی یک نظریه عدالا توزیعی چیسا؟ چرا انجاماز ریشه
تر این پرسش باشد که همان طور که باید به کمک معیار یا اسا؟ و شاید از همه اساسی

لف های مختمعیارهای پیشنهاد شده برمبنای هر نظریه عدالا توزیعی خاص، بتوان شیوه
تخصیص منابع یا محصولات در یک جامعه را ارزیابی کرد، آیا معیار یا معیارهایی 

ا براساس های عدالا رها بتوان خود نظریهای نیز قابل پیشنهاد اسا که به کمک آنهفرانظری
 ها ارزیابی کرد؟ آن
ها مستلزم فراتر رفتن از محتوای هر شود پاسخ به این پرسشهمان طور که ملاحظه می     

نظریه عدالا توزیعی خاص و نیازمند وجود چارچوبی نظری اسا تا به کمک آن بتوان 
ن ای روشمند اندیشید. چنیهای مشابه به شیوهها و پرسشای یافتن پاسخ این پرسشبر

چنین  نامید. اگر« تبیین انتظارات از یک نظریه عدالا توزیعی»توان چارچوب نظری را می
از  ها، هم منظورچارچوبی وجود داشته باشد، براساس آن، هم مبنای طرح این قبیل پرسش

ضروت انجام آن و بالاخره وجود معیار یا معیارهایی برای ارزیابی خود  یابی و ارزیابی وریشه
ها، همگی معنای روشنی پیدا کرده و قابل بررسی خواهند بود. از این رو به منظور نظریه
هایی با یابی و ارزیابی سنجیده هر نظریه خاص عدالا توزیعی و یا مقایسه چنین نظریهریشه

ظارات از یک نظریه عدالا توزیعی، هر چند به اجمال، تبیین شود. هم، لازم اسا در ابتدا انت
 شود. در بخش دوم این مقاله به این موضوع پرداخته می

بندی روشن پردازیم. در مورد پرسش اول، هم صورتمی ارائه شدههای حال به پرسش     
ل مساله ح پرداز، آشکارکننده فروض وی برای طرح وو دقیق یک مساله توسط یک نظریه
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بندی روشن مساله، حتی بر خود مورد نظرش اسا، فروضی که چه بسا قبل از صورت
حل تر راهتواند به ارزیابی سنجیدهبندی میپرداز نیز آشکار نباشند و هم این صورتنظریه

ورد بندی به ویژه در مشود، کمک کند. این صورتاش پیشنهاد میوی که بر مبنای نظریه
ها مدتا نظری که در سطچ بالایی از انتزاع قرار دارد برای ارزیابی فروض، استدلالای عمساله

 و نتایج ضروری اسا. 
چنین  ،اندازی وسیعمساله عدالا توزیعی را در چشماگر از رالز آغاز کنیم، وی      

مساله اصلی عدالا توزیعی، انتخاب یک نظام اجتماعی اسا. اصول »کند: بندی میصورت
نه کننده این هستند که چگوروند و تنظیمکار میالا در مورد ساختار اساسی ]جامعه[ بهعد

جا  .(Rawls, 1971« )شوندنهادهای عمده این نظام، درون طرحی واحد با هم ترکیف می
دارد در همین جا به یکی از انتظارات عمده رالز از یک نظریه عدالا و به ویژه اصول عدالا 

: کندمستخرج از آن نیز اشاره شود. رالز این انتظار را به طور مختصر چنین بیان می
ای از اصول برای انتخاب از بین ترتیبات اجتماعی مختلف برای تعیین تقسیم مجموعه»

های توزیعی صحیچ لازم اسا. این اصول، و تعهد به یک توافق در مورد سهمها برخورداری
این اصول شیوه واگذاری حقوق و تکالیف در نهادهای  ؛اصول عدالا اجتماعی هستند

های همکاری اجتماعی را اساسی جامعه را مقرر کرده و توزیع مناسف منافع و مسئولیا
 (.        Rawls, 1971« )کنندتعریف می

ر مقایسه با رالز که مساله عدالا توزیعی را در حد انتخاب کلیا یک نظام اجتماعی د
ابتدا به  «عدالا توزیعی»کند، نوزیک در آغاز فصل هفتم کتابش با عنوان بندی میصورت

کند: طور تلویحی مخالفا خود را با دخالا دولا برای تحقق عدالا توزیعی چنین بیان می
« توزیع»طرفانه نیسا. با شنیدن اصطلاح یک اصطلاح ]اخلاقا[ بی اصطلاح عدالا توزیعی»

ا موجودی کند تکنند کاری یا سازوکاری از اصل یا معیاری استفاده میاکثر مردم تصور می
 ها ممکن اسا خطایی به درون بخزد. بنابراین،اموال را توزیع کند. در این فرآیند توزیع سهم

نچه باید صورت گیرد، آیا ما باید دوباره آ بازتوزیعکه آیا  حداقل این مساله قابل بحث اسا
 ,Nozick) «یکبار توزیع شده اسا، مجدد توزیع کنیم؟ -هر چند به طور ضعیف-را پیشتر 

کند نامگذاری می 1(. نوزیک سپس نظریه خود را که نظریه عدالا مبتنی بر استحقاق1974

                                                           
1. Entitlement Theory of Justice 
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سط عدالتی تاریخی ببه منظور اصلاح بیو یک اصل تکمیلی  1براساس یک تعریف استقرایی
 شود.    دهد که در جای خود تشریچ میمی
توان گفا دلیل عمده انتخاب رالز این پرسش دوم این اسا که چرا رالز و نوزیک؟ می     

های گسترده بخش بحث، الهام1971در « ای در باب عدالانظریه»با انتشار کتاب  اواسا که 
هایی از قبیل فلسفه سیاسی، فلسفه اخلاق و اقتصاد بوده اسا؛ به طوری حوزهو عمیقی در 

دانند. به عنوان های پایانی قرن بیستم به بعد میکه بسیاری وی را احیاگر اندیشه عدالا از دهه
کار ماندگار رالز در مورد نظریه عدالا، فلسفه سیاسی »( معتقد اسا: 2016) 2مثال، پومرلیو
در  نیز (1996رومر)«. زبان مجدد احیاء کردمتحده و دیگر کشورهای انگلیس را در ایالات

مقدمه کتابش از انتشار اثر رالز به عنوان یک رنسانس علاقه فلسفی به موضوع عدالا توزیعی 
کند. اما دلیل عمده انتخاب نوزیک برای مقایسه این اسا که رالز منتقدان زیادی یاد می

تاب کنند به طوری که کترین منتقد رالز تلقی مییک را جدیبسیاری نوز و داشته اسا
منتشر شد در کنار  1974که در سال « دولا و جامعه آرمانیگریزی، دولا»نوزیک با عنوان 

ه در بسیاری از ک آیندبه حساب میکتاب رالز، دو اثر برجسته فلسفه سیاسی در قرن بیستم 
 شوند. تدریس میهای درسی فلسفه سیاسی در کنار هم دوره
ها هدف نهایی در این تحقیق سوم و چهارم که یافتن پاسخی برای آن هایبالاخره پرسش    

های عدالا توزیعی این دو فیلسوف مربوط یابی و ارزیابی نظریهاسا به چگونگی ریشه
ای هشوند. در این مورد با وجودی که این دو فیلسوف، در مواضع مختلف، برخی ریشهمی
ز ها، در مطالعات خارجی نیاند، این پرسشظریه خود را به تصریچ یا به تلویچ بیان کردهن

( در مقاله مروری خود در مورد 2008)3همچنان مورد بحث هستند. به عنوان مثال، تانگودن
 بیانکند، عمدتا به ( معرفی می2008های عدالا که آن را مکمل مقاله مروری سن )نظریه
ها یابی این تفاوتها اکتفا کرده و چندان به ریشهف عدالا و تفاوت آنهای مختلنظریه
یابی توجه دارد. وی ضمن پردازد؛ گرچه به طور تلویحی به ضرورت انجام چنین ریشهنمی

مساله »کند: برشمردن سه مساله حل نشده در حوزه عدالا هنجاری، مساله سوم را چنین بیان می
ترین افراد داده شود؟ و در سا که چه میزان وزن باید به محرومبندی این ااصلی در اولویا

حال حاضر ما فاقد درک روشنی در این مورد هستیم که چگونه به سما این مساله حرکا 
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شود که چون این مساله بیشتر به اصل تفاوت مورد اختلاف رالز و نوزیک مربوط می«. کنیم
بی این یابی و ارزیاجز از طریق ریشه -موجود باشد حلیاگر اصولا راه-حلی برای آن یافتن راه
 رسد.       ها ممکن به نظر نمینظریه
های در این پژوهش تلاش شده اسا تا با عبور از یک بررسی تطبیقی صرف، نظریه     

ها، ابی آنیابی، زمینه برای ارزییابی شوند تا با استفاده از این ریشهمذکور تا حد امکان ریشه
ها بر ریهیابی و ارزیابی این نظولو به طور مقدماتی فراهم شود. پیشتر بیان شد که چرا ریشه

هایی مبتنی اسا و چرا چنین تبیینی باید در سطحی حتی یین انتظارات از چنین نظریهتب
ان توپردازی در مورد خود ایده عدالا صورت گیرد. اکنون میتر از سطچ نظریهانتزاعی

کری یا یابی و ارزیابی مبانی نظام فافزود تبیین در چنین سطحی از انتزاع، جز از طریق ریشه
 مبانیمبانی نظام فکری یا منظور از عدالا مورد بحث ممکن نیسا.  ریهمبانی فلسفی نظ

فلسفی، تصورات و تصدیقاتی اساسی هستند که سایر تصورات و تصدیقات یک نظام فکری 
ه این شوند. البتشده و خود به نوعی در ذهن هر متفکری با هم سازگار میها بنا منطقا برآن

ول گیرد؛ بلکه محصمشابه هضم غذا در بدن صورت نمیسازگاری به صورت خودکار، مثلا  
ر توان گفا میزان عقلانیا هفعالیا عقلانی مستمر هر متفکری اسا به طوری که می

 متفکری با میزان موفقیا وی در انجام این سازگاری قابل سنجش اسا. 
رد اضافه ک -شودکه در ادامه تشریچ می-محور توان براساس یک رویکرد مسالهحال می     

مکن اسا هایی هستند که مترین پرسشهایی به اساسیآن مبانی فلسفی به یک معنی، پاسخ
ارزیابی یک  یابی وبرای یک متفکر مطرح شوند، اما بررسی نقش این مبانی فلسفی در ریشه

ی، هم به بندبندی این مبانی اسا؛ البته این نوع طبقهعدالا توزیعی، نیازمند طبقه نظریه
های مختلفی از این مبانی موجود بندیهای مختلف ممکن اسا و هم در واقعیا طبقهکلش

بندی معمولا واجد برخی محاسن و دچار برخی معایف اسا. بحث در مورد اسا که هر طبقه
بندی یک طبقه ارائهها، خارج از قلمرو این مقاله اسا و در اینجا فقط به بندیانواع این طبقه
 بندی که براساس موضوع )و نه به عنوان مثال براساسشود. طبق این طبقهده میپیشنهادی بسن

، 1شناسیهستی -1دسته مبانی:  4توان مبانی فلسفی مورد بحث را در روش یا هدف( اسا، می

                                                           
1. Ontology 
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بندی کرد که یا نظریه ارزش، طبقه 3شناسیارزش -4و  2شناسیمعرفا -3، 1شناسیانسان -2
توان گفا که در اساس، شود. میمی ارائهها توضیحاتی مورد آندر بخش دوم مقاله در 

مطرح در مورد  هایهای تفصیلی فیلسوفان مختلف به پرسشهای فلسفی مختلف، پاسخنظام
 اند.  شدههای فلسفی مختلف ارائه اند که در قالف نظریهآن مبانی

این مقاله به این صورت  بندی این مقدمه و براساس هدف نهایی این تحقیق،در جمع     
سازماندهی شده اسا: پس از تبیین مساله و تشریچ هدف نهایی تحقیق در مقدمه، قسما 
دوم به تبیین انتظارات از یک نظریه عدالا توزیعی اختصاص دارد. در قسما سوم نظریه 

 هشود. در قسما چهارم ابتدا نظریه عدالا توزیعی نوزیک بعدالا رالز به اجمال مطرح می
 4شوند تا روایا لاکشود، آنگاه معانی مختلف قانون طبیعا بیان میمیاجمال مطرح 

( از قانون طبیعا به منزله یکی از مبانی نظریه نوزیک ارزیابی شود. در پایان 1632-1704)
 هایبه منزله یک مبنای ارزشی مشترک نظریه 5ای به فلسفه اخلاق کانااین قسما با اشاره

ارائه  گیری وشوند. بخش پایانی نیز به نتیجه، این دو نظریه ارزیابی میرالز و نوزیک
 پیشنهاداتی برای مطالعه بیشتر اختصاص دارد.

 . تبیین انتظارات از یک نظریه عدالت توزیعی    2
با توجه به آنچه در مقدمه آمد، برای تبیین انتظارات از یک نظریه عدالا لازم اسا در گام 

از یک نظریه به طور عام تبیین شود تا براساس آن انتظارات، بتوان معیارهایی اول، انتظارات 
ها پیشنهاد کرد. تبیین انتظارات از یک نظریه به طور عام از آن رو مفید برای ارزیابی نظریه

های معرفا بشری اسا و گرچه از لفظ اسا که نظریه یک ایده اساسی در تمامی شاخه
گام بعد  شود. درود در مورد تبیین انتظارات از آن کمتر بحث میشنظریه مکرر استفاده می

با استفاده از ایده عدالا توزیعی و تلفیق آن با انتظارات از یک نظریه به طور عام، تبیین 
ه شود. دو زیربخش بعد بانتظارات از یک نظریه عدالا توزیعی به طور خاص بررسی می

 این دو گام اختصاص دارند.

                                                           
1. Anthropology 

2. Epistemology 

3. Axiology or Value Theory 

4. Locke, J.  

5. Kant 
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 انتظارات از یک نظریه به طور عام . تبیین2-1
آنچه در گام اول مورد نظر اسا، روشن کردن مفهوم تبیین انتظارات از یک نظریه به طور 

توان گفا تبیین انتظارات از یک نظریه به این عام اسا. بر مبنای یک درک مقدماتی می
پردازی خود چه ریهپردازان در نظنظریه -1ای روشمند روشن شود که معنی اسا که به شیوه
با فرض اهدافی معین، ساختار یک نظریه باید چگونه باشد تا  -2کنند؟ اهدافی را دنبال می

به کمک آن ساختار بتوان آن اهداف معین را برآورده کرد؟ البته علاوه بر اهداف و ساختار 
بین تعریف باید  نآفرین اسا. بنابراینظریه، تعریف نظریه نیز در تبیین انتظارات از نظریه نقش

پرداز از نظریه و اهداف و ساختار نظریه، نوعی سازگاری وجود داشته باشد. نوع نظریه
نشیند سازگاری نیز به پاسخ این پرسش بستگی دارد که آیا ابتدا تعریفی از نظریه در ذهن می

 کلپرداز شو سپس براساس آن تعریف اسا که اهداف و ساختار یک نظریه در ذهن نظریه
 شود.  گیرند یا اینکه این سازگاری از نوع دیگری اسا؟ در ادامه این پرسش نیز بررسی میمی
توان پردازان اسا، بپردازیم. با دو رویکرد میابتدا به سوال اول که در مورد اهداف نظریه     

امید، ور نمحتوان آن را یک رویکرد مسالهبه این سوال پاسخ داد. براساس رویکرد اول که می
پردازان پردازان اسا؛ زیرا اهداف نظریهپاسخ به این سوال منوط به روشن کردن مسائل نظریه

ریشه در مسائلی دارد که ذهن آنان را به خود مشرول کرده اسا. به عبارت دیگر، به نظر 
 نخواهد داشا، اما چونآن ای در ذهن نداشته باشد، هدفی نیز برای رسد اگر کسی مسالهمی

پرداز، حتی در یک حوزه محدود فعالیا فکری خود با مسائل متفاوتی معمولا یک نظریه
م پردازی داشته باشد. بنابراین اگر بتوانیمواجه اسا، ممکن اسا اهداف متفاوتی از نظریه

ن ساختار یبندی کنیم، راه برای تعیای روشمند طبقهپردازان را به شیوهمسائل اساسی نظریه
 مناسف با هر مساله هموار شده و به این طریق تبیین انتظارات از یک نظریه ممکن خواهد شد. 

پس تبیین انتظارات از یک نظریه به این مساله قابل تحویل اسا که چگونه مسائل اساسی      
ها م از نظریهیبندی کنیم تا بتوانای طبقهشوند به گونهها مواجه میپردازان با آنرا که نظریه

تفاده کنیم. ها اسحلی برای آنبندی دقیق آن مسائل و یافتن راهبه منزله ابزارهایی برای صورت
پردازان و ارزیابی انواع این بندی مسائل اساسی پیش روی نظریهبحث در مورد طبقه

ه نظر بها براساس معیارهای مشخص، خارج از قلمرو این مقاله اسا. با وجود این بندیطبقه
پردازان را در سه دسته کلی رسد به منزله یک پیشنهاد، بتوان مسائل اساسی نظریهمی
 بندی کرد: طبقه
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ها چگونه جهانی اسا؟ )مسائل معطوف به هدف کسف جهان درون و بیرون ما انسان -1
 شناخا یا دانش(

ف به هدف )مسائل معطو توان ارزیابی کرد؟جهان درون و بیرون خود را چگونه می -2
 ارزیابی یا ارزش(

در مواجهه با جهان درون و بیرون چگونه باید عمل کرد؟ )مسائل معطوف به هدف  -3
 .تصمیم یا کنش(

ه انتظار از توان گفا کبندی در مورد مسائل اساسی پذیرفته شود، آنگاه میاگر این طبقه     
 ام از این مسائل یا به صورتحلی برای هر کدیک نظریه در هر حوزه مشخص، پیدا کردن راه

حلی برای ترکیبی از این مسائل اساسی اسا. بر جداگانه و یا در حالا دشوارتر، یافتن راه
توانند و باید براساس توانشان در حل جداگانه یا توام این سه نوع این اساس، نظریات می

 مساله اساسی ارزیابی شوند. 
ریسا. پردازان مختلف نگسائل اساسی یا اهداف نظریهتوان به مبا رویکرد دیگری نیز می     

پردازان شود که تبیین و تجویز )توصیه( دو هدف عمده نظریهبراساس این رویکرد گفته می
اسا. تعاریف مختلفی برای تبیین پیشنهاد شده اسا؛ در اینجا تبیین به این معنی اسا که با 

تاج ک نظریه اخباری و با تشکیل یک استنهای کلی فقط اخباری از حداقل یاستخراج گزاره
ی صرف های اخبارقیاسی شامل تصدیقات کلی که آن نیز به طور منطقی متشکل از گزاره

ای از امور واقع با کیفیا و کمیا اسا، بتوانیم توضیچ دهیم که چرا و چگونه، مجموعه
وصیه در زیرا ت تری اسا؛دهند. اما تجویز یا توصیه، فعالیا فکری پیچیدهخاصی رخ می

شی های اخباری و ارزهای کلی که این بار گزارهاینجا به این معنی اسا که استخراج گزاره
های اخباری و ارزشی صورت ای از نظریهمجموعهشود باید از درون زیرهر دو را شامل می

 اپرداز هستند. در اینجا بارزشی نظریه-گیرد که خود بخشی از مجموعه یا منظومه فکری
ود، منطقا شهای اخباری و ارزشی میتشکیل یک استنتاج قیاسی که شامل هر دو نوع گزاره

توان توصیه کرد که در مواجهه با شود که برمبنای آن میای ارزشی استخراج میگزاره
بیین، بینی را در کنار یا در مقابل تنظران، پیشهای واقعی چه باید کرد. برخی صاحفموقعیا

بینی در مورد رابطه تبیین و پیش 1آورند، اما پوپرشمار میپردازان به ریههدف دیگر نظ

                                                           
1. Popper 
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که نیل به این دو هدف به ظاهر متفاوت، مبتنی بر ساختار منطقی یکسان کند استدلال می
 استنتاج قیاسی اسا. 

بپذیریم،  بینی به ساختار منطقی مشابههدف تبیین و پیشاگر استدلال پوپر را در تحویل      
نی در مورد ها از یک سو، تبییپردازان یا در تلاشند تا با کمک نظریهتوان گفا که نظریهمی

ارزشی -کم و کیف امور واقع عرضه کنند و از دیگر سو، درصددند تا براساس منظومه فکری
خود! و دیگران و بالاخص و ارزشی، های اخباری مقبول خود و با تلفیق گزاره

را به اتخاذ تصمیماتی در حیات فردی و اجتماعی توصیه کنند. همچنین  گذارانسیاسا
د یا باید توانپردازان میتوان افزود که پذیرفتنی اسا که در علوم تجربی، هدف نظریهمی

یه عدالا به ویژه در مورد یک نظر-بینی باشد، اما این ادعا در علوم انسانی تماما تبیین یا پیش
 پذیرفتنی نیسا. -پرداز توصیه اساکه اصولا هدف نظریه

توان بررسی مسائل اساسی بیان شده را به بررسی حال اگر بپذیریم که از یک سو می     
اهداف تبیین و توصیه تحویل کرد و از سوی دیگر، بپذیریم که روش نیل به این اهداف به 

توان سوالات های قیاسی بستگی دارد در این صورت میکار رفته در استنتاجهای بهنوع گزاره
تار مناسف برای حل این مسائل را بررسی کرد. اهمیا بررسی ساختار یک در مورد ساخ

اجزاء در کنار هم در این اسا  نظریه؛ یعنی نوع اجزای سازنده یک نظریه و نحوه چینش آن
رای هایی از این قبیل پاسخ داد: آیا بتوان و باید به پرسشکه به کمک چنین ساختاری می

ای واحدی استفاده کرد؟ اگر نه، ساختار ان از ساختار نظریهتواهداف متفاوت بیان شده، می
توان متناسف برای نیل به هر هدف چگونه باید باشد؟ آیا با وجود تنوع مسائل و اهداف، می

ها پرسش ها در نظر گرفا؟ به اینهای ساختاری مشترک برای تمامی نظریهبرخی ویژگی
در مبحث اهداف تبیین و توصیه پاسخ داده  که در مورد ساختار یک نظریه هستند تا حدی

ر شدن تهای بیان شده و هم به منظور روشنهم به منظور تشریچ بیشتر پاسخ ،شد. در ادامه
 شوند.   نکات بیشتری بیان می بین اهداف و ساختار نظریه با تعریف نظریه،ارتباط 

ریه، وشن اسا که برای نظبرای این منظور، لازم اسا از تعریف نظریه کمک بگیریم. ر     
تعاریف مختلفی پیشنهاد شده اسا، اما بدون بحث تفصیلی در مورد انواع تعاریف پیشنهاد 

رد. تعریف توان نکات لازم را بیان کشده و با استفاده از یک تعریف پیشنهادی منتخف نیز می
ریه یک نوع ظن»پدیا انتخاب شده اسا چنین اسا: پیشنهادی برای نظریه که از سایا ویکی

نه، دهنده اندیشمندانه و عقلی یا نتایج چنین تفکری اسا. بسته به زمیتفکر انتزاعی یا تعمیم
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رکرد های تعمیم یافته در مورد چگونگی کااین نتایج به عنوان مثال ممکن اسا شامل تبیین
جه به وهای ساختاری مطرح شده تدر رابطه با این تعریف پیشنهادی و پرسش«. طبیعا باشند

 دو نکته ضروری اسا: 
در این تعریف بر مسائل معطوف به هدف کسف شناخا از طریق تبیین چگونگی  -1

مهمی  بندی ارائه شده، بخشکارکرد طبیعا تمرکز شده اسا؛ در حالی که بر مبنای طبقه
ها هستیم از جمله مسائل مربوط به عدالا درصدد حل آن از مسائلی که به کمک یک نظریه

 یعی، مسائلی معطوف به هدف ارزیابی یا مسائل ارزشی هستند.توز

پرداز شناخا یا ارزیابی باشد، پرسش این اسا که وی نظر از اینکه هدف نظریه صرف -2
پردازی به این اهداف نایل شود؟ بر مبنای تعریف پیشنهادی تواند از طریق نظریهچگونه می

 دهنده. ع تفکر انتزاعی یا تعمیمبیان شده، پاسخ این اسا که از طریق یک نو
توان دهنده چیسا و چگونه به کمک چنین تفکری میاما منظور از تفکر انتزاعی یا تعمیم

دهنده یا توان گفا که تفکر انتزاعی یا تعمیمبه اهداف مطرح شده، نایل شد؟ در پاسخ می
قابل وجود کلی در متر، نتایج چنین تفکری، همان وجود تصورات یا تصدیقات به طور دقیق

زیرا همان طور که اشاره شد،  ؛تصورات یا تصدیقات جزیی در ساختار نظریه اسا
پرداز هم برای تبیین و هم برای تجویز نیازمند استفاده از استنتاج قیاسی متشکل از نظریه

تصورات و تصدیقات کلی اسا. فقط در صورت وجود ساختاری متشکل از تصورات و 
ده توان مصادیق جزیی مسائل کلی بیان شا که به کمک یک نظریه میتصدیقات کلی اس

های بسیار مختلف امکان بروز دارند به شکلی قابل قبول را که در واقعیا و به صورت
 ها بود. حلی برای آنبندی کرده و به دنبال یافتن راهصورت

ای نیل به ن گفا که برتوان چنیهای ساختاری میبندی پاسخ به پرسشبنابراین در جمع     
ار ای مناسف استفاده کرد. ساختاهداف متفاوت تبیین و تجویز باید از ساختارهای نظریه

مناسف یک نظریه تبیینی با ساختار مناسف یک نظریه تجویزی از نظر نوع تصورات و 
ده اکار رفته در استنتاج قیاسی با هم تفاوت دارند، اما از نظر ضرورت استفتصدیقات کلی به

از استنتاج قیاسی به منظور استخراج پیامدهای منطقی تصورات و تصدیقات زیربنایی پذیرفته 
احی ای که با هدف تبیین طرشده در ساختار نظریه، با هم تفاوتی ندارند. در ساختار نظریه

شده اسا باید فقط از تصورات و تصدیقات مخبر از واقعیا استفاده شود؛ در حالی که در 
ای که با هدف تجویز طراحی شده اسا، علاوه بر تصورات و تصدیقات خبری نظریهساختار 
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شود؛ زیرا در های قیاسی استفاده باید از تصورات و تصدیقات ارزشی نیز در تشکیل استنتاج
یک نظریه ارزشی یا تجویزی که با هدف نهایی ارزیابی واقعیا یا تجویز برخی اقدامات در 

های واقعی باید از شود، از یک سو برای شناخا موقعیااخته میهای واقعی پردموقعیا
تصورات و تصدیقات خبری حاکی از واقعیا استفاده شود و از دیگر سو، برای ارزیابی یا 

د که چنین روتجویز باید از تصورات و تصدیقات ارزشی استفاده کرد و از این رو، انتظار می
 رفا تبیینی باشند.های صتر از نظریههایی پیچیدهنظریه
های ساختاری بیان شده، شرط سازگاری درونی، یک شرط لازم برای علاوه بر ویژگی     

مقبولیا یک نظریه اسا. منظور از سازگاری درونی این اسا که اجزای یک نظریه اعم از 
تصورات و تصدیقات کلی نباید دچار تعارض منطقی اعم از تضاد یا تناقض باشند. پس از 

های این شرط، شرط دیگر، سازگاری بیرونی اسا به این معنی که نظریه جدید با نظریه تحقق
قبلی پذیرفته شده، ناسازگار نباشد. در صورت بروز چنین ناسازگاری دو نتیجه ممکن اسا 

دید شود یا اینکه نظریه جحاصل شود؛ یا این ناسازگاری به عدم پذیرش نظریه جدید منجر می
ذیرفته تواند به رد یک یا چند نظریه پآید که بروز چنین تعارضی میمیدان میچنان پرقدرت به 

شده نیز منجر شود. در هر صورت همان طور که بیان شد لازمه عقلانیا، تامین سازگاری 
بندی مفقود و مطلوب اسا. با وجود این، بررسی شرط سازگاری بیرونی براساس یک رتبه

باید مقدم بر بررسی شرط سازگاری درونی صورت گیرد. بنابراین، علاوه بر  1قاموسی
های ساختاری بیان شده، ابتدا سازگاری درونی و بعد سازگاری بیرونی دو معیار عمده ویژگی

شوند. البته در صورتی که دو ارزیابی یک نظریه و از جمله یک نظریه عدالا محسوب می
ا تامین کنند، برای ترجیچ یکی بر دیگری، شروط یا معیارهای نظریه رقیف هر دو این شروط ر

از  شود. پسنظر میها صرفدیگری نیز پیشنهاد شده اسا که در اینجا از بحث در مورد آن
به طور عام، در  بررسی معیارهای سازگاری درونی و بیرونی در تبیین انتظارات از یک نظریه

 د.شوعدالا توزیعی به طور خاص پرداخته می ادامه به تبیین انتظارات از یک نظریه

 . تبیین انتظارات از یک نظریه عدالت توزیعی به طور خاص2-2 
پس از تبیین انتظارات از یک نظریه به طور عام، نوبا به تبیین انتظارات از یک نظریه عدالا 

ی، ما را نرسد. در مقدمه بیان شد که چگونه لزوم انجام چنین تبییتوزیعی به طور خاص می

                                                           
1. Lexicographical Ordering 
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کرد دهد. همچنین برمبنای یک رویهای عدالا سوق مینظریهبه سوی بررسی مبانی فلسفی 
سائل های مختلف فیلسوفان به مهای فلسفی مختلف، پاسخنظاممحور گفته شد که مساله

های اساسی مورد بحث هستند که براساس مبانی فلسفی کم یا بیش سازگار و در قالف نظریه
شوند. بر این اساس، ضمن توضیچ مختصری در مورد هر یک از مبانی فلسفی می فلسفی ارائه
 به ویژه در رابطه با یک-برخی از مسائل مهمی که در مورد هر یک از این مبانی بیان شده، 

ی و ارزیابی یابریشهتا زمینه مساعدتری برای شود می بیان -نظریه عدالا توزیعی مطرح اسا
های عدالا توزیعی رالز و نوزیک فراهم شود. البته منظور از سازگاری مبانی فلسفی نظریه

پرداز، استخراج منطقی یکی از دیگری نیسا، بلکه منظور غیرعقلانی در ذهن یک نظریه
توان توان پرسید که آیا میمیبودن پذیرش همزمان باورهای متعارض اسا. به عنوان مثال، 

شناسی تماما مادی باور داشا و از سوی دیگر شناسی و انساناز یک سو به مبنای هستی
براساس یک مبنای ارزشی، انسانی را به فدا کردن خود در راه تحقق آرمانی ترغیف کرد که 

 ممکن اسا آن آرمان فقط پس از مرگ وی قابل تحقق باشد؟ 
ه ضروری اسا که برخی محققان از مسیر دیگری بر لزوم پرداختن به مبانی ذکر این نکت     

( در بخشی از مقاله خود که به 1391عنوان مثال درخشان ) اند. بهها تاکید کردهفلسفی نظریه
ز دیدگاه ا اختصاص دارد به مباحثی مشابه« یرویکرد مبنایی و پیوند آن با نگرش اسلام»

نظام سوسیالیستی و »و « دارینظام سرمایه« »مبنای»سه بین اسلامی پرداخته و در مقای
سال تحا حاکمیا نظام  70کشور بزرگی مانند شوروی، حدود »نویسد: می« کمونیستی

ه این داری داشا، هر چند ما بر این باوریم ککمونیستی بود که تفاوت اساسی با نظام سرمایه
ظام در زیرا هر دو ن ؛ام با یکدیگر دانساتفاوت اساسی را نباید تعارض مبنایی این دو نظ

ایشان در ادامه «. غیرالهی بودن مشترک هستند چون مبنای هر دو نظام اصالا ماده اسا
ا طبقه حاکمی»حاصل آنکه از دیدگاه اینجانف باید اصطلاحاتی همچون »کند: پیشنهاد می

کسیستی قایق نظام ماریا اصطلاحاتی مشابه که کاشف از ح« حاکمیا پرولتاریا»یا « کارگر
ف به عنوان مبنای نظام اقتصاد مارکسیستی معرفی شود تا بدین ترتی« اصالا کار»اسا به جای 

 (.1391)درخشان، « تعارض آن با نظام اسلامی نیز تا حدی نمایان شود
رسد آنچه در این مقاله و در رابطه با بحث ایشان قابل بیان اسا، این اسا که به نظر می     
، روشنگرتر آن اسا که درصدد «نظام اقتصادی»یک « مبنای»وجوی جای جسا به

های اقتصادی، خود محصول باشیم؛ زیرا نظام« پردازانمبانی فلسفی نظریه»وجوی جسا
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ی دارد، های اقتصادپردازی متفکران هستند و از آنجا که عدالا نقشی اساسی در نظامنظریه
های ای عدالا، نقش روشنگری در مقایسه و ارزیابی نظامهپرداختن به مبانی فلسفی نظریه

 کند. اقتصادی نیز ایفا می
              توان مبانی فلسفی مورد بحث را به صورت زیر فهرسا کرد:  اشاره شد که می

عدالا از  پردازشناسی یک نظریه عدالا توزیعی، تصوری اسا که نظریهمبنای هستی  -1
ایده عدالا دارد. به عنوان مثال، آیا وی هستی را تماما  مادی تصور  هستی و ارتباط آن با

کند یا علاوه بر بعد مادی، بعدی غیرمادی یا معنوی هم برای آن قائل اسا؟ اگر هستی می
تماما  مادی باشدآیا امکان تحقق کامل عدالا در آن وجود دارد یا برای تحقق کامل عدالا، 

 هایی از این قبیل. اسا؟ و پرسش وجود جهانی غیرمادی نیز لازم
دالا بهتر پرداز عشناسی مورد قبول نظریهبرای اینکه ارتباط ایده عدالا با مبنای هستی     

درک شود در اینجا مناسف اسا به یک ایده فراگیر از عدالا اشاره شود که در بین فیلسوفان 
ف و فلسفه یونان در این مورد ( در بحثی در مورد مذه1946)1یونان باستان رایج بود. راسل

ایده عدالا، هم کیهانی و هم انسانی، نقشی در مذهف و فلسفه یونان ایفا »نویسد: چنین می
نزد ما « عدالا»کرد که در کل فهم آن برای یک فرد متجدد آسان نیسا. در حقیقا کلمه 

م که بر آن ابیکند، اما مشکل اسا هیچ کلمه دیگری بیبه سختی چنین معنایی را افاده می
کند، چنین باشد: باید بیان می 2ای که آناکسیماندروسرسد اندیشهمرجچ باشد. به نظر می

نسبا معینی از آتش، خاک و آب در هستی باشد، اما هر عنصر )که به منزله یک الهه تصور 
شده( به طور دائم در تلاش اسا تا قلمرو تسلطش را بگستراند، اما نوعی ضرورت یا قانون 

ش ان مثال، جایی که آتکند. به عنوطبیعی وجود دارد که به طور دائم این موازنه را اعاده می
بوده، خاکستر که همان خاک اسا وجود دارد. این تصور از عدالا؛ یعنی ازلا و ابدا از 

مقهور  هاترین باورهای یونانیان بوده اسا. الههمرزهای معینی تجاوز نکردن، یکی از عمیق
شخص؛  ها بودند، اما خود این قدرت قاهره، یکعدالا بودند، درسا همان طور که انسان

 «.یعنی خدای متعال نبود
ها شود این تصور از عدالا، فقط یک ایده ارزشی برای تنظیم روابط بین انساندیده می     

نیسا،  کند،ها پاداش و کیفر مقرر میو حتی اصلی اخلاقی که خداوند طبق آن برای انسان

                                                           
1. Russell, B.  

2. Anaximander 



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 128

 

سا. هنگام ا شناسی اسا که گویی قانون ضروری حاکم بر کل هستیبلکه مبنایی هستی
 گردیم.بحث از قوانین طبیعا، مجدد به این ایده عدالا برمی

 شناسی یک نظریه عدالا اسا. اگر انسانشناسی، مبنای انسانسازگار با مبنای هستی -2
موجودی صرفا مادی تصور شود، نیازهای وی نیز صرفا مادی بوده و عدالا توزیعی نیز فقط 

گیرد، اما اگر انسان دارای بعدی افراد را دربر می چگونگی تخصیص کالاهای مادی بین
معنوی نیز باشد که براساس آن نیازهایی معنوی نیز برای وی قابل طرح هستند، آنگاه یک 
 نظریه عدالا باید شامل چگونگی تخصیص منابع لازم برای تامین نیازهای معنوی نیز باشد. 

ت تی از این قبیل مطرح هستند: تصوراشناسی یک نظریه عدالا، سوالادر مبنای معرفا -3
های عدالا در مقایسه با تصورات و تصدیقات و تصدیقات ارزشی مورد استفاده در نظریه

هایی دارند؟ تصورات و تصدیقات ارزشی را ها و تفاوتاخباری از نظر ساختار چه شباها
 توان ارزیابی کرد؟  چگونه می

شناسی، سوالاتی در مورد ارزشاز نظریه ارزش یا  بالاخره در مبنای ارزشی با استفاده -4
طرح هستند. چنین سوالاتی، هم سوالاتی در درون نظریه ارزیابی یک نظریه عدالا قابل 

عدالا مورد بحث هستند و هم سوالاتی در بیرون آن؛ سوالاتی از این قبیل: عدالا در نظام 
 آیا عدالا بایدعدالا چیسا؟ خوب بودن پرداز چه جایگاهی دارد؟ مبنای ارزشی نظریه

پرداز عدالا محسوب شود و بنابراین نباید از وی پرسید که تنها هدف نهایی یک نظریه
خواهد؟ یا عدالا با تمامی ارزشمندیش تنها یک هدف در کنار برخی عدالا را برای چه می

در هایی بین اهداف مختلف وجود دارد؟ اهداف دیگر اسا. در این صورت چه نسبا
 صورت بروز تعارض بین این اهداف، اولویا با کدام اسا و چرا؟ 

ر توان به یک معیاعلاوه بر معیارهای ارزیابی نظری که مورد بحث قرار گرفتند، می     
داری پای»تر توان آن را پایداری یا اندکی مفصلارزیابی عملی مهم نیز اشاره کرد که می

توان گفا همان طور که سازگاری درونی یک معیار مینامید. در توضیچ این « تعادل عادلانه
های عدالا در حوزه نظر اسا، پایداری تعادل عادلانه معیار عمده برای ارزیابی نظریه

معیاری مشابه آن برای ارزیابی نظریه در حوزه عمل اسا. برحسف این معیار، این مساله 
وزیعی سازماندهی شده و به ای براساس یک نظریه عدالا تشود که اگر جامعهمطرح می

 ای وجود دارند که هم مانع خروج از تعادل شوندکنندهتعادل رسیده باشد، آیا نیروهای تثبیا
و هم در صورت خروج از تعادل، بتوانند تعادل مطلوب آن نظریه را اعاده کنند؟ خواهیم دید 
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جه نوزیک، به دو نتی که چگونه کاربرد این معیار در مورد دو نظریه عدالا توزیعی رالز و
 متفاوت منجر خواهد شد.  

 توان گفا که با بیان اجمالی مبانی فلسفی یک نظریهبندی مطالف این بخش میدر جمع      
شد که تدوین یک نظریه عدالا بر چه مبانی آشکار و عدالا توزیعی تا حدودی روشن 

نی که در دون نفوذ به این مباپنهانی مبتنی اسا به طوری که فهم عمیق یک نظریه عدالا، ب
دون هایی نیز بتر ارزیابی چنین نظریههای آن هستند، ممکن نیسا و از آن مهمحکم ریشه
پرداز عدالا از این مبانی، درک عمیقی در یابی ممکن نیسا. همچنین اگر نظریهاین ریشه

کرد.  حسوبذهن نداشته باشد، مشکل بتوان نظریه عدالا وی را یک نظریه قابل قبول م
اکنون با در نظر داشتن این مبانی فلسفی، نوبا آن اسا که با طرح آرای رالز و نوزیک در 

از پرمورد عدالا توزیعی، تلاش کنیم تا حد ممکن این مبانی را در آرای این دو نظریه
 یابی و ارزیابی کنیم.ریشه

 . طرح آرای رالز در مورد عدالت توزیعی    3
نوزیک در مورد عدالا توزیعی تا حدی پاسخ به آرای رالز در این زمینه از آنجا که آرای 

شود تا آرای نوزیک در ای کوتاه از نظریه عدالا رالز بیان میاسا در این قسما خلاصه
رای این یابی و ارزیابی آپرتو آن بهتر درک شده و به این طریق زمینه مساعدتری برای ریشه

صه برمبنای هدف نهایی این مقاله با سوگیری به سما دو متفکر فراهم شود. این خلا
های مختلف این نظریه شود؛ زیرا بحث جامع در مورد جنبهیابی نظریه رالز ارائه میریشه

خارج از قلمرو این مقاله اسا. رالز یکی از اهداف اصلی خود در تدوین نظریه عدالا را 
داند. به این منظور، وی یک عه میبندی اصول عدالا در مورد ساختار اساسی جامصورت

که در  گیردرا به صورت فرضی و نه به منزله یک واقعیا تاریخی در نظر می 1وضعیا اولیه
ب از ورای یک حجا-آن افراد عاقل که به لحاظ اخلاقی و همچنین به لحاظ سیاسی مساویند

های مختلف های مختلف اخلاقی از قبیل شکلاز بین اصولی که براساس نظریه -2جهل
جامعه به  یگرایی، عدالا به مثابه انصاف و خودخواهی برای تنظیم ساختار اساسمطلوبیا

 کنند. باید انتخاب  شودآنان پیشنهاد می

                                                           
1. Original Position 

2. Veil of Ignorance 
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ای تامین کند که اگر شرایط منصفانه مورد نظر وی در چنین وضعیا اولیهرالز استدلال می
الا پیشنهادی وی را خواهند پذیرفا. طی یک شوند، تمامی افراد در وضعیا اولیه، دو اصل عد

 شوند: بندی میشان نهایتا چنین صورتفرآیند اصلاح تدریجی، این دو اصل به همراه اولویا
ی برابر، های اساسترین نظام کامل آزادیهر شخص باید یک حق برابر نسبا به گسترده -1

 های برابر(.)اصل آزادی سازگار با یک نظام آزادی مشابه برای همگان داشته باشد
 ها هم:های اجتماعی و اقتصادی باید به نحوی سازماندهی شوند که این نابرابرینابرابری -2

براساس شرایط تساوی منصفانه فرصا به مناصف و مقامات در اختیار همگان، منسوب  -الف
 باشند. 

ی عادلانه اندازهاپسترین افراد کنند که با اصل بیشترین برخورداری را نصیف محروم -ب
 (.Rawls, 1971سازگار باشند )اصل تفاوت( )

بنابراین، رالز در نظریه عدالا خود، اصل آزادی را بر اصل تساوی منصفانه فرصا و      
شنهاد بخشی به این دلیل پیبخشد. این اولویااصل اخیر را نیز بر اصل تفاوت، اولویا می

ر عمل، تعارضی بین اصول بیان شده، بروز کرد به شود تا در صورتی که در نظر یا دمی
 بندی قاموسی بتوان آن تعارض را رفع کرد.کمک این اولویا

ها طبق نظریه رالز، یکی از کاربردهای اساسی اصول عدالا این اسا که براساس آن     
بین افراد را مشخص کرد، اما منظور رالز از  1توان چگونگی تقسیم کالاهای اساسیمی
افراد عاقل، صرفنظر از چیزهای »نویسد: الاهای اساسی چیسا؟ رالز در این مورد میک

های زندگیشان نیازها برای پیشبرد نقشهخواهند به چیزهایی معین به منزله پیشدیگری که می
دتر و تر را بر محدوتمایل دارند. به فرض ثبات سایر چیزها، آنان آزادی و فرصا گسترده

دهند. اینکه ها ترجیچ میتری از آنز ثروت و درآمد را بر سهم کوچکتری اسهم بزرگ
ام که رسد، اما من همچنین گفتهاین چیزها خوب هستند به اندازه کافی روشن به نظر می

ترین کالای نفس و یک اطمینان استوار به احساس ارزشمند بودن خود، شاید مهمعزت
ه نفع دو اصل عدالا استفاده شده اسا. بنابراین، اساسی باشد و از این بیان در استدلال ب

 «تعریف اولیه انتظارات، فقط با ارجاع به چیزهایی از قبیل آزادی و ثروت، مقدماتی اسا
(Rawls, 1971.) 

                                                           
1. Primary Goods 
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توان و باید کالاهای اساسی را نیز شود که میاز این بیان رالز چنین استنباط می     
بندی از نظر وی، عزت نفس در صدر کالاهای اساسی بندی کرد و در این اولویااولویا
نفس چیسا؟ رالز چه تصوری از نفس گیرد، اما به طور دقیق منظور رالز از عزتقرار می

داند؟ و مبنای ارزشی وی برای عزیز یا ذلیل بودن ذلا آن را در چه می انسان دارد و عزت یا
نفس چه ارتباطی با عدالا توزیعی دارد؟ طرح و بررسی این نفس چیسا؟ و بالاخره عزت

توانند دیدگاه ما را در مورد مبانی فلسفی و به ویژه مبانی مهم هستند که میرو سوالات از آن 
 نظریه عدالا رالز روشن کنند.شناسی شناسی و ارزشانسان
کتاب وی با  77توان بخشی از پاسخ رالز به سوالات بیان شده را در ابتدای بخش می     

نات ها با سایر حیوایافا. رالز از یک سو بر این باور اسا که انسان« اساس مساوات»عنوان 
ها ود انسانساسی، بین ختفاوتی اساسی دارند و از دیگر سو بر این باور اسا که از یک جنبه ا

ها باید طبق گیرد که هم با انسانتفاوتی اساسی وجود ندارد و براساس همین باورها نتیجه می
 .شوداصول عدالا رفتار کرد و هم رفتار ما با حیوانات طبق این اصول تنظیم نمی

ل، مساوات ها را در چه می داند؟ رالز برای پاسخ به این سوااما رالز اساس مساوات انسان
کند که سطچ سوم آن به بحث ما مربوط اسا. وی در تشریچ را در سه سطچ بررسی می

رسد پاسخ طبیعی این باشد که به طور به نظر می»نویسد: اساس مساوات در این سطچ می
دقیقی، افراد اخلاقی هستند که مستحق عدالا مساوی هستند. افراد اخلاقی با دو ویژگی 

شود که دارند( مفهومی از خیر نخسا آنان مستعد داشتن )و فرض میشوند: متمایز می
خودشان هستند )آن چنان که با یک نقشه عقلانی زندگی بیان شده( و دوم آنان مستعد داشتن 

هستند؛ یعنی یک میل معمولا واقعی  1کنند( یک حس عدالاشود که کسف می)و فرض می
 «عدالا، حداقل به میزان مینیمم معینی کار بردن و عمل کردن براساس اصولبرای به

(Rawls, 1971.) 
ها و سایر حیوانات و هم شود، رالز هم اساس تفاوت بین انسانهمان طور که دیده می     

ی ها از استعدادهایها و فقط انسانداند که انسانها را در این میاساس مساوات بین خود انسان
ان، ترین حیوانات به انساخلاقی برخوردارند که آنان را از سایر موجودات زنده؛ حتی نزدیک

کند. رالز در سطچ دوم مساوات که ها، طبق نظریه داروین( متمایز میبه عنوان مثال، میمون)
وضیچ شود، تها و نه حیوانات مربوط میبه حقوق اساسی مساوی تخصیص یافته به انسان

                                                           
1. A Sense of Justice 
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دهد که به طور مسلم حیوانات حمایا لازم دارند، اما جایگاهشان، جایگاه موجودات می
 شود که منشا بودن این استعدادهای اخلاقیجود این رالز وارد این بحث نمیانسانی نیسا. با و

ها و نبودنشان در حیوانات چیسا؟ آیا فقط یک جهش ژنتیکی تصادفی، منشا در انسان
پیدایش چنین تمایزی بوده اسا یا آن طور که به عنوان مثال در ادیان الهی آمده، این تمایز 

ول اسا یا تنها محصها اعطا شدهوی خالق این جهان به انسانبه منزله یک شرافا ذاتی از س
ای مهم، هرسد حداقل در برخی جنبهتربیا خانوادگی و اجتماعی اسا؟ از این رو به نظر می

شناسی نظریه وی مبهم اسا. یک علا وجود چنین ابهامی شاید شناسی و انسانمبنای هستی
رود در مجادلات دینی و مابعدالطبیعی ترجیچ این باشد که رالز به دلیل عدم تمایل به و

 اش سکوت اختیار کند. دهد که در مورد این مبانی نظریهمی
توان گفا که رالز اصول عدالا پیشنهادی خود و بندی مطالف این قسما میدر جمع     

ها از به ویژه اصل تفاوت را که مورد انتقاد جدی نوزیک اسا بر برخورداری تمامی انسان
 نفس یکسان را بر ایده اخلاقی بودن انسان وکند. سپس این عزتنفس یکسان بنا میزتع

ها از دو استعداد؛ یعنی استعداد درک ایده اخلاقی بودن انسان را بر برخورداری همه انسان
 کند. خیر و استعداد داشتن حس عدالا بنا می

گاه به کند که این نوع ناکید مییابی، رالز بارها در کتابش تدر رابطه با این نوع ریشه
انی شناسی و اخلاقی را که از جمله مبنفس انسان یا به عبارت دیگر این نوع مبانی انسانعزت

فلسفی وی در دفاع از ایده عدالا توزیعی اسا از کانا گرفته اسا. جالف اسا که 
کند ی، تصریچ منوزیک نیز در نقد خود بر ایده عدالا توزیعی رالز و به ویژه اصل تفاوت

نظور اسا. از این رو، به مشناسی و اخلاقی خود را بیشتر از کانا اخذ کرده که مبانی انسان
متفاوت این دو متفکر در مورد ایده عدالا توزیعی، لازم اسا بررسی شود  درک مواضع

ایفا  اهای مبنایی در این میان نقش عمده رکه نقطه افتراق آنان کجاسا؟ کدام ایده یا ایده
 یابی و ارزیابی آرای نوزیکها، در ادامه به طرح، ریشهکنند؟ برای پاسخ به این پرسشمی

 پردازیم.در باب عدالا توزیعی در مقایسه با آرای رالز می
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یابی و ارزیابی آرای نوزیک در باب عدالت توزیعی در مقایسه . طرح، ریشه4
 با آرای رالز 

زمینه برای طرح آرای نوزیک به عنوان منتقد وی و مقایسه آرای با طرح آرای رالز، اکنون 
این دو فراهم شده اسا. در مقدمه ذکر شد، به فاصله کمتر از سه سال از انتشار کتاب رالز، 

 3را منتشر کرد. این کتاب شامل « گریزی، دولا و جامعه آرمانیدولا»نوزیک، کتاب 
فراتر از  -2، 1نظریه وضع طبیعا -1رتند از: ها عبافصل اسا که عناوین بخش 10بخش و 

 جامعه آرمانی.  -3 و 2دولا حداقلی
باور رایج این اسا که انتشار این کتاب، واکنشی به انتشار کتاب رالز بود، اما هم عناوین 

دهد که وی اهدافی فراتر از انتقاد از رالز را دنبال ها و هم تصریچ نوزیک نشان میبخش
این در این مقاله، آرای نوزیک بیشتر از منظر عدالا توزیعی و در مقایسه با  کرد. با وجودمی

شوند. چون از سویی نوزیک چکیده آرای ها بررسی مییابی آنآرای رالز و با هدف ریشه
خود را در مقدمه کتابش آورده اسا و از دیگر سو، در بخش دوم از فصل هفتم کتابش به 

 و به ویژه آرای وی در مورد عدالا توزیعی را نقد کرده اسا.  طور مستقیم نظریه عدالا رالز
و  3افراد حقوقی دارند»کند: نوزیک در مقدمه، محتوای کتابش را چنین خلاصه می     

]بنابراین[ اعمالی وجود دارند که هیچ فرد یا گروهی مجاز نیسا )بدون نقض حقوقشان( بر 
که  کنندآنان روا دارد. این حقوق به قدری قوی و پرعواقف هستند که این سوال را طرح می

دولا و مقاماتش، مجاز به انجام چه عملی هستند؟ اگر اساسا مجاز باشند. حقوق فرد چه 
گذارند؟ ماهیا دولا، وظایف مشروع و دلایل وجودیش، اگر دولا باقی میمجالی برای 

دلایلی موجود باشند، علاقه اصلی این کتاب هستند. همچنین طیف گسترده و متنوعی از 
 (. Nozick, 1974« )شوندموضوعات در جریان تحقیق بررسی می

، مقید به وظایف حمایا در نتایج عمده ما در مورد دولا عبارتند از: یک دولا حداقلی»     
تر از مقابل اجبار، سرقا، تقلف، اجرای قراردادها و... دولتی موجه اسا. هر دولتی گسترده

این، از طریق اجبار افراد به انجام ندادن اعمالی معین، حقوق آنان را نقض خواهد کرد و ناموجه 
که لا قابل توجه اینهم برحق. دو دلابخش اسا و اسا. همچنین دولا حداقلی هم الهام

                                                           
1. State of Nature  

2. Minimal State 

3. Individuals Have Rights.  
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دولا مجاز نیسا از ابزار زور به منظور اجبار برخی شهروندان برای امداد به دیگران یا به 
 (.  Ibid« )ددانند[ استفاده کنهایی که افراد به مصلحا یا صیانا خودشان ]میمنظور منع فعالیا

نار توزیعی را در ک توان گفا که نوزیک درک خود از عدالابا توجه به این خلاصه می     
کند. بنابراین لازم اسا مفهوم حقوق افراد از نظر سایر مفاهیم، بر مفهوم حقوق افراد بنا می

 پردازیم. نوزیک تحلیل شود. در ادامه به این موضوع می

 ها و نظریه عدالت مبتنی بر استحقاقبندی آنحقوق افراد، اولویت. 4-1
اهمیا اساسی دارد. پس یک نقطه شروع مناسف برای که حقوق افراد نزد نوزیک  دیدیم

فهم آرای وی، بررسی مفهوم حقوق افراد و دلایلش در دفاع از گستره چنین حقوقی اسا. 
قوقی افراد ح»نویسد: اولا گرچه نوزیک می ؛به این منظور لازم اسا چند نکته روشن شوند

زشی ای ارمسلم منظور وی بیان گزارهرسد؛ اما به طور ای اخباری به نظر میکه گزاره« دارند
یا اخلاقی و نه اخباری در مورد حقوق آدمیان بوده اسا. به عبارت دیگر، منظور نوزیک 

 هاسا، برخوردارها در واقعیا از حقوقی که وی مدافع آناین نبود که همه یا اکثر انسان
ه منظورش بلک ، روشن اسایا هستند، زیرا بطلان چنین ادعایی با رجوع به واقعیا کاملا بوده

از چنین حقوقی برخوردار باشند؛ حقوقی که در وضعیا فعلی،  «باید»ها این بود که انسان
ها محرومند. آنچه در اینجا مورد تاکید اسا، ضرورت شناسایی اکثریا مردم جهان از آن

ی جداگانه ارزیاببه منظور « اسا»و « باید»های اخباری و ارزشی یا تمایز بین تمایز بین گزاره
باید  هازیرا اشاره شد که ارزیابی این دو نوع گزاره به دلیل ساختار متفاوت آن ؛هاساآن

براساس معیارهای جداگانه صورت گیرد و تمایز روشن بین این دو نوع گزاره، گام نخسا 
( مطرح شد. 1739) 1در این ارزیابی اسا. بنابر باور رایج، این تمایز نخستین بار توسط هیوم

توان با ادعای هیوم این بود که به دلیل تمایز ساختاری بین این دو نوع گزاره، منطقا نمی
اشد، های اخباری تشکیل شده بتشکیل یک استنتاج قیاسی که مقدمات آن فقط از گزاره

ای رهه گزاب« اسا»های شامل توان تنها از گزارهیک گزاره ارزشی را نتیجه گرفا؛ یعنی نمی
« 2باید - مساله اسا»رسید. بحث در مورد مجاز یا نامجاز بودن چنین استنتاجی به « باید»شامل 

معروف شد. تاکید هیوم بر این تمایز به ظاهر ساده، اما به طور عمیق موثر بر نظام فکری هر 
 زپرداز عدالا از این رو ضروری اسا که به باور وی، بسیاری افرد و به ویژه یک نظریه

                                                           
1. Hume, D.  

2. Is–ought Problem 
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نامید برمبنای عدم توجه به این می 1های اخلاقی عامیانهها را نظامهای اخلاقی که آننظام
اند. اهمیا این تمایز در تحقیق ما از این رو اسا که به ظاهر هیوم بر این باور تمایز بنا شده

 های اخلاقی عامیانه اسا. بود که نظام اخلاقی لاک، یکی از این نظام

نظر با رالز بر این باور بود که حقوق افراد، حقوقی این اسا که نوزیک نیز همنکته دوم      
تامین این حقوق،  و مقدم بر وجود دولا هستند و نه حقوقی برخاسته از خواسا دولا

شود. اگر حقوق افراد از چنین جایگاه والایی در نظام اساس مشروعیا دولا تلقی می
توان سوالاتی اساسی درباره حقوق افراد آنگاه می ارزشی نوزیک برخوردار باشند،-فکری

مطرح کرد؛ سوالاتی از این قبیل که منشا حقوق افراد نزد نوزیک چیسا؟ آیا از نظر وی، 
 ها باید از حقوقبه صرف انسان بودن باید از حقوقی برخوردار باشد؟ آیا همه انسان انسان

اید از ن باید نابرابر باشد؟ آیا همه حقوق بیکسانی برخوردار باشند یا توزیع حقوق بین آدمیا
کرد؟ در  بندیاولویا یکسانی برخوردار باشند یا باید به نحوی حقوق مختلف را اولویا

بندی باید طبق چه معیار یا معیارهایی صورت گیرد؟ و مشروعیا این صورت، این اولویا
 این معیارها بر چه اساسی اسا؟

اسی و شنتوان به مبانی انسانها میین اسا که با بررسی آندلیل اهمیا این سوالات ا     
شناسی نظریه عدالا توزیعی نوزیک نزدیک شد. اگر از نخستین سوال اساسی آغاز ارزش

ودن باید ها به صرف انسان بنظر اسا که انسانرسد که نوزیک نیز با رالز همکنیم، به نظر می
ها ین حقوق نباید مختص گروه خاصی از انساناز حقوق یکسانی برخوردار باشند؛ یعنی ا

ش از ها از حقوقی بیاند که چرا نباید برخی انساندانیم که بسیاری پرسیدهباشند. اما می
های دیگر برخوردار باشند؟ در پاسخ به این سوال دیدیم که چگونه رالز با توسل به انسان

تساوی حقوقی  ،فلسفه اخلاق اسا اساسی کانا در ها که ایدهایده تساوی اخلاقی انسان
افراد را نتیجه گرفا. رالز این ایده اساسی کانتی را در رابطه با دو اصل عدالا پیشنهادی 

ه ایده تر بتر و مشخصاین دو اصل عدالا تفسیری قوی»کند: بندی میخود چنین صورت
برای رفاه  ایسیلهها ]صرفا[ به منزله وها حتی گرایش به اینکه انساندهند. آنکانا می

کنند. در طراحی نظام اجتماعی، ما باید با افراد فقط به منزله دیگری تلقی شوند را رد می
(. نوزیک نیز Rawls, 1971« )اهداف رفتار کنیم و به هیچ وجه به منزله وسیله رفتار نکنیم

ون رضایا ید بدافراد هدف هستند نه فقط وسیله؛ آنان نبا»کند: ایده کانا را چنین بیان می
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 ,Nozick« )خودشان برای نیل به اهداف دیگر فدا شوند یا مورد سوءاستفاده قرار گیرند

نظر با رالز با توسل به همین ایده کانتی، تساوی حقوق افراد (. بنابراین، نوزیک نیز هم1974
ه تمامی ک توان صرفا با توسل به این ایده کانتی نتیجه گرفاگیرد. اما آیا میرا نتیجه می

افراد باید از حقوق تماما یکسانی برخوردار باشند؟ آیا وجود فروض پیدا و پنهان دیگری در 
مورد انسان و به تبع آن در مورد حقوق انسان در ذهن این دو متفکر نبود که باعث شد تا 
محتوای نظریه عدالا توزیعی آنان متفاوت باشد؟ درسا اسا که هم رالز و هم نوزیک از 

کنند، اما ممکن اسا این دو، تصور یکسانی از انسان؛ یعنی دفاع می« انسان»ق حقو
توان هم وف، میشناسی این دو فیلسشناسی یکسانی نداشته باشند. با بررسی مبنای انسانانسان

آنان  های عدالامبنای برابری یا نابرابری حقوق افراد نزد این دو را توضیچ داد و هم نظریه
 و ارزیابی کرد.  یابیرا ریشه

رالز و  عتوان موضبندی حقوق افراد، میشناسی در اولویابرای تشریچ نقش مبانی انسان     
ای ممکن اسا، بررسی کرد. نوزیک را در قبال وضعیا زیر که وقوع آن  در هر جامعه

 فرض کنید در یک جامعه، نجات جان یک انسان فقیر و گرسنه، منوط به اخذ مالیات از یک
 فرد ثروتمند باشد. سوال این اسا که آیا دولا اخلاقا مجاز به اخذ مالیات از فرد ثروتمند

در ثروت  سا؟ از دید رالز و بنابر اصل تفاوت، چون نابرابریو بازتوزیع آن به نفع فرد فقیر ا
 اترین افراد از آن نابرابری برخوردار شوند، پاسخ رالز مثبتا جایی عادلانه اسا که محروم

رسد پاسخ نوزیک به این سوال منفی اسا؛ زیرا از دیدگاه رسد، اما به نظر میبه نظر می
تواند از ابزار زور به منظور اجبار برخی شهروندان برای امداد به دیگران دولا نمی»نوزیک 

هماهنگ با این موضع، نوزیک در بحث از رابطه بین حقوق مالکیا و حق «. ... استفاده کند
( در مورد 1چون ممکن اسا ملاحظات خاص )از قبیل شرط لاک»گیرد: یجه میحیات نت

 ای در مورد حقوق مالکیا نیاز دارد، قبلبه نظریه «ابتدا»مالکیا مادی وارد بحث شود، فرد 
از اینکه بتواند هرگونه حق حیات فرضی یا ظاهری را به کار ببرد )به نحو اصلاح شده در 

 ,Nozick) «تواند اساس برای نظریه حقوق مالکیا فراهم کندنمی بالا(. بنابراین، حق حیات

ها رسد نتیجه منطقی دیدگاه نوزیک این باشد که حق مالکیا برخی انسان(. به نظر می1974
ر های دیگر اولویا دارد. دبر بخشی و نه حتی بر تمام اموالشان بر حق حیات برخی انسان
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وی را به نح« افراد حقوقی دارند»که بنی بر اینتوان نظر نوزیک مه میاین صورت چگون
 کننده تفسیر کرد؟  قانع
ی کرد؟ برای بندبنابراین پرسش این اسا که نوزیک حقوق افراد را بر چه مبنایی اولویا     

همچون  ای کهپاسخ به این پرسش لازم اسا نظریه عدالا نوزیک را بررسی کنیم؛ نظریه
حقوق  -1اصول بتوانیم  ولی در اختیار ما قرار دهد تا برمبنای آننظریه عدالا رالز بتواند اص

با استفاده از یک  -2و تکالیف متفاوت و متقابل افراد را حداقل به طور کلی مشخص کنیم و 
بندی بتوانیم در موارد بروز تعارض بین حقوق مختلف افراد مختلف، آن تعارض را اولویا

. وی کند که به دنبال چنین چیزهایی نیسابش تصریچ میبزداییم. اما نوزیک در مقدمه کتا
د، شامل کناین کتاب نظریه دقیقی در مورد اساس اخلاقی حقوق افراد ارائه نمی»نویسد: می

ای در مورد مجازات کیفری نیسا یا بیان دقیقی از اصول یک بیان دقیق و دفاع از نظریه
یم بر گوند، نیسا. بخش عمده آنچه میکنظریه سه وجهی عدالا بازتوزیعی که ارائه می

ها نشود یا از آکردند، بنا میهایی باید مطرح میهای کلی که معتقدم چنین نظریهجنبه
کند. مایل بودم در آینده در مورد این مباحث بنویسم. اگر چنین کنم، بدون تردید استفاده می

این برخی اصلاحات در روبنای  بود ونظریه حاصل با آنچه اکنون انتظار دارم، متفاوت می
 (.Nozick, 1974) ساخابرپاشده در اینجا را لازم می

ظریه کند که به دنبال تدوین یک ندرسا اسا که نوزیک با این توضیحات تصریچ می     
جامع عدالا نیسا، اما به دلیل اهمیا بالایی که برای حقوق مالکیا افراد قائل اسا در 

ا کند حداقل موضوع عدالا در اموال رفصل هفتم کتابش با عنوان عدالا توزیعی سعی می
ین رابطه نامد و بیشتر به تبیند. نوزیک آنچه را نظریه استحقاق میبه نحو مشروح بررسی ک
ها یا اموال موضوع عدالا در دارایی»کند: شود، چنین تشریچ میافراد و اموال مربوط می

شامل سه مبحث عمده اسا. اولی تصاحف اولیه اموال؛ یعنی تصاحف اموال بدون صاحف 
توانند تصاحف شوند، فرآیند یا صاحف میاسا. این شامل مباحث چگونه اموال بدون 

وانند با تشوند، اموالی که میها اموال بدون صاحف تصاحف میفرآیندهایی که به واسطه آن
تواند با یک فرآیند خاص تصاحف شود و این فرآیندها تصاحف شوند، حدود آنچه می

بندی که اینجا صورت مواردی از این قبیل اسا. ما به این حقیقا پیچیده در مورد این مبحث
اشاره خواهیم کرد. مبحث دوم به انتقال  1نخواهیم کرد با عنوان اصل عدالا در تصاحف
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شود. از طریق چه فرآیندهایی یک شخص ممکن اموال از یک شخص به دیگری مربوط می
تواند مالی را از دیگری که اسا اموال را به دیگری منتقل کند؟ چگونه یک شخص می

تصاحف کند؟ در این مبحث، توصیفات کلی مبادله داوطلبانه و هدیه و  ،اصاحف آن اس
)از طرف دیگر( تقلف و همچنین ارجاع به جزئیات قراردادی خاص تثبیا شده در یک 

شوند. حقیقا پیچیده در مورد این موضوع )با لحاظ نکات برای جامعه مفروض ذکر می
م نامید )و همچنین فرض خواهیم کرد که خواهی 1جزئیات مرسوم( را اصل عدالا در انتقال

تواند با برگرداندن یک دارایی به یک شامل اصول حاکم بر اینکه چگونه یک شخص می
 (.Nozick, 1974وضعیا بدون صاحف، خودش را از یک دارایی محروم کند( )

نه عادلااگر این جهان به طور تمام »نویسد: نوزیک در ادامه برمبنای این دو اصل چنین می     
 داد:  بود، تعریف استقرایی زیر، موضوع عدالا در اموال را به طور کامل تحا پوشش قرار میمی
 کند، مستحق آن مال اسا.شخصی که مالی را طبق اصل عدالا در تصاحف کسف می -1

شخصی که مالی را طبق اصل عدالا در انتقال از شخص دیگری که مستحق آن مال  -2
 استحقاق آن مال را دارد.  کند،بود، کسف می

 .  2و  1هیچ فردی مستحق مالی نیسا مگر از طریق کاربردهای )مکرر(  -3
کند که یک توزیع در صورتی عادلانه اسا این اصل کامل عدالا توزیعی فقط بیان می     

که اگر هر فردی نسبا به اموالی که تحا آن توزیع دارد، مستحق باشد. یک توزیع در 
دلانه اسا اگر ناشی از توزیع عادلانه دیگری با وسایل مشروع باشد. وسایل صورتی عا

ند. اولین شومشروع حرکا از یک توزیع به توزیع دیگر با اصل عدالا در انتقال معین می
 (. Nozick, 1974« )شوندحرکات مشروع با اصل عدالا در تصاحف معین می

عدالتی در توزیع اموال را طی زمان منتفی ندانسته و بینی، امکان وقوع بینوزیک با واقع     
ویسد: نمیهای تاریخی عدالتیعدالتی در مورد ضرورت اصلاح بیبا بیان برخی انواع بی

های واقعی طبق دو اصل عدالا در اموال؛ یعنی اصل عدالا چنین نیسا که همه وضعیا»
یا  کنندصل عدالا در انتقال ایجاد شوند. برخی افراد از دیگران دزدی میدر تصاحف و ا
ند و آنان کنشان را تصاحف میکشند، محصولدهند یا آنان را به بردگی میآنان را فریف می

دارند یا با زور آنان را از رقابا در مبادله خارج کنند، باز میای که انتخاب میگیرا از زند
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در گذشته )موارد نقض دو اصل عدالا در اموال(، مبحث عمده  عدالتیبیکنند. وجود می
 (. Nozick, 1974) 1«کند: اصلاح عدالا در اموالسومی را در عدالا در اموال مطرح می

لی رئوس ک»کند: نوزیک نظریه عدالا مبتنی بر استحقاق خود را چنین خلاصه می     
که اموال یک شخص عادلانه هستند اگر او به واسطه اند مطالف نظریه عدالا در اموال چنین

عدالتی )چنان که با دو اصل اصول عدالا در تصاحف و انتقال یا از طریق اصل اصلاح بی
ها باشد. اگر اموال هر شخص عادلانه باشند در این صورت نخسا مشخص شده( مستحق آن

         (.   Nozick, 1974« )مجموعه کل )توزیع( اموال عادلانه اسا
رسد نوزیک با طرح اصل اصلاحی اخیر در کنار دو اصل تصاحف و انتقال به نظر می    

عادلانه اموال، قصد دارد تا نه از طریق پذیرش اصل تفاوت رالز، بلکه از مسیری دیگر، مبنایی 
اند، های موجود در یک جامعه که طی زمان شکل گرفتهعدالتینظری برای امکان اصلاح بی

رسد نوع اصلاح در نظریه رالز نیز ممکن اسا، اما به نظر می ئه کند. با وجودی که اینارا
تواند تفاوت بنیادی بین این دو نظریه عدالا توزیعی را توسل به این اصل اصلاحی نیز نمی

رفع کند؛ زیرا تفاوت این دو نظریه فقط به سیر تاریخی تحولات در توزیع اموال محدود 
به نحوه مواجهه این دو نظریه با نقطه شروع  یک تفاوت بنیادی این دو نظریه شود، بلکهنمی

های طبیعی و همچنین موقعیا اجتماعی که افراد در زندگی افراد؛ یعنی توزیع اولیه ویژگی
ای شود. خواهیم دید که چگونه نوزیک با مبنا قرار دادن ایدهآیند، مربوط میآن به دنیا می

، گویی توزیع اولیه استعدادهای طبیعی را عادلانه دانسته و از این رو از «قانون طبیعا»از 
گوید. این در حالی اسا که رالز مخالفا حقوق طبیعی افراد در وضع طبیعی سخن می

توزیع طبیعی نه عادلانه اسا و نه ناعادلانه، »کند: اساسی خود را با این ایده چنین بیان می
ها ای در موقعیا خاصی به دنیا بیایند. اینکه افراد در جامعه همان طور که ناعادلانه نیسا

ن ای اسا که نهادها با ایفقط امور واقع طبیعی هستند. آنچه عادلانه و ناعادلانه اسا، شیوه
 (.     Rawls, 1971« )شوندامور واقع مواجه می

وضع »اوت های متفنقشهای اختلاف این دو نظریه به توان گفا یکی از ریشهبنابراین می     
توان یهای متفاوت مدر این دو نظریه مربوط اسا. بر این اساس با بررسی این نقش« طبیعی

شد. در نظریه رالز، نقش وضعیا اولیه، صرفا  ها نزدیکیک گام به مبانی فلسفی این نظریه
ن فروض آها بتوان اصول عدالا مبتنی بر انصاف را از بندی فروضی اسا که طبق آنصورت
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استخراج کرد. فروض عاقل، آزاد و برابر بودن افراد در آن وضعیا، همگی به این منظور 
تر از دولتی در نظریه نوزیک به مراتف واقعیشوند. در مقابل نقش وضع طبیعی بیلحاظ می

توان گفا که از یک سو، توزیع اولیه استعدادهای نقش آن در نظریه رالز اسا؛ زیرا می
وضع طبیعی اسا  در« شناختیقوانین طبیعتی زیسا»ثی بین افراد، محصول کارکرد طبیعی ار

کند نیز محصول شده و رشد میای که فرد در آن زاده و از سوی دیگر، موقعیا اجتماعی
عیا رسد همین تباسا. در هر دو حالا، به نظر می« شناختیقوانین طبیعی جامعه»کارکرد 

ک دلیل کافی برای قائل شدن به حقوقی برای افراد اسا و البته از قوانین طبیعی برای نوزی
د رسد از دیهای افراد در این وضع طبیعی متفاوت اسا به نظر میچون میزان برخورداری

حقوق »های طبیعی متفاوت، دلیل کافی برای برخورداری افراد از نوزیک، همین برخورداری
 متفاوت نیز هستند.  « طبیعی
تر یابی آرای نوزیک باید مفهوم و منشا حقوق طبیعی عمیقگام بعدی در ریشهدر ن بنابرای     

و پیامدهای  بردبررسی شوند. البته نوزیک بارها در کتابش از اصطلاح حقوق طبیعی نام می
وشن اما نه ر ،کندهای مختلف بررسی میپذیرش چنین حقوقی را در وضع طبیعی از جنبه

ند. ککند که منظورش از حقوق طبیعی چیسا و نه در مورد منشا این حقوق بحث میمی
این کتاب نظریه دقیقی در مورد اساس »وی هماهنگ اسا که  چنین رویکردی با این نظر

پرداز عدالا توزیعی که چکیده ، اما برای یک نظریه«کنداخلاقی حقوق افراد ارائه نمی
شا روشن کردن مفهوم و من« افراد حقوقی دارند»شود که ن جمله اساسی آغاز میکتابش با ای

 حقوق طبیعی ضروری اسا. 
زد ها را ناگر نتوان مفهوم و منشا حقوق طبیعی را نزد نوزیک یافا، شاید بتوان آن     

زیک اند. لاک یکی از متفکرانی اسا که نومتفکرانی یافا که تاثیر زیادی بر وی داشته
های اساسی خود از جمله ایده وضع طبیعی و ایده حقوق طبیعی به وی ارها در برخی ایدهب

دهد. به عنوان مثال، نوزیک در تبیین پیامد برخورداری افراد از حقوق طبیعی به ارجاع می
ای در در فضای اخلاقی، منطقه 1یک مرز یا ابََر صفحه»دهد: این صورت به لاک ارجاع می

کند. لاک معتقد اسا که این مرز توسط حقوق طبیعی یک فرد ترسیم میاطراف یک فرد 
 (.Nozick, 1974« )کندشود که عمل دیگران را محدود میتعیین می
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ی نظریه توان امید داشا که مبانی فلسفبنابراین با بررسی ایده حقوق طبیعی نزد لاک می     
یا قانون  قانون طبیعا»حقوق طبیعی، تر شوند. لاک بر این باور بود که منشا نوزیک روشن

واند منشا تو چگونه قانون طبیعا می چیسااسا. اما منظور لاک از قانون طبیعا « طبیعی
ورد تواند ما را به مبانی فلسفی اندیشه لاک در محقوق طبیعی باشد؟ پاسخ به این پرسش می

ند. نوزیک ک نزدیک کحقوق طبیعی و از آنجا به مبانی فلسفی نظریه عدالا توزیعی نوزی
کننده پردازی اخلاقی در مورد حقوق طبیعی مبتنی بر قانون طبیعی را بسیار تعییننظریه
پردازی دارد که نه خودش و نه لاک در این مورد نظریهداند، اما با فروتنی ابراز میمی

یان دقیق مله ببیان کاملا صحیچ زمینه اخلاقی، از ج» نویسد:اند. نوزیک در این باره مینکرده
رای ای اسا بای تمام عیار اسا و وظیفهنظریه اخلاقی و اساس زیربنایی آن، نیازمند ارائه
جام آن کننده و شکاف بجا مانده بدون انزمانی دیگر )تا پایان عمر؟(. این وظیفه بسیار تعیین

نا قابل سچنان عظیم اسا که فقط مایه دلخوشی اندکی اسا که متذکر شوم ما در اینجا از 
کننده از کنیم، کسی که چیزی با اندک شباهتی به یک تبیین قانعاحترام لاک پیروی می

 (. Nozick, 1974« )کندخود ارائه نمی «رساله دوم»جایگاه و اساس قانون طبیعی در 
از بیان نوزیک روشن اسا که از یک سو ارائه تبیینی از ایده قانون طبیعی به منزله مبنایی      

برای ایده حقوق طبیعی ضروری اسا؛ زیرا به نوبه خود ایده حقوق طبیعی یکی از مبانی 
نظریه عدالا توزیعی وی اسا و از دیگر سو، نه خودش و نه لاک، تبیینی روشن در این 

لاک از قانون طبیعا خالی از فایده نیسا. ارزیابی روایا  ،اند. با وجود اینکردهمورد ارائه ن
 شود.  در قسما بعد به این موضوع پرداخته می

 . ارزیابی روایت لاک از قانون طبیعت و حقوق طبیعی    4-2
روشن اسا که موثرترین راه برای ارزیابی عمیق و دقیق روایا لاک از قانون طبیعا و 

طبیعی، انجام تحقیقی گسترده در منابع دسا اول آثار وی اسا و باز روشن اسا که حقوق 
ای جز مراجعه به منابع انجام چنین تحقیقی خارج از قلمرو این مقاله اسا. از این رو، چاره

( 2016) 1دسا دوم معتبر آثار وی نیسا. یک منبع دسا دوم معتبر در این زمینه، مقاله والش
نترنتی فلسفه در مورد فلسفه اخلاق لاک اسا. والش در مورد فقدان یک در دانشنامه ای

لاک »نویسد: فلسفه اخلاق مدون نزد لاک با نوزیک هم نظر اسا و در این باره چنین می
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نکه پوشی با وجود ایننوشا. این چشم [فلسفه اخلاق]هرگز متنی مختص به این موضوع 
تعدادی از دوستانش به اصرار از وی خواستند تا افکارش را در مورد اخلاق تنظیم کند، 

انگیز اسا. آنان دیدند که اشارات پراکنده که لاک اینجا و آنجا در سراسر آثارش شگفا
تر ازمند بسط و دفاع بیشبرانگیز و نیدر مورد اخلاق آورده، گاهی اوقات به طور کامل سوال
ر، تیک فلسفه اخلاق منظم [تدوین]هستند، اما به دلایلی مجهول بر ما، لاک هرگز با 

ا بنابراین به عهده خوانندگانش اس»گیرد: و نتیجه می« درخواسا دوستانش را اجابا نکرد
درآمیزند  ، قوانین اخلاقی، آزادی و فضیلا را به هم1اش در مورد سعادتتا اشارات پراکنده

ه آیا این شود و تعیین کنند کتا دریابند چه نوع فلسفه اخلاقی از خلال این متون پرداخته می
 .(Walsh, 2016)« یک موضع سازگار اسا [فلسفه اخلاق]

کند تا با انجام یک تحقیق گسترده در آثار بر این اساس، والش در مقاله خود تلاش می     
شارات پراکنده وی در مورد مفاهیم اخلاقی با نوعی بازسازی لاک با کنار هم قرار دادن ا

عقلانی، یک فلسفه اخلاق سازگار را تدوین کند. وی در این مقاله، پس از بیان یک مقدمه 
و « لذت و رنج»را در قالف دو زیربخش  2در بخش اول، در بخش دوم ابتدا مفهوم خیر

 ه قانون طبیعا در قالف چهار زیربخشکند.آنگاه در بخش سوم، به ایدبررسی می« سعادت»
پردازد. بخش چهارم با عنوان این قانون با سعادت  می« سازش»و « اقتدار»، «محتوا»، «وجود»

های دیگر مقاله ، بخش4و بخش پنجم با عنوان اخلاقی زیستن 3قدرت، آزادی و میل تعلیقی
 دهند. وی را تشکیل می

شود تا با کنار هم قرار دادن اشارات تلاش می در اینجا به پیروی از روش والش،     
ای از مقاله وی با تاکید بر روایا لاک از قانون طبیعا، چگونگی استخراج حقوق پراکنده

ا در حالی که والش در مقاله خود بطبیعی از این قانون توسط لاک ارزیابی شود. بنابراین، 
ق لاک اسا در این تحقیق ضمن یک رویکرد همدلانه درصدد بازسازی تمامی فلسفه اخلا

ک چگونه لاک به منزله یاینکه با همین رویکرد همدلانه درصدد فهم این مطلف هستیم که 
اسی و شنشناسی، معرفاشناسی، انسانکند تا مبانی هستیفیلسوف اخلاق تلاش می

آن ا شود تبر مبنای هدف نهایی تحقیق، تلاش میشناسی خود را با هم هماهنگ کند، ارزش
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بخش از فلسفه اخلاق وی که با موضوع این مقاله مرتبط اسا در حد امکان ارزیابی شود. 
به این منظور ابتدا روش لاک را برای نشان دادن وجود قانون طبیعا بررسی و ارزیابی 

ن بخش با پردازیم تا در پایان ایکنیم.آنگاه به بررسی و ارزیابی محتوای قانون طبیعا میمی
وایا لاک از قانون طبیعا، چگونگی استخراج حقوق طبیعی از آن روایا را ربندی جمع

 ارزیابی کنیم.

 . ارزیابی روش لاک در مورد وجود قانون طبیعت    4-2-1
یک نقطه شروع مناسف برای ارزیابی روایا لاک از قانون طبیعا، بررسی تعریف اخلاق 

یکی از ارکان فلسفه اخلاق وی اسا. از نظر وی اسا؛ زیرا خواهیم دید که قانون طبیعا 
وجوی آن قواعد و موازین اعمال آدمی که به جسا»از نظر لاک، اخلاق عبارت اسا از: 

، اما منظور لاک از سعادت چیسا و چگونه «هاسعادت منجر شود به همراه وسایل تحقق آن
سا یر اعلا اتواند به سعادت برسد؟ پاسخ لاک این اسا که منظور از سعادت، خانسان می

لا کند. این دیدگاه در نگاه اول کامو خیر را نیز دنبال کردن لذت و اجتناب از رنج معرفی می
 ائل شدن بین سعادت و سعادت حقیقی ورسد، اما لاک با تفکیک قجویانه به نظر میلذت

 به دنبال آن بین خیر و خیر حقیقی )یا اخلاقی( و بالاخره بین لذت و لذت حقیقی، تلاش
جویانه صرف فاصله بگیرد. اما چنین تفکیکی چگونه ممکن اسا؟ کند تا از نگاه لذتمی

هماهنگی یا ناهماهنگی اعمال اختیاری ما با »دهد که این تفکیک بر مبنای وی توضیچ می
 نامد. می« قانون طبیعا»قابل انجام اسا. وی چنین قانونی را « یک قانون

قانون طبیعا یکی از ارکان فلسفه اخلاق وی اسا که نقش  شود کهبنابراین، دیده می     
توان سعادت حقیقی را از سعادت به معنای عام اساسی آن این اسا که برمبنای آن می

تفکیک کرد. با پذیرش چنین جایگاهی برای قانون طبیعا، اولین گام به منظور ارزیابی این 
نظور وجود دارد؟ لاک به م« قانون طبیعا»قانون، بررسی این مساله اسا که آیا چیزی به نام 

شناختی و سپس به مبنای نشان دادن وجود چنین قانونی، ابتدا به یک مبنای معرفا
شناسی خود را بر این باور بنا لاک معرفا شود.شناختی هماهنگ با آن متوسل میهستی
دم وجودی تق کند که تجربه حسی و عقل دو منبع اساسی شناخا هستند که در این میانمی

بندی باعث شده اسا که وی از بانیان با تجربه حسی اسا؛ به طوری که این اولویا
ق شناسی، ابتدا تجربه حسی که از طریگرایی نوین شناخته شود. طبق این معرفاتجربه

گیرد، منجر به ایجاد و های بیرونی صورت میهای حسی از محرکتاثیرپذیری اندام
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های حسی در اختیار شود. در مرحله بعد این دادهسی از جهان عینی میهای حآوری دادهجمع
های حسی، همچون یک لوح سفید گیرند. عقل یا ذهن که قبل از دریافا دادهعقل قرار می
برد وآنگاه از طریق ها پی میها به وجود نوعی نظم در آنشود با تامل در این دادهتصور می

گیرد. پس از اینکه وجود عی نظم در جهان عینی را نتیجه میها، وجود نونظم موجود در آن
 -1نظم در جهان عینی پذیرفته شد، عقل با تشکیل یک استنتاج قیاسی متشکل از دو مقدمه: 

 گیردجهان عینی از نوعی نظم برخوردار اسا، نتیجه می -2هر نظمی نیازمند ناظمی اسا و 
رسد خداوند اسا. از این رو، به نظر میکه جهان عینی نیازمند ناظمی اسا که همان 

ترین صفا خداوند نزد لاک )اسم اعظم!( ناظم بودن وی اسا. لاک در ادامه با مبنا اساسی
قرار دادن این گزاره که نظم موجود در جهان عینی، تصادفی نیسا، بلکه از طرف خداوند 

ظمی که بر الگوهای من که باید اصلی وجود داشته باشد کهگیرد مقرر شده اسا، نتیجه می
  نامد.می« قانون طبیعا»بینیم، حاکم باشد. وی این اصل را ما در زمین می

بینیم، اصلی اسا که بر الگوهایی که ما در زمین می« قانون طبیعا»تا اینجا منظور لاک از 
 توان آن را به صورتدهد، میحاکم اسا و چون این اصل به نوعی از واقعیا عینی خبر می

ای اخباری که قابلیا صدق و کذب دارد، بیان کرد. لاک در ادامه با فراتر رفتن از گزاره
کند معقول اسا باور کنیم این اصل را به این صورت قانون طبیعا، ادعا میاین معنای 

الگو یا قانونی وجود دارد که بر رفتار حاکم اسا. توان به زندگی انسان تسری داد که می
این قانون باید به منزله خیر اخلاقی یا فضیلا درک شود؛ زیرا مطابق خواسا خداوند اسا. 

گوید. این هسا و نیسا به ما می 1هماهنگی با طبیعا عقلانی چون این قانون آنچه را در
قانون در جایگاه فرمان دادن یا منع کردن رفتارهای معین اسا. لاک معتقد اسا چون همه 

ن توانند ایها، حداقل در اساس، میها، طبق طبیعا از قوه عقل برخوردارند، همه انسانانسان
 قانون طبیعی را کشف کنند.

رزیابی این بخش از نظرات لاک چند نکته قابل ذکر اسا. نکته اول در رابطه با در ا     
ا. وقتی شناسی لاک اسبندی تجربه حسی و عقل به منزله دو منبع شناخا در معرفااولویا

شناس به بیش از یک منبع برای شناخا قائل اسا، لازم اسا روشن کند که یک معرفا
های این دو منبع، تعارضی بروز کند یا خیر؟ اگر چنین افتهآیا امکان دارد در مواردی بین ی

داند، دلیل یا دلایل وی برای عدم بروز چنین تعارضی کدامند؟ و اگر امکانی را منتفی می
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حل وی برای زدودن تعارض محتمل چیسا؟ به داند، راهبروز چنین تعارضی را ممکن می
ه نظر داند و چرا؟ بمنبع را معتبرتر میعبارت دیگر، از بین منابع مختلف شناخا، کدام 

اند. این شناختی، حداقل در مقاله والش، بررسی نشدههای اساسی معرفارسد این پرسشمی
ها از آن رو اساسی هستند که در ادامه خواهیم دید چگونه هیوم و به تبعیا از وی پرسش
به این  -اوزیک داشته اسکه فلسفه اخلاقش تاثیر قاطعی بر فلسفه اخلاق رالز و ن-کانا 
های های متفاوت، ریشهاند و همین پاسخهایی متفاوت با پاسخ لاک دادهها پاسخپرسش

ار شان اسا، آشکهای عدالا توزیعی آنان را که بخشی از فلسفه اخلاقمتفاوت نظریه
 کند.          می
خورد. نزد لاک به چشم می« قانون طبیعا»نکته دوم ابهامی اسا که در رابطه با معنای      

رسد در اینجا با دو معنای متفاوت قانون طبیعا؛ یکی معنای اخباری و دیگری به نظر می
ین ها تاکید شد، اما در ظاهر امعنای اخلاقی مواجه هستیم که چندین بار بر تفاوت اساسی آن

ود. در شیتفاوت یا چندان نزد لاک روشن نیسا یا اگر روشن اسا چندان جدی گرفته نم
توان از مقاله والش در تایید وجود چنین ابهامی در مورد معنای قانون طبیعا نزد لاک، می

دلیل از لاک در  5مورد دلایل وجود قانون طبیعا نیز کمک گرفا. والش در مقاله خود 
شود که به کند که در اینجا فقط به ذکر دلیل اول اکتفا میمورد وجود قانون طبیعا بیان می

 اند. خلاصه دلیلرسد در آن معانی اخباری و اخلاقی قانون طبیعا با هم خلط شدهظر مین
وجود اختلاف بین مردم در مورد  که کند، این اسااولی که والش از قول لاک بیان می

وجود دارد. صرفنظر  «1درسا و عینی»محتوای این قانون، شاهدی اسا بر اینکه چنین قانون 
استدلالی چقدر پذیرفتنی اسا، آوردن کلمات درسا و عینی نشان از اینکه نفس چنین 

دهد که در اینجا منظور لاک از قانون طبیعا، بیان یک گزاره اخباری در مورد واقعیا می
نظرها در اختلاف»دهد: بوده اسا. با وجود این در ادامه همین استدلال، لاک توضیچ می

افراد در مورد خصوصیا اساسی این قانون، یعنی کند که مورد محتوای این قانون تایید می
ط شان خیر یا شر هستند، توافق دارند، اما فقاینکه چیزهایی وجود دارند که برحسف طبیعا

ه در شود کدیده می«. در مورد اینکه چگونه این قانون را تفسیر کنند، اختلاف نظر دارند
ف مفاهیم رسا و عینی، بلکه برحساینجا محتوای قانون طبیعا نه برحسف صفاتی از قبیل د

 شود.ر و شر بیان میاخلاقی از قبیل خی

                                                           
1. True and Objective 
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به منزله اصلی عینی در نظر گرفته شود که حاکی از وجود یک « قانون طبیعا»اما اگر      
ناپذیر در تمامی هستی و از جمله رفتارهای آدمی اسا در این صورت چون نظم تخلف

تخطی از چنین قانونی برای آدمی ممکن نیسا و عمل بر وفق آن نیز غیراختیاری اسا )به 
ه فرآیند هضم غذا در سیستم گوارش(، چون اخلاقا لحاظ کردن عنوان مثال، چیزی مشاب

تواند اصلی اخلاقی برای هدایا اعمال نمی ،نمایدمجازات یا پاداش برای آن نامعقول می
فرمانی الهی برای هدایا آدمی به « قانون طبیعا»ها محسوب شود. اما اگر اختیاری انسان

آن را دارد که برخی به آن عمل کنند و برخی سوی سعادت باشد، چون چنین فرمانی قابلیا 
مامی ناپذیر محسوب کرد که بر تتوان آن را یک اصل عینی تخلفاز آن سرپیچی کنند، نمی

 هستی و از جمله بر رفتار اختیاری آدمی حاکم اسا. 
رسد یک فرضیه قابل طرح برای زدودن این تعارض آن اسا که تصور کنیم به نظر می

ا از یک قانون طبیعا در معنای اخباری، یک قانون طبیعا در معنای لاک توانسته اس
 اسا« اسا»از « باید»استنتاج منطقی  اما اشاره شد که این همان مساله ،ارزشی را استنتاج کند

 1البته در اینجا منظور دفاع از این آموزه پوزیتیویسم منطقیدانسا. که هیوم آن را مردود می
اعتبارند، بلکه منظور تاکید بر این سه گزاره مختلف، اما زشی بیهای ارنیسا که گزاره
های اخباری حاکی از قوانین طبیعا به های ارزشی اخلاقی با گزارهگزاره -1مرتبط اسا: 

به دلیل همین تفاوت ساختار، شیوه ارزیابی  -2لحاظ ساختار منطقی تفاوت اساسی دارند. 
 به دلیل همین تفاوت ساختار منطقی، یک گزاره -3 این دو نوع گزاره با هم متفاوت اسا.

تفاده های اخباری هستند با استوان از مقدماتی که تنها متشکل از گزارهارزشی اخلاقی را نمی
 از یک استدلال قیاسی معتبر، استنتاج کرد. 

نکته سوم در مورد فلسفه اخلاق لاک این اسا که مبانی فلسفی آن مقوم یکدیگرند و       
تر برای روشن شوند.همین که در یکی از این مبانی تردید افتد، مبانی دیگر نیز دچار تزلزل می

ای به سیر تحول برخی از از آن در پایان همین بخش، اشاره شدن این نکته مهم و استفاده
ود شمبانی فلسفی از لاک تا رالز و نوزیک آموزنده خواهد بود. همان طور که ملاحظه می

گیرد، توسل به تقریری از برهان نظم، وجود خدا و وجود قانون طبیعا را نتیجه می لاک با
 شود به عنوان قهرمانگرایی نوین محسوب میاما هیوم گرچه همچون لاک از بانیان تجربه

ا شود. این قهرمانی در براندازی تا حدی اسبرانداز برهان نظم در فلسفه نوین نیز شناخته می

                                                           
1. Logical Positivism 
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ف بزرگ آلمانی با تاثیرپذیری عمیق از هیوم و با پذیرش انتقادات هیوم بر فیلسو ،که کانا
بیند ، راه اثبات وجود خداوند را از طریق عقل نظری بسته می«نقد عقل نظری»برهان نظم در 

کوشد تا با توسل به عقل عملی، وجود خداوند را از مبانی اخلاقی نتیجه و از این رو می
لاک و کانا هر دو به وجود خداوند باور دارند؛ خداشناسی آنان به بگیرد. بنابراین، گرچه 

ارد. اند با هم تفاوتی مهم دواسطه مسیرهای متفاوتی که برای اثبات وجود خداوند طی کرده
شود، بیشتر حکیمی صانع اسا در خدای لاک که از طریق برهان نظم وجودش اثبات می

عادل  شود بیشتر خدایینی اخلاقی اثبات میحالی که خدای کانا که وجودش بر اساس مبا
توان الهی نامید، اما محتوای این های اخلاق هر دو را میگراسا؛ از این رو فلسفهو اخلاق

تواند بخشی از دو فلسفه اخلاق با هم متفاوت اسا و همان طور که خواهیم دید، این می
 زیک را توضیچ دهد.  های اخلاق پیروان ایشان از جمله رالز و نوتفاوت فلسفه

توان گفا که لاک دو معنای اخباری و اخلاقی بندی مطالف این قسما میدر جمع     
رسد که همین خلط باعث شد که هیوم قانون طبیعا را با هم خلط کرده اسا و به نظر می

د شنظام اخلاقی لاک را یک نظام اخلاقی عامیانه بنامد. شاید منشا عمده این خلط نیز این با
که لاک از یک سو معتقد بود که خداوند از یک سو در مقام خالق جهان، قانون طبیعا را 

کننده انسان به سوی بخشی به جهان خلق کرده و از سوی دیگر در مقام هدایابرای نظم
ون طبیعا قان ،سعادت، فرامینی اخلاقی را برای وی وضع کرده که آن فرامین نیز توسط لاک

حالی که به دلیل ساختار متفاوت قوانین اخباری و ارزشی، چنین وحدتی  نامیده شدند؛ در
 ها برقرار نیسا.  بین آن

در ادامه با در نظر داشتن این دو معنای متفاوت قانون طبیعا، به محتوای قانون طبیعا      
نزد لاک و چگونگی استخراج حقوق طبیعی از قانون طبیعی که یکی از مبانی فلسفه اخلاق 

شود تا به این طریق، هم زمینه حملات هیوم به فلسفه اخلاق لاک ک اسا، اشاره میلا
شود و هم روشن شود که چگونه حملات هیوم، زمینه تدوین یک فلسفه اخلاق جدید درک 

 توسط کانا را فراهم کرد.     

 . محتوای قانون طبیعت نزد لاک و نقد هیوم بر فلسفه اخلاق لاک   4-2-2
علاوه : »دهداگر از محتوای قانون طبیعا نزد لاک شروع کنیم، والش آن را چنین توضیچ می

اند و ما به خوبی برای عمل مجهز شدهو بدن  رسد ذهنکنیم که به نظر میبر این، توجه می
و کاری که برای انجام دادنش « خدا قصد دارد انسان کاری انجام دهد»کند که لاک بیان می
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همان هدف مشترک تمامی مخلوقات؛ یعنی ستایش خداوند »ایم، طبق نظر لاک، دهساخته ش
کند که برحسف طبیعا ما، وظیفه ما باید در مورد موجودات عاقل، لاک بیان می«. اسا

استفاده از تجربه حسی و عقل به منظور کشف، تامل و ستایش خلقا خداوند باشد؛ ایجاد 
ن برای حفظ و بقای هم خود و هم اجتماع و این در حقیقا ای با مردم دیگر و کار کردجامعه

محتوای قانون طبیعا اسا، حفظ وجود خود شخص و کار کردن برای حفظ وجود مردمان 
دیگر در اجتماع خودمان. این حکم برای حفظ خود و حفظ همسایگان همچنین در تمامی 

 .(Walsh, 2016)« شودهای لاک در مورد قدرت سیاسی و آزادی تایید و تاکید میبحث
لاک همچنین معتقد بود برای رسیدن به محتوای قانون طبیعا دو راه وجود دارد: نور 
طبیعا و تجربه حسی. منظور لاک از نور طبیعا، چیزی شبیه اشراق باطنی مورد تاکید 

کار انداختن قوای عقلی فردی به منظور کشف حقیقا اسا. عارفان نیسا، بلکه منظور به
توانیم از طریق سنا یا آموزش توسط افراد دیگر نیز به شناخا شود که ما میذکر میلاک مت

قانون طبیعا نایل شویم، اما خطاسا که از این قانون به هر دلیلی، غیر از اینکه قدرت 
ی و عقل کار انداختن توام تجربه حسآور فراگیرش را بشناسیم، پیروی کنیم. پس با بهالزام
ظور دو کند که برای این منقانون طبیعا نایل شد. چگونه؟ لاک بیان میتوان به کشف می

حقیقا مهم باید پذیرفته شوند؛ زیرا این دو در شناخا هر نوع قانونی مفروض هستند، 
چراکه نخسا باید بدانیم که قانونگذاری وجود دارد که به این قانون امر کرده اسا و این 

خواهد ر برحق اطاعا شود. دوم باید بدانیم قانونگذار میقانونگذار باید به منزله قدرت برت
 کسانی که قانون به آنان امر شده اسا، از این قانون پیروی کنند.

در رابطه با محتوای قانون طبیعا و مبانی فلسفی استخراج حقوق طبیعی از آن توسط      
که در اینجا وشن اسا با توجه به توضیحات والش ر -1 :شودلاک به بیان دو نکته اکتفا می

منظور لاک از قانون طبیعا، چیزی شبیه به قوانین نیوتن در حرکا نیسا که روش کشف 
ها تامل در نظم طبیعا باشد، بلکه منظور نوعی فرمان اخلاقی اسا که روش کشف آن آن

لاک و به تبع وی نوزیک، براساس کدامین  -2مشابه روش کشف قوانین فیزیکی نیسا. 
د؟ به یاد بیاوریم کننمبانی فلسفی از محتوای قانون طبیعا، حقوق طبیعی افراد را استخراج می

س نباید کهیچ»کند که حدود قانون طبیعا ایجاب مینوزیک از لاک نقل کرده بود که که 
(. اکنون Nozick, 1974« )به دیگری در زندگی، سلاما، آزادی یا اموالش آسیف برساند

شود که چگونه لاک این آموزه اخلاقی خود را بر مبانی فلسفی معین و از جمله روشن می
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ای که شناسی هماهنگ با آن استوار کرد به گونهشناسی الهی و انسانبر یک مبنای هستی
وزیک ن شناسی تردید افتد در این صورت کسانی چونشناسی و انساناگر در آن مبانی هستی

باید نه تنها آموزه اخلاقی بیان شده، بلکه کل نظام اخلاقی و از جمله نظریه عدالا توزیعی 
خود را بر مبانی فلسفی دیگری بنا کنند. در واقعیا نیز دیدیم که چگونه تردید ایجاد شده 
توسط هیوم، بازسازی مجدد آن مبانی را، حداقل از نظر کانا، ضروری ساخا. هیوم با دو 

چنان تردیدی در  -یکی در حوزه عقل نظری و دیگری در حوزه عقل عملی-له ویرانگر حم
دیشی بود. انمبانی فلسفی لاک ایجاد کرد که برای کانا به معنای بیدار شدن از خواب جزم

هیوم در حوزه عقل نظری با حمله به برهان نظم و در حوزه عقل عملی با برده عواطف دانستن 
بار برهان نظم و از دیگر سو توانایی عقل عملی در مدیریا امیال )یا عقل، از یک سو اعت

ترین رکن اخلاق فردی و جمعی اسا، نزد بسیاری از فیلسوفان و عواطف( را که شاید مهم
به ویژه نزد کانا به شدت در معرض تردید قرار داد تا جایی که کانا را بر آن داشا تا به 

 و« نقد عقل محض»ی مانده از حملات هیوم، دو اثر بزرگ های به جامنظور بازسازی ویرانه
 را بنویسد. « نقد عقل عملی»

اکنون با درک اجمالی مبانی فلسفی نظریه اخلاقی لاک و حملات هیوم به آن مبانی      
توان تلاش گسترده کانا را برای خنثی کردن حملات هیوم از طریق تدوین یک نظام می

لسفه اخلاق خاص را در دل خود دارد، درک کرد. از این رو، فلسفی تمام عیار که یک ف
لازم اسا بر فلسفه اخلاق کانا که زمینه فهم فلسفه اخلاق رالز و نوزیک و به دنبال آن 

کند، متمرکز شویم. البته به دلیل مجال ارزیابی نظریه عدالا توزیعی آنان را فراهم می
ای شویم؛ ایدهآن با آرای رالز و نوزیک متمرکز می و ارتباط1محدود مقاله، بر ایده الزام قاطع

 کند.که در تدوین فلسفه اخلاق کانا نقشی اساسی ایفا می

های . بررسی ایده الزام قاطع در فلسفه اخلاق کانت و ارتباط آن با نظریه4-2-3
 رالز و نوزیک  

بدیهی اسا فهم هر چند اجمالی فلسفه اخلاق کانا، نیازمند انجام تحقیقی مستقل اسا. با 
کند، وجود این از آنجایی که ایده الزام قاطع نقشی اساسی در فلسفه اخلاق کانا ایفا می

های رالز و نوزیک به طور مختصر بررسی شود تا این ایده و ارتباط آن با نظریهتلاش می

                                                           
1. Categorical Impretive        
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( با عنوان فلسفه 2017) 1صلی برای بررسی این ایده، مقاله جانسون و کورتونشوند. منبع ا
اخلاق کانا اسا. این نویسندگان معتقدند که اصل اعلای اخلاق نزد کانا، یک معیار 
عقلانیا اسا که کانا آن را الزام قاطع نامید. کانا الزام قاطع را به منزله یک اصل عینی، 

یف کرد که باید با وجود هرگونه تمایلات طبیعی که ممکن توص 2عقلا ضروری و نامشروط
 اسا برخلاف آن داشته باشیم، همواره از آن پیروی کنیم. 

بندی متفاوت از الزام قاطع را که توسط کانا بیان شده جانسون و کورتون سه صورت     
ها، دیبنشود تا پس از ذکر هر یک از این صورتکنند. در اینجا تلاش میاسا، بررسی می

الزام قاطع  بندیهای رالز و نوزیک نیز بررسی شود. آنان نخستین صورتها با نظریهارتباط آن
ای عمل کن که در فقط طبق قاعده»کنند: چنین بیان می3را با عنوان ضابطه قانون کلی طبیعا،

خلاقی که اضابطه «. عین حال بر مبنای آن بتوانی بخواهی که آن قاعده یک قانون کلی باشد
ا های اخلاقی دیگر نیز آمده اسهای مختلف در نظریهکند و به صورتکانا در اینجا بیان می

همان قاعده طلایی اخلاق اسا. نکته مهم در مورد این ضابطه آن اسا که برخی بر این باورند 
ا ی که دلیل اخلاقی و عادلانه بودن این ضابطه، بیان آن به شکل یک گزاره کلی و نه جزیی

کند که کلی بودن یک گزاره فقط یک شرط لازم، آن هم شخصی اسا. اما رالز بحث می
فقط یک شرط شکلی و نه محتوایی لازمِ مفهوم حق اسا و نه یک  شرط کافی برای آن و 
البته مفهوم حق نیز به نوبه خود، یک مفهوم اساسی در هر نظریه عدالا و از جمله نظریه عدالا 

عیا های پیش روی افراد در وضچ بیشتر، رالز هنگام ارائه فهرسا گزینهوی اسا. به توضی
 کند: را در قالف سه تصور به شرح زیر بیان می4اولیه، تصورات خودخواهانه

 دیکتاتوری اول شخص: هر کسی باید در خدما منافع )یا علایق( من باشد.  -1

، اگر من غیرعادل بودن را سوارکار مجانی: هر کسی باید عادلانه عمل کند، بجز من -2
 انتخاب کنم.

 .(Rawls, 1971کلی: هر فردی مجاز اسا طوری که خوش دارد، منافعش را پیش ببرد ) -3

روی افراد  های پیشکند که این تصورات به دلیل خودخواهانه بودن، نباید گزینهرالز بیان می     
ود که این اساس ممکن اسا گفته ش در وضعیا اولیه برای انتخاب اصول عدالا تلقی شوند. بر
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، تنها شده اسابندی الزام قاطع که از طرف کانا به منزله اصل اعلای اخلاق معرفی این صورت
بندی مقدماتی اسا که با اعمال قیودی برآن، قابل قبول خواهد شد. برای بررسی یک صورت

ابطه سندگان از آن با عنوان ضرویم که نویبندی الزام قاطع میاین موضوع به سراغ دومین صورت
اکثر »د: نویسنبندی آن چنین میکنند و در مورد میزان مقبولیا و همچنین صورتیاد می1انسانیا

یا الزام بندی انسانها را به دلیل صورتیابند، آنهای کانا را جذاب میفیلسوفانی که دیدگاه
، چه در که ما هرگز نباید با انسانیا کندبندی بیان مییابند. این صورتقاطع اسا که جذاب می

خودمان و چه در دیگران، فقط به منزله یک وسیله رفتار کنیم، بلکه باید همواره با آن به منزله 
 .(Johnson and Cureton, 2017) «نفسه رفتار کنیمیک غایا فی

انیا از بندی ضابطه انسدهند که نخسا، برمبنای صورتنویسندگان در ادامه توضیچ می     
به عنوان یک وسیله در جها اهداف خود استفاده کردن با استفاده از دیگران  «فقط»دیگران 

بندی الزام قاطع ناسازگار اسا در جها اهداف خود تفاوت دارد و آنچه با دومین صورت
ا که نفسه اسفقط اولی اسا و نه دومی. دوم، این نه موجودات انسانی، بلکه انسانیا فی

 نفسه رفتار شود. این در حالی اسا  که بلافاصله این سوالآن به منزله یک غایا فیباید با 
نفسه و به منزله یک هدف، به چه معنی اسا؟ جانسون و شود که انسانیا فیمطرح می

که مورد استفاده کانا اسا به  2کنند تا با توسل به ایده غایاکورتون در اینجا تلاش می
دهند که ایده یک غایا برای کانا دو معنای . آنان توضیچ میاین سوال مهم پاسخ دهند

ایجابی و یک معنای سلبی دارد که از بین این سه معنای غایا، انسانیا در یک معنی سلبی 
شود. انسانیا در معنی سلبی، آنچه را من در و در یک معنی ایجابی، غایا محسوب می

کند، مشابه اینکه هدف من در محدود می تعقیف اهداف دیگرم، مجاز به انجام دادن هستم،
حفاظا از خود، آنچه را من در تعقیف اهداف دیگر مجاز به انجام دادن هستم، محدود 

لیف کند، یک منبع تکاکند. تا زمانی که این معنی سلبی انسانیا اعمال مرا محدود میمی
 توان بر مبنای آن یک نظام اخلاقی بنا کرد. به این معنی که می ؛کامل اسا

این اسا  یابد؟ یک مسیر ارتباطاین معنای سلبی انسانیا چگونه با تحقیق ما ارتباط می     
بر اعمال دیگران نتیجه  3که نوزیک براساس این معنا، حقوق سلبی فرد را به منزله قیود جنبی

 شوند، آن دسته ازبی که در مقابل حقوق ایجابی مطرح میگیرد. منظور از حقوق سلمی
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ارند که نامد، ریشه دحقوق یک فرد هستند که در این قید اخلاقی که آن را قید جنبی نیز می
ما به طور اخلاقی مجاز به انجام چه کارهایی در مورد افراد دیگر نیستیم. نوزیک در مورد 

حقوق دیگران، قیود بر اعمال شما را تعیین »نویسد: رابطه بین حقوق سلبی و قیود اخلاقی می
بندی ضابطه انسانیا در فلسفه اخلاق کانا ( و در ادامه صورتNozick, 1974« )کنندمی

قیود جنبی بر عمل، این اصل زیربنایی کانتی را منعکس »دهد: را مبنای قیود جنبی قرار می
رای توانند بدون رضایا خودشان بنان نمیکنند که افراد غایات و نه فقط وسایل هستند؛ آمی

 (.Nozick, 1974« )تحقق غایات دیگر فدا یا استفاده شوند. افراد محترم هستند
توان به درک وی از نحوه ارتباط بین این قیود جنبی برای ارزیابی نظریه عدالا نوزیک می     

 1گراادیتوان به بخش قیود آزمیاش توجه کرد. به این منظور شناسی نظریهاخلاقی و مبنای انسان
یود کنم، قمن ادعا می»نویسد: از کتاب وی اشاره کرد. نوزیک در ابتدای این بخش چنین می

کند. جنبی اخلاقی بر آنچه ما مجاز به انجام هستیم، حقیقا وجودهای مجزای ما را منعکس می
 کنندهه هیچ عمل جبرانکنند کها )یعنی وجودهای مجزای ما( این حقیقا را منعکس میآن

تر بودن اخلاقی زندگی یکی از ما نسبا به تواند بین ما صورت گیرد، هیچ مهماخلاقی نمی
د. هیچ تری منجر شوزندگی دیگران وجود ندارد به طوری که به خیر اجتماعی با سرجمع بزرگ
ت با که افراد متفاوایثار موجه برخی از ما برای دیگران وجود ندارد. این ایده اساسی؛ یعنی این

کس مجاز به فدا شدن برای دیگران نیسا، زیربنای های مجزا وجود دارند. بنابراین، هیچزندگی
شود ر میگرا منجوجود قیود اخلاقی جنبی اسا، اما معتقدم که این ایده به یک قید جنبی آزادی

 (.Nozick, 1974« )سازدکه تجاوز به دیگری را نیز ممنوع می

 گیری نتیجهبندی و جمع. 5
ی یابی و ارزیابتوان با کنار هم قرار دادن مجموع مطالف گفته شده یک ریشهاکنون می

 های عدالا توزیعی رالز و نوزیک در قالف نکات زیر ارائه کرد.ای از نظریهمقایسه
نوزیک حقوق طبیعی را بیشتر حقوق طبیعی سلبی آسیف نرساندن به دیگران محسوب می -1

کند تا حقوق طبیعی ایجابی کمک به دیگران. علاوه بر این، این حقوق طبیعی را به پیروی از 
شناسی تیتوان آن را یک مبنای هسکند؛ قانون طبیعتی که میلاک بر قانون طبیعا مبتنی می

ده توان گفا که ایشناسی، مینظریه عدالا وی در نظر گرفا. در کنار آن مبنای هستی

                                                           
1. Libertarian Constraints 



 153 |امیدوار 

 

هاسا، اما شناسی در مورد نحوه وجود انسانی هر یک از ما یک فرض انسانوجودهای مجزا
ها را نتیجه توان ارزش اخلاقی برابر یا نابرابر انسانشناسی به تنهایی نمیاز این فرض انسان

تواند بدون آنکه عقلا دچار تناقض شود در عین قبول گرفا. به عبارت دیگر، یک فرد می
اشد. این ها معتقد بها، به نابرابری اخلاقی بین انساندهای مجزای انسانشناسانه وجوفرض انسان

های ارزشی اسا. وجودهای جداگانه های اخباری از گزارهبیان دیگری از ایده استقلال گزاره
ا ها قابل جمع اسا و هم بشناسانه اسا که هم با فرض برابری اخلاقی انسانما فرضی انسان

ایی مطرح گرا. رالز نیز که نظریه عدالا خود را در تقابل با مطلوبیاهفرض نابرابری انسان
گرایی وبیامطل»کند: بندی میگرایی را چنین جمعکند، یک انتقاد اساسی خود از مطلوبیامی

(. بنابراین، وجودهای Rawls, 1971« )گیردتمایز بین اشخاص را به طور جدی در نظر نمی
قطه اشتراک و نه افتراق بین رالز و نوزیک اسا. یک نقطه افتراق مجزا برای افراد قائل شدن ن

اساسی بین این دو نظریه در این اسا که این وجودهای مجزا، ارزش اخلاقی برابر یا نابرابر 
ه نظر ها قائل اسا، اما بمبانی اخلاق کانتی به برابری ارزش اخلاقی انسان دارند؟ رالز براساس

 توان از این ادعاداند. چگونه میرا به لحاظ ارزش اخلاقی برابر نمیها رسد نوزیک انسانمی
 در مورد نوزیک دفاع کرد؟ نکته بعد در دفاع از این ادعاسا.

رابری توان باما از این مقدمه نمی ،«ی دارندافراد حقوق»نوزیک به صراحا معتقد بود که  -2
د بری یا نابرابری این حقوق، نیازمنهمه حقوق همه افراد را نتیجه گرفا. برای استخراج برا

مبانی اخلاقی بیشتری هستیم. حال در دفاع از این ادعا که این مبانی نزد رالز و نوزیک متفاوت 
بیعی و های طتوان به نحوه مواجهه متفاوت رالز و نوزیک با توزیع اولیه ویژگیهستند، می

رد شد. روشن اسا که فد، متوسل آیندنیا میهمچنین موقعیا اجتماعی که افراد در آن به
های طبیعی و موقعیا اجتماعی خود ندارد در بدو تولد هیچ اختیاری در مورد انتخاب ویژگی

بیعی و های طرسد که برمبنای توزیع نابرابر این ویژگیو از این رو غیراخلاقی به نظر می
 وردار باشند. رالز نشاناجتماعی، افراد در ابتدای راه زندگی از حقوق اولیه نابرابری برخ

توزیع طبیعی نه عادلانه اسا و »نویسد: دهد که به این موضوع توجه کامل دارد، زیرا میمی
نیا ده ای در موقعیا خاصی بنه ناعادلانه، همان طور که ناعادلانه نیسا که افراد در جامعه

سا که ای اه اسا، شیوهها فقط امور واقع طبیعی هستند.آنچه عادلانه و ناعادلانبیایند. این
(. رالز برای شیوه مواجه عادلانه Rawls, 1971« )شوندنهادها با این امور واقع مواجه می

دولا »نهادها با این امور واقع، اصل تفاوت را پیشنهاد کرد. در مقابل نوزیک با بیان اینکه 
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« نددیگران ... استفاده ک تواند از ابزار زور به منظور اجبار برخی شهروندان برای امداد بهنمی
کند، اما این نحوه مواجهه کاملا متفاوت رالز مخالفا شدید خود را با اصل تفاوت اعلام می

رد؟ نکته توان تبیین کهای طبیعی و اجتماعی را چگونه میو نوزیک با توزیع اولیه ویژگی
 سوم در این رابطه اسا.

خارج  یو اجتماع یعیطب یهایژگیدر قبال و کیآنچه باعث شده اسا نوز رسدیبه نظر م -3
از لاک،  یرویبا پ زین کیاسا که نوز نیاتخاذ کند ا یموضع نیچن ،از کنترل فرد در بدو تولد

با کنار گذاشتن  کینوزبه ظاهر . کندیرا با هم خلط م عایقانون طب یو اخلاق یاخبار یدو معنا
 ییگو جان،یب عایطب یخداگونه برا یعتیفلسفه اخلاق لاک و با قائل شدن طب یاله یانمب

و  یعیرا طب ژهیو یاجتماع ایموقع کیآمدن فرد در  ایدنه ب ای یعیطب یهایژگیو هیاول عیتوز
که  یحقوق ؛دیگویسخن م یعیافراد در وضع طب یعیرو از حقوق طب نیعادلانه دانسته و از ا

اشند. متفاوت ب دیبا یاخلاقبه طور متفاوت،  یو اجتماع یعیطب یهایژگیهمان و لیبه دل ییگو
 یعیقانون طب ،یاخبار یدر معنا یعیبا مفروض گرفتن قانون طب کینوز ییگو ،گریبه عبارت د

که اگر  رسدیبه نظر م قیطر نیو به ا ردیگیم جهیرا نت یعیهمان حقوق طب ای یاخلاق یدر معنا
 «ساا» از «دیبا»استنتاج  انیهمچون لاک از جمله قربان زیرا ن کینوز بود،یم عصر نیدر ا ومیه

 .کردیخطاب م انهیعام ینظام اخلاق کیرا  یو یو نظام اخلاق
توان برحسف معیار پایداری در عمل که بدیل معیار دو نظریه عدالا رالز و نوزیک را می -4

ایده  توان به اینسازگاری درونی در نظر اسا با هم مقایسه کرد. برای انجام این مقایسه می
خواهیم به اهداف آموزند که اگر میتاریخ و تجربه به ما می»( اشاره کرد: 1987) 1آمون

دهیم، ای آنچه را انجام میجمله اهداف اخلاقی نایل شویم، بهتر اسا اثرات انگیزهمعینی از 
قدرت را برای خودشان غصف کنند، بهتر اسا نهادهایی  ،خواهیم افرادببینیم و اگر نمی

براساس این «. بگسترانند 2ایبسازیم که قدرت را تا حد امکان به طور مساوی و به طور ذره
رسد در نظریه عدالا توزیعی نوزیک چندان ن گفا به نظر نمیتواایده آمون، می

سازوکاری برای نیل به چنین توزیعی از قدرت و ثروت در جامعه طراحی شده باشد تا بر 
 های واقعی اجتماعی ومبنای آن بتوان با جلوگیری از تمرکز قدرت و ثروت در موقعیا

مندان ز احتمالی قدرتمندان و ثروتسیاسی، حقوق افراد فقیر و ضعیف را در مقابل تجاو
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گذارد. در حالی که در نظریه عدالا ها صحه میحفظ کرد؛ حقوقی که نوزیک نیز بر آن
توان امید داشا که با اجرای این اصل بتوان مانع از تمرکز رالز و براساس اصل تفاوت می

اوز آنان به قدرت و ثروت در دسا افراد معدودی شد و به این طریق خطرات بالقوه تج
توان گفا که نظریه رالز واجد نوعی حقوق افراد ضعیف را محدود کرد و از این رو، می

 پایداری اسا که نظریه نوزیک به میزان زیادی فاقد آن اسا.

تواند موضوع تحقیقات بعدی باشد، این اسا یک سوال مهم در مورد نظریه رالز که می -5
ای براساس این نظریه دهد که جامعهرالز اجازه می شناسی نظریهکه چگونه مبنای انسان

عدالا به تعادل برسد تا آنگاه نوبا به بحث در مورد پایداری این تعادل برسد؟ این سوال 
توان انتظار داشا که افراد تصویر شده بر مبنای این چگونه میاز آن رو قابل طرح اسا که 

اهداف »براساس کدام ی خودشان غصف کنند؟ نظریه عدالا، نخواهند یا نتوانند قدرت را برا
الز از رکدام فلسفه اخلاق چنین انتظاری بجاسا؟  براساستر یا به طور کلی« اخلاقی معین
خواهد به دسا تواند هر آنچه را میکس نمیاکنون به وضوح هیچ»نویسد: یک سو می

(. بنابر نظر رالز، Rawls, 1971« )شودآورد، صرف وجود افراد دیگر مانع از این کار می
این نتوانستن و نه نخواستن، مبتنی بر وجود نوعی موازنه قدرت در جامعه اسا؛ زیرا رالز در 

حسف تعریف کند. برمند به پیشبرد منافع خودشان اشاره میصفحه قبلش به افراد عاقل علاقه
ه جها خدما برالز از عقلانیا، اگر فردی بتواند با غصف قدرت و ثروت، دیگران را در 

رد؛ توان تردید کهای غیرمنصفانه خود مجبور سازد در عقلانیا چنین فردی نمیخواسته
توان در انصاف او تردید کرد و بر مبنای نظریه رالز روشن نیسا که اگر عقلانیا گرچه می

و انصاف به این طریق در مقابل هم قرار گرفتند باید جانف کدام یک را گرفا و چرا؟ 
خواهی تدبیر عقلانی افراد ضعیف برای های نظریه عدالا رالز، عدالاق آموزهگویی طب

مهار افراد قوی اسا و اگر کسی از توانایی کافی برخوردار باشد، طبق تعریف مقبول وی از 
 عدالا!  عقلانیا باید به دنبال غصف ثروت و قدرت برود و نه به دنبال 

رای تکمیل این پژوهش، مسیرهای مطالعاتی زیر توان بدر پایان علاوه بر پرسش فوق می
 را پیشنهاد کرد: 

 های عدالایابی و ارزیابی از نظریهدر این پژوهش، تلاش شده اسا تا یک ریشه -الف
یابی و ارزیابی ارائه شده مقدماتی بوده و نیازمند توزیعی رالز و نوزیک ارائه شود، اما ریشه
ها تکمیل این پژوهش آن اسا که علاوه بر ریشه تصحیچ و تکمیل بسیار اسا. یک مسیر
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تی ها از قبیل نوع ساختار حقوق مالکیا، نوع نظام مالیاپیامدهای متفاوت این نظریهبه ارزیابی 
     ویژه پیامد پذیرش هر نظریه برای رشد اقتصادی نیز پرداخته شود.   ه و ب

مبانی فلسفی رالز و نوزیک و همچنین لاک و کانا و مسیرهای ارتباطی این مبانی،  -ب
 تری هستند. نیازمند بررسی بسیار عمیق

 گردد. بررسی علل و دلایل ویک تفاوت اساسی رالز و نوزیک به اصل تفاوت برمی -پ
تواند روشنگر همچنین آثار پذیرش یا عدم پذیرش این اصل نزد این دو متفکر لیبرال، می

تر در ابهامات بسیاری در سنا لیبرالیسم باشد. یک مسیر مطالعاتی ثمربخش، پژوهش عمیق
 این اصل اسا. 
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Abstract  
In this paper, the effect of population aging on economic growth in a closed economy in 
which the element of human capital is endogenously formed is simulated. For this purpose 
the computable generalized Diamond overlapping generation’s model are used for a 
period of 50 years. First, the dynamic effect of aging on macroeconomic variables, 
especially economic growth, are simulated in the baseline scenario (current state of the 
Iranian economy).Then the dynamic effects of public policies under different scenarios of 
human capital and pensions ratios  on economic growth for a period of 50 years are 
simulated. The results of the model showed that the government's general policies to 
increase human capital increase the share of skilled labor (effective labor) and therefore 
have a growth effect. At values of public policy tools above the baseline scenario(industrial 
status), the effect of productivity on aging prevails and long-term growth increases.In 
addition, the results showed that increasing the ratio of pensions to the level of developed 
countries encourages demand-based economic growth, but has a level effect and does not 
change long-term growth. The results show that increasing aging, if combined with 
government policies to promote human capital, can potentially offset the negative impact 
of aging on growth. 
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بر  دولت عمومی یهااستیو س تسازی اثر سالمندی جمعیشبیه

پوشانهم یهادر چارچوب مدل نسل اقتصادی رشد   

 رانک، ایارا، دانشگاه آزاد اسلامیاقتصاد، گروه اقتصاد، دانشجوی دکتری  محدثه صابری 

  

  زهرا افشاری
 ایران، کارا، دانشگاه آزاد اسلامی، گروه اقتصاد، ستادا

 )س(، تهران، ایران دانشگاه الزهرا، اقتصاد اقتصاد، گروه استاد
  

 اسلامی، اراک، ایراناستادیار، گروه اقتصاد، دانشگاه آزاد  احمد سرلک
 

 ایران،تنکابن، اسلامی آزاد دانشگاه، حسابداری گروه،دانشیار سید فخرالدین فخرحسینی
 

 استادیار، گروه اقتصاد، دانشگاه الزهرا)س(، تهران، ایران اسماعیل صفرزاده

 چکیده
 یافته در( دیاموند تعمیمOLGپوشان )های همنسلدر این مقاله اثر سالمندی جمعیا بر رشد اقتصادی با مدل قابل محاسبه با 

های اثر ابتدا پویایی اسا. شده یسازهیشبگرفته، زا شکلصورت دروناقتصاد بسته که در آن عنصر سرمایه انسانی به یک
های آثار اقتصاد ایران( و سپس پویایی ویژه رشد اقتصادی در سناریو پایه )وضعیا فعلیسالمندی بر متریرهای اقتصاد کلان و به

ی عمومی دولا تحا سناریوهای مختلف جها افزایش سرمایه انسانی و افزایش حقوق بازنشستگی بر رشد اقتصادی هااسایس
ی عمومی دولا در جها افزایش سرمایه هااسایسشده اسا. نتایج مدل نشان داد که  سازیساله شبیه 50برای یک دوره

؛ بنابراین، اثر رشد دارد. در مقادیر بالای سناریو پایه )وضعیا دهدیم( را افزایش موثر) نیروی کار  نیروی کار ماهرانسانی سهم 
ایش افز داد کهنتایج نشان همچنین . ابدییمافزایش  بلندمدتو رشد  کندیمی بر سالمندی غلبه وربهرهکشورهای صنعتی( اثر 

کند، اما اثر سطچ دارد رشد اقتصادی مبتنی بر سما تقاضا را ترغیف می ،کشورهای پیشرفتهنسبا حقوق بازنشستگی به سطچ 
های عمومی دولا در جها ارتقای دهد افزایش سالمندی اگر همراه با سیاسا. نتایج نشان میدهدینمرا ترییر  بلندمدتو رشد 
 بر رشد جبران کند.ا رمنفی سالمندی  بالقوه اثر طوربهتواند انسانی باشد، میسرمایه

 .های همپوشاننسلعمومی دولت، مدلیهااستیسجمعیت، اقتصادی،سالمندیرشد ها:کلیدواژه
  .JEL: E17, H52, I25, J11, J26بندی طبقه
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 مقدمه .1
 3باروری و کاهش در نرخ 2زندگیناشی از دو عامل افزایش در امید به  1سالمندی جمعیا

یک از این عوامل بستگی دارد. نابرابری در شدت هر ی بهسالمند دهیپدپیامدهای  و اسا
ر از جمعیا کار بالات سن شود و اگر نسبا جمعیا دری میتیگذار جمعساختار سنی منجر به 

میزان (. Lee, et al, 2014) داشته باشدمثبتی بر رشد تواند تاثیرباشد، می سن کارخارج از 
نمودار  1395در سال  بارکیه کاهش گذاشته اسا و فقط رو ب 60واخر دهه اباروری از 

نرخ  .دوباره رو به کاهش گذاشا آن از پسمیزان باروری یک سیر صعودی داشا و 
 بوده اسا. این نرخهر زن  یفرزند به ازا 5/6از  شیب 5361کل در کشور در سال  یبارور
 ,Statista) اسایافته  افزایش 1400سال در  103/2به و کاهش  1382در سال  99/1به 

امید به زندگی ایرانیان ، 4آمارهای بانک جهانی براساسکه  اسا یحالاین در  (.2022
در سال  2/76به  1355سال  سال در 55و از ا اس افتهی شیسال افزا 22سال گذشته  40طی

رسیده  سال 13/77زندگی در ایران به به امید متوسط  1400سال  در .اسا افتهی شیافزا 1396
 .مواجه اسارو، ایران با خطر افزایش سالمندی  . از ایناسا

ثر اسا موکار نیروی ،ی اثر داردرشد اقتصادبر آنچه  زارشد درونالگوهای  به با استناد
د با توانمی ایجمع یسالمنداسا؛  «کار یروین»و  «کار یروینوری بهره»ضرب که حاصل
 هیرشد سرما قیاز طرمنفی داشته باشد، اما اگر این اثر اثری رشد اقتصاد کاربر یرویکاهش ن

دی بر توان اثر منفی سالمنوری نیروی کار موثر جبران شود، میانسانی و درنتیجه رشد بهره
شد ررا خنثی کرد. در بسیاری از ادبیات تحقیق بین سالمندی جمعیا و  ایرشد جمع

 ;Narciso, 2010; Bloom, et al., 2010ی رابطه منفی وجود دارد )اقتصاد

Lisenkova, et al., 2012 and Walder & Döring, 2012حال، برخی از  (. با این
مدعی وجود یک اثر مثبا  (2011) 6( و لی و همکاران2012) 5پژوهشگران مانند پرتنر

مایل انداز بیشتر دارند و بنابراین، تتر تمایل به پسبه کار ایشان، افراد مسن هستند. با توجه
رشد داشته  باشد که تاثیر مثبتی روی در دسترسگذاری دارند که منابع بیشتری برای سرمایه

                                                           
1. Population Ageing 

2. Life Expectancy 

3. Fertility 

4. World Bank 

5. Prettner, K.  

6. Lee, S. H., et al.  
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دهد. یتوسعه را افزایش مگذاری بیشتر در تحقیق و تر، توانایی سرمایهباشد. عمر طولانی
انداز در طول زمان را افزایش خواهد داد که تاثیر مثبتی بر پس ،طول عمربنابراین، افزایش 

شد رعنوان موتور به طور مشترکبهویژه در تحقیق و توسعه که گذاری دارد؛ بهسرمایه
 (. Aghion & Howitt, 1992شود )میی شناخته اقتصاد

شده  انجامی انسان هیسرمای نقش رشد اقتصادمطالعات زیادی در مورد اثر سالمندی بر 
 پوشان صورت گرفته باشد به مطالعاتی که درهای همکه با رویکرد نسل ی، اما مطالعاتاسا

 اسا. ، محدودادامه آمده
 3(، لیو2020) 2(، زیسمر و گاسلر2020) 1در مطالعات خارجی دی.کرینا و دی.گارت

 7(، هان2018) 6(، اونو و یوچیدا2018) 5(، کروز و احمد2019) 4جووکویچی( هانگ2020)
(، 2016) 10(، چانگ و شی2016) 9(، مئاستز و همکاران2017) 8(، تکسیرا و همکاران2017)

( و 2013) 13(، ناگاراجان و همکاران2015) 12(، چیوتین و رایلایا2015) 11چوی و شین
( به مطالعه نقش سرمایه انسانی در آثار سالمندی بر رشد 2001) 14کوتلیکف و همکاران

 اند.اقتصادی پرداخته
( در پژوهشی یک الگوی تعادل عمومی 1398در مطالعات داخلی، درگاهی و بیرانوند )

 اند. پویای تصادفی کینزی جدید با تاکید بر نقش سرمایه انسانی ارائه داده
یر سازی تاثپوشان به شبیههای همهای نسلاز مدل در ایران مطالعاتی که با استفاده
مکاران های هنرور و هاند، پژوهشویژه تولید پرداختهسالمندی بر متریرهای اقتصاد کلان به

های در قالف الگوهای نسل PAYGبررسی نظام تامین اجتماعی »( با موضوع 1398)

                                                           
1. Day, Creina. & Day, Garth.  

2. Ziesemer, T. & Gässler, A.  

3. Liu, Y.  

4. Hungju, C. & Koichi, M.  

5. Cruz, M.  &Ahmed, S.  

6. Ono, T. & Uchida, Y.  

7. Han, M.  

8. Teixeira, N. et al.  

9. Maestas, N. et al.  

10. Chang, X. & Shi, Y.  

11. Choi. K, & Shin. S 

12. Č iutienė , R. & Railaitė , R.  

13. Nagarajan, R. et al.  

14. Kotlikoff, L. et al.  
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های بازنشستگی شکلات صندوقم مطالعه»( با موضوع 1398، بهمنی و همکاران )«پوشانهم
( 1397و کاشانیان و همکاران )« ای تامین اجتماعیدر ایران با تاکید بر وضعیا صندوق بیمه

بررسی تاثیر سالمندی بر متریرهای اقتصاد کلان )کاربردی از روش تعادل عمومی »با موضوع 
 اسا. « های همپوش(نسل

هایی مستقل در ( در پژوهش1394ن )( و باسخا و همکارا1395(، تفضلی )1395نادی )
های وشبا استفاده از ررا تاثیر سالمندی جمعیا بر رشد اقتصادی ایران عین حال پیوسته 

ندی به مطالعه نقش سرمایه انسانی در آثار سالمبررسی کرده و اقتصادسنجی و شبکه عصبی 
 اند. بر رشد اقتصادی ایران پرداخته

 یک مدل تعادل عمومیشده ایران این اسا که وجه تمایز مطالعه حاضر با مطالعات انجام 
شده که در آن عنصر سرمایه برای ایران طراحی  1(OLGهای همپوشان )محاسبه با نسل قابل

ی عمومی دولا در جها هااسایسگرفته اسا. سپس آثار  زا شکلصورت درونانسانی به
حقوق  افزایش نی تحا دو سناریو سیاستی افزایش نیروی کار ماهر وافزایش سرمایه انسا

در جها  دولا یعموم یهااسایمدل نشان داد که س جیتانشود. میسازی شبیهی بازنشستگ
 ،نیبنابرا ؛دهدیم شیرا افزا کار موثر( یروی)ن کار ماهر یرویسهم ن ی،انسان هیسرما شیافزا

رشد ته، به سطچ کشورهای پیشرف ینسبا حقوق بازنشستگ شیافزا همچنیناثر رشد دارد. 
 رییو اثر سطچ دارد و رشد بلندمدت را تر کندیم فترغی را تقاضابر سما  یمبتن یاقتصاد

  .دهدینم

 دو بخشپژوهش در  موضوع اتیادب ادامهساختار مقاله حاضر به این ترتیف اسا که در 
ا متریره مدل و معرفی چیتصربهاسا. بخش سوم  شده ارائهتجربی نظری و مطالعات ادبیات 

های گیری و توصیهپایانی نتیجهو در بخش  افتهی اختصاصمدل سازی و پارامترها و شبیه
 اسا. شده ارائهسیاستی 

 . ادبیات نظری 2

: دهدیمسالخوردگی جمعیا توسط سه مکانیسم اصلی، رشد اقتصادی را تحا تاثیر قرار 
 . تاثیر سالمندی بر عملکردانسانی سرمایه و عمومی هایهزینه، اندازپس و مصرف الگوهای

ر اسا. داده نیروی کار بستگی به میزان اشترال د شده انتخابکشورها مرتبط با مکانیسم 

                                                           
1. Overlapping Generation Model 



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 164

 

طور بالقوه تحا تاثیر ساختار ها بهو هر دو این مولفه اقتصاد و سرمایه انسانی نیروی کار دارد
اند. رفتار عرضه نیروی کار با توجه به سن و زمان متفاوت اسا. گرفته قرارسنی جمعیا 

گذاری در آموزش و تجربه کاری سرمایه انسانی که از دانش و سلاما و همچنین از سرمایه
ا. متفاوت اس ،گیرد در طول چرخه زندگی فردی و در بین گروه تولدرسمی سرچشمه می

 ,Mincerشود )یه انسانی در نیروی کار موثر وارد میبنابراین، اشترال مختص سن و سرما

1974 & Becker,1975.)  
و رشد سهم افراد سالمند در جمعیا به سه کشش کلیدی بستگی  دیرشد تولرابطه بین 

سبا به که کشش تولید ن کشش تولید با توجه به عرضه نیروی کار موثر اقتصاد -1دارد: 
وری نیروی کار نسبا کشش بهره -2و فناوری اسا.  نیروی کار خود تابعی از سهم سرمایه

کشش مشارکا نیروی کار به سهم سالمندان. بنابراین، ترییرات در  -3به سهم سالمندان و 
تواند بر نیروی کار موثر از دو طریق، ترییر کسری از جمعیا در تر میسهم جمعیا مسن

یری ار، تاثیر بگذارد. اثرات پوری کارگران در نیروی کسن کار و تاثیر بر ترکیف بهره
های سنی ها فقط عملکردهای مکانیکی نمایهوری آنجمعیا بر مشارکا نیروی کار و بهره

کارگران مسن ممکن اسا مکمل یا جایگزین  .وری نیروی کار نیستنددر عرضه و بهره
و عرضه  ریوی که ترییرات در سهم پیران ممکن اسا بر بهرهاگونهبهکارگران جوان باشند 

نیروی کار از طریق اقتصاد در تعامل با کارگران جوان تاثیر بگذارد. نظریه سرمایه انسانی 
هیچ ادعایی در مورد این تعاملات ندارد؛ اگرچه شواهد تجربی در مورد ترییرات سهم 

 ,Bakshi & Chenدهد )و ترییرات در بازدهی کارگران جوان ارائه می سالانبزرگ

1994; Tosun, 2003; Alders & Broer, 2004; Elmeskov, 2004 and Lee, et 

al., 2007) شده اسا.  تاثیر سالمندی بر عملکرد کشورها مرتبط با مکانیسم انتخاب 

 ی رشد اقتصاددولت، سالمندی و  عمومیی هااستیس. 2-1
شد های رطور کلی حقوق بازنشستگی، عنصر اصلی استراتژی دهد که بهشواهد نشان می

اقتصادی هر کشور اسا. افزایش حقوق بازنشستگی از طریق طیفی از مسیرها در سطچ 
ا از ههای آنبگیران و خانوادهکند. مستمریخانوار و بنگاه به رشد اقتصادی کمک می

کنند. های درآمدزا استفاده میگذاری در فعالیاسرمایه کنند برایوجوهی که دریافا می
در سطچ ملی، افزایش مصرف و تقاضای تولید شده توسط افرادی که حقوق بازنشستگی 

توجهی برای اقتصاد ملی باشد و منافع تواند محرک قابل کنند، میخود را خرج می
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ان در انداز بازنشستگپس وکار را به همراه داشته باشد و فضای سرمایه با مشارکاکسف
نین دهد. همچهای کلان در اقتصاد ارائه میگذاریهای مشارکتی منابعی را برای سرمایهطرح
تواند مانع کند، سطچ بالایی از نابرابری میاستدلال می المللی پولطور که صندوق بینهمان

اهش در ک شده اسا که حقوق بازنشستگی سالمند یک ابزار اصلیرشد شود و ثابا 
 نابرابری اسا.

را  حقوق بازنشستگی بر رشد شیافزاتواند تاثیر چندین مکانیسم وجود دارد که می
تر و انداز بازنشستگی ممکن اسا منجر به بازار سرمایه عمیقافزایش پس -1توضیچ دهد: 

طور مستقیم وجوه موجود در انداز حاصل از حقوق بازنشستگی بهپس -2کارآمدتری شود. 
دهد. گذاری خصوصی در دسترس اسا، افزایش میای را که برای سرمایهازارهای سرمایهب
تواند منجر به تخصیص بهتر سرمایه و بهبود کارایی کلی و تر میبازارهای سرمایه عمیق -3

 رشد اقتصادی شود.
ات قابل شود و با وجود تاثیرعنوان یک هزینه برای دولا تلقی میحقوق بازنشستگی به

ی گذارعنوان سرمایهافتد که آن را بهندرت اتفاق می توجهی که بر سلاما افراد مسن دارد به
ای عنوان یک عامل تولید در مدل پایهاهمیا سرمایه انسانی بهدر رشد اقتصادی لحاظ کنند. 

 2ویل -رومر -منکیو رشد نئوکلاسیکی دلدر م میطور مستقبهها در بسیاری از مدل 1سولو
 3های لوکاساز طریق تحقیق و توسعه در مدل میرمستقیطور غبه( و 2015( و رومر )1992)
، افزایش هامدل. براساس این شده اسا وارد( 2015و  1990، 1986( و رومر )1998)

اثر کاهش نیروی  تواندیمی وربهرهی دولا در سرمایه انسانی از طریق رشد گذارهیسرما
 کار حاصل از سالمندی جمعیا را جبران کند. 

زا آنچه بر رشد اقتصادی اثر دارد، نیروی طور خلاصه با استناد به الگوهای رشد درونبه
ر براین، اثوری نیروی کار و نیروی کار اسا؛ بناضرب بهرهکار موثر اسا که حاصل

 الابربسالمندی بر رشد اقتصادی برابر اسا با برآیند آثار مثبا و منفی متریرهای نامبرده در 
نیروی کار موثر. عواملی مانند افزایش سن بازنشستگی، افزایش نرخ مشارکا زنان و 

که افزایش مهاجرت در واقع به غلبه بر کاهش نیروی کار کمک خواهد کرد. در حالی 
وری حاصل از عوارض وری را افزایش دهد و برکاهش بهرهتواند بهرهنسانی میسرمایه ا

                                                           
1. Solow 

2. Mankiw- Romer- Weil 

3. Lucas 
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و  اندازالگوهای مصرف و پس در رییتر قیاز طرسالمندی غلبه کند. علاوه بر این، سالمندی 
تواند بر رشد اثر بگذارد. همچنین افزایش حقوق های اجتماعی عمومی میهمچنین هزینه
 تواند رشد مبتنی بر تقاضا را تقویا کند. اثر نهایی سالمندی و افزایش حقوقبازنشستگان می

 بازنشستگان بر رشد به برآیند این عوامل بستگی دارد.

 . مطالعات تجربی 3
شود. در ترین مطالعات داخلی و خارجی پرداخته میاز مهم ایدر این بخش به خلاصه

که چگونه  دهندینشان مدر پژوهشی ( 2020) گارت.یو د نایکر.یدمطالعات خارجی، 
 1کمک کند. تانگ و همکاران ایبه چالش سالمند شدن جمع تواندیم یبازنشستگ یهاطرح

در برابر بحران پرداخا حقوق  تواندینمبازنشستگی  رهیذخند دهینشان م (2020)
 یانسان هیسرما، یسالمندبه مطالعه رابطه  (2020و گاسلر ) سمریز مقاوما کند. یبازنشستگ

  .پردازندیمی خارج هیکار و سرما یرویزا، عرضه نبا رشد درون یتیو سهم جمع
های بازنشستگی )توازن هزینه سیستم ،هاکه دولا دهدیم( نشان 2019) 2مطالعه ویژن هو
 PAYGبا درآمد سالانه( 

را برای دستیابی به اهداف سیاستی متفاوت با افزایش  3
  کنند.ی رفاه بلندمدت اتخاذ میحداکثرساز

در پژوهشی به تحلیل نابرابری مصرف و ثروت در یک  (2018) 4و همکاران چیروویت
  .پردازندیمهای بازنشستگی اجباری با سیستم OLGمدل 

 از ناشی داخلی ناخالص تولید سالانه رشد از حاکی( 2016) 5مئاستز و همکارانمطالعه 
 دهه در درصد 6/0 و( 2020سال تا)دهه این در درصد 2/1 کاهش میزان به جمعیا سالمندی

  .اسا( 2030سال تا)بعد
اسا که اصلاحات سما عرضه، تخصیص  ( نشان داده2016) 6چانگ و شیمطالعه 

 اقتصادی رشد مهم محرک یک انسانی . سرمایهکندیمنیروی کار و زمین را بهینه ، سرمایه
  .اثر سالمندی را مهار کند تواندیماسا که 

                                                           
1. Tang, Y. et al.  

2. Weizhen, H.  

3. Pay As You Go 

4. Tyrowicz, J. et al.  

5. Maestas, N. et al.  

6. Chang, X. & Shi, Y.  
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آثار  بر کاهش انسانی سرمایه توسعه داده که ( نشان2015) 1رایلایا چیوتین ومطالعه 
  .اسا موثر سالمندی بر رشد اقتصادی
که افزایش سن بازنشستگی به  انددادهی نشان امطالعه( در 2012) 2لیسنکووا و همکاران

های کند، اما کارگران سنین مختلف جایگزینغلبه بر کاهش بازار نیروی کار کمک می
العات به مط با توجهوری هر کارگر کاهش خواهد داشا. کامل نیستند؛ بنابراین، در بهره

(، افزایش سن بازنشستگی و مهاجرت به 2010) 3نویسندگان، مانند بلوم و همکارانبرخی از 
در اثر سالمندی را تا  کاهش نیروی کارغلبه بر کاهش نیروی کار کمک خواهد کرد و 

کند. سایر پژوهشگران هم به تاثیر منفی سالمندی جمعیا متناظر با کاهش حدی جبران می
( با اثر پیاپی منفی بر رشد اقتصادی Narciso, 2010سرمایه انسانی در یک کشور ) رهیذخ

 تاکید کردند. 
ی ، اقتصاد از تولید سنتداشتند که با کاهش سرمایه انسانی( اظهار 2010) 4الگین و تومن

کند( به تولید جدید سرمایه انسانی )که از کارگران )که از کارکنان جوان استفاده می
ا مشی، سالمندی جمعیکند؛ بنابراین، در این خطکند( ترییر میه استفاده میسالخورد
 دهد.های تولید رشد دینامیک را تحا تاثیر قرار نمیپویایی

که با افزایش سن بازنشستگی، مهاجرت بالاتر  کنندیم( استدلال 2004) 5آلدرز و بروئر
 .کندیمهای عمومی کمک به غلبه بر هزینه
دهد و جمعیا نیروی کار را کاهش می ،که سالمندی دهدیم( نشان 2004) 6المسکوو

 دارد.  وری بر رشد اقتصادی اثر منفیاز آن به دلیل پایین بودن سطچ بهرهپس 
 یهاصندوق مشکلات بررسی ( به1398)در مطالعات داخلی نیز بهمنی و همکاران 

 تعادل مدل ارائه با اجتماعی تامین ایبیمه صندوق وضعیا بر تاکید با ایران در بازنشستگی
  پرداختند. کار نیروی ناقص بازار در همپوش یهانسل عمومی

سازی تاثیر سالمندی بر متریرهای ای با عنوان شبیه( در مطالعه1397کاشانیان و همکاران )
بر عواید  دیتاکهمپوشان( با  هاینسل عمومی تعادل روش از )کاربردی اقتصاد کلان

                                                           
1. Č iutienė , R. & Railaitė , R.  

2. Lisenkova, K. et al.  

3. Bloom, D. et al.  

4. Elgin, C. & Tumen, S.  

5. Alders, P. & Broer, D.  

6. Elmeskov, J.  
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 گذاریرانی سرمایهسالمندی جمعیا سبف برون سوکیاز که  دهندیمبازنشستگی، نشان 
و  شودسبف کاهش نرخ رشد سالیانه محصول سرانه سرمایه می ،عمومی و از سوی دیگر

 رشد اقتصادی روند کاهنده خواهد داشا.، کاهش این دو عاملآن تبع به
 اصلاحاتاقتصادی  کلانآثار سازی یهی به شبامطالعه( در 1397جعفری و همکاران )

 ،شده د که با اصلاحات اعمالندهنشان می و پرداختهایران  بازنشستگی نظامساختاری در 
 تبع آن انباشا سرمایه در اقتصاداندازهای افراد و بهو پس افتهی شیها افزامصرف تمامی نسل

  .یابد؛ نتیجه نهایی این تحولات، کاهش تولید در سطچ کل اقتصاد اساکاهش می
سالمندی جمعیا در بلندمدت بر  دهندیمنشان  در پژوهشی (1397میری و همکاران )

  رشد اقتصادی کشور اثر منفی خواهد داشا.
 ایجمع یسالمند ریمتر ریتاثکه  رندیگیمنتیجه ی امطالعهدر  (1396و همکاران ) میلانی

المند را س ایرشد جمع نیشتریکه ب-بالا و بالا  روبه با درآمد متوسط یدر گروه کشورها
 . بوده اسا داریمثبا و معن -اندداشته

دوق جایگزینی در صنتاثیر ترییرات نرخ در پژوهشی با عنوان  (1394راغفر و اکبربیگی )
استفاده از  با اندازکار و پس بازنشستگی تامین اجتماعی بر موجودی سرمایه، عرضه نیروی

 نرخ رییپارامتری تر اصلاحبه برآورد اثرات  های همپوشنسل یمدل تعادل عموم یک
که عرضه نیروی کار  دهدینشان م هاافته. یدنپردازیم رانیا یاجتماع نیدر تام ینیگزیجا

تبع آن و به افتهیشیافراد و جبران کاهش مستمری، افزا ینگرندهیشاغلان با توجه به آ
  .ابدییانداز فردی نیز افزایش مپس

 . تصریح مدل4
اقتصادی خانوار، بنگاه و دولا اسا که رفتار و  سه عاملمدل این پژوهش شامل 

. سه بازار وجود دارد: بازار کالاها، بازار نیروی وابسته اساها به یکدیگر گیری آنتصمیم
ه از اسا. در هر نقط شده گرفتهکار و بازار سرمایه. تعادل عمومی پویای این بازارها در نظر 

شده  کنند، تشکیلزمان زندگی میطور همزمان، اقتصاد از دو نسل جوان و سالمند که به
کند و پردازد، مصرف میکند، مالیات میینیروی کار عرضه م tاسا. نسل جوان در دوره 
شوند. کند. سالمندان در پایان هر دوره از مدل خارج میانداز میبرای دوران بازنشستگی پس

نند کاند و زندگی خود را بدون هیچ ثروتی شروع میافراد در هر نسل )گروه سنی( همگن
 گذارند. و هیچ ارثی برجایی نمی
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 سه دورهکه به  شده اسا سال در نظر گرفته 95افراد  در این پژوهش حداکثر سن
 15سالگی )رسیدن به سن اشترال(، بخش دوم از  15تولد تا  بخش اولشود؛ بندی میتقسیم

سالگی، دوران  95تا  55از  بخش سومسال( و  40سالگی )دوران اشترال افراد به مدت 55تا 
 یستگبازنشدوران از حقوق و مزایای بازنشستگی )سالمندی( اسا. فرد بازنشسته در این 

 8حداکثر  هر خانوارشود. های سیستم تامین اجتماعی برخوردار میحمایا قیاز طر خود
کند، اما با احتمال بقای تجمعی که با افزایش سن در حال زندگی می (a = 0, ...,7)دوره 

 شود.رو میکاهش اسا، روبه

 . خانوار4-1 

شود. مطلوبیا ( مواجه می1صورت رابطه )ی تابع مطلوبیا بهحداکثرسازخانوار با مساله 
 . اساشود و تابعی از مصرف پذیر و لگاریتمی در نظر گرفته میخانوار، جدایی

 
(1 )  𝐸(𝑈𝑡)=∑ 𝛽𝑎,𝑡+𝑎 𝑙𝑛(𝐶𝑎,𝑡+𝑎)7

𝑎=0 

 احتمال بقا )احتمال بقای تجمعی که با افزایش سن کاهش 𝛽𝑎,𝑡+𝑎(، 1در رابطه )
 اسا. aدر سن  tمصرف نسل   𝐶𝑎,𝑡+𝑎و  یابد(می

 .( اسا2قید بودجه خانوار به صورت رابطه )

(2) s.t.∑ 𝑝𝑎,𝑡+𝑎[𝐶𝑎,𝑡+𝑎(1 + 𝜏𝑡+𝑎
𝑐 ) − 𝑇𝑎,𝑡+𝑎]7

𝑎=0 

 = ∑ (𝜔𝑎,𝑡+𝑎
𝐿 + 𝜔𝑎,𝑡+𝑎

𝐸 𝑒𝑎,𝑡+𝑎 + 𝜔𝑎,𝑡+𝑎
𝐻 ℎ𝑎,𝑡+𝑎)ℓ𝑎,𝑡+𝑎

7
𝑎=0  

𝜔𝑎,𝑡+𝑎 (،2در رابطه )
𝐿 ،𝜔𝑎,𝑡+𝑎 

𝐸  و 𝜔𝑎,𝑡+𝑎
𝐻 ترتیف نیروی کار غیرماهر، تجربه و به

 𝑐𝛼,𝑡+𝛼و شوند های خالص میآموزش هستند که در دستمزدهای تنزیل شده مشمول مالیات
زندگی مستلزم برابری بین ارزش مورد انتظار  اسا. قید بودجه چرخه aدر سن  tمصرف نسل 

𝜏𝑡+𝑎مخارج و ارزش درآمد اسا و 
𝑐  برابر اسا با نرخ مالیات بر مصرف در دوره t+a  .

𝑝𝛼,𝑡+𝛼  فرد در سن  کهی اساصورت درقیما تنزیل شده یک واحد کالاa  .زنده باشد
𝑇𝛼,𝑡+𝛼  ی انتقالی دریافتی در سن هاپرداخامقدارa دهد که شامل حقوق را نشان می

شده توسط افراد ها منهای حق بازنشستگی پرداخا بازنشستگی و سایر انتقالات به بازنشسته
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 1نیروی کار اسا و به تبعیا از آئرباخ و کوتلیکف عرضهمقدار lα,t+α . در هر سن اسا
 ((:3برابر اسا با )رابطه ) tشود. عرضه نیروی کار نسل زا در نظر گرفته می( برون1987)

(3 )  ℓ�̅�=(𝑞𝑡(1 − 𝑢𝑡), 𝑞𝑡+1, 𝑞𝑡+2, 𝑞𝑡+3, 𝑞𝑡+4(1 − 𝛼𝑡+4), 0,0,0)  

≥1زا اسا. نرخ مشارکا برون qt(، 3در رابطه ) 𝑢𝑡 گذاری زای سرمایهزمان درون 0≥
زای گذرانده زمان برون αt+4کند و گیری میشده در آموزش در دوره اول زندگی را اندازه

های انتقالی دولا شامل (. پرداخاCroix, et al., 2007) شده در دوران بازنشستگی اسا
صورت های تحصیلی، مزایا و حقوق بازنشستگی و سایر انتقالات اسا. این بردارها بهیارانه
 اند.شده( نوشته 5( و )4های )رابطه

مقیاس سرمایه   휀دو پارامتر تکنولوژی آموزشی هستند؛ 𝜓 ∋ (0,1)و  휀 < 0(، 5در رابطه )
 کند.گذاری آموزشی را بیان میکشش سرمایه آموزشی به سرمایه  ψانسانی در تابع تولید و 
( به دسا 6های انتقالی دولا به تولید ناخالص داخلی از طریق رابطه )خالص پرداخا

 آید.می

(6) �̅�𝑡/𝐺𝐷𝑃 = (𝑣𝑡𝑞𝑡𝑢𝑡𝜔0,𝑡
𝐿 +

𝛾0𝑔𝑡, 𝛾1𝑔𝑡+1, 𝛾2𝑔𝑡+2, 𝛾3𝑔𝑡+3, 𝛼𝑡+3𝑏𝑡+4 +  𝛾4𝑔𝑡+4, 𝑏𝑡+5 +

 𝛾5𝑔𝑡+5, 𝑏𝑡+6 +  𝛾6𝑔𝑡+6, 𝑏𝑡+7 + 𝛾7𝑔𝑡+7 )  

ی بعد از کسر حقوق بازنشستگ 𝑏𝑡، نرخ یارانه بر هزینه آموزش  𝑣𝑡 در(، 6در رابطه )
ی دولا خالص پرداخت 𝛾𝑎ی توسط دولا و حق بازنشستگعنوان میزان پرداختی کارکنان به

 .اسا صورت کسری از تولید ناخالص داخلیبه حقوق بازنشستگان پرداخابرای 
                                                           
1. Auerbach, A. & Kotlikoff, L.  

  تجربه  (4)

�̅�𝑡 = (0, (1 − 𝑢𝑡)𝑞𝑡, (1 − 𝑢𝑡)𝑞𝑡 + 𝑞𝑡+1, (1 − 𝑢𝑡)𝑞𝑡 + 𝑞𝑡+1

+ 𝑞𝑡+2, (1 − 𝑢𝑡)𝑞𝑡 + 𝑞𝑡+1 + 𝑞𝑡+2 + 𝑞𝑡+3, 0,0,0) 

,ℎ̅𝑡= (0 سرمایه انسانی (5) 휀𝑢𝑡
𝜓

 , 휀𝑢𝑡
𝜓

 , 휀𝑢𝑡
𝜓

 , 휀𝑢𝑡
𝜓

 ,0 ,0 ,0 )  
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افا عنوان حق بازنشستگی توسط دولا دریفرض شده اسا که میزان پرداختی کارکنان به
ر شود. شرایط مرتبه اول خانوامزایای بازنشستگی از طریق دولا تامین میشود و حقوق و می

 ((.8( و )7)رابطه ) دهدیممصرف را ارائه  1رگذاری آموزشی و معادله اولسرمایهمعادلات 

(7) 
𝑢𝑡

∗= () (
𝜓 ∑ [𝜔𝑎,𝑡+𝑎

𝐻  𝑙𝑎,𝑡+𝑎]4
𝑎=1

(1−𝑣𝑡)𝑞𝑡𝜔0,𝑡
𝐿 +∑ [𝜔𝑎,𝑡

𝐸 𝑙𝑎,𝑡+𝑎]4
𝑎=1

)

1

1−𝜓

  

𝐶𝑎+1,𝑡+𝑎+1  ( تابع مصرف بهینه8) =  
(1+𝑟𝑡+1)(1+𝜏𝑡

𝑐)

(1+𝜏𝑡
𝑐)

𝐶𝑎,𝑡+𝑎 ∀𝑎=0… 6 

 ((: 9برابر اسا با )رابطه ) tمصرف کل در دوره 

(9) Ct = ∑ Na,tca,ta  

 ها. بنگاه4-2
 ( برای تولیدKt( و سرمایه فیزیکی)Qt) موثر کار یرویناز  ایی، بنگاه نمایندهدوره زماندر هر 
با  2سداگلا -تابع تولید کاب ی تحارقابت یهابنگاهای از زنجیره. اسا( Yt) مرکفکالای 

 :((10د )رابطه )کننرا به محصول تبدیل می کار یروینسرمایه و  ،مقیاسبازدهی ثابا نسبا به 

𝑌𝑡=𝐴𝑡𝐾𝑡  ( تابع تولید بنگاه 10)
1−𝜑

𝑄𝑡
𝜑 

دهنده نشان At کند وگیری میسهم درآمد دستمزد در تولید ملی را اندازه φ( 10در رابطه )
یک فرآیند اتورگرسیو  اسا.در حال رشد  Gt−1اسا که با نرخ 3(TFPوری کل عوامل )بهره

 ( اسا.11شود که به صورت رابطه )می وری در نظرگرفتهبرای شوک بهره

𝐴𝑡 وری کل عوامل( بهره11)

𝐴𝑡−1
=𝐺𝑡=(1 − 𝜆)�̅�+λ 𝐺𝑡−1+휀𝑡 

                                                           
1. Euler Equation 

2. Cobb-Douglas production function 

3. Total Factor Product 
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وری ی بهرههاپارامتر شوک λباشد،  TFP رشد بلندمدتعامل  G̅( اگر11در رابطه )
آموزش  خطی از تجربه وخود ترکیبی خودیی بهانسان هیسرمایک شوک تصادفی اسا.  εtو

 شود.( بیان می12اسا که به از طریق رابطه )

𝑄𝑡=𝐿𝑡  کارایی نیروی کار (12)
1−𝛿[𝜇𝐸𝑡 + (1 − 𝜇)𝐻𝑡]𝛿 

گیری تجربه را اندازه 𝐸𝑡کند. گیری میاندازه tنیروی کار را در زمان  𝐿𝑡( 12در رابطه )
 کار درآمد نیرویی در تعیین انسان هیسرمااهمیا  دهندهنشان δآموزش اسا.  𝐻𝑡 کند.می

و تجربه  کنیم که آموزشمی ، فرضدیتابع تولپارامتر ترجیچ تجربه اسا. در این  μاسا و 
هستند. بنگاه نماینده رفتار رقابتی در بازارهای عامل دارد و سود را به  کامل هم نیجانش

 شکل خواهد گرفا.( 13در این صورت رابطه )رساند که حداکثر می

(13)  𝑌𝑡 = (𝑟𝑡 + 𝑑)𝐾𝑡 − 𝑤𝑡
𝐿𝐿𝑡 − 𝑤𝑡

𝐻𝐻𝑡 − 𝑤𝑡
𝐸𝐸𝑡  

هر یی هان دیتول ،نرخ استهلاک سرمایه فیزیکی اسا. شرایط مرتبه اول d( 13در رابطه )
 .کندیمآن عامل مساوی  مایق بارا  عامل

 . دولت4-3
𝜏𝑡) کار یروین بر درآمدکند و دولا، اوراق قرضه منتشر می

𝑤مصرفی ) (، مخارج𝜏𝑡
𝑐 و )

𝜏𝑡درآمد سرمایه )
𝑘د. کندولا و مصرف عمومی، مالیات وضع میهای انتقالی( برای پرداخا
 ( اسا.14صورت رابطه ) بهقید بودجه دولا 

(14) 

 

𝜏𝑡
𝑤(𝑤𝑡

𝐿𝐿𝑡 + 𝑤𝑡
𝐸𝐸𝑡 + 𝑤𝑡

𝐻𝐻𝑡)/𝐺𝐷𝑃 + 𝜏𝑡
𝑐𝐶𝑡 + 𝜏𝑡

𝑘𝑟𝑡𝐾𝑡

+ 𝐷𝑡+1/𝐺𝐷𝑃 − (1 + 𝑟𝑡) 𝐷𝑡/𝐺𝐷𝑃 + 𝑂𝑅𝑗  

= 𝑁0,𝑡𝑣𝑡𝑞𝑡𝑢𝑡𝑤𝑡
𝐿(1 − 𝜏𝑡

𝑤)

+ ∑ 𝑁𝑎,𝑡𝛾𝑎𝑔𝑡 + 𝜗𝑡𝑌𝑡

𝑎

+ (𝑁4,𝑡𝛼𝑡 + ∑ 𝑁𝑎,𝑡

7

𝑎=5

) 𝑏𝑡 
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درآمد  𝑂𝑅𝐽دهد. نشان می tبدهی عمومی را در آغاز دوره  𝐺𝐷𝑃 𝐷𝑡/(، 14در رابطه )
 𝛾𝑎𝑔𝑡سهم مصرف عمومی غیرانتقالی در تولید ناخالص داخلی اسا و  𝜗𝑡. اسانفتی دولا 

اسا. فرض شده اسا که میزان  aشده به افراد در سن  مقدار انتقالات سرانه تخصیص داده
ازنشستگی بشود و حقوق عنوان حق بازنشستگی توسط دولا دریافا میپرداختی کارکنان به

 شود. از طریق دولا تامین می

 سازی مدل ه. شبی5
( 1جدول ) یهادادهپارامترها و براساس  2افزار متلف، تحا نرم1ها در فضای برنامه داینارمدل

 شوند. سازی میدر سناریو پایه و دو سناریو سیاستی شبیه

 سازی مدل. پارامترهای موردنیاز برای شبیه1جدول 

 ماخذ مقدار پارامتر

𝛒 (1388)کاوند  98/0 3نرخ تنزیل ذهنی 

𝛗 (1398راغفر و همکاران ) 588/0 سهم نیروی کار در تولید 

𝛂 (1398راغفر و همکاران ) 412/0 سهم سرمایه در تولید 

d (1388تقوی و صفرزاده ) 08/0 نرخ استهلاک سرمایه فیزیکی 

𝛅 (1392آقایی و همکاران ) 038983/0 سهم نیروی کار ماهر در تعیین درآمد نیروی کار 

𝛜 محاسبات محقق 15/0 مقیاس سرمایه انسانی در تابع تولید 

𝛙 محاسبات محقق 17/0 گذاری آموزشیکشش سرمایه آموزشی به سرمایه 

μ )(2007) 4کرویکس و همکاران 5/0 پارامتر مقیاس )ترجیح برای تجربه 

𝛄 محاسبات محقق 07/0 سهم حقوق بازنشستگی از تولید ناخالص داخلی 

𝛌  5فرض محقق 0 وریهای بهرهشوکاینرسی 

𝛔 (1390فخر حسینی) 5/1 ایکشش جانشینی بین دوره 

 های پژوهشماخذ: یافته 

                                                           
1. Dynare 

2. Matlab 

3. Subjective Discounted Factor 

4. Croix et al.  

 ( 1398همکاران ) و جمله راغفر ازبه مطالعات متعدد  باتوجه.  5



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 174

 

 . سناریو پایه: آثار سالمندی جمعیت بر متغیرهای کلان اقتصادی5-1
 038983/0( با توجه به اقتصاد ایران برابر با δپارامتر سهم نیروی کار ماهر ) ،در سناریوی پایه

( با افزایش سالمندی ابتدا جمعیا به سما 1به نمودار ) با توجه. 1شده اسانظر گرفته در 
رف میل به مص انسالیمبه الگوهای مصرف، افراد  با توجهکند. میانسالی سوق پیدا می

سالمندی جلوگیری کنند، همین امر  دورهتری دارند تا از نوسانات شدید مصرف در پایین
شود. ابتدا انداز( در سطچ کلان اقتصاد میمنجر به کاهش میل به مصرف )افزایش میل به پس

ند تا به کانداز( شروع به کاهش مینرخ بهره افزایش و سپس با افزایش عرضه سرمایه )پس
را عیا یکنواخا همگمقدار بلندمدت خود همگرا شود. تمام متریرها در نهایا به سما وض

 . شوندیم

 اقتصادی در سناریو پایه کلان متغیرهای هایبر پویایی جمعیت سالمندی . آثار1نمودار 

 
 

                                                           
 (1392) مبتنی بر کار آقایی و همکاران. 1
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 . 1نمودار ادامه 

 
 های پژوهشماخذ: یافته 

 گذاری عمومی جهت افزایش سرمایه انسانی . سناریو سیاست5-1-1
توسعه  طریق تخصیص منابع بیشتر بهدر این بخش نقش اتخاذ تصمیمات سیاستی دولا از 

های رشد شود بر پویایی( میδسرمایه انسانی که موجف افزایش سهم نیروی کار ماهر )
 اسا.  شده یسازهیشباقتصادی 

وری نیروی کار )تولید سرانه( را در مدل افزایش داده و در بهره ،افزایش سرمایه انسانی
به ناهمگن بودن نیروی  با توجهیابد. کل افزایش می دستمزد ،نتیجه در یک بازار رقابا کامل
 های مختلف کارگر متفاوت اسا. دستمزد کارگر با تحصیلاتکار، ترییرات دستمزد در گروه

س به سما یابد و سپیابد، اما دستمزد کارگر ساده ابتدا کاهش میو باتجربه ابتدا افزایش می
دستمزد کل موجف افزایش مصرف سرانه شود. افزایش مقدار بلندمدت خود همگرا می

به  نسبا کسری بودجه دولا ،شود. انتقالات دولا برای حمایا از توسعه سرمایه انسانیمی
ا رشد برآیند این ترییرات ابتد. دهدتولید ناخالص داخلی و کسری بودجه دولا را افزایش می

رسد. سپس نرخ رشد ( می54/4دهد و بعد از دو دوره به ماکزیمم خود )اقتصادی را افزایش می
نوسانی  طورهبدر مسیر رشد وضعیا یکنواخا یابد؛ این  در حالی اسا که می تدریج کاهشبه
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 شیزارا اف یوربهره ،کار ماهر یروین شبه سما مقدار بلندمدت جدید خود همگرا اسا. افزای
 نیا ندآیبر ، اماکار را کاهش داده اسا که هر دو اثر رشد دارند یروین ،یسالمند شیافزا و

 ((. 2)نمودار ) کندیم یرییکه رشد بلندمدت چه تر دهدیدو نشان م

 گذاری سرمایه انسانیسناریوی پایه و سیاست 2های متغیرهای کلان اقتصادی در . مقایسه پویایی2نمودار 

 
  های پژوهشماخذ: یافته
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مقدار کشورهای صنعتی مثل آمریکا  6/0به  1افزایش این پارامتربا (، 2نمودار ) با توجه به
(، تابع واکنش رشد اقتصادی به 2007مبتنی بر کار کرویکس و همکاران، )و فرانسه و کانادا 

دار شود. دو متریر سرمایه انسانی و انتقالات دولا به مقسطچ بالاتری از سناریو پایه منتقل می
گیرد اند. نرخ بهره بالاتر از مقدار سناریو پایه قرار میمقادیر سناریو پایه جهش کردهبالاتر از 

و علا آن لزوم افزایش انتقالات دولا )سیاسا مالی انبساطی( اسا. سرمایه انسانی و 
که  نجاییگیرد. از آوری نیروی کار )تولید سرانه( در مقدار بالاتر از سناریو پایه قرار میبهره

ی بر کاهش نیروی کار ناشی از سالمندی غلبه کرده، اثر رشد وربهرهدر این سناریو افزایش 
 ((.3دارد و اقتصاد به سما مسیر رشد وضعیا یکنواخا بالاتری همگرا شده اسا )نمودار )

که  دهدیمنشان  δتحلیل حساسیا رشد اقتصادی نسبا به سناریوهای مختلف پارامتر 
 ردیگیمکاهش یابد، رشد اقتصادی در زیر مقدار سناریو پایه قرار  003/0ر به اگر  این پارامت

، اثر رشد گرید عبارتبه. شودیمی همگرا ترنییپا بلندمدتبه سما مقدار رشد  جیتدربهو 
هش کا بلندمدتی غلبه کرده اسا و رشد وربهرهسالمندی )کاهش نیروی کار( بر رشد 

 ود. شکاهش اثر سالمندی بر رشد اقتصادی میبه تر منجر و افزایش این پارام ابدییم

 گذاری سرمایه انسانیهای رشد در سناریوی پایه و سناریوی سیاست. مقایسه پویایی3نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته 

 
 

                                                           
مقدار  6/0( افزایش این پارامتر به 2007به اینکه طبق مطالعات مختلف از جمله مطالعه کرویکس و همکاران ) با توجه. 1

یافتنی منظور حداکثر مقدار دسا عنواناین مقدار به. کشورهای صنعتی مثل آمریکا و فرانسه و کانادا برآورد شده اسا

 . شده و مدل تحلیل حساسیا شده اسا
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 گذاری عمومی جهت افزایش حقوق بازنشستگی . سناریو سیاست5-1-2
ه های متریرهای کلان اقتصادی در سناریوی پایسازی و مقایسه پویاییدر این بخش به شبیه
)وضعیا فعلی اقتصاد ایران( و 07/01( برابر با γ) تولید ناخالص داخلیحقوق بازنشستگی به 

گذاری جها افزایش حقوق بازنشستگی بر متریرهای کلان اقتصادی سناریوی سیاسا
با افزایش سالمندی حتی اگر دولا بخواهد وضعیا ( 4. با توجه به نمودار )شودیمپرداخته 

 سالمندان را ثابا نگاه دارد، مجبور اسا سهم بیشتری را به سالمندان اختصاص دهد؛ از این
و شود. در این سناریتر میرو، اگر این سهم افزایش نیابد وضعیا رفاهی سالمندان وخیم

ین ترمقدار کشور دانمارک که پیشرفته 13/0ذاری این سهم به گشود که با سیاسافرض می
طرف برای  (. افزایش حقوق بازنشستگی از یک1395نظام بازنشستگی را دارد، برسد )بهزاد، 

شود چون موجف افزایش مخارج دولا و کسری بودجه دولا دولا هزینه محسوب می
یا رفاهی سالمندان شده و شود و از طرف دیگر سبف افزایش درآمد و بهبود وضعمی

 انداز افزایش پیدا کرده اسا. مصرف و پس
ی متریرهای کلان اقتصاد اسا. مصرف کل، مصرف هاییایپو دهندهنشان( 4)نمودار 

به سما مقدار رشد وضعیا یکنواخا  جیتدربهسرانه و کسری بودجه افزایش و سپس 
و  تر شدن بازارهای سرمایهانداز بازنشستگی منجر به بزرگافزایش پس. شوندیمهمگرا 

ی بیشتری هایی که وابستگتر بنگاهتواند با رشد سریعشود که این امر میکاهش نرخ بهره می
توان رو، میاز این . افزایش دهد مدتکوتاهبه دارایی خارجی دارند، رشد اقتصادی را در 

افزایش رشد اقتصادی از سما تقاضا و مربوط به سه متریر نتیجه گرفا از آنجایی که 
اد تابع واکنش رشد اقتص گذاری بوده اسا، اثر سطچ دارد ومصرف، مخارج دولا و سرمایه

خود همگرا  بلندمدتبه سما مقدار  قرارگرفتهکه در سطچ بالاتری از سناریو پایه نیا از بعد
 .شودیم

                                                           
 با توجه به محاسبات انجام شده توسط محقق. 1
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های کلان اقتصادی در دو سناریوی پایه و افزایش حقوق های متغیر. مقایسه پویایی4نمودار 
 بازنشستگی 

 

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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افزایش حقوق بازنشستگی به تولید ناخالص داخلی از سناریوی  دهدیم( نشان 5نمودار )
رشد  007/0را افزایش و کاهش این پارامتر به  مدتکوتاهرشد اقتصادی  13/0به  07/0پایه 

 اثری ندارد. بلندمدت، اما بر رشد دهدیمرا کاهش  مدتکوتاهاقتصادی 

 یگذاری حقوق بازنشستگهای رشد در سناریوی پایه و سناریوی سیاست. مقایسه پویایی5نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 گیری بندی و نتیجه. جمع6

یافته برای دایموند تعمیم( OLGهای همپوشان )محاسبه با نسلدر این مطالعه یک مدل قابل
گرفته زا شکلصورت درونشده اسا که در آن عنصر سرمایه انسانی بهاقتصاد ایران طراحی 

های ارتقای سرمایه انسانی سیاسا اسا. نتایج نشان داد که افزایش سالمندی اگر همراه با
در مدل  شدهراحیتواند اثر منفی سالمندی بر رشد را جبران کند. در سناریوهای طباشد، می

δ/038983در مقادیر  > وری نیروی کار بر اثر یافته اسا؛ یعنی اثر بهرهرشد افزایش 0
سالمندی غلبه کرده اسا. بنابراین، یک حداقل رشد سرمایه انسانی برای غلبه بر کاهش 

 نیروی کار در اثر سالمندی ضرورت دارد. 
(، اونو و 2019انگ جو و کویچی )(، ه2020نتایج این پژوهش با نتایج مطالعات لیو )

راستا اسا. ( هم2015( و چوی و شین )2016(، چانگ و شی )2017(، هان )2018یوچیدا )
ا ر بالقوه رشد سرمایه انسانی بر رشد اقتصادیتواند آثار گذاری در آموزش وقتی میسرمایه

یکاری افراد اشد. بکارگیری نیروی انسانی تحصیلکرده در تولید بظاهر کند که همراه با به
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 های انجامگذاریشود و سرمایهتحصیلکرده باعث عدم استفاده کارا از این سرمایه انسانی می
 . همچنینکندکند و فقط بار سنگین آموزش دولتی را بر جامعه تحمیل میشده را ناکارا می

ادی داشته صتوجهی بر رشد اقتدهد بدون اینکه اثر قابل کسری بودجه دولا را افزایش می
ضرورت دارد  ،باشد؛ بنابراین، برای اینکه اثر سالمندی جمعیا بر رشد اقتصادی خنثی شود

هایی جها تخصیص کامل و بهینه منابع در اقتصاد گذاری آموزشی، برنامههمراه با سرمایه
هایی در جها ارتقای رشد اقتصادی از طریق تاکید بر رو، اتخاذ سیاسااتخاذ شود. از این 

 بنیان که بتواند نیروی کار تحصیلکرده را به کار گیرد، ضروری اسا.الگوهای رشد دانش
رشد  تواندیمافزایش حقوق بازنشستگی از طریق تحریک تقاضا  داد کهنتایج نشان 

 ی ووربهرهافزایش دهد )اثر سطچ دارد(، اما اگر این سیاسا همراه با  را افزایش مدتکوتاه
از سوی  مالی مناسف نیتامی هااسایسو  سوکیاز های بیکار اقتصاد ی ظرفیاریکارگبه

اده از بنابراین، باید در ایران با استفمثبا این سیاسا بهره برد.  از آثار انتوینمدیگر نباشد، 
های بازنشستگی و های حاکم بر صندوقتجارب کشورهای موفق به اصلاح سیاسا

  تخصیص بهینه منابع آن پرداخته شود تا از تحمیل بار مالی بر بودجه دولا کاسته شود.
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 .3-1، (329)19ثمر، (. سیاسا بازنشستگی کشور دانمارک. 1395بهزاد، فریبا.)
(. اصلاح پارامتری نظام بازنشستگی ایران 1398بهمنی، مرضیه، راغفر، حسین و موسوی، میرحسین. )

های همپوش و بازار ناقص نیروی کار. با کاهش نرخ جایگزینی: مدل تعادل عمومی نسل
 .104-67(، 72)19، نامه اقتصادیپژوهش

رسی آثار سالمندی جمعیا بر روی (. بر1395تفضلی، علیرضا، یاوری، غلامرضاو مانی، کامران. )
گاه دانشنامه کارشناسی ارشد، پایان متریرهای کلان اقتصادی )مطالعه موردی ایران و ژاپن(.

 نور استان البرز.پیام
(.آثار کلان 1397جعفری، هدی، نجفی زاده، عباس، صفرزاده، اسماعیل وحاجی، غلامعلی. )

  .46-25(، 44)12، ی اقتصادیسازمدلاقتصادی اصلاحات ساختاری در نظام بازنشستگی ایران. 

(. تاثیر نرخ زادوولد بر پایداری سیستم بازنشستگی در 1396خورسندی، مرتضی و افسری، علی. )
 .188-157(، 71)22، های اقتصادی ایرانپژوهشهای هم پوشان. ی نسلقالف الگو

اخلاق، رحمان، دلالی اصفهانی، رحیم و جنتی مشکانی، ابوالفضل، سامتی، مرتضی، خوش
(. بررسی تاثیر هزینه آموزش بر سرمایه انسانی و رشد اقتصادی با 1390عمادزاده، مصطفی. )

 .130-103(، 5)2، سازی اقتصادیتحقیقات مدلمحاسبه. استفاده از الگوی تعادل عمومی قابل 

های اجتماعی و رشد اقتصادی ایران (. بررسی رابطه آسیف1398درگاهی، حسن و بیرانوند، امین. )
-59(، 3)23، وبودجهبرنامه. DSGEزا: رویکرد با تاکید بر سرمایه انسانی در الگوی رشد درون

100. 
تاثیر ترییرات نرخ جایگزینی در صندوق بازنشستگی (. 1394راغفر، حسین و اکبربیگی، سپیده. )

ی هاپژوهش ها و سیاسا تامین اجتماعی بر موجودی سرمایه، عرضه نیروی کار و پس انداز.
 .74-45( ، 75)23، اقتصادی

یر اصلاحات پارامتریک (. تاث1398سبزعلی زاد هنرور، سونیا، راغفر، حسین و موسوی، میرحسین. )
های بازنشستگی بر رفاه و متریرهای کلان اقتصادی: با تاکید بر ترییر نرخ حق بیمه و در صندوق

 نرخ جایگزینی. رساله دکتری، دانشگاه الزهرا.
گیری عادات: راه حلی برای (. مدل ادوار تجاری حقیقی با شکل1395فخرحسینی، سیدفخرالدین. )

 .169-141(، 35)10، سازی اقتصادیمدلمعمای صرف سهام. 
سازی تاثیر سالمندی بر متریرهای (. شبیه1397کاشانیان، زهرا، راغفر، حسین و موسوی، میرحسین. )

(، 1)53، تحقیقات اقتصادیهای همپوش(. اقتصاد کلان )کاربردی از روش تعادل عمومی نسل
93-115. 

سیاستهای پولی در قالف یک الگوی ادوار  تعیین آثار درآمدهای نفتی و(.1388. )کاوند، حسین
 .رساله دکتری، دانشگاه تهران، دانشکده اقتصاد.تجاری واقعی برای اقتصاد ایران
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(. عوامل موثر بر مخارج سلاما با 1396عبدالله میلانی، مهنوش، محمدی، تیمور وتوسلی، سلاله. )
-25(، 65)17، نامه اقتصادیپژوهشتاکید بر سالمندی جمعیا: یک مطالعه پانل بین کشوری. 

50. 
 (. گزیده نتایج سرشماری عمومی نفوس و مسکن.1395مرکز آمار ایران. )

(، 5)13، سالمندی ایران (.سالمندی و رشد اقتصادی.1397مداح، مجید و راغفر، حسین. ) ،میری، ندا 
626-637. 

د اقتصادی بینی رشاقتصادی ایران و پیش(. بررسی تاثیر سالمندی جمعیا بر رشد 1395نادی، لیلا. )
شگاه نامه کارشناسی ارشد، دانهای سری زمانی و شبکه عصبی مصنوعی. پایانبا استفاده از مدل

 فردوسی مشهد، دانشکده علوم اداری.
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Abstract 
Stock returns forecasting is very crucial for investors, share-holders and 
arbiters. Different methods have been developed for this purpose. In general, 
there are four methods of forecasting in stock markets, which are; Technical 
Analysis, Fundamental Analysis, Traditional Time Series and Machine 
Learning. This study is classified in the third category that is a time series 
prediction in which the values of a variable are predicted over time. Studies 
which have been done so far indicate that most of them concentrate on Neural 
Networks and Genetic Algorithm which are in Machine Learning class and 
none of them uses Bayesian approach or Exponential Smoothing and Box 
Jenkins techniques placed in the group of time series forecasting. This paper 
focuses on forecasting with time series methodology for predicting and 
comparing the results of the Bayesian, Exponential Smoothing and Box 
Jenkins methods together. In fact, the difference between this study and others 
is the comparison of the mentioned methods for stock return forecasting. The 
period of investigation was 2018- 2020, which covers daily frequency 
structure. Results, indicated that Bayesian method, based on the Root Mean 
Square Error (RMSE) criterion is the best technique for the prediction of stock 
returns. This is because, in addition to information derived from data, this 
method also uses other sources of information such as non-sample information 
or vague prior density as well for forecasting. Results illustrate the importance 
of considering the Bayesian approach in predicting stock market returns. 
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بینی بازده سهام بورس تهران: مقایسه رویکردهای بیزی، پیش
 هموارسازی نمایی و باکس جنکینز

     مجتبی رستمی
صندوق ملی حمایت از پژوهشگران و ، یاقتصاد و پژوهشگر پسادکتر یدکتر

 ایران  تهران، فناوران کشور،
  

 یزد، ایران ،زدیدانشگاه ، گروه اقتصاد، اریانشد  الدین مکیانسید نظام

  چکیده

ور کلی طبه دار اسا. رگذاران در بازارهای مالی از اهمیا فراوانی برخوبینی بازده سهام برای سرمایهپیش
های زمانی نی سریبیبینی قیما سهام وجود دارد: تحلیل تکنیکال، تحلیل بنیادی، پیشچهار روش برای پیش

قادیر بینی سری زمانی که در آن مکلاسیک و روش یادگیری ماشینی. این مطالعه در دسته سوم؛ یعنی پیش
بینی پیش دهدسی مطالعات انجام شده نشان میگیرد. بررشود، قرار میبینی مییک متریر در طول زمان پیش

که در گروه روش یادگیری ماشینی  و الگوریتم ژنتیک هایی چون شبکه عصبیقیما سهام بیشتر با روش
بوده اسا. عدم کاربرد روش بیزین، هموارسازی نمایی و باکس جنکینز در مطالعات انجام شده  قرار دارند،

های بیزین، هموارسازی نمایی و ژوهش با سایر مطالعات، کاربرد روشمشهود اسا. در واقع تمایز این پ
های زمانی با سه بینی با سریاین مطالعه پیش .بینی بازده سهام اساها در پیشباکس جنکینز و مقایسه آن

 27/12/1399تا  06/01/1397را مورد استفاده قرار داده اسا. بازه زمانی این مطالعه از  فوق روش مختلف
( که کاهش آن تنها در صورتی RMSE) مربع خطاها یانگینمر تناوب روزانه اسا. براساس معیار ریشه د

این  ها لحاظ کند. نتیجهممکن اسا که روش مورد استفاده اطلاعات بیشتری را از  فرآیند سری زمانی داده
بینی پیش جه به این روشها اسا. این تحقیق اهمیا تودهنده برتری روش بیزی بر سایر روشمطالعه نشان

 در بازده  بازارهای مالی را نشان می دهد. 

 کارلوسازی مونتبیزین، هموارساز نمایی، شبیه کلمات کلیدی:

  C530, C110, C150 :JEL  بندیطبقه
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 . مقدمه1
ه دو ب یمال یهاکارا اسا. بازار یمال یهااز بازار یبرخوردار ی،لازمه رشد و توسعه اقتصاد
مدت اسا بازار پول، بازار مبادله منابع کوتاه شوند؛یم یمتقس یهبخش بازار پول و بازار سرما

 بازار یژگیاما و ،( اسایک سال به طور معمول) یدوره مال یکآن  یدو حداکثر سررس
ع زاد منابدارندگان ما یاناز منابع بلندمدت اسا که منجر به مبادله منابع م برخورداری یهسرما

 هایگذارییهرماس یبانیپشت یازمندن یو توسعه اقتصاد رشد شود.منابع می یکسر یانبا متقاض
 یالم ینمدت )بازارپول( تامبراساس بازار منابع کوتاه هاگذارییهسرما ینکلان اسا و ا

، کوچک یهااندازپس یعتا با تجم کندیفراهم م یسمیمکان یه. بازار سرماشوندینم
  .ندممکن شو یکلان اقتصاد هایگذارییهسرما

سهام  یماق یراتیبینی ترپیشاسا؛ بنابراین، کسف سود  مالی فعالان بازارانگیزه اصلی 
 ییراتگر ترچراکه اگر مبادله (Kim & Han, 2016)اسا  یاحائز اهم ها بسیاربرای آن

 نیاهد شد. با اصورت متضرر خو ینا یردهد، منتفع شده و در غ یصرا درسا تشخ یماق
 یچیدگی، پبودن یرخطیغ یایی،مانند پو ییهامشخصه یلسهام به دل یمابینی قوجود، پیش

بینی در بازار سهام منجر اهمیا پیش (.Jeon, et al., 2017)  دشوار اسا یاربس نظمییو ب
 ،مثال یرابه مطالعات متنوعی شده اسا، اما هنوز انتظارات را برآورده نکرده اسا؛ ب

 ;Fama & French, 1996) 1تیسن یسکر -یدیشده عا یرفتهمشهور و پذ یهاروش

Naranjo, et al., 1998; Lettau & Ludvigson; 2001 & 2005 and Santos & 

Veronesi, 20062های زمانی مالی متکی به ریاضیات محضبینی سری( و یا پیش 
(Huang & Tsai, 2009; Tay & Cao, 2001 and Wang, et al., همچنان جزء )

 (. Wang, et al., 2015مسائل بسیار سخا و تا حدودی لاینحل باقی مانده اسا )
که  گردد؛ در واقع طراحی مدلیاین عدم موفقیا به پیچیدگی رفتار افراد در بازار برمی

موجف ارائه  بینی،های این پیچیدگی را تفسیر کند، بسیار دشوار اسا. چالش پیشمجموعه
شد ربینی شده اسا. همچنین های متفاوت و جدیدی جها حداقل کردن خطای پیشحلراه

 ، موجف اهمیانو هاییدهابزارها، سازوکار و پد های مالی به همراه پیشرفاو توسعه بازار
هم در م یرهایاز متر شده اسا، زیرا یکی یمال یسهام در بازارها یماق بینییشپدوچندان 

ک یسر یریاها( و مدمشتقه) اوراق بهادار گذارییماق گذاری،یهسرما هاییمتصم ینهزم

                                                           
1. Traditional Risk- Return Modeling 

2. Pure Mathematics Inspired Approach of Financial Time Series Forecast 
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بورس همواره  ین بازارهاگذارایهسرما بینی درسا از قیما آتی سهام اسا.پیش
و  یابیبازار درصدد دست ینمطلع شوند؛ فعالان ا هایماق یمندند از روند بعدعلاقه

خود را  یهرماسهام، سود س یماق یآت بینییشهستند تا بتوانند با پ ییهاروش یریکارگبه
 به یو متک یچمناسف، صح یهاکه روش رسدیبه نظر م یضرور ین،دهند. بنابرا یشافزا

  .یردقرار گ گذاریهسرما در اختیار افرادسهام  یندهآ یماق ییندر تع یاصول علم
های پژوهش حاضر با توجه به خلأ مطالعاتی موجود درصدد اسا تا با استفاده از روش

بینی قیما ( به پیش3یینما یهموارساز و 2نکینزباکس ج ،1یزینبهای روش) بینینوین پیش
تر ها و در نهایا تعیین روش مناسفسهام در بورس اوراق بهادار تهران، مقایسه میان روش

 بینی بپردازد. نقطه قوت این مطالعه نسبا به مطالعات مشابه در این زمینه در چنددر ارائه پیش
های جدیدی چون بیزین و هموارسازی نمایی این مطالعه از روش -1شود؛ مورد خلاصه می

ز تر باکس جنکینز را نیبینی، روش مرسومدر کنار روش جدید پیش -2استفاده کرده اسا. 
ها در مقایسه میان این روش -3ها اقدام کند. ارائه کرده تا از این طریق به مقایسه این روش

 برتر را مشخص خواهد کرد.نهایا روش 
شود. ساختار پژوهش حاضر به این ترتیف اسا که در بخش دوم مبانی نظری ارائه می

بخش سوم به مطالعات پیشین اختصاص دارد. در بخش چهارم روش مطالعه ارائه شده اسا. 
ندی و بشود و بخش پایانی به جمعها پرداخته میدر بخش پنجم به تجزیه و تحلیل داده

 ص یافته اسا.اگیری اختصیجهنت

  . مبانی نظری2
ان در کنندگها از اهمیا بالایی برای مشارکاشاخص قیما آتی سهام عرضه شده شرکا

اده از بینی شاخص قیما با استفبازار برخوردار اسا. براساس تئوری کارایی بازار، پیش
(. همچنین اطلاع Barak, et al., 2017های گذشته سهام تا حدودی غیرممکن اسا )داده

گر در بازار سهام از اهمیا حیاتی برخوردار اسا، از ترییرات قیما سهام برای یک مبادله
صورت بینی صحیچ از مسیر حرکا قیما، منتفع و در غیر این چراکه در صورت پیش

ها اسا که وجود دارد و محققان بینی، مدتمتضرر خواهد شد. مشکلات و مسائل پیش

                                                           
1. Bayesian 

2. Box-Jenkins 

3. Exponential Smoothing 
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های جدید و بهترند؛ در این راستا، بسیاری از محققان تلاش برای کشف استراتژیهمواره در 
اند. اما آنچه باید بدان توجه های آماری متمرکز شدهبینی شاخص سهام بر مدلبرای پیش

ن پویایی های چوبینی درسا برای بازار سهام به دلیل ویژگیکرد، مشکل بودن انجام پیش
بینی طور کلی هدف یک پیشه(. بJeon, et al., 2017وار اسا )و غیرخطی بودن بسیار دش

 (:Kim & Han, 2016کلی زیر جای گیرد ) تواند در سه دستهمی
 بینی یک پیشامد با فرض آنکه زمان وقوع پیشامد مشخص اسا. پیش -1

 بینی زمان وقوع یک اتفاق با فرض آنکه پیامد اتفاق مشخص اسا. پیش -2

 شود. بینی میی زمانی که در آن مقادیر یک متریر در طول زمان پیشبینی سرپیش -3

ه های مختلفی استفادگیرد و در این راستا از روشپژوهش حاضر در دسته سوم جای می
بینی شاخص قیما سهام وجود دارد: تحلیل طورکلی چهار روش برای پیششود. بهمی

  4و روش یادگیری ماشینی 3زمانی کلاسیکهای بینی سری، پیش2، تحلیل بنیادی1تکنیکال
(Moghaddam, et al., 2016 ِدر تحلیل تکنیکال مبنای کار استفاده از الگوهای تاریخی .)

رفتار قیما سهام طی زمان و سایر اطلاعات مالی اسا. هسته این تحلیل بر این باور اسا که 
ان قیما توهای موجود سهام، میکند. بنابراین، با استفاده از قیماتاریخ خود را تکرار می

ه ری(. در تحلیل بنیادی از اصول مسلم نظRobert & Van, 1999) بینی کردآتی آن را پیش
( . در این Malkiel, 1999شود )برای تحلیل استفاده می بنیادی شرکا برای انتخاب سهم

صادی رهای کلان اقتهای بنیادی چون نرخ تورم، نرخ بهره و سایر متریراستا موجود بودن داده
بینی سری زمانی (. در روش پیشRobert & Van, 1999) از اهمیا وافری برخوردار اسا

های موجود تحلیل شده و با استفاده از یک ترکیف خطی، مقدار آتی سری کلاسیک، داده
شود که نسبا به متریرهای ورودی، اطلاع شود. این روش زمانی استفاده میزمانی تعیین می

 ,Khasheiبینی وجود نداشته باشد )ی در دسترس نباشد یا اینکه مدل مناسبی برای پیشکاف

et al., 2008ارائه  خروجی -یورود یهااز جفا یامجموعه ینیماش یریادگ(. در روش ی
حا ت یادگیری. یردرا فرا گ یبه خروج یاز ورود یتا تابع کندیتلاش م یستمشده و س
تا  کندیتلاش م یستماسا. س یستمبه منظور آموزش س یداده ورود یتعداد یازمندنظارت ن

                                                           
1. Technical Analysis 

2. Fundamental Analysis 

3. Traditional Time Series Forecasting 

4. Machine Learning Method 
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 ,.Hastie, et alکند ) ینهآزمون و خطا به یقرا از طر یاپو یطمح یکتقابلات خود با 

بینی به کننده باید تصمیم بگیرد که نوع پیشبینیبینی، پیشهمچنین هنگام پیش .(2003
 (:Qiu, et al., 2016) کدام صورت زیر اسا

 ای بینی نقطهپیش -1

 ایبینی فاصهپیش -2

 بینی چگالی احتمال.پیش -3

های سری زمانی بر مورد اول و دوم فوق تکیه بینی در مدلهای کلاسیک پیشروش
بینی های رخداد یک اتفاق معین از پیشبینی پیشامدها یا زماندارند و تنها در مورد پیش

زمانی  های بیزین سریها، مدلکنند. برخلاف این روشچگالی مقادیر آتی متریر استفاده می
رسد ه نظر میپردازند. ببینی چگالی احتمال مقادیر آتی متریر سری زمانی مورد نظر میبه پیش

 اطلاعات بیشتری راجع ،های زمانیهای کلاسیک در سریکه در این حالا نسبا به روش
 hیک متریر برای  tبینی در زمان ود. پیششود در دسا خواهد ببینی میبه متریری که پیش

,𝑓𝑡,ℎ(𝐼𝑡به صورت  𝑓𝑡,ℎدوره بعد 𝐴𝑡) شود که در آنبیان می𝐼𝑡 اطلاعات  مجموعه
قادیر بینی مبینی اسا. بنابراین، پیشفروض پیش مجموعه 𝐴𝑡و  tکننده در زمان بینیپیش

آتی یک متریر تابعی از مجموعه اطلاعاتی در دسترس و فروض وضع شده درباره آن اسا. 
در مجموعه فروض وضع شده این فرض که روابط اقتصادی با تقریف مناسبی توسط 

ه برخی از محققین حوزه شوند، وجود دارد. این در حالی اسا کهای خطی برآورد میمدل
بازارهای سهام بر طبیعا غیرخطی بازار سهام تاکید دارند و از این رو، به جای استفاده از 

های آموزشی برای های غیرخطی و الگوریتمبینی سری زمانی از ساختار مدلروش پیش
و  1(ANNها مثل شبکه عصبی مصنوعی )اند. برخی از این تکنیکبینی استفاده کردهپیش

بینی های اخیر و در مسائل پیشبا توابع هسته غیرخطی در سال 2(SVMماشین بردار پشتیبانی )
اولیوریا و ( و دی2013) 3اند. برای مثال، مطالعات تیکنوربازار بسیار مورد استفاده قرار گرفته

اند. های سهام استفاده کردهبینی قیمابرای پیش ANN( از روش 2013) 4همکاران
بینی عواید و ریسک سهام استفاده کرد. البته وزنی برای پیش SVM( از 2014) 5وسکیزبیک

                                                           
1. Artificial Neural Networks 

2. Support Vector Machines 

3. Ticknor, J.  

4. De Oliveira, F. A., et al.  

5. Zbikowski. K.  
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تری نیز به کار رفته اسا. به عنوان مثال، پاتل و سازی غیرخطی دقیقهای مدلروش
بینی های ترکیبی یا چندگانه شامل شبکه عصبی مصنوعی، پیش( از مدل2015) 1همکاران

 های بازار سهام استفاده کردند.بینی شاخصای پیشبر 2تصادفی و الگوریتم ژنتیک

های ضعیف )در بسیاری از موارد به طور کامل بینیگروهی دیگر از محققین دلیل پیش
ازار دانند؛ به عنوان مثال، اتکا به کارایی بغیرقابل قبول( را عدم استفاده از فروض مناسف می
بینی ارزش ذاتی شاخص هدف، هنگام پیشو انتخاب مجموعه کافی از عوامل برای محاسبه 

ضروری اسا، اما به طور معمول ارزش ذاتی، باعث همگرایی به شاخص واقعی بازار 
 -های ریسکارتباط اسا. مدلشود؛ بنابراین، اغلف با مقدار شاخص واقعی بازار بینمی

اثیر قرار حا تطور منفی تدار برای ساختار مدل بهعایدی نیز از طریق انتخاب محتمل تورش
های اقتصادی یا مالی مختلف کارشناسان توان آن را از طریق دیدگاهگیرند. البته میمی

تعدیل کرد، اما تورش ساختاری نشات گرفته از تاکید بر عوامل اندک و نادیده گرفتن دیگر 
 هشود، چراکه ممکن اسا عوامل کنار گذاشتهای غلط میبینیعوامل اثرگذار، منجر به پیش
 (.Wang, et al., 2015بینی یا بر زمان آن داشته باشد )شده اثر مهمی بر اهداف پیش

 ایمز چیه ،قیدق یهاینیبشیپ یشود. برایانجام م ه منظور راهنمای عملها بینیبشیپ
 هاینیبشیپ جه،یدر نت .شوندیانجام م یریگمیبهبود تصم به منظور چراکه ،وجود ندارد یذات
 نینگایمریشه  حاصل چقدر خوب هستند، قضاوت شوند. یهامیتصم نکهیبراساس ا دیبا

 ,Clements) ها اساینیبشیپ یابیروش ارز نیترجیرا 3(RMSE) ینیبشیپ یمربعات خطا

2004.) 
 کند:ها کمک میبینیبه دو صورت به ارزیابی پیش RMSEمعیار 

 آورد.میامکان مقایسه بین دو یا چند مدل را فراهم  -1

م هایش فراهبینیامکان مقایسه یک مدل را در مقاطع مختلف در ارزیابی دقا پیش -2
 آورد.می

 کند تا مشخصهای مختلف کمک میحالا اول؛ یعنی مقایسه این معیار در بین مدل
ناپذیری ذاتی متریرها اسا یا به دلیل بینیناشی از پیش RMSEشود آیا مقادیر بزرگ 

دهنده دشواری بزرگ برای دو مدل نشان RMSEا اسا. برای مثال، یک هانتخاب مدل

                                                           
1. Patel, J., et al.  

2. Genetic Algorithms, GA.  

3. Root Mean Square Error 
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ها متفاوت در بین مدل RMSEبینی متریر یا متریرهای هدف اسا؛ در حالی که مقادیر پیش
 RMSEتوان از معیار دهد. بنابراین، همواره میبینی نشان میها را در پیشقوت و ضعف مدل

های بینی واقعیا با توانایی آن در گذشته و یا با مدلپیشاستفاده کرد و دقا یک مدل را در 
 مختلف بررسی کرد.

 . پیشینه پژوهش3
در این بخش مطالعات انجام شده در حیطه روش سری زمانی بیزین و روش هموارسازی 
نمایی به صورت خلاصه ارائه شده اسا. در ادامه ابتدا مطالعات خارجی و سپس مطالعات 

 سا.داخلی آورده شده ا
های زمانی از اهمیا بالایی در همه علوم برخوردار بوده و هر بینی مقادیر آتی سریپیش

های خاص خود را داشته و نیازمند آن اسا تا محققان آن رشته، رشته علمی ویژگی
یرا م ینیبشیپ یکردهایرو ،یبه طور کلبینی جدیدی برای آن ارائه کنند. های پیشروش

متحرک  نیانگیمانند م یآمار یهاکلاس اول شامل مدل ؛کرد یبندطبقه کلاستوان در سه 
 ی شرطیناهمسان 1 (Xiang & Zhuang, 2013،)(ARIMA) ویاتورگرس انباشته

 3(RWی )تصادف گام و 2 (Wei, et al., 2010)(GARCH)  افتهیمیتعم یخودبازگشت
(Murat & Tokat, 2009)  شده از هوش مشتق یهاروش تمرکزش براسا. دسته دوم

 & 4 (Khashman(SVM) بانیبردار پشت نیخبره مانند ماش یهاستمیو سی مصنوع

Nwulu, 2011)قیتطب یعصب یاستنتاج فاز ستمی، س( یANFIS)5 (Qaness, et al., -Al

 یهامدل ونیداسیبریه ا،ی. در نها( اسا2012Guo ,) 6(GA) کیژنت تمیالگورو ( 2018
 .(Abdollahi, 2020) دهدیم لیمورد را تشک نیآخر شده بیان

(، 2000) 8(، مکریداکیس و هیبون2016) 7همانگونه که در مطالعات تراتار و همکاران

                                                           
1. Autoregressive Moving-average  

2. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

3. Random Walk (RW) 

4. Support Vector Machine (SVM) 

5. Adaptive Neuro Fuzzy Inference System (ANFIS) 

6. Genetic Algorithm (GA) 

7. Tratar, U., et al.  

8. Makridakis, S. & Hibon, M.  
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 5(، تیلور1969) 4(، پیگیلس1963و  1959) 3( و برون1957) 2(، هولا2006) 1بیلا و همکاران
 ،(2008) 8(، هیندمن و همکاران2006) 7(، گاردنر2010) 6(، والستروم و سرجیرستد2003)

(، هاروی و 2015) 11(، پولونی و سبرانا2015) 10(، صادقی2016) 9کنزیسیگاردنر و ام
(، گرازینی و 2017) 14(، ایکسایو و همکاران2017) 13(، سنف و همکاران2007) 12همکاران
سن و (، گور2014) 17، هال و همکاران16(2015(، وانگ و همکاران )2017) 15همکاران
(، 2016و  2001) 20(، کو و همکاران2003) 19(، چن و همکاران2011) 18همکاران

 23( و گوکن و همکاران2014) 22(، فنگوا و همکاران2009) 21آتسالاکیس و والاوانیس
بینی شاخص قیما سهام انجام ای در حوزه پیششود مطالعات برجسته( مشاهده می2016)

ه بینی نپرداختهای پیشعات انجام شده به مقایسه روشکدام از این مطالشده اسا، اما هیچ
بینی قیما سهام با استفاده از روش بیزین و همین طور مقایسه اسا. همچنین در حوزه پیش

اند.  در های بیان شده تاکنون مطالعات داخلی به این موضوع نپرداختهبینی در روشپیش
رده مطالعاتی وجود دارند که در ادامه آو بینی با استفاده از روش باکس جنکینززمینه پیش

م هایی چون شبکه عصبی، الگوریتطور کلی مطالعات موجود با استفاده از روشاند. بهشده

                                                           
1. Billah, B., et al.  

2. Holt, C. C.  

3. Brown, R. G.  

4. Pegels, C. C.  

5. Taylor, J. W.  

6. Wallström, P., & Segerstedt, A.  

7. Gardner Jr., E. S.  

8. Hyndman, R. J., et al.  

9. Gardner Jr., E. S. & McKenzie, E.  

10. Sadeghi, A.  

11. Poloni, F., & Sbrana, G.  

12. Harvey, A. C., et al.  

13. Senf, C., et al.  

14. Xiao, Q., et al.  

15. Grazzini, J., et al.  

16. Wang, L., et al.  

17. Hall, J., et al.  

18. Guresen, E., et al.  

19. Chen, et al.  

20. Kuo, R. J., et al.  

21. Atsalakis, G. S., & Valavanis, K. P.  

22. Fenghua, W. E. N. et al.  

23. Gocken,M. et al.  
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(، 1391وان به مطالعات حقیقا منفرد و همکاران )تاند که میژنتیک و ... به تحقیق پرداخته
(، امیری و 1393همکاران )(، زمانی و 1391(، سجاد و عسکری )1391مکیان و موسوی )

 ( اشاره کرد. 1395( و محمدی و همکاران )1393بیگلری کامی )
ی چون شبکه هایبینی قیما سهام بیشتر با روشدهد پیشبررسی مطالعات داخلی نشان می

. عدم کاربرد روش بیزین و روش هموارسازی نمایی در 1عصبی و الگوریتم ژنتیک اسا
همچنین مطالعات معدودی از روش باکس جنکینز استفاده  مطالعات داخلی مشهود اسا.

های بیزین، اند. در واقع تمایز این پژوهش با سایر مطالعات داخلی، کاربرد روشکرده
 بینی قیما سهام اسا.ها در پیشهموارسازی نمایی و باکس جنکینز و مقایسه آن

 . روش پژوهش4

 هموارسازی نمایی ارائه شده اسا که دردر این بخش روش بررسی باکس جنکینز، بیزین و 
 های جدا آورده شده اسا.ادامه به ترتیف در زیربخش

 . روش باکس جنکینز4-1
جنکینز اسا. در این مدل،  -بینی سری زمانی، مدل باکسهای پیشیکی از انواع مدل

ین نوع ادهند. سازی آماری انجام میبینی سری زمانی تک متریره را با استفاده از مدلپیش
بینی مرحله شناسایی الگو، برآورد ضرایف، آزمون کنترل و در نهایا پیش 4بینی از از پیش

 تشکیل شده اسا.
به طور کلی سری زمانی یک مدل آماری برای بررسی مسائل جهان واقعی که تحا 

های احتمالی از گزاره ایمجموعهشوند، اسا. یک مدل آماری، شرایط نامطمئن مشاهده می
آماری شامل  ها اسا. مدلبینی عملکرد آتی آنها یا پیشرای توصیف و تفسیر رفتار پدیدهب
 متریرهای توضیحی -Y ،2متریر یا متریرهای پاسخ  -1جزء با اهمیا به صورت  3

𝑋1, 𝑋2, . . . , 𝑋𝑃  مکانیسم اتصال میان دو مجموعه متریرها اسا. متریر)های( پاسخ  -3وY ،
ادفی دهد. بر این اساس )تصو قسما تصادفی مدل را تشکیل می متریر اصلی تحقیق اسا
 ( را نوشا.1توان رابطه )بودن متریر پاسخ( می

(1) 𝑌|𝑋1, 𝑋2, . . . , 𝑋𝑃~𝐷(𝜃) 

                                                           
  (1397) یو محمد یرئوف. برای نمونه رجوع شود به: 1
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(، 1در رابطه ) D   توزیع احتمال با بردار پارامتر کارگیری اسا. هدف اصلی از به
ها 𝑋𝑗اسا. معمولا Yبر  𝑋𝑗و اندازه تاثیر هر  Yها و 𝑋𝑗ها استنباط در مورد نوع ارتباطاین مدل

تواند به تر مدل میشوند. بنابراین، تعریف دقیقبه عنوان عناصری غیرتصادفی تلقی می
 ( باشد:2صورت رابطه )

(2) 𝑌|𝑋1, 𝑋2, . . . , 𝑋𝑃~𝐷(𝜃(𝛽, 𝜙, 𝑋1, . . . , 𝑋𝑃)) 

های زمانی مجموعه متریرهای توضیحی مدل عبارت خواهد بود از گذشته سریدر مورد 
وعی های زمانی نبینی با استفاده از سریهای آن؛ بنابراین، پیشخود متریر و باقیمانده

 یابی خواهد بود.برون

 . روش بیزی4-2

 د به چهسازی آماری، رویکردهای فراوانی و بیزی در مورد اینکه احتمالات را بایدر مدل
دارند. در آمار با رویکرد فراوانی فرض شده اسا که تنها نچیزهایی تخصیص داد توافق 

ی تصادفی با توزیع احتمالات مرتبط اسا؛ پارامترها ثابا و مقادیر ی متریرهاهاداده
𝑝نامعلومند،  − 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒  و فواصل اطمینان براساس فراوانی نسبی بلندمدت تحا

ها و هم انداز بیزی هم دادهآیند. از چشمها به دسا میهای تکراری از دادهگیرینمونه
توانند توزیع احتمال داشته باشند. براساس قضیه بیز، استنباط در مورد توزیع پارامترها نیز می
 پذیرد.صورت می -ا انجام برخی ترییراتب-( 3براساس رابطه ) 𝜃پسین پارامتر 

(3) 𝑝(𝜃|𝑦) ∝ 𝑝(𝑦|𝜃)𝑝(𝜃) 

کند که چگالی پسین یک پارامتر با چگالی پیشین آن به همراه تابع ( بیان می3رابطه )
𝜃( 3های استفاده شده متناسف اسا. چنانچه در رابطه )لگاریتم راستنمایی داده =

(𝛽𝑗 , 𝜎2)  باشند، پارامترهای𝛽𝑗  و𝜎2 ل ها مستقشوند. با فرض آنکه آنتصادفی فرض می
( تشکیل یک الگوی آماری 5( و )4از هم باشند، الگوی رگرسیونی نرمال به همراه روابط )

 .دهدبیزی را می
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(4) 
𝑓(𝛽, 𝜏) = ∏ 𝑓(𝛽𝑗)

𝑝

𝑗=0

𝑓(𝜏) 

 و

(5) 𝛽𝑗~𝑁 (𝜇𝛽𝑗
, 𝑐𝑗

2) 𝑗 = 0, . . . , 𝑝 

𝜏~𝑔𝑎𝑚𝑚𝑎(𝑎, 𝑏) 

𝜏(، 5( و )4در روابط ) = 𝜎−2  ( که توزیع پارامترهای مدل را به ترتیف 5اسا. رابطه )
ه کند، تنها رابطه موجود برای پارامترهای تصادفی نیسا، بلکبا توزیع نرمال و گاما معرفی می

گونه چ. زمانی که هیاساموردی کلی اسا که بیشترین استفاده را در کارهای تجربی دارا 
𝜇𝛽𝑗 یانگین پیشین مقدار صفر اسا اطلاعاتی در دسترس نیسا، انتخاب معمول م

= 0  .
𝑐𝑗هیچ اثری ندارد. واریانس پیشین Yبر 𝑋𝑗 این انتخاب متناظر با این فرض اسا که 

در این  2
دهنده نااطمینانی و عدم اطلاع پیشین باشد. به طور حالا مقدار بزرگی خواهد بود تا نشان

نیز مقادیر باید به نحوی باشد که واریانس این متریر را افزایش دهد. مدل سری  𝜏مشابه برای
ΔLPRST=[Δlprst1زمانی بیزی که بردار  Δlprst2 ... Δlprst709]𝑡  های یا داده
های کند )برمبنای نتایجی که با استفاده از روشهای سهام را تولید میرشد شاخص قیما

 اسا. ARIMA (1,1,1)یند آید(، یک فرآآمار معتبر به دسا می
ای مارکف سازی مونا کارلوی زنجیرهروش تخمین بیزی براساس روش شبیه

(MCMC)1  بع طور که بیان شد استنباط بیزین و به تگیری گیبس اسا. همانو روش نمونه
رای محاسبه این آید. بهای پیشین به دسا میبینی بیزین برمبنای محاسبات چگالیآن پیش
ها به دلیل گیری استفاده شود. برخی اوقات این انتگرالهای انتگرالها باید از روشچگالی

شوند ده میای پیچیگونههای استفاده شده و افزایش تعداد پارامترها بهماهیا پیچیده توزیع
های پذیر نیسا. بر این اساس با استفاده از روشهای تحلیلی امکانها با روشکه محاسبه آن

 سازی مونا کارلویشوند. روش شبیهها محاسبه میکارلو این چگالیسازی موناشبیه
های وابسته )در مقابل سازیاسا که از شبیه ( روشیMCMCای مارکف )زنجیره
های ریکند و برای تحلیل سهای مستقل استفاده میسازیکارلو یکپارچه که از شبیهمونا

                                                           
1. Markov Chain Monte Carlo (MCMC) 
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کند. تمامی ها مناسف نیسا( برای توزیع پسین استفاده میزمانی بیزین به واسطه ماهیا آن
د این ترین نکته در مورزنند. مهمن میهای پسین را با استفاده از این روش تخمیانواع توزیع

بودن، توزیع مانا به دسا خواهد داد؛ بدین معنا  1روش آن اسا که در صورت ارگودیک
مانا  شود. همچنین توزیعطور اساسی با ادامه تکرارها دچار جهش، ترییر و تکامل نمیکه به

𝑋با فرض  سگیری گیبگیرد. در روش نمونهتحا تاثیر مقادیر اولیه قرار نمی =

(𝑋1, . . . , 𝑋𝑛)′  برای تخمین رابطه∑ 𝑓(𝑥)𝑃(𝑥)  با استفاده ازMCMC  باید یک زنجیره
نیز  P (x)باشد و توزیع  Xهایش مقادیر ممکن ای که وضعیامارکف ایجاد شود؛ به گونه

𝑥1شود مانا باشد. برای انجام این کار فرض می
(1)

, 𝑥2
(1)

, . . . , 𝑥𝑛
مقادیر اولیه و دلخواه  (1)

,𝑋1متریرهای تصادفی  𝑋2, . . . , 𝑋𝑛  باشند. آنگاه مقدارiها در امین تکرار براساس مقادیر آن
(i-1( امین تکرار به صورت رابطه)اسا.6 )  در این صورت اگر تمام احتمالات غیر صفر

 ناپذیر خواهد بود.باشند، زنجیره تقلیل

(6) 𝑥1
(𝑖)

~𝑝(𝑥1|𝑥2
(𝑖−1)

, 𝑥3
(𝑖−1)

, . . . , 𝑥𝑛
(𝑖−1)

) 

𝑥2
(𝑖)

~𝑝(𝑥2|𝑥1
(𝑖)

, 𝑥3
(𝑖−1)

, . . . , 𝑥𝑛
(𝑖−1)

) 

⋮ 

𝑥𝑛
(𝑖)

~𝑝(𝑥𝑘|𝑥1
(𝑖)

𝑥2
(𝑖−1)

, . . . , 𝑥𝑛−1
(𝑖)

) 

𝑥1
(𝑖+1)

~𝑝(𝑥1|𝑥2
(𝑖)

, 𝑥3
(𝑖)

, . . . , 𝑥𝑛
(𝑖)

) 

⋮ 

;𝑝(𝑥با  �̂�به  xشود. اگر احتمال انتقال از بررسی می 𝑃(𝑥)در گام بعد مانایی  �̂�)  نشان
 ( خواهد بود.7به صورت رابطه ) 𝑃(𝑥)داده شود، آنگاه مانایی 

(7) 𝑃(�̂�) = ∑ 𝑃(𝑥)

𝑥

𝑝(𝑥; �̂�) 

( برای هر تکرار برقرار باشد، آنگاه فرآیند مانا خواهد بود )مکیان ورستمی، 7اگر رابطه )
2018.) 

                                                           
1. Ergodic 
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 . روش هموارساز نمایی4-3
بینی هموارساز نمایی دارای این مزیا اسا که نیازی به برازش بهترین مدل به روش پیش

ن دهد. این موضوع از آها تطبیق میها نیسا، بلکه یک مدل از پیش مشخص را بر دادهداده
ه های مدل محور استفادتوان یا نباید از روشجها دارای مزیا اسا که در شرایطی که نمی

ای بینی با استفاده از رویکردههای تولید پیشآید. تکنیککرد به کمک محققین می
های زمانی دارند. براساس این روش دیکی با وجود ریشه واحد در سریهموارسازی رابطه نز

شود که نرخ رشد شاخص سهام دارای متوسطی پنهان اسا که خود این متوسط فرض می
 ((:8پنهان به صورت یک گام تصادفی اسا )رابطه )

(8) 
{
𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡 = 𝑐0,𝑡 + 휀𝑡

𝑐0,𝑡 = 𝑐0,𝑡−1 + 𝜂𝑡
 

 های زیرند:جملات نوفه سفید مدل هستند که دارای ویژگی 𝜂𝑡و 휀𝑡(،8در رابطه )

𝜂𝑡~𝑊𝑁(0, 𝜎𝜂
2) 

휀𝑡~𝑊𝑁(0, 𝜎𝜂
2) 

𝐶𝑜𝑣(휀𝑡, 𝜂𝑡) = 0 

بینی اسا که از در گرو بهترین پیش 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡 بینی مقادیر آتی(، پیش8براساس رابطه )
نامشهود اسا، بهترین  𝑐0که مقادیرتوان به عمل آورد، اما از آنجاییمی 𝑐0مقادیر آتی

پذیرد؛ زیرا این مقادیر شامل صورت می 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡بینی براساس مقادیر جاری و گذشته پیش
 ها همانندنیز هستند. روش هموارساز نمایی زمانی که فرآیند مولد داده 𝑐0اطلاعاتی در مورد

به  𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡ادیر آتی سری بینی بهینه را برای مقآن چیزی باشد که در بالا تشریچ شد، پیش
 دسا خواهد داد.

 های پژوهش. یافته5

 ،بینی در مورد شاخص قیما سهام بورس تهرانهای فوق برای انجام پیشبا توجه به روش
ای باکس جنکینز، هموارساز نمایی و بیزین مورد استفاده قرار گرفته که های چرخهروش

های این پژوهش به صورت روزانه و در فاصله زمانی شود. دادهارائه می ادامهنتایج در 
 اسا. 27/12/1399 – 06/01/1397
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 جنکینز -سازی باکسهای سهام با استفاده از مدلبینی قیمت. پیش5-1
 جنکینز باید مراحل زیر طی شود: -های باکسسازی چرخهاساس مدلبینی بربرای پیش

منظور نمودار کوانتیل تبدیلات قیما سهام سهام بررسی شود. بدین  * الگوی مناسف قیما
 رود. کار می( به1964) 1کاکس-و آزمون پارامتریک باکس

فولر تعمیم -به انجام آزمون ریشه واحد دیکی 2پرون با استفاده از رویکرد چند مرحله *
 شود.پرداخته می 3یافته

، نمودار همبستگی نگار شوند. در این راستا با استفاده ازسازی میهای متریر مدل* چرخه
ها ترین مدل سازگار با این دادهکارگیری معیارهای اطلاعاتی مناسبامدل شناسایی و با به

 شود.انتخاب می

ند؛ نکشود. اغلف روابط اقتصادی در طول زمان ترییر میضرایف مدل بررسی می مانایی* 
دهند. اگر ریع و شدید رخ میبسیار سو در شرایطی دیگر برخی اوقات این ترییرات به آرامی 

د، گیرد، شامل ترییرات بسیار سریع و شدید باشبینی براساس آن صورت میمدلی که پیش
های مطلوبی ایجاد نخواهد کرد. بدین منظور با استفاده از روش رگرسیون بازگشتی بینیپیش

 باید ترییرپذیری پارامترها در طول زمان مورد بررسی قرار گیرد.

 رسد.ینی فرا میبنی پویای شاخص قیمتی: بعد از اتمام مراحل قبل، مرحله انجام پیش* پیش بی
شود. در مرحله اول باید الگوی مناسف در ادامه به بررسی مراحل ذکر شده پرداخته می

روز معاملاتی شاخص کل قیما سهام  709های ( داده1سهام بررسی شود. نمودار ) قیما
 1397شود( در بازه زمانی نمایش داده می P_IND )که با مخفف بورس اوراق بهادار تهران
ها از یک فرآیند دهد که دادهنشان می این نموداراسا.  1399تا آخرین روز معاملاتی 

 کند. غیرخطی پیروی می

  

                                                           
1. Box-Cox Parametric Test 

2. Multi-step Perron Method to Unit Root Test 

3. Augmented Dickey-Fuller Test 
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 روز معاملاتی 709. حرکت شاخص کل قیمت سهام در طول 1نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 های ارائه شدهدهد. براساس یافتهای شاخص کل را نشان می( مشخصات نمونه1جدول )
خص گیری از شادر این جدول، شاخص کل دارای چولگی به سما راسا اسا که لگاریتم

علاوه بر این اطلاعات، سایر اطلاعات توصیفی در مورد شاخص کل شمارد. کل را مجاز می
 ا.( نشان داده شده اس1در جدول )

 . نتایج تبدیل آزمون باکس1جدول 
 کشیدگی چولگی انحراف استاندارد کمترین بیشترین میانگین 

P_IND 4/166999 533439 3/16415 3/171695 831621/0 007048/2 

 های پژوهش ماخذ: یافته

سازی به منظور یافتن مدل مناسف باید مانایی سری نکینز قبل از مدلج -در روش باکس
ام آزمون ای پرون به انجبررسی شود. در این راستا با استفاده از رویکرد چند مرحله زمانی نیز

 )فرضیه 𝐻0 شود. برای آزمون فرضیه صفرفولر تعمیم یافته پرداخته می-ریشه واحد دیکی
شود که در ( استفاده می9واحد داشتن لگاریتم شاخص( از مدل ارائه شده در رابطه ) ریشه
 نوفه سفید اسا:  휀𝑡آن 

(9) 𝛥(𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡) = 𝜇𝑏 + 𝛼𝑇 + 𝜌𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡−1 + 휀𝑡 
휀𝑡~𝑊𝑁(0, 𝜎2) 
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ا. ها، گام تصادفی با روند و رانش اسنتایج حاکی از آن اسا که لگاریتم شاخص قیما
توان گفا که ( آورده شده اسا. با توجه به این جدول می2نتایج این آزمون در جدول )

 های سهام ماناسا.لگاریتم شاخص قیماتفاضل مرتبه اول 

 . آزمون ریشه واحد لگاریتم قیمت سهام2جدول 

 فرضیه صفر
مقدار آماره 

 آزمون
 مقادیر بحرانی

 5ی آزمون در سطح نتیجه
 درصد

𝐻0: 𝜇𝑏 = 𝛼 = 𝜌 =  پذیرش فرضیه صفر  -41/3 -534/1 0

𝐻0: 𝜇𝑏 = 𝜌 =  رد فرضیه صفر  -865/2 -9/16 0
 های پژوهش ماخذ: یافته

های متریر قیما سهام فرآیند چرخه ،در مرحله بعد باید به منظور شناسایی مرتبه
سازی شوند. در این راستا با استفاده از نمودار همبستگی نگار، مدل شناسایی و با بهمدل

یا نهاها انتخاب و در ترین مدل سازگار با این دادهکارگیری معیارهای اطلاعاتی مناسف
عداد شود. تهای کنترل بررسی و تخمین زده میفروض مربوط به آن با استفاده از آزمون

 یجملات خودرگرسیو و تعداد جملات میانگین متحرک با استفاده از توابع خودهمبستگ
(AC)1 ( و خودهمبستگی جزییPAC)2 شودجنکینز محاسبه می -براساس مراحل باکس. 

 شده بیانهای بهینه دیگری وجود داشته باشند که بر الگوی لاز آنجایی که ممکن اسا مد
بازبینی می 3بیزین -های آکائیک و یا شوارتزها توسط ضابطهترجیچ داده شوند، این مدل

شود که کمترین مقدار آماره آکائیک و یا محسوب می مناسف ای که مدلیبه گونه ؛شوند
تبه تر مربینی مناسفنگار شاخص سهام برای پیشکاربرد بافا .بیزین را داشته باشد -شوارتز

 ( موثر اسا. q( و میانگین متحرک )pاتورگرسیو )
های زیادی و در وقفه ACFدهد که نگار شاخص سهام نشان می( بافا2در نمودار )

PACF  داری با صفر اختلاف دارند. این موضوع با یک فرآیند طور معنیبه 1در وقفه
ARIMA (1,1) و همچنین استفاده 2و  1های ظ نظری تطابق دارد. اما با توجه به وقفهاز لحا 

 .شودترین معیار انتخاب می( برحسف کوچکpو  qبهترین مرتبه ) BICو   AICهای از آماره

                                                           
1. Autocorrelation Function 

2. Partial Autocorrelation Function 

3. Bayesian Information Criterion (AIC & BIC) 
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𝑡−1{𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡}. بافت نگار سری 2مودار ن
709 

 های پژوهشماخذ: یافته

ترین مدل قیما سهام، دهد که مناسف( نشان می3معیارهای اطلاعاتی جدول )
ARIMA (1,1,1) .اسا 

 . انتخاب مدل مناسب براساس معیارهای اطلاعاتی3جدول 

 ARIMA 
(1,1,2) 

ARIMA 
(1,1,1) 

ARIMA 
(2,1,1) 

ARIMA 
(0,1,2) 

ARIMA 
(0,1,1) 

𝑅𝑎𝑑𝑗
2  2579/0  174/0  233/0  22/0  23/0  

SIC 96/ 5-  97/5-  94/5-  936/5-  26/3-  

AIC 99/5-  00/6-  97/5-  95/5-  292/3-  
 های پژوهشماخذ: یافته

نی ترییرات بیبنابراین، فرم کلی مدلی که در این پژوهش به عنوان مدل اصلی برای پیش
 ( خواهد بود.10های سهام مورد استفاده قرار خواهد گرفا به صورت رابطه )لگاریتم قیما

(10) 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡 = 𝑐 + 𝜙𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡−1 + 𝜃휀𝑡−1 + 휀𝑡 
휀𝑡~𝑊𝑁(0, 𝜎2) 
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بینی اعتبار مدل بررسی شود. بدین منظور خودهمبستگی و پیش ایدبعد از انتخاب مدل ب
( نشان 3گیرد که نتیجه آن در نمودار )های مدل مورد بررسی قرار مینرمال بودن باقیمانده

 داده شده اسا. 

 پایداری ضرایب مدل با روش رگرسیون بازگشتی . 3 نمودار

 
 های پژوهشماخذ: یافته

های مدل اسا؛ دهنده عدم وجود خودهمبستگی و نرمال بودن باقیماندهنتایج نشان
 گونه چرخهبینی براساس این مدل مشکلی نخواهد داشا؛ زیرا هیچبنابراین پیش

شود. بعد از تصریچ مدل و بررسی پایداری ها مشاهده نمیسیستماتیکی در باقیمانده
سد. در این مرحله با استفاده از مجموعه اطلاعاتی ربینی فرا میضرایف، مرحله انجام پیش

Ω={Δlprstt-1,Δlprstt-2,...,εt-1,εt-2,...} های پویای بینیبرای داشتن پیشh  ماهه آتی
 ( عمل خواهد شد.11براساس رابطه )

(11) 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ,𝑇 = 𝛽1 + 𝛽2𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ−1 + 휀𝑇+ℎ 

𝐸(ΔlprstT+h-1|𝛺)=ΔlprstT+h-1بنابراین چنانچه 
به  𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ بینیآنگاه پیش ∗

برابر  𝐸(휀𝑇+ℎ|𝛺) عبارت h > 0( خواهد بود که در این رابطه به ازای 12صورت رابطه )
 صفر خواهد بود. 
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(12) 𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ|𝛺 = 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡^
𝑇+ℎ,𝑡

= 𝛽^
1

+ 𝛽^
2

𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡∗
𝑇+ℎ−1 + 𝐸(휀𝑇+ℎ|𝛺) 

و    �̂�1( بسته به اینکه نااطمینانی در ضرایف تخمینی12رابطه )بینی دینامیک دقا پیش
�̂�2  محاسبه شود )که باse.with شود( یا نه )که با نشان داده میse.within  نشان داده
 شود( متفاوت خواهد بود. می

 بینیهای سهام به همراه دقا پیشماهه نرخ رشد شاخص قیما 8بینی ( پیش4در  جدول )
شرایط وجود و عدم نااطمینانی ارائه شده اسا. میانگین مجذورخطا و قدرمطلق در هر دو 

 ها آورده شده اسا.میانگین خطا نیز برای مقایسه با سایر روش

 بینی دینامیک مدل. نتایج پیش4جدول 

Se.without Se.with افق پیش بینی بینیپیش 
01197/0 01197/0 00002/0 1-1400 
01330/0 01330/0 0008900/0 2-1400 
01340/0 01340/0 001043/0 3-1400 
01357/0 01357/0 001310/0 4-1400 
01364/0 01364/0 001434/0 5-14002 
01370/0 01370/0 001569/0 6-1400 
01374/0 01375/0 001664/0 7-1400 
01378/0 01378/0 001753/0 8-1400 

3378/0 RSME 
2701/0 MAE 

 های پژوهشیافتهماخذ: 

 . روش هموارسازی نمایی5-2
روش هموارساز نمایی براساس یک الگوریتم سری واقعی مشاهدات به صورت 

{𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡}𝑡=1
𝑡=1{𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠�̄�𝑡}بر سری به صورت  709

را به  𝛥𝑙𝑝�̂�𝑠𝑡𝑇+ℎ,𝑡هموار شده و  709
( به 13انگارد. بنابراین، آنگاه مشاهدات براساس رابطه )گام آن می hبینی عنوان پیش

 شود.روزرسانی می

(13) 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠�̄�𝑡 = 𝜃𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑡 + (1 − 𝜃)𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠�̄�𝑡−1, 𝑡 = 2, . . . ,709. 
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1( عبارت 13در رابطه ) − 𝜃 تر نامند. هر چقدر این ضریف بزرگرا عامل هموارساز می
 گذشته متریر بیشتر از مقادیر اخیر آن متریر خواهد بود. نتایج تخمینبینی باشد، وزن پیش

 ( نشان داده شده اسا.5( در جدول )13رابطه )

 . نتایج تخمین هموارساز نمایی5جدول 

 مقدار   معیارهای برآوردی
 𝜃 3120/0 برآورد پارامتر

 116015/0 مجموع مربعات خطا
 0122801/0 میانگین مجذور خطا

 های پژوهشیافتهماخذ: 

توان استنباط کرد که این روش برای داشتن براساس مقدار پارامتر برآوردی مدل می
های سهام، وزن بیشتری به مشاهدات اخیر متریر بینی کارا از نرخ رشد شاخص قیماپیش

دهد که ( نشان می4بینی گذشته سری داده اسا. همچنین بر همین اساس نمودار )نسبا به پیش
 متوسط موضعی مدل نمایی به نسبا هموار اسا.

 هابینی سری با هموارساز نمایی در مقابل سری واقعی داده. پیش4نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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 . روش بیزی5-3
 ( نشان داده شده اسا.6نتایج تخمین مدل بیزی نرخ رشد شاخص کل قیما سهام در جدول )

 ARIMA (1,1,1). نتایج تخمین بیزی مدل 6جدول 

 %95فاصله اعتبار  سازیخطای شبیه انحراف استاندارد پسین میانگین پسین ضرایب

𝑐 000793/0- 02159/0 000244/0 04342/0- 04156/0 

𝜙 07171/0- 004044/0 000378/0 07922/0- 06408/0- 

𝜃 08065/0 118/0 001553/0 1602/0- 3005/0 

𝜎2 04937/0 006564/0 000103/0 03812/0 06358/0 

 های پژوهشماخذ: یافته

)سطر سوم،  454با ضریف دقا به نسبا بالای  AR (1)نتایج نشان دهنده تایید مدل 
اسا. این  017/0متوسط بلندمدت سری دارای میانگین پسین  اسا.(( 6ستون آخر جدول )

 نتایج بسیار مشابه نتایج مدل کلاسیک اسا.

ن کار گرفته برای مدل بیزی( توزیع پسین پارامترهای مختلف به5همچنین در نمودار )
ARIMA ها براساس اند. این توزیعنشان داده شده 1سازی شده براساس مدل زلنرشبیه

 اند.سازی و به دسا آمدهاطلاعات ارائه شده در قسما روش تحقیق شبیه

 یزینمدل ب یپارامترها ینپس یعتوز .5مودارن

 
 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
1. Zellner 
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ای شاخص کل قیما سهام( در مدل بیزی دوره hهای بینی)پیش 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ,𝑇مقادیر
( 14شوند. بر این اساس، این مقادیر دارای توزیع پیشین به صورت رابطه )صورت پارامتر تعریف میبه 

 اسا.

(14) 𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ,𝑇~𝑁(𝜇ℎ, 𝜎2) 

𝜇ℎ = 𝑐 + 𝜙𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+ℎ−1,𝑇 + 𝜃휀𝑇+ℎ−1,𝑇 

سهام برابر با واریانس مدل خواهد بود که به عنوان  بینی نرخ رشد شاخصخطای پیش
( نشان داده شده 7بینی بیزین در جدول )شود. نتایج پیشکار گرفته میبه RSMEجایگزین 

بتی را های سهام روند ثاها انتظار بر این اسا که رشد شاخص قیمااسا. براساس این یافته
های پسین نرخ رشد به دسا آمده از مقادیر مدت داشته باشد، زیرا میانگیندرآینده کوتاه

 داری با صفر ندارند. نیبینی شده اختلاف معپیش

  1400اول سال  روز 5بینی . متوسط پسین پیش7جدول 

 متغیرها
میانگین 
 پسین

انحراف 
 استاندارد پسین

 خطای 
 مونت کارلو

 %95فاصله اعتبار 

5%/2 %50 5%/97 

𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+1) 
000220/0

- 
03287/0 000354/0 06727/0- 000541/0- 06885/0 

𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+2) 000/144- 0331/0 000324/0 06777/0- 0000833/0 06522/0 

𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+3) 
000167/0

- 
03334/0 000368/0 06896/0- 000150/0- 06783/0 

𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+4) 
000495/0

- 
03313/0 000391/0 06784/0- 000526/0- 06694/0 

𝐸(𝛥𝑙𝑝𝑟𝑠𝑡𝑇+5) 
000158/0

- 
03323/0 000345/0 0673/0- 000252/0- 06601/0 

RSME 0469/0 

 های پژوهشماخذ: یافته

 ( قابل مشاهده اسا.6روز آتی در نمودار ) 5بینی شده همچنین توزیع پسین مقادیر پیش

عنصر مستقل  10000های به حجم نمونه برای MCMCاین توزیع پسین با استفاده از روش 
 دهند.های مختلف نشان میبینی را در ماهتوزیع پسین پیشاند که به دسا آمده
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 روز آتی 5های بینی. توابع چگالی پسین پیش6نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 ماییساز نهای بیزین، باکس جنکینز و همواربینی. مقایسه عملکرد پیش5-4
های باکس جنکینز، هموارساز نمایی و بیزی جها این بخش به مقایسه عملکرد روش

 پردازد. بینی شاخص قیمتی سهام میپیش
بینی بیانگر این اسا که عملکرد برتر متعلق به روش بیزی اسا. مقایسه معیار پیش

عیار مهمچنین عملکرد هموارساز نمایی نسبا به مدل باکس جنکینز کاراتر اسا. براساس 
RMSE های بیزی، هموارساز نمایی و باکس جنکینز عملکرد بهتری به ترتیف روش
های بینیتوان گفا که روش هموارساز نمایی در پیشاند. در مورد این موضوع میداشته

کند، کوتاه مدت )روزانه یا هفتگی( با دقا بالاتری نسبا به روش باکس جنکینز عمل می
ه ای استفادای علاوه بر اطلاعات نمونهیزی از اطلاعات غیرنمونهاما به دلیل آنکه روش ب

 کند.بینی کارآتر عمل میها در پیشکند از سایر روشمی
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آید که بینی بهینه یا اپتیمال زمانی به دسا میکند که پیش( بیان می2006) 1بولددی
ه سفید ک فرآیند نوفبینی یک دوره آتی مدل یهای به دسا آمده از فرآیند پیشباقیمانده

ده از مدل های به دسا آمبینیتر این موضوع که پیشباشد. براین اساس برای بررسی دقیق
هزار نوفه سفید بودن  10به حجم  MCMCسازی ده از شبیهبینی بهینه اسا با استفایزی پیشب

نمودار  رای باید بررسی شود. نتایج ارائه شده دبینی یک مرحلهفرآیند مولد خطاهای پیش
های سازی شده براساس باقیماندهدهد که خودهمبستگی در فرآیند شبیه( نشان می7)

ارائه  RMSEهای معیار بینی یک دوره آتی مدل بیزی وجود ندارد. بنابراین، ارزیابیپیش
 ( اعتبار دارد.8شده در جدول )

 سازی توزیع مولد خطاهای یک مرحله آتی مدل بیزی. شبیه7نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 بینی مقایسه معیارهای پیش .8جدول 

 بیزی هموارساز نمایی باکس جنکینز معیار

RMSE 33/0 1108/0 0938/0 
 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
1. Diebold, F. X.  



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 214

 

های حاصل از گونه همبستگی در دادهدهد هیچ( نشان می7همانگونه که نمودار )
ا شود )گراف بالا سمبینی مدل باکس جنکینز دیده نمیخطای پیش MCMCسازی شبیه

راسا و پایین سما چپ(. همچنین توزیع فرآیند یک توزیع تک نمایی متقارن اسا که از 
مطابق معیار  بینی براساس مدل بیزیپایداری بالایی برخوردار اسا. بنابراین، بهینه بودن پیش

RMSE شود.تایید می 

 گیری نتیجهبندی و جمع. 6
در دو  بوده اسا. ینیبشیپ قاتیتحق نهیموضوع قابل توجه در زم کبازده سهام ی ینیبشیپ

هیه شده بازارهای کارا ت دهه گذشته ادبیات زیادی از این موضوع به ویژه در ارتباط با فرضیه
 راسا. کسف سود در بازار سهام هدف اصلی کسانی اسا که سرمایه خود را وارد این بازا

در  بینی صحیچ ترییرات قیما نقشی اساسی در موفقیا یا شکساکنند. بنابراین، پیشمی
هستند  ییهاروش یریکارگو به یابیبازار درصدد دست ینفعالان ارسیدن به این هدف دارد. 

وجود،  ینا اب، اما دهند یشخود را افزا یهسهام، سود سرما یماق یآت بینییشتا بتوانند با پ
و  چیدگییبودن، پ یرخطیغ یایی،مانند پو ییهامشخصه یلسهام به دل یمابینی قپیش

 .دشوار اسا یاربس نظمییب
 ش بیزیروسهام با استفاده از بازار  یقیمتشاخص بینی هدف اصلی این پژوهش پیش

 ای باکس جنکینز و روش هموارسازی نمایی بود.سازی چرخهمدل و مقایسه این تکنیک با
کند. جنکینز بهتر عمل می -روش هموارساز نمایی از روش باکس ،براساس نتایج حاصله

ن ها باشد. بدین معنی که انتظار بر ایرسد علا این موضوع بیشتر تناوب دادهبه  نظر می
بینی که های پیش)روزانه یا هفتگی( روشمدت های کوتاهبینی تناوباسا که برای پیش

کنند بینی لحاظ میها را به عنوان اطلاعات اصلی برای پیشروند عمومی سری زمانی داده
سه ای منطبق نیستند، بهتر عمل کنند. همچنین در مقایو بر ساختار آماری و پارامتری پیچیده

کاراتر عمل کنند و  های بیزیروش ARIMAسازی های کلاسیک و بیزی مدلبا روش
الگوی بیزی نتایج بسیار متفاوتی نسبا  RMSE( مشخص اسا، 8همانگونه که از جدول )

کند. علا این موضوع نیز آن اسا که روش بیزی از اطلاعات به دو مدل دیگر ارائه می
یژگی چنین کند. وکنندگان )که در قالف توابع غیراطلاعاتی اسا( استفاده میبینیپیش

چگالی عدم وابستگی نتایج به ترییر توابع چگالی پیشین اسا که منجر به توابع 
به  1400روز اول معاملاتی سال  5بینی شود. نتایج پیشتر میهای بهتر و مناسفبینیپیش
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این  ها شامل صفر بوده اسا.بینیدهنده آن بود که فواصل اعتبار پیشروش بیزی نشان
ه معنای ادامه بینی ببینی بازده سهام باشد، زیرا چنین پیششدهنده دشواری پیتواند نشانمی

هتر اسا گذاران باسا. بنابراین، سرمایه ،شدهبینی میروند عمومی که قبلا در بازده پیش
 هایی همچون تلاطم بازده تمرکز کنند.بینی شاخصبر پیش

بینی بازده بازار سهام توجه به ترییرپذیری واریانس موضوع مهم دیگر در زمینه پیش
بیزی و  ARIMAبینی در طول زمان اسا. در این مطالعه با تمرکز بر الگوهای پیش

 بینیکلاسیکی، فرض شد که در طول زمان ترییرپذیری شدید و ناگهانی در واریانس پیش
توان به طور جداگانه این فرض را مورد چالش قرار ین حال میدهد. با اها روی نمیاین مدل

که  بینی الگوهایی پرداخاحالا به مقایسه دقا پیش -داد و با استفاده از الگوهای فضا
ها تابعی از زمان اسا و نقش مشاهدات جدید و قدیم را در دقا بینی آنواریانس پیش

یا  ARIMAز مدل ضرایف متریر توان ابدین منظور می .ها بررسی کردبینیپیش
 فیضرا( استفاده کرد. الگوهای اتورگرسیو با RCARاتورگرسیوهای با ضرایف تصادفی )

 یبه طور کل ای ARمدل  کی در ی کردن ضرایفبا استفاده از تصادف (RCARی )تصادف
ARMA یهابه مدل هیمرتبه دوم شب هایویژگی یها دارامدل نی. اندیآیبه دسا م 

GARCH  .بنابراین، در شرایطی که متریر تحا بررسی دارای واریانس متریر با زمان هستند
 اسا به منظور بررسی روند موجود در سری زمانی استفاده از این الگو بسیار مناسف اسا.
 به دلیل آنکه در ادبیات داخلی تاکنون به مقایسه الگوهای پارامتری کلاسیک، پارامتری

رداخا. در بینی پ، این مطالعه به این جنبه از موضوع پیشاخته نشدهبیزی و ناپارامتری پرد
( یا موجک نیز ANFISبینی همچون سیستم استنتاج فازی )سایر رویکردهای پیش زمینه
 ( اشاره کرد.1397توان به مطالعات رئوفی و محمدی )می

 تعارض منافع
 ندارد. تعارض منافع وجود
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 منابع
(. پیش بینی رفتار سهام با استفاده از مدل زنجیره 1393مهدی. ) ،بیگلری کامی و مقصود ،امیری

 .94 - 79 ،( 20)5، مهندسی مالی و مدیریا اوراق بهادار )مدیریا پرتفوی(مارکوف. 
(. مقایسه مدل های شبکه 1391سارا. ) ،متقالچی و محمود ،جلال، احمدعلی نژاد ،حقیقا منفرد

جنکینز در پیش بینی شاخص کل قیما سهام بورس اوراق  -عصبی با مدل سری زمانی باکس
 .16 - 1 ،(11)3 ،مهندسی مالی و مدیریا اوراق بهادار )مدیریا پرتفوی(بهادار تهران. 

 یماق ینیب یشخبره پ یستم(. س1393الهام. ) یات،ب و یدوح یدسی، ، ثقف، امیرافسر ی، محسن،زمان
و  یفاز یمدل ساز ی،فاز یعصب یهاسبد سهام با استفاده از شبکه یساز ینهسهام و به

 130-107، (21) 6، اوراق بهادار یریاو مد یمال یمهندس. یکژنت یتمالگور

شاخص  یداریدر پا ییرو تر یقطع یروند زمان ی(. بررس1391محسن. ) ی،عسگر و سجاد، رسول
 یواحد تصادف هیشر یافته یمو با مدل تعم یزینب یلبر تحل یکل بورس اوراق بهادار تهران، مبتن

(GSTUR) .،109-81، (12)3 مهندسی مالی و مدیریا اوراق بهادار . 

(. انتخاب سهام با استفاده از تکنیک 1395محمدرضا. ) ،معینی و مجتبی ،علی،خلیفه ،محمدی
صلنامه فدیمتل فازی و بکارگیری فرایند زنجیره مارکوف در پیش بینی وضعیا آینده سهام. 

 .141-123، (26)7مهندسی مالی و مدیریا اوراق بهادار )مدیریا پرتفوی(، 

بینی قیما سهام شرکا فرآورده(. پیش1391فاطمه السادات. ) ،موسوی و سیدنظام الدین ،مکیان
های نفتی پارس با استفاده از شبکه عصبی و روش رگرسیونی: مطالعه موردی: قیما سهام 

 .121-105، (18پ-2)6 ،مدلسازی اقتصادیشرکا فرآورده های نفتی پارس. 
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Abstract 
Economic complexity means the ability to produce a variety of products at the 

level of global competition. The importance of economic complexity in 

increasing the wealth and development of countries has been confirmed by 

studies and empirical evidence. The present study examines the relationship 

between social technologies (ST) and economic complexity among 137 

countries from 1998 to 2019. Social technology (ST) refers to all the methods, 

designs, and elements necessary (including institutions, structures, maps, 

processes, and cultural norms) for organizing individuals to achieve a specific 

goal or goals. The health and maturity of social technologies make it possible 

for economies to produce complex goods by integrating large amounts of 

knowledge, skills, capacity, and experience into complex networks of 

interactions. To investigate the possibility of a simultaneous relationship 

between the two variables, the PVAR model was used. The results of this study 

confirm the existence of a simultaneous and two-way relationship between the 

rule of law and economic complexity. 
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 از تفادهاس با اقتصادی پیچیدگی و اجتماعی فناوری رابطه تحلیل
  PVAR الگوی

 ایران بابلسر، مازندران، دانشگاه اقتصاد، گروه دانشیار،  مؤتمنی مانی
  

 ایران بابلسر، مازندران، دانشگاه اقتصاد، گروه استادیار،  هدی زبیری

 چکیده 
 پیچیدگی ااهمی. اسا جهانی رقابا سطچ در متنوع محصولات تولید قابلیا معنی به اقتصادی پیچیدگی
. اسا رفتهگ قرار تجربی شواهد و مطالعات روزافزون تایید مورد کشورها توسعه و ثروت افزایش در اقتصادی
. اسا خورداربر بسزایی اهمیا از اقتصادها شدن ترپیچیده کنندهتعیین عوامل و هازمینه شناخا بنابراین،
 دوره طی کشور 137 بین در را اقتصادی پیچیدگی و( ST)اجتماعی فناوری متقابل رابطه حاضر پژوهش
 هاطرح ها،روش تمامی( ST) اجتماعی فناوری از منظور. اسا داده قرار بررسی مورد 2019 تا 1998 زمانی

 به افراد سازماندهی برای( فرهنگی هنجارهای و فرآیندها ها،نقش ساختارها، نهادها، از اعم) لازم عناصر و
 تا دکنمی فراهم را امکان این اجتماعی فناوری بلوغ و سلاما. اسا خاص اهداف یا هدف به رسیدن منظور

 املات،تع پیچیده هایشبکه قالف در وتجارب ظرفیا ،مهارت دانش، از زیادی حجم ادغام طریق از اقتصادها
 از تریرم دو بین همزمان رابطه وجود امکان بررسی جها. آورند دسا به را پیچیده کالاهای تولید توانایی
 پایداری و رابطه جها متریر، دو همزمان اثرگذاری امکان ادامه در و اسا شده استفاده PVAR الگوی
 پیچیدگی و اجتماعی فناوری بین مثبا و دوسویه اثرگذاری وجود بررسی این نتیجه. اسا شده آزمون الگو

 .کندمی تایید را اقتصادی

 .قانون حاکمیت پیچیده، هایشبکه اقتصادی، پیچیدگی اجتماعی، فناوریها: کلیدواژه

   .JEL: O33, O35, C33 یبندطبقه
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 مقدمه .1
رها کشو یچرا بعض»پرسش همیشگی و چالش دشوار در علم اقتصاد این اسا که  کی

 یگدیچیپ» زمینه مفهوم نیدر ا ریاخ مطالعات «هستند؟ گرید یثروتمندتر از کشورها
د انجوامع مورد توجه قرار داده یرشد و توسعه اقتصادالگوی  چیتوض را در «یاقتصاد

(Hidalgo, et al., 2007; Hausmann & Hidalgo, 2011; Zhu & Li, 2017; 

Hartmann, et al., 2020 and Vandam & Frenken, 2020 .) 
ها ( تمایز اصلی در ثروت اقتصادها بر مبنای شدت پیچیدگی آن2007)1به عقیده بینهاکر

کارگیری محصولات و به یدگیچیپاقتصادی در واقع بیانگر  یدگیچیپشود. سنجیده می
لعات، اسا. بر مبنای این گروه از مطا های پیشرفته در فرآیند تولید در یک اقتصادناوریف

 معطوف بهها آن یدیتول یشود که ساختارهایمشاهده م ییدر کشورها قابل توجهیرشد 
ادی به رویکردی در ادبیات اقتص . سابقه چنیناسا پیشرفته و پیچیدهمحصولات تولید 
( 1968) 5( و چنری و تیلور1967) 4(، کالدور1959) 3روستو(، 1955) 2لوئیس نظریات
آن منابع از  یطاسا که  یتحول ساختار ندیفرآ یتوسعه اقتصاد معتقد بودندکه گردد برمی
نکته  شود.ی( منتقل مدهیچی)پ تربالا یوربا بهره عی( به صناتر)ساده ی کمتروربهره با عیصنا

 کیکه  یاز محصولات یبیترککلیدی در این شاخه از ادبیات رشد و توسعه این اسا که 
 یریگوجود، اندازه نیا اب اقتصاد اسا.آن  کننده عملکردینیبشیپ، قویا کندیم دیاقتصاد تول

 دی، تولیکشاورزهای بخشسهم با برآورد دهه  نیچند یبرااقتصادها  یدیساختار تول یکم
 گرفا. ی مورد سنجش قرار میناخالص داخل دیو خدمات در تول

( و ادامه مطالعات مهم در این زمینه معیار 2009) 6مطالعه تاثیرگذار هیدالگو و هاسمن
 که هاییشبکه قالف برای سنجش ساختار تولید در 7(MR) جدیدی با عنوان روش انعکاس

 & Hausmannدهد )کند، ارائه میمی مرتبط هاصادراتی آن محصولات را به کشورها

Hidalgo, 2011; Hausmann, et al., 2014 and Hidalgo, e al., 2007  .) 

                                                           
1. Beinhocker, E. D.  

2. Lewis, W.  

3. Rostow, W. W.  

4. Kaldor, N.  

5. Chenery, H. B. & Taylor, L.  

6. Hidalgo, C. A. & Hausmann, R.  

7. Method of Refelction  
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( 2011اقتصادی، هاسمن و هیدالگو ) پیچیدگی اطلس بر این اساس و با معرفی و انتشار
ا تولید این اقتصاده محصولاتی که 2فراگیریو  1تنوعاقتصادها را بر مبنای  تولیدی هایقابلیا

ی متنوع مجموعه. کشورهایی که توانایی تولید 3، مورد سنجش قرار می دهندنندکصادر می و
های فناوریاز طریق ادغام حجم زیادی از دانش و فراگیر را  از کالاهای پیشرفته و کمتر

با  کشورهایدارند،  بزرگ و پیچیده 4تولیدی هایدر قالف شبکهپیشرفته و نوآورانه 
 روند. بالا به شمار می اقتصادیپیچیدگی 

ین های روزافزونی در ابه دنبال معرفی شاخص پیچیدگی اقتصادی، مطالعات و پژوهش
ای برای یکننده قوینیبشیپ یاقتصاد یدگیچیپ نددهینشان مزمینه صورت گرفته اسا که 

 Hidalgo & Hausmann, 2009; Felipe, etرود )ی به شمار میاقتصاد و توسعه رشد

Vandam & Zhu & Li, 2017 and al., 2012; Hausmann, et al., 2014; 

Frenken, 2020(، 2019) 6(، لی و وو2017) 5(. همچنین محققانی مانند هارتمن و همکاران
 مؤتمنی و همکاران(، 2020) 9(، وو2018) 8فرز و همکاران(، 2020) 7چوو و هوآنگ

نقش پیچیدگی اقتصادی بر عملکرد سایر متریرهای (، 1399) و زبیری و مؤتمنی (1399)
اند. اشترال و سرمایه انسانی را مورد تایید قرار دادهکلان اقتصادی از قبیل نابرابری درآمدی، 

قتصادی کننده مسیر و آینده اهای این مطالعات، پیچیدگی اقتصادی تعیینبر مبنای یافته
شود. حال سوال این اسا اگر درجه پیچیدگی اقتصادی جوامع تا این جوامع محسوب می

                                                           
1. Diversity 

2. Ubiquity 

 به شوریچنانچه ک. اقتصادی هستندمحصولات صادراتی دو معیار برآورد شاخص پیچیدگی « فراگیری»و « تنوع».  3

زیادی از کشورها  تعداد توسط محصولی چنانچه. اسا محصول تنوع بپردازد، دارای محصولات از زیادی تعداد تولید

 هاآن صادراتی محصولات که ( کشورهایی2007هاسمن و هیدالگو )نظر طبق . تولید شود آن محصول فراگیر اسا

در مقابل، . تر هستندشود، کشورهای با درجه پیچیدگی پایینمی نیز تولید کشورها از بسیاریتوسط  دارد و اندکی تنوع

 اندکی کشورهای که کنندمی تولید را و محصولاتی دارند بالایی تنوع هاآن کشورهایی که محصولات صادراتی

تصادی اق شاخص پیچیدگی همحاسب هشیو. سازند، کشورهای با درجه پیچیدگی بالاتری هستندمی را هاآن )کمتر فراگیر(

 .قابل مشاهده اسا (1397) الهی و همکاران و (1397) آبادی و ارغندشاه، (2007در هاسمن و هیدالگو )

4. Country-Product Network 

5. Hartmann, D. & et al.  

6. Lee, K. K. & Vu, T. V.  

7. Chu, L. K. & Hoang, D. P.  

8. Ferraz, D., et al.  

9. Vu, T. V.  
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بارت شود؟ به عتر شدن اقتصادها میاندازه تاثیرگذار و مهم اسا، چه عواملی موجف پیچیده
 تر هستند؟ دیگر، چرا و چگونه برخی اقتصادها از برخی دیگر پیچیده

دی وجود دارد که استدلال گروهی دیگر از مطالعات به طور موازی در ادبیات اقتصا
نهادها های رسمی و غیررسمی، قوانین و کنند ساختار اجتماعی، فرهنگ، محدودیامی
برجسته  یکی از مطالعات .هستندبلند مدت  ها درعملکرد اقتصاد ترین عوامل تعیین کنندهمهم

به  ای جامعه کیدر  یقواعد بازرا نهادها ( اسا که 1990) 1در این حوزه، مطالعات نورث
را شکل  هاکه تعامل انسان داندمی یساخته شده از نظر انسان یهاایمحدودعبارت دیگر 

اند بر منعکس شده یرقابت یبازارها ای ایحقوق مالک ایخوب که در امن یدهد. نهادهایم
اسا اس ینهاد ایفی، کفیترت نیبه هم گذارند.یم ریمولد تاثریمولد و غ هایایفعال ینسب هبازد
 جادینوآورانه را ا یهاایو فعال فیزیکیو  یانسان یهاهیدر سرما یگذارهیسرما یهازهیانگ
 . کندیتفاوت ثروت در سراسر جهان کمک م چیبه توض ایدر نهاو کند یم

های ای در رابطه با اثر فناوریهای متعددی پشتوانه تجربی قویمطالعات و پژوهش
 ،نااطمینانی دهندهو کاهش اجتماعى هاىتقابل کنندهاداره اجتماعى اجتماعی )نهادهای

های مدنی، مبارزه با فساد و...( بر فرآیند و عملکرد حقوق مالکیا، حاکمیا قانون، آزادی
 ;Rodrik, et al., 2004; Acemoglu & Johnson, 2005اند )اقتصادی فراهم کرده

Knowles & Owen, 2010 and Acemoglu & Robinson, 2004.) 
متفاوت در مورد عوامل موثر  دگاهیکه در بالا مورد بحث قرار گرفا، دو دی هایپژوهش

 یهانهیجداگانه به عنوان گز صورتبه ند که دهیکشورها ارائه م یرونق نسبرشد و در 
 . اندقرار گرفته یمورد بررس فیرق

ر گکند که امطرح میدو گروه از مطالعات، این ایده را با گردهم آوردن  حاضر پژوهش
نین های اجتماعی دارد و همچفناوریتفاوت کشورها ریشه در  تفاوت رشد و توسعه اقتصادی

ن دو متریر ای ایآکننده رشد و توسعه اقتصادی جوامع هستند، پیچیدگی اقتصادها تعیین
 رتوانند کانال اثرگذاری یکدیگر باشند؟ بر این اساس، هدف از پژوهش حاضر بررسی اثمی

ویژگی  بر یکدیگر اسا. مقاله حاضر این یاقتصاد یدگیچیبر پ های اجتماعیفناوری متقابل
پردازد یمرویکرد پیچیدگی اقتصادی و فناوری اجتماعی را دارد که برای اولین بار به تبیین 

                                                           
1. North, D. C.  
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های ریفناو در طول زمان و دگرگونی پیچیدگی اقتصادی و تکامل ترییردهد و نشان می
 ای با یکدیگر دارند. اجتماعی ارتباط دوسویه و پیوسته

 . ادبیات پژوهش2
ها بازیگران ها و سازمانها اسا. جمعیاتوسعه اقتصادی، حاصل رفتارهای خلاق انسان

هایی که هر روزه در جریان طراحی، ها و تصمیماصلی در فرآیند توسعه هستند و با انتخاب
یادی های زآفرینند. پژوهشکنند، توسعه را میضوعات مختلف اتخاذ میاجرا و ارزیابی مو

توسعه اقتصادها ریشه در قواعد اند داده نشانها های آندر این راستا انجام شده و یافته
 های اجتماعی دارند. رفتاری، الگوهای ذهنی و فناوری

زیادی به توانایی همکاری دهد گذار اروپا از فئودالیسم به میزان ( نشان می1976) 1برنر
های رقیف برای مقاوما در برابر داران و کشاورزان به عنوان گروهو تشکیل ائتلاف زمین
 دیگر بستگی داشته اسا. تجاوز به حقوق یک

های اجتماعی، علا دهد تفاوت در سطچ اولیه قابلیا( نشان می1986) 2آبراموتیز
 . دهدایی در قرن نوزدهم را توضیچ میمتفاوت بودن مسیرهای کشورهای صنعتی اروپ

دهند رشد درآمد سرانه کشورها به در مطالعه خود نشان می (1998) 3تمپل و جنسون
 شود. های اجتماعی کشور مربوط میشدت به سطچ اولیه قابلیا

نیازمند تحولات ارزشی،  ،هرگونه ترییری در جها توسعه (2000) 4به عقیده ویلیامسون
اجتماعی و نهادی در راستای ایجاد ترتیبات عملی و ساختارهای مناسف ساماندهی به منظور 

 های توسعه اسا. استقرار نظم و شرایط لازم برای تدبیر امور و اجرای سیاسا
تاریخ منشا توسعه تجارت و در نتیجه توسعه رفاه  در طولدهد ( نشان می2002) 5دمستز

هر کشور، ناحیه، منطقه و جماعتی از مسیر توسعه بیشتر حقوق اجتماعی و حقوق مالکیا در 
 به همراه برقراری و حفظ نظم اجتماعی محقق شده اسا. 
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مداری، وجود حقوق مالکیا، سیستم بانکداری ( قانون2003) 1طبق نظر ایسترلی و لوین
زمانی و اجتماعی نقش مطلوب، شفافیا اقتصادی، عدم فساد و دیگر فاکتورهای سا

های دولتی و یا تری نسبا به سایر فاکتورها )ثروت و منابع طبیعی، کفایا سیاساپررنگ
 اند. ها داشتهپیشرفا تکنولوژیک( در تعیین موفقیا اقتصادی ملا

های اجتماعی که در دهد محدودیا( در مطالعه خود نشان می2006) 2ایسترلی
ش دهند، نقای مانور و محیط نهادی این جوامع را شکل میکشورهای درحال توسعه، فضا بر

 نیافتگی این جوامع دارند. مهمی در توسعه
(، تفاوت در ساختار و ترتیبات اجتماعی کشورها را عامل تفاوت 2009) 3نورث و همکاران

ها و ترییرات ناگهانی وارد به اقتصادها ها و فواید شوکدر توانایی مدیریا سازمانی هزینه
 روند. رشد اقتصادی این کشورها بشمار می کننده مسیرانند که به نوبه خود تعییندیم

بیان این نکته اسا که فرآیندهای توسعه در بسیاری  هسته مرکزی تمام این مطالعات
 اسا، بلکه وجود نوعیهای اقتصادی صرف شکل نگرفته از کشورها براساس محرک

تصادی های اقجها دستیابی به موفقیارا زمینه و بستر اجتماعی اسا که شرایط لازم 
ای ه شد گسترهفراهم کرده اسا. این بستر اجتماعی آنچنان که در مطالعات فوق اشار

های غیررسمی، ها و محدودیاشامل فرهنگ، زبان، نظم و ترتیبات اجتماعی، قابلیا
« 4های اجتماعیفناروی»(، 2007گیرد که به بیان بینهاکر )قوانین و محیط نهادی را دربر می

ماده،  هایی برای تبدیلها و طرحهای فیزیکی، روششوند. تکنولوژی یا فناورینامیده می
نرژی و اطلاعات از یک حالا به حالا دیگر برای رسیدن به هدف یا اهداف خاص و ا

هایی برای سازمان دادن افراد برای رسیدن به هدف ها و طرحهای اجتماعی روشفناوری
هایی برای ایجاد نظم در های فیزیکی روشگونه که فناورییا اهداف خاص هستند. همان

ز های اجتماعی نیکنند، فناوریهای بشری فراهم میبرآوردن نیاز جهاحوزه فیزیکی 
برآوردن نیازهای بشر هستند  به منظوراجتماعی  هایی برای ایجاد نظم در حوزهوشر
(Beinhocker, 2007 .) 

                                                           
1. Easterly, W. & Levine, R.  

2. Easterly, W., et al.  

3. North, D., et al.  

4. Social Technology (ST) 
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 های اجتماعی . فناوری2-1
های اجتماعی، خویشاوند نزدیک مفهوم نهاد، اما فراتر از آن اسا. مفهوم فناوری

 ای کهبه گونه اندکرده نهاد ارائه از را مختلفی تعاریف نهادگرا مختلف پردازاننظریه

. در یک تعریف 1ندارد باشد، وجود نهادگرا دانشمندان همه توافق مورد که جامعی تعریف
هستند. بر این اساس، نهادها « قواعد بازی در جامعه»( نهادها 1990) کلی، به تعبیر نورث

های اجتماعی تمام عناصر لازم شوند. درحالی که فناوریمیجزئی از سازماندهی محسوب 
ها، فرآیندها و هنجارهای فرهنگی را نیز برای سازماندهی اعم از نهادها، ساختارها، نقش

های تجاری به شکل ها و برنامهPTها همانند STگیرند. در دنیای واقعی، برخی می دربر
های زبانی، چارت، نمودار و جداولی که هایی شامل متنها و دستورالعملمکتوب )طرح

نگیزشی، های اگیری، قوانین اداری، سیستمساختارهای سازمانی، وظایف، فرآیندهای تصمیم
ها ها در ذهنSTشوند، اما بسیاری از کند( تدوین میقوانین رفتاری و ... را مشخص می

 اند. نهفته
های ر تاثیر دارد، بلکه تفاوتهای اجتماعی نه تنها بر سطچ عملکرد یک کشوفناوری

 2دهد. لوییس و همکارانها نشان میتر صنایع و شرکاعملکردی را نیز در سطوح جزئی
فروشی آمریکا و به خصوص ( با مطالعه عملکرد صنعا خرده2002) 3( و جانسون2002)

دهند نشان می 1990و  1980وری کل این صنعا در دهه بر بهره 4تاثیر شرکا والمارت
 40ا ها روری این شرکاای بسیار کارآمد در این دوره، بهرههای محاسبهنوآوری در سیستم

یف نیز از های رقهای رقیف بالاتر برد. این اتفاق باعث شد شرکادرصد نسبا به شرکا
شان را وریبهره 1990های سازمانی شرکا والمارت تقلید کنند و در اواخر دهه نوآوری

وری خود هند. این در حالی بود که شرکا والمارت به افزایش بهرهدرصد افزایش د 28
                                                           

توان در تعریف نهادها برشمرد های زیر را میتعاریف متفاوتی که از مفهوم نهاد وجود دارد، ویژگیبا توجه به . 1

(Hodgson, 2006 :)1- دهنده نهادها شکل -2. نهادها قوانین بازی در جامعه و قیود وضع شده از جانف بشر هستند

های نهفته در مبادلات بشری ساختارمند شدن انگیزه نهادها باعث -3. دیگر هستندها با یکمای روابط متقابل انسانو راهن

شوند مانند نهادها یا به یکباره خلق می -5. کنندهای افراد را تعیین مینهادها حد و مرز مجموعه انتخاب -4. شوندمی

تباط بین نهادها عامل ار -6. گیرند، مانند هنجارها، آداب و رسوم، فرهنگ، سناقوانین مختلف و یا به مرور شکل می

 .حال و آینده هستندگذشته، 

2. Lewis, W., et al.  

3. Johnson, B. C.  

4. Walmart 
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های اجتماعی نوآوری در فناوری درصد دیگر بالا برد. همین مسابقه 22ادامه داد و آن را تا 
وری در کل آمریکا را در این دوره به وجود آورد. درصد از رشد بهره 25به تنهایی حدود 
می در این میان داشتند، چراکه فرآیندهای لجیستیکی پیچیده ها نیز نقش مهالبته که رایانه

ا بازی کننده رپذیر نبود، اما تکنولوژی یارانه یک نقش کمکوالمارت بدون رایانه امکان
وری کردند نه یک نقش اولیه و اصلی. این خلاقیا در سازماندهی و فرآیندها بود که بهرهمی

 چشمگیر را به بار آورد. 
 skuهایی در های اجتماعی باعث جهشن، نوآوری در فناوریعلاوه بر ای

اقتصادها  1
فروشان برای شمارش تعداد انواع محصولاتی اسا گیری خردهواحد اندازه skuشود. می

 رسد. ها به فروش میکه توسط این فروشگاه
ها توجه آن sku( برای درک تفاوت واقعی ثروت اقتصادها به تفاوت 2007بینهاکر )

ا مبنای درآمد سرانه بکند که اگر اقتصاد نیویورک را برکند و این استدلال را مطرح مییم
( مقایسه کنیم، ممکن اسا چند ده یا حتی چند صد 2ای )یانوماموییاقتصاد یک جامعه قبیله

تواند به چند میلیون برابر برسد. به عبارت این دو اقتصاد می skuبرابر باشد. اما تفاوت در 
هایی ها دارند در مقایسه با انتخابهای اقتصادی که متوسط نیویورکیدیگر، تعداد انتخاب

دهد. که شهروندان قبیله یانومامویی دارند، تفاوت در پیچیدگی این اقتصادها را نشان می
های اجتماعی امواج شدیدی را روانه آوری در فناوریدهد هر نومطالعه بینهاکر نشان می

 PTفضای 

 بد. یاهای بالقوه به صورت نمایی با هر نوآوری گسترش میskuکند و تعداد می 3
خود  PTهمانند  STفضای طرح  -1های اجتماعی عبارتند از: سه ویژگی مهم فناوری

یابد. هر پیشرفا در زمینه دهد و به صورت نمایی آشکار شده و گسترش میرا پرورش می
ST های بعدی آماده میفضا را برای پیشرفا( کندSimon, 2019 .)2-  خصوصیا دوم

های سازنده در ساختار آن وجود دارد. به عنوان ویژگی ماژولار بودن اسا. از این رو، بلوک
 هاسا که مربوطای از ماژولمثال، طرح سازمانی یک شرکا چند ملیتی بزرگ، مجموعه

های هایی برای سیستمهایی برای سازماندهی هر یک از واحدهای تجاری، طرحبه طرح
ی هایی برای هنجارهای فرهنگهایی برای ساختار کمیته و طرحکنترلی و حسابداری، طرح

، STانداز شایستگی مربوط به فضای طرح چشم -3(. Krames, 2002شرکا اسا )

                                                           
1. Stock Keeping Unit 

2. Yanomami 

3. Physical Technology (PT) 



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 232

 

های تمایل دارند باعث تفاوت STهای ک در طرحهای کوچناهموار اسا. تفاوت پیوسته
 STگاه این ترییرات کوچک یا باعث عدم کارکرد  اندکی در شایستگی نسبی شوند، اما

(. به عنوان مثال، ایجاد یک روش Wright, 2000کنند )شوند و یا آن را خیلی بهتر میمی
در واقع  1سط هنری فوردتو 1914بنیادی جدید در سازماندهی تولید )خط تولید( در سال 

صنایع  سازی اولیه و بسیاری ازکننده بود که ساختار صنعا اتومبیلبه شدت مختل STیک 
داند می 3( توسعه را ترییرات ناپیوسته اساسی2005) 2گونه که شومپیتردیگر را ترییر داد. همان

 شود. ایجاد می 4که به علا ظهور پدیده نوآورانه
رود. در اصلی ترییرات ناپیوسته )توسعه( به شمار می منشا 5کارآفرینشومپیتر، به عقیده 
همراه اسا و هیچ فهرستی  6همواره با حوزه وسیعی از شرایط و فرآیندها توسعهاین دیدگاه، 

افتد، های محیطی قابل تشخیص برای تعیین دقیق اینکه چگونه یک ترییر اتفاق میاز مولفه
شروع  7ثبات و تعادل ایستاریف و برهم زدن یک شرایط باوجود ندارد، بلکه تنها از تخ

 شود.در آینده می 8شود که منجر به تعادلی نامعینمی
وجو در فضای تکنولوژی فیزیکی از های شایسته همانند جساST وجویجسا

های کند. به عنوان مثال، فورد بین سالتبعیا می 9«آزمون خطا-استنتاجی»الگوریتم تکاملی 
لف های مختهای استنتاجی شروع به آزمایش ترکیفای از فرضیهبا مجموعه 1912 و 1908

به یک دیدگاه بسیار  1913در شرکا خود کرد. بعد از چهار سال آزمون و خطا در سال 
 & Freemanیک خط تولید متحرک را به اجرا درآورد ) 1914کلیدی رسید و در سال 

Soete, 1997.) 
                                                           
1. Henry Ford 

2. Schumpeter, J. A.  

3. Fundamental Discontinuous Change  

4. Novel Phenamena  

5. Entrepreneur  

6. Circumstances and Process  

7. Static Equilibrium  

8. Indeterminate Equilibrium 

رآیند های انسانی از دو فبیانگر این اسا که تکامل نوآوری« آزمون خطا -استنتاجی»اصطلاح الگوریتم تکاملی . 9

بنابراین، همان اندازه که مهندسی . و آزمون و خطا تجربه -2تفکر منطقی و استنتاجی و  -1شناختی شکل گرفته اسا: 

ان بحثی اسا که این هم. نیز وجود دارد« افتدبیا امتحان کنیم ببینیم چه اتفاقی می»کند، تفکر مدرن از علم استفاده می

این  فگرایی( و درنهایا ترکیشناسی قیاسی )خردگرایی( و استقرایی )تجربهشناسی علمی به روشدر مجادلات روش

 . سرآغاز علم مدرن بوده اسا« گراییاثبات» جدیدی با نام دکترین در دو
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، بین استنتاج و آزمون خطا به سما PTبیشتر از  STا که نکته حائز اهمیا این اس
هایی که در اقتصاد و تئوری سازماندهی به آزمون و خطا متمایل اسا و با وجود پیشرفا

هایی چون طراحی مجدد سازماندهی یک شرکا یا وجود آمده اسا، هنوز هم در فعالیا
ک هواپیمای جا یا طراحی یایجاد یک سیستم بانکداری مرکزی در مقایسه با ساخا یک 

بیشتر از علم وجود دارد. دانش خاموش همان چیزی اسا « دانش خاموش»داروی جدید، 
نامند می« هنر»( آن را 2007و بینهاکر )« دانش ضمنی»( آن را 2009که هاسمن و هیدالگو )

 ضبط و انتقال ندارد.  ،و منظور آن نوعی از دانش اسا که قابلیا ثبا

 های اجتماعی و پیچیدگی اقتصادیناوری. تکامل ف2-2

تکامل یافتند.  سیاسی با رشد تخصصی شدن و تقسیم کار، قبایل به سما جوامعی اقتصادی و
چنین تکاملی  .پیچیدگی محیط پیرامونی، وابستگی متقابل نوع بشر به همدیگر را افزایش داد

ه به تری را توسعه دهند کتر و پیچیدههای اجتماعی متنوعنیازمند آن بود که جوامع، فناوری
افراد امکان مبادله غیرشخصی در طول زمان و مکان و کسف منافع بالقوه تجارت را بدهد 

(North, 2000).  
، «1فیزیکی هایفناوری»تکامل اقتصادی را نتیجه سه فرآیند به هم پیوسته  (2007بینهاکر )

ری های فیزیکی آشکارا تاثیداند. تا زمانی که فناوریمی« تجارت»و « های اجتماعیفناوری»
های اجتماعی نیز به همین میزان مهم هستند و در سترگ بر جامعه دارند، مشارکا فناوری

ماعی کی و اجتاند. با این همه، تکامل همزمان تکنولوژی فیزیواقع این دو با هم گره خورده
ها و ها به تنهایی چیزی بیش از ایدهدهند. تکنولوژیتنها دو سوم از تصویر را تشکیل می

ا ها بتوانند تاثیری بر جهان داشته باشند باید افراد یاینکه فناوری رایها نیستند. بطراحی
یا درآورند. انتزاعی به مرحله واقع های فیزیکی و اجتماعی را از مرحلههایی، فناوریگروه

ها، کند. تجارتدر حیطه اقتصادی، این تجارت و مبادله اسا که چنین نقشی ایفا می
ها را در قالف محصولات و خدمات آمیزند و آنهای فیزیکی و اجتماعی را درهم میفناوری

ای از طراحی هستند. طراحی یک تجارت ها خود گونهرسانند. تجارتبه منصه ظهور می
استراتژی آن تجارت، ساختار تشکیلاتی آن، فرآیند مدیریا، فرهنگ و دیگر مواردی چون 

                                                           
وتورهای فنون ساخا م. ایم تکنولوژی را با آن بشناسیممنظور از فناوری فیزیکی همان چیزی اسا که عادت کرده. 1

 . اندآلات و میکروسکوپ از این دستهبخار، ماشین
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گیرد که طی زمان و از خلال فرآیندی از تمایز، انتخاب و گسترش شکل عناصر را دربر می
های تجاری اسا که فناوری فیزیکی، فناوری اجتماعی و طراحی جانبهگیرند. تکامل سهمی

 شوند.س در اقتصاد میهای محسوموجف تحولات و گسترش
( فرآیند خود به خودی پیچیدگی اجتماعی از همان قبایل ساده 2000) 1به عقیده رایا

گی المللی، همهای ملی و بینیافته و بعد شرکاگردآور تا روستاهای سازمان-شکارچی
و  ترهای بزرگهای تازه برای همکاری در مقیاسهای بشر برای یافتن راهحاصل نوآوری

های سودآور و پیچیده هایی برای اجرای بازیتر و همچنین به وجود آوردن راهگبزر
مجموع غیرصفر اسا. تئوری بازی در درک فرآیند تکاملی هنجارهای اجتماعی و نهادها 

های مجموع اهمیا زیادی یافته اسا. با وجود اینکه مزایای همکاری متقابل در بازی
کشمکشی میان همکاری برای رسیدن به یک نفع  غیرصفر بسیار چشمگیر اسا، همواره

تر و دنبال کردن نفع شخصی وجود دارد. در دنیایی که در هر برهه از زمان، منابع بزرگ
ای برای همکاری وجود دارد. با گذر زمان، جوامعی که بهتر محدود هستند، فشارهای رقابتی
قتصادی، اجتماعی و سیستمی بر اند، خواهند توانسا از لحاظ اخودشان را سازماندهی کرده

سلط اند، مشان چندان موفق نبودهجوامع دیگر که در ایجاد ساختارهای همکاری و مشارکتی
 شوند. 

ور هایی اسا که به طها و یا خردهیک نظام پیچیده اقتصادی، سیستمی از انبوه بخش
ها یا شار جزئی بخهای بسیهایی برهم کنشگذارند. در چنین سیستمفعالانه بر هم اثر می

ادهای شود. بارزترین مشخصه اقتصها به پیدایش الگو یا رفتارهایی قابل توجه منجر میخرده
ها با یکدیگر به ای هستند شامل برهم کنش انسانها مجموعهپیچیده این اسا که آن

ن (. چنیWright, 2000ها )های رفتاری آنهای پیچیده، پردازش اطلاعات و سازگاریشیوه
شود. جهانی اسا که در آن تعداد زیادی از وسیله مبادله غیرشخصی توصیف مینظامی به

نجام ها اشناسیم و مبادلات تکراری با آنها را نمیبازیگران حضور دارند، کسانی که آن
فرد  اگر دهد.گوید چنین جهانی برای خطا و کاستی پاداش میشود. تئوری بازی مینمی

 یک از دو طرف، تسلط و کنترلاسد، هیچ وقا او را دوباره نبیند و هیچطرف مقابل را نشن

                                                           
1. Wright, R.  
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ویژه بیشتری بر طرف مقابل نداشته باشد در این صورت بازی برای فرار با پول پاداش می
  .1دهد

از  ایویژگی اقتصادهای پیچیده امروزی این اسا که طی چند قرن گذشته مجموعه
نتایج  اند که منافع ونحوی ساختاربندی و اصلاح کرده های اجتماعی را به تدریج بهفناوری

های مختلف، زمینه لازم را برای پذیرش راه حل همکاری در مبادلات اتخاذ استراتژی
، نه تنها شامل نهادهای اقتصادی های اجتماعیاین فناوری .غیرشخصی به وجود آورد

هستند که مبادله با هزینه پایین را به وجود  ها، هنجارها و قوانینیساختارها، نقشفرآیندها، 
 هایی را در نظارت شدیدگیرند که چنین مبادلهرا نیز دربر می آورند، بلکه نهادهای سیاسیمی

 خود قرار دهند. 
باید پتانسیل بازدهی  STشایستگی فناوری اجتماعی به سه عامل بستگی دارد؛ اول اینکه 

هایی ارائه دهد که منافع را طوری تقسیم مجموع غیرصفر را ایجاد کند. دوم اینکه باید روش
هایی باید از مکانیسم STو سوم اینکه  ی اجرای بازی انگیزه داشته باشندکند که افراد برا

کند د میتاکیگونه که نورث همان ؛ها برخورد باشدبرای مدیریا مشکلات پیشِ رو و نقص
کردند، امروز خوب عمل های اجتماعی که در گذشته به راحتی خوب کار میفناوری
شان بازارها پیوسته به طور کامل به کار کردفرض  توانند. واقعیا این اسا که نمیکننمی

های تازه های فیزیکی، ایجاد راهدهند، بلکه با افزایش پیچیدگی اقتصادها و نوآوریادامه می
هایی برای اجرای تر و به وجود آوردن راهتر و بزرگهای بزرگای همکاری در مقیاسبر

 شود. تر میهای سودآور و مجموع غیرصفر پیچیدهبازی
را جتماعی های افناورینیاز داریم همراه با افزایش پیچیدگی اقتصادها، بنابراین نه تنها  

در  ینکه باید تشخیص دهیم ترییراتتر ابه طور متفاوت ساختاربندی کنیم، بلکه مهم
 های عملکرد، ویژگیپیچیدگی اقتصادهاهای اطلاعات و ، هزینههای فیزیکیفناوری

                                                           
دهند، وقتی پایانی برای بازی وجود ندارد، ها یک بازی را به دفعات انجام میدانیم؛ وقتی انسانمیاز تئوری بازی . 1

در چنین . کنندها با یکدیگر همکاری میشناسند و وقتی تعداد اندک باشد، انسانوقتی طرفین مبادله یکدیگر را می

ا، زیرا جهانی با مقیاس اندک تولید اسا که به تبع آن، های تولید زیاد اسهای مبادله کم اسا، اما هزینهجهانی هزینه

در مقابل، وقتی تعداد بازیگران زیاد اسا، بازیگران را . و تولید انبوه وجود ندارد PTهای اقتصادی حاصل از صرفه

داش اای اسا که برای خطا و کاستی پشود؛ در چنین جهانی، بازی به گونهشناسیم و بازی به تکرار انجام نمینمی

 . دهدمی
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پذیری و کارایی واقع، انعطاف درکنند. را در طول زمان دگرگون می های اجتماعیفناوری
ا خود خته اسا تسا ها را قادرهای اجتماعی در اقتصادهای غربی بوده که آنانطباقی فناوری

ته های طولانی از زمان داشرا به نحوی تعدیل کنندکه بتوانند رشدی پیوسته در طول دوران
های اجتماعی در اقتصادهای دارای ناپذیری و سرسختی فناوریباشند. همچنین انعطاف

(. باقی ماندن North, 2000 & 2010ها شد )ریزی متمرکز بود که باعث مرگ آنبرنامه
های این رشد را فراهم های اجتماعی که بنیاندر مسیر رشد مستلزم این اسا که فناوری

 کنند، پرورش و تکامل یابند. می
های ها توانستند شبکهای رسید که تعداد زیادی از انسانها به مرحلهSTزمانی که تکامل 

دیگر و ذخیره حجم زیادی از همکاری را به وجود آورند و وسایلی برای ارتباط با یک
های انسانی از توانایی پردازش اطلاعات و اطلاعات را برای خود داشته باشند، سازماندهی

شوند، مسائلی که تک تک افراد به تنهایی قادر به حل آن می رحل مسائل پیچیده برخوردا
ی برای حل باتمحاس توان یک سازهرا می 1(BPنبودند. به عنوان مثال بریتیش پترولیوم )

زیع آن به نقاط جهان، پالایش و تو ااستخراج نفا و گاز از اقص مسائل مربوط به طریقه
تواند به طور دقیق و به تفصیل کس نمیهیچ BPانرژی دانسا. در  کنندهها مصرفمیلیون

ه شود، چراکه جریان بیکرانی از اطلاعات ببه شما بگوید این مساله پیچیده چگونه حل می
شود و تصمیمات بیشماری باید اتخاذ شود؛ از تصمیمات سطچ می BPور روزانه وارد ط

ای در دریای شمال. وجود یک ها برای وسیلهبندی شیفازمان هیات مدیره بگیرید تا برنامه
کشور جهان، مستلزم  100کارمند در بیشتر از  103.000با  BPسازمانی به بزرگی و پیچیدگی 

اسا که جامعه در طول  STهای از یک کوهستان عظیم از نوآوریقرار گرفتن بر فر
های متمادی به وجود آورده اسا. بنابراین، پیچیدگی اقتصادی آینه و بازنمای سطوح هزاره

 های اجتماعی در آن اقتصاد اسا. بالای فناوری
مهارت نهفته شده در دانش و  ( پیچیدگی اقتصادی را حاصل2011هیدالگو ) و هاسمن

ای از شبکه برقراریدانند. می تولید و تعاملات پیچیده هایشبکه قالف درک اقتصاد ی
های اجتماعی مناسف اسا فناوری سطوح بالایی از نیازمندهای مولد در یک اقتصاد، دانش
، 2شامل دانش و مهارت ضمنی)ای و فکری یک کشور توانایی علمی، فنی، حرفه بتواندتا 

                                                           
1. British Petroleum 

2. Tacit Productive Knowledge 
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های شبکه قالف در را( ها و دانش جمعیآلات، مردم، کتابماشین، زمین، هازیرساخا
کشورهای با کنند.  را تولید بردانش کالاهایاز  متنوع ایمجموعه و کرده تجمیع وسیعی
ها، ، ظرفیاهامهارت، از طریق ادغام حجم زیادی از دانش های اجتماعی مناسففناوری

 ندآورمی، این توانایی را به دسا تعاملات پیچیدههای در قالف شبکه هاتجارب و ترکیف آن
 رجهکنند و از درا تولید فراگیر  صادراتیِ متنوع و کمترمجموعه متنوعی از کالاهای  تا

 اقتصادی بالایی برخوردار شوند.  پیچیدگی
 

 . پیشینه تجربی3
پژوهش ( و معرفی مفهوم پیچیدگی اقتصادی، 2007به دنبال مطالعات هاسمن و هیدالگو )

یم توان به سه گروه تقسهای اخیر گسترش یافا. این مطالعات را میدر این زمینه طی سال
ص ها و چگونگی بهبود محاسبه شاخکرد؛ گروه اول، مطالعاتی هستند که به بررسی ضعف

 Tacchella, et al., 2012 & 2013; Pietronero, etاند )پیچیدگی اقتصادی پرداخته

al., 2013; Cristelli, et al., 2015, Albeaik, et al., 2017; Ivanova, et al., 
2017; Ivanova, et al., 2020; Hartmann, et al., 2020 and Adam, et al., 

(. گروه دوم مطالعاتی هستند که اثر پیچیدگی اقتصادی را بر سایر عوامل اجتماعی و 2021
انسانی،  وری، بیکاری، رفاه، سرمایههرهاقتصادی، نوآوری، ب اقتصادی مانند نابرابری، رشد

 ,Ferrarini & Scaramozzinoاند)انرژی و... مورد توجه قرار داده زیسا، مصرف محیط

2016; Zhu & Li, 2017; Hartman, et al., 2017; Mealy & Teytelboym, 
2018; Gala, et al., 2018; V, 2019; Lapatinas, et al., 2018; Neagu & 

Teodoru, 2019; Adam, et al., 2019 and Romero & Gramkow, 2020 .)
(، 1397اشتهاردی )(، شاهمرادی و سمندرعلی1397آبادی و ارغند )شاهمطالعات داخلی 

(، حاجی ملادرویش 1399(، موتمنی و همکاران )1398(، عزیزی )1398رنجبر و همکاران )
در نهایا،  در گروه دوم قرار دارند. (1400زاده و سلیمی )(، مستولی1400پور )و مظفری

 کند را مورد مطالعهتر شدن اقتصادها کمک میو عواملی که به پیچیده هاگروه سوم، زمینه
  ( به اختصار مرور شده اسا.1اند. این گروه از مطالعات در جدول )قرار داده
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 ادی. مرور کوتاه مطالعات در زمینه عوامل موثر بر پیچیدگی اقتص1جدول 

 روش یافته ها
دوره 
 زمانی

 نویسندگان کشور

تولید سرانه ناخالص داخلی، اندازه 
اقتصاد و کیفیت نهادی تاثیر مثبت و 
قابل توجهی بر پیچیدگی اقتصادی 

 دارد.

گشتاور تعمیم 
و  1یافته

سازی مونت شبیه
 2کارلو

2001-
2014 

101 
 کشور

 3کوزندا و پقوسیان
(2017) 

معناداری میان رابطه معکوس و 
صادارت منابع طبیعی و شاخص 
 پیچیدگی اقتصادی وجود دارد.

گشتاورهای 
تعمیم یافته 

 سیستمی

1963- 
2107 

122 
 کشور

 4گالا و همکاران
(2017) 

مخارج آموزش عالی اثر مثبت بر 
تولید کالاهای صنعتی و در نتیجه 

 پیچیدگی اقتصادی دارد.

مدل تصحیح 
 5خطای برداری

تا  1970
2015 

کره 
 جنوبی

 (2019) 6کورت

وری دانش )به ویژه در علوم بهره
مهندسی و پایه( تاثیر مثبت بر 

 پیچیدگی اقتصادی دارد.

های داده
 7تابلویی

2003 
2014 

 کشور 91
روجاس و  لاوردی
 (2019) 8کورآ

تر روی سرمایه نسبت مالیات سنگین
به کار، منجر به پیچیدگی اقتصادی 

شده  OECDکمتر در کشورهای 
 است.

اثرات ثابت 
حداقل مربعات 

/ 9ایدو مرحله
 متغیر ابزاری

1970-
2001 

کشور  17
OECD 

 10لاپاتینز و همکاران
(2019) 

مصرف اینترنت بر پیچیدگی 
 .اقتصادی اثر مثبت دارد

حداقل مربعات 
 ای ودو مرحله

گشتاورهای 
تعمیم یافته 

 سیستمی

2004-
2015 

100 
 کشور

 (2019) 11لاپاتینز

                                                           
1. Generalized Method of Moments   

2. Monte Carlo  

3. Kocenda, E. & Poghosyan, K.  

4. Gala, P., et al.  

5. Vector Error-Correction Model 

6. Kurt, U.  

7. Panel Data 

8. Laverde-Rojas, H. & Correa, J. C.  

9. Two Stage Lesat Square (2SLS) 

10. Lapatinas, A., et al 

11. Lapatinas, A.,  
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 . 1ادامه جدول 

 روش هایافته
دوره 
 زمانی

 نویسندگان کشور

کیفیت نهادی از مسیر انباشت سرمایه 
انسانی و تقویت انگیزه و افزایش 
نوآوری باعث افزایش پیچیدگی 

 شود.اقتصادی می

حداقل مربعات 
 ای ودو مرحله

گشتاورهای 
تعمیم یافته 

 سیستمی

1970-
2010 

 (2019) 1وُو کشور 99

کشورهای با تنوع بیشتر نژاد و محل 
تولد، پیچیدگی اقتصادی بیشتری 

 دارند.

 های تابلوییداده
1990-
2000 

100 
 کشور

 2بهار و همکاران
(2020) 

تر بودن بخش مالی تاثیری بر بزرگ
پیچیدگی اقتصادی ندارد، اما کارایی 
بازارهای مالی اثر مثبت بر پیچیدگی 

 اقتصادی دارد.

گشتاورهای 
تعمیم یافته 
سیستمی دو 

 ایمرحله

1995-
2017 

 کشور 52
 3نگویا و همکاران

(2020) 

های نهادی اثر مثبت و زیرساخت
 معنادار بر پیچیدگی اقتصادی دارد.

گشتاورهای 
تعمیم یافته 

 سیستمی

1993-
2106 

102 
 کشور

 الهی و همکاران
(1398) 

اثر حقوق مالکیت فکری بر پیچیدگی 
اقتصادی در کشورهای با درآمد 

سرانه بالاتر از متوسط، مثبت است، 
اما در کشورهای با درآمد سرانه 

 معنی است.تر از متوسط، بیپایین

گشتاورهای 
 تعمیم یافته

1976-
2010 

 کشور 40
آقایی و همکاران 

(1397) 

 مخارجنرخ ثبت نام ابتدایی و سهم 
تحقیق و توسعه از تولید ناخالص 

معناداری با شاخص  داخلی، رابطه
پیچیدگی اقتصادی ندارد، اما اثر 

مخارج دولت در آموزش عالی دارای 
 اثر مثبت بر پیچیدگی اقتصادی است.

تصحیح خطای 
 برداری

1350-
1396 

 ایران
زبیری و موتمنی 

(1399) 

 

                                                           
1. Vu, T.  

2. Bahar, D. et al. 

3. Neagu, O. et al. 
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 . 1ادامه جدول 

 روش هایافته
دوره 
 زمانی

 نویسندگان کشور

بین محور آموزش، فناوری ارتباطات 
و اطلاعات و نهاد اقتصادی با 
پیچیدگی اقتصادی رابطه علی 

نوآوری به پیچیدگی  ازدوسویه و 
وجود  سویهاقتصادی رابطه علی یک

 دارد.

 های تابلوییداده
2006-
2016 

113 
 کشور

اشتهاردی سمندرعلی
 (1399و همکاران )

یافتگی ناشی از انباشت توسعه 
های متنوعی است که مجموعه قابلیت

در حجم وسیعی از محصولات 
 نمایان شود.

های داده
 بندیطبقه

SITC 

1 

1396-
1399 

 ایران
شاهمرادی و 

اشتهاردی سمندرعلی
(1400) 

 های پژوهشمنبع: یافته

مطالعه در زمینه بررسی و شناخا عوامل موثر  ،شود( مشاهده می1چنان که در جدول )
تر شدن اقتصادها در ابتدای راه اسا و مطالعات در این زمینه همچنان ادامه دارد. بر پیچیده

های اجتماعی و پژوهش حاضر در ادامه این گروه از ادبیات موجود، رابطه متقابل فناروی
آقایی و یان مطالعات بیان شده، دهد. در مپیچیدگی اقتصادی را مورد مطالعه قرار می

( به 2020( و بهار و همکاران )2019(، (، وُو )1398الهی و همکاران ) (1397همکاران )
 اند. ر پیچیدگی اقتصادی پرداختهبررسی اثر ابعاد مختلفی از کیفیا نهادی ب

مقاله  و تشریچ شد، فراتر از نهاد اسا 1-2گونه که در بخش اجتماعی همان مفهوم فناوری
 دهد.حاضر رابطه متقابل و دوسویه فناوری اجتماعی و پیچیدگی را مورد بررسی قرار می

 ها و برآورد مدل . معرفی داده4
 ( اسا.STو فناوری اجتماعی ) 2(ECIدو متریر اصلی این پژوهش، پیچیدگی اقتصادی )

شود که از رائه میکشور ا 160های کمی برای کمتر از برای متریر پیچیدگی اقتصادی، داده
د و ها هستنکشور دارای داده متواتر و کامل هستند. این کشورها از تمامی قاره137ها بین آن

اده های موجود استفعبارت دیگر، در این پژوهش از حداکثر دادهشوند. بهشامل ایران نیز می

                                                           
1. Standard International Trade Classification 

2. Economic Complexity 
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ن کشور دلیل فقدان اطلاعات منسجم از آشده اسا و عدم حضور اطلاعات هر کشور به
 . 1اسا. منبع این اطلاعات اطلس پیچیدگی اقتصادی اسا 2019تا  1998طی دوره زمانی 

سازی متریر فناوری اجتماعی اسا. از آنجا که فناوری چالش مهم مقاله حاضر، کمی
اجتماعی مفهومی کیفی و چندلایه اسا، همانند بسیاری دیگر از متریرهای اجتماعی و کیفی، 

براساس  از این رو،ها دشوار اسا. و برآورد کمی دقیق برای آنبندی ریاضی صورت
( مطرح شده بود، ترکیبی از 2007های اصلی فناوری اجتماعی که توسط بینهاکر )مولفه

، محیط کسف 4، مشارکا اجتماعی3های اجرایی، محدودیا2های حاکمیا قانونشاخص
ها، مجمع که منبع این داده 7به اطلاعات، آزادی بیان و دسترسی  6یافته، جرایم سازمان5و کار

ها سال مبدا زمانی عموم این داده .شود، استفاده میاسا 9و موسسه لگاتوم 8اقتصاد جهانی
های تحقیق شده و با کاهش درجه آزادی، بود که موجف کوتاه شدن تعداد سال 2007

برد. به رد( از بین میهای طولانی داده نیاز داکارایی ضرایف الگوی تحقیق را )که به سال
ه ها بود. با توجه به اینکهمین دلیل نیاز به وجود یک پراکسی برای این ترکیف از داده

ها متعلق به متریر حاکمیا قانون بود، امکان ها در بین ترکیف دادهداده ترین سریطولانی
رزیابی قرار مورد ا 10برای متریر حذف شده in-plugپراکسی شدن این متریر بر مبنای روش 

باشد، ضریف  xیک پراکسی برای  x*(. در این روش اگر Wooldridge, 2016گرفا )

δ  باید مثبا باشد و از آنجایی که در محاسبات این پژوهش متریرها استانداردسازی شده و
پراکسی مناسبی باشد، ضریف  x*اند در صورتی که ها از نظر مقیاس یکسان شدهمقادیر آن

δ  ((.1شود )رابطه )نزدیک می 1به 

(1) x = c + δx∗ + ϑ 

                                                           
1. The Atlas of Economic Complexity 

2. Rule of Law 

3. Executive Constrains 

4. Civic and Social Participation 

5. Environment of Business Creation 

6. Organized Crime 

7. Freedom of Speech and Access to Information 

8. World Economic Forum 

9. Legatum Institute 

10. Plug-in Variable for Omitted Variable 
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( یعنی 1شرط دیگر برای آنکه پراکسی مناسبی باشد، آن اسا که جمله پسماند رابطه )
ϑ  با متریرهای معادله مستقل و وابسته تحقیق فاقد همبستگی باشد. تمامی این مراحل برای

این  شاخص فناوری اجتماعی درجای بررسی امکان پراکسی کردن متریر حاکمیا قانون به
( و همچنین 1نتیجه برآورد رابطه ) ،شدن مطالفپژوهش انجام شده اسا، اما جها خلاصه 

توان شاخص حاکمیا قانون ( ارائه شده اسا. بر این اساس می2در جدول ) 1آزمون والد
عنوان به 2019ساله منتهی به سال  21که در یک مقدار تعدیلی ضرب شده اسا را در دوره

 پراکسی شاخص فناوری اجتماعی درنظر گرفا. 
درصد  5در سطچ خطای  δبودن ضریف  1همچنین براساس آزمون والد، فرضیه برابر با 

شود. بنابراین، ترییرات پراکسی در طول دوره زمانی پژوهش با ترییرات شاخص رد نمی
یستم نیز بدون وجود یک س لحاظ نظریفناوری اجتماعی از نظر آماری تقریبا برابر اسا. به 

همکاری، امکان  هایگذاری قدرتمند و کارآمد برای ایجاد پروتکلقانونی و قانون
 های پیچیده در مقیاس بزرگ وجود ندارد. فعالیا

 شاخص اتصالی برای شاخص حذف شده .2جدول 

 درصد است. 5داری در سطح ** معنی
 پژوهش هایماخذ: یافته

ط زا توساز آنجایی که الگوی تحقیق دارای خودهمبستگی اسا و متریرهای درون
دهندگی را دارا هستند، تنها از یک متریر کنترل، رشد های خودشان بیشترین توضیچوقفه

ه کانال مثابمطابق با مبانی نظری هر دو متریر تحقیق به( استفاده شده اسا. gاقتصادی )
ذاری سازی مقیاس اثرگکنند. جها یکساناثرگذاری یکدیگر بر رشد اقتصادی عمل می
شکل استاندارد شده در الگو وارد ( به2016) 2متریرها، هر سه متریر، مطابق با روش وولدریج

                                                           
1. Wald Test 

2. Wooldridge, J. M.  

 ضریب متریر

𝒄 -0.1219 (0.072) 

𝜹 (0.510) **1.0461 

 آزمون والد

=1𝜹: 0H F=0.0081 رد فرض صفر 
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 ساس توزیع نرمال فراهماها را برندارسازی آناند. البته مانا بودن متریرها، امکان استاشده
 ( گزارش شده اسا. 3کند. نتیجه آزمون ریشه واحد و مانا بودن هر سه متریر در جدول )می

 . آماره آزمون ریشه واحد3جدول 
 ECI ST g روش

 -21/16 -21/5 -45/7 لوین لین چو

P-value 00/0 00/0 00/0 
 -21/16 -32/3 -75/3 ایم شین پسران

P_value 00/0 00/0 00/0 

 پژوهش هایماخذ: یافته

هدف این پژوهش بررسی رابطه متقابل و همزمان فناوری اجتماعی و پیچیدگی اقتصادی 
 VARای از مجموعه الگوهای اسا. جها بررسی چنین رابطه

شود. در صورت استفاده می 1
های تابلویی، سازگاری برآوردگر حداقل مربعات از وجود خودهمبستگی و پویایی در داده

های مناسف جها برآورد ضرایف رگرسیونی رود. در این بین یکی از روشبین می
(. برآورد ضرایف الگوی Arellano & Bover, 1995یافته اسا )گشتاورهای تعمیم

PVAR 

 GMMبا استفاده از روش  2

( معرفی شد و پس از آن 2006) 4توسط لاو و زیچانو 3
که در این پژوهش از آن استفاده شده اسا. با  ( ارتقا یافا2016) 5توسط آبریگو و لاو

انباشتگی توجه به مانایی همه متریرهای تحقیق، نیازی به محاسبات تصحیچ خطا و بردار هم
انتخاب وقفه بهینه اسا.  PVARد ضرایف رگرسیون نیسا. گام نخسا جها برآور

 6های شوارتزکمترین مقدار آماره 4( قابل مشاهده اسا در وقفه 4همانطور که در جدول )
 شود. حاصل می 7کوئین-و هانان

 

                                                           
1. Vector Autoregression 

2. Panel Vector Autoregression 

3. Generalized Method of Moments   

4. Love, I. & Zicchino, L.  

5. Abrigo, M. & Love, I.  

6. Schwartz  

7. Hanan-Queen 
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 تعیین تعداد وقفه بهینه .4جدول 
 کوئین-هانان شوارتز آکائیک وقفه
1 09/7- 05/7- 07/7- 

2 09/7- 03/7- 07/7- 

3 10/7- 01/7- 06/7- 

4 19/7- 08/7- 15/7- 

5 19/7- 05/7- 14/7- 

6 20/7- 03/7- 14/7- 

7 19/7- 00/7- 12/7- 

 پژوهش هایماخذ: یافته
 Panel VARنتیجه برآورد الگوی  .5جدول 

 متغیر  ضریب  ضریب  ضریب

203/0- 

g 

036/0*** 

ST 

969/0*** 

ECI 

ECI(-1) 
 (414/0) (004/0) (098/0) 

042/1-** 005/0 056/0- ECI(-2) 
 (420/0) (021/0) (081/0) 

906/0 020/0* 221/0-** 
ECI(-3) 

 (366/0) (012/0) (063/0) 

536/0 005/0- 223/0*** 
ECI(-4) 

 (335/0) (019/0) (055/0) 
***514/1 055/1*** 034/0** 

ST (-1) 
 (033/0) (057/0) (016/0) 

273/0- 067/0- 030/0* 
ST (-2) 

 (314/0) (035/0) (022/0) 

272/0 001/0 011/0-** 
ST (-3) 

 (267/0) (031/0) (004/0) 

467/0- 026/0*** 022/0- 
ST (-4) 

 (227/0) (004/0) (039/0) 

250/0** 006/0* 002/0- g(-1) 
 (084/0) (004/0) (008/0) 

020/0-*** 001/0 002/0- g(-2) 
 (004/0) (002/0) (006/0) 

022/0*** 002/0 009/0-* 
g(-3) 
 (002) (002/0) (005/0) 

017/0- 003/0* 013/0** 
g(-4) 
 (030/0) (002/0) (006/0) 

 هستند.اعداد داخل پرانتز انحراف معیار برآوردگر ضرایب رگرسیون  -
 درصد است. 1و  5، 10داری در سطح خطای به ترتیب معنی *، ** و ***

 پژوهش هایماخذ: یافته
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( قابل مشاهده اسا. با توجه به رابطه 5در جدول ) PVARنتیجه برآورد الگوی 
 امکان تشخیص ،زای همه متریرهای تحقیق و معناداری و غیرمعناداری برخی ضرایفدرون

وجود ندارد. ممکن اسا برخی  VARنحوه رابطه متریرهای تحقیق بر اساس ضرایف الگوی 
. کندها رابطه معناداری ایجاد ای مشخص معنادار نباشند اما وجود همزمان آنضرایف در وقفه

ک کمشود که بههایی استفاده میجها تشخیص وجود رابطه معنادار از آزمون ،از این رو
  .کنداثر معنادار و بلندمدت یک متریر بر دیگری را مشخص  Fآنالیز واریانس و آماره 

 شباها با روش معروف گرنجر نیسا، نوعی آزمون علیاها که بیاین نوع آزمون
ی طراحی شده اسا، یهای تابلوها که متناسف با دادهآیند. از جمله این روششمار میبه

انجام و نتیجه آن در جدول  4. این آزمون با وقفه اسا( 2012)1آزمون هرلین و دیومیترسکیو
( خلاصه شده اسا. صفر بودن همزمان ضرایف با وقفه متریرهای تحقیق فرضیه صفر این 6)

ادار در بلندمدت و صورتی که این فرضیه رد شود، امکان وجود اثر معن آزمون اسا. در
 شود. ی رد نمیوجود رابطه عل

شود، فرضیه صفر برای هر دو متریر در سطچ ( مشاهده می6طور که در جدول )همان
درصد رد شده اسا. بنابراین، فناوری اجتماعی و پیچیدگی اقتصادی صاحف رابطه  5خطای 

 درونی و دوسویه با یکدیگر هستند. 

 هرلین و دیومیترسکیوآزمون  .6جدول 
 W-Stat. Zbar-Stat. P-value فرضیه صفر

 016/0 40/2 25/6 نیست فناوری اجتماعیپیچیدگی اقتصادی علت 

 009/0 58/2 33/6 علت پیچیدگی اقتصادی نیست فناوری اجتماعی

 پژوهش هایماخذ: یافته

تواند جها کند، اما نمیهرچند این نتیجه وجود اثر همزمان دو متریر را تایید می
توان با اثرگذاری دو متریر را مشخص کند. جها اثرگذاری این متریرها بر یکدیگر را نمی

مشخص کرد، چراکه برآیند پویای اثرگذاری ضرایف با  PVARاتکا به ضرایف رگرسیون 
کند و این اثر در نتیجه هر تکانه مشخص در طول زمان تعیین میهایشان جها رابطه را وقفه

شود. جها مشاهده برآیند اثر پویایی متریرها، مقدار اثر واکنش به تقویا یا تضعیف می

                                                           
1. Hurlin, C. & Dumitrescu, E.  
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( تا چهار وقفه خلاصه 7ها نسبا به یکدیگر محاسبه شده که نتیجه آن در جدول )ضربه آن
 شده اسا. 

ر سه متریر بر دیگری مثبا اسا. با توجه به استاندارد (، اثر پویای ه7براساس جدول )
بودن متریرها، مقادیر ضرایف نسبا به هم قابل مقایسه هستند. هر واحد ترییر در متریر معادل 

توان یک انحراف معیار از توزیع بوده که مقدار قابل توجهی اسا. با توجه به این نکته می
ی بر فناوری اجتماعی بیشتر از اثر فناوری اجتماع مشاهده کرد که اثر پیچیدگی اقتصادی بر

پیچیدگی اقتصادی اسا. همچنین اثر متریر رشد اقتصادی بر دو متریر دیگر، کمتر از اثر 
 ها بر هم اسا. متقابل آن

 . برآورد واکنش به ضربه7جدول 
 تکانه

 واکنش
 پیچیدگی اقتصادی فناوری اجتماعی رشد اقتصادی

0002/0 0003/0  

 پیچیدگی اقتصادی
0007/0 001/0  

004/0 003/0  

006/0 006/0  

002/0  002/0 

 فناوری اجتماعی
004/0  006/0 

006/0  0126/0 

009/0  0196/0 

 0277/0 0227/0 

 رشد اقتصادی
 0695/0 0584/0 

 1044/0 0664/0 

 3106/0 0809/0 

 پژوهش هایماخذ: یافته

 PVARهای تحقیق از آنجایی که تمام نتایج بر مبنای الگوی در پایان پردازش داده
( آزمون شده اسا. در این 2005)1دسا آمده اسا، پایداری الگو بر مبنای روش لوتکپلبه

ی ها ماژولشود و از برآیند آنها، دو بردار حقیقی و موهومی محاسبه میآزمون بر مبنای داده
شود. فرضیه پایداری الگو در صورتی که مقادیر ماژول کمتر اری ساخته میبرای آزمون پاید

                                                           
1. Lutkepohl, H.  
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( قابل مشاهده اسا، حاکی از 8باشد، رد نخواهد شد. نتیجه محاسبات که در جدول ) 1از 
 پایداری الگوی این پژوهش اسا.

 .. آزمون پایداری8جدول 

 ماژول بردار حقیقی بردار موهومی

3256192/0- 1723117/0- 3682241/0 

0475294/0- 3692094/0 3722561/0 

2787827/0 3494897/0 4470603/0 

4885598/0 0 4885598/0 

5743723/0- 0 5743723/0 

3124754/0 5500822/0- 6326384/0 

828923/0 0 828923/0 

919866/0 0 919866/0 

 پژوهش هایماخذ: یافته

 گیریبندی و نتیجه. جمع5
یر آینده گیری مسشکل های تولیدی و پیچیدگی اقتصادی دراهمیا قابلیابا توجه به 

های اجتماعی در توضیچ علا تفاوت رشد و توسعه اقتصادها از یک طرف و اهمیا فناوری
 یگدیچیبر پ های اجتماعیفناوری اثر متقابل اقتصادها از طرف دیگر، پژوهش حاضر

رد بررسی قرار داده اسا. به این منظور، مو 1998-2019کشور را طی دوره  137ی اقتصاد
سنجیده شده اسا. در برآورد  PVARرابطه متقابل متریرهایی تحقیق بر مبنای الگوی 

( استفاده شده و امکان وجود 2006ضرایف از روش گشتاورهای تعمیم یافته آرلانو و باور )
( مورد سنجش قرار 2012ها با آزمون هرلین و دیومترسکیو )رابطه معنادار بلندمدت بین آن

بر روش  بتنیگرفته اسا. مقدار و جها رابطه دو متریر نیز براساس برآورد واکنش آنی م
( 2005( محاسبه شده اسا. در نهایا پایداری مدل نیز با روش لوتکپل )2016آبریگو و لاو )

درصد، وجود رابطه همزمان  5برآورد شده اسا. در نتیجه این محاسبات در سطچ خطای 
( رد نشده اسا. این دو ECIو پیچیدگی اقتصادی ) (ST)بین دو متریر فناوری اجتماعی 

قابل کدیگر اثر مثبا دارند. اثر پیچیدگی اقتصادی بر فناوری اجتماعی بیشتر از اثر ممتریر بر ی
 اسا. 
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ضمنی و  از طریق ادغام حجم زیادی از دانش های اجتماعی مناسففناوریکشورهای با 
 همجموع تا آورندمی، این توانایی را به دسا تعاملات های پیچیدهها در قالف شبکهمهارت

اقتصادی  پیچیدگی کنند و از درجهرا تولید با فناوری بالا و پیچیده های متنوعی از کالا
های ناوریفهای عملکرد ویژگی افزایش پیچیدگی اقتصادی نیزبالایی برخوردار شوند. 

های اجتماعی کند و موجف پرورش و تکامل فناوریمیرا در طول زمان دگرگون  اجتماعی
 شود. می
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 اجتماعی در رفاه بر اقتصادی پیچیدگی (. تاثیر1397آبادی، ابوالفضل و هانیه ارغند. )شاه
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The Impact of Exchange Rate Shock on Inflation in 

Iran's Economy: Application of the Threshold Vector 

Autoregression Model 

Abstract 
The effect of exchange rate changes on the general level of prices is one of the 

major issues in macroeconomics and has important results for the monetary 

policy maker. With respect to these two variables in Iran's economy, modern 

econometric approaches can provide new insights. In this regard, using the 

threshold vector autoregressive model, the present study attempts to 

investigate the nonlinear exchange rate pass-through in Iran during 1369:1 – 

1397:4. The results show that pass trough of exchange rate to the general 

price levels depends on the amount of inflation (inflationary conditions 

and its threshold). If seasonal inflation exceeds from 5.48%, the exchange 

rate shocks has lower effect on inflation. The results show that, exchange rate 

shocks have a severe effect. Due to the lack of inflation targeting policy in the 

Iran’s economy, the impact of exchange rate shocks on inflation is lower in 

values below the level of 5.48%. Accordingly, in inflation rates below the 

threshold, monetary policy has less freedom of action and the goals of 

reducing inflation and exchange rate policies need to be taken into account 

simultaneously. 

Keywords: Inflation, Exchange Rate, Exchange Rate Pass-through     

Threshold Vector Autoregressive Model. 
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 لگویا کاربرد: ایران اقتصاد در تورم بر ارز نرخ تکانه اثرگذاری
 ایآستانه برداری خودرگرسیون

 ایران مشهد، مشهد، فردوسی دانشگاه اقتصاد، گروه استادیار،  حسن تحصیلی

 چکیده 
ها یکی از موضوعات مهم در اقتصاد کلان اسا و بررسی اثرگذاری ترییرات نرخ ارز بر سطچ عمومی قیما

گذار پولی به همراه دارد. با توجه به وضعیا این دو متریر در های مهمی برای سیاساجزئیات آن دلالا

وهش حاضر ند. در این راستا، پژتوانند بینش جدیدی ارائه کنهای نوین اقتصادسنجی میاقتصاد ایران، رهیافا

های کوشد عبور نرخ ارز در ایران را طی سالای میکارگیری الگوی خودرگرسیون برداری آستانهبا به

به صورت غیرخطی بررسی کند. نتایج نشان دادند اثرگذاری نرخ ارز بر سطچ عمومی  1369:1 – 1397:4

 48/5( وابسته اسا؛ به طوری که اگر تورم فصلی بیشتر از ها به مقادیر تورم )محیط تورمی و آستانه آنقیما

درصد باشد، شوک ارزی اثر کمتری بر تورم دارد. نتایج به دسا آمده حاکی از آن اسا که به دلیل نبود 

 48/5چ تر از سطادیر کممقگذاری تورم در اقتصاد ایران، اثرگذاری شوک نرخ ارز بر تورم در سیاسا هدف

های کمتر از آستانه، آزادی عمل توان گفا سیاسا پولی در تورمبر این اساس، می. تر اسادرصد، کم

مان مدنظر قرار های ارزی به طور تواکمتری دارد و ضروری اسا اهداف مربوط به کاهش تورم و سیاسا

 .گیرند

 .ایآستانه برداری خودرگرسیون الگوی ارز، نرخ عبور ارز، نرخ تورم،ها: کلیدواژه

  .JEL: C22، E31، F31 یبندطبقه
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 مقدمه .1

شهرت دارد به  1الملل به عبور نرخ ارزاثر ترییرات نرخ ارز بر تورم که در ادبیات اقتصاد بین
ری، شود. از جنبه نظعنوان یکی از دلایل مهم فشارهای تورمی در اقتصادهای باز شناخته می

ر های وارداتی و اثهای مختلفی )به طور مثال قیما کالاهای وارداتی، نهادهنرخ ارز از کانال
 انتظارات گذارد. علاوه بر این، ترییرات نرخ ارز برهای داخلی اثر می( بر قیما2مخارج

گذاران اقتصادی اثرگذار اسا و عاملی مهم در پویایی معاملات تورمی و اعتبار سیاسا
ای به گذاران توجه ویژهرو، اقتصاددانان و سیاساآید. از اینالمللی کشورها به شمار میبین

ی کها تاثیرپذیری تورم داخلی از آن دارند. از آنجایی که یترییرات نرخ ارز و در صدر آن
یه روهای پولی حفظ معقول ارزش پول ملی و جلوگیری از افزایش بیاز اهداف سیاسا

د. گذاران پولی دارای برای سیاساهای داخلی اسا، مساله عبور نرخ ارز اهمیا ویژهقیما
 3های داخلی بازتاب پیدا کنددر صورتی که افزایش نرخ ارز به طور کامل در سطچ قیما

گیری شود و مستلزم پیتورم پایین و باثبات به سادگی محقق نمی هایدستیابی به نرخ
های مناسف ارزی اسا. تا زمانی که افزایش تورم ریشه در ترییرات نرخ ارز نداشته سیاسا

تواند تمرکز خود را بر سایر گذار آزادی عمل بیشتری خواهد داشا و میباشد، سیاسا
طوف کند. بنابراین، نحوه عبور نرخ ارز به های داخلی )نظیر نقدینگی( معکنندهتعیین
رود. طی دو دهه های پولی به شمار میهای داخلی از مسائل محوری برای سیاساقیما

اخیر، این ایده در ادبیات موضوع مطرح شده اسا که ثابا انگاشتن عبور نرخ ارز در گذر 
( اعتقاد 2000) 4مانند تیلور زمان با واقعیا فاصله دارد. در این راستا، برخی از اقتصاددانان

ت کند، وضعیا تورم اسا. به عباردارند، آنچه در مساله عبور نرخ ارز نقشی اساسی ایفا می
مساله  کند. ایندیگر، درجه عبور نرخ ارز بسته به میزان تورم در طول زمان ترییر پیدا می

اده از الگوهای ها با استفاسا که نحوه اثرگذاری نرخ ارز بر سطچ قیما موجف شده
 غیرخطی مورد بازبینی قرار گیرد. 

بالا بودن تورم از یک سو و وابسته بودن اقتصاد به کالاهای وارداتی از سوی دیگر، باعث 
 ای به اثرگذاری نرخ ارزگذاران در ایران همواره توجه ویژهشده اسا اقتصاددانان و سیاسا

                                                           
1. Exchange Rate Pass-Through (ERPT) 

2. Expenditure-Switching Effect 

 عبور کامل نرخ ارز. 3

4. Taylor, J.  
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رمی در کننده انتظارات توبر تورم داشته باشند. علاوه بر این، نرخ ارز یکی از عوامل تعیین
ند. با کاقتصاد ایران اسا که اهمیا مطالعه اثرگذاری آن بر سایر متریرها را دوچندان می

، ای که درجه عبور نرخ ارز در مطالعاتوجود این، نتایج مطالعات تجربی مبهم اسا؛ به گونه
رفته کار گشناسی بهتوان به روشاوت و گاه متناقض گزارش شده اسا. این مهم را میمتف

 شده و ثابا فرض کردن عبور نرخ ارز نسبا داد. 
های خطی ( بیشتر از روش1386مطالعات داخلی از جمله مطالعه خوشبخا و اخباری )

 1و همکاران اند. در مطالعات محدودی همچون مطالعه عبدی سیدکلاییاستفاده کرده
حوه اثرگذاری یک طرفه از نرخ ارز ناند نظر قرار دادههای غیرخطی را مد( که روش2016)

 اسا. بر تورم مورد بررسی قرار گرفته
این تحقیق در پی پاسخ به این پرسش اسا که آیا تاثیرگذاری نرخ ارز بر تورم، غیرخطی 

ر خیر. بر این اساس، پژوهش حاض اسا و به وضعیا تورمی )مقادیر تورم( بستگی دارد یا
نحوه  (TVAR)( 2ایکارگیری رهیافتی نوین )خودرگرسیون برداری آستانهکوشد با بهمی

مورد بررسی قرار  1369:1–1397:4های تاثیرپذیری تورم از ترییرات نرخ ارز را طی سال
اضر را تحقیق ح دهد. در این راستا، عبور غیرخطی نرخ ارز و وابسته بودن آن به تورم، هسته

 دهد. تشکیل می
برای تامین هدف این مقاله، سازماندهی پژوهش به این ترتیف اسا که در بخش دوم، 

خش شود. در بادبیات موضوع با بررسی مبانی نظری اثرگذاری نرخ ارز بر تورم آغاز می
 شود. بخش چهارم بههای نوآوری تحقیق روشن میسوم با مرور مطالعات تجربی، جنبه

 یهتجز وارائه شده برآورد مدل شناسی تحقیق اختصاص دارد. در بخش پنجم، نتایج روش
های سیاستی مبتنی بر تحقیق ارائه خواهد بندی و دلالاشود. در پایان، جمعمی یلو تحل
 شد.

 . ادبیات موضوع2
در این بخش، نخسا مباحث نظری مربوط به اثرگذاری نرخ ارز بر تورم بررسی شده و 

 شود.اند، مرور میهای غیرخطی استفاده کردهمطالعات تجربی که از روش سپس

                                                           
1. Abdi Seyyedkolaei, M., et al.  

2. Threshold Vector Autoregression  
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 . مبانی نظری2-1
بررسی اثرگذاری نرخ ارز بر متریرهای اقتصاد کلان با فروپاشی نظام نرخ ثابا ارز در دهه 

میلادی و جایگزینی آن با نظام نرخ ارز شناور و پس از آن شناور مدیریا شده در  1970
گذار اقتصاددانان قرار گرفا. تحلیل عبور نرخ ارز این امکان را برای سیاساکانون توجه 

رگذاری تری نسبا به مسیر آینده تورم داشته و از نحوه اثبینی دقیقکند تا پیشپولی فراهم می
ترین عناصر اجرای سیاسا پولی آگاهی داشته المللی بر یکی از مهمهای پولی بینشوک

های فزاینده و بالای پول را عامل اصلی ناپایداری نرخ ارز و لی انبساطباشد. تئوری سنتی پو
 های پولی وسیع، تورمکند. بر این اساس در حضور شوکها معرفی میسطچ عمومی قیما

 گی دارند.تنو کاهش ارزش پول داخلی ارتباط تنگا
ری مکننده در اقتصادهای باز، ااثرگذاری ترییرات نرخ ارز بر شاخص قیما مصرف

 شود. های مستقیم و غیرمستقیم محقق میناپذیر اسا. این اثرگذاری از طریق کانالاجتناب
ترییرات نرخ ارز به طور مستقیم بر کالاهای وارداتی اثرگذار اسا. در عین حال، کاهش 

 های تولیدکنندگان وارزش پول ملی به طور کامل و یا به سرعا منجر به افزایش هزینه
شود. گستره و سرعا عبور نرخ ارز به عوامل مختلفی نظیر وضعیا تقاضا، نمیفروشان خرده
ی خصوص ترییرات نرخ ارز بستگیما و تلقی کارگزاران اقتصادی درهای تعدیل قهزینه
 (.Laflèch, 1996دارد )

کننده مصرف ، سازوکار اثرگذاری افزایش نرخ ارز بر شاخص قیما1براساس نظر لافچ
 ( اسا.1)به صورت نمودار 

  

                                                           
1. Laflèch, T.  



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 262

 

 کننده(. سازوکار اثرگذاری افزایش نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف1نمودار )

 
 (1996ماخذ: لافلچ )

شریچ کننده به شرح زیر تآثار مستقیم و غیرمستقیم نرخ ارز بر شاخص قیما مصرف
 شوند:می
 اثر مستقیم: در صورتی که نرخ ارز )پول داخلی در مقابل یک واحد پول خارجی( با  -الف

E  نشان داده شود و*P  کننده قیما کالای وارداتی بر حسف پول خارجی باشد، بیان*E.P  

ثابا باشد   P*کند. حال در صورتی که ارزش کالای وارداتی را برحسف پول داخلی بیان می
با افزایش نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی( قیما کالای وارداتی برحسف پول داخلی 

بندی کلی به کالاهای نهایی و افزایش خواهد یافا. کالاهای وارداتی در یک تقسیم
 های داخلیشوند که افزایش قیما هر کدام در سطچ عمومی قیماای تقسیم میواسطه

لاهای نهایی و تمام شده منجر به افزایش قیما کالاهای موجود در کند. کاانعکاس پیدا می
ای نیز با افزایش قیما تمام شده کالاهای کننده خواهند شد. کالاهای واسطهسبد مصرف
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تولید داخل اثری مشابه دارند. بنابراین، با افزایش نرخ ارز و به دنبال آن افزایش قیما 
ی داخل توسط دو کانال مستقیم با افزایش مواجه هاکالاهای وارداتی، سطچ عمومی قیما

 خواهد شد.
ا. با المللی در ارتباط اسپذیری کالاها در بازار بیناثر غیرمستقیم: این اثر با رقابا -ب

کاهش ارزش پول داخلی، کالاهای تولید شده در داخل برای متقاضیان خارجی ارزان 
، مازاد مدتفزایش خواهد یافا. در کوتاهشود که در نتیجه آن، صادرات و تقاضای کل امی

ا شود. به علا ثابهای داخلی میتقاضای ایجاد شده منجر به افزایش سطچ عمومی قیما
د ها در داخل، دستمزمدت، پس از افزایش نرخ ارز و افزایش قیمابودن دستمزدها در کوتاه

نیروی کار کاهش  حقیقی با کاهش مواجه خواهد شد. در این صورت، هزینه پرداختی به
های رود تولید افزایش پیدا کند. با گذشا زمان و در افقیابد و در نتیجه انتظار میمی

شوند و هزینه پرداختی به نیروی کار افزایش پیدا مدت، دستمزدهای اسمی تعدیل میطولانی
ه طور ب در نتیجه، تولید کاهش خواهد یافا. بنابراین، با افزایش نرخ ارز، تولید و کندمی

 های داخل دائمی باشدرود افزایش سطچ عمومی قیمایابد، اما انتظار میموقا افزایش می
(Hufner & Schroder, 2002.) 

صورت درصد ترییر (، درجه عبور نرخ ارز به1997) 1بر اساس دیدگاه گلدبرگ و نتر
ننده ای واردکقیما داخلی کالاهای وارداتی به ازای یک درصد ترییر نرخ ارز بین کشوره

 ( نشان داده شده اسا.1شود که در رابطه )و صادرکننده  تعریف می

(1) 
𝛼𝑡 =

∆𝑃𝑡
𝑃𝑡

⁄

∆𝐸𝑡
𝐸𝑡

⁄
 

دهنده نرخ ارز بین نشان tEمعرف قیما داخلی کالاهای وارداتی و  tP(، 1در رابطه )
های یماقبه ترییر سایر توان میکشورهای واردکننده و صادرکننده اسا. این تعریف را 

(. Bhattacharya, et al., 2011درصدی نرخ ارز بسط داد ) داخلی در ازای ترییر یک
زمان با افزایش نرخ گیرد که هم( صورت میt =1) 2صورت کاملعبور نرخ ارز زمانی به

ارز )کاهش ارزش پول داخلی( به میزان یک درصد، قیما داخلی کالاهای وارداتی نیز به 

                                                           
1. Goldberg, P. & Knetter, M.  

2. Full or Complete 



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 264

 

افزایش یابد. در غیر این صورت اگر ترییر نرخ ارز به میزان یک درصد، میزان یک درصد 
صورت منجر به ترییر کمتر از یک درصد در قیما کالاهای وارداتی شود، عبور نرخ ارز به

(. ناقص بودن درجه عبور Lin & Wu, 2012شود )( قلمداد میt<0>1) 1جزئی یا ناقص
د خرد نظیر ساختار بازار، کشش قیمتی تقاضا، تمایز تواند ناشی از عوامل اقتصانرخ ارز می

محصولات و یا ناشی از عوامل و متریرهای کلان اقتصادی مانند شدت نوسانات نرخ ارز، 
 باشد. های پولی و ارزی و محیط تورمیتولید ناخالص داخلی، نظام

ز بر ردر ادامه یک چارچوب تحلیلی خردبنیان ساده برای استخراج الگوی عبور نرخ ا
 کنیم. کننده معرفی میشاخص قیما مصرف
( برای حداکثرسازی سود شرکا صادرکننده خارجی، رابطه 2010) 2به پیروی از جفری

شود. در حقیقا، حداکثر می( pداخلی ) ( نسبا به قیما کالاهای وارداتی در کشور2)
 کننده خارجی اسا.ساله حداکثر کردن سود بنگاه صادر( م2رابطه )

(2) 𝑀𝑎𝑥 𝜋 = 𝐸𝑅−1. 𝑝𝑚. 𝑞 − 𝐶(𝑞) 

قیما کالاهای  pنرخ ارز،  ERدهنده سود بر حسف پول خارجی، نشان (، 2در رابطه )
مقدار تقاضای کالا  qتابع هزینه بر حسف پول خارجی و  (.)Cوارداتی در کشور داخلی، 

دسا ( به3)به صورت رابطه  p، مقدار 3( و با وارد کردن اضافه بها2اسا. با حل رابطه )
 .(Bailliu & Fujii, 2004 and Jaffri, 2010آید )می

(3) 𝑝_𝑚 = 𝐸𝑅. 𝐶_𝑞. 𝜇 

 بیانگر اضافه بهاسا. میزان  برابر با هزینه نهایی شرکا خارجی و  qC(، 3در رابطه )
یا به عبارتی رفتار تعیین اضافه بهای تولیدکننده به درجه رقابا بازار و شرایط متداول تقاضا 

( و dpبستگی دارد. نرخ ارز و شکاف بین قیما کالاهای تولیدی در کشور واردکننده )

                                                           
1. Partial or Incomplete 

2. Jaffri, G.  

μ. اضافه بها به صورت 3 ≡
𝜂

𝜂−1
کشش قیمتی تقاضا اسا. با توجه به ساختار بازار این  𝜂تعریف شده که در آن   

 کشش مقادیر مختلفی دارد. 
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( که از طریق رابطه Jaffri, 2010خواهد بود ) گر میزان کننده بیانهای تولیدی صادرهزینه
 آید.دسا می ( به4)

(4) 
𝜇 = [

𝑝
𝑑

𝐶𝑞𝐸𝑅
]

𝛼

 

 آید.دسا می( به5گیری، رابطه )( و لگاریتم3( در رابطه )4با جایگذاری رابطه )

(5) 𝑙𝑛 𝑃𝑚 = 𝛼 𝑙𝑛 𝑃𝑑 + (1 − 𝛼) 𝑙𝑛 𝐶𝑞 + (1 − 𝛼) 𝑙𝑛 𝐸𝑅  

𝑙𝑛 𝑃𝑚 = 𝛼 𝑙𝑛 𝑃𝑑 + 𝛽 𝑙𝑛 𝐶𝑞 + 𝛾 𝑙𝑛 𝐸𝑅                                         

های واردات خواهد بود. برای بیانگر اثر عبور نرخ ارز بر قیما (، ضریف 5در رابطه )
( 6آید، رابطه )دساکننده به( اثر عبور نرخ ارز بر شاخص قیما مصرف5اینکه از رابطه )

کننده، (، شاخص قیما مصرف2010( به پیروی از جفری )6شود. در رابطه )تعریف می
رداتی و شکاف بین قیما کالاهای تولیدی در کشور واردکننده در های واتابعی از قیما

 دهنده وزن کالاهای وارداتی اسا.نشان θنظر گرفته شده که در آن 

(6)  𝑙𝑛 𝑃 = 𝜃 𝑙𝑛 𝑃𝑚 + (1 − 𝜃) 𝑙𝑛 𝑃𝑑        

 ( را خواهیم داشا.7(، رابطه )6( در رابطه )5با جایگذاری رابطه )

(7) 𝑙𝑛 𝑃 = 𝜃(𝛼 𝑙𝑛 𝑃𝑑 + 𝛽 𝑙𝑛 𝐶𝑞 + 𝛾 𝑙𝑛 𝐸𝑅) + (1 − 𝜃) 𝑙𝑛 𝑃𝑑      

𝑙𝑛 𝑃 = 𝜃𝛼 𝑙𝑛 𝑃𝑑 + 𝜃𝛽 𝑙𝑛 𝐶𝑞 + 𝜃𝛾 𝑙𝑛 𝐸𝑅 + (1 − 𝜃) 𝑙𝑛 𝑃𝑑  

𝑙𝑛 𝑃 = [𝜃𝛼 + (1 − 𝜃)] 𝑙𝑛 𝑃𝑑 + 𝜃𝛽 𝑙𝑛 𝐶𝑞 + 𝜃𝛾 𝑙𝑛 𝐸𝑅          

کشور را تابعی فزاینده از داخل کننده در توان شاخص قیما مصرف(، می7بنابر رابطه )
شکاف بین قیما کالاهای تولیدی در کشور واردکننده، هزینه تولیدکننده در کشور 
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( و نرخ ارز شودکننده ایالات متحده استفاده میصادرکننده )بیشتر از شاخص قیما مصرف
 . 1در نظر گرفا

رضیه تیلور اسا. فبه تازگی مساله عبور غیرخطی نرخ ارز مورد توجه محققین قرار گرفته 
ها به رود. به اعتقاد او، واکنش قیماشمار می( یکی از اولین مطالعات در این زمینه به2000)

ترییرات نرخ ارز تحا تاثیر وضعیا تورم اسا؛ زمانی که تورم شدید اسا، افزایش نرخ 
ه شتشود. در صورتی که تورم مقدار کمی داارز منجر به افزایش درجه عبور نرخ ارز می

باشد، کاهش ارزش پول داخلی به میزان کمتری در تورم انعکاس خواهد یافا. وی معتقد 
اسا در صورتی که کشورها تورم کمی داشته باشند، آثار انتقالی افزایش نرخ ارز بر سطچ 
عمومی قیما کالاهای داخلی اندک اسا؛ یعنی در صورت اجرای نظام پولی معتبر و 

بینی انحرافات تورمی، کشورها تورم گذاری تورمی و پیشفمناسف نظیر نظام پولی هد
آرامی را تجربه خواهند کرد. علاوه بر این، با قرار گرفتن در محیط تورمی آرام و در شرایطی 

ار ن انتظتواکه هزینه نهایی تولید در کشورهای صادرکننده کالاها و خدمات کاهش یابد، می
ارت دیگر، عبقیما کالاهای داخلی داشته باشد. به تری برداشا ترییرات نرخ ارز آثار کم

ید شده و های تولتری در هزینهرات نرخ ارز منجر به ترییرات کمدر شرایط تورمی آرام، تریی
یابد از این طریق آثار انتقالی ترییرات نرخ ارز بر قیما کالاهای وارداتی و مصرفی کاهش می

 (. 1394)اصررپور و همکاران، 
های داخلی از نرخ ارز را وابسته به آستانه نرخ ( تاثیرپذیری قیما2014) 2لاهیانیعلیم و 
کنند در صورتی که نرخ تورم بالاتر از یک سطچ آستانه باشد ها عنوان میدانند. آنتورم می

ها، با تعدیل انتظارات تورمی عوامل اقتصادی، تورم افزایش خواهد یافا. به اعتقاد آن
ور ای مشخص در حضهای تولید فراتر از آستانهنه افزایش در هزینهدانند هرگوها میبنگاه

نرخ تورم بالاتر ماندگاری بیشتری خواهد داشا. بنابراین، تا زمانی که تورم شدید باشد، 
ها کنند. بنگاهتر به سما بالا تعدیل میبها، قیما را سریعها برای پوشش هزینه فهرسابنگاه

دهند. های خود را به قیما کالا انتقال میهای وارد بر هزینهوکبه منظور حفظ اضافه بها، ش
 بنابراین، عبور نرخ ارز به وضعیا تورم بستگی دارد.

                                                           
. در مطالعه اشاره شده علاوه بر نرخ ارز، انحرافات نرخ ارز نیز بررسی شده اسا که به دلیل عدم کاربرد در مطالعه 1

  .حاضر، قسما مربوط به انحرافات نرخ ارز بیان نشده اسا

2. Aleem, I. & Lahiani, A.  
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در هر دو تحلیل فوق، زمانی اثرگذاری نرخ ارز شدید اسا که تورم مقدار بالایی داشته 
مقدار بالایی  رمها، تحلیل دیگری قابل تصور اسا؛ هنگامی که توباشد. در کنار این فرضیه

به خود بگیرد، قدرت خرید کاهش یافته و تقاضا به طور منفی تحا تاثیر قرار خواهد گرفا. 
شود، اما در حال اگر فروشندگان حاشیه سود خود را بالا ببرند، این اثرگذاری سوء بیشتر می

ترییر  زها با این تصور که عبور نرخ ارصورتی که تورم مقدار اندکی داشته باشد، بنگاه
شدیدی در قدرت خرید عوامل اقتصادی ایجاد نکرده اسا، نگرانی کمتری از بابا تقاضا 

رای از دسا ها بتوان انتظار داشا بنگاهافزایند. بنابراین، میداشته و اضافه بهای خود را می
ندادن بازار در محیط تورمی شدید با کاهش اضافه بهای خود سعی در حفظ تقاضا داشته 

رخ ارز ی قرار داشته باشد، افزایش نترزمانی که تورم در سطچ کم. به عبارت دیگر، تا باشند
 .یافاانعکاس شدیدتری در تورم خواهد 

 . مطالعات تجربی2-2
 شمار(، نخستین کوشش برای آزمون فرضیه تیلور به2001) 1مطالعه چادوری و هاکورا

کشور در بازه زمانی  71ا تورم را برای رود. محققان، وابسته بودن عبور نرخ ارز به وضعیمی
ها ها برای آزمون فرضیه بیان شده با استفاده از دادهمورد آزمون قرار دادند. آن 1979–2000

مثبا و قابل توجه بین عبور نرخ ارز و متوسط نرخ  دریافتند که یک رابطه 2و الگوی پانلی
 تورم وجود دارد.
ای نرخ ارز بر تورم در کروواسی طی ( به بررسی اثرگذاری آستانه2009) 3تیکا و پاسدل

درصد به عنوان  91/5اند. نتایج نشان داده اسا نرخ تورم پرداخته 1992–2003های سال
بل تر از آستانه، اثرگذاری نرخ ارز شدید و قاکند؛ به طوری که در مقادیر بیشیآستانه عمل م

 ه اسا.داری بر تورم نداشتکمتر از آستانه، ترییر نرخ ارز اثر معنیتوجه بوده، اما در مقادیر 
( بوده اسا. 2014بررسی عبور نرخ ارز در مکزیک، موضوع مطالعه علیم و لاهیانی )

های ماهیانه و داده (TVAR)ای از الگوی خودرگرسیون برداری آستانه برای این منظور
نتیجه رسیدند که عبور نرخ ارز غیرخطی  استفاده شده اسا. محققان به این 2009-1994

                                                           
1. Choudhri, E. & Hakura, D.  

2. Data & Panel Model 

3. Tica, J. & Posedel, P.  
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درصد بیشتر  789/0اسا و از دو آستانه برخوردار اسا. تنها زمانی که نرخ تورم ماهانه از 
 شود.کننده منتقل میباشد، ترییر نرخ ارز به تورم شاخص قیما مصرف

صاد ت( برای بررسی ارتباط بین عبور نرخ ارز و بخش حقیقی اق2016) 1دنایر و پانوسکا
از رهیافا خودرگرسیون برداری  2005 -2013های در کشورهای کانادا و مکزیک طی سال

اند که اثرگذاری نرخ ارز به اند. نتایج نشان دادهاستفاده کرده 2ای با رویکرد بیزینآستانه
های رخای که در نشدت غیرخطی بوده و به وضعیا رشد اقتصادی بستگی دارد؛ به گونه

 رگذاری نرخ ارز بیشتر اسا.رشد بالا اث
( با استفاده از رهیافا خودرگرسیون برداری ساختاری به تحلیل 1394طیبی و همکاران )
حاصل از برآورد الگو در  یجنتااند. پرداخته 1370:1-1390:4های عبور نرخ ارز طی سال

رم اسا که عبور نرخ ارز به تو نشان داده یانسوار یهلعمل و تجزاعکس -قالف توابع ضربه
 یهانرخ ارز سبف نوسان در شاخص ییراتناقص بوده، اما تر یمامختلف ق یهاشاخص
 یچوضت بررسیرا در دوره مورد  یتورم داخل ییرپذیریاز تر یشده و قسمت یمامختلف ق

 ینشان از وابستگ یتورم داخل یهانوسان یچدر توض یسهم تورم واردات ینداده اسا. همچن
 اقتصاد کشور به واردات داشته اسا.

 اتنوسان انتقال درجه نامه کارشناسی ارشد خود به بررسی( در پایان1395پور )لشکری
 مطالعه پرداخته اسا. نتایج 1375:1–1392:4 هایسال ایران طی در کنندهمصرف به ارز نرخ

. اسا مطالعه مورد قیما هایشاخص به ارز نرخ نوسانات ناقص انتقال وجود از حاکی
 شاخص از تربیش کنندهمصرف قیما شاخص به اثر این انتقال که دهدمی نشان نتایج همچنین
 .اسا واردات قیما
موضوع مطالعه یزدانی و زارع  یراننرخ ارز بر تورم در اقتصاد ا یهاشوکاثر  یابیارز

و رهیافا  1379–1391های فصلی دوره ه( بوده اسا. برای این منظور از داد1395قشلاقی )
از  یپژوهش حاک ینا یجتااند. ناستفاده کرده 3(SVARخودرگرسیون برداری ساختاری)
 ییراتبر تورم، تر یرگذارتاث اییشهاز عوامل مهم و ر یکی ی،آن اسا که در دوره مورد بررس

 قتصاددر ا یتورم ساختار یک یجادبوده که سبف ا یارز هاییاساس یطورکلنرخ ارز و به
 .اسا شدهکشور 

                                                           
1. Donayre, L. & Panovska, I.  

2. Bayesian 

3. Structural Vector Autoregression Model 
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( به بررسی غیرخطی عبور نرخ ارز بر نرخ تورم در 2016عبدی سیدکلائی و همکاران )
ها از رشد نرخ ارز به عنوان متریر آستانه اند. آنپرداخته 1983:1–2014:9های ایران طی سال
درصد  12/9اند. طبق نتایج به دسا آمده، مقدار آستانه برای رشد نرخ ارز استفاده کرده

دهنده اسا که نشان 25/1و در رژیم دوم  85/0اسا. ضریف مربوط به نرخ ارز در رژیم اول، 
 عبور غیرخطی نرخ ارز اسا.

یران طی در اقتصاد ا یتورم هاییاییعبور نرخ ارز و پو یلتحل( برای 1396ابطحی )
ن مطالعه نشااین  یجنتااستفاده کرده اسا.  1از رهیافا چرخشی مارکوف 1369–93های سال
سا و ا یتورم هاییموابسته به رژ یموضوع یرانکه موضوع عبور نرخ ارز در اقتصاد اداده 

ورم نرخ ت یگرنجر یاعل تواندیبالا م یتورم هاییمثر فقط در رژوم یرشد نرخ ارز اسم
 داریمعن نییپا یتورم هاییمثر بر نرخ تورم در رژواز نرخ ارز م یاکه رابطه عل یباشد در حال

 .یسان
به  1990–2011های فصلی طی دوره ( با استفاده از داده2017اصررپور و همکاران )

های اند. نتایج نشان داده اسا شوکبررسی اثرات نامتقارن عبور نرخ ارز در ایران پرداخته
مثبا و منفی نرخ ارز اثرات مثبا و نامقارن بر تورم کالاهای وارداتی دارند؛ به طوری که 

 گذاری شوک منفی بیشتر اسا.اثر
سته تقسیم د چندتوان به به طور کلی، ادبیات تجربی مربوط به عبور خطی نرخ ارز را می

های مربوط به عبور نرخ ارز اسا. در دسته کرد: در دسته نخسا، هدف، برآورد کشش
نند. کهای کشش عبور نرخ ارز معطوف میکنندهدوم، محققان توجه خود را به بررسی تعیین
های مربوط به عبور نرخ ارز در گیرد؛ ابتدا، کششاین مطالعات اغلف در دو مرحله انجام می
یحی ای از متریرهای توضشود. سپس اثر مجموعهبین کشورها و یا صنایع مختلف برآورد می

ای استفاده های تک معادلهبیشتر از روش شود. در دسته نخسا مطالعات کهده میبر آن سنجی
تی های قیمود، محققان با برآورد ضریف مربوط به نرخ ارز، درجه عبور آن به شاخصشمی

با  ایهای تک معادلهد. باید توجه داشا که استفاده از روشکننرا محاسبه میمرتبط 
های متعددی همراه اسا. نخسا، تورش مربوط به تصریچ الگو اسا. از آنجایی که چالش

متی مرتبط با نرخ ارز اثرگذار هستند، حساسیا در رابطه های قیعوامل متعددی بر شاخص
کسانی های مختلف نتایج یای که تصریچبا انتخاب متریرهای توضیحی وجود دارد به گونه

                                                           
1. Markov Switching 
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زایی اسا. در تصریچ تک معادله فرض تر، مشکل دروننخواهند داشا. چالش دوم و مهم
ی برقرار اسا، اما ممکن اسا این های قیمتشود رابطه علی تنها از نرخ ارز به شاخصمی

خوانی نداشته باشد. برخی از محققان از جمله فرض با مبانی نظری و شواهد تجربی هم
ها از ( برای از میان برداشتن این چالش2006) 3( و شمبا2003) 2(، هان2007) 1کارتیمک

ر ان درجه عبوتواند. در این روش همواره نمیرویکرد خودرگرسیون برداری استفاده کرده
توان به درک صحیچ و قابل اتکایی از ارتباط نرخ ارز را به صورت کمی محاسبه کرد، اما می

 های قیمتی دسا پیدا کرد. میان نرخ ارز و سایر متریرهای اقتصادکلان از جمله شاخص
( مبنی بر اثرگذاری محیط 2000طور که پیشتر بیان شد، پس از ارائه فرضیه تیلور )همان

رمی اقتصاد بر درجه عبور نرخ ارز، محققان به طور گسترده این فرضیه را مورد آزمون تو
های مطرح شده فوق ای چالشاند. استفاده از روش خودرگرسیون برداری آستانهقرار داده

 کارگیری روش خودرگرسیونهکوشد با برا دربر ندارد. بر این اساس، پژوهش حاضر می
خصوص نحوه تاثیرپذیری تورم شاخص قیما جدیدی درای بینش برداری آستانه

 کننده از ترییرات نرخ ارز ارائه کند.مصرف

 شناسی پژوهش و معرفی متغیرها. روش3
های ای بخشی از الگوهای خطی با ماتریسالگوی خودرگرسیون برداری آستانه

ی از انتقال که یکها از طریق یک متریر . این رژیماساخودرگرسیون متفاوت در هر رژیم 
ر، مدل عبارت دیگشوند. بهزا اسا، تعیین میزا و یا یکی از متریرهای برونمتریرهای درون

 های مختلفای از طریق جداسازی مشاهدات به رژیمالگوی خودرگرسیون برداری آستانه
های شود. به این صورت که در طول هر رژیم، سریسازی میبرحسف یک متریر انتقال مدل

 (.1394شوند )غلامی و هژبرکیانی، زمانی موجود به واسطه یک مدل خطی توصیف می

 ( اسا:8صورت رابطه )به pدر حالا کلی، الگوی خودرگرسیون برداری از مرتبه 

(8) 
𝒀𝒕 = 𝜶 + ∑ 𝑨𝒊

𝑷

𝒊=𝟎

𝒀𝒕−𝒊 + 𝜺𝒕 

                                                           
1. McCarthy, C.  

2. Hahn, F.  

3. Shambaugh, J.  



 271 | تحصیلی

 

پارامتر  ماتریس پارامتر،   Aزا،دربر دارنده بردار متریرهای درون  𝑌𝑡(، 8در رابطه )
بردار اجزای اخلال هستند.  tزا و های بهینه متریرهای دروندهنده طول وقفهنشان pثابا و 

های گیری شده که واکنش متریرالعمل اندازهوابستگی بین متریرها توسط توابع عکس
 (.1394دهند )غلامی و هژبرکیانی، نشان می tهای وارد بر زا را به شوکدرون

ای حالا خاصی از الگوی خودرگرسیون برداری الگوی خودرگرسیون برداری آستانه
لور در این پژوهش به منظور آزمون فرضیه تی–اسا که در آن متریرها بسته به مقادیر آستانه 

کنند. ها حرکا میبین رژیم -اسا کنندهمصرف یماتورم شاخص ق( متریر آستانه، 2000)
صورت ( را به8توان رابطه )و در نتیجه وجود دو رژیم، میدر صورت وجود یک آستانه 

 ( نوشا.9صورت رابطه )به ای دو رژیمیگرسیون برداری آستانهیک مدل خودر

(9) 𝑌𝑡 = 𝐼[𝐶𝑡−𝑑 ≤ 𝛾](𝛼1

+ ∑ 𝐴𝑖
1𝑌𝑡−𝑖) + 𝐼[𝐶𝑡−𝑑 ≥ 𝛾](𝛼2

𝑝

𝑖=0

+ ∑ 𝐴𝑖
2𝑌𝑡−𝑖) + 휀𝑡

𝑝

𝑖=0

 

تابع شاخص مجازی اسا  [.]Iمقدار آستانه هستند؛  γمتریر آستانه و  C(، 9در رابطه )
𝐶𝑡−𝑑که درصورت  ≤ 𝛾 ؛ اساصورت صفر مقدار آن یک و در غیر این𝐶𝑡−𝑑  متریر

به  tY ،(. در تحقیق حاضر1394دوره اسا )غلامی و هژبرکیانی،  dای باوقفه توسط آستانه
رم شاخص قیما ( تصریچ شده اسا. این بردار دربر دارنده تو10صورت رابطه )

 ( اسا. Rmex( و رشد قیما دلار در بازار آزاد )CPIinfکننده )مصرف

(10) 𝑌𝑡 = [𝐶𝑃𝐼𝑖𝑛𝑓 , 𝑅𝑚𝑒𝑥] 

. به منظور اسا 1369:1–1397:4های های فصلی سالدوره زمانی پژوهش حاضر، داده
 RStudioافزار در نرم tsDynای از بسته برآورد الگوی خودرگرسیون برداری آستانه

 استفاده شده اسا.
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 . تجزیه و تحلیل نتایج4
 یی متغیرهامانا. بررسی 4-1

ای در انتخاب روش برآورد و نحوه استنباط آماری کنندههای زمانی نقش تعیینسری مانایی
های دارند. بنابراین، نخستین اقدام برای تخمین مدل اقتصادسنجی، تعیین درجه جمعی سری

برای  1هیافتفولر تعمیم –تحا بررسی اسا. نظر به این اهمیا، آزمون ریشه واحد دیکی 
شده  ارائه( به طور خلاصه 1. نتایج این آزمون در جدول )2ر گرفته شدکامتریرهای تحقیق به

 اسا.

 . نتیجه آزمون ریشه واحد1جدول 

 متغیر

با عرض از مبدا و بدون 
 *روند

با عرض از مبدا و مشتمل بر 
 **روند

بدون عرض مبدا و بدون 
 ***روند

آماره 
 آزمون

سطح 
 احتمال

 آزمون آماره سطح احتمال آماره آزمون
سطح 
 احتمال

Rmex 21/7- 00/0 97/7- 00/0 01/8- 00/0 

CPIinf 82/1- 06/0 5/4- 00/0 87/1- 06/0 

Rm2 65/0- 43/0 39/4- 00/0 57/4- 00/0 
 هستند. -44/3و  -86/2،   -94/1به ترتیب   95مقادیر بحرانی در سطح  *** و** ،  * -

 های پژوهشماخذ: یافته

یی متریرهای تحقیق بدون در نظر گرفتن عرض از مبدا و روند مانادر مرحله اول آزمون 
نیسا.  مانادرصد  95کننده در سطچ انجام شد. براساس نتایج، تورم شاخص قیما مصرف

در ادامه با لحاظ عرض از مبدا و روند، آماره آزمون برای تمامی متریرها با لحاظ عرض از 
 هستند. انامبنابراین، متریرهای بیان شده در سطچ آمد. تر از مقادیر بحرانی به دسامبدا بزرگ

ا کار گرفته شد که تنها تورم شاخص قیمبرای هر دو متریر آزمون، ریشه واحد فصلی به
کننده دارای ریشه واحد فصلی با دو تناوب بود. برای رفع این مشکل، شاخص قیما مصرف
 تعدیل فصلی شد. X-13کننده با روش مصرف

                                                           
1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) 

مانا بودن متریرها اسا که در پیوسا ارائه شده اسا. با توجه به مانا بودن متریرها دهنده نشان KPSS. نتیجه آزمون 2

 . جمعی بلندمدت نیسانیازی به آزمون شکسا ساختاری و هم
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ری آزمون ریشه واحد فصلی بسط داده شده توسط هیلبرگ، انگل، کارگینتایج به 
( نشان داده شده 2کار رفته در الگو در جدول )برای متریرهای به 1 (HEGY)گرنجر و یو  

 اسا.

 واحد فصلی . آزمون ریشه2جدول 

 داریسطح معنی آماره محاسباتی فرضیه 0H متغیر

CPIinf 
 

 0/12 -04/3 غیرمتناوبعدم وجود ریشه واحد فصلی و 
 0/00 3/95- سال(وجود ریشه واحد فصلی با دو تناوب )نیم

 0/00 14/98 وجود ریشه واحد فصلی با یک تناوب )سالانه(

Rmex 

 0/95 -99/0 عدم وجود ریشه واحد فصلی و غیرمتناوب
 0/00 -34/8 سال(وجود ریشه واحد فصلی با دو تناوب )نیم

 0/00 -96/27 فصلی با یک تناوب )سالانه(وجود ریشه واحد 

Rm2 

 0/1 -15/4 عدم وجود ریشه واحد فصلی و غیرمتناوب
 0/01 -36/3 سال(وجود ریشه واحد فصلی با دو تناوب )نیم

 00/0 23/67 وجود ریشه واحد فصلی با یک تناوب )سالانه(
 های پژوهشماخذ: یافته

 شود، هر سه متریر فاقد ریشه واحد فصلی هستند.می( مشاهده 2طور که در جدول )همان

 ای. نتایج برآورد الگوهای خودرگرسیون برداری آستانه4-2
ای، انتخاب متریر انتقال و آزمون وجود اثرات غیرخطی اولین گام در برآورد الگوهای آستانه

ها سطچ آزموننمایی استفاده شده اسا. در این اسا. در این پژوهش از آزمون نسبا راسا
 1000استرپ با ( توسط فرآیند بوت2001) 2احتمال و مقادیر بحرانی به پیروی از لو و زیوت

سازی، محاسبه شده اسا. سپس با توجه به نتیجه آزمون بیان شده، مقدار تکرار شبیه
 (3. جدول )3شوندنتایج تحلیل می ،شود. در مرحله بعد با برآورد الگو)ها( مشخص میآستانه

 دهد.نمایی را نشان مینتایج آزمون نسبا راسا

 

                                                           
1. Hylleberg Engle, Granger and Yoo  

2. Lo, A. & Zivot, E.  

 اسا.  2وقفه، طول وقفه بهینه برای الگوی پژوهش،  4( و با در نظر گرفتن حداکثر AICمعیار آکائیک ). بر اساس 3
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 . نتیجه آزمون غیرخطی بودن3جدول 

 مقدار آستانه سطح احتمال آزمون آماره هافرضیه

0H  الگوی :VAR )یک رژیم( 

1H  الگوی :TVAR )با یک آستانه )دو رژیم 
 0Hعدم پذیرش  00/0 21/24

0H  الگوی :VAR )دو رژیم( 

1H  الگوی :TVAR )با دو آستانه )سه رژیم 
 0Hپذیرش  33/0 64/44

 های پژوهشماخذ: یافته

تصریچ رابطه بین متریرهای معرفی شده با در نظر گرفتن یک  -1نتایج آزمون نشان داد: 
توان رابطه بیان شده نمی -2آستانه و در نتیجه دو رژیم، نسبا به الگوی خطی برتری دارد. 

( با فرض وجود یک آستانه و دو 9را با دو آستانه و سه رژیم تصریچ کرد. بنابراین، رابطه )
 شود. ظر گرفته میرژیم در ن

( ناپیوسته اسا، تخمین پارامتر آستانه واضچ 9رابطه )در از آنجایی که متریر مجازی 
راسا یتملگار حداکثرکننده یامجموع مربعات  کنندهداقلنبوده و تخمین یک برآوردگر ح

رائه انیسا. این مشکل با حداقل کردن تابع  میسرمعمول  سازیینهبه یهاروش راهاز  یینما
     ( قابل حل اسا.11شده در رابطه )

(11) 𝜃 = 𝑎𝑟𝑔 min
𝜃

𝑆𝑆𝑅(𝜃) 

 یرپذامکان  یاشبکه یجووجسا یقاز طر (11ارائه شده در رابطه )کردن تابع  حداقل
 نیو آخر یناز اول ینیسپس درصد مع شوندیمرتف م یرهامتر یرمقاد ،روش ین. در ااسا
استخراج  ،وجود دارد یماز مشاهدات در هر رژ یتعداد کم ینکهاز ا یناناطم یبرا 1یرمقاد
 SSRمقدار  شود.یزده م ینتخم SSR ،انتخاب شده یرهر کدام از مقاد ی. براشوندیم

شبکه یوجو. روش جساشودیبه عنوان پارامتر آستانه انتخاب م بیان شدهتابع  کنندهحداقل
  یحداقل مربعات شرط و مربعات متمرکز حداقل نظیر یگرید یهابا نام یدر اقتصادسنج یا
( 11ای رابطه )وجوی شبکه( نتیجه جسا2. نمودار )(Stigler, 2010) شناخته شده اسا یزن

 دهد.را نشان می

 
 

                                                           
 در نظر گرفته شده اسا. درصد  15در این تحقیق . 1
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 کنندهای یافتن آستانه تورم شاخص قیمت مصرفوجوی شبکه. نتایج جست2نمودار 

 های پژوهشماخذ: یافته

ای وجوی شبکهشکل شدن نمودار جسا Uای به (، یک اثر آستانه2براساس نمودار )
 48/5درصد اسا. به عبارت دیگر، تورم  48/5منجر شده اسا. مقدار آستانه در این الگو 

شود رابطه بین متریرها در شکل دوم نمودار درصد نقش آستانه را ایفا کرده و موجف می
درصد مشاهدات قبل از مقدار  2/75اوت باشد. بر اساس این مقدار، (،  قبل و بعد از آن متف2)

 درصد بعد از آن )رژیم بالا( قرار دارد. 8/24آستانه )رژیم پایین( و 
 کننده پس از تعدیل( تورم فصلی شاخص قیما مصرف2نمودار اول از مجموعه نمودار )

تحمیلی باعث شده اسا تورم فصلی تا  پس از جنگ یهایفآسرا به تصویر کشیده اسا. 
نوسانات متعددی را تجربه کند. افزون بر این، در دوره بررسی شده آثار  1370اوایل دهه 

های تعدیل ساختاری و افزایش واردات منجر به افزایش شدید تورم شدند. ابتدایی سیاسا
رم ضمن کاهش، شود توبه بعد، مشاهده می 1376به دنبال کاهش رشد نقدینگی از سال 
نرخ ارز در ابتدای  یسازیکسانبا داشته اسا.  1380روند کم و بیش ثابتی را تا ابتدای دهه 

کرد  ییرارز تر یدمتناسف با نرخ جد یخارج یهایها و بدهییدارا یالی، ارزش ر1380دهه 
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 یشارو به افز ینگینقد ی،بانک مرکز یخارج یهاییدارا یزانم یشکه به دنبال آن با افزا
، تورم 1392تا  1384های که قدری در افزایش تورم بازتاب پیدا کرد. طی سال گذاشا

 مجدد روند صعودی و پرنوسان در پیش گرفا. تزریق درآمدهای نفتی همراه با افزایش آن،
ار شمها از دلایل مهم این پدیده بههدفمندسازی یارانه ی ومصرف یواردات کالاهاافزایش 

ی، تورم های پولی و مالالمللی همراه با انضباط سیاساهای بینال رفع تحریمروند. به دنبمی
 در انتهای دوره زمانی تحقیق با کاهش همراه بود.

مانند الگوهای خودرگرسیون برداری خطی در اینجا نیز رابطه بین متریرها با استفاده از 
راساس آستانه اکنش به ضربه بهای وشود. منحنیتوابع واکنش به ضربه تعمیم یافته تحلیل می

برآورد شده به تفکیک دو رژیم تورمی پایین )کمتر از آستانه( و رژیم تورمی بالا )بیشتر از 
( به تابع واکنش به ضربه تورم نسبا به تکانه رشد دلار در 3آستانه( ارائه شده اسا. نمودار )

 قبل و بعد از آستانه برآوردی اختصاص دارد.

 رشد دلار یافته تورم نسبت به تکانهاکنش به ضربه تعمیم. تابع و3نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته  

درصد(  48/5(، در صورتی که تورم کمتر از آستانه باشد )کمتر از 3با توجه به نمودار )
اثر تکانه نرخ ارز بر تورم مثبا و شدید اسا؛ به طوری که تا پنج دوره تورم، واکنش مثبا 



 277 | تحصیلی

 

دهد. پس از حداکثر واکنش در دوره پنجم، اثر شوک به تدریج از بین ای نشان میو فزاینده
 رسد.رود و در دوره دهم به صفر میمی

توان گفا در رژیم بالا، تورم شاخص قیما با مقایسه تابع واکنش در دو رژیم می
در رژیم  تورمدهد. حداکثر واکنش تری به شوک ارز پاسخ مینده با نوسان بیشکنمصرف

پایین بیشتر از واکنش آن در رژیم بالا اسا. در عین حال، اثر شوک ارزی از لحاظ 
 .کندماندگاری در هر دو رژیم پس از دو فصل از الگوی تقریبا یکسانی پیروی می
( برای 2000با توجه به نتیجه اخیر و آنچه در ادبیات موضوع مطرح شد، تحلیل تیلور )

رد. وی توان تایید کخ ارز در رژیم بالا و پایین در اقتصاد ایران را نمیتفاوت اثرگذاری نر
توان بیان معتقد اسا در صورتی که کشورها در محیط تورمی پایین قرار داشته باشند، می

 کرد که آثار انتقالی ترییرات نرخ ارز بر سطچ عمومی قیما کالاهای داخلی اندک اسا. 
قتصاد ایران اثرگذاری نرخ ارز در رژیم بالا و پایین مطابق با توجه به نتیجه پژوهش، در ا

لی و گذار پوگذاری تورم از سوی سیاسانظریه تیلور صادق نیسا. وجود نداشتن هدف
ترین دلایل عدم مصداق داشتن متعهد نشدن به حفظ آن در محدوده باثبات، یکی از مهم

کنند در ، تولیدکنندگان داخلی سعی می( در اقتصاد ایران اسا. بنابراین2000نظریه تیلور )
محیط تورمی شدید در مواجهه با افزایش نرخ ارز از حاشیه سود خود کاسته و افزایش به 

 نسبا کمتری در قیما کالاهای خود اعمال کنند.
دهد. در شرایطی که نرخ دلار (، واکنش دلار نسبا به شوک دلار را نشان می4نمودار )

زنند و یا دولا ارن اولیه به خاطر سود زیاد دسا به فروش میرشد شدیدی دارد، خرید
ین یابد. براساس امدت نرخ دلار کاهش میکند که به صورت کوتاهسیاستی را اتخاذ می

نمودار، شوک دلار به خودش در دو فصل اول درآستانه تورم بالا و آستانه تورم پایین باعث 
کمی را تجربه کرده و بعد تقریبا مانا شده  کاهش شدید دلار شده و پس از آن، نوسانات

 -چه در آستانه بالای تورم و چه در آستانه پایین تورم-اسا. بنابراین، دلار بجز دور دوم 
 شوک زیادی به خودش اعمال نکرده اسا.
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 . تابع واکنش رشد دلار نسبت به تکانه رشد دلار4نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته    

واکنش نقدینگی به شوک دلار را در دو آستانه بالا و پایین تورم نشان ( 5نمودار )
دهد. جواب نقدیندگی به شوک دلار در آستانه بالا و پایین تورم از یک الگو پیروی می
دوره ابتدایی در هر دو آستانه، شوک دلار باعث افزایش نقدینگی و بعد از آن  4کند. تا می

 اسا. مدتی تقریبا مانا شده باعث کاهش نقدینگی شده وپس از

 . تابع واکنش رشد نقدینگی نسبت به تکانه رشد دلار5نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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 گیریبندی و نتیجه. جمع5
اند ثابا انگاشتن تاثیرپذیری متریرهای اقتصاد کلان از مطالعات تجربی اخیر نشان داده

انات مهم برای اقتصادهایی نظیر ایران که نوس ترییرات نرخ ارز منطبق بر واقعیات نیسا. این
رو، پژوهش ای برخوردار اسا. از اینکنند از اهمیا ویژهای در تورم تجربه میگسترده

مورد  1369:1–1397:4ای نرخ ارز بر تورم را طی دوره زمانی حاضر، نحوه اثرگذاری آستانه
بور وع و شرایط اقتصاد ایران، پدیده عبررسی قرار داد. برای این منظور، مطابق با ادبیات موض

ای شبکه وجوینرخ ارز وابسته به وضعیا تورمی در نظر گرفته شد. نتایج حاصل از جسا
ه پذیرد و دارای حد آستاننشان داد تورم به صورت غیرخطی از ترییرات نرخ ارز تاثیر می

ف ته برای بررسی هدیافدرصد اسا. در ادامه از توابع واکنش به ضربه تعمیم 48/5فصلی 
تحقیق و تحلیل غیرخطی این تاثیرپذیری استفاده شد. نتایج نشان داد قبل و بعد از آستانه 

ای که تورم شاخص قیما رشد نرخ ارز اثرگذاری غیرمتقارن دارد به گونه ،شوک
ر دهد. دکننده قبل از آستانه واکنش شدیدتری به شوک نرخ رشد ارز نشان میمصرف

تر از آستانه، شوک ارزی تا دو فصل اثری بر تورم ندارد. سپس، عبور نرخ ارز به مقادیر بالا
گیرد. در نهایا، فرضیه تیلور کننده با شدت کمتری صورت میشاخص قیما مصرف

( در اقتصاد ایران مورد تایید قرار نگرفا. از آنجایی که این فرضیه به دنبال سیاسا 2000)
وان علا مصداق نداشتن آن برای اقتصاد ایران را فقدان تگذاری تورم مطرح شد، میهدف

درصد  23سیاسا بیان شده، دانسا. چون آستانه برآوردی، مقدار بالایی دارد )تقریبا تورم   
یابد قدرت خرید فعالان اقتصادی کاهش قابل توجهی پیدا سالانه( زمانی که تورم شدت می

فظ ها )به منظور حها به جای افزایش قیماکند که این مهم با کاهش حاشیه سود بنگاهمی
ات به دسا آمده با مطالعبازار فروش( تا دو فصل همراه اسا. این استدلال، تفاوت نتیجه 

 دهد.توضیچ می -ها مقدار آستانه کمتر اساکه در آن-خارجی را 

ر د دهد؛ سیاسا پولیگذاران قرار میهای مهمی در اختیار سیاسانتایج تحقیق، دلالا
های کمتر از آستانه آزادی عمل کمتری دارد و تسهیل اهداف تورمی به سادگی رخ تورم

زمان درصد باشد، پیگیری هم 48/5تر از بنابراین، زمانی که تورم فصلی کمنخواهد داد. 
 شود. های ارزی توصیه میاهداف مربوط به کاهش تورم و سیاسا



 1401تابستان  | 91شماره  | 27سال  |های اقتصادی ایران پژوهش | 280

 

نیازمند استقلال سیاسا پولی اسا در گذاری تورم از آنجایی که اجرای سیاسا هدف
های ارزی صورتی این سیاسا در اقتصاد ایران با توفیق همراه خواهد بود که از وقوع شوک

 به کمک سایر ابزارها جلوگیری شود. 
ریزی لازم در اجرای شود برنامهبه منظور جلوگیری از وقوع شوک ارزی پیشنهاد می

تواند کارگیری قرارداد تهاتر ارزی میگیرد. به طور مثال، به ها مدنظر قرارنامهمقررات و آیین
 یهابا انعقاد قرارداد با بانک تواندیم یبانک مرکز ی،در قرارداد تهاتر ارزگشا باشد. راه

 یمازاد ارز یعاز تجم یزن یتجار یهاها استفاده کند و بانکآن یارز یراز مازاد ذخا یتجار
و بانک تجار ینوسانات نرخ ارز برا یسکروش، تمام ر ینخردشان بهره ببرند. در ا یانمشتر
 یگذارهرچه هدف یزن ی. بانک مرکزشودیمنتقل م یبانک مرکز زنامهبه ترا یتجار یها
 .زندیکمتر، ثبات بازار را رقم م ینهاز نرخ ارز داشته باشد با هز ترییقدق بینییشو پ
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 یبر رشد اقتصاد یمحرک مال هایآثار برنامه ی(. بررس1394. )یزکامب یانی،الهام و هژبرک ی،غلام
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و  دیاثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تول یبررس(.1386) نیاصرر پور، حس و وش، اسدالله نیفرز
 .164 – 139(، 1)1، علوم اقتصاد .رانیدر ا مایق

ایران.  در کنندهمصرف به ارز نرخ نوسانات انتقال درجه (. بررسی1395پور، فاطمه. )لشکری
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 KPSS: نتیجه آزمون 1پیوست 
 

 KPSSواحد  آزمون ریشه جدول الف. نتیجه

 متغیر
 با عرض از مبدا و مشتمل بر روند با عرض از مبدا و بدون روند

 مقدار بحرانی آزمون آماره مقدار بحرانی آزمون آماره

Rmex 17/0 46/0 13/0 15/0 

CPIinf 29/0 46/0 1/0 15/0 

Rm2 06/0 46/0 05/0 14/0 
 های پژوهشماخذ: یافته

 

باید آماره آزمون از مقدار بحرانی کمتر باشد.  ADFبر خلاف آزمون  KPSSدر آزمون 
 یی سری زمانی دلالا دارد.مانابر  KPSSدر آزمون  0Hبه عبارت دیگر، فرضیه 

 

 : آمار توصیفی متغیرها2پیوست 

 جدول ب. آمار توصیفی متغیرها

  تورم ارزرشد نرخ  رشد نقدینگی
 میانگین 4/51 95/3 96/5
 میانه 4/1 19/1 78/5

 حداکثر 71/16 54/14 29.17

 حداقل -77/1 -12/19 -25/1

 انحراف معیار 3 92/9 1/3

 چولگی 55/1 77/2 63/0

 کشیدگی 03/7 5/13 54/4
 های پژوهشماخذ: یافته
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 3: اثبات رابطه 3پیوست 

𝜕𝜋

𝜕𝑝
= 0 

𝜕𝜋

𝜕𝑝
= 𝐸𝑅−1𝑞𝑝 −

𝜕𝐶(𝑞)

𝜕𝑝
= 𝐸𝑅−1𝑞𝑝 − 𝐶𝑞𝜇 

𝑝 = 𝐸𝑅𝐶𝑞𝜇 

 

 TVAR: خروجی 4پیوست 
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