
 پیوست

 رهایها و متغداده یمعرف

 :یمل یهاحساب یرهایمتغ

واردات و  ه،یپا متیبه ق یناخالص داخل دیتول آلات،نیدر ماش یگذارهیسرما یرهایمتغ

 یهااز داده 83ثابت سال  یهامتیبه ق شدهیقیحق یفصل یرهایاز متغ یصادرات همگ

ثابت  یهامتیبه ق یقیحق یفصل یهاداده ی. بانک مرکزندیآیبه دست م یبانک مرکز

به  یقیحق یهاداده نیگزارش کرده است. همچن 1393 لتا سا 1367را از سال  83سال 

گزارش شده است. ما  1396تا سال  1383منبع از سال  نیتوسط هم زین 90ثابت سال  متیق

 لیتبد 83ثابت سال  متیهستند را به ق 90ثابت سال  یهامتیبه بعد که به ق 94 یهاداده

ها در بازه مشترک داده 90به  83 متیکار را با استفاده از نسبت شاخص ق نی. امیکنیم

 83مختلف در بازه مشترک  یهاسال ی)چون برا میدهی، انجام م1393تا  1383دوره  یعنی

نسبت  نیمتحرک ا نیانگیم است از ریمتغ 100=90به  100=83 یهامتینسبت ق 93تا 

دوم سال  مهین یبرا یمل یهاحساب یهاداده قیتحق نی(. در هنگام انجام امیکنیاستفاده م

ها در سال داده نیرشد ا زانیجهت م نیمنتشر نشده است. بد یتوسط بانک مرکز 1397

سال مبنا قرار گرفته  نیها در اساخت داده یکه توسط مرکز آمار منتشر شده برا 1397

 .است

ها و داده نی. از امیدار اریرا به صورت سالانه در اخت آلاتنیدر ماش هیسرما یموجود ریمتغ

تا نرخ  میکنیثابت )استهلاک( استفاده م هیسرماسالانه مصرف  یهاداده نطوریهم

 ریبا رابطه ز (𝛿) . نرخ استهلاک سالانهمیاوریهر سال را به دست ب یبرا هیاستهلاک سرما

 .شودیمحاسبه م
 

𝛿سالانه =
مصرف سرمایه ثابت

موجودی سرمایه
 



به نرخ متوسط  لیتبد رینرخ استهلاک سالانه به دست آمده را به توجه به رابطه ز سپس

 :مختلف( یهافصل استهلاک ی)با فرض برابر میکنیم (فصلی𝛿ی)استهلاک فصل
 

𝛿فصلی = 1 − (1 − 𝛿سالانه)
0.25

 

 :دیآیرابطه به دست م نیتوسط ا یفصل هیسرما یموجود حال
 

 

𝐾𝑡 =
𝐾𝑡−1 + 𝐼𝑡

1 + 𝛿𝑡 فصلی
 

دوره  هیسرما ی. موجودباشدیم t در فصل یگذارهیسرما 𝐼𝑡 و هیسرما یوجودم 𝐾𝑡  که

 .باشدیم 1366سالانه در سال  هیسرما یبرابر با موجود زی( ن67اول )بهار 

به  90ثابت سال  یهامتیاز ق یقیحق هیسرما یموجود یهاداده لیبه ذکر است تبد لازم

ذکر  یگذارهیسرما یهاداده لیتبد یکه برا یبه بعد با همان روش 1394 یهاسال یبرا 83

 .شد انجام شده است

𝐼𝑡 را از رابطه یگذارهیسرما نرخ

𝐾𝑡−1
 را از رابطه هیبه سرما دیسبت تولن  

𝑌𝑡

𝐾𝑡−1
یبه دست م 

 .میکنیاستفاده م VAR از آن در مدل ییدازیو بعد از فصل میآور

 باز بودن اقتصاد را از رابطه شاخص
واردات + صادرات

تولید ناخالص داخلی قیمت پایه
در هر فصل به دست آورده و  

 .میکنیاستفاده م VAR در مدل ییزدایبعد از فصل

ناخالص  دیتول ،یگذارهیسرما یهامقاله از داده 5بخش  3در جدول  رهایساختن متغ یبرا

 نیبا ا شود،یداده شد استفاده م حیکه توض هیسرما یصادرات، واردات و موجود ،یداخل

 .ستین 5بخش  یهاها در مدلداده ییزدایبه فصل یازیکه ن حیتوض

 :ارز نرخ

)منبع:  شودینرخ ارز بازار استفاده م یفصل یهانرخ ارز از داده ریمتغ ی: برایقیارز حق نرخ

 GDP یضمن متیبا استفاده از شاخص ق (𝐸𝑅) نرخ نیکردن ا لی(. با تعدیبانک مرکز

 ید:آیبه دست م  (𝑅𝐸𝑅)یقینرخ ارز حق ر،یاز رابطه ز (𝑃𝑈𝑆) کایو آمر (𝑃𝐼𝑅) رانیا یاه
 

𝑅𝐸𝑅 = 𝐸𝑅 ∗ 𝑃𝑈𝑆/𝑃𝐼𝑅  



شاخص از  نیا کایآمر ی. براشودیاستفاده م یبه صورت فصل زین متیشاخص ق یآمارها

هم  رانیا یضمن متی. شاخص قشودیاستخراج م  سییمجموعه داده فدرال رزرو سنت لو

)منبع:  دیآیبه دست م 83ثابت سال  متیبه ق دیبر تول یجار متیبه ق دیتول میبا تقس

در  یول شودیم ییزداینرخ فصل نیا VAR مدل ی(. برایبانک مرکز یمل یهاحساب

 .ستین ییزدایبه فصل یازیمدل دوم ن

 یهامحاسبه نوسانات نرخ ارز، داده یرشد نرخ ارز: نرخ ارز مورد استفاده برا نوسانات

رشد  اریاست. شاخص نوسانات برابر است با انحراف مع یماهانه نرخ دلار بازار بانک مرکز

 :دیآیرابطه به دست م نیهر فصل. رشد ماهانه از ا یماهانه نرخ ارز بازار در ط
 

𝑔𝐸𝑅𝑡 ماه =
𝐸𝑅𝑡 ماه − 𝐸𝑅𝑡−1 ماه

𝐸𝑅𝑡−1 ماه
 

ماهانه نرخ  یرشدها نیانگیاست. حال اگر م t در ماه ینرخ ارز اسم (ماه ماه 𝐸𝑅𝑡 در آن که

𝑔𝐸𝑅̅̅ فصل را کیارز در طول  ̅̅ طه نوسانات نرخ ارز در طول فصل مربو م،یبنام ̅̅

(𝐸𝑅𝑉𝑜𝑙فصل) دیآیبه دست م ریرابطه ز از: 

𝐸𝑅𝑉𝑜𝑙فصل =
√

∑ (𝑔𝐸𝑅𝑡 ماه − 𝑔𝐸𝑅̅̅ ̅̅ ̅̅ )
2

2
 

 ییزدایبه فصل ازیدر مدل دوم ن یول شودیم ییزدایشاخص فصل نیا VAR مدل یبرا

 .ستین

 :بهره نرخ

مختلف در  یهابه بعد از نرخ موزون بهره که در ماه 1393نرخ بهره از سال  ریمتغ یبرا

 کی یکه نرخ بهره برا یاستفاده شده به طور شودیمنتشر م یبانک مرکز یهاگزارش

 1392تا  1388آن فصل به دست آمده است. از سال  یهانرخ بهره در ماه نیانگیفصل از م

 نیبازه از ا نیکه در ا شودیمنتشر م یبانک مرکز یهاگزارشنرخ سود مرجع سالانه در 

مختلف محاسبه  یهافصل یانرخ بهره بر یخط یابینرخ استفاده شده و با استفاده از درون



گزارش نشده و  ینرخ سود موزون توسط بانک مرکز 1388قبل از سال  یشده است. برا

ساله که در بازه  3ن بازه از نرخ سود یا یسود سالانه مختلف در دسترس است. برا یهانرخ

ده سود مورد اشاره در بالا داشت، استفا یهارا با نرخ یهمبستگ نیشتریب 1397تا  1388

 .میکنیم لیتبد یکرده و آن را از سالانه به فصل

کننده را از آن نقطه مصرفبهمختلف، تورم نقطه یهاکردن نرخ بهره در فصل یقیحق یبرا

کننده فصل مصرف متیبرابر است با رشد شاخص ق زی. تورم نقطه به نقطه نمیکنیکم م

شاخص  نیانگیفصل برابر است با م متیمورد نظر نسبت به فصل مشابه سال قبل. شاخص ق

 تیکننده ماهانه از سامصرف متیشاخص ق یها. دادهصلمختلف آن ف یهاماه متیق

در  یول شودیم ییزدایفصل ریمتغ نیا VAR مدل یاستخراج شده است. برا یبانک مرکز

 .ستین ییزدایبه فصل ازیمدل دوم ن

 :بازار سهام بازده

هر فصل برابر است با رشد شاخص بازار سهام در آن فصل. با  یبازار سهام برا یاسم بازده

شاخص بازار سهام به صورت روزانه توسط سازمان بورس اعلام  یهاکه داده نیتوجه به ا

 :دیآیبه دست م ریبازده فصل از رابطه ز شودیم

𝑀𝑘𝑝فصل = ln (𝑆𝑙𝑎𝑠𝑡) − ln (𝑆𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡) 

مقدار شاخص در  𝑆𝑙𝑎𝑠𝑡  ار سهام در فصل موردنظر،، بازده اسمی بازفصل𝑀𝑘𝑝 در آن که

 زیبازار سهام ن یقیمقدار شاخص در روز اول فصل است. بازده حق 𝑆𝑓𝑖𝑟𝑠𝑡 روز آخر فصل و

از  زیتورم آن فصل. تورم فصل ن یبازار سهام در هر فصل منها یبرابر است با بازده اسم

شاخص در  نی. از ادیآیدست مکننده  در آن فصل به مصرف متیرشد شاخص ق

 .شودی( استفاده مییزدای)بدون فصل 5بخش  یهاونیرگرس

 :3جدول  یرهایمتغ فیتعر

در چهار  یقیحق یگذارهیمجموع سرما تمیلگار نی: اختلاف بیگذارهیسرما راتییتغ .1

 .رو با چهار فصل گذشته شیفصل پ



در  یقیحق یناخالص داخل دیمجموع تول تمیلگار نیناخالص: اختلاف ب دیدر تول رییتغ .2

 .چهار فصل گذشته و چهار فصل قبل از آن

کل  دیبر تول میمجموع صادرات و واردات تقس نیدر شاخص تجارت: اختلاف ب رییتغ .3

 .( در چهار فصل گذشته و چهار فصل قبل از آنیقیحق ی)همگ

فصل گذشته و فصل  در یقینرخ ارز حق تمیلگار نی: اختلاف بیقیدر نرخ ارز حق رییتغ .4

 .مشابه سال قبل از آن

در فصل گذشته و فصل مشابه  یقینرخ بهره حق نی: اختلاف بیقیدر نرخ بهره حق رییتغ .5

 .سال قبل از آن

بازار سهام در فصل گذشته  یقیبازده حق نیبازار سهام: اختلاف ب یقیدر بازده حق رییتغ .6

 .و فصل مشابه سال قبل از آن

در  یدر نرخ ارز اسم اریانحراف مع تمیلگار نیدر نوسانات نرخ ارز: اختلاف ب رییتغ .7

 .فصل گذشته و فصل مشابه سال قبل از آن

در فصل  یقیحق هیسرما یموجود تمیلگار نی: اختلاف بهیسرما یدر موجود رییتغ .8

 .گذشته با فصل مشابه سال قبل از آن

در  یگذاراستیس ینانیشاخص نااطم نی: اختلاف بیگذاراستیس ینانیدر نااطم رییتغ .9

 .فصل گذشته با فصل مشابه سال قبل از آن

در فصل گذشته با  یاسیشاخص تعارضات س نی: اختلاف بیاسیدر تعارضات س رییتغ .10

 .فصل مشابه سال قبل از آن

که از  یمجاز ریضرب متغ: برابر است با حاصل89پس از  یاسیدر تعارضات س رییتغ .11

در  رییتغ» ریدر متغ ردیگیو قبل از آن مقدار صفر م کیبه بعد مقدار  1389سال 

 «.یاسیتعارضات س

به کار رفته،  7که در جدول « 89پس از  یاسیدر متوسط تعارضات س رییتغ» ریمتغ نیهمچن

شاخص تعارضات  نیانگیم نیدر اختلاف ب 89سال  یمجاز ریضرب متغبرابر است با حاصل

 .فصل متناظر سال قبل از آن 4فصل گذشته و  4در  یاسیس

 



 هامطبوعات و رسانه ستیل

و تعارضات  یاستیس ینانینااطم یهاکه در محاسبه شاخص ییهامطبوعات و رسانه ستیل

آمده از مربوط به تعداد مقالات به دست اتییپوشش داده شده اند به همراه جز یاسیس

 :مختلف یهاهرکدام در سال

 

در دسترس  1397اول سال  مهیمربوط به ن وی* نشان دهنده آن است که فقط آرش علامت

 .بوده است

 

 

 

اداقتصدنیای  سال فارس مهر عصرایران تابناک فرارو کیهان ایران شرق اعتماد 

- - - - - - - - - 4309 1381 

- - - - - - - - 57889 14278 1382 

- - - - - - - - 73253 45111 1383 

- - 3304 - 3947 - - - 104158 102307 1384 

27523 27476 14916 18202 32365 - - 12475 111903 46354 1385 

 1386 - 145178 23242 11013 8526 29240 29883 توقیف 25658 59653

 1387 4489 151343 28813 65739 11620 30086 30139 توقیف 21877 53459

 1388 10298 160818 34318 57507 20146 31626 36614 توقیف 19503 52452

 1389 15241 185986 38811 62145 24879 34669 43013 15641 توقیف 47851

46628 14903 23246 41525 35025 30936 76564 34144 242498 11766 1390 

43591 27108 19127 44056 34117 32994 73708 42419 241184 15408 1391 

38452 26993 18124 44527 29817 38191 76370 49974 224421 22347 1392 

45782 29503 22705 35101 29228 40581 95048 54421 216168 29625 1393 

47952 26491 25062 37907 28966 38454 88496 62772 236033 30572 1394 

48621 27583 24035 31470 28866 41368 100212 63541 187186 50449 1395 

47651 23915 22200 29752 27390 41873 25806 62756 121977 60699 1396 

47925 *6617 *7254 *10626 *10703 *18667 - *22283 - *52896 1397 



 مقاله 3تکمیلی بخش  نمودار

 

 
 1397زمستان -1393 زییدوره پا یبرا آلاتنیدر ماش یگذارهیخارج از نمونه نرخ سرما ینیبشیپ

هیاست. نمودار )الف( نرخ سرما هیسرما یبه موجود یگذارهینسبت سرما ،یگذارهی: منظور از نرخ سرماحاتیتوض

شیو پ 1393تابستان -1367مربوط به دوره بهار  VAR نمونه مدلبرآورد درون جیمحقق شده را به همراه نتا یگذار

 ینیبشیپ ی. نمودار )ب( خطادهدینشان م 1397 مستانز-1393 زییدوره پا یمدل را برا نینمونه ابرون یشرط ینیب

است  یگر مقطع زماننشان یعمود نیچ. خطدهدینشان م ینیبشیپ یخطا یتجمع ریمدل در هر دوره را در کنار مقاد

دوره برآورد )تابستان  انیخطا در پا یمقدار تجمع OLS زمی. مطابق مکانشودیخارج از نمونه شروع م ینیبشیکه پ

 .( برابر صفر است1393



 تکمیلی هایرگرسیون

 دهندهحیتوض یرهایبر تک تک متغ یگذارهیرشد سرما ونیرگرس جینتا: پیوست 1جدول 

 متغیر وابسته:

 یگذارهیرات سرماییتغ

(1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  (7)  

       ***1.179 تغییر در تولید ناخالص

(2.780)       

      ***1.550  تغییر در شاخص تجارت

 (3.021)      

     ***0.345-   تغییر در نرخ ارز حقیقی

  (-4.416)     

تغییر در نرخ بهره 

 حقیقی

   -3.68e-05    

   (-0.0186)    

تغییر در بازده حقیقی 

 سهام بازار

    0.00122   

    (1.517)   

تغییر در نوسانات نرخ 

 ارز

     -0.0157*  

     (-1.893)  

وقفه )چهارم( متغیر 

 وابسته

      0.327 

      (1.579) 

تغییر در موجودی 

 سرمایه

-5.401*** -4.231** -3.824** -5.171** -4.978** -4.792** -6.381** 

(-2.667) (-2.433) (-2.051) (-2.440) (-2.521) (-2.433) (-2.474) 

        
 63 58 59 58 58 63 63 مشاهداتتعداد 

2R 0.455 0.362 0.397 0.337 0.535 0.493 0.497 شدهتعدیل 

 ونیرگرس کیمربوط به  جیهستند. هر ستون، نتا 1397 یتا انتها 1381 زییو مربوط به دوره پا یها فصل: دادهحاتیتوض

 یداده شده است. برا شیدر داخل پرانتز نما t اند. آمارهزده شده نیتخم OLS که با دهدیرا نشان م یامعادلهتک

استاندارد به  یها، از محاسبه خطادر داده انسیوار یناهمسان زیو ن یالیسر یاز همبستگ یکنترل کردن مشکلات ناش

اند. *، اند اما گزارش نشدهزده شده نیو مقدار ثابت تخم یخط یروند زمان بیاستفاده شده است. ضرا HAC روش

 .درصد هستند 1و  5، 10در سطوح  بیبه ترت یآمار یمعنادارا شگرینما** و *** 

 

 

 



منتخب و  دهندهحیتوض یرهایبر متغ یگذارهیرشد سرما ونیرگرس جینتا: پیوست 2جدول 

 یاسیو تعارضات س یاستیس ینانینااطم یهاشاخص

(1) متغیر وابسته:  (2)  (3)  (4)  

     یگذارهیسرما راتییتغ

تعارضات سیاسی پس از تغییر در 

89 

-۰.۱۰۴** -۰.۰۹۵۲** -۰.۱۴۱** -۰.۱۳۳** 

(-۲.۳۳۰) (-۲.۰۳۷) (-۲.۵۱۵) (-۲.۴۵۷) 

 0.0265-  0.0152-  گذاریتغییر در نااطمینانی سیاست

 (-1.022)  (-1.511) 

 0.0427 0.0348   تغییر در تعارضات سیاسی

  (1.486) (1.638) 

 0.348 0.396 0.322 0.355 تغییر در تولید ناخالص

(1.088) (0.943) (1.515) (1.281) 

 ***۰.۹۹۳ ***۰.۹۲۸ ***۱.۰۸۰ ***۱.۰۲۹ تغییر در شاخص تجارت

(۳.۴۳۴) (۳.۲۴۶) (۴.۷۱۲) (۴.۵۶۳) 

 ***۰.۲۲۹- ***۰.۲۱۵- ***۰.۲۱۴- ***۰.۲۰۷- تغییر در نرخ ارز حقیقی

(-۳.۹۰۷) (-۴.۶۱۵) (-۳.۶۵۴) (-۴.۴۴۱) 

 ***۰.۰۱۵۸- ***۰.۰۱۸۹- ***۰.۰۱۴۷- ***۰.۰۱۶۷- در نوسانات نرخ ارزتغییر 

(-۳.۳۱۱) (-۳.۵۸۳) (-۳.۳۴۰) (-۳.۷۷۷) 

 **۳.۸۳۷- **۳.۹۱۱- **۳.۹۶۳- **۳.۹۹۵- تغییر در موجودی سرمایه

(-۲.۲۴۴) (-۲.۱۹۸) (-۲.۲۰۶) (-۲.۱۳۴) 

     

 58 58 58 58 تعداد مشاهدات

2R 0.678 0.675 0.663 0.667 شدهتعدیل 

 ونیرگرس کیمربوط به  جیهستند. هر ستون، نتا 1397 یتا انتها 1381 زییو مربوط به دوره پا یها فصل: دادهحاتیتوض

 یداده شده است. برا شیدر داخل پرانتز نما t اند. آمارهزده شده نیتخم OLS که با دهدیرا نشان م یامعادلهتک

استاندارد به  یها، از محاسبه خطادر داده انسیوار یناهمسان زیو ن یالیسر یاز همبستگ یکنترل کردن مشکلات ناش

اند. *، اند اما گزارش نشدهزده شده نیو مقدار ثابت تخم یخط یروند زمان بیاستفاده شده است. ضرا HAC روش

 .درصد هستند 1و  5، 10در سطوح  بیبه ترت یآمار یمعنادارا شگری** و *** نما

 



 واحد شهیآزمون ر جینتا

 VARل مورد استفاده در مد یرهایمتغ یبرا افتهیمیفولر تعم-یکیآزمون د جی: نتاپیوست 3جدول 

 AIC NP HQIC SBIC  نام متغیر

گذارینرخ سرمایه  1 2 2 2 تعداد وقفه 

p-value 0.0152** 0.0037*** 

رمایهنسبت تولید به س  1 1 6 6 تعداد وقفه 

p-value 0.0180** 0.0698* 

شاخص باز بودن 

 اقتصاد

 3 8 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0666* 0.4176 

 0 3 3 3 تعداد وقفه رشد اقتصادی

p-value 0.0000*** 0.0000*** 

 1 2 2 2 تعداد وقفه نرخ ارز حقیقی

p-value 0.0055*** 0.0029*** 

 5 6 6 6 تعداد وقفه نرخ بهره حقیقی

p-value 0.0033*** 0.0075*** 

 نوسانات نرخ ارز

 

 1 2 5 5 تعداد وقفه

p-value 0.0004*** 0.0000*** 0.0000*** 

-، هنان(AIC) کهیآکائ یاطلاعات یارهایاز مع یکیکه بر اساس  یانهیبه ها تعداد وقفه: هر کدام از ستونحاتیتوض

 ی. سپس بر مبنا دهدیرا نشان م دیآیبه دست م (NP) پرون-یجان ندیو فرا (SBIC) ، و شوارتز(HQIC) نیکوئ

در جدول  p-value  و مقدار شودیاجرا م ریمتغ یبر رو افتهیمیفولر تعم-یکیشده، آزمون د نیتعداد وقفه مع

. *، ** شودیواحد رد م شهیاست که در آن فرض وجود ر یاز معنادار یسطح p-value . منظور ازشودیگزارش م

 یبرا افتهیمیفولر تعم-یکیدرصد هستند. آزمون د 1و  5، 10در سطوح  بیبه ترت یآمار یمعنادارا شگریو *** نما

 یشاخص باز بودن اقتصاد، وجود روند خط ریمتغ یبا لحاظ کردن عرض از مبدأ انجام شده است. فقط برا رهایهمه متغ

معادل  ارهایتوسط مع نهیکه وقفه به یمربوطه معنادار است. در موارد ونیروند در رگرس نیا بیهم لحاظ شده که ضر

 ریپذامکان افتهیمیفولر تعم-یکیانجام آزمون د تا میدر نظر گرفت کیصفر انتخاب شده بناچار تعداد وقفه را معادل 

 .شود

 

 

 



 5مورد استفاده در مدل بخش  یرهایمتغ یبرا افتهیمیفولر تعم-یکیآزمون د جینتا: پیوست 4جدول 

 مقاله

 AIC NP HQIC SBIC  نام متغیر

تغییرات 

گذاریسرمایه  

 7 7 7 7 تعداد وقفه

p-value 0.0199** 

تغییر در تولید 

 ناخالص

 2 8 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0348** 0.0002*** 

تغییر در شاخص 

 تجارت

 6 6 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0009*** 0.0039*** 

تغییر در نرخ ارز 

 حقیقی

 2 2 6 6 تعداد وقفه

p-value 0.0172** 0.0014*** 

 تغییر در نرخ بهره

 حقیقی

 2 6 6 6 تعداد وقفه

p-value 0.0111** 0.0000*** 

 یقیحق بازدهتغییر در 

 بازار

 0 0 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0000*** 0.0000*** 

نرخ  تغییر در نوسانات

 ارز

 5 5 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0010** 0.0110** 

تغییر در موجودی 

 سرمایه

 2 3 3 3 تعداد وقفه

p-value 0.1063 0.0010*** 

ی تغییر در نااطمینان

گذاریسیاست  

 1 1 1 1 تعداد وقفه

p-value 0.0000*** 

 تغییر در تعارضات

 سیاسی

 1 8 8 8 تعداد وقفه

p-value 0.0004*** 0.0000*** 

 تغییر در تعارضات

89سیاسی پس از   

 1 5 5 5 تعداد وقفه

p-value 0.0295** 0.0008*** 

 یبا لحاظ کردن عرض از مبدأ انجام شده است. فقط برا رهایهمه متغ یبرا افتهیمیفولر تعم-یکی: آزمون دحاتیتوض

مربوطه معنادار  ونیروند در رگرس نیا بیهم لحاظ شده که ضر یوجود روند خط ه،یسرما یدر موجود رییتغ ریمتغ

 .وستیپ 3جدول  حاتیبه توض دینگاه کن حات،یتوض ریسا یاست. برا

 

 



 یگذارهیشده در موضوع سرماانجام یداخل مطالعاتمرور تکمیل 

 یاقتصاد ریمتغ اند، عمدتاًانجام شدهی گذارهیسرما نهیدر زمیی که در ایران هاپژوهش

 راتییتغ تواندیچگونه م ریمتغ نیکه ا کنندیم یقرار داده و بررس دیرا مورد تأک یخاص

و  یمطالعات به نقش مخارج مال یمثال برخ یدهد. برا حیرا توض یخصوص یگذارهیسرما

فر اند )محنتپرداخته یخصوص یگذارهیدولت بر سرما یگذارهیبودجه و سرما طیاشر

، 1394 یو خضر ی، مؤمن1396 گرانیو د ی، بابک1387 گرانیو د ی، سامت1394

(. نکته قابل 1381 یو خدامرد یانی، ک1383 گرانیو د ی، حلاف1390 گرانیمحمودزاده و د

 نکهیمثال با ا ی. براشودیحاصل نم الاتمق نیاز ا یکسانی جهیاست که نت نیذکر ا

در  یو خصوص یدولت یگذارهیسرما نی( رابطه مثبت ب1390) گرانیمحمودزاده و د

.  دانندیرابطه را معکوس م نی( ا1394) یو خضر یاند، مؤمنگرفته جهیبلندمدت را نت

و  ،ی( به نقش ثروت نفت1389) نژادیاز مطالعات مانند شرافت و اسلام گرید یبرخ

رفتار  نییدر تع ینفت یهاشوک ری( به ثاث1393) یمیو رح ی( و حر1384) یو اقبال یگسگر

 .اندپرداخته رانیدر ا یگذارهیسرما

موضوع  زین یگذارهیدر سرما و نقش آن رانیاقتصاد ا یو تحولات ساختار ینهاد طیشرا

 تیمانند امن ییمطالعات بر نقش نهادها نیاز ا یمطالعه پژوهشگران قرار گرفته است. گروه

، 1387 زنژادیو عز یوسفی) کنندیم دیتأک یخصوص یگذارهیبر سرما تیو حقوق مالک

اعتبارات و  یها با اعطاکه آن یو نقش یمال یدوم به نهادها روه(. گ1392و مهرپور  یصمد

و  یاند )شاکرداشته باشند توجه کرده یخصوص یگذارهیبر سرما توانندیم لاتیتسه

، 1391 رمحمدلویو عز وشنی،  فرز1381 یو قو فریمی، سل1393 ی، حافظ1390 یافهم

مطالعات به طور عمده به  نی(. ا1383 گرانیو د یمیصم ی، جعفر1386 یاریو  نژادیعباس

 یها به منابع مالبنگاه شتریب یکه باعث دسترس لیدل نیبه ا ،ینقش مثبت و مؤثر توسعه مال

با استفاده از  زیاند. گروه سوم از مطالعات نداشته دیتأک رانیدر ا یگذارهیبر سرما شود،یم

 یگذارهیو انقلاب بر سرما گوقوع جن ای یاقتصاد یهامیتحر ریبه تأث یمجاز یرهایمتغ

 .(1391 گرانیو د یی، اسکو1385 یو جبل عامل نژادیاند )عباستوجه کرده



 پیوست نابعم

(. بررسی رابطه میان مخارج دولتی و 1383اقبالی، ع.، حلافی، ح.، و گسگری، ر. )

، اقتصادینامه پژوهشگذاری بخش خصوصی )مطالعه موردی ایران(. سرمایه

4(12) ،137–167. 

مدیریت عوامل مؤثر بر (. 1391پایتختی اسکویی، س.، طاهری، ح.، و ابقایی، ف. )

، وری )فراسوی مدیریت(مدیریت بهرهگذاری بخش خصوصی در ایران. سرمایه

6(23) ،149–169. 

بررسی رابطه عرضه سهام و (. 1383فر، م.، و خانساری، ع. )زادهجعفری صمیمی، ا.، یحیی

( 13)4، نامه علوم انسانی و اجتماعیپژوهشگذاری خصوصی در ایران. سرمایه

 .104–85ویژه اقتصاد(، )

گذاری بخش خصوصی در بررسی نقش سیستم بانکی بر سرمایه(. 1393حافظی، ح. )

 .119–87، (68)21، های اقتصادی(روند )روند پژوهشایران. 

 Q گذاریهای قیمت نفت بر تابع سرمایهتأثیر نوسان(. 1393ا. ) حری، ح.، و رحیمی،

، های اقتصادیها و سیاستپژوهشتوبین رویکردی از تئوری اختیار واقعی. 

22(72) ،105–125. 

گذاری خصوصی در ایران. ها و سرمایهتسهیلات بانک(. 1381فر، م.، و قوی، م. )سلیمی

 .17–135، (13)4، های اقتصادی ایرانپژوهش

توبین در شرایط  q گذاریبرآورد تابع سرمایه(. 1392شاکری، ع.، و افهمی، م. )

 .36–17، (2)13، های اقتصادیپژوهشاصطکاک مالی. 

(. بررسی اثر ثروت نفتی )ارزش 1389نژاد، س. ع. ح. )شرافت جهرمی، م.، و اسلامی

گذاری بخش خصوصی )مطالعة موردی ایران(. شده( برسرمایهذخایر اثبات

 .18–1، (3)1، اقتصاد و الگوسازی



(. بررسی تأثیر حفاظت از حقوق مالکیت بر 1392صمدی، ع. ح.، و مهرپور، ف. )

، فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایرانصی در ایران. گذاری خصوسرمایه

2(7) ،87–110. 

گذاری در اثر متغیرهای کیفی بر حجم سرمایه(. 1385نژاد، ح.، و جبل عاملی، پ. )عباسی

 .67–37، (73، )تحقیقات اقتصادیفضای نااطمینانی مورد اقتصاد ایران. 

گذاری نرخ سود تسهیلات بانکی بر بررسی اثر(. 1386نژاد، ح.، و یاری، ح. )عباسی

، (81، )تحقیقات اقتصادیگذاری بخش خصوصی در افق بلندمدت ایران. سرمایه

139–158. 

گذاری ارتباط بین توسعه مالی و سرمایه(. 1391وش، ا.، و عزیزمحمدلو، ح. )فرزین

 .59–23، (4)19، اقتصاد پولی، مالی )دانش و توسعه(خصوصی در اقتصاد ایران. 

گذاری بخش خصوصی در اثر شوک نفتی بر سرمایه(. 1384سگری، ر.، و اقبالی، ع. )گ

 .75–62(. 36)13، های اقتصادیها و سیاستپژوهشایران. 

گذاری (. اثر مخارج مالی بر سرمایه1390محمودزاده، م.، صادقی، س.، و صادقی، ث. )

بودجه )برنامه و ریزی و برنامه .(C.O.E) خصوصی در ایران )آزمون فرضیه

  .(113، )بودجه سابق(

گذاری خصوصی. گذاری دولتی بر سرمایه(. اثر سرمایه1394مؤمنی، ز.، و خضری، م. )

 .11–1، (10)6، وکارنامه اقتصاد و کسبپژوهش

گذاری بخش خصوصی و دولتی (. رابطه سرمایه1381هژبر کیانی، ک.، و خدامردی، م. )

 .65–41، (10)4، دی ایرانهای اقتصاپژوهشدر ایران. 

گذاری خصوصی کننده سرمایهبررسی عوامل تعیین(. 1388یوسفی، م.، و عزیزنژاد، ص. )

 .100–79، (1)9، های اقتصادیپژوهشدر ایران با روش خودتوضیح برداری. 

 


