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Network Structure and Dynamics of Global 
Uncertainty Spillovers among OPEC+ and European 

Countries 

Abstract  
Uncertainty, as a key source of macroeconomic fluctuations, has gained 
heightened attention, especially after the 2007 financial crisis. Understanding 
cross‑country uncertainty spillovers is therefore essential for interpreting 
economic and political developments. Using the frequency connectedness 
approach within the Quantile Vector Autoregression (QVAR) framework and 
monthly data from 2008 to 2025, this study examines uncertainty spillovers 
among 16 OPEC+ members and 16 European countries, one of the main oil 
and gas‑importing blocks. The findings show that: (1) total connectedness in 
both groups is generally above 70 percent and varies across horizons; (2) in 
OPEC+, Qatar and Mexico are the main transmitters of uncertainty, while 
Angola and Azerbaijan are the key receivers, whereas in Europe Austria and 
the United Kingdom act as transmitters and the Netherlands and Spain as 
receivers; (3) countries’ net roles differ across short‑ and long‑term horizons; 
(4) the dominance of long‑term connectedness in Europe indicates that 
uncertainty is primarily transmitted through fundamental macroeconomic 
channels rather than temporary shocks; and (5) Iran, as a major node in the 
OPEC+ network, is most influenced by Oman and Mexico, while exerting its 
strongest effects on Oman, Azerbaijan, and Saudi Arabia. The primary 
contribution of this study is the dynamic mapping of the uncertainty network 
between OPEC+ and European economies within a quantile-frequency 
framework, which provides a tool for evaluating economic resilience by 
disentangling short- and long-term time horizons.  These results provide a 
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clearer understanding of uncertainty transmission mechanisms and countries’ 
interdependent roles for policymakers. 
Keywords: World Uncertainty Index (WUI), Total Connectedness 
Index (TCI), Quantile Vector Autoregression (QVAR), Economic 
Policy Uncertainty (EPU) 
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 انیم یجهان ینانینااطم یزهایسرر ییایو پو یاساختار شبکه
 پلاس و اروپااوپک یکشورها

سمانه رنج خواه  
    زنوزقی

 ایران  تهران، ی،علامه طباطبائ  دانشگاه دکتری دانشکده اقتصاد، دانشجوی 

  

 دانشیار گروه اقتصاد نظری، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران   رضا طالبلو

  

 رانیتهران، ا ،یدانشگاه علامه طباطبائ  ،ی گروه اقتصاد نظر  اریدانش پریسا مهاجری 

   چکیده

، مورد 2007 ی پس از بحران مال ژهیو نوسانات اقتصاد کلان، به  در  یدی مل کلاع کیعنوان به ی نانینقش نااطم
 یتحولات اقتصاد  لیکشورها در تحل  ن یب  ی نان ینااطم  یزهایراستا، شناخت سرر  ن یقرار گرفته است. در ا  توجه

از رو   ی ادیز  تیاهم  ی اسیو س استفاده  با  فرکانس  کردیدارد. پژوهش حاضر  در چارچوب مدل    ی اتصالات 
  ینانینااطم  زیسرر  ی ، به بررس2025تا    2008ماهانه دوره    یهاو داده(  QVAR)  لیکوانتا   یبردار  ونیخودرگرس

واردکننده نفت و  یهابلوک نی تراز مهم ی کیعنوان  به یی کشور اروپا 16پلاس و کشور عضو اوپک  16 نیب
درصد بوده و    70( سطح اتصالات کل در هر دو گروه بالاتر از  1که: )   دهد ی نشان م  هاافتهی  .پردازدی گاز م

افق )  ی زمان  یهادر  دارد؛  نوسان  م2مختلف  در  مکز- اوپک  یکشورها   انی(  و  قطر    نیترمهم   کیپلاس، 
آذرباانتقال و  آنگولا  و  اروپا،   کهدرحالی   ند،هست  ی نان ینااطم  کنندگانافتیدر  نیترمهم  جانیدهندگان  در 

( نقش خالص کشورها در 3را دارند؛ ) کنندهافتینقش در ایدهنده و هلند و اسپاننقش انتقال ایتانیو بر شیاتر
  ینانیمکه نااط دهدمی  ندمدت در اروپا نشان( غلبه اتصالات بل4) ؛است ریمدت و بلندمدت متغکوتاه یهاافق

 ران ی( ا5ست؛ )گذرا  یهاو کمتر متأثر از شوک  شودی اقتصاد کلان منتقل م  نیادیعمدتاً از کانال عوامل بن
اوپک  یارهگِعنوان  به در شبکه  مکز  ی ریرپذیتأث  نیشتریبپلاس،  -مهم  و  عمان  از  ب  ک یرا  و   ن یشتریداشته 

  ینانیشبکه نااطم  یایپژوهش، نگاشت پو  نیا  ی اصل  شبردیپ  .دارد  نو عربستا  جانیبر عمان، آذربا  را  یاثرگذار
 یبرا  یابزار  ،ی زمان  یهاافق  کی است که با تفک  ی فرکانس-ی چندک  کردیرو  هیپلاس و اروپا بر پااوپک  انیم

م  یاقتصاد  یآورسنجش تاب دق   تواندی م  حاضر  پژوهش  جینتا  .دهدی ارائه    ی از سازوکارها  یترقیدرک 
  فراهم آورد. گذاراناست یس یو نقش متقابل کشورها برا  ی نانیانتقال نااطم
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خودرگرسیون  (، شاخص اتصالات کل، الگوی  WUIشاخص عدم قطعیت جهانی )  :هاواژهکلید
 ( EPU، عدم قطعیت سیاست اقتصادی )(QVARبرداری چندکی )

  . JEL: C32, C58, E44, G15بندی طبقه
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   مقدمه
دهه س  یاقتصاد  یهاشوک  ش یافزا  ر،ی اخ  یهادر  موضوع    یاس ی و  است  شده  موجب 

شود و نقش آن   لیتبد  یاقتصاد کلان و مال  یهالی تحل  یاصل  یاز محورها  یکیبه    ینانی نااطم
رخداده    یجهان   یدادهایرو.  ردی از گذشته مورد توجه قرار گ  ش ی ب   یاقتصاد  یهاییایدر پو

و    ی تجار  ی هایری اروپا، درگ  یبحران بده   ، یجهان  یاز جمله بحران مال  ر،ی اخ  یها در سال
نگران19-دیکوو  یپاندم اطم  یی های،  ا  نانیرا در مورد عدم  و    کرده  جاد یدر سراسر جهان 

م انتشار آن  نحوه  منشأ و  را ضرور  انی شناخت  ،  و همکاران  ری )آه   است  ساخته  یاقتصادها 
  لی دل بهمرتبط بوده و    ی اسی و س   ی اقتصاد  ی هاده یاز پد  یاگسترده  ف ی با ط  ی نانی نااطم  (.2022

عنوان  به  تواندیم  قرار گرفته است،  بحث مورد    ی جهان یکلان آن که از زمان بحران مال  ر ی تأث
اقتصاد  یکی نوسانات  مهم  منابع  تغ  یاز  ،  نوو)کستلعمل کند    یتجار  یهاچرخه  رات یی و 

 (. 2017، زی کل؛ 2019
ی و  المللن یبتعاملات متقابل کشورها،  یوابستگ ش یاقتصاد و افزا شدنیجهان گسترش با

در این میان، برخی  .  های اصلی انتقال نااطمینانی تبدیل شده استکشوری به یکی از کانالبین 
  کهدرحالینند کشورهای اروپایی( از سطح بالایی از یکپارچگی برخوردارند،  اقتصادها )ما

گروهها  وابستگی سایر  اوپکدر  )مانند  نظیر  -ها  خاصی  بازارهای  طریق  از  بیشتر  پلاس(، 
  زیو سرر  رییپذتیمبحث سرا  ، ینانیموضوع نااطم  تیراستا با محبوبهم  گیرد.انرژی شکل می

مورد توجه قرار    اری بس  ورو،ی و بحران منطقه    2008  یمال  یهاانبعد از وقوع بحر  زی در بازارها ن
  - اقتصادها    ریبر سا  یداخل  یها استی س   ری تأث  ت،ی گذشته از اثرات عدم قطع  ن،یرایگرفت. بنا

به    دیهمواره با  جهیمورد توجه قرار گرفته است، در نت   یاقتصاد  اتی در ادب   راًی اخ  -  زیاثر سرر
  ایدر کشورها چگونه است و آ  زیو سرر  نانی اطمعدم  عاملنکته توجه داشت که نحوه ت   ن یا

  یپژوهش فعل  یو تمرکز اصل  ری خ  ایکشور است    کیخاص    ،نانی از عدم اطم  یناش  سکیر
  کشورها است )فاروک  ن ی ل و بدر داخ   ینانی نااطم  زیسرر  زانی انتقال و م  یدرک چگونگ   زی ن

ب   ن یانگ ی بر م   داز مطالعات موجو  یار ی بس حال،    ن ی (. با ا2023تان،   تمرکز    رها ی متغ   نی روابط 
ناهمگن و  شرا  ی نانی نااطم   ی رفتار  یدارند  بحران  ی عاد  ط یدر  . کنندینم  منعکس را    یو 

م  یشواهد تجرب  کهیحالدر با    یاقتصاد  یآشفتگ  یهاها در دورهانتقال شوک  دهدینشان 
رو ن یازا.  ستندی ها نتفاوت  ن ی امتعارف قادر به ثبت    یکردهایثبات متفاوت است، رو   یهادوره

رو از  نااطم   یاقتصادسنج   یکردها یاستفاده  رفتار  بتوانند  شرا  ینان ی که  در  و    طیرا  مختلف 
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بررس   یزمان  یهاافق در    ی نانی نااطم   زیسرر  یبررس  بنابراین .  دارد  تیاهم  ،کنند  ی گوناگون 
  لی به دل  ن،یبر اارائه دهد. علاوه  هایاز وابستگ  یترقی دق  ریتصو   تواندیم  یچارچوب چندک 

  ک ی در حوزه فرکانس امکان تفک لی تحل ،یزمان یها در افق ینان ی م ظهور ناهمسان اثرات نااط
با مطالعات    سهیو در مقا  کندیرا فراهم م   ینان ی مدت و بلندمدت انتقال نااطمکوتاه  یهاییایپو

بر    ن ی شی پ صرفاً  زمان  کیکه  داشته  یافق  تصوتمرکز  انتقال    یترجامع  ریاند،  ساختار  از 
 .دهدیارائه م ی نانی نااطم

  ینانی نااطم  زیسرر  یبه بررس  یو فرکانس   یچندک  لی تحل   بیاساس، مقاله حاضر با ترک ن یابر
عنوان یکی از  به  یی  اروپا  یمنتخب عضو اوپک و اوپک پلاس و کشورها   یکشورها  ن ی ب

  یانتخاب همزمان کشورها.  پردازدیم  های اقتصادی واردکننده نفت و گازترین بلوکمهم
  یانرژ  ی ها در بازار جهانمتقابل آن  ی بر وابستگ   ی مبتن در پژوهش فعلی،  اوپک پلاس و اروپا  

طر  ن ی ااست.   از  گروه  جهان   قیدو  بهمرتبط  گر یکدیبه    ی انرژ  یبازار  که    یاگونهاند؛ 
بهاوپک  یکشورها عرضهپلاس  کشورها   انکنندگعنوان    ن یترمهمعنوان  به  ییاروپا  یو 

  جاد ی ا  ینانیانتقال نااطم  یبرا  یکانال مهم   توانندیم  یانرژکنندگان  مصرف  و  واردکنندگان
پلاس به نوسانات قیمت انرژی و تحولات ژئوپلیتیکی  -که اقتصادهای اوپکدرحالی  کنند.

اند، کشورهای اروپایی نیز از طریق وابستگی متقابل اقتصادی و نهادی در معرض این  حساس
ایسرریزها قرار دارند؛ امری که تحلیل همزمان این دو گروه را ضروری می دو    ن سازد و 

 . دهندیم  لی تشک   ینانینااطم زیمطالعه سرر  یابر ی عی شبکه طب  کیمجموعه 

و در بخش    شودیپژوهش ارائه م  نهی شی بحث و پ  ینظر  ی مباندر ادامه در پژوهش حاضر  
قالب متدولوژ    لیکوانتا  ی بردار  ونی خودرگرس  ت اتصالا  کردی پژوهش، از رو  یچهارم در 

  یفرکانس  ی بردار  ونی خودرگرس  کردی( و رو2021و همکاران )  ویتوسط چاتزانتان  ی شنهادی پ
بارون  یمعرف توسط  کرل  کی شده  م2018)  کی و  استفاده  مزشودی(    ن ی ا  یری کارگبه  تی. 

به داده  کردیاست که برخلاف رو  ن یا  کردیرو دورافتاده حساس    یهااتصالات استاندارد، 
درباره اتصالات ارائه    یترقیاطلاعات عم  ل،یبا استفاده از فرکانس و کوانتا  ن یو همچن   ستی ن
مدت و بلندمدت را هم در  کوتاه  یهاییایپو  ییامکان شناسا  کرد یرو  ن ی ا  ن، ی. بنابرادهدیم

. در کندیفراهم م  رهای متغ  نیدنباله در ب  یوابستگ  یبررس  یبرا  میمرکز و هم در نقاط اکستر
  ینان ی نااطم  زیمورد استفاده در مقاله و آثار سرر  یهاداده  زی ن  یتجرب   یها و کاربردهادادهبخش  



 7 |و همکاران  ی رنج خواه زنوزق

بازه زمان انتخاب شده    یپژوهش در کشورها  یدر  بررسی،  نمونه    نییتب در دو گروه مورد 
   مقاله ارائه خواهد شد. یبندو جمع جی. در آخر در بخش ششم، نتاشودیم

است. نخست، برخلاف اغلب مطالعات که    انی پژوهش در چند جنبه قابل ب  ن یا  ینوآور
پژوهش    ن یاند، اچند کشور محدود پرداخته  انی م  یزهایسرر  ایروابط دوجانبه    یتنها به بررس

پلاس و اروپا عضو اوپک  یکشورها   انی طور همزمان مرا به  ی نانی انتقال نااطم  یاساختار شبکه
غ   لیحل ت  یبرا  وم،. دکندیم  یبررس مدل    انی م  یرخط ی روابط  از  ی  چندک  VARکشورها 

  ط یدر شرا  زهایسرر  لی استفاده شده است که امکان تحل  یفرکانس  تاتصالا   کردیهمراه با رو
ساختار شبکه    یزمان  راتیی پنجره غلتان، تغ  ی ری کارگ. سوم، بهکندیمعمول بازار را فراهم م

ن  ی نانی نااطم ب  ز ی را    یابه صورت خوشه  نااطمینانی   ز یسرر،  چهارم  .دهدیقرار م  یررس مورد 
 .مغفول بود یشده است که در مطالعات داخل  یبررس

 مبانی نظري 
  ی نانینااطم  یهابه مفهوم شبکه  یاندهیتوجه فزا  المللن ی اقتصاد ب  اتی ادب  ر،ی اخ   یهادر سال

  ی هر کشور تلق  یداخل  یژگیو  کیصرفاً    ینان ی نااطم  کرد،یرو  ن یمعطوف کرده است. در ا
و    یانرژ  ،یمال  ،یتجار  یوندهای پ  قیاز طر  توانندیم  ینانی نااطم  یها بلکه شوک  شود،ینم

منتقل شوند و ساختاری م  یکیت ی ژئوپل تعاملات را شکل دهند. در    یا شبکه  یان کشورها  از 
نااطم  یبرخ   ،یاشبکه  ن ی چن به عنوان فرستنده خالص    یو برخ   کنندیعمل م  ینانیکشورها 
  یمتک   یدر اقتصادها  کشورها هستند.  ریواردشده از سا  یهاشوک  کنندهافتیعمدتاً در  گرید

  ی رهای به متغ   ینانیانتقال نااطم  یهاکانال  ن ی تراز مهم  ی کی  ینفت  یبر نفت، نوسانات درآمدها
قرار گرفته    دیی مورد تأ  زی ن  یکه در مطالعات داخل   ی موضوع  شود؛یمحسوب م  یکلان اقتصاد

  نااطمینانی   ،یاقتصاد کلان و مال  اتی در ادبهمچنین    .(1399)کشاورز حداد و همکاران،    است
مفاه   یکی متغ   نیی تب   در  ن یادی بن  می از  مال  یواقع  یرهای رفتار  معمولاً  و    شودمحسوب می  یو 

 گرددیم فیتعر یعوامل اقتصاد دگاهیاختلال از د کی ینیبش ی پ رقابلی عنوان نوسانات غ به
  .(2013، 1)جورادو و همکاران

.  زیادی دارد  تی اهم   یدر مطالعات تجرب   ی آنری گاندازه  توجه به اهمیت این مفهوم،با  
بر    یمبتن   یهاشاخص  (1: )شامل  یبه چهار دسته اصل  تی عدم قطع  ی ارهای مع  نه،یزم  نیدر ا

 

1 Jurado et al. (2013) 
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  استی س  تی عدم قطع  ،یپول  استی س   نانی ، عدم اطم1ی اقتصاد  استی س  تیعدم قطع  شاملاخبار  
  های ( شاخص3، )ش یمای بر پ ی مبتن  ی هاشاخص (2، )2ی جهان  قطعیت و شاخص عدم یتجار 

  ی مبتن  یها شاخص  (4)( و  یمال  نان ی اقتصاد کلان و عدم اطم   ت ی )شامل عدم قطع  سنجی اقتصاد 
   (.2022، 4و همکاران  ای گارس -یکالدکاس) شوندمیتقسیم  )VIX3)مانند بر بازار

م جهانی  عدمشاخص    موجود،  یهاشاخص  انی در  دل  اطمینان  گسترده    لی به  پوشش 
  دارد  یشتری کاربرد ب  یالمللن ینوظهور و درحال توسعه، در مطالعات ب  افته،یتوسعه  یکشورها

 آهیر توسطکه  این شاخص  .و قابل اعتمادتر باشد دتری مف  تیعدم قطع  لی در تحل تواندیمو 

همکاران  یافته، 2018)5و  توسعه  قطع"  واژه   یفراوانبراساس    (  در    "ت ی عدم  آن(  انواع  )و 
اکونومی  کشور  یهاگزارش اطلاعات  می  6ست ی واحد  با    و  شودمحاسبه  مقایسه  عدم در 

ای است و عمدتاً محدود به اقتصادهای  روزنامههای  اقتصادی که مبتنی بر دادهقطعیت سیاست  
است برخوردار  مزیت  دو  از  است،  همکاران   پیشرفته  و  همکاران،    ری آه  ؛7،2016)باکر  و 

پوشش    یمنبع واحد است که دارا  کی  براساس  یجهان   ینانی شاخص نااطم . نخست،  ( 2022
است    یموضوع اقتصاد)خاص  س  ی تحولات  اقت   .(یاسیو  همزمان  پوشش  صادهای  دوم، 
کشوری و تحلیل  ها امکان مقایسه بین حال توسعه که این ویژگییافته، نوظهور و درتوسعه

به را  نااطمینانی  قابلسرریزهای  میطور  بهبود  همکاران،  ری )آه  بخشدتوجهی   ؛2022و 

 (. 2022و همکاران،  ای گارس -یکالدکاس
جهان  ی نانینااطم  انتقال  اقتصاد  کانال  یدر  م  یمتعدد  یهااز  پردی گ یصورت    ی وندهای . 

بازارها  ی وابستگ  ،یتجار  و    یجهان  ن یتأم  یها رهی زنج  ه، یسرما  ی هاانیجر  ،یانرژ  ی به 
اقتصاد  فعالان  مهم  یانتظارات  شوک  ی سازوکارها  ن ی تراز    انی م  ی نانینااطم  ی هاانتقال 

در    یک ی تی ژئوپل  ای  ی اقتصاد  ،یاس ی وک س ش  کیوقوع    جه،ی . در نتشوندیکشورها محسوب م 
  ی نانی گسترش داده و بر سطح نااطم  یمل  یآثار خود را فراتر از مرزها  تواندیکشور م  کی

 . (20248)هوانگ و لی،  کشورها اثرگذار باشد ریسا

 

1 Economic Policy Uncertainty- EPU 
2 World Uncertainty Index- WUI 
3 CBOE Volatility Index 
4 Cascaldi-Garcia et al. (2020) 
5 Ahir et al. (2018)  
6 Economist Intelligence Unit- EIU 
7 Baker et al. (2016) 
8 Huang and Li (2024) 
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بازارها    انی ها م انتقال شوک  الملل،ن ی در اقتصاد ب   تی عدم قطع  ای امدهی پ  ن یتراز مهم  یکی
ادب  در  که  است  سرا  یمال  اتی و کشورها  عنوان  م   1ت یبا  به    ن ی ا  .شودیشناخته  گاه  مفهوم 

تر به انتقال شوک از  گسترده  یف یبحران و در تعر  یهابازارها در دوره  ن ی ب   یوندهای پ  ش یافزا
براساس  . همچنین  (2004،  2)کلیسنس و فوربس  بازارها اشاره دارد  ریبه سا  ورکش  ایبازار    کی

جهان   ی بندطبقه م  زیسرر  ا ی  تیسرا  دهیپد  ،یبانک  تعر  توانیرا  سطح  سه  . کرد  فیدر 
اشاره دارد.    یبحران  ای  یعاد  طیشرادر    کشورها  ن یانتقال شوک ب  که به   "گسترده   فیتعر"
که اغلب با حرکات    ی ادی بن   یوندهای ها بدون وجود پانتقال شوک  که بر  "محدود  فیتعر"

  "محدود  اری بس  فیتعر"پردازد و در آخر،  ، میهمراه است  ی او رفتار گله یهمزمان افراط
ی،  عاد  یهابحران نسبت به دوره  ی هابازارها در دوره  ن یب  یهمبستگ  ش ی افزاکه سرایت را به  

 . کندمحدود می
  مطرح است.   اتی در ادب  یاصل  کردیدو رو  ت،یسازوکار وقوع سرا  ن ییتب   دربر آن،  علاوه

 4و سرایت روانی  3ها مرتبط با سرایت در ادبیات مالی به دو گروه سرایت مکانیکی نظریه

  ی و مال  یواقع   یوندهای از پ   یناش   "یک ی مکان   تیسرا"نخست،   کردیروبندی هستند.  قابل طبقه
 دی کلان تأک   یهاو شوک  یمال  ،یروابط تجار  ری نظ   ن یادی کشورهاست که بر عوامل بن  ن ی ب

رینهارت   دارد و  رو  .(1996،  5)کالو  مقابل،  سرا  کردی در  ناش  تیدوم  رفتار    ی را  از 
مانند عدم تقارن اطلاعات،    ییهازمی مکان  قیکه از طر  داندیم   یو عوامل روان  گذارانهیسرما

گله بازنگر  ینگینقد  ی هاتیمحدود  ، یارفتار  م  یو  شکل  و    ردی گ یانتظارات  )کلیسنس 
 (. 2004فوربس، 

کشورها  ن ی ا  تی اهم مورد  در  اوپک  یموضوع  است.  عضو  دوچندان  اروپا  و  پلاس 
  راتیی دارند و تغ   اری نفت را در اخت   یاز عرضه جهان   یپلاس بخش قابل توجه اوپک  یکشورها

 گر،ید  یاثر بگذارد. از سو  یانرژ  یبر بازار جهان   تواندیها مآن  یاس ی و س  یاقتصاد  طیدر شرا
متقابل    ی در جهان هستند و وابستگ   یکنندگان انرژمصرف  ن ی تررگاز بز  یی اروپا  ی اقتصادها

ها به  بلوک  ن ی از ا  یک یدر    ینان ی نااطم  یهاشوک  شودیدو مجموعه کشور سبب م  نیا  انی م
-دیکوو یری گ همه ،یجهان   یبحران مال ری نظ ییمنتقل شود. رخدادها گریسرعت به بلوک د

 

1 Contagion 
2 Classeness and Forbes (2004) 
3. Mechanical Contagion 
4. Psychological Contagion 
5. Calvo and Reinhart (1996) 
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متقابل و انتقال   یوابستگ ن یاز ا  ییهانمونه ااروپ یو بحران انرژ ن یو اوکرا هی، جنگ روس19
 کیدر هر    ینانینااطم  یهاشوک  رودیانتظار م  ن یبنابرا  .دهندیرا نشان م  ینانی نااطم  یفرامرز

شبکه منتقل    یضااع   ریتجارت و انتظارات به سا  ،یانرژ  یهاکانال  قیدو بلوک از طر  نیاز ا
؛  12021آصاف و همکاران،  )  کند  جاد یرا ا  یفرامرز  یزهای از سرر  یادهی چ ی پ  ی شود و الگو

 . ( 2022،  و همکاران ای گارس -یکاسکالد
به ماه  اقتصاد  دهی تندرهم  تی با توجه  مال  یروابط    ی کردهایکشورها، استفاده از رو  یو 

شده    لیتبد  ینانینااطم  یزهای مهم مطالعه سرر  یاز ابزارها  یک ی به    ری اخ  یهادر سال  یاشبکه
شدت انتقال    یری گاندازه  ر،یاثرگذار و اثرپذ  یکشورها  ییامکان شناسا  کردیرو  ن یاست. ا
بررسشوک و  م  ییایپو  ی ها  م  ی اعضا  انی روابط  فراهم  را  سرر  .کندیشبکه    ی زهایمطالعه 

چارچوب   ی نانی نااطم از  استفاده  م  یمستلزم  متقابل  روابط  بتواند  که  را    ان ی است  کشورها 
قالب  به در  و  همزمان  پو  کی صورت  ا  یری گ اندازه  ایشبکه  در  رو  نیکند.    کردیراستا، 

از    یک یاست، به    افتهیتوسعه    لمازیی و    بولدی که توسط د  VAR  یهابر مدل  یمبتن   تاتصالا 
براروش  ن یرکاربردترپ انتقال شوک  یها  مال  یاقتصاد  یهاها در شبکهسنجش    لیتبد  یو 

باا است.  من یشده  روابط  بس  یاقتصاد  یرهای متغ  انیحال،  دارا  یاریدر  موارد  رفتار    یاز 
بازار م  طیدر شرا  زها یبوده و شدت سرر  یرخط ی غ ازا  تواندیمختلف  باشد.    رو،ن یمتفاوت 

در سطوح    رها ی متغ   ن یب  یهایکه وابستگ  کندیامکان را فراهم م  ن یا یچندک  VARمدل  
، ساختار  یانی . در پژوهش حاضر با تمرکز بر چندک مردی قرار گ  یمورد بررس   عیمختلف توز

شرا  ی نانی نااطم   یزهایسرر  یاشبکه جهان   یعاد   طیدر  سپس    شودیم  لی تحل  یاقتصاد  و 
جهت  یریپذاتصال  یهاشاخص براکل،  خالص  و  و    یکشورها  ییشناسا  یدار  فرستنده 

 .شوندیاستخراج م  ینانی نااطم رندهی گ

 پیشینه پژوهش 
 نخست  کرد. گروه  بندیدسته  گروه  دو  در  توانیرا م  ینانی نااطم  یمطالعات صورت گرفته رو

  عنوان بهمتحده    الاتیبر کشورها تمرکز دارند. عمدتاً کشور ا  ی نانی از مطالعات بر اثر نااطم 
نوظهور   یکشورها ای افتهیتوسعه یاقتصاد جهان، گروه کشورها ن ی رگذارتری و تأث ن یبزرگتر

مختلف    یهارا بر بخش   ینان ی و اثرات نااطم  نندیگزیخود برم  ینمونه مورد بررس  عنوانبهرا  
ب  ن یا و  طر  ن یاقتصادها  از  سرر  قیکشورها  اثرات  دادن  قرار    کنندیم   یبررس  ز،یمدنظر 

 

1 Assaf et al. (2021) 
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  در   یمال  تی که عدم قطع   ددهنشان می  مقالاتهای  یافته.  ( 2021و همکاران،  گسونی)لودو
های مالی و  و از طریق کانال  داردهای تجاری  نقش مهمی در نوسانات چرخه  ،متحده  الاتیا

می سرایت  اقتصادها  سایر  به  وو2018،  یی )چو  کندتجاری  و  برگ  بهاتارا2019،  ؛  و    ی؛ 
  سه ینوظهور در مقا یدر بازارها  تیعدم قطع دتریشد ری بر آن، به تأث (. علاوه2020، همکاران

سا م  ریبا  پرداخته  سسپ   -ری)کر  شودیکشورها  و  و  2013،  س یدی سوالو  سردا  ،  همکاران؛ 
2016  .) 

  توان یم  زی را ن  تی عدم قطع  یزسرر  متعدد پیرامون سازوکارهای  مقالاتدر همین راستا،  
  ون ی مدل خودرگرس  کی  ن یبا تخم(  2013)و  کرد. کلمب   یبنداز مطالعات دسته  گروه  ن یدر ا

میبردار نشان  که شوکی،  دردهد  اقتصادی  سیاست  نااطمینانی  تأثیر    متحده  الاتیا  های 
به وجود سرریز (  2018)  هوانگ و همکاران  ن ی همچنتوجهی بر اقتصاد منطقه یورو دارد.  قابل
چ  الات یااز    کلاند  اقتصا   ینان ی نااطم طرفه  یک به  می  ن یمتحده  سِکِل نند.ک اشاره  و    کلوبنر 

یید  بین کشورها را تأ  یاقتصاد  استی س   ت ی قطع  دمعتوجه  قابل  یزهایسرروجود    زی ( ن2014)
در طول    نانی عدم اطم  یدهندگان اصلانتقال  عنوانبهرا    ای تانیمتحده و بر  الاتیا  کرده و نقش 

 کنند. ی را برجسته میبحران مال
عدم گیری  اندازه  یمتفاوت برا  هایسنجهکارگیری  مقالات به توسعه و بهم از  دو  گروه

مانند  متن    یجستجو   ی هابر روش  یمبتن   یهاشاخصدر این زمینه،  اختصاص دارد.    نان ی اطم
گولن و  اند )گرفتهقرار  استفاده  سترده مورد  طور گبه  (EPU)   یاقتصاد  تیشاخص عدم قطع

همکاران؛  2015،  ونی و  همکاران؛  2018،  دروبتس  و  مقابل.  ( 2021،  آنسر  و    ری آه   ،در 
( به2022همکاران  با  نااطم  یری کارگ(  از    ی جهان  ینانیشاخص  استفاده  مدل   کیو 
کشور مورد مطالعه در   143آشکار شده در خصوص   قتیبه چند حق  یربردا ونی خودرگرس 

دست   خود  در  آن.  افتندیپژوهش  از    یجهان   ینان ی نااطم   ری چشمگ  ش ی افزا  ، پژوهش   نیاها 
ب2012 اقتصادها  شتر ی ، شدت  با دموکراس  Uنوظهور، رابطه    یآن در  ماه   ی معکوس    ت ی و 

 اند.را گزارش کرده ینان ی نااطم  یاضدچرخه
به دسته  ن یبنابرا توجه  م  یهاپژوهش   یبندبا  مطالعات    انی ب  توانیفوق،  کرد که عمده 

محدود متمرکز   افتهیچند کشور توسعه  ای  کایآمر  یبر رو  ،ی نان ی مبحث نااطم   رامونی پ  ن ی شی پ
عضو اوپک در مطالعات محدود و آن هم صرفاً به صورت چند    ی گروه کشورها  و اندشده

راستا چند نکته در ارتباط    ن ی اند. در اقرار گرفته  ی بررس  مورد  کشور انتخاب شده از آن گروه،
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کارتل بر صادرات نفت    ن ی . اولاً اشودیم  ان ی اوپک و اوپک پلاس ب  ی با انتخاب کشورها
در جهان،    یانرژ  ی و عرضه و تقاضا  یجهان   یاقتصاد   استیدر س   ریی متمرکز است و با هر تغ 

از   یاگستره فی پوشش ط  ل ی به دل اًی . ثان شودیم ریی عضو دچار تغ   یاقتصاد و درآمد کشورها
م پلاس،  اوپک  و  اوپک  در  جهان  سراسر  در  تأث  یدگاهید  کی  توانیکشورها    رات ی از 

 بر اقتصاد کشورها داشت.   یجهان یدادهایرو
منتخب    یپلاس، کشورهامطالعه حاضر علاوه بر گروه اوپک و اوپک   گر،ید  یسو  از
و   تیاهم  یدارا  یلیانتخاب به دلا  ن یکرده است. ا  لی طور همزمان وارد تحلبه  زی را ن  ییاروپا

به  یشناخت روش  یهاتیمز اروپا  بزرگ  یک یعنوان  است.  انرژوا  ن یتراز    ی ردکنندگان 
  قیاز طر  یقو  زیسرر  یهاپلاس، کانالو نفت( از منطقه اوپک و اوپک  یع ی گاز طب   ژهیو)به

دو    نیهمزمان ا  یبررس   ن ی دارد. بنابرا  ی کیت یژئوپل  ی هااستی و س   نی تأم   ت ی امن  ، یانرژ  متی ق
شناسا امکان  فراهم    زیسرر  یها کانال  ییگروه،  را  بالعکس(  و  اروپا  به  اوپک  )از  دوطرفه 

اروپا )مانند    ه یاتحاد  کپارچهی   یهااستیس  ری ث تحت تأ  ییاروپا  یکشورها  ن ی. همچن آوردیم
انرژ تحر  یبسته  اقل  ها،میسبز،  س   س یپار  یمی توافق  ا  (ECB)  یپول  ی هااستی و    ن یهستند. 

اوپک که    یبا کشورها  سهی را در مقا  ینان ی نااطم  زیشدت و جهت سرر  توانندیم  هااستی س
چن  فاقد  تغ  ی امنطقه  ی کپارچگی   ن یعمدتاً  بناب  ریی هستند،  نمونه،    ن یرادهند.  به  اروپا  افزودن 

.  کندیرا فراهم م  ینان ی اثرات نااطم  دیتشد ای  لیدر تعد  ی امنطقه  ی نقش نهادها  ی امکان بررس
صورت  به  افتهیتوسعه  یاقتصادها  ایمحور  نفت  یعمدتاً بر اقتصادها  یکه مطالعات قبل یحالدر

کرده تمرکز  ترکجداگانه  با  حاضر  مطالعه  ا  بیاند،  تحل  ود  نیهمزمان  امکان    لی گروه، 
نااطم   ز، یسرر  ی هاکانال  ی اسهیمقا ساختار   ینان ی شدت  عوامل  نقش  نهاد  یو  فراهم    ی و  را 

م  آوردیم بهتر مکان  تواندیو  اقتصاد جهان   ی نانینااطم  زیسرر  یهازمی به درک  کمک    یدر 
 کند.

   پژوهش روش

 ( 2021)  و همکاران  چاتزانتونیوتوسط    ی شنهادی پ  یاتصال چندک   کردیرو  در این پژوهش از
م اتصال  شود.  یاستفاده  ا  یفرکانسچندکی  روش  در  بر   ن ی به کار گرفته شده  مبتنی  مقاله 
 کیروش را با در نظر گرفتن  نیاکه در آن، است ( 2014،  2012) لمازیی و  بولدید پژوهش 

  یک ی  یاتصال چندک   کردیرو   گیرند.به کار می  انپنجره غلت  با  افتهی  می تعم   VARچارچوب  
اتصالاصل  کردیرو  یهاشاخهاز     یهابر شوک  و  ( 2021،  و همکاران  چاتزانتونیو)  است  ی 
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  یها )چندک یمنف  دیشد یساختار  یهابالاتر( و شوک یهامثبت )چندک دیشد یساختار
به قدرت    ها یرمتغ   ن یب  یحرکت مشترک قو  ایکند که آ  یاب یتا ارز  کندی( تمرکز مترن یی پا

)چندک   بستگ حدیشوک  ا  ری خ  ایدارد    ی(  باشد    ازی ن  ایآ  نکهی و  مثبت  شوک  که  است 
چارچوب، اتصالات بر اساس افق   ن ی در ا  ت یدر نها(.  ن یی پا  کوانتایل )  ی منف   ا یبالا(    کوانتایل )

  ی )ناش  ن ییمدت( و اتصال فرکانس پاکوتاه  ی هااز شوک  یبه اتصال فرکانس بالا )ناش   یزمان
شوک اثر  ی ساختار  ی هااز  طبقه  اتبا    ی ارها ی مع  حاسبهم  یبرا  .شوندیم  یبندبلندمدت( 

ابتدا   زیر     QVAR(p)یچندک ی  بردار  ونی خودرگرس   کیاتصال،  صورت  برآورد به 
 :شوندمی

xt  =  μt (τ)  + Φ1 (τ)xt−1  +  Φ2 (τ)xt−2  +  ⋯ + Φp (τ)xt−p  
+  ut (τ) 

(1)  

 
xt  (𝑖و     𝑥𝑡−𝑖(، 1که در رابطه ) = 1‚ … ‚ 𝑝)،  یزابا متغیرهای درون  یبردارهای  N× 1 

دهنده طول وقفه  نشان p ،مورد بررسیدهنده چندک  و نشان  [1‚0]در محدوده    τبعدی،  
شرطیQVAR، 𝜇(𝜏)مدل  بهینه   میانگین  𝑁   بردار  × Nماتریس    𝑗(𝜏)∅بعدی،  1 × N 

𝑁بردار خطای    𝑢𝑡(𝜏)هستند. همچنین    QVARبعدی برای ضرایب همبستگی شرطی   × 1 
Nکوواریانس  -دهد که دارای ماتریس واریانس بعدی را نشان می × N  بعدی (∑(𝜏).است ) 
 شود. میاستفاده  1، از قضیه والد(∞)𝑄𝑉𝑀𝐴به  QVAR(p(برای تبدیل مدل 

؛ پسران و 1996کوپ و همکاران، ) 2افته یمیتعم ی ن یبش یپ ی خطا انسیوار هیمتعاقباً، تجز
  انس یوار هی. تجزشودیاتصال قرار دارد، محاسبه م کردیرو  بخش اصلی( که در 1998 ن،یش

نظر سهم وارتأثیری که یک شوک    عنوانبهتواند  می  افتهیمی تعم   ینی بش یپ  یخطا   انسیاز 
  معادله توان آن را در  یو م  دارد، در نظر گرفت  𝑖  یسربر روی     jدر سریآن    ین یبش یپ  یخطا

 :نشان دادریز

𝜃𝑖𝑗(𝐻) =
∑(𝜏)𝑗𝑖

−1∑ (𝛹ℎ(𝜏)∑(𝜏)𝑖𝑗)
2𝐻−1

ℎ=0

∑ (𝛹ℎ(𝜏) ∑(𝜏)𝛹′ℎ(𝜏)𝑖𝑖)
 𝐻

ℎ=0

 (2)  

 

𝜃̃𝑖𝑗(𝐻) =
𝜃𝑖𝑗(𝐻)

∑ 𝜃𝑖𝑗(𝐻)
𝑁
𝑘=1

 (3)  

 
 

1. Wold’s Theorem 
2 generalized forecast error variance decomposition (GFEVD) 
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سطرکه  ییآنجااز یتا    𝜃̃𝑖𝑗(H)ی  هامجموع  نم  کعدد  بایجمع  با  آن   دیشوند،  را  ها 
 ریز  موارد  ی بهسازنرمال  قیشود. از طریم  𝜃𝑖𝑗(H)  به  منجر  که  نمودنرمال    سطرمجموع  

∑ :توان دست یافتمی 𝜃̃𝑖𝑗(𝐻) = 1𝑁
𝑖=1  و∑ ∑ 𝜃̃𝑖𝑗(𝐻) = 𝑁𝑁

𝑖=1
𝑁
𝑗=1. رو، مجموع هر ن یا 

و   یخود سر  یرو  𝑖  یشوک در سر  کیدهد چگونه  یاست که نشان م  یکبرابر با    سطر
 گذاشته است.  ری تأث   گرید یهایسر تمام

اتصال    با خالصکار  توان محاسبه کرد.  یرا م  تاتصالا   ی هاشاخصدر مرحله بعد، تمام  
 شود: یمحاسبه م ریکه به صورت ز گرددمیشروع  ( NPDCی )زوج دار  )کل( جهت

(4) NPDCij(H)  =  θ̃ij (H) − θ̃ ji (H) 

NPDCij(H))   اگر < 0) NPDCij(H) > بر  𝑗 یسراثر   ه معنای آن است کهبباشد،    0 
 .باشدمی𝑗 ی بر سر  𝑖 ی سربیشتر )کمتر( از اثر 𝑖 ی سر

به همه    𝑖  یدهد که چه مقدار شوک در سرینشان م  ن سایری به    دارکل جهت  تاتصالا 
 شود. یمنتقل م 𝑗 گرید یهایسر

(5) 𝑇𝑂𝑖(𝐻)  =  ∑ 𝜃  𝑗𝑖(𝐻)

𝑁

𝑖=1‚𝑖≠𝑗

    

جهت  تاتصالا  شوک  یافتیدر  زانی م  ن،سایریاز    دارکل  تمام    𝑖  یسر  یها از  در  را 
 :ردی گ یاندازه م گرید یهایسر

(6) FROMi(H)  =  ∑ θ̃ij(H)

N

i=1‚i≠j

     

و    ن سایری  به   دار جهتاتصال کل    ن یدهنده تفاوت بنشان  دار کل خالصجهت  تاتصالا 
م   نسایریاز    داراتصال کل جهت که  سر  ریتأث  عنوان بهتواند  یاست  شبکه    𝑖  ی خالص  در 

 شود.  ری شده تعبن ییتعش ی ازپ
(7) 𝑁ETi (H)  =  TOi (H) − FROMi (H) 

NETi) اگر  <  0)NETi  > های  بیشتر )کمتر( بر روی تمام سری 𝑖باشد یعنی سری   0 
  خالص   کی  عنوان به  𝑖سری    نیبنابرا  ها باشد.آن  ری ث أتحت ت  نکه یتا اگذارد  تأثیر می  𝑗  دیگر
 شود. یها در نظر گرفته م( شوکهکننددریافت) دهندهانتقال

  ر یبه صورت ز  تواندیم  رد،ی گیشبکه را اندازه م  ین که درجه اتصال بشاخص اتصالات کل  
 محاسبه شود:
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(8) 𝑇𝐶𝐼(𝐻)  =  𝑁−1  ∑𝑇𝑂𝑖

𝑁

𝑖=1

(𝐻)  = 𝑁−1  ∑𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖

𝑁

𝑖=1

(𝐻)   

سایر    یرا بر رو  یسر  کیشوک در    ک ی  ری ثأت   نی انگی م  شاخص  نیا  گر، یبه عبارت د
 .است و بالعکس  شتری بازار ب سکیبالاتر باشد، ر TCI دهد. هر چه مقداریها نشان میسر
مشابهبه فوق  با روش  طور  ادامه  شناسی  ارز  توانمیدر  فرکانس    دامنهدر    تاتصالا   یابیبه 

را در    ترابطه اتصالا   توانی، م(1996)1ی استیاسنی فی ط   هیاز روش تجز  یروی . با پپرداخت
𝛹( 𝑒−𝑖𝜔)  م،یری گیرا در نظر م  ی. ابتدا تابع پاسخ فرکانسنمود  یحوزه فرکانس بررس   =

 ∑ 𝑒−𝑖𝜔ℎ∞
ℎ=0  𝛹ℎ   که𝑖 =   𝑥𝑡  یفی ط   یدهنده فرکانس ادامه چگال نشان  𝜔است و      1−√ 

  ف ی تعر   (∞)QVMAش ینما برای    2ه یفور  لیتبد  عنوانبهتواند  یاست که م  𝜔در فرکانس  
 شود: 

(9)  Sx(ω)  =  ∑ E(xtx′t−h   )e
−iωh

∞

h=−∞
 =  Ψ(e−iωh)ΣtΨ ′ (e

+iωh) 

مانند  است.   GFEVD و یفی ط   ی از چگال  ی ب یترک  یفرکانس  GFEVD  قابل ذکر است که 
که    کردرا نرمال  ی  فرکانس GFEVD  دیبای(  زمان  دامنه  ها در حالت )عبارت مرحله قبلی

 :فرموله شود ریتواند به صورت زیم

(10) θij(ω)  =   
(Σ(τ))

jj

−1
   |∑ (Ψ(τ)∞

h=0 (e−iωh )Σ(τ))ij|
2

∑ (Ψ(e−iωh)Σ(τ)Ψ(τ)(eiωh))
ii

∞
h=0

 

(11) θ̃ ij(ω)  =
θij(ω)

∑  θij(ω)
N
k=1

    

آنکه   ط   یبخش𝜃  𝑖𝑗(𝜔) در  در  𝑖ی  سر   فی از  را  مع   کیام  م  ن یفرکانس  که  ینشان  دهد 
شاخص    کی  عنوانبهتوان آن را  ینسبت داده شود. م  ام𝑗 ی شوک در سر  ک یتواند به  یم

 .کرد  ری تفس 3ی درون فرکانس

همه  فرکانس،    کیدر    ت اتصالا  یمدت و بلندمدت به جاکوتاه  تاتصالا   یابیارز  یبرا
در  فرکانس  را  > a :  م ی کنیم  یبندمحدوده خاص جمع  ک یها   b و a‚ b ∈  (−π‚ π) ∶

d =  (a‚ b) 

 𝜃 𝑖𝑗(𝑑)  = ∫ 𝜃 𝑖𝑗 (𝜔)𝑑𝜔
𝑏

𝑎

    (12)  

 

1 Stiassny (1996)   
2 Fourier transformation 
3 within-frequency indicator 
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را محاسبه    (2014،  2012)  لمازیی و    بولدید  ت اتصالا  یهار ای همان مع   قاًیدق  میتوانیم  حال
در    یاطلاعات  و  کنندیاشاره م  یفرکانس  تاتصالا  یارهای ها به معآن  حالت،  ن یا  در  که  میکن 

 .دهندیم رائهمحدوده فرکانس مشخص ا  کیدر  زهایمورد سرر
(13) 𝑁𝑃𝐷𝐶𝑖𝑗(𝑑)  =  𝜃 𝑖𝑗  (𝑑)  − 𝜃  𝑗𝑖 (𝑑) 

(14) 𝑇𝑂𝑖(𝑑)  =  ∑ 𝜃  𝑗𝑖(𝑑)

𝑁

𝑖=1‚𝑖≠𝑗

    

(15) 𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖(𝑑) =  ∑ 𝜃̃𝑖𝑗(𝑑)

𝑁

𝑖=1‚𝑖≠𝑗

   

 
(16) 𝑁𝐸𝑇𝑖  (𝑑)  =  𝑇𝑂𝑖 (𝑑)  − 𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖 (𝑑) 

(17) 𝑇𝐶𝐼(𝑑) =  𝑁−1  ∑𝑇𝑂𝑖

𝑁

𝑖=1

(𝑑) = 𝑁−1  ∑𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖

𝑁

𝑖=1

(𝑑)   

 12تا    2از  مدت و بلندمدت را  کوتاه  یهاییایکه پو  یدو باند فرکانس  از  این پژوهش  در
𝑑1ماه ) = (

𝜋

6
‚𝜋) ماه ) 12( و بیش از𝑑2 = (0‚

𝜋

6
 دهد.را نشان می  (

ترتیب  به   TCI(𝑑1)و 𝑁ETi (𝑑1)، FROMi(𝑑1)، TOi(𝑑1) ،NPDCij(𝑑1)   ن یبنابرا
جهتاتصالا   خالص دهنده  نشان کوتاهزوج دار  ت  جهت  ت اتصالامدت،  ی    دار کل 

دار  جهت  ت اتصالا،  ن سایریاز    مدتکوتاهدار  کل جهت  ت اتصالا،  ن سایریبه    مدتکوتاه
در    𝑑2ترتیب برای    مدت و به همین کوتاهشاخص اتصالات کل  مدت و  کوتاه  کل خالص 

 بلندمدت. 
نها بررسی    ت، یدر  ببه  فرکانس  ی ارهای مع  ن یرابطه  (  2018)1ک ی و کرل  کیبارون  ی دامنه 

 شود. پرداخته می  (2014و  2012ی دیبولد و ییلماز )زماندامنه  یارهای با معهمراه 

(18) 𝑁𝑃𝐷𝐶𝑖𝑗(𝐻) =∑𝑁𝑃𝐷𝐶𝑖𝑗 (𝑑)

𝑑

 

(19) 𝑇𝑂𝑖(𝐻) =  ∑𝑇𝑂𝑖(𝑑)

𝑑

 

(20) 𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖(𝐻) =∑𝐹𝑅𝑂𝑀𝑖(𝑑)

𝑑

 

(21) 𝑁𝐸𝑇𝑖  (𝐻) =∑𝑁𝐸𝑇𝑖  (𝑑)

𝑑

 

 

1 Baruník and Křehlík (2018) 
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(22) 𝑇𝐶𝐼(𝐻) =∑𝑇𝐶𝐼 (𝑑)

𝑑

    

شهود به مع  تاتصالا  یارهای مع  ،یطور  مجموع  با  برابر    ی فرکانس  تاتصالا   یارهای کل 
است او    مربوطه  تعریف شده    𝜏  خاص  کوانتایل  کی  براساس  تصالاتا  یارهای مع  ن ی تمام 

همکاران،  اس و  )چاتزانتونیو  بررس به  (.2022ت  شرا  ی نانی نااطم   یزهایسرر  یمنظور    طیدر 
τ)   یانی در چندک م  یچندک   VARمعمول بازار، مدل   = ، همراه چارچوب با اتصالت  (0.5

و    یزمان  ییایپو  یامکان بررس  کردیرو  ن ی ابرآورد شد.  ماهه    120پنجره غلتان  و    فرکانسی
 کند.یبازار فراهم م یعاد  طیکشورها را در شرا ن یروابط ب

 داده 
همراه شاخص به  فرکانسی  کوانتایل  برداری  از خودرگرسیون  استفاده  با  پژوهش  های  این 

کشور    16کشور اوپک و اوپک پلاس و    16اتصالات به بررسی اثرات سرریز نااطمینانی بین  
کشورهای ایران،    1های ماهانه شاخص نااطمینانی جهانی ها شامل دادهداده پردازد.اروپایی می

ونزوئلا،  نیجریه، عمان، قطر، روسیه، عربستان سعودی،  مالزی،  قزاقستان، مکزیک،  عراق، 
آلمان،  2آنگولا  بلژیک، جمهوری چک،  اتریش،  الجزایر، اکوادور،  امارات، آذربایجان،   ،

سوئد، رومانی،  لهستان،  هلند،  ایتالیا،  ایرلند،  مجارستان،  بریتانیا،  فرانسه،  و    اسپانیا،  ترکیه 
  index  uncertainty  worldاز  مستخرج    2025تا اکتبر    2008ژانویه  در بازه زمانی  اوکراین  

 است.

 هاي توصیفی آماره
در  شود،  کشور مورد مطالعه را شامل می  32( که آماره توصیفی  1با توجه به جدول )

را تجربه کرده است.    ینانی سطح نااطم   ن یشتری ب  49/0  ن یانگی با م  ایتانی، بربررسیدوره مورد  
بحران   ت،یاز جمله برگز  یاس ی و س  یاز تحولات اقتصاد   یا احتمالاً با مجموعه  تیوضع  ن یا

  ن یانگی م  ن یقطر و آنگولا کمتر  مرتبط است.  ن یو اوکرا  هی جنگ روس  یمدهاای اروپا و پ  یانرژ
نااطم م   ینانیشاخص  در  داشته  یکشورها  ان ی را  انحراف  اند.نمونه  به  مربوط  ستون  در 

نااطماستاندارد،   بر  ی نانی نوسانات شاخص  ا  ا، ی تانیدر  کشورها    ریاز سا  ش یب  رلندی اکوادور و 
 یمشاهده مقدار صفر برا  ن ی صفر است؛ بنابرا  نیی کران پا  یدارا   WUIشاخص    بوده است. 

 

1 World Uncertainty Index (WUI)  
 . از اوپک خارج شده است 2024  لینفت اوپک، در اوا دی تول هی اختلاف بر سر سهم لی آنگولا به دل 2

https://worlduncertaintyindex.com/
https://worlduncertaintyindex.com/
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بیانگر    کشورها   به   ی زمان  ی هادورهدر ستون حداقل،  ثبت واژه  مربوط  با    ی هاعدم  مرتبط 
به  EIU  یها در گزارش  ینانی نااطم و  مفقود  بوده  داده  نحذف  ا یمنزله  همچنین    .ستی شده 

نااطم  عیتوز تمام  ینانیشاخص  )چولگی  چولهکشورها    یدر  راست    یچولگ .  است  (0<به 
م  نشان  نااطم   عیتوز  دهدیمثبت  برخ  یدارا  ینان ی شاخص  در  و  بوده  بلندتر  راست    ی دنباله 
اکثر کشورها    بر آن، تقریباً علاوه  مشاهده شده است.   ی نانینااطم  ی بالا  ار ی بس  ر یمقاطع، مقاد

شاخص    عیکه توز  دهدیبالا نشان م  یدگی کشاین میزان  وجود  دارند که    3کشیدگی بیشتر از  
مقاد  میضخ   یهادنباله  یدارا  ینانی نااطم احتمال وقوع  را    ینانی نااطم  یحد  ریبوده است که 

 .دهدیم ش یافزا
   یفی: آمار توص 1جدول 

 پژوهش یهاافتهیمأخذ: 

 مراحل برآورد مدل 
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 ییالف( آزمون مانا
مانا و بخش  رهای از متغ   ینشان داد بخش  افتهی میتعم  فولر– یکیآزمون د  جینتا   ی در سطح 

درصد    5در سطح    یری گبار تفاضل  کیپس از    رهای متغ   یحال تمام ن یانامانا هستند. با  گرید
 برخوردارند. (I(1)) 1مرتبه  مورد مطالعه حداکثر از  یرها ی متغ  ه ی کل ن یمانا شدند. بنابرا

 نه ی( انتخاب وقفه بهب
تع  به به  ن یی منظور  شوارتز1ک ی آکائ   یاطلاعات  یارهایمع  نه،یوقفه  هنان 2،  و   3نی کوئ -، 
مع   4یی نها  ینی ب ش یپ  یخطا اکثر  اگرچه  پ  کی وقفه    ارهای محاسبه شد.  اما    شنهادی را  کردند، 

مناسب  یص ی تشخ   یهاآزمون  جینتا عملکرد  چهار  وقفه  داد  کاهش    یترنشان  در 
به ماهبر آن،  علاوهدارد.    هاماندهیاق ب  یخودهمبستگ ها، وجود آثار  ماهانه داده  تیبا توجه 

نااطم  ری تأخ  انتقال  ن  انی م   ینانیدر  و  مبتن   جیرا  هیرو  زی کشورها  و    QVARبر    یدر مطالعات 
 انتخاب شد. QVARمدل  یی برآورد نها یوقفه چهار برا ن یبنابرا اتصالات،  ل ی تحل

 یداری( آزمون پاج
  ی نشان داد تمام جیمشخصه مدل محاسبه شد. نتا یهاشهی ر ستم،ی س یداریپا یبررس یبرا

 برخوردار است.  یداریمدل از شرط پا  ن ی واحد قرار دارند؛ بنابرا رهیداخل دا ژهیو ریمقاد
 ی ص ی تشخ  یها( آزموند

  ی تعداد مشاهدات، برخ  تیکشور و محدود  32شامل    ی ب یشبکه ترک  یابعاد بالا  لی دل  به
 رون یمواجه شدند. ازا  5غیرمنفرد  س یبا مشکل ماتر  ستمی کل س  یرو  یص ی تشخ   یهاآزمون
رو  یص ی تشخ   یهاآزمون نتااوپک  یهارشبکهیز  یبر  شد.  انجام  اروپا  و  آزمون    ج یپلاس 

ARCH  ناهمسان آزمون    دیی تأ  ار  یشرط  انس یوار  یوجود  و    ت یکفا  زی ن  6پورتمانتو نکرد 
مناسب   انگری ب  یص ی تشخ  یها آزمون جیشده را نشان داد. در مجموع، نتاساختار وقفه انتخاب

 است.  QVARبرآورد  یمدل برا هیبودن ساختار پا

 ها  يافته

 

1 AIC 
2 SC 
3 HQ 
4 FPE 
5 singular matrix 
6 Portmanteau 
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ا تجز  ن یدر  به  شاخص  لیوتحلهیقسمت  برآورد  متغ  زیسرر   یهاو  مجموعه    ی رهای در 
  QVARمستخرج از مدل    ی بر تلاطمات بازده  یکه مبتن   یمورد بررس   یکشورها  ینانی نااطم

م پرداخته  شاخص  یها افتهی.  شودیاست،  انواع  بر  تمرکز  با  )در    یها مقاله  کل  اتصالات 
 .شودیارائه م ایو پو ستایا لبدر قا  یمختلف( و زوج  یهافرکانس 

  یی اروپا  یعضو اوپک پلاس و کشورها  ی کشورها  یراب  1شاخص اتصالات کل   جینتا
دهنده شاخص اتصالات کل  ( نشان4( و )1است. جداول )  گزارش شده  (6)تا    (1)در جداول  

  ی هادوره  یشاخص اتصالات کل برا  جیاست. نتا  پژوهش   گروه کشورها در کل دوره  ن یا
مدت  کوتاه  یها( گزارش شده است که شامل داده5( و )2ماه در جداول )  12تا    2  یزمان

در جداول    زی ماه ن  12از    شتری ب   یهادوره  یبلندمدت شاخص اتصالات کل برا  ی هااست. داده
 داده شده است. ش ی( نما6( و )3)

سطرها  کی  هر ب  نیا  یاز  تمام  زانی م   انگری جداول،  د)ستون  رها ی متغ   یمشارکت  ر  ها( 
بررس  ری متغ   ین یبش یپ  یخطا  انس یوار تفس  یمورد  است.  ن  یستون  ری)سطر(  را    ز ی از جدول 

متغ  نیبد  توانیم هر  که  کرد  مطرح  سهم  ری صورت  چه  وار  ی)ستون(    ی خطا  انس یدر 
مورد    ری کننده اثرات متغ منعکس   زی ن   ی)سطرها( دارد. عناصر قطر اصل  رهای متغ  ریسا  ین یبش ی پ

. باشدیم ن یریاثرات از/به سا انگری ب یرقطری آنکه عناصر غخودش است حال یبر رو یبررس
 .  کنندیرا ارائه م هاافتهیاز  یدی جداول، خلاصه مف  ن یاز ا ییستون آخر و چهار سطر نها

 عضو اوپک و اوپک پلاس  يدر کشورها اتصالات کل نیانگیم

به    توانیپلاس، م-عضو اوپک  یکشورها  یدر خصوص برآوردها  ریبا سه جدول ز  مطابق
 اشاره کرد:  رینکات ز

  ی بالا   یحرکت هم  انگریبکه  درصد است    74بیش از  شاخص اتصالات کل  میانگین    -کی
بررس  یکشورها  انی م  ی نانی نااطم کوتاه  ن ی ا  است. یمورد  در  در   50/51مدت  شاخص  و 

بلندمدتو کاهش آن    مدتکوتاهبالا بودن آن در    درصد است که  22/ 55بلندمدت   ،  در 
 است. گذرا  شتری ب و نبوده  ی کشورها ساختار ن ی در ا ینانیاثر نااطم دهدینشان م

  ی نیبش یپ  یخطا  انس یاز وار   ری سهم تلاطمات هر متغ   ،ی ارقام مندرج در قطر اصل  -دو
از کل    ری هر متغ  خاص  یهاسکیکننده رمنعکس   گر،ید  انی و به ب  دهدیخودش را نشان م

متغ   ی هاشوک به  بررس  ری وارده  )  یمورد  جدول  در  بالاتر1است.    ی هاسکیر  ن ی(، 

 

1 TCI 
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  ی هاینان ی معنا که سهم نااطم   نیاست بد  کیونزوئلا و مکز  ر،یبه الجزا  طفرد مربوبهمنحصر
  شتری ها بشده در کل اقتصاد آنجاد یا  ی نانینااطم  ح ی کشورها در توض  ن ی شکل گرفته در داخل ا

ا  یداخل   یها سکیبودن سهم ربالا  .  است م   ن ی در  وابستگ   ی ناش  تواندیکشورها    ادیز  ی از 
  ی و در برخ   ینهاد  یهاتیمحدود  ،یاقتصاد  یهااستی نوسانات س  ،ینفت  یاقتصاد به درآمدها

  یاز عوامل داخل  جادشدهیا  ینانیکه بخش عمده نااطم  یاباشد؛ به گونه  یاسی س   یثباتیموارد ب
 ،یکشورها به مالز  ن ی( ا2در جدول )  .یخارج   یها شوک  زیاز سرر  هو ن   ردی گیسرچشمه م

روس  یعربستان سعود ر  ن یبد  ابد،ییم  ریی تغ  هیو  ا  یهاسکیمعنا که  اقتصاد  در    نیموجود 
کشورها است اما    ن یشده در سطح اجادی ا  ینانیدهنده نااطم  حی مدت، توضکشورها در کوتاه

و قزاقستان    ریالجزا  ک،یاست، مکز( گزارش شده  3آن در جدول )  جیدر بلندمدت که نتا
 .را دارند  یداخل ینانیسهم نااطم ن یشتری ب

سطر    -سه در  مندرج  دستهNETارقام  امکان  انتقال  رهای متغ  یبند،  گروه  دو  و  به  دهنده 
  ی دوره مورد بررس  یط   رهای ماهانه متغ   یهاداده  ی. در بررسسازدیها را فراهم مشوک  رندهیپذ
  عنوان بهو ونزوئلا    ی عمان، قطر، عربستان سعود  ه،ی جری ن  ک،یامارات، مکز  ،(1جدول )  در

نااطمانتقال ظاهر    ینان ی دهندگان  شبکه  آذربادر  آنگولا،  و  اکوادور،    ر،یالجزا  جان،یشدند 
قش  ندر شبکه هستند.    ی نانینااطم   کنندگانافتیدر  ه ی روس   زی و ن   یعراق، قزاقستان، مالز  ران،یا

  ی ها در بازار جهانآن  گاه یبا جا  توان یرا م  ینان ی دهنده نااطم به عنوان انتقال  ی مذکور کشورها
اوپک و    ماتی و نقش فعال در تصم   دی مازاد تول  تی و صادرات، ظرف   دی تول   ی نفت، سهم بالا

کشورها    ن ی ا  یاقتصاد  طیشرا  ای  دی تول   است ی س   راتیی داد. ازآنجاکه تغ  حی پلاس توضاوپک 
ها با شدت  در آن  جادشدهیا   یهانفت اثرگذار باشد، شوک  ی بر انتظارات بازار جهان   تواندیم
ماه(  12تا  2مدت )دوره نوسان کوتاه یبا بررس .شودیشبکه منتقل م یاعضا  ریبه سا یشتری ب

)  در کشورها  می ابییدرم(  2جدول  مکز  ر، یالجزا  جان،یآذربا  یکه  قطر   کیقزاقستان،  و 
نااطمانتقال سا  ینانیدهنده  و  از    ینانی نااطم  یهاشوک  رنده یپذ  عنوانبهکشورها    ریهستند 

  ش ی)ب  تبلندمد  یهادادهدر    NETسطر    یبا بررس  ن یموجود در شبکه هستند. همچن   یکشورها
به جز آذربا  میکن ی( مشاهده م3ماه( در جدول )   12از   ا  ر،یالجزا  جان،یکه    ران، یاکوادور، 

مکز روس  کیقزاقستان،  انتقال  ریسا  ه،یو  نااطمکشورها  نتیجه  هستند.  ینانی دهندگان  ،  در 
شبکه در    یها ینان ی از نااطم  پذیریری تأث   ای  جادی که نقش خالص کشورها در ا  افتیدر  توانیم
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  ا یدر گذرا بودن    شهیآن را ر  توانیمتفاوت است و م  ،یمختلف مورد بررس   یهافرکانس 
   دار بودن آن شوک در کشورها دانست.ادامه

  رها ی متغ   یکه اتصالات زوج  افتیدر  توانی م  زیرجدول  سه   یهابا استفاده از داده  -چهار
ا و  تقارن در فرکانس   ن ینامتقارن است  ن   یهاعدم  م  زی مختلف  بهشودیمشاهده  مثال  .  طور 

  نیبد  ن ی که ا  دهدیرا نشان م  25/8(، عدد  1سطر عربستان و ستون قطر در جدول )  یتلاق 
در کشور عربستان   ی نانی به وجود آورنده نااطم ی هادرصد از شوک 25/8 زان ی معناست که م

و سطر   یستون عربستان سعود  ی کشور قطر دارد و بالعکس تلاق  یهادر شوک  شهیر  یسعود
م  93/6عدد    قطر منعکس    ی هاشوک  حیدر توض  یسهم عربستان سعود  یعن یکه    کندیرا 

نااطم   جادیا ا  و   استدرصد    93/6در کشور قطر،    ی نانی کننده   32/1که  دو عدد    نیتفاوت 
است م  ،درصد  درهب   دهدینشان  متوسط  زمان  طور  خالص    عنوانبهقطر    ، پژوهش   ی دوره 

  یفرکانس  یهادر بازه  واست    یبه کشور عربستان سعود  ینان ینااطم  یهادهنده شوکانتقال
  یبه عربستان سعود ی نانی نااطم دهندهقالخالص انت   عنوانبهما شاهد نقش قطر  زی مدت نکوتاه

  کننده افتیقطر در  ماه )بلندمدت(،  12از    شتری ( اما در فرکانس ب42/7  -  41/5=  01/2)  می هست
   (.0/ 83 – 52/1=  -69/0) تلاطم از عربستان است

مثال    رایب  .کشورها است  ن یب  یجفت  ی زهایسرر  انگری ب  زیر،سطر آخر هر سه جدول    -پنج
در شبکه    گریکشور د  4کشور بر    ن ی دهنده سلطه ا( نشان 1در جدول )  جانیآذربا  یبرا  4عدد  

در    گری کشور د  4به    ی نانی دهنده نااطمطور خالص انتقالبه  جان،یصورت که آذربا  نیاست بد
بازه    -(3و در جدول )  8به    (2)مدت در جدول  در فرکانس کوتاه  عدد  نیشبکه است و ا

 .رسدیم 2به  -ن ییبلندمدت، فرکانس پا

کشور    ییتعامل و توانا  زانی ، مزیردر جداول    (lnc.own)سطر   ن ییسطر از پا  نی سوم   -شش
نما  ریبه سا  ینانینااطم  زیخاص در سرر تمام  دهدیم  ش ی کشورها را  اعداد آن    یو حاصل 

  زی خود کشور را ن  یزهای، سررToاست و بر خلاف سطر    ی کشور مورد بررس  یستون برا
م ا  زیسرر  ن یشتری ب  ک،یمکز  و، قطر  (1). در جدول  شودیشامل  و    ن یکمتر  رانیو آنگولا 

  - مدت، فرکانس بالابازه کوتاه  -(2است که در جدول )  ی در حال  ن یاند. ارا داشته  زیسرر
. در بلندمدت )جدول  ابدییم  ریی تغ  یقطر و عربستان سعود  یبه کشورها   زیسرر  ن یشتری ب  جینتا
 ی برا  زیسرر  ن ی تعلق دارد و شاهد کمتر  وئلا و و نز  کیبه مکز  زیسرر  ن یشتری ب  جینتا  زی ( ن3

 . میدر شبکه هست  هی و روس یمالز
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 پلاس  اوپک و اوپک -متغیرها نااطمینانی تلاطمات کل اتصالات متوسط.  1  جدول

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 پلاس  اوپک  و اوپک -متغیرها نااطمینانی تلاطمات( ماه  12  تا 2)  مدتکوتاه  کل اتصالات متوسط.  2  جدول

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 پلاس  اوپک و اوپک -متغیرها نااطمینانی تلاطمات( ماه  12  از بیشتر)  بلندمدت  کل  اتصالات  متوسط .3  جدول

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 اروپا هيعضو اتحاد يدر کشورها اتصالات کل نیانگیم
اتصالات    یها( درخصوص شاخص6( و )5(، )4جدول فوق، در جداول )  3طور مشابه با  به

 اشاره کرد:  ریبه نکات ز توانیم ییکشور اروپا 16 یبرا
است   87/76ورو  یکشور منطقه    16  ن یطور متوسط در بشاخص اتصالات کل به  -کی

متقابل بر    ی هاقابل توجه شوک  ر ی و تأث  یی اروپا  ی اقتصادها  ی متقابل بالا  یوابستگ   انگر ی ب  که 
مقدار    ینانی نااطم   28/ 09  بلندمدت  درو    79/48  مدتکوتاهدر    شاخص  ن یا کشورهاست. 

 است. برآورد شده درصد 
  ک ی ستمی س  سکیر  زانیمشابه در سطر و ستون، م  یکشورها  ینقاط تلاق  یبا بررس  -دو

در    سک یو ر  ی نانی. گسترش نااطمشودیم  برآوردقطر جداول،    یاعداد رو  ی کشورها از رو
اوکرا  یرومان  ش،یاتر  یکشورها راریرپذی تأث   ن ی شتری ب  ن یو    د.دار  یداخل  یها از شوک  ی 

  یکمتردر آن کشور نفوذ    ی خارج  یهاشوک  ،در اروپا دارد  یداریاقتصاد نسبتاً پا  ش یاتر
به    همچنین .  شودیم  یآن کشور ناش  یداخل   ی هااستی عمدتاً از س  موجودو نوسانات    دارد

شکنندگ  لی دل اقتصاد    یی هایوجود  نااطمیروماندر  عوامل  بر    یشتری ب   ری تأث   ی داخل  ینان ی، 
تاکنون(    2022)از    ن یدر اوکرا  یکشور دارند. جنگ جار  ن ی در ا  ت ی عدم قطع  یری گ شکل

  توانیگسترده  شده است را م  تمهاجر و    دی اختلال در تول  رساخت،یز  بیکه منجر به تخر
نااطم  ن یتربزرگ دانست.  یداخل  ینانیمنبع  )جدول  کوتاه  در  آن  کشورها5مدت    ی (، 
که عمدتاً    کنندیفرد را تجربه ممنحصربه  یهاسکیر  ن یشتریب  ا ی تالی و ا  ا ی چک، اسپان  یجمهور 

است.   ی پول یهااستی و س نیتأم  رهی زنج ، یمدت انرژکوتاه  ی هابه شوک تیاز حساس یناش
را    یبه عوامل داخل  ی وابستگ  ن یشتری ب   انو مجارست   ش یاتر  س،یکه در بلندمدت انگل یحالدر

اروپا   هیبه اثرات بلندمدت خروج انگلستان از اتحاد  توانیآن م  لیکه از دلا  دهندینشان م
  ینهاد یهایژگیبلندمدت و و یشوک ساختار کیعنوان به یدوره زمان ن یدر ا (تی)برگز

 اقتصادها اشاره کرد. ن یا
متعلق به    زی ( در کل دوره ن NPDCدر کشورها )سطر    زوجی  زیسرر  زانی م  نیبالاتر  - سه

بر    ش یاتر از    13است که  انگل  ینانی نااطم  زیکشور سرر  16کشور  از آن  بعد  و  و   س ی دارد 
مدت،  در کوتاه.  رندی گیدوم و سوم قرار م  گاهیکشور، در جا  11ونزوئلا با داشتن سلطه بر  

  ش یو اتر  کیرا دارند و در بلندمدت بلژ  یزیارتباطات سرر  نیشتری و سوئد ب  س ی انگل  ک،یبلژ
 کشورها هستند.  ن یاثرگذارتر
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و   کیبلژ  ش،یاتر  یکشورهادر کل دوره  ،  NETردیف( با توجه به 4در جدول )  -چهار
اسپان انتقال  نیتریقو  س،یانگل و  هلند  و  شبکه  در   کنندگان افتیدر  نیتریقو  ا،ی دهندگان 

ا اتر  ،مدتاند. در کوتاهبوده  یبازه زمان  ن ی تلاطم در  انتقال  ش یسوئد و  دهندگان  در صدر 
انگلستان در رتبه سوم، و همبودند    ی نانی نااطم باقانتقال  نیتراز مهم  چنان   ده مان  ی دهندگان 

  یریی هستند و تغ  یهمان دو کشور جدول قبل  زی ماه( ن  12تا    2بازه )   ن یا  کنندگانافتیاست. در
در شبکه    دهندگانقالانت  ن ی اثرگذارتر  س یو انگل  ای تانیهمچنان بر  زی اند. در بلندمدت ننداشته

 . اندافتهی ریی تغ  رلند،یو ا هیبه ترک کنندگانافتیدر ن یتریاند اما قوبوده
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 اروپا -رهایمتغ ینانیمتوسط اتصالات کل تلاطمات نااطم  .4  جدول

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 اروپا  -رهایمتغ ینانیماه( تلاطمات نااطم  12تا   2مدت ). متوسط اتصالات کل کوتاه 5جدول  

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 اروپا -متغیرها ماه( تلاطمات نااطمینانی  12متوسط اتصالات کل بلندمدت )بیشتر از   .6جدول  

 های پژوهش مأخذ: یافته
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 TCIتغییرات پوياي 
از روابط شبکه ارائه    نی کلا   ریتصو  ،اتصالات کل در بخش قبلیشاخص  با بررسی میانگین  

شاخصشد   و  جداول  این  و    مرتبطهای  اما  سیاسی  و  اقتصادی  تحولات  نمایش  به  قادر 
نیست  نمونه  بااهمیت رخ داده در طول دوره  از تجزیه کل  ندپیشامدهای  استفاده  با  بنابراین   .

دوره به  کوتاهدوره  پویا  های  صورت  به  کل  اتصالات  شاخص  نمودار  بررسی  با  و  تر 
لذا با تجزیه دوره نمونه    اشت.رک بهتری از وقایع این دوره دتوان د( می2و  1)نمودارهای  

تری را به  توان نتایج دقیقتر و با لحاظ بررسی پویا از روابط بین متغیرها میبه فواصل کوتاه
( ترسیم شده است. در این  2( و )1کل در نمودارهای )پویا  دست آورد. شاخص اتصالات  

پو  ریمقاد   رنگ  اه ی س  ه ی ناح نمودارها،   می  2025تا    2008دوره  در    ا یاتصال  نشان  و  را  دهد 
(،  1نمودار )  اساس  بر  .اشاره داردمدت  مدت و کوتاهبلند  جینتا به  رنگ    قرمزسبز و    هایخش ب

با وقوع  و  درصد بوده    70زمانی پژوهش حاضر، بالای    میانگین اتصالات کل در تمام بازه
 است.   دهی درصد رس 80مقاطع به حدود   یبه بعد در برخ  2020از سال رویدادهای اخیر، 

  ی حرکت عدم هم  2023و سال    2020  لیاوا  و  2019مانند اواخر  ها  دوره  یدر برخ   ن یهمچن
م  ومدت  کوتاه  جینتا  ن ی ب مشاهده  رو  ترتیببه  که  شودیبلندمدت  آغاز    ییدادهایبا  مانند 

ا  یری گهمه و  بزرگتر  ی ک ی  جادیکرونا  جهان  یهاینانی نااطم  ن یاز  سطح  در  داده  و    رخ 
صادرات نفت    یبر رو  ییهامیتحراعمال  و    2022در سال    ن یو اوکرا  هیجنگ روسطور  همین 

بالا بودن    مرتبط است.  ،ندهیفزا  ینانی نااطمیک  اوپک پلاس با    یاعضاو مواجهه    هی و گاز روس
نفت    متی ق  شیافزا  به عواملی مانندتوان  مینیز  را    2018مدت در سال  های کوتاهنااطمینانی

پس    رانینفت ا  اتکاهش صادر  وپلاس    کعضو اوپ  یکشورهاکاهش عرضه توافق    در پی
  ه ی عل  کایآمر  یها میاز تحر  یدیو اعمال بخش جد  رانیبا ا  یا از توافق هسته  کایخروج آمر  از

منطقه    ی در کشورها  ی نانی نااطم  یدیکه هر دو موجب تجربه سطح جدنسبت داد    آن کشور 
 شد.
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 مدت و بلندمدت= اوپک پلاس های شاخص اتصالات کل، کوتاه پویایی. 1نمودار

 های پژوهش مأخذ: یافته

از    ش یب  مدنظر  (، شاخص اتصالات کل در دوره2)نمودار    ییاروپا  ی در مورد کشورها
 دهی درصد رس  100  کیمقاطع به نزد  یدر برخ  2025تا    2023  یهادرصد بوده و در سال  80

  انی ها مشوک  عیدر اروپا و انتقال سر  ی نانیشبکه نااطم  دیشد  ی کپارچگیدهنده  است که نشان
سرریز کوتاه.  کشورهاستاین   میزان  در  کمترین  سال  مدت  م  2023اوایل    شودیمشاهده 

همیحالدر در  سرر  ن یکه  اروپایی  بلندمدت    زیدوره  کشورهای  اوج  در    .رسدیمخود  به 
از آن    یحاک   وبوده    شتری مدت بسهم اتصالات بلندمدت همواره از اتصالات کوتاه  ن یهمچن
  یموقت ی هااقتصاد کلان و نه شوک نیادی بن یها در اروپا عمدتاً از کانال ینان ی نااطم که است

 . شودیمنتقل م
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 اروپا  -مدت و بلندمدت های شاخص اتصالات کل، کوتاه پویایی. 2نمودار

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
  دار کلخالص اتصالات جهت 

شاخص    ،زمان  یط  گروه کشورهای اوپکدر    ری فرد هر متغ منحصربه  گاهیجا  برای بررسی
در    گی رن   هیناح  کهیهنگام.  شده است  لی ( تحل 3دار کل در نمودار )جهتخالص اتصالات  

خالص    ، یمورد بررس  ری تغآن است که م  یبه معنا  ،گیرد( قرار  یدر ربع مثبت )منفاین نمودار  
  هایپویاییبه    کل  دارجهت  تاتصالا   خالص  هی( تلاطمات است. با تجزرندهیدهنده )پذانتقال
کشورهای ایران، آنگولا و آذربایجان در غالب دوره    که  یابیممیبلندمدت، درمدت و  کوتاه

های نااطمینانی  دهنده شوکاند و مکزیک و قطر انتقالها را داشتهزمانی نقش پذیرنده شوک
امابوده متغ   اند  باثبات   رها ی اغلب  و    یرفتار  دوره،    درنداشته  حال طول  در  نقش    ر یی تغ   دائماً 
در بلندمدت   2021تا    2020  فاصلهدر    پایانی و عراقهای  سال  ثال ونزوئلا دربرای م  اند.بوده

بیشتر تا اواخر دوره    2023نیجریه از اواخر   که یحالدر.  اندظاهر شدهفرستنده شوک    عنوانبه
 مدت شوک نااطمینانی را داشته است.کننده کوتاهنقش دریافت
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 اوپک و اوپک پلاس  -مدت و بلندمدت کوتاهدار کل، . خالص سرریزهای جهت 3نمودار 

 های پژوهش مأخذ: یافته

،  هابین آنکشد. در  به تصویر می  ییکشور اروپا  16( نیز همان نتایج را برای  4نمودار )
به آلمان  و  قابلاتریش  داشتهطور  مشخصی  روند  بهتوجهی  و  انتقالاند  و  ترتیب،  دهنده 

اند. انگلیس نیز در بازه  ها و بازه مورد بررسی بودهکننده تلاطمات در اغلب فرکانس دریافت
انتقال2024تا    2020حدودی   نقش  در  ،  است.  داشته  را  نااطمینانی در شبکه  دهنده سرریز 

توان کشور ترکیه را مثال زد که در  های مختلف نیز میتفکیک اثرات کشورها در فرکانس 
کوتاه در  بازه،  انتقالابتدای  نقش  تلاطمدت  و  دهنده  بلندمدت  فرکانس  در  اما  داشته  را  م 

 فرکانس کل، از سایر کشورها تأثیر پذیرفته است. 

 اروپا  -مدت و بلندمدت دار کل، کوتاه. خالص سرریزهای جهت 4نمودار 
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 های پژوهش مأخذ: یافته

 و خالص آن  یدار زوجاتصالات جهت  

  ی کشورها  یرا برا  ی نانی نااطم  زیو خالص سرر  ی ( شبکه اتصالات زوج6( و )5)  ی نمودارها
ای از دوایر زرد  متغیرهای مورد بررسی در قالب مجموعه.  دهندیپلاس و اروپا نشان ماوپک 

رنگ(  . دوایر زرد رنگ )آبی  اندمتصل شده  گریکدی به    ییهاکمانی  و آبی رنگ به وسیله
دهنده( شوک نااطمینانی در  کننده )انتقالخالص دریافت  عنوانبهدهنده نقش آن متغیر  نشان

جهت  در شبکه است و  ها  انتقال( شوک)  رشیشدت پذ  که است. قطر دوایر بیانگرکل شب 
ها  و ضخامت آن  رهای متغ   ن یب  نااطمینانی   زیسرر  یراستا   انگری ب    کننده دوایر،متصلهای  کمان

  ی به معنانیز  دو کشور    ن ی نبود کمان باست.    یشدت خالص اتصالات زوج   کنندهس منعک   زنی 
اثرپذ  یاثرگذارمیزان    یبرابر بدین    هاست.آن  یریو  زیر  نمودار  درک  از  حاصل  نتایج 

 صورت است:
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 اوپک و اوپک پلاس  -دار زوجی در قالب شبکه متغیرها. خالص اتصالات جهت 5نمودار 

 پژوهش های مأخذ: یافته

  جان،یتلاطمات در شبکه است و پس از آن آذربا  کنندهافتیدر  ن یتریقو  الجزایر −
نقش محدود    ،یخارج  یبه تقاضا  یعمدتاً به وابستگ   تی وضع  ن یقرار دارند. ا  قزاقستانو    رانیا

س قاوپک  یگذاراستی در  قدرت  نداشتن  و  کشورهاگذار متی پلاس  م  ی  .  شودیمربوط 
آن را در    ،یصادرات انرژ  یتیترانز  یرهای و مس  ن ی اروپا و چ  یقزاقستان به بازارها  یوابستگ

 ر یو الجزا  جانیآذربا  ران،یدر ا   ینانی کرده است.  نااطم  ریپذبی آس   یخارج  یهابرابر شوک
اقتصادی  روابط    و تأثیر آن بر    رانیا  هیعل  یالمللن یب   یهامیتحر  ژهیودارد؛ به  یرونی منشأ ب  شتری ب

  یبه درآمدها  ریو الجزا  جانیاقتصاد آذربا  یو وابستگ  اش با کشورهای عضو اوپکو سیاسی
 .کندیپلاس حساس ماوپک دی تول  یهااستی و س متی ق راتیی ها را نسبت به تغ که آن یانرژ
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به  ن یهمچن اوپک پلاس، نقش محدود  تی رغم عضوقزاقستان  تع  یدر    ی هااستی س   ن یی در 
انرژ  یبازار جهان  و بخش عمده صادرات  دارد  مس  ی نفت  از  به    ی ت یترانز  یرهای آن  وابسته 

تر شبکه  بزرگ  یدر اقتصادها  جادشدهی ا  یهارو شوکن ی. ازا شودیو اروپا انجام م  هی روس
 اعضا باشد.  ریسا یبرا ینانینااطم جادیخود منشأ ا  نکهیتا ا شوندیکشور منتقل م ن ی به ا شتری ب

مقابل، − مکز  یکشورها  در  مهم  کیقطر،  از  ونزوئلا   دهندگانانتقال  ن یترو 
  یک یعنوان  آن به  گاهیجا  لیدل پلاس هستند. نقش قطر بهدر شبکه اوپک  ینان ی نااطم   یهاشوک

بزرگ تأث  دکنندگانی تول  ن یتراز  و  نفت  صادرکنندگان  برتحولات    ری و  ی  هااستی س و  آن 
بازارها  یامنطقه مکز  ی،انرژ   یجهان  یو  است.  با   لی دلبه  زی ن  ک یپررنگ  تنگاتنگ  ارتباط 

  ینانیپلاس، توان انتقال نااطماوپک  یهااستی و نقش مؤثر در س  ی شمالیکایآمر  یبازار انرژ
  یاس ی س  یهایثباتیمواجهه مستمر با ب لی ونزوئلا به دل ن ی کشورها را دارد. همچن ریخود به سا

مهم    یهااز کانون  یکیدر بخش نفت،    دیو نوسانات شد  یالمللن یب  ی هامیتحر  ، یو اقتصاد
کشور    ن ی ا  یتحولات داخل  رو،ن ی. ازاشودیمحسوب م  یانرژ  یدر بازار جهان  ی نانی نااطم   دی تول

  تیعضو شبکه سرا  یکشورها  ریعرضه نفت، به سا  راتیی تغانتظارات بازار و    قیاز طر  تواندیم
  ای  یانرژ  یدر عرضه جهان   یترکه نقش پررنگ  ییکه کشورها  دهدینشان م  افتهی  ن یا  کند.

ب  یمال   یبازارها انتشار شوک  ریاز سا  ش یدارند،  به  قادر  در شبکه    ینانینااطم  یهاکشورها 
 هستند.

ضع  یکی   عراق  ن یهمچن − نااطم  کنندگانافتیدر  ن یترفی از  و    است  ی نانی خالص 
از    ری تأث  ن یشتری ب اکندیم  افتیدرآذربایجان  را  م  ن ی.  پ  یبازتاب  تواندیارتباط    یوندهای از 

انرژ  یامنطقه بازار  باشد؛    ی کیت ی ژئوپل  ی و قرار گرفتن هر دو کشور در فضا  ی در  مشترک 
  ی نانینااطم  یهااز شوک  یبه انتقال بخش   جان یآذربا  ینان ی در سطح نااطم  رات یی که تغ   یاگونهبه

 به عراق منجر شود. 
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 اروپا  -دار زوجی در قالب شبکه متغیرهاجهت . خالص اتصالات 6نمودار 

 های پژوهش مأخذ: یافته

− ( نمودار  نتایج  بر  اسپانیا  6منطبق  ترکیه،  هلند،  برجستهبه(،  ترین قوی ی  اطور 
مانند نقش هلند    یکه به عوامل  یامرها در گروه اروپا شناخته شدند.  شوک   کنندگاندریافت

تجاربه اقتصاد  و  اروپا  گاز  هاب  وابستگ  یعنوان  انرژ  هی ترک  یبالا  ی آن،  و  واردات   ی به  ی 
 ن ی نسبت داد. همچن های ژئوپلتیکی و نوسانات قیمت نفت و گاز  تنش تأثیرپذیری بالای آن از 

 ی و تجار   یمال  یارتباط گسترده با بازارها   ،ی قابل توجه به واردات انرژ  یوابستگ  لی به دل  ا ی اسپان 
حساس و  انرژ   ت ی اروپا  بازار  تحولات  به  آن  شوک   ی اقتصاد  سا   ش ی ب  ، یخارج   ی هاو   ر ی از 

  شبکه قرار دارد.  ی اعضا  ر ی شده از سا منتقل   ینان ی نااطم  افت ی کشورها در معرض در 
ریزها دهندگان سرترین انتقال سوئیس، فرانسه و جمهوری چک از ضعیف در مقابل،   −

انتشار شوک اند و نقش آن بوده   ی ابی شبکه محدود ارز   یاعضا   ری به سا   ینان ی نااطم  یها ها در 
کشورها   ن یا  یو نهاد  ی اقتصاد  یساختارها   ی از ثبات نسب   ی ناش تواندی م ت ی وضع ن ی. ا شود ی م 
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انتقال شوک ن سهم کمتر آن ی و همچن  باشد. در   ی اعضا  ر ی به سا  ی نان ی نااطم  ی ها ها در  شبکه 
 یدر عوامل داخل  شه ی ر   شتر ی کشورها ب   ن ی در ا   ی نانی از نوسانات نااطم   ی بخش قابل توجه   جه، ی نت 

 کشورها محدود بوده است.  ر ی آن به سا   ز ی داشته و سرر 

به − اوکراین  و  بلژیک  اتریش،  بریتانیا،  انتقالکشورهای  بزرگترین  دهندگان عنوان 
کشور   ن یا   گاهیبا جا   توان ی را م   ای تانی نقش برجسته بر   د. شدن   یی شناسا   اروپا تلاطمات در شبکه  

و   تی برگز   ر ی نظ  یی دادها ی رو   ی امدهای پ  ن ی جهان و همچن   ی مراکز مال   ن یتر از مهم   ی ک یعنوان  به 
قرار گرفتن در   ل ی به دل  ز ی ن   ک ی و بلژ   ش یداد. اتر   ح ی توض   ر ی اخ  ی ها سال   ی کی ت ی وپل تحولات ژئ
مال  ی تجار  ی ها مرکز شبکه  واسطه   ی و  نقش  و  اقتصاد آن   یا اروپا  ارتباطات  در  منطقه،   ی ها 

به   کی بلژ از طرفی،  کشورها دارند.    ر ی به سا   ی نانی نااطم   یها انتقال شوک   ی برا   یبالاتر   ت ی ظرف 
اتحاد  یها نهاد  ی زبانی م  ل ی دل  موقع  ه ی مهم  و  به   ت ی اروپا  لجست   یک یعنوان  آن  مراکز  و   ی کی از 

در سطح منطقه   یاسی و س  ی اقتصاد  یها در انتقال آثار شوک   یاروپا، نقش قابل توجه  یتجار 
اوکرا   . کند ی م   فای ا  مورد  روس  ن،یدر  اوکرا   ه ی جنگ  زنج ی و  در  اختلال   ن، ی تأم  ی هاره ی ن، 

کشور به   ن یاروپا موجب شده است ا   یآن بر بازار انرژ   راتی و تأث  یک ی ت ی ژئوپل  یها ی نان ی نااطم
 شود. ل ی در شبکه تبد   ی نانی انتشار نااطم   یها کانون   ن ی تر از مهم   یک ی 

 اي در کل کشورها خوشه اتصالات 
با هم مورد بررسی    ،متراکم و کاملًا متصل  اری شبکه بسدر یک  کشور    32در این بخش کل  

این کشورها، به چهار  ها در  ها و روند تجربه نااطمینانیاند و با توجه به شباهت آنقرار گرفته
( نشان داده شده و شکل  7های متفاوت در نمودار ) اند که هر خوشه با رنگدسته تقسیم شده

که در    یی رهاکشوهای مختلف.  استخراج شده است نه مبتنی بر فرکانس   1ل ک  زیسرر  براساس
  انگری که ب د  دارن  یدوطرفه قو  زیو سرر  بالا  یگروهدرون  یوابستگ   ،خوشه قرار دارند  کی
  ن ی در ا  ینانیکه نااطم  دهدینشان م  شکل  هاست.آن  انی م  ق ی عم  یو مال  یاقتصاد  یوندهای پ

سرر  به شدت  کشورها  دارد   زیمجموعه  چند    و  ست ی ن  منفککاملًا    ی کشور  چی ه ،  متقابل 
نقش   اصلکشور  ا  ی هاب  فرستندهبزرگهای  گره.  کنندیم  فای را    ک ی ستمی س   ی هاتر، 

  ی کشورها کهدرحالی کنند،یم فا یهستند و نقش هاب انتشار شوک را در شبکه ا ی نانی نااطم
گ کوچک عمدتاً  م  رندهی تر  محسوب  پ  .شوندیشوک  شوک    ری مس  ها کانی جهت  انتقال 

کشور مبدأ نقش صادرکننده و کشور مقصد نقش    کهیطوربه  ،دهدیرا نشان م  ینانی نااطم

 

1 Total Connectedness 
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دارد.   کنندهافتیدر را  سرر  انگری ب  نیز  هاالیضخامت    شوک    نیب  ینانی نااطم  زیشدت 
بیشترین تأثیر    (اوکراین، الجزایر و مالزی، خوشه سبز رنگ )هاخوشه  ن یدر ب  کشورهاست.

در  .  اندینانیدهندگان نااطمانتقالهای انتقالی در سیستم را دارد و بزرگترین  وارده بر شوک
آذربایجان، ایتالیا و فرانسه )خوشه نارنجی(، ونزوئلا )خوشه آبی( و عربستان  ها  خوشه  ریسا

رتباطات دوطرفه  ا   ن یتریاز قو  .دارند  هدهشوک را بر ع  یدهنده اصلنقش انتقال،  )خوشه زرد(
پ اوکرا  ناوکرای–ریالجزا  وندی شبکه،  قطر،    است.  مالزی–ن یو  آلمان،  ونزوئلا،  کشورهای 
ها  قرار دارند. در این خوشه ونزوئلا بیشترین نااطمینانی  اسپانیا و بلژیک در خوشه آبی   امارات،

کند. در کل شبکه،  کشورهای داخل خوشه و سایر کشورهای شبکه به خود جذب می  ازرا  
در انتقال    یانرژ  ژهیوو به  یکیت یژئوپل  یهاشوک  ینقش محور  انگری ب   ن یگره اوکرا  یبزرگ
و گاز  بازار نفت    ری کشور از مس  ن ی ا  حولاتکه ت   یاگونهبه  ،است   ی به اقتصاد جهان  ی نانی نااطم

  ن یدر تأم  یدی کل  گاهیجا)با داشتن    ریالجزا.  کندیم  تیکشورها سرا  ریبه اروپا و سپس به سا
آفر اروپا  قا یگاز شمال  طر  (به  از  ونزوئلا  انرژ  یهاشوک  ق یو  تغ   یعرضه    متی ق   رات یی و 

مانند    یغرب  یاروپا یکشورها کهدرحالی  کنند،یرا به شبکه منتقل م ینانینفت، نااطم  یجهان 
در   .کنندیم فایرا ا یمال یها و بازانتشاردهنده شوک کنندهتیتقو قش ن شتری ب ای تالیفرانسه و ا

  وهستند    کنندهافتیقزاقستان، عراق، لهستان، سوئد و قطر عمدتاً در  ری نظ   ییمقابل، کشورها
دهنده آن است  الگو نشان  نی. استاقتصادها  ریاز تحولات سا  ی ناش  شتری ها ب در آن  راتیی تغ

نااطم جهانینانی که  اقتصادهانه  ی  از  گره  زرگ،ب  ی تنها  از    ، یانرژ  کیاستراتژ  یهابلکه 
مال  ی کیت ی ژئوپل مبه  زی ن  یو  عنوان  به  یانرژ  ی بازار جهان  گر،یعبارت دبه  .شودیشدت منتشر 
  نیشتری ب   یو واردکننده انرژ  ی مال  یعمل کرده و اقتصادها  ینان ی انتشار نااطم  زمی مکان  نیترمهم

 را از آن دارند. یریرپذی تأث
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 پلاس و اروپا( -در قالب شبکه متغیرها )اوپک  یا. اتصالات خوشه 7نمودار 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 گیريبحث و نتیجه 
شود.   ینابسامان اقتصاد  طی و شرا  یمال  یهاباعث بروز بحران  تواندیدر کشورها م  ی نانی نااطم

  به  با توجه  گر،یکدیشان با  اثرات آن بر کشورها و روابط  یمسئله و بررس  ن یدقت به ا  ن یراببنا
س  یاقتصاد  یهاده یپد سال  یاسی و  عل  ری اخ  یهادر  اهمروناک  یپاندم  الخصوصیو    تی ، 
ازدارد  یاژه یو حاضر  ن ی ا.  پژوهش  دادهرو،  از  استفاده  به  ماهانه  ی هابا  روش    کارگیریو 

بر شاخص  یمبتن  ی نانی نااطم  ستا یو ا  ایپو  ی زهایسرر  ،یفرکانس  ل یکوانتا  ی بردار  ونی خودرگرس 
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  یی اروپا  یکشورها  ن یکشور از ب  16لاس و  پ-کشورعضو اوپک  16در    یجهان  نانی اطمعدم
 اند از: عبارتمقاله   ی اصل جینتا کرده است. یبررس 2025تا  2008 یرا در بازه زمان

پلاس، بالاتر    -نمونه اوپک  کشور  16  ن یا  یاتصالات کل در بازه پژوهش برا  نی انگی ( م1)
  ی کشورها  یبرا زانی م  ن یاست. اشده   دی، تشد2020بعد از   یهادرصد بوده و در سال 70از 

  ن یانگ ی م  است.  دهی رس  زی درصد ن  100شاخص به   ن یا  زانی م  ییهابالاتر بوده و در سال  ییاروپا
مورد مطالعه    یدر کشورها  ینانیکه نااطم  دهدیدر هر دو شبکه نشان م  یریپذاتصال  یبالا

طر از  م  یفرامرز  یوندهای پ  قیعمدتاً  داخل  شودیمنتقل  منشأ  صرفاً  تشد  یو   ن یا  دیندارد. 
  یری گ از جمله همه  یزمان جهانهم  یهابه وقوع شوک  توانیرا م  2020شاخص پس از سال  

نسبت داد    ن یو اوکرا  هی و جنگ روس  یبحران انرژ  ن،ی تأم  یها رهی اختلال در زنج   ،19-دیکوو
متقابل شده است.    یزهایسرر  تیکشورها و تقو  ینانینااطم  انی م  ی همبستگ  شیکه موجب افزا

ا بودن  بازتاب  زی ن  ییاروپا  یشاخص در کشورها  ن یبالاتر    شتر ی ب  یکپارچگ یدهنده  احتمالاً 
 منطقه است.   نیا  یاقتصادها  ی متقابل بالا  ی در اروپا و وابستگ   یانرژو    ی تجار  ، یمال  ی بازارها

نااطم  یا( بخش عمده2) مالز  ر،یالجزا  یشده در کشورهاجاد یا  ینان یاز  و  و    یونزوئلا 
اوکرا  یرومان  ش،یاتر  یکشورها شران یو  از  منبعث  گروه   یکشورها  یداخل  طی،  همان 

  دارند. را  ها  آندر سطح    ینانی نااطم  یری گ در شکل  یکشورها نقش اندک  ریمذکور است و سا
از آنکه    ش یکشورها ب  نیدر ا  ینان ی نااطم   یها آن باشد که شوک  انگری ب   تواندیم  تیوضع  ن یا

تأث  ی ناش  یخارج   ی زهایاز سرر اقتصاد  ،ی عوامل داخل  ر ی شوند، تحت  تحولات    ،ی ساختار 
براآن  ینهاد  یهایژگیو و  یاس ی س قرار دارند.  الجزا  یها  وابستگ  رینمونه، در  ونزوئلا    یو 

به چرخه    ی وابستگ  یدر مالز  ، یداخل  یهااستی و نوسانات س   ینفت  یدرآمدهااقتصاد به    یبالا
  ،یک ی تی ژئوپل طیشرا زی ن ش یو اتر یرومان ن،یو ساختار اقتصاد باز، و در اوکرا یتجارت جهان

در    یتوجه سهم قابل  تواندیم  یداخل   ی اقتصاد  یهایژگیاروپا و و  ی به بازار انرژ  یوابستگ
  ر یاز سا  ی افت یدر  یزهایسهم سرر  جه، ی داشته باشد. در نت  کشورها  نیا  ی نانینااطم  یری گ شکل
 .شودیم یاب یمحدودتر ارز یبا عوامل داخل سهیشبکه در مقا  یاعضا

به غلبه    توانیو ونزوئلا را م  ریمانند الجزا  یی در کشورها  ی داخل  ینان ی نااطم  یسهم بالا
داخل س   ری نظ  ی عوامل  درآمدها  دیشد  ی وابستگ  ،ی اقتصاد  ی هااستینوسانات    ،ینفت  یبه 

ب  ی نهاد  یهاتیمحدود به  یاسی س  یثبات یو  داد؛  تغ  ی اگونهنسبت    ن ی ا  ینان ی نااطم  راتیی که 
.  شودیم یآنها ناش  یداخل  طیباشد، از شرا شبکه یاعضا ریمتأثر از سا  هاز آنک ش ی کشورها ب
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 تواندیم  یاقتصاد  یهااستی س  یساختار نسبتاً متنوع اقتصاد و استقلال نسب  زی ن  یدر مورد مالز
سهم    زی ن  یی اروپا  ی کشورها  ان ی در م  بکاهد.  ی خارج  یهاآن از شوک  یریاز شدت اثرپذ

اتر  یداخل   ینان ی نااطم  یبالا اوکرا  یرومان  ش،ی در  بازتاب  ن یو  عوامل احتمالاً  غلبه  دهنده 
اوکرا در  است.  کشور  هر  ژئوپل  یجنگ   طیشرا  ن یخاص  مخاطرات  رومان  ،یک ی تی و    ی در 

نقش    ،یو اقتصاد داخل   یرژتحولات مرتبط با بازار ان  ش یو در اتر  یاقتصاد داخل  یهایژگیو
 اند.کرده فایشبکه ا یکشورها ریاز سا ی افت یدر  ی زهاینسبت به سرر یترپررنگ 

کشورها3) ا  ر،یالجزا  ،یمالز   ن،یاوکرا  ی (  و    دهندگان انتقال  ن یتریقو  ای تال یونزوئلا 
  یها در معرض شوک  ایکشورها عمدتاً    ن یهستند. ا  یکشور مورد بررس  32  انی در م ی  نانی نااطم
س  ی کیت ی ژئوپل )  یاسی و  دارند  قرار  الجزا  نیاوکرامکرر  آن  ا ی(  ریو  اقتصاد  است  ها  ممکن 

 نکهیا ای( یونزوئلا و مالزداشته باشد ) یصادرات یو درآمدها یبه بازار انرژ ییبالا یوابستگ
  رو، ن ی (. ازاای تال یا)  کنندیم  فای ا  یامنطقه  یو مال  ی ارزش صنعت   رهی در زنج  یها نقش مهمآن

کشورها    ریبه سا  ی و انرژ  ی مال  ،یتجار  ی هاکانال  ق یکشورها از طر  نیا  ی داخل  ی هاشوک
فقط تابع   ی نانیانتقال نااطم  بنابراین،   .شودیشبکه منجر م  ینان ی نااطم  ش ی شده و به افزا  ل منتق 

 . کندیمنعکس منیز را  یو مال  یدر بازار انرژ یتاربلکه نقش ساخ ستی اندازه اقتصاد ن
طور  کشورها به  یاز آن است که برخ  یحاک   جی( از منظر نقش کشورها در شبکه، نتا4)

عمدتاً در    گرید  یبرخ  کهدرحالی  کنندیم  فایرا ا  ینان ی دهنده نااطمنقش انتقال  کی ستمات ی س
مختلف    ی زمان  ی هاها در فرکانس نقش   ن ی وجود، ان یادارند. با  ها قرارشوک  افت یمعرض در

تغ بنابرایم  ریی دچار  به  یزمان  تفکیکبدون    ینانینااطم  لی تحل  ن یشوند.    ی هابرداشت  منجر 
 شود. می یاست ی س  قی نادق

قطع  با عدم  گسترش  به  مکان  ،یجهان   تیتوجه  تأث   ی ها سمی درک  و  بر   راتی انتقال  آن 
انرژ  ی بازارها همچن   گذاراناستی س  یبرا  یصادرکنندگان  در کشورها  ن یو    ی سهامداران 
 زی در اروپا ن  یواردکننده انرژ  یکشورها  گر،یدیسوخواهد بود. از  تی پلاس بااهم  -اوپک
مجموع،  در  .شوندیشبکه متأثر م  ینانیاز نااطم  یجهان  یتقاضا  راتیی و تغ  یکانال انرژ  قیاز طر

طراح  جینتا ضرورت  بر  انرژ  یاقتصاد  ی هااستی س  یپژوهش  گرفتن    یو  نظر  در  با 
پو  یهایوابستگ و  تأک   ن ی ب   ینانی نااطم  یایمتقابل  ا  دی کشورها  در   تواندیم  هاافتهی  ن یدارد. 

س مقررات  گذاراناستی درک  درو  در    راتیی تغ   یرگذاری تأث   ی چگونگ   یراستا گذاران 
آ  ریدر سا  یاسی و س  یاقتصاد  یهااستی س بر کشور مدنظرشان و  آن کشور،   ندهیکشورها 
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  ت یو تقو  تیشفاف  ش یبا افزا  توانندمی  ینان ی نااطم  کنندهافتیدر   یکشورها  کننده باشد.کمک
دهند  یریپذبی آس  یاد اقتص  ینهادها کاهش  را  برادرحالی،  خود    ی کشورها  یکه 
هماهنگ انتقال مد  یاستی س   یدهنده،  اهم برون  یهاشوک  تیریو  از  برخوردار    ییبالا  تی زا 
  یالمللن یب  و تبادل اطلاعات   یهمکار  تیتقو  یراستادر   ییهااستی اعمال س   ن یهمچن  است.

احتمال    ، یجهان  یهاتی و عدم قطع  هاسکیر  تیرینحوه مد  یهماهنگ و  کشورها    نیا  انی م
 .  دهدیرا کاهش م  یمنف  یزهایوقوع سرر
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