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، میــزان و شــدت اثرگــذاري شــوك و تلاطــم در بهینــه ســبد دارایــیآگاهی از نسبت پوشش ریســک، وزن 
گذاري، مدیریت ریسک و توسعه بازارهاي مالی حائز اهمیــت گذاري، سیاستبازارهاي مالی جهت سرمایه

 تلاطــم ســرریزو همچنــین   است. در این پژوهش به منظور بررسی نسبت پوشش ریسک، وزن بهینــه دارایــی
آمریکا، ترکیــه و امــارات، مــدل گــارچ چنــدمتغیره بــا اســتفاده از اطلاعــات شــاخص میان بازار سهام ایران،  

برآورد شد. مستقل بودن بازار ســهام ایــران   2017آوریل    10تا    2008دسامبر    15هفتگی سهام در بازه زمانی  
اچیز میــان از سایر بازارها از دلایل تلاطم به نسبت پایین بازار سهام ایران و همبستگی (کوواریانس شرطی) ن

بازار ایــران و ســایر بازارهــا اســت. بنــابراین، نســبت پوشــش ریســک و وزن بهینــه دارایــی میــان بــازار ســهام 
کشورهاي مورد مطالعه و ایران اندك است. همچنین نتایج بیانگر وجود اثرات (خودي) آرچ و گارچ قابــل 

ورت نسبی بسیار بزرگ است، از ایــن صتوجه در بازار سهام هر یک از این کشورها است. اقتصاد آمریکا به
اند. اکثر مقادیر ویژه مــاتریس اثــرات رو، طبق انتظار، سایر بازارها بر بازار سهام این کشور اثر معنادار نداشته

دهد، ثبات نسبی در این بازارها مقابل شوك و که نشان می  بودهتر از عدد یک  آرچ و گارچ کمی کوچک
است.  تلاطم داخلی و خارجی کم بوده
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