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Abstract 
The main purpose of this study is to estimate the probability of banking crisis using the 
second generation of early warning systems (logit models), for 13 selected high-middle 
income countries over the period of 1980-2016. In this regard, two types of logit models; 
binomial and multinomial, are estimated. The results of estimated binomial logit model 
show that three leading indicators of the crisis are broad liquidity ratio, stock price index 
and inflation, which are the main causes of crisis in the studied countries. These variables 
account for about 17 percent of the probability of a banking crisis. Then, to avoid post-
crisis bias, the multinomial logit model is estimated. The empirical results confirm that 
above three leading indicators are warning. Also, among the above three variables, only 
stock price index variable with a probability of 12.68%, causes the economy to exit the 
banking crisis and change its situation from the crisis/recovery period to the tranquil 
period. The multinomial logit model exhibit significantly better in-sample predictive 
abilities than the binomial logit model. 

Keywords: Early Warning System, Banking Crisis, Post-crisis Bias, 

Multinomial Logit. 
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های هشدار برآورد احتمال وقوع بحران بانکی با نسل دوم سیستم

 کشوریزودهنگام: یک مطالعه بین

  ایران تبریز، تبریز، دانشگاه دکتری علوم اقتصادی، دانشجوی     سید صالح اکبرموسوی

  

 ایران تبریز، تبریز، گروه اقتصاد، دانشگاه استاد،  بهزاد سلمانی
 

 

 ایران تبریز، تبریز، گروه اقتصاد، دانشگاه استاد، جعفر حقیقت
 ایران تبریز، تبریز، گروه اقتصاد، دانشگاه استاد، حسین اصغرپور  

 چکيده

های هشدار دوم سیستمهدف اصلی مطالعه حاضر، برآورد احتمال وقوع بحران بانکی با استفاده از نسل 
 1980-2016کشور منتخف با درآمد متوسط بالا طی دوره زمانی  13های لاجیا(، برای زودهنگام كمدل

نتایج تخمین مدل لاجیا  ای برآورد شد.ای و چند جملهدر همین راستا، دو نوع مدل لاجیا دوجمله. اسا
م، از ، شاخص قیما سهام و تورگستردهای نشان داد که سه شاخص پیشرو بحران نسبا نقدینگی دو جمله

درصد از احتمال  17عوامل اصلی وقوع بحران در کشورهای مورد مطالعه اسا. این متریرها در مجموع حدود 
ل لاجیا چند جملهدهند. در ادامه برای مقابله با تورش پس از بحران، مدوقوع بحران بانکی را توضیچ می

کند. همچنین ای نیز تخمین زده شد. نتایج این مدل نیز، هشداردهنده بودن سه شاخص پیشرو فوق را تایید می
درصد، باعث خروج اقتصاد از بحران  6/12از بین سه متریر فوق، تنها متریر شاخص قیما سهام با احتمال 

ای شود. مقایسه عملکرد درون نمونهسما دوره آرام می بانکی و ترییر وضعیا آن از دوره بحران/بهبود به
 ای اسا.بینی بالای مدل لاجیا چندجملهها نیز حاکی از دقا پیشمدل

 ایسیستم هشدار زودهنگام، بحران بانکی، تورش پس بحران، لاجیت چندجمله ها:کليدواژه

 JEL: C25 ،C52 ،G01 ،.G21بندي طبقه
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 مقدمه .1
تقسیم 1های مالیهای اقتصادی به دو دسته کلی بحران در بخش حقیقی اقتصاد و بحرانبحران

های بخش حقیقی اقتصاد، خود به دو حالا بحران بازار کالا و خدمات شوند. بحرانبندی می
های مالی نیز به چهار كبحاران تورم و بحران رکودی( و بحاران در بازار کار هستند. بحران

ها و بحران نرخ ارز(، بحران در بازار كبحران تراز پرداخا 3، بحران ارزی2ان بانکیگروه بحر
های ارزی عموما  به صورت حمتت موفق شوند. بحرانبندی میتقسیم 4سهام و بحران بدهی
صورت نوسانات شوند. بحران در بازار سهام بهدر بازار ارز معرفی می 5و ناموفق سوداگرانه

شود. بحران بدهی نیز حالتی اسا که یک کشور توان ازار سهام توصیف میشدید در ب
های خارجی خود را ندارد. بحران بانکی نیز براساس وقایعی نظیر تعطیلی پرداخا بدهی

های نجات های بانک و یا هزینه، مسدود شدن دارایی6ها، ادغام، هجوم گسترده بانکیبانک
 .8شوددر قالف رویکرد مطالعه رویدادی تعریف می 7بانک

توان به دو نوع بحران بانکی برای یک بانک خاص كبحران های بانکی را میبحران
بندی کرد. بحران بانکی سیستماتیک تقسیم 9غیرسیستماتیک( و بحران بانکی سیستماتیک

کرده و  نکی کشور سرایاافتد که بحران یک بانک خاص به کل سیستم بازمانی اتفاق می
های بانکی از نوع سیستماتیک، موجف بروز نظام بانکداری کشور را مختل کند. بحران

شوند. از جمله مشکتتی که خصوص در نظام بانکی کشورها میمشکتتی در اقتصاد و به
تولید، های های مالی بحران، زیانتوان به هزینهآورد، مییک بحران بانکی به وجود می

، 11اشاره کرد كلیون و والنسیا 10های غیر قابل وصولافزایش بدهی عمومی و افزایش وام
ای که بتواند وقوع بحران را از قبل (. بر این اساس، وجود یک مدل، سیستم یا برنامه2013

                                                           
1- Financial Crises  

2- Banking Crisis 

3- Currency Crisis 

4- Debt Crisis 

5- Speculative Attack 

6- Bank Runs 

7- Rescue Operation 

(، رینهارت و روگوف 1998کانا و دتراجیچ ك-(، دمیرجیک1996بیل كکاپریو و کلینگبرای مطالعه بیشتر به  -8

 ( رجوع کنید.2020( و لیون و والنسیا ك2009ك

9- Systemic Banking Crisis 

10- Non-performing Loan 

11- Laeven, L., & Valencia, F. 
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تواند بسیار گذاران بدهد، میبینی کرده و هشدار مناسبی را در این خصوص به سیاساپیش
 های هشدار مطرح اسا.رو، موضوعی به نام سیستمید باشد. از اینمف

 1های هشدار زودهنگامهای هشدار سریع و سیستمهای هشدار به دو نوع سیستمسیستم
شوند. سیستم هشدار سریع، ابزاری برای تشخیص ورشکستگی یا شرایط بندی میتقسیم

توانند برای کنترل و نظارت های هشدار میسیستمنامساعد مالی یک بانک اسا. این نوع از 
توانند بحران را های هشدار زودهنگام، میو سیستم 2بر اعمال یک بانک خاص مناسف باشد

قبل از وقوع شناسایی کرده و سیگنال مناسف را برای جلوگیری از وقوع یا کاستن اثرات آن 
 ، معرفی شده اسا.هاصادر کنند. تاکنون سه نسل از این نوع سیستم

پژوهش حاضر در نظر دارد سیستم هشدار زودهنگام بحران بانکی را براساس نسل دوم این 
های کشور( با استفاده از داده 13ها برای منتخبی از کشورهای با درآمد متوسط بالا كسیستم
دهی شده بخش سازمان ششطراحی کند. بر همین اساس، پژوهش حاضر در  2016-1980
پژوهش پرداخته شده اسا. در این بخش،  نظریمبانی؛ پس از مقدمه در بخش دوم به اسا

ی ، به برخبخش سومشود. در های هشادار زودهنگام به طور کامال بررسی مینسال دوم سیستم
، چهارمهای بانکی اشاره شده اسا. در بخش از مطالعات مهم خارجی و داخلی در زمینه بحران

های مربوطه ارائه شده معرفی شده و در بخش بعدی، نتایج به همراه تحلیل روش انجام پژوهش
 شود.و پایانی نیز به نتایج مهم پژوهش اشاره می ششماسا. در بخش 

 . مباني نظري2
های متعددی در کشورهای مختلف رخ داده اسا. میتدی تا به حال، بحران 1980از دهه 

وجود داشته اسا. وقوع  -1929مانند بحران بزرگ -هایی رانتر هم، بحهای قبلالبته در سال
تر از قبل ها جدیمیتدی به بعد، باعث شد تا مطالعات درخصوص بحران 80ها از دهه بحران

شود. در این برهه از زمان، نیاز به مدلی که بتواند بحران را قبل از وقوع آن تشخیص دهد و 

                                                           
1- Early Warning System (EWS) 

( و... رجوع 2019(، گوپال ریزال و بیکرام پانتا ك2018(، دودهه ك2000والا و دن برگ ك برای مطالعه بیشتر، به سحاج -2

 کنید.
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. از 1رسیدآن آگاه سازد، بیش از پیش ضروری به نظر می گذاران را از وقوعبتواند سیاسا
 های مالی شد. های هشدار زودهنگام، وارد ادبیات بحراناین رو، موضوعی به نام سیستم

های هشدار ، اولین نسل از ادبیات سیستم1998در سال  2کامینسکی، لیزوندو و رینهارت
های هشدار کردند. این نسل از سیستمهای ارزی پیشنهاد زودهنگام را درخصوص بحران

استوار بود. رویکرد عتئم، شامل نظارت بر سیر تکاملی  3زودهنگام بر پایه روش عتئم
صورت سیستماتیک، رفتار متفاوتی های اقتصادی اسا که تمایل دارند بهتعدادی از شاخص

 .4قبل از بحران داشته باشند
 KLRد عتئم رویکر (1999ك5در ادامه برگ و پاتیلو

را کنار گذاشته و روش جایگزینی  6
را در خود جای داده  KLRها به نوعی برخی از مفروضات مدل معرفی کردند. مدل جدید آن

را پیشنهاد کردند. در این مدل، متریر وابسته  7ها یک چارچوب پروبیا چندمتریرهبود. آن
طوری که شد؛ بهبازار ارز تعیین میاز طریق محاسبه شاخص فشار  KLRبحران، همانند مطالعه 

گرفا. متریرهای توضیحی مدل نیز که را به خود می 0و غیر آن عدد  1برای سال بحرانی عدد 
و در  1بینی کنند عدد ماه آینده پیش 24های پیشرو بحران هستند، اگر بحرانی را طی شاخص

 ه مزیا داشا:را به خود اختصاص دادند. این کار س 0غیر این صورت عدد 
 توان مفید بودن مفهوم آستانه را آزمون کرد.می -

ای که وضعیا بهتری نسبا به متریرهای دیگر کنندهبینیدر این حالا، متریرهای پیش -
 ها در یک شاخص مرکف تجمیع کرد.توان با در نظر گرفتن همبستگی بین آندارند، می

ثبات ضرایف در طول زمان و کشورها به راحتی قابل داری آماری متریرهای فردی و معنی -
 آزمون اسا.

( سه مدل پروبیا مختلف را برای آزمون سطچ آستانه و احتمال 1999برگ و پاتیلو ك
بروز بحران تخمین زده و به این نتیجه رسیدند که مدل پروبیا به وضوح عملکرد بهتری از 

                                                           
(، 1984(، فتد و گاربر ك1979(، کروگمن ك1980در همین راستا مطالعات اولیه زیادی از جمله مطالعه بیلسون ك -1

 ( و... صورت گرفا. 1996(، فرانکل و رز ك1996کاپریو و کلینگ بیل ك

2- Kaminsky, G., Lizondo, S., & Reinhart, C. M. 

3- Signal Approach 

 ( رجوع کنید.1998برای مطالعه بیشتر به کامینسکی، لیزوندو و رینهارت ك -4

5- Berg, A., & Pattillo, C. 

6- Kaminsky, Lizondo and Reinhart 

7- Multivariate Probit 
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ل زده شده یکی را به عنوان مدا تخمیندارد، اما نتوانستند بین سه مدل پروبی KLRروش 
 روشها نیز روش پروبیا عملکرد بهتری نسبا به بینی بحرانبرتر انتخاب کنند. در پیش

تا  1995:5عتئم، سیگنال مناسبی که در دوره  روشطوری که طبق مدل عتئم داشا؛ به
منجر خواهد شد. در  1997درصد به وقوع بحران در سال  37صادر شده با احتمال  1996:12

دهند؛ به طوری که طبق های بهتری را ارائه میبینیهای پروبیا، معمولا  پیشکه مدلحالی
صادر  1996:12تا  1995:5دوره  طیزده شده، سیگنال مناسبی که در مدل پروبیا تخمین

دامه، روش بینی کرده اسا. در ارا پیش 1997درصد وقوع بحران در سال  51شده با احتمال 
پیشنهادی برگ و پاتیلو كمدل پروبیا( در کنار انواع مختلف مدل لاجیا، نسل دوم سیستم

ها، بررسی احتمال وقوع بحران در ها را بنا نهادند که هدف آنهای هشدار زودهنگام بحران
 ای بحران اسا.قالف متریر دوجمله

خاصی مانند بحران ارزی، بانکی، که یک سیستم هشدار زودهنگام برای بحران زمانی
شود، رفتار زده میای طراحی و تخمینهای لاجیا دوجملهبدهی و... با استفاده از مدل

گیرد. این نکته مهم را باید به یاد های پیشرو، قبل و بعد بحران مورد بررسی قرار میشاخص
کشور در برابر بحران پذیری یک داشا که هدف یک مدل هشدار زودهنگام، تحلیل آسیف

اسا. روش صحیچ انجام این کار، مقایسه رفتار متریرهای اساسی قبل از بحران با رفتارشان 
که مجدد دوره آرام یا نرمال برقرار شده( اسا؛ در دوران بحران و بعد از بحران كزمانی

شاهدات دورهای به مقایسه مشاهدات قبل از بحران با مهای لاجیا دوجملهکه مدلدرحالی
پردازند. این موضوع منجر به یک های بعد از بحران میهای بحرانی یا با مشاهدات دوره

 شود که به تورش پس از بحران معروف اسا.تورش بسیار مهم می
( مطرح شد. این 2006ك 1تورش پس از بحران برای اولین بار توسط بوسایر و فراتزشر

های پیشرو بحران( در زمانار متریرهای مستقل كشاخصتورش بدین خاطر مهم اسا که رفت
های بحران یا بهبود پس از آن، بسیار متفاوت اسا. برای مقابله های آرام در مقایسه با دوره

ترین روش اسا، با تورش پس از بحران، دو روش عمده وجود دارد: روش اول که ساده
ها حذف شده و سپس مدل استاندارد لاجیا تمامی مشاهدات بحران یا پس از بحران از داده

شود. نقص چنین روشی، این اسا که از مشاهداتی که حاوی زده میای تخمیندوجمله
کند. برای م ال، نظر میاطتعات ارزشمندی درخصوص وضعیا یک کشور بوده، صرف

                                                           
1- Bussiere, M., & Fratzscher, M. 
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ضوع که چه وچگونگی تعدیل رفتار متریرهای بنیادی اقتصاد در دوران بهبود. همچنین این م
شود. گردند، نادیده گرفته میهایی و چه زمانی به سطچ آرام و نرمال خود برمیشاخص

شود، استفاده از متریر وابسته با بیش از دو روش دوم که نسبا به روش اول ترجیچ داده می
ها که توسط بوسایر و ای معروف اسا. در این مدلنتیجه اسا که به مدل لاجیا چندجمله

( معرفی شدند؛ سه وضعیا برقرار اسا: دوره آرام، دوره پیش بحران و دوره 2006فراتزشر ك
 بحران/ پس از بحران.

 . پيشينه پژوهش3
شود. این مطالعات با استفاده از در این بخش، برخی از مطالعات خارجی و داخلی مرور می

ای( ای و چند جملهكدوجملههای لاجیا های هشدار زودهنگام و انواع مدلنسل دوم سیستم
 های مختلف پرداختند.و پروبیا به بررسی احتمال وقوع بحران

جدیدی  EWS)1( در مطالعه خود، سیستم هشدار زودهنگام ك2006بوسایر و فراتزشر ك
های مالی توسعه دادند. بینی بحرانای برای پیشرا برمبنای یک مدل لاجیا چندجمله

ار موضوع تورش پس از بحران را مطرح کرده و نشان دادند که استفاده محققین برای اولین ب
های تواند بر این مشکل غلبه کند. در ادامه با استفاده از دادهای، میاز مدل لاجیا چند جمله

ای تخمین زده ، مدل لاجیا چندجمله1993-2001بازار باز نوظهور طی دوره زمانی  20
های بازارهای نوظهور را به درستی داد که این مدل بسیاری از بحرانشد. نتایج برآوردها نشان 

ای، یک بهبود ای به جای دو جملهبینی کرده اسا. همچنین استفاده از لاجیا چندجملهپیش
 کند.های مالی ایجاد میبینی بحراناساسی در توان پیش
های هشدار زودهنگام بحران ( در مطالعه خود به مقایسه سیستم2008ك 2دیویس و کریم

کشور به پیروی  105برای  1979-2003های سالانه بانکی پرداختند. برای این منظور از داده
( استفاده کردند. چهار مدل مختلف با استفاده 1998ك 3کانا و دتراجیچ-از مطالعه دمیرجیک

نیز  5طره اختقیو مخا 4عتئم تخمین زده شد و در آن، رفتار سیکلی روشاز مدل لاجیا و 
عنوان های تخمینی، مدل لاجیا بهآمده از مقایسه مدلدسادر نظر گرفته شد. طبق نتایج به

                                                           
1- Early Warning System (EWS) 

2- Davis, E. P., & Karim, D. 

3- Demirgüç-Kunt, A., & Detragiache, E. 

4- Procyclical Behavior 

5- Moral Hazard 
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ترین رویکرد برای سیستم هشدار زودهنگام بحران جهانی و روش استخراج عتئم بهمناسف
هاد نترین رویکرد برای سیستم هشدار زودهنگام بحران در کشور خاص پیشعنوان مناسف

 شد.
های پیش هشداردهنده بحران ( در مطالعه خود، موضوع ثبات مالی و نظام2012یاوری ك

های را مورد بررسی قرار داد. محقق در این مطالعه از رویکرد عتئم كنسل اول نظام
هشداردهنده( جها طراحی یک نظام هشداردهنده بحران مالی استفاده کرد. وی پیش

حوزه به صورت کمی و کیفی به عنوان شاخص پیشرو بحران در  10 متریرهای بسیاری را در
های پیش نظر گرفا. همچنین در این مطالعه، تجزیه و تحلیل اهمیا و تناسف نظام

هشداردهنده برای اقتصاد و نظام مالی ایران، مورد بررسی قرار گرفا. نتایج نشان داد که 
ظا از ثبات موسسات مالی و کل سیستم هشداردهنده، ابزاری ضروری برای محافنظام پیش

های پیشرو مانند عرضه بیش از حد پول، حق بیمه بالای بازار مالی اسا. برخی از شاخص
اکنون نیز ارسال هشدار درخصوص موازی، افزایش تعداد موسسات مالی و فساد زیاد، هم

های خاص ویژگی اند، اما به دلیلمشکتت احتمالی آینده در سیستم مالی را آغاز کرده
های مختلفی در این زمینه وجود سیستم مالی ایران و کمبود اطتعات مالی قبلی، محدودیا

 دارد.
های بانکی ( در مطالعه خود به تبیین سیستم هشدار زودهنگام برای بحران2016ك 1کوستا

تی و کشور صنع 70های پرداختند. برای این منظور دو نمونه آماری مختلف، شامل داده
 1988-2013کشور ثروتمند طی  44های و داده 1980-2013درحال توسعه طی بازه زمانی 
های پس ای تخمین زده شد. نتایج نشان داد زمانی که داده سالدر قالف مدل لاجیا دوجمله

یابد. در ادامه ها بهبود میبینی بحرانشوند، عملکرد مدل در پیشاز بحران از مدل حذف می
ای استفاده شد. نتایج نشان داد که استفاده به عنوان تحلیل حساسیا از مدل لاجیا چندجمله

ها بینی بحرانای، عملکرد مدل در پیشای به جای لاجیا دو جملهاز مدل لاجیا چندجمله
 دهد. را به طور قابل توجهی افزایش می

کننده بحرانررسی عوامال تعیین( در یک مطالعه متفاوت به ب2018ك 2ع مان و همکاران
پرداختند. بدین منظور  ASEAN 3های بانکی در سیستم بانکداری استمی برای کشورهای 

                                                           
1- Costa, N. 

2- Othman, N., et al. 

3- Association of Southeast Asian Nations (ASEAN) 
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 2012-1996بانک استمی اندونزی طی دوره زمانی  9بانک استمی مالزی و  17های از داده
زیان  -سود تقسیم استفاده شد. نتایج تخمین مدل نهایی به روش لاجیا، نشان داد که متریر

داری در کاهش احتمال بحران در سیستم بانکداری استمی دارد؛ به طوری که بانکاثر معنی
های تابعه استمی، درصد بیشتر نسبا به بانک 30های به طور کامل استمی داخلی با احتمال 

ای نیز نمونهی و برونانمونههای درونبینیکنند. دقا پیشهای بانکی را تجاربه میبحاران
 درصد بوده که رقم قابل توجهی اسا. 41/94

( در پژوهش خود تحا عنوان بحران بانکی در ایران: 1390عظیمی و همکاران ك
مخاطرات اقتصادی به دنبال شناسایی عوامل بالقوه اضطراب بانکی در ایران و تعیین اندازه 

های دولتی و برای این منظور، مجموعه بانکثباتی بانکی بودند. مخاطرات مربوط به بی
خصوصی به عنوان نمونه مورد مطالعه انتخاب شد. مدل پژوهش در قالف مدل رگرسیونی 

تخمین زده شد. نتایج این  1353-1385های دوره زمانی لاجیا چندمتریره با استفاده از داده
 ی به ذخایر ارزی بانکپژوهش حاکی از آن اسا که نرخ بهره، نرخ تورم، نسبا نقدینگ

مرکزی، نرخ دلار، مخارج دولا و بودجه دولا اثر م با بر احتمال وقوع بحران داشته و 
 تنها تولید ناخالص سرانه رابطه منفی با احتمال وقوع بحران بانکی در ایران دارد.

های بحران بانکی در ( در مطالعه خود ضمن شناسایی دوره1394زارعی و کمیجانی ك
، متریرهای پیشرو بحران را نیز مورد بررسی قرار دادند. بدین 1369-1392های طی سال ایران

در شناسایی  1های رویکرد مطالعه رویدادیمنظور محققین ابتدا ضمن برشمردن کاستی
های بحرانی استفاده کردند. بدین برای تعیین سال 2ها از روش شاخص فشار بازار پولبحران

، 3محاسبه شاخص فشار بازار پول و تخمین مدل ساده مارکوف سویچینگصورت که بعد از 
و  1380:1-1381:1، 1378:1-1379:2، 1372:1-1374:4، 1370:2های بحرانی دوره

متریر  9های پیشرو بحران، تعداد شناسایی شد. سپس جها برآورد شاخص 1388:1-1389:1
اکی فاده از مدل اقتصادسنجی پروبیا، حاز مطالعات خارجی انتخاب شد. نتایج تخمین با است

از آن اسا که متریرهای رشد نرخ ارز حقیقی، نرخ رشد تسهیتت اعطایی به بخش 
غیردولتی، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، نرخ رشد قیما مسکن و رشد میانگین 

ر ایران کننده احتمال وقوع بحران بانکی دبینینرخ بهره حقیقی تسهیتت به عنوان پیش

                                                           
1- Event Study 

2- Money Market Pressure Index 

3- Markov Switching 
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ها درصد مواردی که بحران اتفاق افتاده، وقوع آن 77هستند؛ به طوری که مدل توانسا در 
 بینی کند.درصد پیش 40را با احتمال بالای 

هشداردهنده ( در مطالعه خود به طراحی سیستم پیش1398شاهوردی و همکاران كحاجی
 های فصلی طی بازهدین منظور از دادهمند برای اقتصاد ایران پرداختند. ببحران بانکی نظام

و روش اقتصادسنجی لاجیا و مارکوف سویچینگ استفاده شد. نتایج  1357-1395زمانی 
های آرام و بحرانی نشان داد که در صورتی که بحران بانکی ماتریس احتمال انتقال بین رژیم

رخ نخواهد داد. نیز  +1tدرصد در زمان  75رخ ندهد با احتمال  tسیستماتیک در زمان 
 +1tدرصد در زمان  51بحران اتفاق افتاده باشد با احتمال  tهمچنین در صورتی که در زمان 

، 1358های نیز بحران بانکی به وقوع پیوسته و به رژیم آرام برخواهد گشا. همچنین سال
های احتمالی بحران زا به عنوان سالبه شکل درون 1392و  1391، 1372، 1371، 1364

شناسایی شدند. در نهایا با درنظر گرفتن روابط غیرخطی بین متریرهای مدل و به منظور 
ارزیابی احتمال وقوع بحران بانکی، مدل به روش لاجیا تخمین زده شد. نتایج نشان داد که 

سایی را یک سال قبل از وقوع شنا 1372مدل برآورد شده به خوبی توانسته بحران بانکی سال 
 کند. 

با توجه به آنچه گفته شده، مزیا اصلی مطالعه حاضر بررسی جامع و کامل بحران بانکی 
های مختلف بحران از جمله تخمین مدل با به طوری که در این مطالعه به بررسی جنبه اسا؛

ای مدل نمونهای، تحلیل حساسیا و ارزیابی عملکرد دروناستفاده از مدل لاجیا چند جمله
 از مطالعات داخلی انجام نشده اسا. یکرداخته شده که تا به حال در هیچپ

 . روش شناسي پژوهش4
هدف اصلی این پژوهش، طراحی سیستم هشدار زودهنگام بحران بانکی برای منتخبی از 

اسا. از این رو، از نسل دوم  1980-2016کشورهای با درآمد متوسط بالا طی دوره زمانی 
شود؛ به زودهنگام به منظور بررسی احتمال وقوع بحران بانکی استفاده میهای هشدار سیستم

شود. در ادامه زده میای تخمینطوری که ابتدا مدل پایه تحقیق به روش لاجیا دوجمله
های پیشروی مختلفی در قالف تحلیل حساسیا بررسی شده و مدل نهایی تحقیق شاخص

تورش پس از بحران، مدل انتخاب شده به روش لاجیا شود. سپس جها مقابله با انتخاب می
ای مدل نهایی در هر دو نمونهشود. همچنین عملکرد درون ای نیز برآورده میچندجمله

گیرد. بر همین اساس، مدل ای مورد ارزیابی قرار میای و چندجملهحالا لاجیا دوجمله
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( اسا 1( به صورت رابطه ك2016ك 1شمیااقتصادی پایه تحقیق به پیروی از مطالعه لانگ و ا
 پردازیم:که در ادامه به تعریف هر یک از متریرهای تحقیق می

BCrisis (1ك
= f(Biligdp, Bliqr, Demdep, Domcred, Govdef, Rsplcu) 

ترین متریر مدل اسا. متریر وابسته بحران بانکی، کلیدی :(BCrisisك بحران بانکی
های بحرانی رویدادی و شاخص فشار بازار پول برای تعیین تاریختاکنون دو رویکرد مطالعه 

ترین مطالعات درخصوص در ادبیات موضوع مورد استفاده قرار گرفته اسا. یکی از مهم
( اسا که توانسته با استفاده از 2020های مالی، مطالعه لیون و والنسیا كگذاری بحرانتاریخ

های مالی مانند بحران ارزی، بانکی و بدهی را ی بحرانهارویکرد مطالعه رویدادی، تاریخ
جود در تطابق کشورهای موبه برای اک ر کشورهای دنیا ارائه کند. در مطالعه حاضر، با توجه 

های شروع و پایان بحران بانکی ( و کشورهای این مطالعه، تاریخ2020مطالعه لیون و والنسیا ك
 3کشور نیز به پیروی از جینگ و همکاران 5و برای  2شدهکشور از این طریق انتخاب  8برای 

های شروع . با توجه به تاریخ4( با استفاده از شاخص فشار بازار پول تعیین شده اسا2014ك
 شوند:و پایان بحران، چهار وضعیا زیر تفکیک می

 : یک سال قبل از بحران5دوره پیش از بحران -

یان آن براساس دو رویکرد مطالعه رویدادی و شاخص : که تاریخ شروع و پا6دوره بحران -
 شود.فشار بازار پول تعیین می

 یابد.: که با جبران بحران شروع شده و تا یک سال ادامه می7دوره پس از بحران -

 : اگر در یک سال گذشته و یک سال آینده بحرانی وجود نداشته باشد.8دوره آرام -

                                                           
1- Lang, M., & Schmidt, P. G. 

 ( رجوع کنید.2020ها به لیون و والنسیا كگذاری شروع و پایان بحرانبرای مطالعه بیشتر درخصوص نحوه تاریخ -2

3- Jing, Z., et al. 

وان ه از شاخص فشار بازار پول تعیین شده، تنها یک سال به عنها با استفادکشوری که تاریخ بحران بانکی آن 5برای  -4

 ( رجوع کنید.2014سال بحرانی در نظر گرفته شده اسا. برای مطالعه بیشتر به جینگ و همکاران ك

5- Pre-crisis Period 

6- Crisis Period 

7- Post-crisis Period 

8- Tranquil Period 
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ای بانکی های سرمایه(: متریر بدهیBiligdpك GDPی به ای بانکهای سرمایهنسبا بدهی
گذاری كبه غیر از بانک مرکزی( به کشورهای ها و موسسات سپردهدهنده بدهی بانکنشان

شود. ها گزارش میهای حساب مالی تراز پرداخاخارجی اسا که در قسما سایر بدهی
 تقسیم شده اسا.مقدار این متریر به تولید ناخالص داخلی اسمی 

ها و مطالبات دولتی (: بیانگر نسبا مجموع ذخایر بانکBliqrك 1نسبا نقدینگی گسترده
ها، مطالبات دولا و مطالبات بخش های خارجی بانکها، داراییبه مجموع ذخایر بانک

  خصوصی اسا.
داری بانکهای دیدهنده سپرده(: این متریر نشانDemdepك 2های دیداری حقیقیسپرده

ها و موسسات مالی به شکل حقیقی اسا. برای تبدیل متریر سپرده دیداری از حالا اسمی 
 ، استفاده شده اسا.2010کننده با سال پایه به حقیقی از شاخص قیما مصرف

(: بیانگر خالص اعتبارات دولا و سایر بخشDomcredك GDPنسبا اعتبار داخلی به 
 اسمی اسا.  ها به تولید ناخالص داخلی

(: نسبا تمامی مخارج دولتی مانند خرید کالاها Govdefدرآمد دولا ك -نسبا مخارج
ترین منبع کسف درآمد ها که عمدههای دولا؛ مانند مالیاتو خدمات و... به کل عایدی

 شود.دولا اسا و سایر درآمدهایی که ممکن اسا وجود داشته باشد، گفته می
های قیمتی (: قیما حقیقی سهام میانگین وزنی نسباRsplcuم كهای حقیقی سهاقیما

 اسا. 2010سهام با وزنی برابر ارزش سهام در سال پایه 
المللی ای از پایگاه داده آمارهای مالی بینهای مورد نیاز به روش اسنادی و کتابخانهداده

3ك
 IFS4انداز اقتصاد جهانی ك( و چشم

 WEOآمده؛ در جدول پیوسا ها( که منبع دقیق آن 
نمونه اسا.  1980-2016های های تحقیق، سالبازه زمانی داده. 5آوری شده اساجمع

ها، منتخبی از کشورهای با درآمد متوسط بالا اسا که پژوهش با توجه به محدودیا داده

                                                           
1- Broad Liquidity 

2- Demand Deposits 

3- International Financial Statistics 

4- World Economic Outlook 

 ( اسا.IMFالمللی پول كمربوط به صندوق بین هر دو پایگاه داده، -5
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این (. 202، 2كبانک جهانی 1دلار اسا 12235تا  3956ها بین درآمد ناخالص ملی سرانه آن
کشورها عبارتند از: آفریقای جنوبی، ایران، برزیل، بوتسووانا، تایلند، ترکیه، چین، روسیه، 

توان به تجربه کلمبیا، مالزی، مقدونیه، مکزیک و موریس. از دلایل انتخاب نمونه تحقیق می
 1990های به وقوع پیوسته در اواخر دهه مشترک برخی از کشورهای نمونه تحقیق در بحران

  میتدی و همچنین تجربه بحران بانکی در کشورهای دیگر از جمله ایران، اشاره کرد.

و جها برآورد مدل  Excelافزار ها از نرمسازی دادهبندی و ختصهبه منظور جمع
استفاده شده اسا. برای برآورد مدل از لاجیا دوجمله Stata15.1افزار تحقیق نیز از نرم

ها به صورت مختصر استفاده خواهد شد که در ادامه، هر یک از این مدل ایای و چندجمله
 توضیچ داده شده اسا.
و  0ترین نوع مدل لاجیا اسا، متریر وابسته مقدار ای که سادهجمله در مدل لاجیا دو

های و برای سال 1های بحرانی عدد گیرد. در پژوهش حاضر، برای سالبه خود می 1
یابد. بنابراین، دو احتمال برای وقوع یا عدم وقوع بحران به اختصاص می 0دد غیربحرانی، ع

 ( داریم:2صورت رابطه ك

 (2ك
pr(BCrisisi,t = 1) =

1

1 + e−(Xi,tβ)

pr(BCrisisi,t = 0) =
1

1 + e(Xi,tβ)

 

                                                           
پذیر اسا و تحقیق حاضر سختی امکانکشوری بهها برای تمامی کشورهای نمونه آماری در تحقیقات بینوجود داده -1

کشور از گروه کشورهای با درآمد متوسط بالا یکی از  8از این قاعده مست نی نیسا. نبود داده به صورت کلی برای  نیز

های موجود برای متریرهای های بحرانی و بازه زمانی دادههای تحقیق اسا. محدودیا دوم عدم تطابق سالمحدودیا

شوند. محدودیا سوم پوشش ندادن کشورها از مدل حذف میتوضیحی مدل اسا که در این حالا به ناچار برخی از 

ها، سبف های برخی از کشورها برای فاز پیش از بحران، فاز بحران، فاز پس از بحران و بهبود اسا. این محدودیاداده

م را برای های لازکار گرفته شدند که دادهها بهحذف برخی از کشورها از نمونه تحقیق شده و کشورهایی در تخمین

های کشورهای بیشتری دسترسی داشته باشیم، اعتبار که به دادهتمامی متریرهای اصلی مدل دارند. بدیهی اسا درصورتی

 نتایج تحقیق افزایش خواهد یافا.

2- World Bank 
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دنبال آن، کند که بهترییر می ∞+تا  ∞−( در محدوده Xi,tβ(، عبارت ك2در روابط ك
( Xi,tو یک خواهد بود، اما رابطه بین بردار متریر توضیحی ك قطع بین صفربه طور  prاحتمال 

عنوان نسبا غیرخطی اسا و باید به مدل خطی تبدیل شود. بنابراین، نسبا زیر را به prو 
گیریم تا ( درنظر میp-1( به احتمال وقوع حالا مخالف كpاحتمال وقوع حادثه موردنظر ك

ما نسبا به عدم احتمال آن، چقدر مزیا و برتری نشان دهیم احتمال وقوع حادثه مورد نظر 
 دارد:

p (3ك

1 − p
= eXi,tβ 

گیری ساده از طرفین و اضافه کردن جمله خطا، خواهیم داشا حال با یک لگاریتم 
 (:1397كحقیقا و اکبرموسوی، 

L (4ك = Ln (
p

1 − p
) = Xi,tβ + ui,t 

ای دوره همان طور که در بخش ادبیات موضوع نیز اشاره شد، مدل لاجیا چندجمله
زمانی هر کشور را به دوره آرام، دوره پیش از بحران، دوره بحران/ پس از بحران تفکیک 

 کند.کرده و از این طریق مشکل تورش پس از بحران را حل می

𝐵𝐶𝑟𝑖𝑠𝑖𝑠𝑖,𝑡 (5ك =

{
 
 

 
دوره پیش از بحران    1 

دوره  بحران /  بهبود   2

     دوره آرام            0

 

BCrisisi,tبحران، یک سال قبل از وقوع بحران ك دوره پیش از = (، دوره بحران/ 1
BCrisisi,tسال بعد از بحران ك pپس از بحران كبهبود( تا برگشتن به دوره آرام  = ( و 2

BCrisisi,tها كدوره آرام برای سایر زمان = ای و (. تفاوت کلیدی بین لاجیا دوجمله0
عنوان دوره آرام پس از بحران ای بهجیا دوجملهای در این اسا که آنچه در لاچندجمله

BCrisisi,tای به دو دوره بحران/ پس از بحران كشود در لاجیا چندجملهتعریف می =

BCrisisi,t( و یک دوره آرام جدید ك2 =  شود.( تقسیم می0
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BCrisisi,tای از دوره آرام كای همانند مدل دوجملهدر مدل لاجیا چندجمله = 0 )
 ( را خواهیم داشا.6های كکنیم و رابطهعنوان دوره مبنا برای شناسایی مدل استفاده میبه

 (6ك

pr(BCrisisi,t = 0) =
1

1 + e(Xi,tβ1) + e(Xi,tβ2)
 

pr(BCrisisi,t = 1) =
e(Xi,tβ1)

1 + e(Xi,tβ1) + e(Xi,tβ2)
 

pr(BCrisisi,t = 2) =
e(Xi,tβ2)

1 + e(Xi,tβ1) + e(Xi,tβ2)
 

درباره احتمال بودن در دوره پیش  Xi,tاثر ترییر در متریر مستقل  β1(، 6در روابط ك
درباره  Xi,tاثر ترییر در متریر مستقل  β2از بحران نسبا به احتمال بودن در دوره آرام و 

احتمال بودن در دوره بحران/ بهبود، نسبا به احتمال بودن در دوره آرام را اندازه 
  .یردگیم

 (7ك

pr(BCrisisi,t = 1)

pr(BCrisisi,t = 0)
= e(Xi,tβ1) 

pr(BCrisisi,t = 2)

pr(BCrisisi,t = 0)
= e(Xi,tβ2) 

سازی صریچ و ای این اسا که اجازه یک مدلمزیا کلیدی مدل لاجیا چندجمله
ویژه برای دهد. اطتعاتی که بهرا می( β2و  β1تمایز بین سه دوره مختلف كتمایز بین اثرات 

عنوان م ال، آیا اقتصاد در وضعیا اسا. به β1مندیم، ها عتقهسیستم هشدار زودهنگام به آن
شود یا اینکه هنوز در دوره آرام از بحران با یک بحران در یک سال آینده مواجه میپیش 

اطتعاتی را درخصوص اینکه آیا اقتصاد هنوز در وضعیا پس از بحران یا بهبود  β2اسا. 
 کند.خواهد بود یا به دوره آرام برخواهد گشا، فراهم می
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ها متفاوت اسا. مقدار عددی و عتما های لاجیا با سایر مدلضرایف در مدل تفسیر
بیانگر جها اثرگذاری متریرهای توضیحی روی متریر وابسته اسا. آنچه در  تنهاضرایف، 
متریرهاسا.  1شود، اثر نهاییها انجام میها مهم بوده و تفسیر اقتصادی برحسف آناین مدل

اثر نهایی عبارت اسا از اثر ترییر در احتمال موفقیا متریر وابسته كدر تحقیق حاضر: وقوع 
BCrisisi,tبحران بانکی  = امین متریر توضیحی برای هر jبه اثر ترییر یک واحد در ( 1

های لاجیا مانند اثرات جزئی ثابا نبوده و بستگی به نقطه کشور. اثرات نهایی در مدل
آیند. بر می دساسبه دارند. در اک ر مطالعات تجربی، اثرات نهایی براساس میانگین بهمحا

، 2( خواهد بود كگرین8این اساس، محاسبه اثرات نهایی متریرهای توضیحی به شکل رابطه ك
2014.) 

ME (8ك =
∂pr(BCrisisi,t)

∂Xj
=

eXβ́

(1 + eXβ́)2
∙ βj 

 . برآورد مدل و تحليل نتايج5

های بحران بانکی برای کشورهای شود. در ابتدا تاریختحقیق ارائه میدر این بخش نتایج 
(( به روش 1( آورده شده اسا. سپس مدل پایه تحقیق كرابطه ك1مورد مطالعه در جدول ك

های شود. در قسما سوم، شاخصزده شده و نتایج آن تفسیر میای تخمینلاجیا دوجمله
یا مدل بررسی شده و از این طریق مادل نهایی پیشروی مختلفی در قالف تحلیل حسااس

ای تخامین زده شده شود. در قسما چهاارم، عملکارد مدل لاجیا دوجملهانتخاب می
ای تخمین زده شده شود. در قسما بعدی مدل نهایی به روش لاجیا چندجملهارزیاابی می

ای مدل لاجیا درون نمونهشود. در قسما ششم و پایانی نیز عملکرد و نتایج آن ارائه می
 شود.ای مقایسه میای ارزیابی شده و با مدل لاجیا دو جملهچند جمله

  

                                                           
1- Marginal Effect 

2- Greene, W. H. 
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 هاي بحران بانکي. تاريخ5-1
( استخراج شده و 2020کشور از مطالعه لیون و والنسیا ك 8های بحرانی بانکی برای تاریخ 

های ( تاریخ1اسا. در جدول كکشور به روش شاخص فشار بازار پول تعیین شده  5برای 
 بحران بانکی آورده شده اسا.

 هاي بحران بانکي براي کشورهاي مورد مطالعه. تاريخ1جدول 
 بر اساس شاخص فشار بازار پول اصلاح شده (2020بر اساس مطالعه لیون و والنسیا )

 نام کشور
 بازه زمانی

 هاداده
های سال

 بحرانی
 نام کشور

 بازه زمانی
 هاداده

های سال
 بحرانی

 2001-2001 1992-2016 آفریقای جنوبی 1994-1998 1992-2016 برزیل
 2008-2008 1992-2015 ایران 1997-2000 1995-2016 تایلند
 2005-2005 2001-2016 بوتسووانا 2000-2001 1987-2016 ترکیه
 2012-2012 2005-2016 مقدونیه 1998-1998 1993-2016 چین

 2002-2002 1989-2016 موریس 1998-1998 1996-2016 روسیه
    1998-2000 1995-2016 کلمبیا
    1997-1999 1990-2016 مالزی

 1980-2016 مکزیک
1985-1981 
1996-1994 

   

 های پژوهش( و یافته2020ماخذ: لیون و والنسیا ك

 اي. نتايج مدل لاجيت دوجمله5-2
شود. برای این منظور ابتدا به برآورد ضرایف مدل پرداخته میهای بحرانی بعد از تعیین سال

شود. همچنین ای تخمین زده می(( به روش لاجیا دو جمله1مدل اقتصادی تحقیق كرابطه ك
های بحرانی از مدل حذف های مربوط به سالبرای مقابله با تورش پس از بحران، تمامی داده

 ( آمده اسا.2ك شده اسا. نتایج این تخمین در جدول
های دیداری رده، سپگستردهدر بین متریرهای اصلی مدل، فقط سه متریر نسبا نقدینگی 

جم از که بیشترین ح گستردهدار هستند. نسبا نقدینگی حقیقی و شاخص قیما سهام معنی
شود، دارای عتما موردانتظار اسا؛ به طوری که هر چه مقدار عرضه پول را شامل می

در نظام بانکی کشورها کمتر باشد، احتمال بروز پدیده هجوم بانکی و به دنبال آن نقدینگی 
ها برای اینکه با ریساک نقدینگی مواجه نشوند باید شود. باناکوقوع بحران بانکی بیشتر می

دار بعدی سپردهمقدار مطلوب و متعادلی از نقدینگی را در اختیار داشته باشند. متریر معنی
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دار بوده، اما عتما موردانتظار را ندارد. اری حقیقی اسا. این متریر با اینکه معنیهای دید
دار مدل اسا که عتما موردانتظار را نیز داراسا. شاخص قیما سهام، سومین متریر معنی

 هر چه شاخص قیما سهام کمتر باشد، احتمال وقوع بحران بانکی بیشتر خواهد بود.

 هاي بحراني(هاي سالاي )بدون دادهمدل لاجيت دو جمله. نتايج تخمين 2جدول 
 اثر نهایی احتمال Zآماره  ضریب نام متغیرها

  GDP 4751/3- 53/0- 596/0ای بانکی به نسبت بدهی سرمایه
 -1183/0 059/0 -89/1 -2461/4 گستردهنسبت نقدینگی 

  044/0 01/2 0001/0 های دیداری حقیقیسپرده
  GDP 6913/0 21/1 228/0نسبت اعتبار داخلی به 

  178/0 -35/1 -1219/1 درآمد دولت -نسبت مخارج

 -0681/0 001/0 -43/3 -4457/2 شاخص قیمت سهام

 13 تعداد کشورها 269 تعداد مشاهدات

 29/25057 1آزمون والد -1446/48 لگاریتم راستنمایی
(0000/0) 

 36/4 2لمشو -آزمون هوسمر
(8233/0) 

 40/229 3آزمون آندروز
(9336/0) 

 های پژوهشماخذ: یافته

داری دهنده معنیدار بوده که نشانمقدار آماره آزمون والد در سطچ یک درصد معنی
لمشو و آندروز برای  -های لاجیا، دو آزمون هوسمرکلی ضرایف رگرسیون اسا. در مدل

ها، مقایسه مقادیر موردانتظار با اساسی این آزمونروند. ایده کار میخوبی برازش مدل به
عنوان مدلی که تناسف ها بزرگ باشد، مدل را بهمقادیر واقعی در مدل اسا. اگر این تفاوت

(. بر همین اساس، ارزش احتمال 1397کنیم كحقیقا و موسوی، ها ندارد، رد میکافی با داده
مقادیر مورد انتظار با مقادیر واقعی مدل اختتفی دهد که مربوط به هر دو آزمون نشان می

 کند.ندارند که این موضوع، خوبی برازش مدل را تایید می
شناسی تحقیق نیز اشاره شد، نتایج مدل لاجیا تنها بیانگر طور که در بخش روشهمان

وابسته هایی که متریر جها اثرگذاری متریرهای مستقل بر متریر وابسته اسا. در چنین مدل
ها به شکل گسسته اسا، نتایج از طریق محاسبه اثر نهایی قابل تفسیر اسا. در مطالعه آن

                                                           
1- Wald Test 

2- Hosmer-Lemeshow Test 

3- Andrews Test 
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حاضر نیز همانند اک ر مطالعات، اثرات نهایی متریرها در نقطه میانگین محاسبه شده اسا. 
دار مدل که عتما انتظاری (، اثرات نهایی فقط برای متریرهای معنی2طبق نتایج جدول ك

 مطابق تئوری اسا، محاسبه شده اسا. هاآن

دهد که در صورت افزایش یک درصد نشان می گستردهاثر نهایی متریر نسبا نقدینگی 
در این نسبا به شرط ثبات سایر متریرها، احتمال وقوع بحران بانکی در کشورهای مورد 

، گستردهگی دهد که نسبا نقدینیابد. این نتیجه نشان میدرصد کاهش می 83/11مطالعه 
یک شاخص هشداردهنده مهم برای بحران بانکی اسا. با توجه به اینکه این نسبا از 

ها، مطالبات دولا و بخش های خارجی بانکها، داراییمتریرهایی مانند ذخایر بانک
خصوصی تشکیل شده اسا. از این رو، ضروری اسا ترییرات این متریرها به طور مداوم 

ده و آن نیز به نوبه ش گستردهها منجر به ترییر نسبا نقدینگی رییرات آنکنترل شود؛ زیرا ت
 خود، احتمال وقوع بحران بانکی را تحا تاثیر قرار خواهد داد.

های هشداردهنده مهم بحران بانکی، شاخص قیما سهام اسا. یکی دیگر از شاخص
مورد  در کشورهای طبق اثر نهایی این متریر با افزایش یک درصدی در شاخص قیما سهام
درصد کاهش  81/6مطالعه به شرط ثبات سایر متریرها، احتمال وقوع بحران بانکی به میزان 

ای به بازار سرمایه در کشورهای مورد مطالعه صورت بگیرد یابد. بنابراین، باید توجه ویژهمی
یار مهم در های مناسف درخصوص بازار سرمایه که یک بازار مالی بسو با ایجاد زیرساخا

گذاری و رود؛ نقدینگی موجود جامعه را به سما سرمایهشمار میاقتصاد مدرن امروزی به
 های مولد سوق داد.فعالیا

 . تحليل حساسيت نتايج5-3
(، مدل اصلی را با استفاده از متریرهای اعتبار حقیقی بخش 2016در ادامه به پیروی از مطالعه ك

های بانکی حقیقی (، سپردهM2multك M2(، ضریف فزاینده Rprscrخصوصی ك
های (، بدهیRintr(، نرخ بهره حقیقی كNliqr(، نسبا نقدینگی محدود كBankdepك

( و مخارج حقیقی دولا Govrev(، درآمد حقیقی دولا كFlirخارجی بانکی ك
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( 8( تا ك2های ك. به طوری که هر یک از این متریرها در رابطه1کنیم( اصتح میGovexpك
 ( ارائه شده اسا.3شوند. نتایج در جدول كبه جای متریرهای اصلی مدل وارد می

(، متریر اعتبار حقیقی بخش خصوصی جایگزین متریر نسبا اعتبار داخلی به 3در جدول ك
GDP اسا که در سطچ یک درصد  0001/0( شده اسا. ضریف این متریر برابر 2در ررابطه ك

دهد که رابطه مستقیمی بین متریر بوده و عتما مورد انتظاری دارد. این ارتباط نشان میدار معنی
اعتبار حقیقی بخش خصوصی با احتمال وقوع بحران بانکی برقرار اسا؛ به طوری که براساس 

 0004/0اثر نهایی این متریر در صورت افزایش یک درصد در اعتبار حقیقی بخش خصوصی، 
شود. با توجه به اینکه این مقدار بسیار ناچیز اسا؛ بحران بانکی بیشتر می درصد احتمال وقوع

 بنابراین، این متریر تاثیر چندانی در وقوع بحران بانکی در کشورهای مورد مطالعه ندارد.
های دیداری حقیقی ورود متریر اعتبار حقیقی بخش خصوصی باعث شده تا متریر سپرده

بوده و عتما  -0004/0( برابر 2ی که ضریف این متریر در رابطه كدار شود؛ به طورنیز معنی
دهد که های دیداری حقیقی در این مدل نشان میمورد انتظاری دارد. اثر نهایی متریر سپرده

درصد  001/0ها، احتمال وقوع بحران بانکی با افزایش یک درصد در مقدار این سپرده
 ر ناچیزی اسا.یابد که البته مقدار بسیاکاهش می

ضریف  به ترتیف دو متریر گسترده( به جای متریر نسبا نقدینگی 5( و ك3های كدر رابطه
نه  M2ها شده اسا. متریر ضریف فزاینده و نسبا نقدینگی محدود وارد تخمین M2فزاینده 

ا اینکه بدار نبوده، بلکه عتما مورد انتظاری هم ندارد. متریر نسبا نقدینگی محدود تنها معنی
 یک از این دو متریر، جایگزینهیچدار نیسا. بنابراین، عتما آن مورد انتظار اسا، اما معنی

های بانکی حقیقی (، متریر سپرده4نیستند. در رابطه ك گستردهمناسبی برای متریر نسبا نقدینگی 
ارد تخمین شده انداز( به جای متریر سپرده دیداری حقیقی ودار و پسكسپرده دیداری، مدت

دار بوده، اما عتما آن مخالف تئوری اسا. متریر درصد معنی 5اسا. این متریر در سطچ 
( به 7( و ك6های كهای بانکی به ترتیف در رابطههای خارجی به دارایینرخ بهره و نسبا بدهی

درصد  10چ ای بانکی در نظر گرفته شده اسا. نرخ بهره در سطجای متریر نسبا بدهی سرمایه
های خارجی بانکی به دار بوده، اما عتما آن مخالف تئوری اسا. متریر نسبا بدهیمعنی

 دار نیسا.های بانکی نیز با اینکه عتما مورد انتظار را دارد، اما معنیدارایی

                                                           
( و لوح فشرده این پایگاه استخراج IFSالمللی كهای مربوط به متریرهای بیان شده از پایگاه داده آمارهای مالی بینداده -1

 ها در جدول پیوسا آمده اسا.شده که تعریف دقیق آن
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 هاي بحراني(هاي سالاي )بدون داده. نتايج تحليل حساسيت مدل لاجيت دوجمله3جدول 
 نام متغیرها (2رابطه ) (3رابطه ) (4رابطه ) (5رابطه ) (6رابطه ) (7رابطه ) (8) رابطه
92/3- --- --- 07/4- 51/4- 45/4- 56/3- Biligdp 
***22/6- 
(06/0-) 

**44/4- 
(11/0-) 

26/6- --- 
*31/4- 
(11/0-) 

--- 
**77/4- 
(13/0-) Bliqr 

006/0- *0001/0 0008/0- 0001/0 --- 0001/0 
***0004/0- 

(00001/0-) Demdep 

09/0 66/0 17/1 30/1 76/0 
*39/1 
(04/0) 

--- Domcred 

--- 38/1- 67/0- ***53/2- 11/1- ***61/2- 55/0- Govdef 
***91/2- 
(02/0-) 

***55/2- 
(06/0-) 

***81/3- 
(07/0-) 

***17/2- 
(06/0-) 

***54/2- 
(06/0-) 

**94/1- 
(05/0-) 

***48/2- 
(07/0-) Rsplcu 

  
    

***0001/0 
(000004/0) Rprscr 

     02/0-  M2mult 
    **00004/0   Bankdep 
   32/0-    Nliqr 
  *00009/0-     Rintr 

 77/2      Flir 

008/0       Govrev 

007/0-       Govexp 

 تعداد مشاهدات 269 250 258 269 152 269 269

 کشورهاتعداد  13 12 12 13 7 13 13

 لگاریتم راستنمایی -99/47 -21/46 -61/44 -68/49 -72/23 -66/47 -59/45

90/9 
(2718/0) 

20/11 
(1904/0) 

27/6 
(6174/0) 

91/7 
(4424/0) 

12/4 
(8459/0) 

74/7 
(4590/4) 

02/9 
(3404/0) 

 آماره
 لمشو-هوسمر

96/211 
(9897/0) 

47/233 
(9049/0) 

08/154 
(3073/0) 

56/261 
(5135/0) 

96/222 
(9061/0) 

23/247 
(4302/0) 

78/220 
(9726/0) 

 آماره آندروز

 درصد اسا. 1و  5، 10داری به ترتیف سطچ معنی *، ** و ***
دار نبودند، ها صحیچ بوده در پرانتز آمده و اثرات نهایی هم که معنیداری که عتما آناثرات نهایی متریرهای معنی -

 زیرشان خط کشیده شده اسا.
 های پژوهشماخذ: یافته
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درآمد دولتی اسا. این متریر در مدل  -اصتح آخر مدل، مربوط به متریر نسبا مخارج
اصلی نیز عتما انتظاری موردنظر را نداشته اسا. افزایش مخارج و کاهش درآمد دولا، 

درآمد  -شود. بنابراین، هر چه نسبا مخارجهر دو منجر به افزایش احتمال بحران بانکی می
دولا بیشتر باشد، مقدار صورت و مخرج کسر از هم فاصله گرفته و احتمال وقوع بحران 

(، مخارج و درآمد دولا به صورت جداگانه وارد 8دهند. در رابطه كبانکی را افزایش می
دار هستند. با ها نه عتما مورد انتظار را دارند و نه معنیکدام از آنتخمین شده که هیچ

(، مقدار اثر نهایی دو متریر نسبا نقدینگی 8متریر مخارج و درآمد دولا در رابطه ك ورود دو
و شاخص قیما سهام به شدت کاهش پیدا کردند. همچنین اثر نهایی دو متریر بیان  گسترده

 دار هم نشده اسا.شده، معنی
 ترییردهد که نتایج تخمین نسبا به (، نشان می3تحلیل حساسیا مدل مطابق جدول ك

(( از استحکام خوبی برخوردار اسا. در 2متریرها حساس نبوده و نتایج مدل اصلی كجدول ك
(، ذخایر Reer(، مدل اصلی تخمین با استفاده از متریرهای نرخ ارز موثر حقیقی ك4جدول ك

، بسط 12تا  9 هایرابطه( در Infl( و تورم كExpgdpك GDP(، نسبا صادرات به Resك
  .1داده شده اسا

دار بوده و عتما مورد معنی در بین این متریرها، تنها متریر تورم در سطچ یک درصد
دهد که در صورت افزایش یک درصد در مقدار انتظار را دارد. اثر نهایی این متریر نشان می

درصد افزایش  004/0تورم، به شرط ثبات سایر متریرها، احتمال وقوع بحران بانکی به مقدار 
( را به عنوان مدل نهایی 12(، رابطه ك4یابد. بنابراین با توجه به نتایج بسط مدل در جدول كمی

(( نیز 2( از مدل اصلی كجدول ك12کنیم؛ زیرا مقدار حداک ر راستنمایی رابطه كانتخاب می
 ها دارد.بیشتر بوده و سازگاری بهتری با داده

 
  

                                                           
شرده این پایگاه استخراج ( و لوح فIFSالمللی كهای مربوط به متریرهای بیان شده از پایگاه داده آمارهای مالی بینداده -1

 ها در جدول پیوسا آمده اسا.شده که تعریف دقیق آن
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 هاي بحراني(هاي سال)بدون دادهاي . نتايج بسط مدل لاجيت دوجمله4جدول 
 نام متغیرها (9) رابطه (10) رابطه (11) رابطه (12) رابطه
50/2- 79/3- 16/4- 75/7- Biligdp 

**48/3- 
(10/0-) 

** 35/4- 
(12/0-) 

**93/3- 
(07/0-) 

**52/4- 
(12/0-) Bliqr 

***0001/0 *0001/0 *01/0 00007/0 Demdep 
33/0 93/0 40/0 74/0 Domcred 

*35/1- 96/0- 92/0- 27/1- Govdef 
***93/1- 

(06/0-) 

***28/2- 
(06/0-) 

***30/2- 
(04/0-) 

***36/2- 
(06/0-) Rsplcu 

   28/0 Reer 

  0001/0-  Res 

 27/1-   Expgdp 
***0014/0 

(00004/0) 
   Infl 

 تعداد مشاهدات 181 246 269 269
 تعداد کشورها 9 12 13 13

 لگاریتم راستنمایی -11/33 -36/43 -82/47 -41/47
48/2 

(9625/0) 
26/6 

(6183/0) 
43/4 

(8165/0) 
30/8 

(4051/0) 
 آماره

 لمشو-هوسمر
32/222 

(9641/0) 
06/235 

(8831/0) 
04/180 

(9983/0) 
62/153 

(8648/0) 
 آماره آندروز

 درصد اسا. 1و  5، 10داری به ترتیف سطچ معنی *، ** و ***
 نبودند، دارمعنی که هم نهایی اثرات و آمده پرانتز در بوده، صحیچ هاآن عتما که داریمعنی متریرهای نهایی اثرات -

 .اسا شده کشیده خط زیرشان
 های پژوهشماخذ: یافته

 اياي مدل لاجيت دو جمله. ارزيابي درون نمونه5-4
را در یک دوره زمانی معین با  های هشدار زودهنگام، شانس وقوع یک بحران خاصسیستم

ها براساس ای( آننمونهای كیا بروننمونهدهند. بنابراین، ارزیابی درونیک احتمالی نشان می
مقایسه مستقیم احتمال وقوع بحران با تاریخ اصلی آن اسا. این مقایسه از طریق احتمال 

اسا، صورت می ytجازی گذاری بحران که به شکل یک متریر مو تاریخ pt̂وقوع بحران 
 0و در غیر این صورت مقدار  1مقدار  ytشناسایی شود، متریر  tگیرد. اگر بحران در زمان 
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بینی شده بحران به یک متریر مجازی دهد. بنابراین، احتمال پیشرا به خود اختصاص می
خمین زده شده شود. اگر احتمال تبینی بحران شناخته میشود که تحا عنوان پیشمنتقل می

نشان  pt̂را که از سوی یک سیستم هشدار تعیین شده، با  tبینی شده( بحران در زمان كپیش
 ( خواهد بود.9به صورت رابطه ك yt̂بینی بحران دهیم، متریر پیش

𝑦�̂�(𝐶) (9ك = {
+1 𝑖𝑓 𝑝�̂� > 𝑐
0                            

 

cکه در آن  ∈ (، مرحله اول ارزیابی هر 9اسا. طبق رابطه ك 1دهنده نقطه برشنشان ،[0,1]
بینی شده های بحرانی پیشاسا که دوره cسیستم هشداری، تعیین یک نقطه برش بهینه 

(yt̂(c) = yt̂(c))بینی شده های آرام پیشو دوره (1 = کند. را از هم تفکیک می (0
 اهدخو افزایش شدند، بینیپیش درسا را که هاییبحران تعداد نقطه برش پایین، یک انتخاب

 مقابل، دوم(. در نوع یابد كخطایمی افزایش حالا این در های غلط نیزداد، اما تعداد عتما
 داد، خواهد کاهش را غلط شده ارسال هایعتما ای بالاتر، تعدادآستانه مقدار انتخاب یک

كکاندلون و اول(  نوع دهد كخطایمی افزایش را نشده بینیپیش هایبحران اما تعداد
 (. 2012، 2همکاران

برای تعیین نقطه  4و میزان دقا 3در ادبیات موضوع، دو روش رویکرد امتیازدهی اعتباری
. در این بخش جها تعیین نقطه برش بهینه از رویکرد امتیازدهی 5برش بهینه مطرح شده اسا

ده شده اسا. آید، استفادسا میبه 7و ویژگی 6اعتباری که از تقاطع دو منحنی حساسیا
های بحرانی اسا که به درستی توسط سیستم هشدار دهنده نسبا دورهنشان حساسیا

های آرامی اسا که توسط مدل شوند؛ در حالی که ویژگی، بیانگر نسبا دورهشناسایی می
(، نقطه برش بهینه از تقاطع دو منحنی 1شوند. از این رو، طبق نمودار كبه درستی شناسایی می

 تعیین شده اسا. 07/0سیا و ویژگی برابر حسا

                                                           
1- Cut-off Point 

2- Candelon, B., et al. 

3- Credit-Scoring Approach 

4- Accuracy Measures 
 ( رجوع کنید.2012برای مطالعه بیشتر، به کاندلون و همکاران ك -5

6- Sensitivity 

7- Specificity 
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 ويژگي و تعيين نقطه برش بهينه -. منحني حساسيت1نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته

( 07/0های حساسیا و ویژگی كدسا آمده از تقاطع منحنیبر اساس نقطه برش بهینه به
 ارائه شده اسا.( 5ای این مدل در جدول كنمونه(، ارزیابی درون12برای رابطه ك

 ((12اي )رابطه )اي مدل لاجيت دو جمله. عملکرد درون نمونه5جدول 

 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 = 𝟎 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 =  کل 𝟏

هشدار ارسال شده 
 است.

63 9 72 
هشدار ارسال نشده 

 است.
192 5 197 

 269 14 255 کل

 29/64 هایی که به درستی شناسایی شدند.درصد بحران

 50/87 درصد هشدارهای غلط به کل هشدارها.

 50/12 درصد احتمال وقوع بحران به شرط اینکه هشدار مناسبی ارسال شود.

 50/2 درصد احتمال وقوع بحران به شرط اینکه هشدار مناسبی ارسال نشود.

 72/74 بینیدرصد دقت پیش

 07/0نقطه برش بهینه:  -
 های تحقیقماخذ: یافته

مورد  9بار هشداری مبنی بر وقوع بحران ارسال شده که از این تعداد،  72(، 5در جدول ك
مورد  192درصد اسا. همچنین در  50/12عادل مبحران را قبل از وقوع آن هشدار دادند؛ که 

هشداری مبنی بر وقوع بحران ارسال نشده و بحرانی هم صورت نگرفته اسا. مجموع این 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 34

 

درصد اسا که بیانگر  72/74(، برابر 269ها ك( نسبا به کل حالا9+192دو حالا صحیچ ك
مورد به درستی  9بحران موجود،  14بینی مناسف مدل اسا. همچنین از کل دقا پیش

 72مورد از  63درصد بوده و رقم قابل توجهی اسا. در  29/64شناسایی شدند که معادل 
 50/87كخطای نوع اول( كمعادل موردی که هشدار ارسال شده، بحرانی صورت نگرفته 

مورد، هشداری ارسال نشده، اما بحران اتفاق افتاده كخطای نوع  197مورد از  5درصد( و در 
 درصد اسا. 50/2دوم( که این حالا نیز برابر 

 اي. نتايج مدل لاجيت چند جمله5-5
مدل لاجیا  (،12در ادامه جها مقابله با تورش پس از بحران و مقایسه نتایج با رابطه ك

 ( آمده اسا.6ای تخمین زده شده اسا. نتایج این تخمین در جدول كچندجمله

 هاي بحراني(هاي سالاي )با داده. نتايج تخمين مدل لاجيت چندجمله6جدول 

𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 نام متغیرها = 𝟏 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 = 𝟐 
 اثر نهایی احتمال ضریب اثر نهایی احتمال ضریب

ای بانکی به نسبت بدهی سرمایه
GDP 

3488/3- 62/0  15/26- 00/0  

  51/0 -59/1 -122/0 05/0 -5298/4 گستردهنسبت نقدینگی 

  36/0 -0001/0  35/0 00009/0 های دیداری حقیقیسپرده

  GDP 6279/0 19/0  12/1 26/0نسبت اعتبار داخلی به 

  83/0 -29/0  211/0 -4467/3 درآمد دولت -نسبت مخارج

 -126/0 00/0 -05/4 -063/0 00/0 -5645/2 شاخص قیمت سهام

  80/0 0001/0 00003/0 00/0 0013/0 تورم

  75/0 -46/0  40/0 5290/2 عرض از مبدا

 13 تعداد کشورها 301 تعداد مشاهدات

 08/0 1 1واریانس
(10/0) 

 20/0 2واریانس 
(15/0) 

 13/0 2و  1کوواریانس 
(1279/0) 

 -78/125 لگاریتم راستنمایی

 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
به ترتیف مربوط به دو اثر تصادفی در نظر گرفته شده برای دوره پیش بحران و بحران/  2و واریانس  1مقادیر واریانس  -1

دهد. برای مطالعه بیشتر به هان و نیز مقدار و نوع همبستگی این دو را نشان می 2و  1بهبود هستند. مقدار کوواریانس 

 ( رجوع کنید.2004ك هسکتس و همکاران -( و راب2006اوهلندروف ك
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ای با در نظر همان طور که در بخش روش تحقیق نیز اشاره شد، مدل لاجیا چندجمله
گرفتن سه دوره مختلف آرام، پیش بحران و بحران/ بهبود، مشکل تورش پس از بحران را حل 

ها به این شکل اسا که یک دوره كدر اینجا دوره آرام، کند. تفسیر ضرایف در این مدلمی
BCrisisi,t = ( به عنوان مبنا یا پایه درنظر گرفته شده و دو دوره دیگر نسبا به آن بررسی 0

بحران، احتمال قرار گرفتن در دوره پیش از بحران شوند. بر این اساس، ضرایف دوره پیشمی
 ،گستردهدهند. سه متریر نسبا نقدینگی شان میرا نسبا به احتمال بودن در دوره آرام ن

دار بوده و عتما درستی ای، معنیشاخص قیما سهام و تورم همانند مدل لاجیا دوجمله
ای بیشتر اسا. در صورت افزایش نیز دارند. اثرات نهایی این متریرها اندکی از مدل دوجمله

بحران نسبا احتمال تن در دوره پیش، احتمال قرار گرفگستردهیک درصد در نسبا نقدینگی 
درصد  36/1ای، کند که نسبا به مدل دوجملهدرصد کاهش پیدا می 2/12بودن در دوره آرام، 

دهد زمانی که تورش پس از بحران وجود ندارد، تاثیر متریر بیشتر اسا. این نتایج نشان می
 شده اسا. ام، بیشتر از قبلبه عنوان یک شاخص هشداردهنده زودهنگ گستردهنسبا نقدینگی 

اسا. این عدد بیانگر آن اسا که در  -063/0مقدار اثر نهایی شاخص قیما سهام برابر 
بحران نسبا صورت افزایش یک درصد در شاخص قیما سهام، احتمال بودن در دوره پیش

ی اندک یابد. این مقدار نسبا به مدل قبلیدرصد کاهش می 3/6به احتمال بودن در دوره آرام 
اسا.  00003/0بهتر اسا. شاخص هشداردهنده بعدی، مقدار تورم بوده که اثر نهایی آن برابر 

در صورت افزایش یک درصد در مقدار تورم در کشورهای مورد مطالعه، احتمال قرار گرفتن 
 یابد.درصد افزایش می 003/0در دوره پیش بحران نسبا به احتمال بودن در دوره آرام، 

ر دوره بحران/ بهبود، اثر ترییر در متریرهای توضیحی را در خصوص احتمال قرار ضرایف د
(، 6دهند. طبق نتایج جدول كگرفتن در این دوره نسبا به احتمال بودن در دوره آرام نشان می

دار بوده که و شاخص قیما سهام معنی GDPای بانکی به تنها دو متریر نسبا بدهی سرمایه
فقط شاخص قیما سهام عتما صحیحی دارد. در دوره بحران/ بهبود، اثر نهایی در این بین، 

تر كحدود دو برابر( اسا؛ به طوری که در بحران قویمتریر قیما سهام نسبا به دوره پیش
صورت افزایش یک درصد در شاخص قیما سهام، احتمال قرار گرفتن در دوره بحران/ بهبود 

یابد. به عبارت دیگر، زمانی که درصد کاهش می 6/12ه آرام، نسبا به احتمال بودن در دور
شود تا احتمال در دوره آرام قرار داریم، افزایش یک درصد در شاخص قیما سهام باعث می

درصد کاهش یابد. حال اگر بنا به دلایل دیگر،  3/6قرار گرفتن در دوره پیش بحران به مقدار 
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زایش یک درصدی در شاخص قیما سهام، احتمال وقوع در وضعیا بحرانی قرار بگیریم با اف
 گردیم.درصد کاهش یافته و با احتمال بیشتری به دوره آرام برمی 6/12بحران بانکی 

ای با مطالعات ای و چندجملهنتایج مطالعه حاضر در هر دو حالا لاجیا دوجمله
(، دیویس و 1998ك (، کامینسکی، لیزوندو رینهارت1998ك 1کانا و دتاراجیچ -دمیرجیک

(، کاگیانو و 2014ك 5(، ایونت2014ك 4(، کیان و لو2010ك 3(، بارل و همکاران2008ك 2کریم
(، 2018ك 8(، کودرت و ایدر2016(، لانگ و اشمیا ك2016ك 7(، کوستا2014ك 6همکاران

های هشداردهنده ( و بسیاری از مطالعات دیگر در زمینه شاخص2019ك 9بوید و همکاران
 ان سازگار اسا.بحر

 اياي مدل لاجيت چند جمله. ارزيابي درون نمونه5-6
ای و مقایسه آن با لاجیا در قسما پایانی نتایج به ارزیابی عملکرد مدل لاجیا چندجمله

 ( آمده اسا.7شود. نتایج این ارزیابی در جدول كای پرداخته میدوجمله

 ايچند جملهاي مدل لاجيت . عملکرد درون نمونه7جدول 

 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 = 𝟎 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 = 𝟏 𝐁𝐂𝐫𝐢𝐬𝐢𝐬𝐢,𝐭 =  کل 𝟐
هشدار ارسال شده 

 است.
51 8 12 71 

هشدار ارسال نشده 
 است.

204 6 20 230 
 301 32 14 255 کل

 14/57 هایی که به درستی شناسایی شدند.درصد بحران
 44/86 هشدارها.درصد هشدارهای غلط به کل  %
 55/13 درصد احتمال وقوع بحران به شرط اینکه هشدار مناسبی ارسال شود. %
 85/2 درصد احتمال وقوع بحران به شرط اینکه هشدار مناسبی ارسال نشود. %

 81/78 بینیدرصد دقت پیش
 07/0نقطه برش بهینه:  - %

 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
1- Demirgüç-Kunt, A., & Detragiache, E. 

2- Davis, E. P., & Karim, D. 

3- Barrell, R., et al. 

4- Qin, X., & Luo, C. 

5- Ionela, S. A. 

6- Caggiano, G., et al. 

7- Costa, N. 

8- Coudert, V., & Idier, J. 

9- Boyd, J. H., et al. 
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مورد  8مبنی بر وقوع بحران ارسال شده که از این تعداد، بار هشداری  59، 1(7در جدول ك
درصد(. این مقدار نسبا به حالا  55/13بحران را قبل از وقوع آن هشدار دادند كمعادل 

مورد هشداری مبنی  204ای، حدود یک درصد بیشتر شده اسا. همچنین در لاجیا دوجمله
ه اسا. مجموع این دو حالا صحیچ بر وقوع بحران ارسال نشده و بحرانی هم صورت نگرفت

درصد اسا. این مقدار نسبا به مقدار مشابه  81/78ها، برابر ( نسبا به کل حالا8+204ك
بیشتر شده اسا. بنابراین، زمانی که تورش پس از بحران  09/4ای، برای مدل لاجیا دوجمله

بینی د، دقا پیشای تخمین زده شودر مدل وجود نداشته و مدل به روش لاجیا چندجمله
مورد به درستی شناسایی شدند  8بحران موجود،  14یابد. همچنین از کل مدل افزایش می

درصد نسبا به حالا قبل کمتر شده اسا. درصد  15/7درصد( که  14/57كمعادل 
ای ای نسبا به لاجیا دوجملههشدارهای غلط به کل هشدارها در مدل لاجیا چند جمله

 د کاهش یافته اسا.نیز حدود یک درص

 گيريبندي و نتيجه. جمع6
ها بیش از پیش ها و مقابله با اثرات مخرب آن، موضوع بحران1990های پایانی دهه در سال

های مورد توجه اقتصاددانان و محققین قرار گرفا؛ به طوری که در اواخر این دهه تا سال
ها هشدار زودهنگام معرفی شد. این سیستم هایابتدایی قرن بیستم، سه نسل مختلف از سیستم

توانایی آن را دارند که بحران را قبل از وقوع آن تشخیص داده و هشداری را مبنی بر احتمال 
وقوع آن ارسال کنند. در همین راستا، در پژوهش حاضر به طراحی سیستم هشدار زودهنگام 

 1980-2016 طی دوره زمانی بحران بانکی برای منتخبی از کشورهای با درآمد متوسط بالا
های لاجیا( استفاده شد. متریر ها كمدلپرداخته شد. برای این منظور از نسل دوم این سیستم

کشور دیگر با محاسبه  5کشور به روش مطالعه رویدادی و برای  8وابسته بحران بانکی برای 
ی نشان داد که سه متریر اشاخص فشار بازار پول تعیین شد. نتایج تخمین مدل لاجیا دوجمله

های پیشرو بحران، می، شاخص قیما سهام و تورم به عنوان شاخصگستردهنسبا نقدینگی 
درصد از احتمال وقوع بحران بانکی در کشورهای مورد مطالعه  17توانند در مجموع حدود 

قیما شاخص  و گستردهرا توضیچ دهند؛ به طوری که با افزایش در دو متریر نسبا نقدینگی 

                                                           
BCrisisi,tبینی وقوع بحران مهم اسا؛ از این رو ستون دلیل اینکه فقط پیش( به 7در جدول ك -1 = در تحلیل  2

 نتایج لحاظ نشده اسا.
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شود. سهام، احتمال وقوع بحران بانکی کاهش یافته و با افزایش تورم، این احتمال بیشتر می
درصدی  72/74دهنده دقا ای نیز نشانای مدل لاجیا دو جملهارزیابی عملکرد درون نمونه
 مدل تخمین زده شده اسا.

ای جیا چندجملهدر ادامه جها مقابله با تورش پس از بحران، مدل نهایی به روش لا
و  ستردهگتخمین زده شد. نتایج نشان داد که دو شاخص پیشرو بحران نسبا نقدینگی 

شاخص قیما سهام، ارتباط معکوسی با احتمال بودن در دوره پیش بحران نسبا به احتمال 
ای نیز بیشتر اسا. متریر ها از مدل لاجیا دو جملهبودن در دوره آرام داشته و اثرگذاری آن

تورم نیز ارتباط مستقیمی با احتمال بودن در دوره پیش بحران نسبا به احتمال بودن در دوره 
آرام دارد. همچنین تنها متریر شاخص قیما سهام باعث برون رفا از دوره بحران/ بهبود به 

شود؛ به طوری که در صورت قرارگیری در سما دوره آرام در کشورهای مورد مطالعه می
درصد احتمال دارد تا به دوره آرام برگردیم. ارزیابی عملکرد  6/12بهبود، دوره بحران/ 

بینی مدل نسبا به مدل دهنده افزایش دقا پیشای نشانای مدل لاجیا چندجملهنمونهدرون
درصدی به  4بینی مدل با افزایش حدود ای اسا؛ به طوری که دقا پیشلاجیا دوجمله

 .درصد رسیده اسا 81/78رقم 
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 جدول الف. منبع متغيرهاي پژوهش
 منبع توضیح نام متغیر

ای به نسبت بدهی سرمایه
GDP 

IFS Line aeبا استفاده از  برحسب  
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(IFS Line ae) / (IFS 

Line 99b) 

گستردهنسبت نقدینگی   
)ذخایر بانکی+مطالبات دولت( / )ذخایر 
بانکی+داراییهای خارجی بانکی+مطالبات 

 دولت و بخش خصوصی(

(IFS Line 20+22a) / 
(IFS Line 20+21+22) 

های دیداری حقیقیسپرده   
(IFS Line 24) / (IFS 

Line 64) 
  GDPنسبت اعتبار داخلی به 

(IFS Line 32) / (IFS 
Line 99b) 

درآمد دولتی-مخارجنسبت    
World Economic 
Outlook (WEO) 

 (IFS Line 62)  شاخص قیمت سهام

  اعتبار حقیقی بخش خصوصی
(IFS Line 22d) / (IFS 

Line 64) 

 / (IFS Line 34+35) )پول+شبه پول( / )ذخایر پولی( M2ضریب فزاینده 
(IFS Line 14) 

های بانکی حقیقیسپرده  
انداز و دار، پسدیداری+مدتهای )سپرده

 ارزی(
(IFS Line 24+25) / 

(IFS Line 64) 

 نسبت نقدینگی محدود
)ذخایر بانکی( / )ذخایر بانکی+داراییهای 
خارجی بانکی+مطالبات دولت و بخش 

 خصوصی(

(IFS Line 20) / (IFS 
Line 20+21+22) 

 IFS) / (IFS Line 60b) نرخ بهره بازار پول نرخ بهره حقیقی
Line 64) 

های خارجی نسبت بدهی
های بانکیبانکی به کل دارایی  

های خارجی بانکی( / )ذخایر )بدهی
های بانکی+مطالبات دولت بانکی+دارایی

 و بخش خصوصی(

(IFS Line 26c) / (IFS 
Line 20+21+22) 

  مخارج حقیقی دولت
World Economic 
Outlook (WEO) / 

(IFS Line 64) 

حقیقی دولتدرآمد    
World Economic 
Outlook (WEO) / 

(IFS Line 64) 

 
 



 43 |اکبرموسوی و همکاران 

 

 
 جدول الف. ادامه 

 منبع توضیح نام متغیر
 (IFS Line rec)  نرخ ارز موثر حقیقی

 ذخایر
IFS Line aeبا استفاده از  برحسب  

 پول ملی تبدیل شده است.
(IFS Line 1l.d) (IFS 

Line ae) 

 GDPنسبت صادرات به 
IFS Line aeبا استفاده از  برحسب  

 پول ملی تبدیل شده است.

(IFS Line 70.d) or 
(IFS Line 1a9cx)
(IFS Line ae) / (IFS 

Line 99b) 

 تورم
برحسب شاخص قیمت مصرف کننده 

(2010)سال پایه:   
(IFS Line 64) 

 (IFS Line 99b)  (GDPتولید ناخالص داخلی )

 (IFS Line ae)  نسبت پول ملی به دلار آمریکا

بوده و از  2018رجوع کنید. آخرین سالنامه منتشر شده مربوط به سال  IFSهای آماری برای مطالعه بیشتر، به سالنامه *
 آدرس زیر قابل دسترسی اسا: 

https://data.imf.org/api/document/download?key=62729942 
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Abstract 
Since the beginning of the 2010s, the investment in Iran has experienced a 
continuous and severe fall and the level of the total real investment at the end 
of 2018 has approximately reached its 2002 level. In this paper, we show that 
the fluctuation of the investment (in machinery) up to the beginning of 2010s 
can be explained by the use of a regression model which includes 
macroeconomic variables as well as measures of instability in macro 
environment. However, this model is not able to predict the investment drop 
during the 2010s and it seems that other factors play a crucial role in the severe 
fall of the investment in this decade. We will introduce “Political Conflicts” 
and “Economic Policy Uncertainty” as two indices which are constructed by 
applying the text analysis method to the press and digital media from 2002 to 
2019. The trend of these two indices show a high degree of uncertainty during 
the recent decade. We will show that the “Political Conflicts” index can 
explain the investment drop in the 2010s.  

Keywords: Investment, Uncertainty, Political Conflicts. 
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 90 هده در گذاریسرمایه شدید افت در سیاسی تعارضات نقش   

 ایران تهران، شریف، صنعتی دانشگاه اقتصادی، علوم ارشد، کارشناسی   مقدم پورحبیب احسان
  

  برکچیان مهدی سید
 ریزی،برنامه و مدیریت پژوهش و آموزش عالی موسسه اقتصاد، گروه استادیار،

 ایران تهران،
  

  نیلی مسعود
 ،تهران ،شریف صنعتی دانشگاه اقتصاد و مدیریت دانشکده اقتصاد، گروه دانشیار،

 ایران

  چکيده
گذاری با افا شدید و پایداری همراه بوده و سطچ سرمایه 90گذاری در اقتصاد ایران از ابتدای دهه سرمایه

اله نشان میرسیده اسا. در این مق 1381تقریبا  به سطچ این متریر در سال  1397حقیقی کل در انتهای سال 
آلات( را میتوان توسط یک مدل رگرسیون كهم گذاری كدر ماشینترییرات سرمایه 90دهیم که تا ابتدای دهه 

ای(، مرکف از متریرهای اقتصاد کتن تک معادله OLSو هم در قالف یک رگرسیون  VARدر قالف مدل 
توضیچ داد. این مدل قادر نیسا افا سرمایهثباتی در محیط اقتصاد کتن، گر بیو همچنین متریرهای سنجش

گذاری در این رسد عوامل دیگری در کاهش شدید سرمایهبینی کند و به نظر میرا پیش 90گذاری در دهه 
« گذاری اقتصادینااطمینانی سیاسا»و « تعارضات سیاسی»دوره دارای اهمیا هستند. در ادامه، دو شاخص 

ساخته 1397تا  1381های دیجیتال از سال متن و با بررسی مطبوعات و رسانه را، که با استفاده از روش تحلیل
در دهه اخیر اسا.  کنیم. روند ترییرات این دو شاخص حاکی از درجه بالایی از نااطمینانیایم، معرفی می
 .را توضیچ دهد 90گذاری در دهه تواند افا سرمایهمی« تعارضات سیاسی»دهیم که شاخص سپس نشان می

 .سیاسی تعارضات نااطمینانی، گذاری،سرمایهها: کليدواژه

 .JEL: E22، E66 يبندطبقه
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  مقدمه -1
به خود  یبه شدت نزول یروند رانیدر ا -یگذارهیسرما- ثابا هیسرما لیتشک 1390از سال 
 هیسرما لینزول مستمر در تشک نیالف(. ا -1ادامه داشته اسا كنمودار  زیتاکنون ن وگرفته 

 یدو موجو دیبه وجود آ یجد یرییتر زیکل کشور ن هیسرما یتا در روند موجود سبف شده
دن ش کیدر حال نزد بایکه تقر یگرفته اسا؛ رشد شیرا در پ یارشد کاهنده کل، هیسرما

در حال  هیسرما یسطچ موجود یحت آلات،نیبه صفر اسا. به طور خاص در بخش ماش
ب(. به -1بخش اسا كنمودار  نیدر ا هیسرما لیتشک یمنفمقدار  یکاهش اسا که به معن

به طور خالص در حال مستهلک شدن اسا. با  آلاتنیدر بخش ماش هیسرما گر،یعبارت د
 یرشد بلندمدت اقتصاد نییدر تع هیسرما یشواهد و از آنجا که رشد موجود نیتوجه به ا

 یااقتصاد نشانه ندهیآ طیشرا یبرا تواندیکاهنده م یروندها نیدارد ا یدینقش کل رانیا
 شود. یتلق زیدآمیتهد

را توضیچ دهیم.  90گذاری در دهه در این پژوهش سعی داریم کاهش شدید سرمایه
متشکل از متریرهای اقتصادی  1خودرگرسیون برداریبرای این منظور در گام اول یک مدل 

روند؛ یعنی متریرهای اقتصاد کار میگذاری بهکه در ادبیات برای توضیچ ترییرات سرمایه
کنیم. نتایج نشان را برآورد می ثباتی در محیط اقتصادکتنگر بیکتن و متریرهای سنجش

توضیچ دهد.  90گذاری را تا ابتدای دهه تواند به خوبی ترییرات سرمایهدهد این مدل میمی
با وجود اینکه  1393سال  دهیم از ابتدای این دهه و به طور دقیق از اواسطسپس نشان می

گذاری بالاتری را متریرهای بیان شده در قالف مدل خودرگرسیون برداری سطچ سرمایه
گذاری در عمل محقق نشده اسا. به عبارت اند، اما این سطچ از سرمایهکردهایجاب می

و شاخص نیسا. در گام دوم د 90گذاری در دهه بینی افا سرمایهدیگر، مدل قادر به پیش
 3بیکر، 2را مطابق با مقالات بلوم« تعارضات سیاسی»و « گذاری اقتصادینااطمینانی سیاسا»

از روش تحلیل معنایی متن و با  ( و از طریق استفاده2018ك 5( و ازیمونتی2016ك 4و دیویس
-1397های های دیجیتال ایران در فاصله سالبررسی مطبوعات و رسانهکارگیری آن برای به

کنیم. روند ترییرات این دو شاخص نشانگر سطچ بالایی از نااطمینانی ناشی محاسبه می 1381
                                                           
1- Vector Autoregressive (VAR)   

2- Bloom, N 

3- Baker, S. R. 

4- Davis, S. J.   

5- Azzimonti, M. 
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اسا. در گام سوم با گسترش مدل  90در دهه  گذاری و مجادلات سیاسی در ایراناز سیاسا
 ینانینااطم»دو شاخص  کنیم که آیاهای جدید، بررسی میرگرسیون از طریق افزودن شاخص

سال در یگذارهیسرما دیشد افا توانندیم «یاسیتعارضات س»و  «یاقتصاد یگذاراسایس
 .دهند چیتوض را ریاخ یها

ویژه گذاری و بهدر ادامه این پژوهش ابتدا مروری خواهیم داشا بر ادبیات حوزه سرمایه
این کنند. در ادامه گذاری ایفا مینقشی که عوامل ذهنی مانند نااطمینانی در تعیین سرمایه

کنیم. در بخش گذاری در کشور را بررسی میشده در مورد سرمایهبخش، مطالعات انجام
ثباتی در محیط اقتصاد های بیمتشکل از متریرهای اقتصاد کتن و سنجه VARسوم مدل 

گذاری اقتصادی و کنیم. در بخش چهارم، دو شاخص نااطمینانی سیاساکتن را ارائه می
معرفی و در بخش پنجم نقش این دو شاخص را در توضیچ افا اخیر  تعارضات سیاسی را

گیری جهبندی و نتیکنیم. بخش آخر را نیز به جمعگذاری در اقتصاد ایران مطالعه میسرمایه
 ایم. اختصاص داده

 . مرور ادبيات2
 يگذارهيسرما ماتيدر تصم يانتظارات، و موانع ذهن ،ينانينااطم. 2-1

دارد و  هااصطکاکمتریر جریان اسا که حساسیا زیادی به موانع و  گذاری یکسرمایه
گذاری تواند بر تصمیمات سرمایههایی که به صورت بالقوه میترین اصطکاکیکی از مهم

اسا؛ به این معنا  ریناپذبازگشاگذاری در اغلف موارد سرمایهموثر باشد، نااطمینانی اسا. 
توان برای تولید محصول ها فقط میشوند از آنمیای نصف که وقتی تجهیزات سرمایه

گذاری از حالا بهینه بالاتر بوده، استفاده کرد و در صورتی که مشخص شود که سرمایه
ویژگی  ای را احیا کرد. بنابراین،توان ارزش پرداخا شده بابا تجهیزات سرمایهنمی

 افی باشد. از نداشتن سرمایه ک شود که داشتن سرمایه اضافه بدترناپذیری سبف میبازگشا
دهد در یک بازار رقابا کامل، حتی با وجود ویژگی بازگشا( نشان می1991ك 1ولرکابا 

این در  2شود.گذاری منجر نمیگذاری، افزایش نااطمینانی به کاهش سرمایهناپذیری سرمایه
ظری که مدل نحالی اسا که در بازار رقابا ناقص، داستان به کلی متفاوت اسا. براساس 

                                                           
1- Caballero, R. J. 

 خن ی هستند و تکنولوژی دارای بازده ثابا به مقیاس اسا.شود که مدیران ریسک( فرض می1991در مدل کابالرو ك -2
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 یابد رابطه منفی بین سودآوریکند، هرچه درجه رقابا در بازار کاهش میکابالرو ارائه می
 شیافزا شود. از این رو، در این شرایط،تقویا می هیسرما یطچ موجودو س هیسرما 1نهایی

سودآوری نهایی سرمایه در دوره بعد را در مقایسه با حالا دوره،  نیدر ا یگذارهیدر سرما
احتمال دهد. به همین دلیل در فضای نااطمینانی، رقابا کامل با شدت بیشتری کاهش می

موجود بنگاه در  هیسرما سطچگذاری در این دوره سبف شود که افزایش در سرمایه کهنیا
و  شود. اگر این دو عامل كرقابا ناقصیم شترر از سطچ بهینه قرار گیرد، بیبالات دوره بعد
ناپذیری سرمایه( به اندازه کافی قوی و موثر باشند؛ نااطمینانی، تاثیر منفی روی بازگشا

های اقتصادی بیشتر باشد بنابراین، هر چقدر شوکها خواهد گذاشا. گذاری بنگاهسرمایه
ز در حالا سرمایه انباشته نی« مطلوب»سطچ  -سطچ نااطمینانی اسا که به معنی بالاتر بودن-

و  2ناپذیری سرمایه، کمتر از سطچ آن در حالا بدون اصطکاک اسا كبرتولابازگشا
 3ناپذیری به صورت پیشینیخن ی در شرایط بازگشابنگاه ریسک ک(؛ یعنی ی1994کابالرو، 

گذاری که احتمالا فقط به دلیل خطا در تشخیص شرایط تمایلی به انجام آن مقداری از سرمایه
  سرمایه اضافه روی دستش باقی بگذارد، ندارد. 4واقعی، ممکن اسا به صورت پسینی

گریزی و (، فروض توأمان ریسک1990ك 6( و زایرا1989ك 5براساس مقالات کرین 
 گذاری و نااطمینانی را افزایشغیرکامل بودن بازار، احتمال وجود رابطه منفی میان سرمایه

گذاری در آن ای که سرمایهشود ناحیهخواهد داد. در چنین شرایطی، نااطمینانی سبف می
کابالرو و تر شود كاری( وسیعگذبرای بنگاه توجیه ندارد كدر اصطتح ناحیه غیرفعال سرمایه

باید نیازی  هاگذاری، بنگاههای ثابا سرمایه(. به این معنا که با توجه به هزینه1996، 7پیندیک
یگر این پذیر شود. معنای دگذاری داشته باشند که انجام آن برایشان توجیهتر به سرمایهجدی

 یشتری برای سرمایه خواهد داشا.امر آن اسا که در این شرایط بنگاه انتظار نرخ بازده ب
 های( با کالیبره کردن یک مدل اقتصاد کتن با استفاده از داده1996کابالرو و پیندیک ك

میزان دو برابر شدن  دهند کهینشان م دو و چهار رقمی در آمریکا ISICصنایع در کدهای 

                                                           
1- Marginal Profitability 

2- Bertola, G. 

3- ex-ante 

4- ex-post 

5- Craine, R. 

6- Zeira, J. 

7- Pindyck, R. S. 
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یم شیدرصد افزا 20را  دیجد گذاریهیسرما برای بنگاه مورد انتظار، نرخ بازده ینانینااطم
 .دهد
در ای دیگر نیز مورد توجه قرار گرفته اسا؛ گذاری از زاویهاثر نااطمینانی بر سرمایه 

شرایطی که نااطمینانی بالا اسا، احتمال اینکه عوامل اقتصادی برآورد اشتباهی از شرایط 
ذاری خود را به گسرمایهبنابراین، ممکن اسا افراد آینده اقتصاد داشته باشند، بیشتر اسا. 

ی گذاری دیگران از میزان بازدهتعویق بیندازند؛ زیرا تمایل دارند با مشاهده نتیجه سرمایه
قوع تواند منجر به وسرمایه اطتعات کافی به دسا آورند. این امر در سطچ کل اقتصاد می

مانند که نتظر میدارند و م(؛ یعنی اینکه همه دسا نگه می1996، 1تله اطتعاتی شود كگیل
 گذاری کند. دیگری اقدام به سرمایه

شود که تاثیر یک شوک گذاری سبف میوجود چنین رابطه منفی بین نااطمینانی و سرمایه 
گذاری بنگاه در سطوح بالاتر نااطمینانی کاهش یابد، چراکه بنگاه تقاضا بر سرمایه

در شرایطی  بنگاه نسبا به هر محرک سیاستیکند. در نتیجه، پاسخگویی تر رفتار میمحتاطانه
 11های چنین وضعیتی در رخدادهای که نااطمینانی زیاد اسا، ناچیز خواهد بود. نمونه

 (. 2007سپتامبر و اولین شوک نفتی اوپک در آمریکا قابل مشاهده اسا كبلوم و دیگران، 
 مدت در برابری بلندهایگذارهیسرمای باعث کاهش جذابیا نانینااطمعتوه بر این،  

های گذاریشود. یک شیوه رایج در انجام سرمایهمی مدتی کوتاههایگذارهیسرما
ای این گذاری در چند مرحله انجام شود. شیوه چندمرحلهبلندمدت آن اسا که سرمایه

ا ب توانیم اطتعات جدید منتشره در همان دوره را ببینیم ومزیا را دارد که در هر دوره می
گذاری در آن مرحله تصمیم بگیریم. توجه به آن اطتعات در مورد میزان و چگونگی سرمایه

سرمایه شود که این مزیا اخیر بتموضوع شود. در نتیجه، هزینهنااطمینانی زیاد سبف می
 (.2010، 2یابد كکورت و دیگرانهای بلندمدت در شرایط نااطمینانی افزایش میگذاری

 لیتشک یرو تواندیم ینانیکه نااطم یتاثیر مطالعات تجربی متعددی تمرکز خود را بر 
 مطالعه کی( در 1999ك 3اند. برای م ال، ماریون و آیزنمنمعطوف کرده ،داشته باشد هیسرما
مجموعه متشکل  کیدر  یخصوص یگذارهیو سرما یثباتیب نیکه ب رندیگیم جهینت یتجرب

 وجود دارد.  یمعنادار یکشور در حال توسعه رابطه منف 40از  شیاز ب

                                                           
1- Gale, D. 

2- Kort, P. M., et al. 

3- Marion, N., & Aizenman, J. 



 51 |پور مقدم و همکاران حبیب

 

 یگذارهینرخ ارز و سرما ینانینااطم نیشدیدا معنادار ب یرابطه منفبه یک ( 2003ك 1سرون 
می ییتابلو یهاداده در قالفدر حال توسعه  یاز کشورها یدر مجموعه بزرگ یخصوص

 . رسد
شان ن ییتابلو یهااز داده هو استفاد کایآمر عیصنا ی( با مطالعه رو1995ك 2لیهی و وایتد 
 قیامر از طر نیو ا دهدیرا کاهش م یگذارهیسرما زانیم ،ینانینااطم شیکه افزا دهندمی

 را به عنوان عامل مهم هیسرما یریناپذمطالعه بازگشا نی. اافتدیم اتفاق 3نیتوب-qتاثیر بر 
 .کندیعنوان م یگذارهیو سرما ینانینااطم نیب ایرابطه چنین مشاهده در

تا اینجا دیدیم که نااطمینانی به عنوان یک مفهوم عام اقتصادی عامل تاثیرگذاری بر  
شود، اما موضوع حائز اهمیا این اسا که تعریف گذاری تلقی میتصمیمات سرمایه

ذشته گشود. مطالعاتی که در نااطمینانی چیسا و چگونه در سطچ یک اقتصاد سنجیده می
دهنده هایی که نشانهای اقتصادی داشتند از شاخصسعی در وارد کردن نااطمینانی در مدل

هایی م ل های وارد شده به متریرها اسا و از روشنوسانات در متریرها و یا شوک
GARCH4 ای برای نشان دادن درجه نااطمینانی استفاده آیند به عنوان سنجهبه دسا می

اند که به دلایل مختلف، چنین العات اخیر در این حوزه، استدلال کردهکردند، اما مطمی
 هگیری کنند كنگاه کنید بتوانند به درستی مفهوم نااطمینانی را اندازههایی نمیشاخص
ای از مطالعات متاخر تاکید دارند که نااطمینانی (. دسته2015 6یجو ان گسنیلودو، 5جورادو

هایی همچون واریانس متریرهای آحاد اقتصادی اسا و شاخصمفهومی ذهنی در نزد 
کننده دقیقی از چنین مفهومی نیستند. از این جها اسا که موضوع سنجش اقتصادی بیان

ها بر رفتار متریرهای اقتصادی به موضوعی مهم در نااطمینانی و سایر عوامل ذهنی و اثر آن
 .7ادبیات اخیر این حوزه تبدیل شده اسا

های زیادی در زمینه سنجش انواع این عوامل به عنوان های اخیر پژوهشسال در 
گذاری های پیشین در مطالعات این حوزه برای توضیچ سرمایهتوانند کاستیمتریرهایی که می

                                                           
1- Serven, L. 

2- Leahy, J. V., & Whited, T. M. 

3- Tobin q 

4- Generalized autoregressive conditional heteroskedasticity 

5- Jurado, K. 

6- Ludvigson, S. C., & Ng, S. 

 کرد. میارائه خواه یشتریب حاتتوضی هاشاخص یه در بخش معرفبار نیدر ا -7
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های مطرح شده در این حوزه، ترین سنجهرا مرتفع کنند، انجام شده اسا. یکی از مهم
از ( معرفی شده اسا. این شاخص 2016بیکر و دیویس كای اسا که توسط بلوم، سنجه

 یپول یهااسایدر مخارج دولا و س ینانیاطمنا ی،ستاناتیدر مال ینانیسه جزء نااطم فیترک
ز این شاخص شود. اتشکیل می دیها و جرارسانه ونمتمعنایی  لیبرگرفته از تحل نااطمینانیو 

پردازند استفاده شده اسا. برای گذاری میای که به موضوع سرمایهدر مطالعات گسترده
 ینانیمنااط نیب داریپا یرابطه منف کی ( با استفاده از این شاخص،2016ك 1م ال، گولن و یون

وزارت امور  .رندیگیم جهینت عیچه در سطچ بنگاه و چه در سطچ صنا ی راگذارهیو سرما
 ینانینااطم  شیافزا نشان داده کهدر یک مطالعه با استفاده از این شاخص ( 2019ك هند یمال

برختف کشور  شده اسا.  نیدر ا یگذارهیباعث کاهش رشد سرماگذاری سیاسا
 ینانیشاخص نااطم نیب ی( رابطه م بت2020ك 2نگرایو د ژانگمطالعات بیان شده، 

 در یگذارهیو سرماشناسی بلوم و دیگران ساخته شده( كکه براساس روش یگذاراسایس
  .3اندبه دسا آورده 2017تا  2002 یهاسال نیبکشور استرالیا 

بینی گذاری موثر اسا که روی پیشدیدیم که نااطمینانی از این جها در توضیچ سرمایه 
گذارد. در واقع منظور از وارد کردن عوامل اقتصادی از شرایط آینده اقتصاد تاثیر می

گذاری، توجه به اطتعاتی اسا که برآورد و درک های توضیچ سرمایهنااطمینانی در مدل
دهد و از این طریق روی عوامل اقتصادی نسبا به آینده اقتصاد را تحا تاثیر قرار می

 توان گفا هر اطتعاتی در موردها اثرگذار اسا. بنابراین، میگذاری آنتصمیمات سرمایه
ما در  تواند به طور بالقوه به، میبرداشتی که عوامل اقتصادی از شرایط آینده اقتصاد دارند

ی که هایتوان با رجوع مستقیم به دادهگذاری کمک کند. از این جها میتوضیچ سرمایه
های مختلف مانند نظرسنجی یا تحلیل محتوا استخراج شوند به چنین توانند از روشمی

 د. برای م ال،گذاری کرهای توضیچ سرمایهها را وارد مدلاطتعاتی دسا پیدا کرد و آن
 اقتصاد ندهینسبا به آ یاقتصاد که عوامل احساسی کنندهنییبه نقش تع (2014ك 4آریف و لی

عنوان چنین شاخصی به 5هندینما ریاز سه مترو  پردازندیم یاقصاد یرهایمتر بر رونددارند 

                                                           
1- Gulen, H., & Ion, M. 

2- Zhang, J., et al. 

 .(1983ابل ك برای توضیحات بیشتر درباره چرایی این رخداد، بعنوان نمونه نگاه کنید به -3

4- Arif, S., & Lee, C. M. 

5- Proxy 
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 توسط هیورود سرما زانیم -2 ،کنندهشاخص اعتماد مصرف -1: کنندمیستفاده ا
محاسبه شده  گذارانهیشاخص مرکف احساس سرما -3هدف و  یهاسهم به گذارانهیسرما
را در معادله  یمعنادار م بت فیضر این متریرهاتمام (. 2006ك 1بیکر و ورگلر طتوس

 . دهندینشان م یگذارهیسرما

ز نظرخواهی ا یهابا استفاده از داده( 2016ك 4و شلیفر 3، ما2جنایولیای دیگر در مطالعه 
ی گذارهیها و سرماشرکا یگذارهیسرما یهاکه طرح دهندیان مشنها مدیران مالی شرکا

 یشاخص انتظارات از رشد درآمدها وسطت یدر هر دو سطچ کتن و خرد به خوب تحقق یافته
کند در نهایا این مقاله بیان می. اندچیتوضقابل  -این نظرخواهی به دسا آمده که از-آینده 

هد گذاری افراد به ما اطتعات بدتواند در مورد رفتار سرمایهای که میترین مولفهکه اصلی
 همین متریر انتظارات اسا. 

های اقتصادی از جمله عوامل دیگر موثر بر انتظارات فعالان فراتر از نااطمینانی سیاسا 
تری اسی کشورهاسا. این موضوع به تازگی توجهات بیشاقتصادی نسبا به آینده، شرایط سی

افزاری، اینترنا و خصوص با توسعه امکانات نرمرا نسبا به گذشته به خود جلف کرده و به
، امکان تحقیقات جدیدی در این حوزه فراهم شده اسا. یکی 5های پرحجمدسترسی به داده

( اسا که به نقش مناقشات 2018كاز جدیدترین تحقیقات صورت گرفته، مقاله ازیمونتی 
ی به عنوان عامل-میان احزاب آمریکا روی موضوعات سیاسی و اقتصادی داخلی این کشور 

اری گذبر سرمایه -دهدکه نگاه آحاد اقتصادی به شرایط آینده را تحا تاثیر قرار می
مایهدهد در شرایطی که همه عوامل تاثیرگذار دیگر بر سرخصوصی پرداخته و نشان می

گذاری اقتصادی كیعنی شاخص پیشنهادی بلوم، بیکر و گذاری از جمله نااطمینانی سیاسا
اند، تعارضات سیاسی به طور مستقل دارای تاثیر منفی معناداری ( کنترل شده2016دیویس، 

ا آمریک گذاریبوده اسا. طبق نتایج این مقاله، حدود یک چهارم کاهش در نرخ سرمایه
توان به افزایش میزان تعارضات در بین احزاب این کشور را می 2009-2007های بین سال

 نسبا داد.

                                                           
1- Baker, M., & Wurgler, J. 

2- Gennaioli, N.  

3- Ma, Y. 

4- Shleifer, A. 

5- Big data 
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گذاري در تجربي مربوط به اثر نااطميناني بر تغييرات سرمايهمطالعات . 2-2
  ايران

گذاری در ایران انجام شده و در های زیادی در زمینه مطالعه ترییرات سرمایهتاکنون پژوهش
به متریر نااطمینانی نیز توجه شده اسا. در این چارچوب، عتوه بر  این مطالعات از جمله

ادی روی ثبات اقتصمتریرهایی مانند تورم یا نوسانات در نرخ ارز که از جنبه ایجاد محیط بی
اند كرجوع کنید به کمیجانی و مجاب، گذاری در کشور ایران مهم ارزیابی شدهسرمایه
 1391گوار، مازار و نظری؛ عرب1391یان و خسروی؛ ؛ پژو1393؛ سمائی و احمدی، 1390

های دیگری نیز برای مدل کردن نااطمینانی مورد توجه (، شاخص1387و مرادپور و دیگران، 
( از متریر نااطمینانی مخارج دولا، 1390اند. برای م ال، امامی و احمدی كقرار گرفته

و  IBCالمللی ط موسسه بین( از شاخص ریسک مرکف منتشرشده توس1390مهر كسعادت
هایی مانند کسری تراز بازرگانی، رابطه ( از نوسانات شاخص1385گسگری و دیگران ك

های ارز و تورم برای مدل کردن نااطمینانی بهره مبادله خارجی و کسری بودجه عتوه بر نرخ
هایی ههای اصتح اقتصادی که در باز( نیز از سیاسا1392گیرند. پژویان و خسروی كمی

صاد ساز در اقتهای مختلف چند دهه اخیر ایران اتخاذ شده به عنوان عامل ثباتتوسط دولا
امنیا و  ها تاثیرکنند و با وارد کردن یک متریر مجازی به نمایندگی از این سیاسایاد می

 کنند.گذاری بررسی میثبات در محیط اقتصادی را بر سرمایه
گذاری در ایران، تجریی مربوط به ترییرات سرمایه با یک مرور گسترده بر ادبیات 

گذاری در ای به بررسی پدیده افا شدید سرمایهشود که تاکنون هیچ مطالعهمشخص می
و چرایی آن نپرداخته اسا. همچنین در مطالعات صورت گرفته تاکنون، تعداد  90دهه 

اند ورد توجه قرار دادهشکسا ساختاری در مدل را م اندکی از مطالعات، وجود پدیده
ای احتمال شکسا ساختاری (، اما تاکنون مطالعه1393و حافظی،  1392كصمدی و مهرپور، 

را بررسی نکرده اسا. عتوه بر این  90گذاری در ابتدای دهه دهنده سرمایهدر مدل توضیچ
ر سرمایهر بعنوان عوامل موثدر مطالعات قبلی، نااطمینانی سیاستی و تعارضات سیاسی به

گیری این مفاهیم از طریق متدولوژی تحلیل متن( مورد توجه نبوده گذاری كو همچنین اندازه
 کند.اسا. اینها مواردی اسا که مطالعه ما را نسبا به مطالعات قبلی متفاوت می
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دهد که متریرهای تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره، مرور مطالعات قبلی همچنین نشان می  
گذاری خصوصی موثر بودههای ارز و تورم در توضیچ سرمایهتورم، نرخ ارز و نوسانات نرخ

 های بعدی مقاله خواهد بود.اند که راهنمای ما در انتخاب متریرهای کنترلی مدل در بخش

 VARتوسط مدل  گذاريهيسرما ينبيشيپ جينتا. 3
ثباتی در محیط اقتصاد های بیو سنجه در این مرحله با استفاده از متریرهای اقتصاد کتن

سازیم. در این مقاله به گذاری در اقتصاد ایران میکتن، مدلی برای توضیچ ترییرات سرمایه
با توجه  -1کنیم: آلات متمرکز میگذاری در ماشینچند دلیل توجه خود را بر سرمایه

آلات گذاری در ماشینایهها اشاره شد، کاهش در سطچ سرمشواهدی که در مقدمه به آن
گذاری در مطابق ادبیات، سرمایه -2گذاری بوده اسا. شدیدتر از اجزای دیگر سرمایه

گذاری ها نقش موثرتری در تولید در مقایسه با اجزایی مانند سرمایهآلات و زیرساخاماشین
 1993و  9119، 2؛ دیلونگ و سامرز1992، 1دیلونگکند كرجوع کنید به در مسترتت ایفا می

(. از این رو، توجه به این جزء سرمایه و بررسی رفتار آن در 1992، 3و دیلونگ، سامرز و ابل
به دلیل  -3به دسا آوردن درک بهتر از شرایط آینده رشد اقتصادی اهمیا بیشتری دارد. 

های فصلی منتشر شده توسط بانک مرکزی برای هایی که در اختیار داریم در دادهنوع داده
های ملی، آمار مربوط به تشکیل سرمایه ثابا فقط به دو جزء تشکیل سرمایه در سابح

آلات و تشکیل سرمایه در ساختمان كشامل مسترتت( ختصه شده اسا و چنین ماشین
گذاری را به دسا های خصوصی و دولتی در سرمایههایی سهم هر یک از بخشداده
توان دریافا که سهم عمده در همین منبع می های سالانه موجوددهد، اما از دادهنمی

ن گذاری توسط ایآلات متعلق به بخش خصوصی اسا و سرمایهگذاری در ماشینسرمایه
 آلات دارد در حالی که بخشماشین گذاری دربخش، نقش غالف را در تعیین رفتار سرمایه

ی صورت میغیرمسترتت توسط بخش دولت -گذاری در بخش ساختمانمهمی از سرمایه
 . 4گیرد

                                                           
1- De Long, J. B. 

2- De Long, J. B., & Summers, L. H. 

3-  Abel, A. B. 

درصد  80به طور متوسط بیشتر از  1394تا  1383های های ملی، طی سالمطابق اطتعات برگرفته از حساب -4

خصوصی صورت گرفته اسا. این نسبا برای کل بخش ساختمان كشامل  آلات توسط بخشگذاری در ماشینسرمایه

های دولتی غیرمسترتت برحسف بخش -گذاری در ساختماندرصد اسا، اما تفکیک دقیق سرمایه 67مسترتت( حدود 
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ای دولا اسا در حالی که گذاری دولتی بیشتر تابع شرایط بودجهاز آنجا که سرمایه 
طور گذاری خصوصی به رفتار متریرهای اقتصادی كمانند نرخ بهره و نرخ ارز( و همینسرمایه

توانیم آلات میگذاری در ماشیندهد با تمرکز بر سرمایهانتظارات واکنش جدی نشان می
ثباتی اقتصادی و متریرهای های بیتری اثرات متریرهای اقتصاد کتن، سنجهصورت دقیقبه

 گذاری برآورد کنیم.نشانگر نااطمینانی را بر تصمیمات آحاد اقتصادی در انجام سرمایه
های بینیکنیم پیشمی برداری سعیدر این قسما با استفاده از یک مدل خودرگرسیون  

این  2شرطی بینیگذاری، تولید کنیم. منظور از پیششرطی برای متریر سرمایه 1خارج از نمونه
شود. سپس اسا که ابتدا مدل توسط مقادیر واقعی متریرها در طول دوره تخمین برآورد می

بینی شر دوره پیدهنده دبا استفاده از ضرایف برآورد شده و مقادیر واقعی متریرهای توضیچ
های مورد استفاده . در ادامه متریر3شودبینی میكیا همان دوره خارج نمونه(، متریر وابسته پیش

 شود:در مدل معرفی می
گذاری در آلات كمتریر وابسته(: که با تقسیم سرمایهگذاری حقیقی در ماشیننرخ سرمایه -

 .4شودته میآلات بر موجودی سرمایه در این بخش، ساخماشین

                                                           
گذاری دولتی در بخش ساختمان اسا های ملی موجود نیسا؛ زیرا بخش عمده سرمایههای حسابو خصوصی در داده

 گذاری دولتی به خصوصی(. با توجه به اینکه نسبا سرمایه1394تا  1383های درصد طی سال 78طور متوسط حدود  كبه

 توان حدس زد که دولا سهم قابلآلات اسا؛ بنابراین، میدر کل بخش ساختمان كشامل مسترتت( بالاتر از ماشین

 غیرمسترتت دارد. -گذاری در ساختمانای در سرمایهمتحظه

1- Out-of-sample 

2- Conditional Forecasting 

کنیم؛ از این رو، فقط معادله استفاده می VARبینی شرطی حاصل از مدل از آنجا که در این مقاله ما فقط از پیش  -3

بینی شرطی حاصل از یک آید. در نتیجه، پیشکار میبینی بهمربوط به نرخ رشد موجودی سرمایه در انجام پیش

با چهار وقفه از همه متریرها با  ARDL (Autoregressive Distributed Lags)ای معادلهرگرسیون تک

 در این بخش، یکسان خواهد بود. VARبینی ارائه شده از مدل پیش

مدل  فیضرا سیماتر شتریشدن ب داریباعث پا گذاریگذاری بجای سطچ سرمایهاستفاده از متریر نرخ سرمایه -4

گذاری تا حدودی رفتار ریشه واحد از خود متریر سطچ سرمایهاسا که دلیل آن به  نی. اشودیم یبردار گرسیونرخود

گذاری به موجودی گذاری كنسبا سرمایهصورت مرزی مانا اسا در حالی که متریر نرخ سرمایهدهد و بهنشان می

 1397تا  1367از سال  یمورد بررس یبازه طولان کیدر  VAR مدل یرهایمترسرمابه( کامت مانا اسا و در نتیجه، همه 

 مانا خواهند بود. نتایج آزمون ریشه واحد متریرها در فایل پیوسا جها اطتع داوران گزارش شده اسا.رفتار  یدارا



 57 |پور مقدم و همکاران حبیب

 

نسبا تولید ناخالص داخلی حقیقی به موجودی سرمایه: این متریر را با هدف نشان دادن  -
 کنیم. گذاری کند، وارد مدل میتواند آن را صرف سرمایهمنابعی که اقتصاد می

: این شاخص از نسبا مجموع صادرات و واردات بر تولید 1شاخص درجه باز بودن اقتصاد -
آید. این شاخص به دو دلیل وارد متریرهای توضیحی به دسا می ناخالص داخلی

ای باز بودن اقتصاد به طریق مستقیم روی واردات کالاهای سرمایه -1شود: گذاری میسرمایه
گذاری در ای سهم بزرگی در سرمایهگذارد كبه ویژه که واردات کالاهای سرمایهتاثیر می

تواند تا حدودی یک پراکسی مناسف برای اثر تحریماین متریر می -2آلات دارد(. ماشین
های خارجی به طور مستقیم تواند تاثیری را که تحریمهای خارجی باشد و حضور آن می

 گذارد، کنترل کند. گذاری میروی سرمایه
های رونق یا رکود، هم از رشد اقتصادی: شرایط اقتصاد کتن از نظر قرار داشتن در دوره -

دهی انتظارات در تصمیمات های اقتصادی مستقیم و هم از طریق شکلمولفهطریق 
 گذارد.ها تاثیر میگذاری بنگاهسرمایه

 ر بخشد هیسرما لیدر تشکی نقش مهم یاهیسرما یاردات کالاهاو: 2نرخ ارز حقیقی -
در  یگذارهیسرما در توضیچ تحولات نرخ ارز لحاظ کردن دارد. پس آلاتنیماش
ها،  تاثیری عنوان یک پراکسی برای اثر تحریمتواند بهمیاین متریر . 3لازم اسا آلاتنیماش

نرخ  گذارد، کنترل کند.گذاری میصورت مستقیم روی سرمایههای خارجی بهرا که تحریم
 کنیم.های ایران و آمریکا حقیقی میهای شاخص قیمااسمی ارز را با استفاده از داده

ی مندرج در هاینانیکنترل کردن نااطم منظوربه  اقتصاد کتن: یرهایمتردر  یثباتیب -
  .میکنیاستفاده م ت نرخ ارزنوسانا از در مدل از سنجه مستخرج اقتصاد کتن متریرهای

 گذاری اسا.فرصا سرمایهکننده هزینهمنعکسکه  4نرخ بهره حقیقی -

متریرهای مدل در فایل پیوسا های مورد استفاده و چگونگی ساخا معرفی داده 
متشکل از متریرهای بیان شده  VARگزارش شده اسا. مدل  به تفصیل 5الکترونیکی مقاله

                                                           
1- Openness index 

2- Real Exchange Rate 

دهندگی نرخ کنیم؛ قدرت توضیچدر مدل خود منظور میهای ارز رسمی و ارز بازار، نرخ ارز بازار را از میان نرخ -3

 های این مقاله بسیار بیشتر از متریر نرخ ارز رسمی اسا.ارز بازار در مدل

4- Real Interest Rate 

 فایل پیوسا الکترونیکی در سایا مجله قابل دسترسی اسا.   -5
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شود. در این تخمین زده می -هابه دلیل فصلی بودن داده-و با لحاظ چهار وقفه از متریرها 
گذاری سرمایه پردازیم که آیا کاهش شدیدبه این سوال می VARبخش با استفاده از مدل 

با توجه به وضعیا  -( نمایش داده شده1که در نمودار ك– آلات در دهه اخیردر ماشین
ثباتی اقتصادی قابل توضیچ اسا؟ به این منظور از های بیمتریرهای اقتصاد کتن و سنجه

کنیم به این صورت که مدل خود را فقط در بخشی از بازه تحلیل خارج از نمونه استفاده می
شرطی  بینیها را در اختیار داریم، تخمین زده و از آن مقطع به بعد یک پیشزمانی که داده

خ ها، نرطور مشخص، بعد از برآورد مدل تا مقطع خاصی از دادهکنیم. بهاز مدل استخراج می
بینی آلات را برای بعد از آن مقطع به صورت یک گام به جلو پیشگذاری در ماشینسرمایه

اقعیا از ترییر گذاری در ویافته نرخ سرمایهبینی با مقدار تحققکنیم و با مقایسه این پیشمی
فاده آوریم. برای شروع با استگذاری در دهه اخیر یک شهود مناسف به دسا میرفتار سرمایه

بینی خارج پیش 1397-1385مدل خود را تخمین زده و برای دوره  1384-1367های از داده
 کنیم. تولید می نمونه
ها گذاری تا مدتبینی مدل از نرخ سرمایهپیش 1385( بعد از سال 2براساس نمودار ك 

 90کند. این امر در ابتدای دهه شده آن، نوسان و ترییرات آن را دنبال میحول مقدار محقق
ط سال اواسگذاری نیز برقرار اسا، اما تقریبا  از و مدتی پس از کاهش شدید در نرخ سرمایه

بینی مدل همواره و به صورتی پایدار بالاتر از نرخ شود که پیشبه بعد، مشاهده می 1393
گیرد. این امر به آن معناسا که اگر قرار بود به همان یافته قرار می گذاری تحققسرمایه

گذاری توسط متریرهای اقتصاد کتن و نیز سنجهنرخ سرمایه 1385صورت که تا قبل از سال 
نیز توسط این متریرها تعیین  90شد، همچنان رفتار آن در دهه ثباتی توضیچ داده میهای بی

گذاری بیشتری در اقتصاد ایران صورت سرمایه 1397تا نیمه  1393های شود باید طی سال
ها عامل دیگری وجود داشته اسا که به صورت منفی گرفا. بنابراین، گویا طی این سالمی

حضور یا  .1گذاری تاثیر گذاشته و باعث به وجود آمدن این اختتف شده اسابر سرمایه
های به دسا آمده ایجاد بینیترییری در پیش VARعدم حضور متریر روند در معادلات 

 کند. نمی
بینی بینی مدل تصویر بهتری به دسا آوریم خطای پیشبرای اینکه از میزان خطای پیش 

دهد ب(. این نمودار نشان می-2کنیم كنمودار تجمعی محاسبه میرا در هر فصل به صورت 

                                                           
 شده اسا.  برگرفته 2016( در سال Philippon( و فیلیپون كGutiérrezایده استفاده از این شیوه تحلیل از مقاله گوتیرز ك -1
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 20حدود  1397که در واقعیا، موجودی سرمایه شکل گرفته در اقتصاد در انتهای سال 
شده اسا. نکته جالف آن اسا که بینی میدرصد کمتر از میزانی بوده که توسط مدل پیش

 .اتفاق افتاده اسا 1397نتهای تا ا 1393بخش عمده این اختتف از اواسط سال 

 کل )ب( هيسرما يثابت )الف( و موجود هيسرما ليروند تشک. 1نمودار 

 
های ملی سالانه بانک اند از آمارهای حسابحقیقی شده 1383های ثابت ها که برحسب قیمتتوضیحات: داده

آمار کل بخش ساختمان منهای مستغلات  ،اند. همچنین آمارهای مربوط به ساختمان در نمودارمرکزی استخراج شده
 دهد.را نشان می

 های مختلفماخذ: بانک مرکزی، سال
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 1397زمستان -1385دوره بهار  يبرا آلاتنيدر ماش گذاريهيخارج از نمونه نرخ سرما ينبيشيپ -2نمودار  

 
هیاست. نمودار )الف( نرخ سرما هیسرما یبه موجود گذاریهینسبت سرما ،گذاریهیمنظور از نرخ سرماتوضیحات: 

و  1384زمستان -1367مربوط به دوره بهار  VAR مدل نمونهبرآورد درون جیمحقق شده را به همراه نتا گذاری
 ی. نمودار )ب( خطادهدینشان م 1397 تانزمس-1385دوره بهار  یمدل را برا نای نمونهبرون یشرط ینبیشیپ
ر مقطع گنشان یعمود نیچ. خطدهدینشان م ینبیشیپ یخطا یتجمع ریمدل در هر دوره را در کنار مقاد ینبیشیپ

دوره  انیخطا در پا یمقدار تجمع OLS زمی. مطابق مکانشودیخارج از نمونه شروع م ینبیشیاست که پ یزمان
 ( برابر صفر است.1384برآورد )زمستان 

 پژوهشهای ماخذ: یافته

اطمینان نسبا به نتایج به دسا آمده و بررسی اینکه نتایج به دوره تخمین  برای کسف 
کنیم. برازش می 1393تا تابستان سال  1384حساس نیسا، یک بار دیگر مدل را به جای سال 

های واقعی تا تابستان نتایج به لحاظ کیفی مشابه حالا قبلی اسا؛ یعنی اینکه حتی اگر از داده
 1397زمستان -1393ن ضرایف مدل استفاده شود باز هم برای دوره پاییز هم برای تخمی 1393
گیرد. همچنان بین نرخ بینی مدل به صورت دائم بالاتر از مقدار محقق شده قرار میپیش
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آید به صورت بینی که از مدل به دسا مییافته و مقدار مورد پیشگذاری تحققسرمایه
 ایجاد شده اسا.  1393جود دارد که پس از نیمه سال درصد اختتف و 20تجمعی به اندازه 

دچار تحول شده  1393گذاری از اواسط سال تا اینجا نشان داده شد که رفتار سرمایه 
ثباتی های بیاسا به نحوی که برختف گذشته، دیگر متریرهای اقتصاد کتن و سنجه

به بعد روند این متریرها به  1393دهندگی آن را ندارند. از مقطع نیمه اقتصادی توان توضیچ
دلیل ورود منابع بیشتر به اقتصاد و بهتر شدن شرایط تجارت خارجی و نیز نوسانات به نسبا 

ر این گذاری بیشتر ترییر کرد، اما با این وجود دکم در متریرهای اقتصاد کتن به نفع سرمایه
 گذاری بیشتر در واقعیا تحقق نیافا. دوره، سرمایه

ه به شواهد ذکر شده، فرضیه قابل طرح این اسا که عوامل دیگری هستند که با توج 
توانند تاثیر مهمی روی رفتارهای اند، اما میهنوز در متریرهای اقتصاد کتن بروز نیافته

گذاری را توضیچ دهند. براساس فرضیهتوانند افا سرمایهاقتصادی بگذارند و این عوامل می
های سیاستی و سیاسی چنین عواملی هستند. کنیم ،نااطمینانیطرح می ای که در این مقاله

نااطمینانی مفهومی ذهنی اسا که با چگونگی فهم افراد از محیط پیرامونی در یک تعامل 
ن متریری توان به چنیدوطرفه اسا. بنابراین، ترییر در بسیاری از رفتارهای اقتصادی را می

که باید به دنبال نزدیک شدن هرچه بیشتر به ذهنیا افراد نسبا داد. بر همین اساس اسا 
تری از مفهوم نااطمینانی به دسا داد. مسیری که در این مقاله دنبال بود تا بتوان سنجش دقیق

کنیم مفهوم نااطمینانی را در دو قالف نااطمینانی نسبا به کنیم آن اسا که تتش میمی
های سیاسی های سیاسی که از تنازعات گروهاطمینانیگذاری اقتصادی و همینطور ناسیاسا

 ها اندازه بگیریم.وسیله تحلیل محتوای رسانهشود بهناشی می

 ياسيو تعارضات س گذارياستيس ينانينااطم هايشاخص يمعرف. 4
 ياقتصاد يگذاراستيس ينانيشاخص نااطم. 4-1

گذارد، یک مفهوم ذهنی اسا. ممکن اسا مینااطمینانی که روی رفتار عوامل اقتصادی اثر 
در شرایطی متریرهای اقتصادی روندهای باثباتی را نشان دهند، اما به دلیل فهم خاصی که 
آحاد اقتصادی از شرایط دارند و یا انتظاراتی که در مورد آینده دارند، نااطمینانی واقعا  بالا 

ذهنیا  م، بهتر آن اسا که سعی کنیم بهبرای سنجش نااطمینانی به این مفهو بنابراین باشد.
( برای سنجش چنین 2016آحاد اقتصادی نزدیک شویم. روشی که بلوم، بیکر و دیویس ك
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تواند به خوبی نمایانگر این جنبه از نااطمینانی باشد. ما نیز مطابق گیرند، میمی کارمفهومی به
های دیجیتال و از طریق هاین روش با رجوع به متون موجود در آرشیو مطبوعات و رسان

شاخص تحلیل معنایی این متون سعی در ساخا چنین شاخصی از نااطمینانی داریم. 
 زادهیدر مقاله حاضر، ابتدا در کار قدس مورد استفاده یاقتصاد یگذاراسایس ینانینااطم

شده بود که  ساخته رانیاقتصاد ا یصورت ماهانه برا به 1396تا  1381دوره  ی( و برا1396ك
 1.میبه هنگام کرد 1397سال  یتا انتها دیجد یهاروش مشابه و با استفاده از داده باآن را 
ورت شاخص را به ص نیا ق،یتحق نیمورد مطالعه در ا یهاداده یتواتر فصل لیبه دل نیهمچن

نا نترها را از ایایم. برای این کار آرشیو موجود مطبوعات و خبرگزاریکردهمحاسبه  ی،فصل
وط گذاری اقتصادی مربهایی را که به نحوی به نااطمینانی سیاساآوری کرده و مقالهجمع

ا سه گیرد که ابتدمیکنیم. این جداسازی به این صورت انجام ها استخراج میشوند از آنمی
کنیم. یک گروه واژگان موضوعات مربوط به اقتصاد، گروه گروه واژگان را تعریف می

اری را گذموضوعات مربوط به نااطمینانی و گروه آخر موضوعات مربوط به سیاسادیگر 
وجو در ((. روش کار به این صورت اسا که شروع به جسا1کنند كجدول كگی مینمایند

ه هایی که از هرکدام از این سهای منتشرشده در آرشیو مطبوعات کرده و مقالهکل متن مقاله
ای که با نااطمینانی در شود را به عنوان مقالهدر آن یافا می گروه واژگان حداقل یک واژه

. در نهایا تعداد این مقالات برای 2کنیمگذاری اقتصادی مرتبط اسا، شناسایی میسیاسا
یک رسانه در یک بازه مورد نظر كیک فصل( به تعداد کل مقالاتی که در آن رسانه در همان 

به  𝐔𝐢𝐭 انابراین، برای هر رسانه در هر فصل یک نسبشود. ببازه منتشر شده اسا، تقسیم می
 𝐔𝐢𝐭 نشانگر فصل اسا. سپس میانگین و انحراف معیار tنشانگر رسانه و  iآید که دسا می

را در هر زمان  𝐔𝐢𝐭 ها در یک بازه مشترک زمانی محاسبه کرده ورا برای هر یک از رسانه

�̂�𝐢𝐭 کنیم،تقسیم می( 𝛔𝐢) از این میانگین کم و بر انحراف معیارش =
𝐔𝐢𝐭−�̅�𝐢

𝛔𝐢

بدین ترتیف  .3
توان نسبا و می( �̂�𝐢𝐭) های مختلف، استاندارد شدهدسا آمده برای رسانههای بهنسبا

                                                           
 یایاسا بجز منبع روزنامه دن زادهیمشابه کار قدس در این مقاله، ساخا شاخص یمورد استفاده برا ینترنتیمنابع ا -1

 اقتصاد که متفاوت اسا.

 اسا. وجو در متن استفاده شده( برای جساPythonافزار پایتون كاز نرم -2

ها طی آن دوره محاسبه شده برای هر یک از مطبوعات و رسانه Uitبازه مشترک زمانی که میانگین و انحراف معیار  3-

 اند. هشدصورت همزمان منتشر میاسا که بیشترین تعداد مطبوعات مورد بررسی به 1396:3-1386:1مربوط به دوره 
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ری از این گیهای مختلف را با هم مقایسه کرد. در نهایا با میانگیندسا آمده برای رسانهبه
آید که ما آن را ها، شاخص واحدی به دسا میرسانه نسبا در هر مقطع از زمان بین همه

 نامیم.گذاری اقتصادی میشاخص نااطمینانی سیاسا

از  ياقتصاد ياستگذاريس ينانياستخراج مطالب مرتبط با نااطم يبرا يديکلمات کل -1جدول 
 هارسانه

 کلمات کلیدی بندیدسته
 قطعیتنااطمینان، نااطمینانی، نگران، عدم  نااطمینانی

 گذاریسیاست
دولت، مجلس، شورای نگهبان، سیاست، مالیات، قانون، بودجه، کسری، بانک 

 مرکزی، شورای پول واعتبار، ارز و تورم
 اقتصاد، اقتصادی، تجارت اقتصادی

 یوجومقاله، خبر و مطلف از جسا ونیلیم 4/6از  شیببا استفاده از روشی که تشریچ شد،  
 یهاتابناک، فرارو و روزنامه ران،یمهر، عصر ا ،فارس یهایخبرگزار یهاایسا ویآرش

. شاخص نااطمینانی 1مورد بررسی قرار گرفا اقتصاد یایشرق، اعتماد و دن ران،یا هان،یک
وسیله متدولوژی تحلیل متن محاسبه شده در نمودار گذاری اقتصادی در ایران که بهسیاسا

 ( قابل مشاهده اسا. 3ك
با  1384 انتخابات سال شاخص چند ماه بعد از نیادهد، ( نشان می3که نمودار كهمانطور  

تا انتهای سال  1384 رسد در بازه بین سال. به نظر میشودیمواجه م در سطچ شیافزایک 
یک روند به نسبا صعودی را تجربه  -با وجود فراز و فرودهای زیاد-این شاخص  1388

های در زمینه سیاسادولا نهم  تا حدی ناشی از آن باشد که تواندیامر م نیاکند. می
گیرد که های قبل در پیش میدر مقایسه با دولا یمتفاوت انگیز وهای بحثکردیرواقتصادی 

شاخص در  نیاهمچنین  شود.ها را موجف میای از سوی رسانهدر نتیجه انتقادات گسترده
 رینسبا به سا ینوسان کمتر 1392تا  1388ه در بازاما کند، جهش می ینانینااطم یهابزنگاه
گونه توجیه کرد که با توجه به فضای خاص توان ایناین موضوع را می .دهدنشان میها دوره

های منتقد دولا از محدودیا بیشتری برخوردار بودند و حتی حاکم بر این دوره، رسانه
های اقتصادی های انتقادی نسبا به سیاسامقالهها توقیف شدند. بنابراین، انتشار بعضی از آن

از جمله شواهد مقوم این احتمال این اسا که هایی مواجه بوده اسا. دولا با محدودیا

                                                           
 مورد استفاده در فایل پیوسا الکترونیکی مقاله ارائه شده اسا.های اطتعات کامل در مورد آرشیو رسانه -1
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سازی یعنی قانون هدفمند-های اخیر های اقتصادی دههگذاریترین سیاسایکی از مهم
در همین دوره به مرحله اجرا درآمد که برختف انتظار موجف ترییر قابل توجهی  -هایارانه

ا طور کلی، یک روند صعودی ببهگذاری نشده اسا؛ در رفتار شاخص نااطمینانی سیاسا
عودی ادامه مینیز این روند ص 90شیف متیم در این شاخص قابل مشاهده اسا و در دهه 

تابستان  کند و درای پیدا میرونده فزاینده شاخص، شتاب قابل متحظه 1396 یابد، اما از سال
اه آذر مکه از  ییبا توجه به فضاشاخص در این دو سال  رفتار رسد.یم به حداک ر خود 1397
 مایق شیفزامربوط به ا یهاو زمزمه 1397مربوط به بودجه سال  یهابحثو در ختل  1396
 ،ادامه یافا در کشور 1396ماه سال  یو با اعتراضات د شکل گرفا یانرژ یهاحامل

افق از تو آمریکاخارج شدن  ،در زمستان این سال دلار مایق یشیافزا روند شروع همچنین
 4200ارز  صیتخص انگیزبحث اسایسسپس و  1397در بهار  ارزدر قیما جهش  و برجام

ابل ق -به وجود آورده بود یاقتصادفضای را در  یدیشد ینانینااطم یکه همگ- تومانی
 اسا. توضیچ

 ياقتصاد يگذاراستيس ينانيشاخص نااطم. 3نمودار 

 
 به اندودهب یاقتصاد یگذاراستیس ینانیکه در مورد نااطم یشاخص براساس نسبت مجموع مقالات نی: احاتیتوض
 اریصفر و انحراف مع نیانگیم یکشور ساخته شده و بر مبنا هایمطبوعات و رسانه نتریمهم در منتشره مقالات کل

 استاندارد شده است. کی
 های پژوهشماخذ: یافته

ها تک مطالف برای یک نمونه تصادفی از آن( از طریق بررسی تک1396ك زادهقدسی 
 مقاله به 7 شدند،استخراج  هارسانهروش بالا از  قیمقاله که از طر 10از هر که نشان داده بود 
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 دهنده آن اسا که روشکه نشان اقتصادی مربوط بود یگذاراسایس ینانینااطم موضوع
شاخص از  نای در استخراج شتریدقا بحصول  یبراما اسا. همچنین  قابل اتکاکاررفته به

 .مکردی استفاده ( نیز1كکار رفته در جدول کلمات به یگوناگون برا ینگارش یهافرم
های متعددی در نظر گرفا. از واریانس متریرها توان تعاریف و سنجهبرای نااطمینانی می 

وعه ممج راتییتر ریناپذبینیقسما پیشگرفته تا تعاریف جدیدتر مانند در نظر گرفتن 
(. 2015 ی،جو ان گسنیودو، لجورادوبه عنوان معیاری از نااطمینانی كاقتصاد کتن  یرهایمتر

وابسته  اریبس هایریناپذبینیپیش و هایثباتیبا توجه به اینکه ب رانیدر اقتصاد ا رسدیمبه نظر 
ه به ک مانند وضعیا روابط خارجی کشور-ی اسا اقتصادمتریرهای از  رونیب طیبه شرا

استفاده از رویکرد منتخف مقاله بلوم، بیکر  -شودسرعا در متریرهای اقتصادی منعکس نمی
 به فضای ذهنی جاری در کشورشدن  کینزد از طریقرا  ینانینااطم( که 2016و دیویس ك

 .کندتری از مفهوم نااطمینانی در میان فعالان اقتصادی ارائه می، برآورد دقیقسنجدیم

 ياسيشاخص تعارضات س. 4-2
 شناسیمشود آن اسا که آیا همه آنچه به عنوان نااطمینانی میسوالی که در اینجا مطرح می

ها به تصویف یا عدم تصویف یک سیاسا اقتصادی اسا؟ برای م ال آیا ناشی از واکنش
ای های اقتصادی کمتر مناقشهای داشته باشیم که در آن در مورد سیاساممکن اسا دوره

های شدید سیاسی بر سر موضوعات دیگر از طریق ایجاد یک وجود داشته باشد، اما جدال
ظارات افراد در مورد روندهای آتی و در نتیجه، تصمیمات سرمایهانداز نامطمئن بر انتچشم

 گذاری آنها تاثیرگذار باشد؟ 
های سیاسی موجود در  یک کشور رفتار اقتصادی کند که تنش( ادعا می2018ازیمونتی ك 

ها و التهابات همان چیزی نیسا که در شاخص دهد. این تنشافراد را تحا تاثیر قرار می
تفاوت تواند مناقشه بر سر موضوعاتی مکند، بلکه میگذاری نمود پیدا مینی سیاسانااطمینا

 گذاری در اقتصاد تاثیرگذارتواند روی سرمایهباشد. مناقشات بین احزاب به دو علا می
گذاری به دلیل بینی بازده انتظاری سرمایهشود که پیشها باعث میباشد؛ اول اینکه این مناقشه

تر باشد كازیمونتی ای قطعی نیسا سخابودجه-1های مالیسیاسابندی و کیفیا اینکه زمان
قبل اشاره کردیم، این نااطمینانی  هایکه در بخش همانگونه (. بنابراین،2014، 2و تالبرت

                                                           
1- Fiscal 

2- Talbert, M. 
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های ثابا در ناپذیر بودن و وجود هزینهنسبا به بازده انتظاری در کنار بازگشا
ه گذاری به تعویق انداخته شود كنگاه کنید بشود تصمیمات سرمایهگذاری، باعث میسرمایه
ها فاصله پاسخ دولا به (. در ثانی این مناقشه1993 2و یا ابل و ابرلی 1983 ،1برنانکه
ا دهد و بنابراین کیفیده به اقتصاد را از حالا بهینه افزایش میهای منفی وارد ششوک

ع هایی وضهای اصتحی که با هدف جلوگیری یا در پاسخ به وقوع چنین شوکسیاسا
این عامل سبف کاهش بازده انتظاری  (.1989، 3زنیدرِکند كالسینا و شوند، کاهش پیدا میمی

 ران خواهد شد.گذاو در نتیجه منجر به دلسرد شدن سرمایه
تواند به ما در توضیچ رفتار کند، سنجش چنین تعارضاتی میازیمونتی ادعا می 

گذاری کمک کند. به دلیل دیگری نیز معتقدیم که در نظر گرفتن این شاخص برای سرمایه
گذاری گذاری در اقتصاد ایران اهمیا دارد. شاخص نااطمینانی سیاساتوضیچ سرمایه

ها و ما قبلی در مورد آن بحث کردیم، معیاری اسا که از میزان بحثاقتصادی که در قس
ها و قدر رسانهآید. بدیهی اسا هرچهیابند به دسا میها انتشار مینظراتی که در رسانه

های کمتری از نظر امکان نشر تر باشند و نیز محدودیامطبوعات در یک کشور مستقل
واقعا  تری از میزان نااطمینانیخصی سنجه بهتر و دقیقآزادانه آرا خود داشته باشند،چنین شا

ای باشد که عواملی جدا ها به گونهگیری رسانهموجود در اقتصاد خواهد بود. اما اگر جها
ها شود به طور طبیعی شاخص نااطمینانی سیاسااز معیارهای عینی اقتصادی وارد مطالف آن

 آید، اریف خواهد بود. ا میشده به دسگذاری اقتصادی که از روش ارائه
های دیگری از عواملی که تواند جنبههمانطور که گفتیم شاخص تعارضات سیاسی می  

کند، نمایندگی کند و به دلیل اینکه در ساخا شاخص میمحیط اقتصاد را نامطمئن 
اب ها و احزها و مجادلات جاری بین گروهتعارضات سیاسی به صورتی عمل شده که تنش

گیرد به صورت بالقوه بخشی سیاسی مختلف را به هر ترتیبی و از سوی هر جناحی در نظر می
های مربوط به شاخص قبلی را نخواهد داشا. از این جها شاخص تعارضات از محدودیا

سیاسی به عنوان یک شاخص مکمل، دقا مطالعه ما را در سنجش نااطمینانی واقعا  موجود 
 دهد.می در اقتصاد ایران افزایش

                                                           
1- Bernanke, B. S. 

2- Abel, A. B., & Eberly, J. C. 

3- Alesina, A., & Drazen, A. 
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 گذاری اسا با اینروش ساخا این شاخص مشابه ساخا شاخص نااطمینانی سیاسا 
کنیم. در های واژگانی دیگری برای نمایندگی این شاخص استفاده میتفاوت که از گروه

این مرحله ما سه دسته واژگان داریم که اولی شامل کلمات مرتبط با موضوعات سیاسی و 
دومی شامل کلماتی اسا که حاکی از مخالفا و مجادله بین افراد های سیاسی اسا، جناح

کند که مطلف رسانه در مورد های یادشده اسا و دسته آخر واژگانی  که تضمین مییا گروه
 ((.2های کشور ایران اسا و نه کشور دیگری كجدول كاختتفات جناح

 هااز رسانه ياسيت ساستخراج مطالب مرتبط با تعارضا يبرا يديکلمات کل. 2جدول 

 کلمات کلیدی بندیدسته

واژگان مرتبط با 
 موضوعات سیاسی

 ،یطلبطلبان، اطلاحطلب، اصلاحدولت، مجلس، ریاست، پایتخت، اصلاح س،ئیر
گذار، مدار، قانوننگهبان، سیاست ی، شوراندهینما ،یاصولگرای ان،یاصولگرا، اصولگرا
 پاستور، ان،طرفدار، طرفدار ان،یحام ت،یحما ،یاسیکمیته، س است،یحزب، احزاب، س

 بهارستان

واژگان حاکی از 
 مجادله و مخالفت

عدم  ت،یجدال، مجادله، انسداد، دعوا، اختلاف، ضد ،یسازیقطب ،یتعارض، مخالف، قطب
 ،یشکنبست، قانون، خائن، انفکاک، بنیبگومگو، افشاگر ،توافق، نقض، انشقاق

ناقشه، ، مضاتراع ،یجنجالی، تخاصم، دشمنان، دشمنفتنه، آشوب، آشفته،  ،یزیگرقانون
 ، واداده، دلواپسعزل ،یریمعترض، مشاجره، درگ

واژگان مرتبط با 
 کشور ایران

 یاسلام ینظام، مملکت، جمهور ران،یا ،یکشور، داخل

 

 یجا تا که اندشده انتخاب یاگونه به واژگان شودیم مشاهده (2ك جدول در که طورهمان
 . 1درنیبگ دربر در زمینه طیف وسیعی از موضوعات را یجار یاسیس اختتفات ممکن

دهد این شاخص نیز به صورت کلی یک روند افزایشی داشته و در ( نشان می4نمودار ك 
در یکی  1388های موضعی رسیده اسا. به عنوان م ال، در سال سه مقطع زمانی خاص به قله

                                                           
 که یکلمات یبرا یفارس مناسف یهابوده که معادل نیا بر مبنا ،یاسیشاخص تعارضات س یانتخاب کلمات برا در -1

لات و از مجاد یکشور ما حاک طیکلمات که متناسف با شرا یو البته برخ میکن دایپ ،کار برده( به2018ك یمونتیاز

 شده شنهادیما تا حد امکان به چارچوب پ شاخص نیدر ارتباط با ا ،نی. بنابرامیاسا به آن اضافه کن یاسیتعارضات س

 هاجناح نیبسیاسی  یهاجدال و اختتفات حاضر، مقاله در یاسیس تعارضات از منظور و میابوده وفادار یمونتیاز توسط

 . اسا داشته یاکه انعکاس رسانه اسا اشخاص و
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 دافعم یاسیس یهاگروهچون  میکه گفت طورهمانشود. ح خود مشاهده میاز بالاترین سطو
به با معترضان  امخالفابراز امکان ارائه نظرات خود و  1388دولا در بازه بعد از سال 

 یو فضا ها منتشر شدهها در این دسته از رسانهاین مخالفا داشتند،را  1388سال  انتخابات
 رسدرو به نظر می نیاز ا .کرده اسا یندگینما اکشور در آن دوره ر یاسیس یدوقطب

تعارضات شاخص  یدر آن دوره رو ی مخالف دولاهاحاکم بر رسانه یهاایمحدود
د از انتهای سال اسا. البته بعگذاشته  ریتاث یگذاراسایس ینانیکمتر از شاخص نااطمسیاسی 

 به دلیل پایان یافتن اعتراضات علیه انتخاباتتواند این شاخص دچار کاهش شده که می 1389
. بالاتر اسا 1388باشد؛ اگرچه که سطچ شاخص همچنان نسبا به سطوح قبل از سال  1388

که کشور در بحبوحه  1394های تا نیمه 1393از اواخر سال  که شودیم مشاهدههمچنین 
 صجهش شاخ نیاد. رسای قرار داشا این شاخص به یک قله دیگر میتوافق نهایی هسته

های سیاسی وجود ای اختتفات جدی بین جناحدهد که در زمینه مذاکرات هستهنشان می
های مربوط به خروج به بعد نیز که همزمان با طرح بحث 1396از اواخر سال  .داشته اسا

 گیرد.ای و نوسانات شدید اقتصادی بود، این شاخص دوباره اوج میآمریکا از توافق هسته

 سياسي تعارضات شاخص. 4نمودار 

 
بوده هااحزاب و گروه نیب یاسیکه در مورد تعارضات س یشاخص براساس نسبت مجموع مقالات نی: احاتیتوض
صفر و انحراف  نیانگیم یکشور ساخته شده و بر مبنا هایمطبوعات و رسانه نتریمهم در منتشره مقالات کل به اند
 استاندارد شده است. کی اریمع

 های پژوهشماخذ: یافته
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گذاری و شاخص در بخش بعد با گسترش مدل قبلی و افزودن شاخص نااطمینانی سیاسا 
گذاری در توانند افا سرمایهکنیم که آیا این دو شاخص میتعارضات سیاسی بررسی می

 را توضیچ دهند. 90دهه 

 يگذارهيبر سرما ياسيو تعارضات س گذارياستيس ينانياثر نااطم يبررس. 5
توانیم از مدل قبلی گذاری به دلایلی نمیشده بر سرمایههای ساختهبرای بررسی اثر شاخص

ی های دسترسهای یادشده را به خاطر محدودیاهای مربوط به شاخصاستفاده کنیم. ما داده
، در اختیار داریم. بنابراین 1381به آرشیو دیجیتال مطبوعات فقط از فصل سوم سال 

، 1381تا فصل دوم  1367های های قبل از این بازه زمانی؛ یعنی از دادهتوانیم از دادهنمی
ها به شدت استفاده کنیم. به همین خاطر حضور چهار وقفه از هر متریر در مدل از دقا تخمین

در اختیار داریم  1381هایی که از سال کاهد. دلیل دیگر این اسا که با آزمون دادهمی
نامانا هستند و برختف  1397-1381برای دوره های زمانی بیم که برخی سرییامیدر

 شود. بنا به دلایلها به لحاظ آماری رد نمیهای بازه قبلی فرض وجود ریشه واحد در آنداده
بیان شده در این قسما از تحقیق، مدل تجربی خود را بر مبنای کار جنایولی، ما و شلیفر 

ماه آینده  12هایی که انتظارات درآمدی افراد در یم. مقاله مورد بحث از دادهساز( می2016ك
ان کند. نویسندگان در این مقاله نشگذاری استفاده میدهد برای توضیچ سرمایهرا نشان می

 باشد داریاپ با یتقر ندهیدر آ درآمدها سطچ درباره انتظارات که میکن فرض اگردهند که می
توان می -دبرابر باش 𝔼𝐭(𝛑𝐭+𝟏)به طور تقریبی با  𝔼𝐭(𝛑𝐭) مقدار هادوره ی برای همهعنی-

 شود.( تقریف زده می1گذاری به صورت رابطه كنتیجه گرفا رشد سرمایه
 

 (1ك
𝑖𝑛𝑣𝑡

𝑝 − 𝑖𝑛𝑣𝑡−1⏟        

شدهیزیربرنامه برای  رشد 

یگذارهسرمای در 12 ماه آینده

≈ µ1 [𝔼𝑡(𝜋𝑡) − 𝜋𝑡−1]⏟          

انتظار از رشد درآمدی

 در 12 ماه آینده

+ (1 − µ1)(𝑘𝑡 − 𝑘𝑡−1) 

شده برای ریزیلگاریتم مقدار برنامه 𝐢𝐧𝐯𝐩 لگاریتم سطچ سرمایه، 𝐤که در آن 
نیز نماد انتظارات از متریرهای  𝔼 یک مقدار ثابا اسا. 𝛍 عایدی بنگاه و 𝛑 گذاری،سرمایه
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 مطالعات گذشته در مورد هیشب اریمدل بس نیشده در اانجام چیتصرهای آینده اسا. دوره
 (.2000 3لاموناو  1990 ،2بارو ؛،1982، 1هایاشی، م ال یاسا كبرا یگذارهیرشد سرما

گذاری نوشته شده اسا، اما شده در سرمایهریزی( برای تحلیل رشد برنامه1رابطه ك 
شده برای ریزیکند رشد واقعی و رشد برنامههمانطور که مقاله مورد بحث اشاره می

ه از این مدل دسا آمدگذاری ارتباط تنگاتنگی با هم دارند. همچنین نتایج تجربی بهسرمایه
آمدی متریر انتظارات در نقش معنادارگذاری حکایا از قعی سرمایهبینی رشد وابرای پیش

 کند کهیافته دارد. مطالعه مورد بحث در ادامه بیان می گذاری تحققدر توضیچ رشد سرمایه
عی شدند به نوگذاری استفاده میمتریرهای مرسوم که در ادبیات برای توضیچ سرمایه

 دهند. آمدهای آینده اطتعاتی به دسا میشوند که در مورد درمتریرهایی تلقی می
هایی از متریر انتظارات درآمدی در اختیار نداریم، در این بخش از تحقیق چون چنین داده 

گذاری هستند و در واقع تا حدودی حاوی دهنده سرمایهمتریرهایی که طبق ادبیات توضیچ
ایی که از نااطمینانی سیاسااطتعات در مورد درآمدهای آینده هستند را به همراه متریره

ها را روی متریر گذاری و تعارضات سیاسی ساختیم در مدل قرار داده و تاثیر آن
کنیم. متریرهای کنترلی که مقاله مورد بحث در کنار متریر انتظارات گذاری بررسی میسرمایه

های نواع نرخکند، عبارتند از: اها استفاده میگذاری از آندرآمدی برای توضیچ سرمایه
های مالی و جریان نقدی، شاخص نااطمینانی بلوم، بیکر و دیویس، بازده بهره، محدودیا

. همه گذاری دوره قبلیبازار سهام و نوسانات بازار سهام، رشد تولید کل و ترییرات سرمایه
 شوند. در مدل خود ازمتریرها به صورت تفاضل نسبا به دوره قبل در مدل استفاده می

دهنده بیان شده و نیز متریرهایی که به طور خاص در اقتصاد ایران یرهای توضیچمتر
کنیم. قبل از تخمین مدل موردنظر برای به دسا آوردن یک شهود تاثیرگذارند، استفاده می

گذاری، نمودارهای تفاضل این شاخصهای تولیدشده و سرمایهاولیه از روابط بین شاخص
 ((. 5کنیم كنمودار كگذاری ترسیم میفاضل سرمایهها را در کنار نمودار ت

  

                                                           
1- Hayashi, F. 

2- Barro, R. J. 

3- Lamont, O. A. 
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 ياستيس ينانيناطم هايشاخص راتييدر مقابل تغ آلاتنيدر ماش گذاريهيسرما راتييتغ. 5نمودار 
 ياسيو تعارضات س

 
 ینانیشاخص نااطم راتییرا در مقابل تغ آلاتنیدر ماش یگذارهیسرما راتیی: نمودار )الف( تغحاتیتوض

 یاسیشاخص تعارضات س راتییرا در مقابل تغ آلاتنیدر ماش یگذارهیسرما راتییو نمودار )ب( تغ یگذاراستیس
 یهایگذارهیسرما مجموع تمیاز تفاضل لگار یگذارهیسرما راتییتغ رها،یکم کردن نوسان متغ ی. برادهدینشان م

ل ها هم برابر است با تفاضشاخص راتییغاست. ت شدهو مجموع چهار فصل گذشته محاسبه  روشیچهار فصل پ
 راتییاز آن. محور سمت چپ، مربوط به تغ شیهر شاخص در چهار فصل گذشته و چهار فصل پ ریمقاد نیانگیم

 هایاز داده یقیحق گذاریهیسرما ریها است. متغشاخص راتییمربوط به تغ ،و محور سمت راست یگذارهیسرما
 یهاریمتغ نیب یهمبستگ بیضر .اندآمده دست به مقاله محاسبات از هاو شاخص یبانک مرکز یمل هایحساب

 .است 08/0و  -16/0 با برابر بیترت به ب و الف نمودار در شدهمیترس
 های پژوهشماخذ: یافته

گذاری را کنترل دهنده سرمایهدر ادامه در مدل تجربی خود، متریرهای دیگر توضیچ 
گذاری و های نااطمینانی سیاسادهندگی شاخصتوضیچ کرده و در چنین چارچوبی
 سنجیم.صورت آماری میگذاری را بهتعارضات سیاسی روی سرمایه
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𝑖𝑛𝑣𝑡+1∆ (2ك = 𝛼 + 𝛽∆𝑋𝑡 + 𝛾∆𝑃𝐶𝐼𝑡 + 𝜌∆𝐸𝑃𝑈𝑡 + 𝜆∆𝑘𝑡 + 𝜀𝑡 

متریرهای ای از مجموعه 𝐗𝐭∆ ماه آینده، 12گذاری در رشد سرمایه 𝐢𝐧𝐯𝐭+𝟏∆ که در آن
و  𝐄𝐏𝐔𝐭∆ رشد موجودی سرمایه و 𝐤𝐭∆ کنترلی به صورت تفاضل نسبا به دوره قبل،

∆𝐏𝐂𝐈𝐭 گذاری و شاخص دهنده ترییرات در شاخص نااطمینانی سیاسابه ترتیف نشان
( گزارش 3( در جدول ك2تعارضات سیاسی نسبا به دوره قبل هستند. نتایج تخمین رابطه ك

 الکترونیکی مقاله وسایپ فایل در 3کار رفته در جدول به یرهایمتر قیدق فیتعرشده اسا. 
 آمده اسا.

 هشده به لحاظ عتما با آنچه انتظار داریم، سازگار اسا؛ اگرچزدهضرایف تخمین 
ضرایف همه متریرها معنادار نیسا. متریر نرخ ارز حقیقی و نوسانات نرخ ارز، اثر منفی 

دهند در حالی که شاخص باز بودن آلات نشان میگذاری در ماشینمعناداری بر سرمایه
ای در سرمایهدانیم که واردات سهم قابل متحظهتجارت دارای اثر م با معناداری اسا. می

گذاری در آلات دارد و نتایج به دسا آمده نیز از حساسیا زیاد سرمایهماشین گذاری در
کند. نکته جالف توجه دیگر اثر م با آلات به واردات در دو دهه گذشته حکایا میماشین

های آلات اسا که شایسته بررسیگذاری در ماشینو معنادار بازده حقیقی سهام بر سرمایه
ها در . یک تفسیر محتمل آن اسا که با افزایش قیما سهام شرکابیشتر در آینده اسا

ها برای افزایش سرمایه از یابد و در نتیجه انگیزه شرکاتوبین افزایش می-qواقع نسبا 
های جدید گذارییابد و منابع حاصله صرف سرمایهطریق انتشار سهام جدید افزایش می

 . 1شودمی

 
  

                                                           
ها حذف شدند رگرسیونتعداد دیگری از متریرهای کنترلی نیز در مدل در نظر گرفته شدند که هر یک به دلایلی از  -1

از جمله وقفه متریر وابسته، انحراف معیار تورم و انحراف معیار بازده بازار سهام. ضریف برآورد شده برای اک ر این 

خصوص در مورد متریرهای انحراف معیار ارد كبهمتریرها نزدیک به صفر و غیرمعنادار بود. عتوه بر آن، در برخی مو

شده عتمتی غیرقابل توضیچ داشتند. در مورد وقفه متریر زده ازده بازار سهام(، ضرایف تخمینتورم و انحراف معیار ب

وجود همبستگی زمانی در پسماندهای مدل و همچنین غیرمعنادار بودن ضریف برآورد شده،  عدموابسته نیز با توجه به 

 حذف آن از مدل ترجیچ داده شد.  
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 يگذارهيرشد سرما حيتوض يبرا ونيرگرس جينتا. 3جدول 

(1) متغیر وابسته:  (2)  (3)  (4)  

 Bench New New_SB Last یگذارهیسرما راتییتغ

 تغییر در تولید ناخالص
0441/0  0551/0  306/0  268/0  

( 166/0 ) ( 183/0 ) ( 318/1 ) ( 084/1 ) 

 تغییر در شاخص تجارت
450/1 *** 502/1 *** 199/1 *** 287/1 *** 

( 207/5 ) ( 306/4 ) ( 972/4 ) ( 077/4 ) 

 تغییر در نرخ ارز حقیقی
- 319/0 *** - 307/0 *** - 277/0 *** - 274/0 *** 

(- 035/5 ) (- 631/6 ) (- 135/8 ) (- 427/6 ) 

 تغییر در نرخ بهره حقیقی
- 00137/0  - 00141/0  - 00186/0  - 00180/0  
(- 913/0 ) (- 937/0 ) (- 493/1 ) (- 345/1 ) 

 هامس بازار حقیقی بازدهتغییر در 
00215/0 ** 00220/0 ** 00230/0 *** 00233/0 *** 

( 598/2 ) ( 519/2 ) ( 282/3 ) ( 206/3 ) 

 تغییر در نوسانات نرخ ارز
- 0110/0 ** - 00921/0 * - 0173/0 *** - 0148/0 *** 

(- 290/0 ) (- 796/1 ) (- 011/4 ) (- 158/4 ) 

 تغییر در موجودی سرمایه
- 064/3 * - 265/3 ** - 732/3 *** - 768/3 *** 

(- 978/1 ) (- 087/2 ) (- 973/2 ) (- 084/3 ) 

تغییر در نااطمینانی 
 گذاریسیاست

 - 00914/0  00666/0   

 (- 452/0 ) ( 351/0 )  

 تغییر در تعارضات سیاسی
 - 0220/0  0227/0   

 (- 593/0 ) ( 746/0 )  

تغییر در تعارضات سیاسی پس 
 1389از 

  - 149/0 *** - 121/0 *** 

  (- 402/3 ) (- 927/3 ) 

- روند خطی زمانی 00897/0 ** - 00947/0 ** - 00993/0 *** - 0102/0 *** 

 (- 536/2 ) (- 659/2 ) (- 352/3 ) (- 614/3 ) 
947/0 ثابت ** 006/1 ** 050/1 *** 078/1 *** 
 ( 511/2 ) ( 649/2 ) ( 320/3 ) ( 585/3 ) 

 58 58 58 58 تعداد مشاهدات
2R 683/0 شدهتعدیل  685/0  772/0  773/0  

تمام متغیرها مانا هستند. نتایج آزمون هستند.  1397 یتا انتها 1381 زییو مربوط به دوره پا یها فصل: دادهحاتیتوض
 ونیگرسر کیمربوط به  جیهر ستون، نتاریشه واحد متغیرها در فایل پیوست جهت اطلاع داوران گزارش شده است. 

 یداده شده است. برا شیدر داخل پرانتز نما t اند. آمارهزده شده نیتخم OLSکه با  دهدیرا نشان م یامعادلهتک
 تاندارداس یمحاسبه خطا درها، در داده انسیوار یناهمسان زیو ن یالیسر یاز همبستگ یکنترل کردن مشکلات ناش

 ستفاده شده است.از متغیرها ا 2وقفه 8با در نظر گرفتن  HAC1 روش از ضرایب
 درصد هستند. 1و  5، 10نمایشگر معنادارای آماری به ترتیب در سطوح  ***و  **، * 

 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
1- Newey-West heteroscedasticity- and autocorrelation-consistent standard errors 

 حساسیا ندارد. Newey-Westها در محاسبه خطای استاندارد به روش نتایج نسبا به در نظر گرفتن تعداد متفاوت وقفه -2
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جدید  شود با وارد کردن دو شاخص( مشاهده می3( جدول ك2همانطور که در ستون ك 
، تاثیر منفی این شاخص«گذاریترییر در نااطمینانی سیاسا»و « ترییر در تعارضات سیاسی»

شود؛ هرچند این تاثیر به لحاظ آماری معنادار نیسا. این گذاری ظاهر میرمایهها بر رشد س
ها تواند به دلایل مختلف مانند اندازه نمونه مورد بررسی یا خطا در ساخا شاخصخود می

دهیم که به دلیل ترییرات قابل متحظه در فضای یا خطا در تصریچ مدل باشد. احتمال می
میزان تاثیرگذاری  1388های پس از ارجی کشور در طول سالسیاسا داخلی و سیاسا خ

گذاری در این دوره نسبا به دوره قبل ترییر کرده اسا. شاخص تعارضات سیاسی بر سرمایه
 ترییر»به بعد و ضرب آن در متریر  1389های از این رو با تعریف یک متریر مجازی برای سال

« 1389ترییر در تعارضات سیاسی پس از »عنوان متریر جدیدی تحا « در تعارضات سیاسی
کنیم که این متریر جدید ( با اضافه کردن این متریر به مدل مشاهده می3سازیم. در ستون كمی

شده، گزارش  tگذاری دارد. با توجه به مقدار آماره اثر منفی کامت معناداری بر سرمایه
 1389ضات سیاسی، قبل و بعد از سال شود که این فرض که ضریف شاخص تعارمشاهده می

ترییر در »( نیز متریرهای 4شود. در ستون كدرصد رد می 1ثابا بوده اسا در سطچ معناداری 
( غیرمعنادار 3را که در ستون ك« ترییر در تعارضات سیاسی»و « گذارینااطمینانی سیاسا

را در مدل حفظ « 1389ترییر در تعارضات سیاسی پس از »هستند، حذف کرده و فقط متریر 
ترییر در »کند و برای متریر بینیم که نتایج رگرسیون چندان ترییری نمیکنیم و میمی

 1389آید. تعیین سال به دسا می -121/0ضریف معنادار « 1389تعارضات سیاسی پس از 
ل کرر مداز طریق اجرای م« ترییر در تعارضات سیاسی»عنوان نقطه شکسا ضریف متریر به

های آماری برای معناداری این نقطه های مختلف و در هر تکرار با انجام آزموندر بازه
طور مشابهی احتمال وجود (، صورت گرفته اسا. به1شکسا كآزمون سوپریموم والد

های مختلف از برای فصل« گذاریترییر در نااطمینانی سیاسا»شکسا در ضریف متریر 
یک از موارد، فرض صفر عدم وجود شکسا در ضریف هیچ به بعد بررسی شد که در 1389

 متریر نااطمینانی رد نشد.  
شده در این مقاله را در توضیچ ترییرات های تعریفبرای اینکه نقش شاخص 

(؛ یعنی 3های رگرسیون ارائه شده در جدول كگذاری بهتر درک کنیم بر اساس مدلسرمایه
گذاری ای برای سرمایهبینی شرطی خارج نمونهپیشها در مدل، با و بدون حضور شاخص

                                                           
1- Sup-Wald test 
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بینی تخمین زده و پس از آن پیش 1393ها را تا نیمه سال کنیم. برای این کار مدلتولید می
زمستان -1393گذاری را برای دوره پاییز شرطی تولید شده توسط مدل برای رشد سرمایه

گذاری در دوره بینی شده برای سرمایهپیشآوریم. با اضافه کردن رشد به دسا می 1397
بینی شده توسط گذاری پیشگذاری در دوره قبل، سطچ سرمایهبینی به سطچ سرمایهاول پیش

بینی شرطی برای رشد سرمایهآوریم كفرآیند تولید پیشمدل برای دوره اول را به دسا می
توضیچ داده  VARبرای مدل گذاری در این بخش، مشابه فرآیندی اسا که در بخش سوم 

بینی شده بینی شده برای دوره دوم به مقدار پیششد(. سپس با اضافه کردن رشد پیش
کنیم و به همین گذاری در دوره دوم را برآورد میگذاری در دوره اول، مقدار سرمایهسرمایه

ر نمایش داده شده ددهیم. نمودار مربوط به چهار مدل ترتیف این فرآیند را تا انتها ادامه می
. 1((6کنیم كنمودار كشده رسم میگذاری محقق( را در کنار نمودار سرمایه3جدول ك

ارضات ترییر در تع»شود با لحاظ کردن شکسا در ضریف متریر همانطور که مشاهده می 
گذاری همراه با شده توسط مدل برای سرمایهبینی ، مقدار پیش1389پس از سال « سیاسی
کند ای پیدا میبه بعد افا قابل متحظه 1393گذاری تحقق یافته از نیمه سال سرمایه

ر در تریی»(. نکته اینجاسا که اگر ضمن حفظ هر دو متریر Lastو  New_SBكنمودارهای 
ترییر در تعارضات »در مدل، متریر « گذاریترییر در نااطمینانی سیاسا»و « تعارضات سیاسی

بینی شده توسط مدل حتی از مقدار ه مدل اضافه شود، مقدار پیشب« 1389سیاسی پس از 
، تولید شده توسط مدل ستون New_SBشود كنمودار شده کمتر میگذاری محققسرمایه

ترییر در »((؛ در حالی که اگر این دو شاخص از مدل حذف و فقط متریر 3( جدول ك3ك
ا شاخصی اسا که ضریف آن در مدل حفظ شود كکه تنه« 1389تعارضات سیاسی پس از 

سیار نزدیک گذاری بیافته برای سرمایهبینی به مقدار تحققکامت معنادار اسا( نتیجه پیش
دهد ((. این نتایج نشان می3( جدول ك4، تولید شده توسط مدل ستون كLastشود كنمودار می

ای بر هظکه تحولات سیاسی شکل گرفته در کشور در طول دهه گذشته تاثیر قابل متح
 گذاری داشته اسا.ها و در نتیجه افا سرمایهافزایش نااطمینانی

                                                           
گذاری (، معادل لگاریتم مجموع سرمایه3در این نمودار متناسف با تعریف متریر وابسته رگرسیون جدول ك LEIمتریر  -1

 بینی مدل و مقدار واقعی وجود داشته باشد.در چهار فصل پیش رو در نظر گرفته شده اسا تا امکان مقایسه بین پیش
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-1393 زييدوره پا يبرا آلاتنيدر ماش گذاريهيخارج از نمونه سطح سرما ينبيشيپ -6 نمودار
 1397زمستان 

 
در چهار فصل  آلاتنیدر ماش گذاریهیمجموع سرما تمیلگار ریداده شده مربوط به متغ شی: نمودار نماحاتیتوض

 1393تابستان -1382مربوط به دوره زمستان  آلاتنیدر ماش گذاریهینمونه سطح سرمارو است. برآورد درون شیپ
است.  1397بهار -1393 زییمربوط به دوره پا آلاتنیدر ماش گذاریهینمونه سطح سرمابرون یشرط ینیبشیو پ

مجموع  تمی: لگارLEI. دهدیرا نشان م شودیونه شروع مخارج از نم ینبیشیکه پ یمقطع یعمود نیچخط
شده توسط مدل بدون ورود برازش ری: مقادBench آلات؛نیرو در ماش شیفصل پ چهارشده محقق یگذارهیسرما

شده توسط مدل پس برازش ری: مقادNew(؛ (3)در جدول  (1))مدل  یاسیس تو تعارضا ینانینااطم یهاشاخص
شده برازش ری: مقادNew_SB(؛ (3)در جدول  (2))مدل  یاسیوتعارضات س ینانینااطم یهااز ورود شاخص

خص شا ریبا در نظر گرفتن شکست تاث یاسیو تعارضات س ینانینااطم یهاتوسط مدل پس از ورود شاخص
شده توسط مدل پس از برازش ری: مقادLast(؛ (3)در جدول  (3))مدل  1389سال  یدااز ابت یاسیتعارضات س

 (.(3)در جدول  (4)به بعد )مدل  1389 یبازه زمان یفقط برا یاسیورود شاخص تعارضات س
 های پژوهشماخذ: یافته

 تحليل حساسيت. 5-1
های مختلف نتایج به دسا آمده در قسما قبلی نسبا به تصریچ استحکامدر این قسما 

را تنها با لحاظ متریر موجودی سرمایه و دو شاخص کنیم. در ابتدا مدل مدل را بررسی می
( نشان داده شده 4زنیم. نتایج در جدول كنااطمینانی سیاستی و تعارضات سیاسی تخمین می

 اسا.
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و تعارضات  ياستيس ينانينااطم يهابر شاخص يگذارهيرشد سرما ونيرگرس جينتا. 4جدول 
 ياسيس

(1) متغیر وابسته:  (2)  (3)  (4)  

     یگذارهیسرما راتییتغ

تغییر در تعارضات سیاسی پس 
 1389از 

- 118/0 ** - 112/0 ** - 140/0 ** - 138/0 ** 

(- 396/2 ) (- 448/2 ) (- 495/2 ) (- 560/2 ) 

تغییر در نااطمینانی 
 گذاریسیاست

 - 0116/0   - 0202/0  

 (- 713/0 )  (- 004/1 ) 

 تغییر در تعارضات سیاسی
  0218/0  0291/0  

  ( 244/1 ) ( 284/1 ) 

 تغییر در موجودی سرمایه
- 564/5 *** - 556/5 ** - 523/5 ** - 494/5 ** 

(- 673/2 ) (- 667/2 ) (- 648/2 ) (- 658/2 ) 

 58 58 58 58 تعداد مشاهدات
2R 425/0 شدهتعدیل  417/0  420/0  415/0  

جزییات بیشتر نگاه کنید . برای انداما گزارش نشده ،زده شده نیو مقدار ثابا تخم یخط یروند زمان فی: ضراحاتیتوض
 (.3به توضیحات جدول ك

 های پژوهشماخذ: یافته
 

شود، ضرایف متریرهای نااطمینانی و تعارضات ( مشاهده می4همانطور که در جدول ك 
ترییر در »گذاری به صورت غیرمعنادار ظاهر شده، اما ضریف سیاسی در معادله سرمایه
 و معنادار اسا. همواره منفی« 1389تعارضات سیاسی پس از 

ای که در اختیار داریم كعتوه بر دهندهدر مرحله بعد، از مجموعه همه متریرهای توضیچ 
از متریرهایی را که به صورت انفرادی در توضیچ  متریر موجودی سرمایه( فقط آن دسته

ه در متریرهای تککنیم كنتایج رگرسیونگذاری معنادار هستند به مدل اضافه میسرمایه
( فایل پیوسا الکترونیکی مقاله گزارش شده اسا(. این متریرها عبارتند از: تولید 1جدول ك

 ناخالص داخلی، شاخص باز بودن تجارت، نرخ ارز حقیقی و نوسانات ارزی. 
گذاری را با بر سرمایه« 1389ترییر در تعارضات سیاسی پس از »( اثر متریر 5در جدول ك 

(( مورد بررسی قرار 4( تا ك1های كتک كستونصورت تکمعنادار بهورود متریرهای کنترلی 
 دهیم. می
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منتخب و شاخص  دهندهحيتوض يرهايبر متغ يگذارهيرشد سرما ونيرگرس جينتا. 5جدول 
 1389پس از سال  ياسيتعارضات س

(1) متغیر وابسته:  (2)  (3)  (4)  (5)  

یگذارهیسرما راتییتغ  

تغییر در تعارضات 
 89سیاسی پس از 

- 124/0 ** - 108/0 ** - 0957/0 * - 125/0 *** - 104/0 ** 

(- 635/0 ) (- 137/2 ) (- 981/1 ) (- 728/2 ) (- 330/2 ) 

تغییر در تولید 
 ناخالص

246/1 ***    355/0  

( 824/2 )    ( 088/1 ) 

تغییر در شاخص 
 تجارت

 607/1 ***   029/1 *** 

 ( 002/3 )   ( 434/3 ) 

تغییر در نرخ ارز 
 حقیقی

  - 320/0 ***  - 207/0 *** 

  (- 939/3 )  (- 907/3 ) 

تغییر در نوسانات 
 نرخ ارز

   - 0185/0 ** - 0167/0 *** 

   (- 130/2 ) (- 311/3 ) 

تغییر در موجودی 
 سرمایه

- 061/6 *** - 811/4 *** - 247/4 ** - 149/5 *** - 995/3 ** 

(- 979/2 ) (- 809/2 ) (- 262/2 ) (- 710/2 ) (- 244/2 ) 

 58 58 58 58 58 تعداد مشاهدات
2R 562/0 شدهتعدیل  551/0  584/0  450/0  667/0  

. برای جزییات بیشتر نگاه انداما گزارش نشده زده شده نیو مقدار ثابت تخم یخط یروند زمان بی: ضراحاتیتوض
 (.3کنید به توضیحات جدول )

 های پژوهشماخذ: یافته
 

تعارضات سیاسی بعد از سال  دهد که اثر منفی و معنادار شاخص( نشان می5جدول ك 
های جدول شود. در این مرحله، رگرسیونها ظاهر میگذاری در همه مدلروی سرمایه 1389

را « 1389ترییر در تعارضات سیاسی پس از »کنیم، اما شیوه محاسبه متریر ( را تکرار می5ك
سال قبل، مبنای  هدهیم و بجای اینکه تفاضل شاخص در هر فصل نسبا به فصل مشابترییر می

فصل منتهی به هر فصل نسبا به دوره مشابه  4محاسبه متریر قرار گیرد تفاضل بین میانگین 
  گیرد.زمانی در یک سال قبل از آن مدنظر قرار می

دهد که اثر منفی و معنادار شاخص تعارضات سیاسی پس از سال ( نشان می6جدول ك 
 شود.ها ظاهر میهمه مدلبا این شیوه محاسبه جدید نیز در  1389
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منتخب و شاخص  دهندهحيتوض يرهايبر متغ يگذارهيرشد سرما ونيرگرس جينتا. 6جدول 
 ديجد وهيشده به شمحاسبه 1389پس از سال  ياسيتعارضات س

(1) متغیر وابسته:  (2)  (3)  (4)  (5)  

یگذارهیسرما راتییتغ  

 متوسط تغییر در
تعارضات سیاسی پس 

 89از 

- 178/0 ** - 176/0 * - 151/0 * - 205/0 ** - 158/0 * 

(- 058/2 ) (- 931/1 ) (- 779/1 ) (- 422/2 ) (- 843/1 ) 

 تغییر در تولید ناخالص
191/1 **    223/0  

( 364/2 )    ( 585/0 ) 

تغییر در شاخص 
 تجارت

 769/1 ***   176/1 *** 

 ( 221/3 )   ( 361/3 ) 

 تغییر در نرخ ارز حقیقی
  - 315/0 ***  - 196/0 *** 

  (- 464/4 )  (- 028/3 ) 

تغییر در نوسانات نرخ 
 ارز

   - 0192/0 ** - 0162/0 *** 

   (- 218/2 ) (- 205/3 ) 

تغییر در موجودی 
 سرمایه

- 587/6 *** - 462/5 *** - 327/4 * - 437/5 ** - 313/4 ** 

(- 896/2 ) (- 936/2 ) (- 888/1 ) (- 467/2 ) (- 019/2 ) 

 56 56 56 56 56 تعداد مشاهدات
2R 541/0 شدهتعدیل  563/0  576/0  448/0  653/0  

. برای جزییات بیشتر نگاه انداما گزارش نشده زده شده نیو مقدار ثابت تخم یخط یروند زمان بی: ضراحاتیتوض
 (.3کنید به توضیحات جدول )

 های پژوهشماخذ: یافته
 

 تعارضاتترییر در »( را با حضور متریرهای 5( جدول ك5در نهایا اینکه رگرسیون ستون ك 
کنیم که متحظه میکنیم. مجدد تکرار می« گذاریترییر در نااطمینانی سیاسا»و « سیاسی

های نااطمینانی سیاستی و تعارضات سیاسی غیرمعنادار اسا در همچنان ضرایف شاخص
همواره منفی و معنادار باقی می« 1389ترییر در تعارضات سیاسی پس از »حالی که ضریف 

( 5( جدول ك5سایر متریرهای مدل نیز به لحاظ عتما و معناداری با ستون ك ماند. ضرایف
اینجا ارائه نشده و در جدول  تفاوتی ندارند كبه جها رعایا اختصار، نتایج این رگرسیون

 ( فایل پیوسا الکترونیکی مقاله گزارش شده اسا(.2ك
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نتیجه گرفا که اثر منفی و توان گرفته در این بخش میهای انجاماز تحلیل حساسیا 
 استحکام یداراگذاری، بر رشد سرمایه 1389کامت معنادار شاخص تعارضات سیاسی پس از 

 شود.ای نمیهای مختلف دچار ترییر قابل متحظهبوده و در مدل

 گيريبندي و نتيجه. جمع6
وده اسا. در این گذاری بای در سرمایهدر دهه اخیر اقتصاد ایران شاهد افا قابل متحظه

گذاری توسط یک مدل رگرسیون ترییرات سرمایه 90مقاله نشان دادیم که تا ابتدای دهه 
ثباتی در محیط اقتصاد کتن، های بیاستاندارد مرکف از متریرهای اقتصاد کتن و سنجه

طور و به  90گذاری را از اوایل دهه شود. این مدل قادر نیسا افا سرمایهتوضیچ داده می
رسد عوامل دیگری در کاهش شدید بینی کند و به نظر میپیش 1393مشخص از نیمه سال 

گذاری دارای اهمیا هستند. در ادامه دو شاخص تعارضات سیاسی و نااطمینانی سرمایه
تا  1381های دیجیتال از سال گذاری را که به روش تحلیل متنی مطبوعات و رسانهسیاسا

اند، معرفی و محاسبه کردیم. سپس نشان دادیم که شاخص تعارضات استخراج شده 1397
گذاری در دهه اخیر را توضیچ دهد ضمن اینکه اثر منفی شاخص تواند افا سرمایهسیاسی می

 افزایش یافته اسا. 90گذاری از ابتدای دهه تعارضات سیاسی بر سرمایه
شرایط اقتصاد ایران تلقی کرد. توان به عنوان یک نقطه عطف در را می 1393نیمه سال  

در این سال بعد از یک رکود چندساله، رشد اقتصادی م با شد و تورم روند کاهشی به خود 
بردند. با توجه گرفا. سایر متریرهای اقتصادی، مانند نرخ ارز نیز در شرایط باثباتی به سر می

بی در ، انتظار رشد مناسگذاریبه جها تاثیر همه این متریرهای اقتصادی بر متریر سرمایه
گذاری وجود داشا، اما چنین انتظاری در عمل محقق نشد. موضوع قابل توجه مورد سرمایه

در این دوره زمانی آن بود که در عین حال که متریرهای اقتصاد کتن در جها سرمایه
ها در مورد آن رسد ذهنیا افراد و انتظاراتاند، اما به نظر میدادهگذاری بیشتر، سیگنال می

 کرده اسا.گذاری محتاط میها را نسبا به انجام سرمایهآینده همراه با نگرانی بوده و آن
دهد، انتظار از گذاری را تحا تاثیر قرار میترین عاملی که تصمیمات سرمایهمهم 

 ای که ما در مورد آنگذاری قرار اسا به ارمران آورد. در دورهعوایدی اسا که سرمایه
رسد. می 1394کنیم شاخص تعارضات سیاسی به یک قله موضعی در شروع سال بحث می

ها در عرصه سیاسی که خود ممکن اسا حاکی از عدم توافق برای این جدال
رایط تواند نااطمینانی نسبا به شسیاسی کشور باشد، می -های آینده اقتصادیگیریجها
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این  گیری درتر باشد، آمادگی افراد برای تصمیمها بیشآینده را شکل دهد. هرچه این جدال
گذاری که قرار اسا در آینده منافع خود را نشان بدهد، کمتر خواهد بود. دوره برای سرمایه

بنابراین، مطابق نتایج به دسا آمده، عتوه بر متریرهای اقتصاد کتن که منابع موجود در 
دهند، ات فضای اقتصاد کتن را نشان میکنند و متریرهایی که ثباقتصاد را نمایندگی می

ند که اندازی هستدسته دیگری از عوامل موثر وجود دارند که نشانگر انتظارات افراد از چشم
 اقتصادی خود در نظر دارند. ایشان از آینده فعالیا
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 .119–87(، 68ك21، (یاقتصاد یهاروند كروند پژوهش. رانیا

 .رانیدر ا یخصوص یگذارهیبر سرما ایامن ریتأث ی(. بررس1390. كمسعود مهر،سعادت
 .187–163(، 2ك1 ،یرشد و توسعه اقتصاد یهاپژوهش
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 بر ایحفاظا از حقوق مالک ریتأث ی(. بررس1392. كریباو مهرپور، ف علی حسین ،یصمد 
(، 7ك2 ،رانیا یکاربرد یفصلنامه مطالعات اقتصاد. رانیدر ا یخصوص یگذارهیسرما

87–110. 
 یگذارهینرخ تورم بر سرما ینانی(. اثر نااطم1391. كسارا گوار،یو نظر عباس مازار،عرب

 .76–59(، 18ك9 ،یاقتصاد یدوفصلنامه جستارها. رانیدر ا یبخش خصوص
 نامهانی. پارانیا یاقتصاد ینانینااطم یریگاندازه(. 1397. كحمد مهدیم زاده،یقدس

 .فیشر یو اقتصاد دانشگاه صنعت ایری. دانشکده مدیارشد علوم اقتصاد یکارشناس
در اقتصاد  یگذارهیتورم و سرما ینانی(. رابطه نااطم1390ك رامینو مجاب،  اکبر ،یجانیکم

 .30–13( ، 41ك11 ،ینامه اقتصادپژوهش. رانیا
در اقتصاد کتن و  یثباتی(. ب1385. كعلیرضا ،یو اقبال حسنعلی ،ی، قنبرریحانه ،یگسگر

 .132–113( ، 23ك6 ،ینامه اقتصادپژوهش. رانیدر ا یبخش خصوص یگذارهیسرما
اثر عدم  ی(. بررس1387. كوحید ون،یو عباس محسن ،یمی، ابراهمهدی ،یاولاد مرادپور
 ،رانیا یاقتصاد یهاپژوهش. یبخش خصوص یگذارهیبر سرما ینرخ ارز واقع نانیاطم
 . 176–159(، 35ك10

References 
Abbasion, V., & Ebrahimi, M., & Moradpour, M. (2008). The effect of real 

exchange rate uncertainty on private investment. Iranian Journal of 

Economic Research, 10(35), 159-176. [In Persian] 

Abel, A. B. (1983). Optimal investment under uncertainty. The American 

Economic Review, 73(1), 228-233. 

Abel, A. B., & Eberly, J. C. (1993). A unified model of investment under 

uncertainty (No. w4296). National Bureau of Economic Research. 

Ahmadi, L., & Emami, K. (2011). The effect of uncertainty in the current and 

constructional governments expenses on the investment of private section 

in Iran economy. Quarterly Journal of Economical Modeling, 5(4), 41-56. 

[In Persian] 

Ahmadi, L., & Samaei, R. (2014). Inflation uncertainty and private 

investment: evidence from Iran. Iranian Journal of Trade Studies, (70). [In 

Persian] 

Aizenman, J., & Marion, N. (1999). Volatility and investment: interpreting 

evidence from developing countries. Economica, 66(262), 157-1179. 

Alesina, A., & Drazen, A. (1989). Why are stabilizations delayed? (No. 

w3053). National Bureau of Economic Research. 



 83 |پور مقدم و همکاران حبیب

 

Arabmazar, A., & NazariGovar, S. (2012). The effect of inflation uncertainty 

on private investment in Iran. Journal of Iran’s Economic Essays, Iran, 

9(18), 59-76. [In Persian] 

Arif, S., & Lee, C. M. (2014). Aggregate investment and investor sentiment. 

The Review of Financial Studies, 27(11), 3241-3279. 

Azzimonti, M. (2018). Partisan conflict and private investment. Journal of 

Monetary Economics, 93, 114-131. 

Azzimonti, M., & Talbert, M. (2014). Polarized business cycles. Journal of 

Monetary Economics, 67, 47-61. 

Baker, M., & Wurgler, J. (2006). Investor sentiment and the cross‐section of 

stock returns. The journal of Finance, 61(4), 1645-1680. 

Baker, S. R., Bloom, N., & Davis, S. J. (2016). Measuring economic policy 

uncertainty. The quarterly journal of economics, 131(4), 1593-1636. 

Barro, R. J. (1990). The stock market and investment. The review of financial 

studies, 3(1), 115-131. 

Bernanke, B. S. (1983). Irreversibility, uncertainty, and cyclical investment. 

The quarterly journal of economics, 98(1), 85-106. 

Bertola, G., & Caballero, R. J. (1994). Irreversibility and aggregate 

investment. The Review of Economic Studies, 61(2), 223-246. 

Bloom, N., Bond, S., & Van Reenen, J. (2007). Uncertainty and investment 

dynamics. The review of economic studies, 74(2), 391-415. 

Caballero, R. J. (1991). On the sign of the investment-uncertainty relationship. 

The American Economic Review, 81(1), 279-288. 

Caballero, R. J., & Pindyck, R. S. (1992). Uncertainty, investment, and 

industry evolution (No. w4160). National Bureau of Economic Research. 

Craine, R. (1989). Risky business: the allocation of capital. Journal of 

Monetary Economics, 23(2), 201-218. 

De Long, J. B. (1992). Productivity growth and machinery investment: a long-

run look, 1870–1980. The Journal of economic history, 52(2), 307-324. 

De Long, J. B., & Summers, L. H. (1991). Equipment investment and 

economic growth. The Quarterly Journal of Economics, 106(2), 445-502. 

De Long, J. B., & Summers, L. H. (1993). How strongly do developing 

economies benefit from equipment investment?. Journal of Monetary 

Economics, 32(3), 395-415. 

De Long, J. B., Summers, L. H., & Abel, A. B. (1992). Equipment investment 

and economic growth: how strong is the nexus?. Brookings Papers on 

Economic Activity, 1992(2), 157-211. 

Eghbali, A., & Gaskari, R., & Ghanbari, H. (2006). Instability in 

macroeconomic and private sector investment in Iran. Journal of Economic 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 84

 

Research, 6(4), 113-132. [In Persian] 

Gale, D. (1996). What have we learned from social learning?. European 

Economic Review, 40(3-5), 617-628. 

Gennaioli, N., Ma, Y., & Shleifer, A. (2016). Expectations and investment. 

NBER Macroeconomics Annual, 30(1), 379-431. 

Ghodsizadeh, M. (2018). Measuring economic uncertainty in Iran. Master’s 

thesis of economics, Graduate School of Management and Economics, 

Sharif University of Technology, Iran, 9(18), 59-76. [In Persian] 

Government of India. (2019). Economic Survey 2018-19. Volume 1, Chapter 

6, 115-127. 

Gulen, H., & Ion, M. (2016). Policy uncertainty and corporate investment. The 

Review of Financial Studies, 29(3), 523-564. 

Gutiérrez, G., & Philippon, T. (2016). Investment-less growth: An empirical 

investigation (No. w22897). National Bureau of Economic Research. 

Hafezi, H. (2014). Investigating the role of banking system on private 

investment in Iran. Quarterly Journal of Economic Eesearch Trend, 

21(68), 87-119. [In Persian] 

Hayashi, F. (1982). Tobin's marginal q and average q: A neoclassical 

interpretation. Econometrica: Journal of the Econometric Society,50(1), 

213-224. 

Jurado, K., Ludvigson, S. C., & Ng, S. (2015). Measuring uncertainty. 

American Economic Review, 105(3), 1177-1216. 

Khosravi, T., & Pajouyan, J. (2012). The effect of inflation on private 

investment. Quarterly Journal of Investment Knowledge, 1(4), 1-17. [In 

Persian] 

Khosravi, T., & Pajouyan, J. (2013). The effect of corporate tax on the private 

sector investment using bound test. Quarterly Journal of Financial 

Economics, 7(25), 95-121. [In Persian] 

Komijani, A., & Mojab, R. (2011). The links between inflation uncertainty 

and investment in Iran. Journal of Economic Research, 11(2), 13-30. [In 

Persian] 

Kort, P. M., Murto, P., & Pawlina, G. (2010). Uncertainty and stepwise 

investment. European Journal of Operational Research, 202(1), 196-203. 

Lamont, O. A. (2000). Investment plans and stock returns. The Journal of 

Finance, 55(6), 2719-2745. 

Mehrpour, F., & Samadi, A. (2013). The Effects of Property Rights Security 

on Private Investment in Iran. Quarterly Journal of Applied Economics 

Studies, Iran (AESI), 2(7), 87-110. [In Persian] 

Ng, S., & Perron, P. (1995). Unit root tests in ARMA models with data-



 85 |پور مقدم و همکاران حبیب

 

dependent methods for the selection of the truncation lag. Journal of the 

American Statistical Association, 90, 268-281.  

Leahy, J. V., & Whited, T. M. (1995). The effect of uncertainty on investment: 

Some stylized facts (No. w4986). National Bureau of Economic Research. 

Saadatmehr, M. (2011). The study of the effect of investment security on 

private investment in Iran. Quarterly Journal of Economic Growth and 

Development Research, 1(2), 163-187. [In Persian] 

Servén, L. (2003). Real-exchange-rate uncertainty and private investment in 

LDCs. Review of Economics and Statistics, 85(1), 212-218. 

Wu, J., Zhang, J., Zhang, S., & Zou, L. (2020). The economic policy 

uncertainty and firm investment in Australia. Applied Economics, 52(31), 

1-25. 

Zeira, J. (1990). Cost uncertainty and the rate of investment. Journal of 

Economic Dynamics and Control, 14(1), 53-63.  
 1 

 
 
 
 

  

                                                           
 سیاسی   تعارضات  (. نقش1400هدی و نیلی، مسعود. ك پور مقدم، احسان، برکچیان، سیدم  حبیفاستناد به این مقاله:  

 .89-45(، 88ك 26، های اقتصادی ایرانپژوهش، 90 دهه در گذاریسرمایه شدید افا در

 Iranian Journal of Econmic Research is licensed under a Creative 

Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License. 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 86

 

 پيوست

 1384تا انتهاي  1367هاي هاي سالاستفاده از دادهنتايج رگرسيون مدل اول مقاله با 

 (1) آلاتگذاری به موجودی سرمایه کل در بخش ماشینمتغیر وابسته: سرمایه

 وقفه اول متغیر وابسته
0.379 

(1.497) 

 وقفه دوم متغیر وابسته
0.143 

(0.469) 

 وقفه سوم متغیر وابسته
0.0345 

(0.126) 

وابستهوقفه چهارم متغیر   
-0.0971 

(-0.435) 

 وقفه اول تولید بر موجودی سرمایه
0.101 

(0.546) 

 وقفه دوم تولید بر موجودی سرمایه
0.0626 

(0.395) 

 وقفه سوم تولید بر موجودی سرمایه
-0.0376 

(-0.258) 

 وقفه چهارم تولید بر موجودی سرمایه
-0.0476 

(-0.338) 

 وقفه اول شاخص باز بودن
0.00792 

(0.329) 

 وقفه دوم شاخص باز بودن
0.0143 

(0.673) 

 وقفه سوم شاخص باز بودن
0.00641 

(0.351) 

 وقفه چهارم شاخص باز بودن
-0.0267 

(-1.304) 

 وقفه اول رشد اقتصادی
0.0389 

(1.465) 

 وقفه دوم رشد اقتصادی
0.0267 

(0.989) 

 وقفه سوم رشد اقتصادی
0.0206 

(1.023) 

 وقفه سوم رشد اقتصادی
0.0206 

(1.023) 
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 1384تا انتهاي  1367هاي هاي سالنتايج رگرسيون مدل اول مقاله با استفاده از دادهادامه 

 (1) آلاتگذاری به موجودی سرمایه کل در بخش ماشینمتغیر وابسته: سرمایه

 وقفه چهارم رشد اقتصادی
0.0495*** 

(2.745) 

نرخ ارز حقیقیوقفه اول   
-0.000604 

(-0.229) 

 وقفه دوم نرخ ارز حقیقی
-0.000751 

(-0.224) 

 وقفه سوم نرخ ارز حقیقی
0.00173 

(0.797) 

 وقفه چهارم نرخ ارز حقیقی
-3.46e-05 

(-0.0187) 

 وقفه اول نرخ بهره حقیقی
-1.33e-06 

(-0.00563) 

 وقفه دوم نرخ بهره حقیقی
-0.000280 

(-1.294) 

 وقفه سوم نرخ بهره حقیقی
0.000266 

(0.954) 

 وقفه چهارم نرخ بهره حقیقی
0.000273 

(1.476) 

 وقفه اول نوسانات ارزی
-0.0639* 

(-2.003) 

 وقفه دوم نوسانات ارزی
0.0112 

(0.311) 

 وقفه سوم نوسانات ارزی
-0.0392 

(-1.570) 

 وقفه چهارم نوسانات ارزی
0.0344 

(1.195) 

 ثابت
0.000929 

(0.0579) 

1384مشاهدات تا سال   68 

R-squared 0.856 

 مقاوم در داخل پرانتز tآماره 
                                                                                       *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 
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Abstract 
Many of the common natural resources of the world are in critical conditions. The solution to this crisis is 

the development of effective management institutions. However, there is no consensus on these institutions. 

Some economists believe that creating a privately owned entity can solve the management problems of 

these resources. Others support the control of resources by the central government. Some institutionalists 

consider the local management strategy as the solution to this crisis. In this study, an empirical meta-

analysis was performed to examine what solution the Iranian studies on the management of water (as a 

common natural resource) have favored more and what factors they have considered for its success or 

failure. For this purpose, about 120 articles were collected from the Database of National Publications 

(Magiran), Noor Specialized Magazines Website (Noormags), Scientific Information Database (SID) of 

ACECR, and Comprehensive Portal of Humanities using ‘water management’ as the keyword. Seventy-

three of these articles were related to the subject of the current study. The results of this research showed 

that most of these studies (about 70%) used a local participatory management solution and in order to 

investigate the reasons for its success or failure, they paid more attention to physical factors than 

institutional rules and arrangements. Thirty percent of the studies supported the market or government 

solution. In conclusion, this study suggests that more comprehensive approaches such as Ostrom’s analysis 

be used in future studies to find the most appropriate management method and its effectiveness in analyses 

so that common resources such as water can be managed more efficiently. 

Keywords: Collective Action, Common Resources, Water Resources Management, 

Market, Government, Property Rights Approach, Ostram’s Institutional Approach. 

JEL Classification: D70, Q00. 
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 طالعاتم بر مروری کدام؟ هیچ یا دولت بازار،: مشتر  منابع مدیریت
 (اوستروم دیدگاه بر تاکید با) ایران در آب منابع مدیریت

 ایران اصفهان، اصفهان، دانشگاه اقتصاد، گروه ،دکتریدانشجوی      رضاپور زهره

  

 ، اصفهان، ایراناصفهان دانشگاه اقتصاد، گروه استاد،  محسن رنانی

 
 

 ایران ،، اصفهاناصفهان دانشگاه اقتصاد، گروه استادیار، هادی امیری

 چکيده

 موثر یتیمدیر نهادهای توسعه بحران، این حلراه. دارند قرار بحرانی وضعیا در جهان طبیعی مشترک منابع از بسیاری
 الکیام نهاد ایجاد طریق از اقتصاددانان بر این باورند که از برخی. ندارد وجود نهادها این مورد در توافقی هیچ اما اسا،

 حمایا رکزیم منابع توسط دولا کنترل برخی دیگر از کرد؛ کمک منابع مدیریتی این مسائل حل توان بهمی خصوصی
پژوهش با استفاده از یک  این در. داننداین بحران می حلراه را محلی برخی از نهادگرایان راهبرد مدیریا و کنندمی

شود که مطالعات داخلی در مورد مدیریا آب به عنوان یک منبع فراتحلیل تجربی به بررسی این موضوع پرداخته می
اند و چه عواملی را برای بررسی موفقیا یا شکسا آن در نظر حلی حمایا بیشتری کردهطبیعی مشترک از چه راه

مقاله از پایگاه اطتعات نشریات کشور، پایگاه مجتت تخصصی نور و پایگاه  120ین منظور حدود اند. بدگرفته
مورد از آن  73آوری شد که اطتعات علمی جهاد دانشگاهی و پرتال جامع علوم انسانی با کلیدواژه مدیریا آب جمع

حل مدیریا درصد( از راه 70مطالعات كحدود دهد که بیشتر مرتبط با موضوع این مطالعه بود. نتایج پژوهش نشان می
اند و برای بررسی علل موفقیا و یا شکسا آن، بیشتر برخی عوامل مشارکتی محلی در پژوهش خود استفاده کرده

حل بازار درصد دیگر نیز از راه 30اند. فیزیکی را مورد توجه قرار داده و کمتر قواعد و ترتیبات نهادی را بررسی کرده
کند در مطالعات آینده بیشتر از رویکردهای جامع، همچون اند. در پایان این مطالعه پیشنهاد میدولا حمایا کردهیا 

ها ترین شیوه مدیریتی و چگونگی اثربخشی آن در تحلیلرویکرد تحلیل و توسعه نهادی اوستروم برای بررسی مناسف
 .کردرک همچون آب را مدیریا استفاده شود تا بتوان به شیوه موثرتری منابع مشت

يدواژه  نابع  جمعی، کنشها:  کل نابع  مدیریت   مشتتتترک، م   حقوق رویکرد دولت،  بازار،  آب، م
 .اوستروم نهادی رویکرد مالکیت،

  .JEL: D70, Q00 يبندطبقه
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  مقدمه -1

ضو  شترک طی چند دهه اخیر همواره مو به طور  CPRs)1ك عات مرتبط با مدیریا منابع م
توان این مطالعات را به دو بندی میبرانگیزی مورد بحث بوده اسااا. در یک دسااتهچالش

و رویکرد  2«پیگویی»کند: رویکرد حل حمایا میراه دونساال اول از  ؛نساال نساابا داد 
صی    حقوق مالکیا» صو شان می «سازی( كیا خ دهد اثرات خارجی  . رویکرد پیگویی که ن

بندی شاااده که  یا به وسااایله مالیات درجه تحمیلی مرکزی و/توان به وسااایله قوانین را می
دهد، کنترل کرد و ضااروری اسااا تا با اجبار  های شااخصاای را با کارایی تطبیق میانگیزه

ان ر صورت فقدخارجی افراد را وادار سازیم به سود مشترک در گروه دسا یابند، زیرا د
به منافع خود   CPRکنندگان از دههای مسااتقل، اسااتفا در موقعیا نیروی اجباری خارجی

شتری می     شترک اولویا بی سبا به منافع م شا می دهند و بیش ن  .کننداز حد از منابع بردا
سط کوز  ستز 1960ك 3رویکرد حقوق مالکیا که تو سون و  1967و  1964ك 4(، دم ( و اندر

راه برای  کنند که موثرترین( ارائه شااده اسااا. این اندیشاامندان اسااتدلال می2004ك 5هیل
شترک و              سی م ستر شترک، حذف د ستیابی به منابع م سائل د شی از م صحیچ ناکارایی نا ت

با مالکیا شخصی اسا که در آن مالکان، ادعای انحصاری       «حقوق مالکیا»ایجاد بازار 
 استفاده از منابع مربوطه را دارند.

در  نسااال دوم پژوهش در مدیریا منابع مشاااترک از رویکرد نهادی در کنش جمعی 
فنی و  (،1989ك 6کنند. محققانی مانند بروملی و کرنیمدیریا منابع مشاااترک حمایا می

(، 1992ك 9کین(، مک 1990(، اوساااتروم ك1990ك 8(، گراندر و همکاران  1990ك 7همکاران 
حل نهادی را به عنوان بهترین    ( راه1994ك 11و همکاران  ( و اشاااتگر1994ك 10الیکساااون
اند تا بگویند ری از این افراد مطالعات موردی بسیاری را بررسی کردهدانند. بسیاگزینه می

                                                           
1- Common Pool Recourses 

2- Pigovian 

3- Coase, R.H. 

4- Demsetz, H. 

5- Anderson, T., & Hill P. 

6- Bromley, D., & Cernea, 

7- Fenny, D. 

8- Grander, R. 

9- McKean, M. A. 

10- Ellickson, R. C. 

11- Schlager, E. 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 92

 

ستفاده     سا گروه ا سیاری موارد ممکن ا شترک تحا ترتیبات نهادی  در ب کننده از منابع م
اند. کنندگان، خود این ترتیبات را طراحی کردهشود که استفاده   1درونی، خودسازماندهی 
سیاری از طرفداران راه  ستدلال می حل نهاب سیله بازار   CPRکنند که هنگامی که دی ا به و

ها را ساانتی آن کنندگان به طور شااود، نهادهای درونی که اسااتفاده  یا دولا مدیریا می
در نهایا منجر به کنند و به طور معکوسی عمل می  توانند شکل دهند اند یا میداده شکل 

 CPRشاااود. در نتیجه در مدیریا می کنندگانتخصااایص بیش از حد منابع بین اساااتفاده
 (.1990ممکن اسا شکسا بازار و دولا اتفاق افتد كاوستروم، 

حل بازار یا دولا پیشاانهاد ای بهتر از راهحل نهادی را به عنوان گزینهمحققانی که راه 
که دهند کنند که بسیاری از مطالعات موردی در سراسر دنیا نشان می دهند استدلال می می

حل نهادی در حل مشاااکتت منابع      خودساااازماندهی منابع مشاااترک كنقطه اتکای راه       
ها در برابر تخریف احتمالی محافظا کند. اوساااتروم یکی از        تواند از آن مشاااترک( می

حل نهادی در حل مشااکتت منابع مشااترک اسااا. وی با بررساای  نخسااتین طرفداران راه
اند، شااده به مدیریا منابع مشااترک پرداخته جوامع مختلفی که به طور خودسااازماندهی 

از  2تواند از بروز تراژدی برای منابع مشااترک كتعبیر هاردینحل نهادی میدریافا که راه
های پیشااین برای مدیریا منابع حلمنابع مشااترک( جلوگیری کند. همچنین اوسااتروم راه

صی و یا دو    مشترک را به چالش می  ( 1990لتی، اوستروم ك کشد. در مورد مدیریا خصو
شان داد که با این رویکردها به کارایی       ستدلال نظری، ن ستفاده از مطالعات موردی و ا با ا

سازی ممکن اسا یک   توان دسا یافا. به طور خاص، به دلیل خصوصی   تخصیصی نمی  
شود. اگر یک دولا نتواند          سی آزاد تبدیل  ستر سی محدود به یک منبع با د ستر منبع با د

سااازی میافی برای نظارت و محدود کردن اسااتفاده از جنگل بکند، خصااوصاایتتش ک
 (.2010، 3تواند منجر به استفاده بیش از حد شود. كسندلر

تواند منجر به   ( همچنین نشاااان داد که چگونه مدیریا متمرکز می     1990اوساااتروم ك 
شود. به عنوان م ال، اقدامات دولا برای کو     شترک  شتر منابع م ش تخریف بی صل تاه  دن ف

گذاری بیش از حد در برداشااا شااود، زیرا های ماهیگیری ممکن اسااا منجر به ساارمایه
سعی کردند که ماهی را در کوتاه  صید کنند. این امر عواقف  ماهیگیران  ترین زمان ممکن 
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یافا و قایق با به طوری که میزان برداشاااا افزایش می  را در پی داشااااناخوشاااایندی   
 ماند.در زمان زیادی از سال بیکار میتکنولوژی بالا 

هایی شااد که های دولتی برای کاهش میزان برداشااا منجر به انگیزهبساایاری از تتش 
های اعمال شاااده توساااط دولا شاااوند.   برداران را تشاااویق کرد تا مانع محدودیا    بهره

صی    صو شود       تمرکززدایی كخ ساد  سا منجر به ف ات زیرا مقام ،سازی( همچنین ممکن ا
کنند كبه عنوان م ال، فروش حق دولتی از منابع موجود برای محافظا از خود اسااتفاده می

هایی که از مسئولان دولتی حمایا  مالکیا با قیمتی کمتر از ارزش واقعی منبع به شرکا 
ندلر،    می ند( كسااا ناقص در مورد تتش     2010کن عات  که اطت مانی  برداران های بهره (. ز

شته          ازاتوجود دارد، مج صی دا صی سی بر کارایی تخ سا تاثیر معکو های دولتی ممکن ا
 (. 1990كاوستروم، باشد 

ای از کارهای توان بخش عمدهحل حقوق مالکیا، میدر مورد انتقاد اوسااتروم از راه 
در  نامدمی «های مبادلهمطالعه دنیا با هزینه»اوسااتروم را به عنوان تتشاای برای آنچه کوز  

به - سااازی منابع مشااترکطرفداران خصااوصاایرفا. در این رویکرد، اوسااتروم از نظر گ
ستز ك  ،عنوان م ال سمیا 1967دم تنها راه غلبه »گویند کند که میانتقاد می -(1981ك 1( و ا

بر تراژدی منابع مشترک پایان بخشیدن به سیستم مالکیا مشترک به وسیله ایجاد سیستم          
های حقوق   (. تعریف اوساااتروم از محدودیا  1990كاوساااتروم،  «حقوق مالکیا اساااا  

ساس تصور وی از اغلف نظریه       پردازانی اسا که   مالکیا خصوصی در منابع مشترک برا
به لزوم گساااترش حقوق مالکیا در منابع مشاااترک اشااااره دارند. بدین ترتیف، منظور          

ها به و اختصااااص آن ها به واحدهای جداگانهاوساااتروم، تقسااایم زمین، جنگل و چراگاه
سا که می  صمیم بگیرند چه کاری با آن مالکان فردی ا ستروم،  توانند ت ها انجام دهند كاو

قابل فروش و کمی   - ایهنگامی که حقوق ویژه  »کند که   (. وی همچنین فرض می1990
 .«شود، سیستم منابع احتمالا مالکیا مشترک دارد تا مالکیا فردیکار گرفته میبه -شده
هایی برای های کوچک مقیاس راهدهد چگونه ساااازماناوساااتروم همچنین نشاااان می 

های حصاااارکشااای و ایجاد خطوط   اند، بدون اینکه هزینه    دساااتیابی به کارایی پیدا کرده    
دهد که مفهوم هزینه مبادله، یک مفهوم مالکیا را متحمل شااوند. وی همچنین نشااان می 

اغلف آگاهی درباره آنچه برقراری حقوق مالکیا معنا میثبات اسااا. کننده و بیگمراه
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ماهی در دریا، جریان آب یا هوای   «مالکیا»توان درباره دهد، دشااوار اسااا. چگونه می 
 ؟ کردپاک صحبا 

بدین ترتیف اوستروم رویکردهای دیگر در مدیریا منابع مشترک را مورد انتقاد قرار    
سازماندهی را  دهد و راهمی سیاری از جوامع بهترین راه حل خود داند. اما به حل میبرای ب

ها و ها، جنگلها، تالابراساااتی در کشاااور ما برای مدیریا مشااااعاتی همچون رودخانه
 تر اسا. حل مناسفها کدام راهچراگاه

های اخیر به علا خشکسالی و تشدید گرمایش شود در سالهمان طور که مشاهده می 
ها هستیم. در  ها و از بین رفتن اکوسیستم آن  ها و  تالابخشک شدن رودخانه  زمین شاهد  

مدیریا درسا منابع طبیعی، بحران ناشی از عوامل طبیعی را به طور    1بسیاری از کشورها  
سی  سا و شورهایی    در حالی .ع مهار کرده ا سازمان ملل، ایران یکی از ک که بنا بر گزارش 

ن  دهد. به این لحاظ پیش گرفتاسا که منابع طبیعی و آبی خود را به سرعا از دسا می   
شور در         شیوه  سا. مطالعات زیادی در ک سی ا سا سا در مدیریا آب یک امر ا های در

ا مدیریا دولتی، برخی رویکرد هباب مدیریا منابع آبی انجام شده اسا که برخی از آن
اند که با استفاده از تحلیل مطالعات بازار و برخی دیگر مدیریا مشارکتی را پیشنهاد کرده

شد که مطالعات داخلی در این زمینه از کدام         سخ داده خواهد  سوال پا شده به این  انجام 
ین مطالعات از اند. همچنین بررسی خواهد شد که در ا  نوع مدیریا حمایا بیشتری کرده 

سا. در            شده ا ستفاده  سا در مدیریا آب ا شک ضیچ موفقیا یا  چه متریرهایی برای تو
شده ابتدا         شتر موارد گفته  ضیچ بی ستا برای تو های نهادی درباره مدیریا حلراه بهاین را

مدیریا  مروری بر مطالعات، سومشود. در بخش پرداخته می دومبخش در منابع مشترک 
گیری پرداخته بندی و نتیجهر کشااور انجام خواهد شااد. در نهایا نیز به جمع منابع آب د
 خواهد شد.

  

                                                           
گیران در مین و مکزیکو، آبیاری در نپال، آریزونا، اسپانیا و فیلیپین، جنگلداری در هند، نپال،  مانند سازماندهی ماهی -1

 .مدیریا آب زیرزمینی در کالیفرنیا و فریقای شرقیآوحش در گواتمالا، کلمبیا و بولیوی، چراگاه در کنیا، حیات
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 مرور مختصري بر مديريت منابع مشترک از ديدگاه اوستروم. 2
. قلف ردکالینور اوسااتروم رویکرد جدیدی را برای مطالعه منابع با مالکیا مشااترک ارائه 

جوامعی اسا که نهادهای مناسبی را برای    روش اوستروم بررسی مطالعات موردی درباره  
اند. اوسااتروم سااا، توسااعه دادها هامشااکتت تکنیکی ویژه که ناشاای از محیط خاص آن

های خاص خود را دارد. وی کند که هر دنیای واقعی از منابع مشااترک، ویژگیتاکید می
هایی اسا  تر از مدلکند که مسائل واقعی منابع مشترک معمولا بسیار پیچیده   استدلال می 

که اقتصاددانان به نوشتن آن عتقه دارند. دستیابی به کارایی به وسیله تحمیل مالیات و یا      
فهمند و  بندی اغلف عملی نیساااا، زیرا مقامات محلی شااارایط محلی را بد می       ساااهمیه 
ایی  رای برای فاش کردن اطتعاتی که برای دستیابی به کا کنندگان نیز هیچ انگیزهشرکا 

 لازم اسا، ندارند. 
به طور معمول، مطالعات اوسااتروم درباره مسااائل دنیای واقعی منابع مشااترک شااامل    

سی        سو سعه نهادهای نامح سا که قادر به تو تعامتت مکرر بین تعداد کمی از بازیکنانی ا
 . هستندای از همکاری برای نظارت و اجرای درجه

دقیقی از نهادهای  ( مشااااهدات1990ک كاوساااتروم در کتاب حکمرانی منابع مشاااتر 
دهد. برخی از این نهادها حدود چند پایدار در مدیریا منابع با مالکیا مشااترک ارائه می

جنگل و آلشی در مراتعاند. این موارد شااامل صااد سااال تقریبا دسااا نخورده باقی مانده
  روستاهای  ها درجنگل، مراتع و سوئیس ی روستاها  از شهروندانی  به متعلق اشتراکی  های

 اسا. در اسپانیانهرهایی   محلی و آبیاری ژاپنی و ذخایر
سا ویژگی     ستروم تتش کرده ا شترک جوامع و نهادهایی را معرفی کند که  او های م

کند که بین    اند. بدین منظور وی قواعدی را  بیان می    اثربخشااای و بقای خود را ارتقا داده  
کنند، مشترک صورت خودسازماندهی، منابع مشترک را  اداره مینهادهای دیرپایی که به 

 اسا. این قواعد عبارتند از:
توانند از منابع برداشا کنند و چه   اند؛ چه کسانی می مرزها به طور روشنی تعریف شده   -

سانی نمی  شترک »ها شود این منابع برای خودی توانند. این ویژگی باعث میک  «مالکیا م
 به آن داشته باشند. «دسترسی آزاد»دهد سایرین اما اجازه نمی ،شدداشته با

صیص، محدودیا در زمان، مکان، تکنولوژی و/  - شا از منابع  قوانین تخ ا ب یا میزان بردا
 توجه به شرایط محلی ترسیم شده اسا.
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گونه  دهد که به وسااایله مشاااارکا در هر      قوانین انتخاب جمعی به اک ر افراد اجازه می    -
 بر این قوانین تاثیر بگذارند. تحی در قوانیناص

کنندگان محلی منابع گیرد و ناظران در برابر استفاده نظارت بر پیروی از قوانین انجام می -
ستند. در موفق    سخگو ه ضای گروه یک ویژگی     1ها، خوداجراییحلترین راهپا سط اع تو

سی     سا سا ا سط       . این کارها معمولا بهتر از تتش برای ا شده تو صویف  اجرای قوانین ت
 ها قرار دارد.دولتی اسا که خارج از این گروه

شدت این مجازات    مجازات - سا که  شده ا هایی برای عدم رعایا قوانین در نظر گرفته 
 ها به شدت و زمینه جرم بستگی دارد.

کنندگان های میان کاربردها و استفادهجاهایی که تعارض دسترسی کم هزینه و سریع به -
 و مقامات را حل و فصل کند.

 های محلی.به رسمیا شناختن حداقل حقوق برای تشکل -

یافته درون لایه       برای منابع مشاااترک بزرگتر، انجام فعالیا      - های متعدد   های ساااازمان 
 (.1990های ادغام یافته كاوستروم، شرکا

؛ 2009، 3؛ بهااارا2010؛ کاااکس و همکاااران، 2002، 2سااایارمحققااانی همچون ان 
ستاکوتی و همکاران  سون،  2009، 4با -؛ کولیبالی2009، 5؛ گورتن و همکاران2012؛ اندر

 تن از قواعد طراحی نهادی اوسترومبا الهام گرف 2012، 7و ایتو 2009، 6لینگانی و همکاران
ای از متریرهایی پرداختند که بر پیامدهای به معرفی، مقایساااه و فهرساااا طیف گساااترده

 گذارد.حاصل از کنش جمعی در مدیریا منابع مشترک تاثیر می
های خود فقط به مطالعات میدانی اکتفا نکرده اساااا، بلکه به         اوساااتروم در پژوهش  

ساااازی کنش جمعی نیز وارد شاااده اساااا. او بر اسااااس نتایج تجربی و مطالعات       مدل 
با قرار دادن فرض     تجدید نظر کرده    های کلیدی در تئوری کنش جمعی  آزمایشاااگاهی 

دهد که محوریا اعتماد و تقابل به عنوان سااازی خود نشااان میاسااا. اوسااتروم در مدل
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سته تعیین  شترک، بلکه در تکامل اجتماعی نیز به  ه کننده کنش جمعی، نه فقط در منابع م
مل می طور عمومی ند. تری ع کا مهم دیگر اوساااتروم   ک جاد   ،عتوه بر این، مشااااار ای

در مدیریا منابع مشاااترک اساااا. از نظر       IAD)1ك ل و توساااعه نهادی   چارچوب تحلی  
ستروم، برای  سا    او سائل  به مندعتقه که محققانی و گذارانسیا ستند که  این م   چگونه ه

 سازد،می جمعی مختلف، افراد را قادر به حل مشکتت به صورت سازماندهی  هایسیستم  
صی،    هایقابلیا سازماندهی  به IAD چارچوب شخی کند می کمک تجویزی و تحلیلی ت

( که در ادامه این چارچوب به طور مختصاار توضاایچ داده می 2007 و 2005 كاوسااتروم،
شه  یک IADشود.   سا  منظوره چند مفهومی نق   چارچوب از بخش یک(. (1ك نمودارك ا

سایی    شنا ضای  به  صل  الگوهای و یک کنش ف  نتایج نای ارزیابی و نتایج و تعامتت از حا
 ((.1نمودار كراسا  سماك پردازدمی

 چارچوب تحليل نهادي .1 شکل

 
 2005اوستروم،  و 1994نر و والکر، منبع: اوستروم، گارد 

اولین گام در تحلیل یک مساله، شناسایی یک واحد مفهومی به نام فضای کنش اسا       
بینی و توضااایچ رفتار در ترتیبات نهادی اساااتفاده   تواند برای تجزیه و تحلیل، پیشکه می

                                                           
1- Institutional and Analysis Development 
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موقعیا  سااا از موقعیا کنش و بازیگران در آن موقعیا.ا شااود. فضااای کنش عبارت 
 -2کنندگان، شاارکا -1تواند با اسااتفاده از هفا دسااته متریر مشااخص شااود:  کنش می
مدها،      -3ها،  موقعیا  یا باط  -4پ مد    ارت یا یا شااارکا    کنترل  -5کنش،  -های بین پ عال ف

ها و منافع اختصااااص یافته به پیامدها. در مورد بازیگر هزینه -7اطتعات و  -6کنندگان، 
 شود:متریر بررسی می چهاركیک فرد یا یک بازیگر سازمانی( 

 .آوردمنابعی که یک بازیگر در یک موقعیا می -

 .ها دارندارزیابی که بازیگران از مقررات دنیا و کنش -

 .آورندی که بازیگران اطتعات را پردازش، حفظ، استفاده و به دسا میروش -
 کنند.های خاصی از کنش استفاده مییندهایی که بازیگران برای انتخاب دورهآفر -

به فضااای اجتماعی اشاااره دارد که در آن افراد به تعامل با    1اصااطتح عرصااه کنش   
یکدیگر، مبادله کالاها و خدمات، حل مشااکتت، تساالط بر یکدیگر و یا مبارزه كاز میان 

پردازند. هنگامی که متریرهایی دهند( میموارد بسیاری که افراد در فضای کنش انجام می
کنند، حاصاال میازیگر را تصااریچ میکه موقعیا و ساااختار انگیزشاای و شااناختی یک ب

شود. تجزیه و تحلیل به سما ای از کار نظری در این سطچ متوقف میشوند، بخش عمده
 یابد.بینی رفتار احتمالی افراد در چنین ساختاری ادامه میپیش
صه کنش، دو    یک تحلیلگر نهادی می  ساختار اولیه عر تواند پس از تتش برای درک 

کند که بر جو میوتر اسا و عواملی را جساها عمیقی بردارد. یکی از این گامگام اضاف
گذارد. از این دیدگاه، به عرصاااه کنش به عنوان        سااااختار یک عرصاااه کنش تاثیر می     

شاااود که به عوامل دیگر بساااتگی دارد. این عوامل بر      مجموعه متریرهایی نگریساااته می   
صه کنش تاثیر می   سا:     ساختار یک عر سته متریر ا سه د شامل  قواعدی که  -1 گذارد که 

های ویژگی -2، شااودکنندگان برای نظم دادن روابطشااان اسااتفاده می توسااط شاارکا 
گیرد كاوستروم تر جامعه که در آن عرصه خاص قرار میساختار کلی -3مادی و  فیزیکی/

ا کرد تا روشتوان به سااما خارج از فضاااهای کنش حرک(. سااپس می1982و کیساار، 
های کنش متوالی و هایی را برای توضاایچ ساااختارهای پیچیده در نظر بگیرند که عرصااه 

صل می  سما چش  همزمان را به یکدیگر مت ساده  (1نمودار كکنند ك ( که در ادامه به طور 
 شود.به توضیچ هر یک از این متریرها در مدیریا آب پرداخته می

                                                           
1- Action arena 
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 ماديهاي فيزيکي و ويژگي .2-1
ستم     سی شتر  پذیری در واحدهای های آبیاری با مشکتت مربوط به مست ناسازی و رقابا    بی

شخص می  های کنش جمعی بین آبیاران را  های فیزیکی موقعیاشوند. این ویژگی منابع م
های فیزیکی دیگری همچون اندازه سااایساااتم کند. ویژگیها ایجاد میدر اک ر سااایساااتم
های بین بهرهضااه آب و دسااترساای به منابع آب جایگزین نیز بر تعامل آبیاری، الگوی عر

های اجتماعی مانند منابع درآمدی آبیاران و وجود یا عدم       گذارد. ویژگی برداران تاثیر می 
فاوت  کانی بهره      وجود ت ماعی، اقتصااااادی، فرهنگی و م برداران نیز بر انگیزه های اجت

تاثیر دارد. هر یک    مشاااارکا آن   به  از این ویژگیها  با دیگر    نوبه  ها  یا در ترکیف  خود 
به طور بالقوه بر عملکرد و نتایج جمعی در یک ساایسااتم آبیاری تاثیر می  خصااوصاایات 

هایی که ایجاد شده اسا باید در طراحی ترتیبات ها و فرصاگذارد. در نتیجه محدودیا
 نهادی برای یک سیستم آبیاری مورد توجه قرار گیرد.

 وابستگي به منبع 2-1-1
سا بر انگیزه          ستم آبیاری ممکن ا سی شاورزان به یک  ستگی ک ها برای های آنمیزان واب

ای تاثیر گذارد. کشااااورزان ممکن   پیچیده و غیرمنتظره  به نسااابا  های  همکاری به روش  
شند:           سته با ستم آبیاری در دو حوزه مختلف واب سی سا به یک  صلی   -1ا به عنوان منبع ا

حاصل از کشا محصولات کشاورزی اسا که توسط          بیشتر ها نی درآمد آندرآمد كیع
 . به عنوان منبع اصلی آب برای آبیاری -2شود( و سیستم تولید می

میزان وابسااتگی کشاااورزان به یک ساایسااتم آبیاری به عنوان یک منبع اصاالی درآمد   
 ی داشته باشد. در  ها برای شرکا در کنش جمعی اثر متفاوت های آنممکن اسا بر انگیزه 

 بیشتر موارد، آبیارانی که بیشتر به یک سیستم آبیاری وابسته هستند، بیشتر احتمال دارد که
بردارانی که  منابع شاخصای قابل توجهی برای کار و نگهداری سایساتم صارف کنند. بهره     

شتر در کنش  شرل دیگری ندارند  شرکا می    نیز احتمالا بی ستم آبیاری  سی های جمعی در 
 کنند.

شند، ممکن         همچنین  شته با شاورزان منبع درآمدی دیگری ندا شتر ک صورتی که بی در 
های جدید مشارکتی را گسترش دهند که نیاز به   ها دشوار باشد که فعالیا  اسا برای آن 

گذاری قابل توجه دارد. برای م ال، ممکن اساااا نیاز به کاهش قابل توجهی در سااارمایه
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پر شدن مجدد آبگیر باشد. اگر اک ر کشاورزان به طور  آب به منظوراز برداری میزان بهره
کامل برای آبیاری محصااولات خود به آب این حوضااه وابسااته باشااند و منبع درآمدی    

سعه و اجرای تتش     شند، تو شته با صال   دیگری ندا ستح های همکارانه برای کاهش میزان ا
شاور          ستگی ک شرایط، واب سته به  شکل خواهد بود. ب ستم آبیا   آب م سی ری به زان به یک 

تواند به تساااهیل کنش جمعی کمک یا از آن ممانعا عنوان یک منبع اصااالی درآمد، می
نابع جایگزین آب ممکن اساااا انگیزه       کند.  های  به همین ترتیف، در دساااترس بودن م

کشاااورزان را برای همکاری افزایش یا کاهش دهد. در بعضاای موارد، در دسااترس بودن 
سا     یک منبع جای ستم کم ا سی سا تن  ،گزین آب هنگامی که جریان آب در  ش  ممکن ا

کند. ها را تسااهیل میهمکاری طولانی مدت آن ،بنابراین ؛در میان آبیاران را کاهش دهد
به کمک در حفظ و             همچنین یل  ما یاران کمتر  به منبع جایگزین آب، آب با دساااترسااای 

ستند      ستم ه سی ، 1شود كتانگ مدت بین آنها مینیمانع همکاری طولا ،بنابراین ؛نگهداری 
1992.) 

 بردارانسطح زير کشت آبي و تعداد بهره .2-1-2
ها های جمعی باشااند، آنحتی اگر آبیاران به صااورت فردی مایل به مشااارکا در تتش 

سئولیا      شان برای واگذاری م سازماندهی خود ها و انجام وظایف باید منابعی را به منظور 
صیص آب و تعمیر  ستم              تخ سی سا هم اندازه  صرف کنند. ممکن ا ستم  سی و نگهداری 

های کشاااورزان تاثیر بگذارد. کنندگان از ساایسااتم بر کنش آبیاری و هم تعداد اسااتفاده
کنند که با فرض ثبات سایر شرایط، درحالی که اندازه   بسیاری از نویسندگان استدلال می   

نه   یک منبع افزایش می  بد، هزی باطات، تصااامیم    های جمع یا گیری و آوری اطتعات، ارت
یاران نیز هزینه         نظارت نیز افزایش می  با افزایش تعداد آب به همین ترتیف  های مبادله    یابد. 

(. این دو اسااتدلال به این 1962، 3بوکانان و تالک و 1986، 2یابد كفیلدمختلف افزایش می
های اندهی جمعی در ساایسااتممعنی اسااا که اگر همه موارد دیگر یکسااان باشااند، سااازم

 تر خواهد بود.کنندگان کمتر، آسانتر و استفادههای کوچکآبیاری با اندازه

                                                           
1- Tang, S. Y. 

2- Field, B. C. 

3- Buchanan, J., & Gordon T. 
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ای که برای غلبه بر مشااکل سااازماندهی آبیاری در مقیاس بزرگ  نوع ترتیبات نهادی 
که  1مورد نیاز اساااا، مورد توجه دانشااامندان علوم اجتماعی بوده اساااا. ایده ویتفوگل

در مقیاس بزرگ كکشاااورزی هیدرولیک( به انضااباط و هدایا توسااط یک مقام  آبیاری
( 1981ترین نظریه در مورد آبیاری اساااا. ویتفوگل ك    خارجی نیاز دارد، احتمالا معروف   

برد همکاری در سااخا و اجرای کارهای مهم   کند که نیاز به هدایا و پیشاساتدلال می 
وکراتیک بسااایار متمرکزی در بسااایاری از نقاط  های بور هیدرولیکی، موجف ایجاد نظام    

 جهان شده اسا.
اورزان و جوامع محلی قادر به جمعهای بسیاری وجود دارد که کش  با این وجود نمونه 

صورت جمعی به منظور       سایر منابع خود به  شیدن به نیروی کار محلی و  آوری و نظم بخ
ستم      سی سعا بیش از چند    ساخا و نگهداری  ستند که مناطقی را با و  100های آبیاری ه

، 4پرادهان و 1982، 3؛ ساای1979، 2لندو ،دهد كبه عنوان م الهکتار تحا پوشااش قرار می
 شوند.ها توسط یک مکانیزم اداری یکپارچه اداره نمیاین سیستم (.1983

 تفاوت بين کشاورزان .2-1-3
یاران  به یکدیگر در      آب ند قومیا، نژاد،       ویژگی -1نسااابا  مان ماعی  های فرهنگی و اجت

محل قرار گرفتن   -3یا   و ها دارند  مقدار زمین و آبی که آن   -2، طایفه، قبیله و یا مذهف      
ستم  آن سی ستند که   های زمینهها ویژگیتفاوت دارند. این تفاوت ،ها در داخل  ای مهمی ه

 گذارند.ثیر میابر کنش جمعی در آبیاری ت
ای یا مذهبی باشاااند که ای از آبیاران دارای تقسااایمات نژادی، قومی، قبیلهجامعه اگر 

سازماندهی کنش جمعی در آن جامعه   شود، هزینه ها میمانع برقراری ارتباط بین آن های 
سا. در بعضی موارد، تقسیمات میان آبیاران ا هابندیبیشتر از جوامع فاقد این گونه تقسیم

ای زیاد باشااد که مانع هر نوع همکاری شااود. با این حال، مواردی اندازه ممکن اسااا به 
ها، قادر به غلبه بر     بندی نیز وجود دارد که در آن جوامع با قومیا، نژاد و یا دیگر تقسااایم    

سطوح        شرایطی،  ستند. در چنین  سعه و حفظ ترتیبات همکاری بلندمدت ه این موانع و تو

                                                           
1- Wittfogel, K. A. 

2- Lando, R. P. 

3- Siy, R. Y. 

4- Pradhan, P. 
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عارض      فات و ت هادی         ها بالای اختت بات ن یاران هنوز وجود دارد. ترتی یان آب بالقوه م ی 
ها را حل و فصااال کند و واند مناقشاااات بالقوه میان کشااااورزان را کاهش داده و آنتیم

سیم عادلانه    ضمین تق سربار به حفظ تتش تر منافع و هزینهت های همکاری کمک میهای 
 کند.
تی که تعداد کمی از افراد دارای منافع دهد در صور برخی از ادبیات موضوع نشان می   

نامتناساااف در ارتباط با کالای جمعی باشاااند، احتمال دارد که یک کالای جمعی فراهم     
سود می      شتر از کالا  سا منافع خود را در این ببینند  شود، زیرا این افراد بی برند و ممکن ا

نفعان به   اندهی دیگر ذی که یا کالا را خود فراهم کنند و یا اینکه منابعی را برای ساااازم          
(. در آبیاری، این بدین   1965، 1منظور تامین کالا صااارف کنند كبه عنوان م ال، اولساااون      

سیم     ضور افرادی که تق سا که ح سف با زمین آن معنی ا صورت گرفته،  های آب نامتنا ها 
کند. برعکس، برخی گذاری را تسااهیل میهای جمعی در تخصاایص آب و ساارمایهتتش

کنند که توزیع بسیار نابرابر زمین، مانع مشارکا محلی در اجرا نویسندگان استدلال می از
(. کشاورزانی 1986، 2شود كبرای م ال، پالانیسامی و ایستر   و نگهداری امکانات آبیاری می

؛ یا شن ری با کشاورزان فقیر نداشته با  با ثروت و نفوذ نامتناسف ممکن اسا میلی به همکا  
 (.1977، 3كهریس کنند، انتظار مزایا و منافع بیشتری داشته باشنداگر همکاری 

آبیاران ممکن اساااا دساااترسااای نابرابر به جریان آب داشاااته باشاااند. این تفاوت بر   
های آبیاری کانالی، گذارد. در اغلف ساایسااتمها برای همکاری نیز تاثیر میای آنههانگیز

طور که  طبیعی در دسترسی به آب هستند. همان   ها نسبا به سایرین دارای مزیا   بالادستی 
های آبیاری که به خوبی  جز ساایسااتم از نویسااندگان تایید شااده اسااا ب  توسااط بساایاری 

ها تمایل به مصارف آب بیشاتری برای رشاد محصاولات     اند، بالادساتی ساازماندهی شاده  
 (.1977، 4چمبرز و 1982زراعی خود به هزینه سایرین دارند كبروملی، 

 ترتيبات نهادي .2-2
ترین  در بین سااه ویژگی مربوط به موقعیا کنش، ترتیبات نهادی مهم از منظر ساایاسااتی 

ر به طو»شوند. ترتیبات نهادی، قواعدی هستند که   عاملی اسا که آبیاران با آن مواجه می 

                                                           
1- Olson, M 

2- Palanisami, K., & Easter, K. W. 

3- Harriss, J. 

4- Chambers, R. 
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شاااناختی هساااتند که به تجویزهایی اشااااره دارد که معمولا توساااط    بالقوه نهادهای زبان
کنندگان برای نظم بخشاایدن به روابط تکراری و وابسااته به هم مورد  شاارکا گروهی از

مند، افراد با توجه به     (. در یک موقعیا قاعده    1986كاوساااتروم،  «گیرداساااتفاده قرار می 
های   های خاصااای را از مجموعه وسااایعی از کنش    های موجود در موقعیا، کنش  انگیزه

سان    کنند. قواعد به عنمجاز انتخاب می صنوعات اجتماعی مورد طراحی و مداخله ان وان م
های ذاتی در ترتیبات نهادی مختلف، میها و محدودیاشوند. با شناسایی قابلیاواقع می

ماعی را پیش      تایج اجت های مختلف ن عد، می توان الگو توان برای بینی کرد. از ترییر قوا
ها استفاده کرد. چنین مداختتی  باط بین آنکنندگان و ارتهای شرکاترییر ساختار انگیزه

های آبیاران را در تخصاایص آب و حفظ ساایسااتم آبیاری  تواند به طور موثری تواناییمی
 افزایش دهد.

 قواعد عملياتي .2-2-1
ند شااارکا کند؛      کند که چه کسااای  در چه موقعیتی می     قواعد عملیاتی تعریف می   توا

باید یا نباید انجام دهند و چگونه پاداش خواهند  توانندکنندگان چه کارهایی میشااارکا
شرکا     صورتی که  شد. در  شترکی از قواعد  گرفا یا مجازات خواهند  کنندگان دانش م

عملیاتی به اشتراک بگذارند و مایل به پیروی از آن باشند، این قواعد هماهنگی را تسهیل    
کند، اسااا و شاارایط ترییر میکند. در دنیایی که دانش به ساارعا در حال گسااترش می

یا پیش        قابل ید  با عد  طاف   قوا حال انع با        بینی افراد و در عین  له  قاب کافی برای م پذیری 
 (. 1989اشد كاوستروم، باحتمالات مختلف را داشته 

ودر صورتی که کشاورزان مشکتت کنش جمعی خود را حل    های آبیاریدر سیستم   
ای برخوردار اساااا. این قواعد عملیاتی از اهمیا ویژه کنند، چهار نوع قاعدهفصااال می

 شامل قواعد مرزی، تخصیص، نهاده كورودی( و مجازات اسا.

 قواعد مرزي .2-2-1-1
شرط کلیدی برای کنش جمعی موفق در منابع مشترک، اجرای موثر تعدادی از   یک پیش

واحدهای منبع را محدود قواعد مرزی اسااا که تعداد افراد واجد شاارایط در اسااتفاده از  
(. بدون تعریف مشخصی از حقوق،    1992اوستروم و اشتگر،    و 1990کند كاوستروم،  می

ستفاده  شترکی از قواعد      برای ا سا که درباره مجموعه م شوار ا کنندگان واقعی و بالقوه د
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ها را گذاری، مذاکره و آنهای سارمایه به منظور هماهنگ کردن تخصایص آب و فعالیا 
های آبیاری استحکام و انسجام سازمان   »را کنند. به عنوان م ال، استدلال شده اسا که    اج

رساااد با موفقیا یک جامعه آبیاری در محدود         به نظر می  یافته  محلی در مناطق توساااعه  
ضا ارتباط دارد     سا آوردن امنیا برای اع ستفاده، و در نتیجه به د كماس  «کردن یا ت بیا ا

سته  (.1986، 1و اندرسون  ای از دارندگان حق نیز یک منبع مشترک را از  وجود مجموعه ب
 (.1984کند كبروملی، یک منبع با دسترسی آزاد متمایز می

ستفاده می الزامات مختلف مرزی در اغلف سیستم    سا از:  ا شود، عبارت های آبیاری ا
مالکیا  -3ها، آبهمالکیا یا اجاره حق -2مالکیا یا اجاره زمین در مکان مشااخص،   -1

 -5های ورودی معین و پرداخا هزینه -4آبه به نساابا معینی از جریان آب، یا اجاره حق
عضاااویا در یک ساااازمان. یک قاعده مرزی ممکن اساااا تنها یکی از این الزامات یا        

 ها باشد.ترکیبی از آن
ز تداوم کنندگان سااایساااتم آبیاری راهی برای اطمینان امحدود کردن تعداد اساااتفاده 

صورتی که افرادی که می      سا در  سا، اما ممکن ا ستم    توانند ابلندمدت آن ا سی ز یک 
از آن محروم شوند، تخصیص نادرسا منابع اتفاق بیفتد. این امر به   آبیاری بهره مند شوند 

سا        ستم آبیاری دارای آب فراوان ا سی سا زمانی اتفاق بیافتد که  اما  ،طور م ال ممکن ا
ناپذیری به قرار گرفتن در یک منطقه خاص گره خورده طور انعطاف حق براشااا آب به

نوان به عبا این حال، الزاماتی که اساتفاده موثر از آب را تشاویق کند، وجود دارد.    اساا. 
آب قابل انتقال، مسااتقل از زمین،  کنند که حقبعضاای از نویسااندگان اسااتدلال می   م ال،

های قابل آبهشااود. همچنین حقبه صااورت کارا میباعث ایجاد انگیزه برای اسااتفاده آب 
تواند توسااط افرادی سااازد به طوری که آب میهای آب را میساار میانتقال تجارت سااهم

ستفاده قرار گیرد که می  شترین بهره مورد ا شند كمارتین و    توانند از آن بی شته با وری را دا
های مسااتقل آبهکنند که حق(. برخی دیگر اسااتدلال می1983 ،اندرسااون و 1986 ،2یودر

به کنترل ساااازمانی و فنی بیشاااتری دارد و ممکن اساااا             یاز  به طور کلی ن قال  بل انت قا
 (.1990، 3پذیر نباشد كگلیکها امکانبکارگیری آن در انواع موقعیا

 
                                                           
1- Maass, A., & Anderson, R. L. 

2- Martin, E., & Yoder, R. 

3- Glick, T. F. 
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 قواعد تخصيص .2-2-1-2
ستم        سی شا آب از یک  صیص رویه بردا صیف می  قواعد تخ ها به کنند. آنآبیاری را تو

ه کشاااورزان به  ویژه هنگامی که عرضااه آب برای برآورده کردن نیازهای محصااول هم  
از اهمیا زیادی برخوردار اسااا. در صااورتی که قواعد تخصاایص به  اندازه کافی نباشااد

کارا اجرا شاااوند، می     باط       صاااورت  یاران در ارت نان و درگیری بین آب عدم اطمی ند  با  توا
صد ثابا، زمان ثابا و نوبا ثابا( در      سه رویه كدر شا آب را کاهش دهند. اغلف  بردا

 تخصیص آب استفاده شده اسا:
های ثابتی   درصاااد ثابا: جریان آب به کمک برخی ابزارهای فیزیکی به نسااابا           -الف

 شود.تقسیم می

از به برداشاااا شاااود که در طی آن مجزمان ثابا: برای هر فرد زمان ثابتی تعیین می -ب
 آب اسا.

 گیرند. نوبا ثابا: افراد به نوبا آب می -ج

های مختلفی مانند وسااعا زمین، ها ممکن اسااا براساااس منطقهر کدام از این روش 
سهم    شا، تعداد  ستفاده، محل  مقدار آب مورد نیاز برای ک های موجود، الگوی تاریخی ا

سته به ویژگی      شد. ب شخیص قانونی با های مختلفی مانند درجه کمبود آب، طول زمین یا ت
و ساااختار امکانات آبرسااانی، نوع محصااولات کشااا شااده و ابزارهای نظارتی موجود،   

ها، قواعد تخصیص مختلف ممکن اسا تحا شرایط متفاوتی مناسف باشند. در میان آن      
صیص مورد نیاز      سا. کمبود آب بر نوع قاعده تخ ستلزم بحث خاص خود ا کمبود آب م

هایی که آب گذارد. در ساایسااتمهای برداشااا آب تاثیر میهماهنگ کردن فعالیا برای
صیص        صی برای تخ سا هیچ نیازی به قاعده خا سال دارند، ممکن ا فراوان در تمام طول 

های آبیاری، به طور کلی ممکن اسا حجم آب  آب نباشد. برای بسیاری از دیگر سیستم    
ها باشد، اما تقاضا برای   ری همه محصولات کشا آن  متناسف با نیاز کشاورزان برای آبیا  

های زمانی خاصاای بیشااتر باشااد. این  آب ممکن اسااا از مقدار موجود آن در طول دوره
صو    ضعیا در ف صول    و شد مح شک یا در مراحل خاص ر که به مقدار زیادی از آب  ل خ

 افتد.نیاز اسا، اتفاق می
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 . قواعد نهاده2-2-1-3
کند که هر کشااا نیاز دارد. آبیارانی که یزان منابعی را مشااخص میقواعد نهاده نوع و م

کنند باید منابع خود را برای تامین مالی مالک کل یک ساایسااتم هسااتند و آن را اداره می 
ل آب افزایش دهند. در مقیاس ساااازمانشاااان و ایجاد و حفظ و نگهداری تجهیزات تحوی

ستم    بزرگ سی سط د    در  شده تو ساخته  سانی و مادی آبیاران نیز  های آبیاری  ولا، منابع ان
های قابل اتکایی برای توسعه و نگهداری از سیستم هستند. تواند موثر واقع شود و نهادهمی

شد:          شته با سهم دا صلی  سا در تامین چهار نوع نهاده ا مالیات آب  -1یک آبیار ممکن ا
 -4نیروی کار برای تعمیر اضاااطراری و   -3نیروی کار برای نگهداری دائمی،    -2مقرر، 

سرمایه  سا  گذاری. هر کدام از نیازمندینیروی کار، پول و مواد برای  های نهاده ممکن ا
سبی( باشد. قاعده برابری به سادگی برای همه آبیاران       بر اساس یک یا دو منطق كبرابر یا ن

تم  تناسف با منفعتی که از سیس   کند. قاعده نسبی برای هر آبیار سهمی م  سهم برابر تعیین می 
 کند.برد، تعیین میمی
کنند که در صااورتی که کشاااورزان نیاز به نیروی کار  برخی از محققان اسااتدلال می 

 ها باشد.ها باید متناسف با منافع دریافتی آنبرای نگهداری از سیستم داشته باشند، نهاده

 قواعد مجازات. 2-2-1-4
نتیجه هستند مگر اینکه ناقضان قواعد مجازات شوند. برخی    قواعد بیدر بسیاری از موارد  

ها عبارتند از: از دسا دادن موقا یا دائمی حق استفاده از آب و یا حبس. از این مجازات
های نظارتی   های جامعه آبیاری و مکانیزم     ها به ویژگی  موثر بودن هر یک از این مجازات  

 موجود بستگی دارد.

 تيبات نهاديتر .2-2-2
 ترتيبات انتخاب جمعي. 2-2-2-1

سااازی کند که اگر به درسااتی طراحی و پیادههایی را ایجاد میقواعد عملیاتی محدودیا
کنندگان در شااارایط مختلف کنش جمعی در آبیاری را  شاااوند، همکاری میان شااارکا

سااتند. ه 2و نه خود اجرا 1کند. با این وجود، قواعد عملیاتی نه خود تولید شاادهتسااهیل می
                                                           
1- Self-generating 

2- Self-enforcing 
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ها و تدوین باید سااازوکارهای نهادی برای حل اختتفات، اجرای تصاامیم در اغلف موارد
شود. این ترتیبات نهادی مجموعه دومی از قواعد كقواعد     صتح قوانین عملیاتی ایجاد  و ا

ئه می   عه فرآیندهای مورد اساااتفاده برای ایجاد، ا         انتخاب جمعی( را ارا جرا و دهند. مطال
شود   اصتح قواعد انتخاب جمعی شامل سطچ متفاوتی از تحلیل نهادی كسطچ قانونی( می    

 (.1987كاوستروم، 
کنندگان، ترتیبات انتخاب جمعی طلبی شااارکابه لحاظ عقتنیا محدود و فرصاااا 

برای تعیین، اجرا و ترییر قواعد عملیاتی بسااایار مهم هساااتند. به لحاظ عقتنیا محدود،           
کند، غیرممکن اساااا: اختتف   بینی میقواعد عملیاتی که انواع احتمالات را پیش    تدبیر  

به طور مرتف رخ    های عملیاتی می  کنندگان در مورد معانی و حوزه   میان شااارکا    ند  توا
بات انتخاب جمعی، فر     ندهایی را ایجاد می    آدهد. ترتی که می  ی ند  اختتفات بین   کند  توا

طلبی باعث می شااود افراد تمایل به بهره صاال کند. فرصااا کنندگان را حل و فشاارکا
شته باشند؛ ترتیبات انتخاب جمعی که مجازات    هایی برای رفتار  گرفتن از شریکان خود دا

برای حفظ روابط متقابل تولیدی مهم هساااتند. عتوه بر این،  گیردنقض قاعده در نظر می
خاذ می            مان ات یک ز که در  یاتی  عد عمل یای ترییر دانش و محیط، قوا یک دن ند   در  شاااو

ترتیبات نهادی که تطبیق و اصااتح قوانین را  ؛ممکن اسااا در زمان دیگر منسااوخ شااوند
 این ترییرات پاسخ دهند.سازد تا به کنندگان را قادر میکند، شرکاتسهیل می

 قواعد انتخاب جمعي. 2-2-2-2
شته        شند، مگر اینکه باور دا شته با سا انگیزه اندکی برای پیروی از قواعد دا افراد ممکن ا

قابل توجهی می      عدم تبعیا آن   به مجازات  همکاری بلندمدت در میان       شاااود.ها منجر 
مک میارت و مجازات متخلفان کگروه بزرگی از افراد به تدابیری بستگی دارد که به نظ

تواند ابزاری برای اجرای قانون باشد.  نظارت متقابل بین آبیاران می (.1987، 1کند كهکچر
سا که:   شود   -1این امر زمانی مؤثر ا شامل گروه کوچکی از افراد  های فعالیا -2، فقط 

شد و      شاهده با هر فرد برای نظارت بر فعالیا -3هر شخص به راحتی برای دیگران قابل م
که افراد      های دیگران برای حفاظا از خود یا حقوق خود انگیزه داشته باشد. گامی  هن

سواری مجانی می        ساله  ستند، تدارک نظارت به خودی خود منجر به م سیاری درگیر ه ب

                                                           
1- Hechter, M. 
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سا بخواهند در وقا و انرژی خود در نظارت بر فعالیا   ؛شود  صی ممکن ا زیرا افراد خا
ها انجام   به این امید که دیگران کار نظارت را برای آن       جویی کنند های دیگران صااارفه   

یف می     بدین ترت ند داد.  ظاهر کم       خواه به  های  که این متریر ید  نه بر   توان د یا چگو اهم
هشاااگر این امکان را میوگذارند. بررسااای کامل این متریرها به پژمدیریا آب تاثیر می

حال که    .کند مل موثر بر موفقیا یا شاااکساااا کنش جمعی را تبیین     دهد که بتواند عوا   
سی در رویکرد   شد، در ادامه به       IADمتریرهای مورد برر سی  ستم آبیاری برر سی در یک 

 شود. تحلیل مطالعات انجام شده در باب مدیریا منابع آبی در کشور پرداخته می

 مروري بر مطالعات مديريت آب در ايران. 3

عه  در این  طال خل         م جه در مورد آب در دا مدیریتی مورد تو های  برای بررسااای رویکرد
كپیش از این تاریخ مقاله خاصی    1372هایی پرداخته شد که از سال   کشور به بررسی مقاله  

مقاله از  120یافا نشد( به بعد درباره مدیریا منابع آبی در ایران تولید شده اسا. حدود 
پایگاه مجتت تخصااصاای نور و پایگاه اطتعات علمی  پایگاه اطتعات نشااریات کشااور،

سانی با کلیدواژه مدیریا آب جمع    شگاهی و پرتال جامع علوم ان شد که  جهاد دان آوری 
با موضاااوع مرتبط بود   1مورد 73 نابع آبی        ك از آن  مدیریا م باره نوع  قالات در در این م

 .(صحبا شده اسا
ها  های توصااایفی پژوهش له ویژگی در این مقا  برای اجتناب از طولانی شااادن بحث    

های ها بررسااای نخواهد شاااد و فقط یافتههمچون نوع مقاله، نویساااندگان، پراکندگی آن
 شوند.مرتبط با ادبیات موضوع بررسی می

مورد( به بررسی مطالعه موردی   56درصد ك  7/76های بررسی شده، حدود   از بین مقاله 
( مدیریا   (1ك مورد(، كجدول  16درصاااد ك 3/23در زمینه مدیریا منابع آب پرداخته و       

درصاد از   71ها، حدود از بین این مطالعه منابع آبی را در ساطچ ملی بررسای کرده بودند.  
رای بررسااای نوع بران را بهایی نظیر تعاونی آب  ها، مدیریا جمعی از طریق تشاااکل     آن

اند و تعداد اندکی به سایر موارد همچون مدیریا  مدیریا آب پیشنهاد و یا بررسی کرده  
بازار یا مدیریا دولتی اشاره کردند که این امر حاکی از توجه محققان نسبا به مدیریا   

 مشارکتی اسا.

                                                           
 آمده اسا. جدول پیوسادر  این مقالاتفهرسا  -1
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 سطح بررسي مديريت آب .1جدول 
 درصد فراوانی فراوانی نوع مطالعه

 6/76 56 موردیمطالعه 
 4/23 16 ملی
 100 73 کل

 های پژوهش: یافتهماخذ

 هاي مورد مطالعه. مديريت پيشنهادي توسط پژوهش2جدول 
 درصد فراوانی فراوانی نوع مدیریت پیشنهادی

 23/71 52 های مردمیمدیریت جمعی از طریق تعاونی آب بران و تشکل

 96/10 8 مدیریت دولتی

بازارمدیریت از طریق   3 11/4 

 11/4 3 مدیریت مشارکتی بین دولت و ذینفعان

 59/9 7 بدون پیشنهاد

 100 73 کل

 های پژوهش: یافتهماخذ

شنهاد کرده    سته اول، مطالعاتی که رویکرد بازار را برای مدیریا آب پی اند، معتقدند د
 اقتصااادی ابزارهای از اسااتفاده آب تقاضااای مدیریا برای اقدامات ترینمهم از که یکی
 طرح توسعه  سما  به را کشاورزان  آب بازارهای تشکیل  .اسا  آب گذارینرخ همچون

 وضعیا بهبود بر عتوه امر این که سازدمی متمایل کمتر آبی نیاز با محصولات زیرکشا
 آب منابع  پایداری   و حفظ به  منجر آنها،  ناخالص   ساااود افزایش و کشااااورزان درآمدی 

ستفاده  .شود  می منطقه در موجود سا   از همچنین ا ساس  آب گذاریقیما سیا   ارزش برا
 شود.وری میموجف افزایش بهره آب نهایی تولید

اند میاز جمله راهکارهایی که این مطالعات برای بهبود مدیریا آب پیشااانهاد کرده         
شاره کرد:    بر تاکید با آب گذارینرخ هایروش و معیارها در بازبینی»توان به این موارد ا

صادی،  کارایی اعتتی شده،  تمام قیما  و یبرابر متحظات و اجتماعی عدالا ایجاد اقت
  به  اینامه  آیین و حقوقی های نارساااایی  رفع تدریجی،  صاااورت به  آب منابع  از حفاظا  

  مالکیا   حقوق و ها آبه حق تعیین برای حقوقی مبانی  ایجاد  و پایدار   توساااعه  ایجاد  منظور
  صاااورت به گذاریقیما سااایاساااا  ها، اجرایدساااتگاه بین لازم هماهنگی ایجاد آب،
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 تشویق آب، بندیسهمیه: همچون غیرقیمتی ابزارهای از استفاده زمان، طول در و تدریجی
 لازم زمینه شااادن آبیاری، مهیا های شااابکه تجهیز برای هاآن به وام اعطای و بردارانبهره
ستفاده  و برقراری برای سم  از بهینه ا شترک  آبی منابع دارای که مناطقی در بازار مکانی  و م

 .«آبیاری آب ستد و داد قابلیا
در نظر گرفتن شرایط   اندرسد موضوعی که این مطالعات به آن توجه نکرده  به نظر می 

محیطی، اجتماعی، تاریخی و معیشتی کشاورزان اسا. حتی در صورتی که تشکیل بازار       
پذیر باشد، موفقیا این سازوکار در مدیریا پایدار منابع برای آب در داخل کشور امکان

سعه      شورهای تو سا. همان گونه که حتی در ک شترکی  یافته نیآبی مورد تردید ا ز منابع م
به علا نگرانی درباره اساتفاده بیش از حد و وقوع تراژدی منابع   ون جنگل، آب و...همچ

 شود.  سازی و بازار اداره نمیمشترک، با رویکرد خصوصی
اند، دسااته دوم، مطالعاتی که مدیریا دولتی را برای مدیریا منابع آبی پیشاانهاد کرده 
ا ر کشاااورزان دیدگاه از شاااورزیک آب مدیریا زمینه در مشااکتت و مسااائل ترینمهم

ستفاده  سطحی،  آب منابع کاهش» ستخر،  از نکردن ا شا  بر دولا نظارت عدم ا  بآ بردا
نابع  از یا   عدم  مجاز،  غیر های چاه  حفر زیرزمینی، م  بودن خاکی  ها، چاه  بین حریم رعا

 نبود ها، مزرعه  اندازه  و شاااکل  بودن نامناساااف    ها، کانال   مسااایر بودن طولانی ها، کانال  
 پایین  توان و گذاری لوله  های هزینه  بالا بودن  مردمی، های تشاااکل  و دولا  بین همکاری 

 .اندعنوان کرده« فشار تحا آبیاری از استفاده برای مردم
 زاریبرگ»ترین پیشااانهادهای این مطالعات برای بهبود مدیریا آب عبارتند از:           مهم 

شی  هایدوره صص  و مهارت سطچ  ارتقاء منظور به آموز شاورزان،  تخ صویف  ک   نقوانی ت
صرف  بهبود جها در ثروم و مفید سط  آب م صرف  امر متولی هایسازمان  و دولا تو  م
سااارپیچی برای مجازات  اعمال  و مجاز  غیر های چاه  حفر از جلوگیری کشااااورزی، آب

 آبیاری، نوین هایساایسااتم خرید جها کشاااورزان به اعتباری تسااهیتت ارائه ،کنندگان
سطیچ  و آب انتقال هایکانال نگهداری و تعمیر ضی  ت آب،  اتتف از جلوگیری جها ارا

 کارگیریهب در هامشااوق و هاحمایا با همراه خصااوصاای و دولتی گذاریانجام ساارمایه
 .«سطحی هایآب حفظ و انهار پوشش و آبیاری نوین هایروش

ساله را در نظر نگرفته    های اخیر با ورود دولا به اند که در دههاین مطالعات نیز این م
مدیریا آب، نه تنها وضااعیا مدیریا منابع آبی در کشااور بهتر نشااده، بلکه ورود این   
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بازیگر به بازی کنش جمعی در مدیریا منابع مشاااترکی همچون آب باعث از بین رفتن          
از طریق تجربه بین خود توسااعه داده  هاا که افراد در سااالقواعد و نهادهایی شااده اساا 

ها حتی در مواقع خشکسالی نیز منابع آب را به صورت  بودند و توانسته بودند با کمک آن 
( نهادهای محلی را بررساای کرده 1990گونه که اوسااتروم كپایداری مدیریا کنند. همان

کردند، اما در رایی موفق عمل میکا به نسبا که در گذشته در تخصیص منابع به صورت    
های اند. این موارد عبارتند از: گروهحال حاضاار به دلیل دخالا دولا شااکسااا خورده  

های زیرزمینی در آب ،1گیری در بدروم و ازمیر ترکیه، سااریتنکا و نوا اسااکوشاایا  ماهی
رفتار رانا قارن،پروژه آبیاری در سریتنکا و جنگلداری در نپال. اطتعات نامت  ،کالیفرنیا

سط قانون         شرایط محلی تو صحیچ  سئولان دولتی، عدم درک  سط م گذاران از  جویانه تو
مشکتت یک نظام متمرکز منابع مشترک هستند که باعث عدم کارایی در استفاده از این     

 شوند.منابع می
اونی هایی نظیر تعدسته سوم، مطالعاتی هستند که مدیریا مشارکتی را از طریق تشکل      
اند. در ادامه از بین این مطالعات كکه به صااورت موردی در مورد بران پیشاانهاد کردهآب

شود که تا چه  مورد(( به بررسی این امر پرداخته می  43مدیریا جمعی انجام شده اسا ك  
ستروم و مولفه  IAD میزان رویکرد سی    او شده در بخش قبلی( برای برر های آن كمعرفی 

موفقیا یا شااکسااا این رویکرد مدیریتی در این مطالعات مورد توجه قرار گرفته اسااا. 
مقاله    43ها در چند مورد از این   منظور بررسااای شاااد که هر کدام از این گزینه     برای این

  شود.می بندی آن دیدهجمع (3كمورد متحظه قرار گرفته اسا که در جدول 

مورد  3از بین مطالعات بررساای شااده،  شااودمشاااهده می (3كهمان طور که در جدول  
سی کرده  سا یا منبع درآمدی دیگری دارند       برر صلی افراد ا شرل ا شاورزی  اند که آیا ک

مورد درآمد کشاورزان  8درصد(،   46مورد اندازه سیستم آبیاری ك   20 ،كوابستگی به منبع( 
مورد موقعیا  10درصااد(،  53مورد سااطچ زیر کشااا هر کشاااورز ك 23درصااد(،  6/18ك

صد(،   23مکانی ك صد( و   37مورد نوع نظام آبیاری ك 16در صد(   7مورد قومیا ك 3در در
سی کرده  شده ك    9در مورد ترتیبات نهادی نیز تنها  اند.را برر سی   20مورد از مطالعات برر

ها و نحوه همکاری در آبهو توزیع آب، حق درصاااد مطالعات( به بررسااای قواعد تقسااایم
 اند.حفظ و نگهداری سیستم پرداخته

                                                           
1- Nova Scotia 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 112

 

 IADهاي بررسي مولفه .3جدول 
 درصد فراوانی فراوانی IADهای مولفه

هاي ويژگي
اجتماعي و 

 فيزيکي

 49/53 23 سطح زیر کشت هر کشاورز

 51/46 20 اندازه سیستم آبیاری

 21/37 16 نوع نظام آبیاری

 26/23 10 موقعیت مکانی

 93/23 9 قاعده مرزی

 6/18 8 درآمد کشاورزان
 98/6 3 قومیت

 98/6 3 وابستگی به منبع

 ترتيبات نهادي

 6/18 8 قاعده تخصیص
 56/4 2 قاعده نهاده

 56/4 2 قاعده انتخاب جمعی

  - قاعده مجازات
 های پژوهش: یافتهماخذ

اند یا برخی از که به صورت موردی به بررسی مدیریا آب پرداخته در واقع مطالعاتی 
اند و یا به صاورت تاریخی قواعد و  های فیزیکی سایساتم را مورد مطالعه قرار داده  ویژگی

هادی توزیع آب را بررسااای کرده     بات ن لا       ترتی بدون اطتع از ع ند كدر اک ر موارد  ا
ندرت كفقط یک مورد( همه این عوامل را در  اثرگذاری متریر بر مدیریا مشارکتی( و به 

اند. از اینیک مطالعه موردی به صورت یک چارچوب برای بررسی مدیریا آب آورده
بیشااتر این مطالعات نتوانسااتند تحلیل جامعی از موفقیا یا شااکسااا کنش جمعی در   ،رو

نش  ا کمدیریا آب ارائه کنند. در این بین برخی از مطالعات به بررساای عوامل شااکساا 
جمعی و برخی دیگر به بررسی عوامل موثر بر مشارکا مردم پرداختند که در ادامه جمع  

سا کنش جمعی در مدیریا آب در جدول     شک و عوامل موثر  (4كبندی عوامل موثر بر 
 آورده شده اسا. (5كبر مشارکا مردم در مدیریا آب در جدول 
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 مديريت آبترين عوامل شکست کنش جمعي در . مهم4جدول 
 جزییات عوامل شکست کنش جمعی

 اجتماعیپایین بودن سرمایه

 کاریمحافظه 
 :تردیدآمیز نگرش که موجب مردم هایآگاهی و سواد میزان بودن پایین ناآگاهی 

 شده هااحتیاط به تشکل با همراه
 لتشک در کردن هزینه نحوه و مجریان به نسبت بردارانبهره اعتمادیاعتمادی: بیبی

 دولت هایبرنامه به بردارانهبهر اعتماد ها، عدم
 عمرانی هایطرح منافع به نسبت نااطمینانی: تردید 

 منفی گراییمحلی: محلی خودمحوری انگاره و محلی سطوح در محوری قدرت 
 ملی منافع مفهوم گیریشکل عدم و ایقبیله -قومی سنت ماندن برجای از ناشی

 محلی اختلافات 

 اخلال ناشی از مداخله دولت
 

 هب را کنش سطح داده، کاهش را داخلی اجتماعی اقتصادی عوامل تاثیر دولت، دخالت
 است. کرده تضعیف را جمعی کنش و رسانده حداقل

 کار اجتماعی و اقتصادی گوناگون هایفعالیت در دولت حضور گسترش دلیل به
 نیروی هر از بیش غیردولتی اجتماعی و اقتصادی نهادهای تقویت و ساماندهی
 رود. می انتظار هادولت از اجتماعی

ستسیا در صراحت عدم موجود، بوروکراسی دولتی، بخش تشکیلات بر حاکم روح
 عدم نهادی، و قانونی تمهیدات در ضعف ای،منطقه و بخشی کلان هایبرنامه و ها

 تا شده سبب تاکنون عمرانی هایطرح مالی نیازهای با اعتباری هایسیاست هماهنگی
 و هاگیریتصمیم دایره از کلی به هاطرح از بردارانبهره حتی و غیردولتی هایبخش

 مانند. دور به هابرنامه اجرای بر نظارت

اخلال ناشی از ناکارایی 
 بوروکراسی

 

 ایمنطقه و بخشی کلان هایبرنامه و هاسیاست در صراحت عدم 
 نهادی و قانونی تمهیدات در ضعف 
 عمرانی های طرح مالی نیازهای با اعتباری هایسیاست هماهنگی عدم 

 سرزمین علمی آمایش راهبردی برنامه ستیز و فقدانطبیعت توسعه 

 آب توزیع در عدالتیبی و هاآبهحق تقسیم بر نظارت عدم 

 فقر و نابرابری اقتصادی
 بردارانبهره مالی نامناسب موقعیت 

 آنها فقیرترین ویژه به کشاورزی بردارانبهره تشکل فقدان 
 درآمدها نامناسب توزیع 

 فقر اجتماعی
 و اشکال تضعیف کنندگان ومصرف میان در آب به غیراقتصادی هاینگرش تسلط
 و ترینناتوان برداران،بهره نیازمندترین تا شده گروهی موجب کار و همیاری هایسنت
 باشند. و اجتماعی اقتصادی هایفعالیت در مشارکت برای هاآن ترینمقاوم

 های فیزیکیویژگی

 خشکسالی و آبیکم 

 مهارت داشتن عدم آبیاری، سنتی هایشیوه از استفاده علت به آب: بالای هدرروی 
 کردن چکه و هاکانال پوشش پوسیدگی نهرها، بودن نفوذ قابل کشاورزان، تخصص و

 اصلی هایکانال کیفیت بودن آبیاری و نامناسب مکانیزه هایروش از استفاده عدم ها،لوله
 آبیاری شبکه فرعی و

 زراعی است. هایزمین پراکندگی و خردی آن ویژگی که دهقانی برداریبهره نظام 
 های پژوهش: یافتهماخذ
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سا کنش جمعی در مدیریا آب در     شک سته كپایین بودن   5عوامل موثر بر  سرمایه  د
اجتماعی، اختل ناشااای از مداخله دولا، اختل ناشااای از ناکارایی بروکراسااای، فقر و         

بندی شاااد. در این بین، به های فیزیکی( طبقهنابرابری اقتصاااادی، فقر اجتماعی و ویژگی 
ترتیف اختل ناشی از مداخله دولا، پایین بودن سرمایه اجتماعی و آگاهی مردم عواملی   

 ها داشتند.ین فراوانی را در توضیچ شکسا مدیریا آب به وسیله تشکلبودند که بیشتر
اجتماعی،  -های فیزیکیدسااته كویژگی 4عوامل موثر بر مشااارکا کشاااورزان نیز در  

بندی شااد که به ترتیف فراوانی در مهارت و دانش فنی، آگاهی و ساارمایه اجتماعی( طبقه
سا. در این بین ویژگی  (5كجدول  شترین فراوانی   -های فیزیکیآمده ا اجتماعی دارای بی

در این مطالعات بود. همان طور که پیشاااتر گفته شاااد، عوامل مربوط به موقعیا کنش و  
سا در این        شاورزان ا شارکا ک سیار مهمی در تبیین م قواعد و ترتیبات نهادی که عامل ب

 مطالعات کمتر مورد توجه واقع شده اسا.

ختصاااه کرد. با مقایساااه  (2كتوان در نمودار را می( 5كارائه شاااده در جدول عوامل  
توان گفا که چارچوب تحلیل نهادی اوسااتروم بینش وساایعمی (1كو نمودار  (2كنمودار 

شده با رویکردهای گوناگون در اختیار ما       سبا به مطالعات انجام  ضوع، ن تری درباره مو
بازیگران و همچنین  اوساااتروم پس از تحلیل موقعیا     IADگذارد. رویکرد  می کنش و 

مل بیرونی نظیر ویژگی  اعد در حال   های جامعه و قو   اجتماعی، ویژگی  -های فیزیکی عوا
پردازد که در این به بررساای الگوهای تعامل و ارزیابی نتایج نیز می  اسااتفاده در بین افراد 

از ویژگیشود. در این مطالعات اغلف به صورت موردی چندین مورد مطالعات دیده نمی
یا ویژگی   -های فیزیکی  مل          مادی و  عا ته و نحوه ت عه مورد بررسااای قرار گرف جام های 

های آن       بازیگران و کنش آن  مد یا یابی پ یا کنش مورد   ها، نحوه ارز ها و همچنین موقع
غفلا واقع شااده اسااا. همچنین قواعد مورد اسااتفاده توسااط افراد برای نظم بخشاایدن به 

 نیز به ندرت مورد بررسی واقع شده اسا.روابط خود در کنش جمعی 
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 . عوامل موثر بر مشارکت کشاورزان در مديريت منابع آبي5جدول 
 جزييات عوامل موثر بر مشارکت

 های فیزیکیویژگی

 بدهیآ نسبت آبی، اراضی کل به سطحی آبیاری از کنندهاستفاده آبی زراعی اراضی درصد
 میزان زیرکشت، اراضی مقدار، برداربهره به آبی هایزمین نسبت و نهرها تعداد به نهرها

 و مزارع به دسترسی جاده کشاورزی، خدمات مرکز تا مزرعه فاصله، دسترس در آب
 منطقه. آبیاری نظام وضعیت، آبیاری روش نوع

 اجتماعی هایویژگی

 سالانه درآمد میزان تحصیلات، مانند شغلی و فردی اقتصادی، اجتماعی، هایویژگی
 شغل داشتن زراعی، هایزمین بر تملک کشاورزی، تجربه غیرزراعی، و زراعی

 و کشاورزی جهاد با اختلاف سابقه تعاونی، در عضویت سابقه، غیرکشاورزی
 تسهیلات. و اعتبارات به دسترسی، شغلی رضایتمندی

 مهارت و دانش فنی

 زمینه در کشاورزان عملکرد زراعی، آب مدیریت هایشیوه زمینه در کشاورزان عملکرد
 زا آب مدیریت انجام نحوه و ونگیچگ پیرامون گندمکاران مهارت و نگرش کشاورزی،

 گیریبهرهو مهارت فنی،  دانش سطح، بارانی آبیاری هایروش از استفاده افزایش طریق
 دانش یریکارگبه کنار درروستایی  تولید منابع سنتی مدیریت تجارب و بومی دانش از

 مشارکتی. دیدگاه چارچوب در نوین تکنولوژی و روز

 آگاهی

 نگرش آبیاری، سامانه موجود وضعیت از آگاهی مشارکت، معایب و مزایا از آگاهی
 و برانآب هایتشکل شناخت و درک افزایش، برانآب تعاونی به نسبت کشاورزان

 و آبیکم اب مرتبط مشکلات و مسائل به نسبت دقیق شناخت و ادراک، اقتصادی بازدهی
 اطلاعاتی. منابع از استفاده میزان، کشاورزان آب منابع مدیریت

 سرمایه اجتماعی
 و انسجام اعتماد،، اجتماعی مشارکت میزان ارتباطی، هایکانال از استفاده میزان

 و محلیبرون ارتباطات قوی، اعتماد محلی، جامعه در مشارکت اجتماعی، مشارکت
 مردم رضایت و اعتماد جلب همسایگان و مدنی مشارکت

 های پژوهشیافته :ماخذ

 هاي بررسي شده. عوامل موثر بر کنش جمعي در مديريت آب در مطالعه2شکل 

 
 های پژوهش: یافتهماخذ 
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 گيريبندي و نتيجهجمع. 4

مسائل  رویه از این منابع مشترک یکی ازبرداری بیتخریف و نابودی منابع طبیعی و بهره
های مربوط به مدیریا این منابع در اقتصاااد را حلمهم بشاار در قرون معاصاار اسااا. راه

حقوق »، رویکرد «دولا »حل   ، راه«بازار »حل  توان به چند دساااته تقسااایم کرد: راه    می
، پژوهشااگران برای مدیریا منابع مشااترک، 1980تا دهه «. نهادی»و رویکرد « مالکیا

( و 1967(، دمسااتز ك1954یا دولتی را بر پایه تئوری گوردن ك اغلف مالکیا خصااوصاای
کردند که اساااتفاده    ها فرض می کردند و بسااایاری از آن   ( توصااایه می 1968هاردین ك 

توانند خود را برای مدیریا این منابع، سازماندهی کنند،  کنندگان از منابع مشترک نمی 
های بزرگ علمی جدی به تتش ، سااوالات1980های علمی در اواسااط دهه اما گزارش

کنندگان از منابع مشترک پرداخته  وارد ساخا که به بررسی ترتیبات نهادی در استفاده   
(. سوال اساسی که توسط این پژوهشگران دنبال شد، این       1990بودند كفنی و همکاران، 

شترک مبود که چه سازوکاری باعث بیشترین موفقیا در استفاده پایدار و کارا از منابع 
ای تواند به عنوان گزینه   دهد که خودساااازماندهی می     اوساااتروم نشاااان می  شود. می

سیاری از موارد منجر به برداشا       صی و متمرکز كکه در ب جایگزین برای مدیریا خصو
شود( استفاده شود. همان طور که در مورد منابع مشترکی بیش از حد و تخریف منابع می

شااود، چه رویکرد بازار و چه رویکرد دولتی نیز مشاااهده مینظیر آب در داخل کشااور 
شدن تالاب     شک  ستفاده بیش از حد و تخریف این منابع كخ ها، در مدیریا آن موجف ا

 ها و...( شده اسا. ها، فرو نشسا دشاها و رودخانهدریاچه
رایط در ش  کنندگان از آب قواعد بسیار ظریفی برای استفاده از آب  در گذشته استفاده   

مختلف، در زمان و براساس تجربه، بین خود توسعه داده بودند که شواهد تاریخی حاکی     
با ورود دولا    ،از موفقیا این نهادها در مدیریا آب بوده اساااا        ما  این نهادها کنار      ،ا

های  گذاشته شده و نه تنها کارایی خود را از دسا داده، بلکه در مواجهه با ترییر مناسبا     
 نیز نتوانسته خود را تعدیل کند.  و اقتصادی اجتماعی

روکراساای ودهد که دخالا دولا و مشااکتت ناشاای از بمجموع مطالعات نشااان می 
سا    در صراحا  كعدم شی  کتن هایبرنامه و هاسیا ضعف منطقه و بخ  تمهیدات در ای، 

عمرانی،  هایطرح مالی نیازهای با اعتباری هایساایاسااا  هماهنگی نهادی، عدم و قانونی
 سیم تق بر نظارت سرزمین، عدم  علمی آمایش راهبردی برنامه ستیز و فقدان طبیعا توسعه 
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سرمایه      توزیع در عدالتیبی و هاآبهحق سطچ  آب(، فقر اقتصادی و اجتماعی، پایین بودن 
شیوه    ستفاده از  سف بودن کیفیا     اجتماعی، هدروی بالای آب كبه علا ا سنتی، نامنا های 

شاورزان( مهم    الکان شتن مهارت و دانش فنی ک صلی و فرعی آبیاری و عدم دا ترین های ا
اند که با افزایش موانع اسااتفاده کارا از منابع آبی بوده اسااا. این مطالعات پیشاانهاد داده  

و  آب منابع مدیریا و آبیکم با مرتبط مشااکتت و مسااائل به آگاهی کشاااورزان نساابا
مشارکا، افزایش سرمایه اجتماعی، بالا بردن مهارت و دانش فنی    همچنین مزایا و معایف

ستفاده از ظرفیا تعاونی    شارزان، ا سهیتت به  های آبک بران در مدیریا آب و اعطای ت
 توان کارایی مدیریا آبی را بهبود بخشید. کشاورزان می

که بخش  ای که در مورد این مقالات شااایان توجه اسااا این اسااا که در حالی نکته 
اند که مشاااارکا یک عامل مهم در مدیریا آب زیادی از مقالات به این نتیجه رسااایده

اسا، اما روش مناسف و کاملی برای پرداختن به عوامل موفقیا یا شکسا این مشارکا 
شعار در آمده اسا. مطالعه       شتر به صورت یک  ای که ندارد و به همین خاطر مشارکا بی

عاونی آب    گاه          بنشاااان دهد ت جای مل کرده و  ناموفق ع چه مواردی موفق و کجا  ران در 
به صااورت بارز وجود  را مشااخص کندها دولا، بازار و خودسااازماندهی در این تعاونی

 ندارد. 
دستگاه فکری که مدیریا منابع مشترک را به صورت جامع از لحاظ فنی، اجتماعی،  

تحلیل نهادی اوستروم اسا. این کند، چارچوب توسعه و اقتصادی و نهادی بررسی می
چارچوب، عوامل اصلی موثر  بر موقعیا یک کنش جمعی در مدیریا منابع مشترک را 

گوید گذار میکند و به سیاسامشخص و نحوه تاثیر و تاثر این عوامل بر هم را تصریچ می
به  تواندرده میبران اتخاذ کهایی که برای تشکیل یک تعاونی آبکه آیا سیاسا

 .خودسازماندهی بینجامد یا خیر

 تعارض منافع 
 تعارض منافع وجود ندارد.
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 شهرستان گندمکاران زراعی آب مدیریت هایچالش
 بید خرم

 مریم زاده، شریف و عاطفه ابدام، 1396

آب تعاونی اعضای مشارکت بر موثر عوامل بررسی
 قزوین استان کشاورزی آب منابع مدیریت در بران

1391 
محمود  سید حسینی، فرزانه؛ اخوان،

 چیذری، محمد و

 1393 ایران در آبیاری نظام اجتماعی هایجنبه
 زاده، رستمعلی و مصطفی ازکیا،

 اله ولی

 حکمرانی در نهادها روابط ساختاری الگوی تحلیل
 شهرستان: موردی مطالعه) روستایی زراعی آب منابع

 (رشت

1396 

 اصغر؛ طهماسبی، حسن؛ افراخته،
 بزایه، عسکری و فرهاد عزیزپور،

 فاطمه

 انتقال هایچالش و موانع به کارشناسان نگرش تحلیل
 مبنای بر پژوهشی: بردارنبهره به آبیاری مدیریت

 کیو روش

1396 

 اصغر؛ طهماسبی، افراخته، حسن؛
 طالقانی، الله فتح فرهاد؛ عزیزپور،
 فاطمه بزایه، عسکری و داریوش

 به نسبت کشاورزان نگرش کنندهتعیین عوامل
 شهرستان: مطالعه مورد) آب منابع پایدار مدیریت

 (کمیجان

1396 

 اله؛ روح رضایی، سمیرا؛ افشاری،
 قمی، شعبانعلی و حیدر زاده، قلی

 حسین

 در یرانا آبی منابع مدیریت ژئوپلیتیکی شناسیآسیب
 کرخه هایرودخانه: کشور غربی جنوب آبریز حوضه

 بزرگ کارون و

1396 
 هرا؛ز فرد، پیشگاهی افضلی، رسول؛

 محمدرضا رحمانی، و بهادر زارعی،

 انتقال فرایند در برانآب هایتشکل مشکلات واکاوی
 و مغان تجن، هایشبکه مطالعه آبیاری مدیریت

 ورامین

1388 

 حسن حسین؛ محمد امید،
 قمی، شعبانعلی غلام؛ اسکندری،
 مرتضی اکبری، و حسین

 هایتعاونی تشکیل طرح موفقیت عدم بر موثر عوامل
 (فازی رگرسیون از استفاده) برانآب

 مهدی خیاطی، و مظفر امیر امینی، 1385

 با مرتبط مردمی هایتشکل پذیرش بر مؤثر عوامل
 یآبیار شبکه پوشش تحت اراضی موردی مطالعه آب

 گتوند زهکشی و

 محمد صباغی، آقاپور 1391

 هایشبکه از برداریبهره مشکلات و مسایل بررسی
 نمونه) مردمی مشارکت اهمیت و زهکشی و آبیاری

 (ارداک سد آبریز حوزه موردی

1387 
 مظلوم، و علیرضا واحد، بنی

 عصمت
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 ( 3مشخصات مقالات مورد استفاده در تحليل)بخش

 عنوان مقاله
سال 
 انتشار

 مشخصات نویسندگان

 نظام رد آب منابع بهینه مدیریت بر موثر عوامل تحلیل
 ایران کشاورزی

 فاطمه پناهی، 1391

 در بآ منابع بهینه مدیریت کارگیری به موانع تحلیل
 ایران کشاورزی نظام

1391 
 ایرج محمدی، ملک فاطمه؛ پناهی،

 محمد چیذری، و

 فرزام  سنگاچین، پوراصغر 1380 کشور آب منابع مدیریت های چالش بررسی

 ،ایران در آبیاری مشارکتی مدیریت عملکرد بررسی
 تجن برانآب تعاونی موردی مطالعه

1389 
 کوپاهی، نیلوفر؛ صالحی، تاهباز

 محمدرضا نظری، و مجید

 بر آب منابع پایدار مدیریت برای ها تعارض حل
 بازیها نظریه اساس

1396 

 مجید؛ منتصری، مهدی؛ ترقی،
 آبادی، میان و مهدی ضرغامی،

 حجت

 گرایانه طبیعت رویکردی با آب منابع مدیریت
 ایجرود( آبی حوضه موردی مطالعه)

1391 
 خانی، رستم و غلامحسین جعفری،

 اصغر

 شهرستان کشاورزان نگرش بر مؤثر هایسازه تحلیل
 زراعی آب منابع مدیریت پیرامون چرداول و شیروان

 داود جمیتی، و علیرضا جمشیدی، 1393

 مدیریت سنتی نظام کارکرد و بومی دانش نقش
 روستایی پایداری معیشت در آب منابع مشارکتی

 هایکانال لایروبی کاری بزرگ هایگروه مطالعه مورد
 سیستان در( حشر) آبیاری

1391 
 میرلطفی، و محمود پور، جمعه

 محمودرضا

 مدیریت در کشاورزان مشارکت بر تاثیرگذار عوامل
 (رضوی خراسان استان) آبیاری هایشبکه

 محمد چیذری، 1387

 مدیریت پایداری تحقق در راهکاری بران؛آب تعاونی
 کشاورزی آب بهینه مصرف

1385 
 علی شاهرودی، و محمد چیذری،

 اصغر

 لیلتح از استفاده با آب مدیریت تعارضات شناسایی
 کنشگران شناختی هاینقشه

1396 

 داوری، ابوذر؛ یزدی، حاتمی
 قهرمان، و علی یوسفی، کامران؛

 بیژن

 زا استفاده با استهبان خیردشت آبخوان پایدار مدیریت
 زیرزمینی آب بیلان

1388 
 و محمدحسین سید حجتی،

 فردین بوستانی،

 و کشاورزی توسعه در موثر هایشاخص تحلیل
: مورد روستایی هایسکونتگاه آب منابع مدیریت

 تبریز دشت

1393 
 فاطمه؛ کاظمیه، جواد؛ زاد، حسین

 غفوری، هوشنگ قادر و دشتی،
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 ( 3مورد استفاده در تحليل)بخشمشخصات مقالات 

 عنوان مقاله
سال 
 انتشار

 مشخصات نویسندگان

 بند) قدیمی سد یک بازسازی در سنتی همیاری
 (رود زاینده حوضه ده شانزده

 حسین سید ابری، حسینی 1376

 بومی دانش در بحثی رودزاینده آب سنتی مدیریت
 ایران

 حسین سید ابری، حسینی 1377

 دیرضایتمن بر آبیاری مدیریت انتقال فرایند اثرات
 مغان آبیاری شبکه مدیریت بهبود و بردارانبهره

1390 
 طالشی، احمد؛ سید حیدریان،
 موسی نژاد، علی و مصطفی

 1390 روستایی آب منابع مدیریت بر نگرشی
 خراسانی، و محمدامین خراسانی،

 منوچهر

یتعاون) مشارکتی آبیاری  مدیریت عملکرد بررسی
 (برانآب های

1395 
 خدمتی، و عباس دهقان،

 عبدالحسین

 رزانکشاو تمایل و اجتماعی سرمایه بین رابطه بررسی
 مورد: برانآب هایتشکل در عضویت و تشکیل به

 الشتر شهرستان مطالعه

1393 

 یزدان فاطمه؛ آبادی، فیض رحیمی
 و معصومه فروزانی، مسعود؛ پناه،

 سعید محمدزاده،

 آبیاری هاینظام شناختیجامعه هایبنیان به نگاهی
 ایران در سنتی

 محمدجواد زاهدی، 1386

 و فراروی هایچالش موجود، وضعیت به نگاهی
عرصه در کشاورزی فعالیت پایدارسازی راهکارهای

 استان در رودزاینده حاشیه برداریبهره های
 بختیاری و چهارمحال

 حمیدرضا زرنگار، 1395

 کشاورزی توسعه در آن نقش و آبیاری و آب مدیریت
 روستایی عمران و

 زهتابیان، غلامرضا 1372

 زاراب بر تکیه با قدیم ایران در آب تقسیم مدیریت
 پنگان

1395 
 رحیمی، و ایرج سعادتمند،

 غلامحسین

 آب هایسفره از برداشت سطح مقایسه و برآورد
 آن تاثیر و برداریبهره گوناگون الگوهای در زیرزمینی

 (همدان استان بهار دشت: موردی مطالعه) پایداری بر

1397 
 حاجی و احمد ذوقی، سلطانی

 محمد رحیمی،

 حقوق رهیافتهای مبنای بر آب مدیریت سازیبهینه
 بشر

 راحله حسینی، سیدمرتضی 1397

 جهت کشاورزی آب منابع پایدار مدیریت موانع
 در ایمطالعه) روستایی مناطق در کشاورزان آموزش

 (کردستان استان قشلاق سد حوزه

1396 
 سواری، و محمدرضا پسند، شاه

 مسلم
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 ( 3مشخصات مقالات مورد استفاده در تحليل)بخش

 عنوان مقاله
سال 
 انتشار

 مشخصات نویسندگان

 به نسبت کشاورزان نگرش بر بران آب تعاونی تاثیر
 رضوی خراسان استان: کشاورزی آب مدیریت

1387 
 چیذری، اصغر؛ شاهرودی، علی

 راد، غلامرضا پزشکی محمد و

 سیاست از استفاده با آب تقاضای مدیریت
 مطالعه: جهرم هاینخلستان در آب قیمتگذاری

 شاهانی خرمای موردی

1388 
 و الهام باریکانی، شاهرخ؛ شجری،

 افشین امجدی،

 منابع مدیریت سناریوهای اقتصادی اثرهای ارزیابی
 پیشین آبریز حوضه در آب

1397 
 سردار علی شهرکی، جواد؛ شهرکی،

 آرمان سید منفرد، هاشمی و

 اجتمای-اقتصادی وضعیت بر برانآب هایتعاونی آثار
 شمالی خراسان استان کشاورزان

1397 
 حسین زاده، مهدی صابری، سکینه؛

 سمیره محمدی، و صی

 در کشاورزی آب مدیریت مشکلات و موانع تحلیل
 و اورکنگ شهرستان: مورد) پایدار توسعه به دستیابی

 (کرمانشاه استان در صحنه

1395 
 محمد معتمد، و فائزه طاهرآبادی،

 کریم

 در آب بهینه برداریبهره در مشارکتی مدیریت
 قلا آق شهرستان

1397 

 جهانگیر، غلامحسین؛ زاده، عبدالله
 قزل، و محمدرضا محبوبی، لیلا؛

 عبدالوهاب

 اریآبی شبکه مدیریت انتقال بازدارنده عوامل تحلیل
 دربند، میان دهستان مطالعه مورد: بردارانبهره به

 کرمانشاه شهرستان

1393 
 اصغر علی میرکزاده، روناک؛ عربی،

 کیومرث زرافشانی، و

 تیروانشناخ مبانی: آبیاری مشارکتی مدیریت رهیافت
 موجود موانع و انگیزش

1388 
 زمانی، و طاهر خالخیلی، عزیزی

 غلامحسین

 و ابزار چالشها، مفاهیم، بر مروری: آب حکمرانی
 نهادی تدابیر

 فاطمه بزایه، عسکری 1395

 از مشارکتی برداریبهره نظام استقرار سنجی امکان
 مدنی شهید سد پایاب اراضی در خاک و آب منابع

 تبریز( ونیار)

 راشد سید علوی، 1389

بهره مدیریت در برانآب هایتشکل نقش بررسی
 سنتی و مدرن آبیاری هایشبکه در بهینه برداری

 میاندوآب شهرستان رودزرینه دشت

1396 
 و لورنس تکیه، انویه علی؛ علیزاده،

 ناصر پور، محبعلی

 رحیم جزی، سلیمی و ایران غازی، 1383 برخوار کشاورزی آب منابع مدیریت بر تحلیلی

 مدیریت ایسازه غیر و ایسازه راهکارهای بررسی
 همدان دشت آب منابع پایدار

1395 
 و علی بهراملو، احسان؛ سید فاطمی،

 محمدحسین راد، ادیب
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 ( 3مشخصات مقالات مورد استفاده در تحليل)بخش

 عنوان مقاله
سال 
 انتشار

 مشخصات نویسندگان

 آب منابع مدیریت در بحران نهادی هایبنیان
 ایران زیرزمینی

1395 
 و علی باقری، محمدرضا؛ فرزانه،

 محمدحسین آبادی، قوام رمضانی

 در کشاورزی آب مردمی مدیریت سنجی امکان
 تعاونی مدیریت بر تاکید با منجیل آبخور اراضی

 محمدباسط مینآبادی، قرشی 1389

فعالیت آغاز جهت شده مشاهده هایضرورت بررسی
 رد مدارانه مشارکت آبیاری مدیریت بسترسازی های

 رود زاینده رودخانه آبشار شبکه

1392 
 علیرضا پوش، مامن محسن؛ قناعت،

 میترا آقابابایی، و

 اقتصادی و اجتماعی مشارکت بر موثر عوامل تحلیل
 ارایض دشت آبیاری شبکه برداریبهره در روستاییان

 شوش شهرستان در

1397 
 مهر، دانش و علیرضا کریمی،

 حسین

 ایچ نازلو زیرحوضه آب منابع پیوسته بهم مدیریت
سازی شبیه مدل از استفاده با آتی شرایط در

Ribasim 

1394 
 الان،ب بی جعفری و منیژه پور، کیانی

 بهیه

 آب مدیریت هایمحدودیت و مسایل بررسی
 کرج شهرستان کشاورزان دیدگاه از کشاورزی

1390 

 قمی، شعبانعلی سمیه؛ گودرزی،
 و حمید محمدی، موحد حسین؛

 محمد زاده، جلال

 آب هایتعاونی تقویت و توسعه سازوکارهای بررسی
 (ارس رود حوزه: موردی مطالعه) بران

1393 

 مهدوی، نادری اله؛ روح ماقبل،
 نصیری، و فرهاد نیا، پاک کریم؛

 مجید

 رد کشاورزی آب مدیریت بر موثر های مولفه تحلیل
 کشاورزان دیدگاه از دشت زرین شهرستان

1388 
 قمی، شعبانعلی یاسر؛ محمدی،

 علی اسدی، و حسین

 کشاورزی آب منابع مدیریت اقتصادی مدلسازی
 آب بازار نقش بر تاکید با تهران استان

1393 
 پرهیزگاری، و ابوالفضل محمودی،

 ابوذر

 در برانآب تشکل توسعه بر موثر عوامل شناسایی
 کشاورزان دیدگاه از خوزستان استان کشاورزی بخش

 عضو

1394 
 و فاطمه پناهی، محسن؛ معینی،

 شقایق خیری،

 زیرزمینی هایآب افت زیستیمحیط یکپارچه ارزیابی
 مدیریتی راهکارهای ارائه راستای در اردبیل دشت

1395 

 اسکندری، بهرام؛ محمدی، ملک
 عزیزی، و لعبت زبردست، طاهره؛

 علی

 مدیریت سوی به اساسی گامی برانآب هایتعاونی
 آبیاری مشارکتی

1388 
 میردامادی، آرزو؛ میرزایی،

 الدین شهاب شکری، و سیدمهدی
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 ( 3مشخصات مقالات مورد استفاده در تحليل)بخش

 عنوان مقاله
سال 
 انتشار

 مشخصات نویسندگان

 هایسازمان و کشاورزان مشارکت امکانات بررسی
 زهکشی و آبیاری هایشبکه مدیریت در محلی

1380 
 شیروانیان، و بهاالدین نجفی،

 عبدالرسول

 هایشبکه مدیریت در برانآب مشارکت موانع بررسی
 زهکشی و آبیاری

1385 
 شیروانیان، و بهاالدین نجفی،

 عبدالرسول

 برانآب هایتشکل موفقیت بازدارنده عوامل شناسایی
 و شمالی کرخه هایحوزه بردارانبهره دیدگاه از

 خوزستان استان جنوبی

1392 

 ؛بهمن پور، خسروی نسترن؛ نجفی،
 و مسعود برادران، مسعود؛ غنیان،

 عادل دحیماوی،

 در بردارانبهره مشارکت بر موثر عوامل بررسی
 حوضه در زهکشی و آبیاری فرعی هایشبکه توسعه

 نیشابور شهرستان بوژان رودخانه

 داریوش حیاتی، و حمید نصرآبادی، 1393

 ...یدا رجایی، و پروانه نصیری، 1390 آب منابع مدیریت در آب گذارینرخ

 نگرش بر موثر اجتماعی و فرهنگی عوامل تحلیل
 شهرستان) زراعی آب مدیریت درباره کشاورزان

 (چرداول و شیروان

1392 

 جمشیدی، اله؛ هدایت سید نوری،
 معصومه؛ علیرضا؛ جمشیدی،

 عفت فتحی، و زهرا مقدم، هدایتی

 :رود زاینده حوضه غذایی امنیت و آب منابع مدیریت
 رودخانه آبریز حوضه یکپارچه تحلیل روش کاربرد

 رود زاینده

 ورمنص زیبایی, و علیرضا نیکوئی، 1391

 مدیریت در مؤثر اقتصادی و اجتماعی عوامل بررسی
 فریدونکنار روستاهای در آب منابع جمعی

 احمد محمدی، و منصور وثوقی، 1391

برشاخص آن تأثیر و آبیاری مدیریت واگذاری شیوه
 عقیلی آبیاری شبکه در مدیریتی عملکرد های

1395 
آیت کرمی، و حمید چغاخور، ییلاق

 اله

 
 
  





-- Iranian Journal of Economic Research------ 
Volume 26, Issue 88, Fall 2021, 129-156 
ijer.atu.ac.ir  
DOI: http://dx.doi.org/10.22054/IJER.2021.58154.936 
 

 

O
ri

g
in

al
 R

es
ea

rc
h

 
 

 
 

 
R

ec
ei

v
ed

: 
0

6
/0

1
/2

0
2

1
 

 
 A

cc
ep

te
d
: 

0
7

/0
9

/2
0
2
1

 
IS

S
N

: 
1
7
2
6

-0
7
2
8

 
 

eI
S

S
N

:2
4
7

6
-6

4
4

5
 

 
  

The Impact of Business Cycle on Bank Leverage 

Determinants 

Vahid Taghinezhadomran  
Associate Professor, Economics, University 

of Mazandaran, Babolsar, Iran 

  

Zahra Mila Elmi  
Professor, Economics, University of 

Mazandaran, Babolsar, Iran 

  

Fatemeh Zahra Husseinpor  
M.A., Economics, University of 

Mazandaran, Babolsar, Iran 

Abstract  
Banks have a considerable ability to use financial leverage compared to non-

bank firms to earn high profits and returns with support of the central bank as 

a last resort lender. The ability of banks to use leverage depends on internal 

characteristics such as size, profitability and risk, as well as environmental 

variables such as inflation, which affect the Business cycle. This study aims 

to find the effects of these variables on the dependency of banks on financial 

leverage in recession and booms periods. To this end, Hodrick-Prescott filter 

was used to extract business cycles. The Generalized Method of Moments 

(GMM) based on the data from 18 Iranian banks during 2005-2018 was used 

in order to test the research hypotheses. The results show that larger banks are 

more inclined to leverage and economic conditions have no significant effect 

on this desire. Banks with better financial stability and less risk rely on lower 

financial leverage in times of economic prosperity. The effect of profitability 

criteria on the leverage of banks depends on economic conditions. In times of 

economic prosperity, banks with better profitability have a higher incentive to 

leverage. Also, how the inflation affects the financial leverage of banks 

depends on the economic conditions. During an economic boom, inflation 

encourages more reliance on leverage in banks. 
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 هایچرخه در بانکی اهرم های کننده تعیین اثر بررسی
  اقتصادی

 دانشیار، گروه اقتصاد، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران  وحید تقی نژاد عمران
  

 استاد، گروه اقتصاد، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران  زهرا میلا علمی
  

 کارشناس ارشدعلوم اقتصادی، دانشگاه مازندران، بابلسر، ایران  پورحسین فاطمه زهرا

  چکيده
مالی  مرکزی توانایی بالایی در استفاده از اهرمدهندگی بانکمفرجامین وای ها در سایه پشتیبانی وظیفهبانک

ها در بههای غیربانکی دارند. در این میان توانایی بانکبرای کسف سود و بازدهی بالا در مقایسه با بنگاه
اسا که از خود چرخه ها مانند اندازه، سودآوری و ریسک وابسته های درونی آنکارگیری از اهرم به ویژگی

 هاکهای نسبا اهرم بانپذیرند.  مطالعه حاضر به دنبال یافتن اثرات تعیین کنندههای اقتصادی تاثیر میفعالیا
ها پرسکات برای شناسایی چرخه-در شرایط رونق و رکود اقتصادی اسا؛ در این راستا، از فیلتر هدریک

بانک  18های یافته بر پایه دادهرا به کمک روش گشتاورهای تعمیمهای تحقیق استفاده کرده و آزمون فرضیه
های بزرگتر تمایل دهد: بانکانجام داده اسا. نتایج برآورد مدل نشان می1384-1397های ایران برای سال
الی بهتر و های با ثبات مداری ندارد.بانکسازی داشته و شرایط اقتصادی بر این میل اثر معنیبیشتری به اهرم

تری به اهرم مالی دارند. اثر سنجه سودآوری بر میل به ریسک کمتر در شرایط رونق اقتصادی اتکای پایین
 با سودآوری بهتر هایها به شرایط اقتصادی وابسته اسا؛ در زمان رونق اقتصادی بانکاهرم کردن بانک

ها به شرایط اقتصادی ورم بر اهرم مالی بانکانگیزه بالاتری به اهرم کردن دارند. همچنین چگونگی اثر ت
   .زندها دامن میوابسته اسا؛ در هنگام رونق اقتصادی تورم به اتکای بیشتر به اهرم در بانک

 .ریسک اقتصادی، چرخه ،GMM مالی، هرماها: کليدواژه

  .JEL: E32، G21، G32 يبندطبقه
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 مقدمه .1
ای از بدهی و های آن با چه آمیختهمربوط اسا که داراییساختار سرمایه یک بنگاه به این 

تولید نقدینگی وظیفه اصلی بانک به عنوان یک بنگاه اقتصادی  شود.سهام تامین مالی می
رکزی از دهندگی بانک مها برای کسف سود بیشتر به پشتوانه نقش فرجامین واماسا. بانک

بازار سرمایه از سوی دیگر سعی در  یک سو و کاهش سرمایه احتیاطی ناشی از تعمیق
کنند جویی در نگهداری سرمایه داشته و بیشتر بر ایجاد بدهی، پذیرش سپرده، عمل میصرفه

 که این به اتکای بالای به اهرم در نظام بانکی دلالا دارد.

های یک بانک به سرمایه آن، مورد تاکید در نسبا اهرم با تعریف نسبا ارزش دارایی 
ایالات متحده و کانادا در مقایسه با تعریف اهرم با نسبا بدهی به سرمایه سنجه کشورهای 

تواند نسبا اهرم بالای بانکی را توجیه کند. وجود منافع حاصل از بدهی می تری اسا.جامع
خشی گیرانه هستند؛ بها به دلیل نقش حیاتی در اقتصاد به شدت تحا مقررات سخابانک

برای  یین نسبا کفایا سرمایه بانک یا وارون نسبا اهرم مرتبط اسا.از این مقررات به تع
کننده تواند نگرانهر کشور از جمله ایران، اتکای بالای به اهرم به وسیله سیستم بانکی می

ها در سیستم مالی اقتصاد نقش محوری دارند، یک نظام بانکی با سرمایه باشد؛ زیرا، بانک
را برای  تواند آسیف جدی مالیثباتی تبدیل شود که میع بیناکافی ممکن اسا به یک منب

 بیش کردن ( اهرم2013ك 1همکاران و دمویج هاییافته پایه آن اقتصاد در پی داشته باشد. بر

 زند.می دامن بانکی بحران به اندازه از
های ویژگیکننده آن در آغاز بر ها و عوامل تعیینساختار سرمایه بانک مطالعات پیرامون 

خاص بانک مانند اندازه، ریسک و سودآوری متمرکز بود. برخی از این مطالعات بیان کرد 
های غیرمالی ندارد كگروپ و های بانک روی موضوعات تفاوت چندانی با بنگاهتصمیم
 (.2012، 3و جوکا و همکاران 2010، 2هایدر

ه اهرم بانکی و برون بانکی بر اتکای باین مطالعه به دنبال شناخا اثرات متریرهای درون  
اسا که با مطالعات پیشین در این  1397تا  1384ها در ایران در دوره زمانی وسیله بانکبه

المللی از تعریف اهرم بانکی مورد تاکید پیمان بین -1زمینه پژوهشی چند تفاوت دارد: 

                                                           
1- De Mooij, R. A., et al. 

2- Gropp, R., & Heider, F. 

3- Jucá, M. N., et al. 
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 1مدل با روش گشتاورهای تعمیم یافته  -2کند. استفاده می 2نظارت بر امور بانکی به نام بازل
بانکی را نشان دهد. های موجود در فرآیند تعدیل اهرم تواند پویاییبرآورد شد که بهتر می

اثرات متریرهای درون بانکی و محیطی را روی نسبا اهرم بانکی در شرایط متفاوت  -3
گری کارآمد ج در تنظیمهای اقتصادی با متریر مجازی شناسایی کرد که نتایسطچ فعالیا

 کار آید.تواند بهنظام بانکی در شرایط رونق و رکود می

 مباني نظري .2
( نشان داد که در شرایط بازار سرمایه کامل و بدون 1958ك 2مودیگلیانی و میلر رزشمندکار ا

قتصادی امالیات، میان تامین مالی از راه بدهی یا انتشار سهام در بیشینه سازی ارزش یک بنگاه 
ها، ارزش شرکابر ( نشان دادند که با بودن مالیات 1963تفاوتی نیسا. مودیلیانی و میلر ك

جویی بنگاه در تامین مالی از راه بدهی بیشتر اسا؛ زیرا هزینه بهره از سود کسر شده و صرفه
ه بنگاه را یکند. به پیروی از مدیگلیانی و میلر، محققین بسیاری ساختار سرمامالیاتی ایجاد می

ها هایی در این زمینه گسترش یافا. این نظریههای گوناگون مطالعه کرده و نظریهدر فرض
 . 4و نظریه سلسله مراتبی 3بندی کرد: نظریه موازنهتوان در دو گروه دستهرا می

تامین آید که منافع دسا میاز دیدگاه نظریه موازنه، ساختار بهینه سرمایه بنگاه هنگامی به 
( در 2010، 5براون و مالی از راه بدهی با هزینه پیامدهای ورشکستگی برابر باشد كاکتاویا

ها به دلیل نامتقارنی اطتعات برای کند که بنگاهنظریه سلسله مراتبی چنین استدلال می ،مقابل
ا نخسگذاری به کارگیری سود انباشته را به عنوان گزینه های سرمایهتامین مالی فرصا

گذاری از راه بدهی را گزینه دوم و از راه های سرمایهدهند. تامین مالی فرصاترجیچ می
 (. 2013، 6دانند كفازی و همکارانانتشار سهام را فرجامین گزینه می

گیری ساختار سرمایه اسا؛ با این هدف که در ساختار ای برای اندازهاهرم مالی سنجه
ها پیرامون (. نگرش1397زاده، هی استفاده شده اسا كشاهچرا و ولیسرمایه از چه میزان بد

های بزرگ در هایی دارد. بنگاههای غیرمالی تفاوتهای مالی و بنگاهساختار سرمایه بنگاه

                                                           
1- Generalized Method of Moment (GMM) 

2 -Modigliani, F., & Miller, M. 

3 -trade-off theory 

4- Pecking order theory 

5- Octavia, M., & Brown, R. 

6- Fauzi, F., et al. 
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ها پایین دهند؛ زیرا ریسک ورشکستگی آنبخش غیرمالی، نسبا بدهی بالاتر را ترجیچ می
های کوچک حاشیه سود ها نسبا به بنگاهمالی با بدهی برای آن بوده و سپر مالیاتی تامین

های مالی مانند بانک دیگرگون اسا؛ زیرا بالاتری را به همراه دارد. این وضعیا برای بنگاه
 ترین منبع تامین مالی بانک، بدهی بانک اسا.سپرده، مهم

پذیرفا که ساختار سرمایه ها تا دو دهه گذشته، این اندیشه را مطالعات روی رفتار بانک
های بالای (. هزینه2015، 1آکتاس و همکارانشود كوسیله مقررات تعیین میها بیشتر بهبانک

دارد؛ به منظور افزایش ها را به نگهداری کمتر سرمایه وا مینگهداری سرمایه، مدیران بانک
شود. با ن میمقامات پولی تعییاطمینان به نظام بانکی سطچ کمینه کفایا سرمایه به وسیله 

پذیرش این اندیشه دلایل چندانی برای مطالعه عوامل اثرگذار بر ساختار سرمایه بانک وجود 
مطالعات نشان  2000های پدید آمده در بازارهای مالی پس از سال نداشا؛ ولی با پیشرفا

 داد که این اندیشه نادرسا اسا. 
در حال رشد هستند که تصمیمات سرمایه بانکی را در هایی در حوزه بانکی امروزه نظریه

ها روی نقش انظباطی یکی از آن .(2020، 2كتران کندآور تبیین میچارچوب مقررات ناالزام
کند در محیط ها، تاکید دارد و بیان میها به عنوان منبع اصلی تامین مالی بانکبدهی، سپرده

ها باید برای ایجاد نقدینگی از بانک 3مشکل نمایندگیبا اطتعات نامتقارن به منظور کاهش 
 (. 2001، 4دیاموند و راجنکار گیری کنند كسرمایه کمتری به

(. در یک بازار رقابتی 2017، 5نظریه دیگر، روی رقابا بازار تمرکز دارد كکوبیسزوسکا
ها برای رو، بانکشود؛ از اینمیها کاهش یافته و حاشیه سود بانک کم قدرت بازاری بانک

جبران این کاهش سود میل دارند ریسک بالاتری را پذیرا شوند که این کار کیفیا سبد وام 
دهی ها، وامها به هزینه از دسا دادن ذخیرهسازد. همانا، بانکتر میها را نامناسفبانک

 . (2009، 6روماکنند که این بر نسبا سرمایه بانک اثر منفی دارد كبرگر و ببیشتری می
مالی  هایهای غیرمالی و بنگاههای بالای میان ساختار سرمایه بنگاهنظریه سوم به همانندی

 های غیرمالیها ساختار سرمایه خود را مانند بنگاهبیشتر بانکدارد. همچون بانک دلالا 

                                                           
1- Aktas, N., et al. 

2- Tran, D. V., et al. 

3- Agency cost theory 

4- Diamond, D. W., & Rajan, R. G. 

5- Kubiszewska, K. 

6- Berger, A. N., & Bouwman, C. H. 
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اشد زدیک بها به حداقل کفایا سرمایه نکنند؛ مگر هنگامی که سرمایه آنسازی میبهینه
ها (. پژوهش2014 ،1ایادیان و و بالتاسی 2011همکاران،  و ؛ جوکا2010هایدر،  و كگروپ

توانند بر ساختار در این زمینه نشان داد دو گروه از عوامل درونی و بیرونیكیا محیطی( می
 .شودسرمایه یا اهرم بانک اثر بگذارند که در زیر به آنها پرداخته می

 بانکيو اهرم. سودآوري 2-1

ها ای مستقیم از عملکرد بنگاه، آن پولی اسا که پس از کسر همه هزینهسود به عنوان سنجه
ای بر اهرم دارد. بر پایه نظریه هزینه ماند. سودآوری اثر آمیختهو مالیات برای بنگاه می

 گذاریسرمایه های سودآور جریان نقد آزاد بیشتری دارند که مدیران را بهنمایندگی بنگاه
کند. برای مهار این مشکل، بدهی ابزاری موثر اسا تا مدیران برای اختیاری ترغیف می

رو، انتظار میتوانمندی پرداخا بدهی و خدمات آن به سودآوری استمرار بخشند؛ از این
بل، (. در مقا2017، 2دیاز و تینهای سودآور اتکای بیشتری به اهرم داشته باشند كرود بنگاه

شود سودآوری اثر منفی بر اهرم داشته باشد؛ زیرا بینی میبر پایه نظریه سلسله مراتبی پیش
  (.2013، 3دهند كآرمو و همکارانها استفاده از منابع داخلی را به بدهی ترجیچ میبنگاه

 بانکي. ريسک و اهرم2-2
شود. مطالعات نشان داد تبیین می 4تاثیر ریسک بر اهرم با نظریه هزینه ورشکستگی

ها از های با ثبات درآمدی کمتر، هزینه ورشکستگی بالاتری دارند؛ بنابراین، آنشرکا
نظریه هزینه نمایندگی  همچنین. (2017کنند كدیاز و تین، افزودن بدهی بیشتر خودداری می

بدهی  هکند که هنگام رویارویی با خطر ورشکستگی، مشکتت نمایندگی مربوط بتایید می
ها ارتباط دوطرفه میان منابع و در حقیقا اهرم .(2013شود كآرمو و همکاران، بدتر هم می

تواند با ریسک بالاتر همراه کنند. اهرم مالی میها نمایان میها را در ترازنامه بانکدارایی
سرمایه خود ریسک ها برای محافظا از د. بانکسازرو ها را با ریسک بالا روبهباشد و بانک

 .(1393دارستانی، دهند كذالبگی وسیله اتخاذ اهرم مالی پایین کاهش میمالی را به

                                                           
1- Baltaci, N., & Ayaydin, H. 

2- Diaz, J. F. T., & Tin, T. T. 

3- Aremu, M. A., et al. 

4-Bankruptcy Cost Theory 
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 بانکي. اندازه بانک و اهرم2-3
های نوپا و کوچک معمولا از یکی از عوامل اثرگذار بر رفتار بانک اندازه آن اسا. بانک

پا و در حال رشد، بخش بزرگی سود های نوتقارن اطتعات کمتری برخوردارند؛ این بانک
های برآمده از عملیات خود را ذخیره کرده و بدین وسیله اقدام به تامین مالی پروژه

تری باشد، نیاز کنند. هرچه بانک دارای عمر بیشتر و اندازه بزرگگذاری خود میسرمایه
 (.1392کمتری به نگهداری ذخایر نقدی خواهد داشا كسپهردوسا و آئینی، 

کنند. تر در صورت ورشکستگی اثر نامناسف بزرگی بر اقتصاد وارد میهای بزرگبانک
ها کاهش تر هزینهمعمولا با افزایش اندازه بانک به دلیل برخوداری از مقیاس اقتصادی مناسف

( 2009ك1یابد؛ البته، این نتیجه قطعی نیسا. استرن و فلدمنیافته و سودآوری بانک افزایش می
کنند منظور از بانک بزرگ الزاما  بانک با اندازه بزرگ نیسا، بلکه بانکی که در ره میاشا

 دارد. سیستم مالی کشور نقش چشمگیری

تر به دلیل پشتوانه های بزرگ( به این نتیجه رسیدند که بانک2020ك2داویت و والتر
باورند که افزایش اهرم ضمانا دولتی تمایل به افزایش اهرم مالی خود دارند. آنها بر این 

 تر به افزایش اهرم خواهد شد.های کوچکهای بزرگ، موجف تشویق بانکبانک

 . تورم و اهرم بانکي 2-4
گذاری ها در تعدیل نرخ بهره، با افزایش نرخ تورم اندازه سپردهبا توجه به محدویا بانک
ازار سرمایه و یا بازارهای دیگر گذاران به بازار جایگزین مانند بدر بانک کم شده و سپرده

 کند. ها در اهرم کردن را محدود میآورند؛ این توان بانکمانند مسکن، طت و ارز روی می
 داری بر شاخص سودآوری بانک دارد. با افزایش تورم بانکتورم تاثیری منفی و معنی 

اشته و با افا ارزش این صورت وام در نزد مشتریان ندهای خود بهتوان حفظ ارزش دارایی
 (.1390یابد كدارابی و مولایی، میشوند، پس سودآوری بانک کاهش ها روبرو میدارایی

 بانکي . تاثير چرخه تجاري بر اهرم2-5
های اقتصادی یا تولید در گذر زمان بر ای سطچ فعالیاچرخه تجاری به معنای نوسان دوره

ها از جمله بانک از این چرخه کسف و کار متاثر میفعالیاگِرد یک روند اسا. بسیاری از 

                                                           
1 - Stern, G. H., & Feldman, R. J. 

2 - Davila, E., & Walther, A. 
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ها در راستای های اهرم مالی بانککنندهشوند؛ از این رو، شناخا اثر چرخه تجاری بر تعیین
ها برای کاهش هزینه در شرایط بنگاهگری مناسف اهمیا دارد. مطالعات نشان داد تنظیم

 کنند.مقایسه با شرایط رکود استفاده میرونق اقتصادی از بدهی بیشتری در 

های کننده ساختار سرمایه در شرایط اقتصادی حاکم بر چرخهبرخی از عوامل تعیین
یابد و در شرایط رشد اقتصادی تقاضا افزایش میتجاری ممکن اسا دستخوش ترییر شوند. 

های رصاشود و این سودها در دوران رونق به دلیل ایجاد فسودآوری تقویا می
گیری از ثبات بالاتری برخوردار اسا و شرایط اقتصادی تاثیر ذاری به طرز چشمگهسرمای

 (.1396ها دارد كدولو و همکاران، بسیار بالایی بر عملکرد بنگاه
پذیرد؛ ( سودآوری از چرخه کسف و کار تاثیر می1991ك1بر پایه مطالعات هریس و رویو

صادی با افزایش تقاضای محصولات، سودآوری تقویا برای م ال، در شرایط رشد اقت
( پی برد که سود شرکا با تاثیر از چرخه کسف و کار دچار ترییر 1991ك2ود. جانسونشیم

( نشان داد که با بالا بودن جریان نقد آزاد، 1986ك3. نظریه جریان نقدی آزاد جنسنشودمی
 شود.ی بالاتر میاستفاده از بدهی موجف ایجاد انگیزه مدیران به کارای

 . پيشينه پژوهش3
 . پيشينه داخلي3-1

بانک ایران  18(، رابطه میان ساختار سرمایه و بازده سرمایه را برای 1391نورانی و همکاران ك
مطالعه کردند. نتایج برآورد مدل رابطه م با میان اهرم مالی  1382-1388برای دوره زمانی 

دیگر نتایج آنها، رابطه م با میان نسبا بدهی و معیار و بازده سرمایه را نشان داد. از 
 سودآوری اسا.

ها با ( در پژوهشی به نام ارزیابی ریسک نقدینگی در بانک1393تلی و همکاران كخاکی
های ایران طی دوره های سودآوری و اهرم مالی، مطالعه موردی از بانکتاکید بر شاخص

نتایج این پژوهش چنین اسا که میان ریسک نقدینگی و  اند.انجام داده 1386-1390زمانی 
پذیرد، دار و مستقیمی وجود دارد. هرچه بانک ریسک بیشتری میسودآوری رابطه معنی

داری کند. میان اهرم و ریسک نقدینگی رابطه م با و معنیسود بیشتری را نیز کسف می

                                                           
1- Harris, M., Raviv, A. 

2- Jonson, P. 

3- Jensen, M.C. 
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سرمایه کمتر و بدهی بیشتر استفاده وجود دارد. هرچه بانک در ساختار تامین مالی خود از 
ها شود. میان ریسک نقدینگی و اندازه در بانککند، ریسک نقدینگی بیشتری را متحمل می

ها های مشهود بانکداری وجود ندارد. میان ریسک نقدینگی و میزان داراییتفاوت معنی
ها رابطه معنی عمر بانک شود. میان ریسک نقدینگی وداری مشاهده میرابطه م با و معنی

 داری مشاهده نشده اسا.
شرکا پذیرفته شده در بورس اوراق  148های داده ( به کمک1396دولو و همکاران ك
اثر چرخه تجاری بر رابطه سودآوری و اهرم مالی را  1380-1394های بهادار تهران طی سال

انجام گرفا. نتایج بررسی  1یافتهبررسی کردند. این مطالعه بر پایه روش گشتاورهای تعمیم 
نشان داد هم در دوره رکود و هم در دوره رونق میان سودآوری و ساختار سرمایه رابطه منفی 

گیری در شرایط رکود اقتصادی ممکن های سودآور به وامتمایلی شرکاوجود دارد. بی
پذیری باشد که تامین مالی اسا ناشی از تمایل مدیران به حفظ قابلیا کنترل و انعطاف

دهند و همچنین به دلیل بالا بودن هزینه تامین مالی از محل داخلی را به استقراض ترجیچ 
ها تامین مالی با استقراض در شرایط رکود اقتصادی و افزایش احتمال ورشکستگی، شرکا

کا و سودآوری و دانند. در شرایط رکود، رابطه میان اندازه شرگیری را اقتصادی نمیوام
دهد. های بزرگتر را نشان میگیری شرکاساختار سرمایه م با اسا که این ظرفیا وام

بررسی رابطه ساختار سرمایه و سودآوری در دوره رونق به اثر منفی ساختار سرمایه بر 
های بهره و ناکارایی شرکا در کسف بازده تواند هزینهسودآوری دلالا دارد. یک دلیل می

 شد. در دوره رونق نیز همانند رکود تاثیر اندازه شرکا بر ساختار سرمایه م با اسا.با
(، تاثیر اهرم بانکی و ثبات بانکی بر نقد شوندگی سهام 1396آزادبری و همکاران ك

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مطالعه کردند. از موسسات مالی و بانک
استفاده شد. نتایج این پژوهش نشان داد  1390-1394در دوره زمانی  بانک 12ای با نمونه

ها و موسسات مالی دارد؛ ولی ثبات بانکی تاثیر معنادار و م با بر نقد شوندگی سهام بانک
 ها و موسسات مالی ندارد.اهرم مالی تاثیری بر نقد شوندگی سهام بانک

های شبکه بانکی برای دوره زمانی داده( در پژوهشی بر پایه 1397زاده كشاهچرا و ولی
ها را مطالعه کردند. در این پژوهش شاخص تاثیر اهرم مالی بر سودآوری بانک 1395-1384

سودآوری به دو شاخص نسبا سود خالص به کل دارایی كبازده دارایی( و نسبا سود 

                                                           
1- Generalized Method of Moment (GMM) 
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رهای ثیر متریخالص به کل حقوق صاحبان سهام كبازده حقوق صاحبان سهام ( جدا شده و تا
بانکی را بر آنها بررسی کردند. نتایج برآورد مدل رابطه خطی م با میان اهرم بانک و 
سودآوری شبکه بانکی کشور را نشان داد. همچنین اندازه بانک بر سودآوری اثر منفی 

های بانکی تاثیر م با بر هتر سودآوری بالاتری داشتند. سپردهای بزرگداشا؛ بانک
ها خدمات های بانکی و تجهیز این منابع، بانکها داشتند؛ با افزایش سپردهبانک سودآوری

 بهتری ارایه داده و این کار سودآوری را در شبکه بانکی بهبود بخشید.
بانک پذیرفته در بازار سرمایه  10های ( در پژوهشی بر پایه داده1398آذرنیا و همکاران ك

یافتند متریر جریان نقد آزاد تاثیر منفی بر اهرم مالی بانک در 1385-1395برای دوره زمانی 
گذارد. همچنین آنها نشان ها میدارد؛ درحالی که مطالبات نقدی اثر م با بر اهرم مالی بانک

دادند ریسک اعتباری بر اهرم مالی تاثیر منفی دارد؛ ولی میان نوع مالکیا و بهینه سازی اهرم 
 د ندارد.داری وجومالی رابطه معنی

 . پيشينه خارجي3-2
های اهرمی اثرگذار عملکرد بانک در جریان بحران مالی را (، نسبا2013ك 1سیچونگ چن

بانک ژاپنی  97برای  1998-1997های دوره زمانی بررسی کردند. در این پژوهش از داده
سبا نپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار توکیو استفاده شد. در این پژوهش دو گونه 

اهرمی، اهرم دفتری و اهرم بازار، بررسی شد. نتایج نشان داد که از نظر آماری و اقتصادی 
بینی ترییرات مقطعی اهرم بازار به جای اهرم دفتری که پیش از بحران مشاهده شده، توان پیش

 هایی که نسبا اهرم بازاری کمتریدر عملکرد بانک در جریان بحران را دارد. همچنین بانک
 دارند، تاثیر معکوسی بر اعتم ورشکستگی موسسات بزرگ در جریان بحران داشته اند.

های آمریکایی و ( در پژوهشی ریسک سیستماتیک و اندازه بانک2014ك 2وارتو و ژائو
مطالعه کردند که نتایج آن نشان  2004-2012های دوره زمانی کارگیری دادهاروپایی را با به

ر ریسک سیستماتیک بر اندازه موسسات مالی اثرگذار هستند. همچنین به داد عوامل موثر ب
مانند سامانه  بینی کرده از آن بهتوان ریسک سیستماتیک را پیشها میکمک ترازنامه بانک

های ریسک کار گرفا. نتایج مطالعه آنها نشان داد که بانکهشدار پیش از رخداد بحران به
 اهرم بالاتری دارند. پذیر اندازه بزرگتر و

                                                           
1-Chen, S. 
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پذیری و ثبات بانک در اتحادیه ( با بررسی نسبا اهرم ریسک2017ك 1اسمیا و همکاران
دریافتند الزام نسبا اهرم به کاهش چشمگیر در احتمال بی 2005-2014های اروپا، طی سال

اهرم در انجامد. پس ورود یک الزام در نسبا های دارای اهرم مالی بالا میثباتی بانک
 انجامد.تر میهای با ثباتچارچوب نظارتی بازل به بانک

( در پژوهشی به نام ریسک سیستماتیک و اهرم بانکی با نقش  2018ك 2بلتریم و همکاران
بود، بررسی  2016تا  2005های اروپا برای سال بانک 97ای با کیفیا دارایی که شامل نمونه

ی بانکی در رابطه میان اهرم و ریسک سیستماتیک اثر کردند که چگونه کیفیا دارای
ها را در رابطه با سیاسا پوشش توانند، بانکگذاران میداد که سرمایهذارد. نتایج نشان گیم

ریسک و اندازه رویارویی با ریسک اعتباری تمیز دهند. همچنین نتایج نشان داد که اهرم 
 فایده اسا.یها بساده برای تایید ریسک مالی بانک

ها را برای ( تاثیر عوامل سما عرضه بر اهرم شرکا2019ك 3گارسیا و بودریا-رودریگوز
در  2012-2009های کردند. در اسپانیا میان سالبررسی  2008-2015های اسپانیا طی سال

ساختار بخش بانکی ترییر چشمگیری روی داد و در پی آن بحران اعتباری تجربه شد. نتایج 
عنوان نشان داد شرایط اعتباری و دسترسی به بازارهای بدهی پس از کنترل تقاضای معمول به

شوند. افزون بر این، اثر منفی تشدید شرایط اعتباری بر اهرم عامل موثر در اهرم شناخته می
های شود. محدودیاهای فاقد دسترسی به بازارهای بدهی دو برابر میبازار در مورد بنگاه

گذارد. درباره بودن رابطه منفی میان شرایط گیرندگان تاثیر میها بر ساختار واملی بانکما
تر شدن شرایط اعتباری اعتباری و اهرم بازار شواهدی یافا شد؛ به این معنی که با محکم

های بزرگ و بسیار شفاف داد که شرکایابد. این مطالعه نشان بازار، اهرم بازار کاهش می
در فهرسا عمومی قرار دارند از نظر تئوری باید نسبا به اعتباربندی حساسیا کمتری که 

ها به شرایط اعتباری محدود باشند. عینی بودن داشته و تصمیمات مربوط به ساختار سرمایه آن
 دارایی اثر م با و سودآوری عملیاتی اثر منفی بر اهرم بانک دارند.

های آمریکایی و اروپایی های بانکهژوهشی بر پایه داد( در پ2019ك 4مارتینوا و همکاران
های استقراض بانکی را بررسی کردند که آیا سودآوری بالاتر، محدودیا 1995-2009
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تر ریسک کنند. این رویداد سازد تا در مقیاس بزرگها را قادر میاده و بانککاهش د
های گذاریشود یا هنگامی که سرمایهتر میهای اهرمی بانک سساهنگامیکه محدودیا

داد با بودن محدودیا دارد. برآورد مدل نشان تری شود، اثرگذاری بیشجدید انجام می
های سودآور توانایی دریافا وام بیشتری دارند و در مقیاس بزرگ سرمایهاهرم، بانک

 تری برخوردارند.کرده و از انگیزه ریسک پذیری بالاگذاری 
های بزرگ و همچنین ( ارتباط آثار حمایا و نجات مالی بانک2020ك 1داویت و والتر

کارگیری از تعادل اند. آنها با بهبررسی کرده 2013-1990ها را برای دوره زمانیاندازه بانک
بخش بانکی، احتمال پرداخا حمایا دولتی و ارتباط آن با اهرم مالی را بررسی کرده و به 

های بزرگ به طه میان اندازه بانک و اهرم مالی پی بردند. همچنین دریافتند بانکوجود راب
دلیل پشتوانه ضمانا دولتی، تمایل به افزایش اهرم مالی خود دارند. آنها بر این باورند که 

تر به های کوچکتر در افزایش اتکای به اهرم سبف تشویق بانکهای بزرگاقدام بانک
های بزرگ و ها برای مقایسه بانکشود. همچنین آنمالی خود میسما افزایش اهرم 

کوچک و اثر حمایا دولتی با استفاده از متریرهای اهرم مالی و نوع بانک مرکزی به بررسی 
اهرم مالی بهینه برای هرکدام از بانک ها پرداختند به این نتیجه رسیدند که اندازه موسسات 

ای را به یار موثر اسا و ناظران اقتصادی باید توجه ویژهمالی برای تعیین اهرم مالی بس
ه ریسک تر تمایل بتر داشته باشند برای اینکه موسسات مالی بزرگموسسات مالی بزرگ

 تر دارند.های کوچکبیشتر و توانایی اثرگذاری بر تصمیمات بانک

 شناسي پژوهش. روش4

 . معرفي مدل و روش برآورد4-1
های های ایران، بانکهای بانکهای مورد نیاز با بررسی ترازنامهدادهدر این پژوهش 

آورد نوین و سایا اینترنتی کدال اطتعاتی و نرم افزارهای موجود در این زمینه از جمله ره
گردآوری شده اسا. برای  1397تا  1384و همچنین سایا بانک مرکزی برای دوره زمانی 

( مدلی طراحی شد که 2015ك2ا الهام از مطالعه مریکا و همکارانهای پژوهش بآزمون فرضیه
ا خسروش یاد شده نشد. در برآورد مدل به  روش گشتاورهای تعمیم یافته برآوردبه کمک 

نیاز اسا متریرهای ابزاری را روشن ساخا. اعتبار فرض نبودن همبستگی سریالی میان جمله
                                                           
1-Davila, E., Walther, A. 

2- Merika, A., et al. 
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یافته اسا که با ه سازگاری روش گشتاورهای تعمیمکنندهای خطا و ابزارها از عوامل تعیین
گیرد. پذیرش فرضیه صفردر این آزمون به معنای ( انجام می1991ك 1آزمون آرلانو و باند

فرضیه صفر این اسا  2نبودن همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها اسا. در آزمون سارگان
باشند. معادله تفاضلی مرتبه نخسا همبسته نکه ابزارها تا جایی معتبر هستند که با خطاها در 

های آن سازگار بوده و ابزار روش گشتاورهای تعمیم یافتهبا وجود این شرایط اگر برآورگر 
های پویا نیز معتبر اسا. یکی از مسائل این برآورگر وجود ارتباط معتبر باشند، مدل داده

خسا حل لازم تفاضل مرتبه نا. راهوقفه متریر وابسته در سما راسا معادله با جزء خطا اس
روش کارگیری برآوردگرهای از معادله اصلی برای حذف ترییرات مقطعی و سپس به

 اسا. گشتاورهای تعمیم یافته
مالی بانک در این مدل اقتصادسنجی دو گروه از عوامل درونی و بیرونی اثرگذار بر اهرم

عنوان متریرهای درونی بانک به فعالیااسا؛  از یک سو سودآوری، اندازه و ریسک آمده
به عنوان عوامل بیرونی اثرگذار بر اهرم های اقتصادی و تورمو از سوی دیگر سطچ فعالیا

 ((:1مالی هستند كرابطه ك

LRit (1ك =  α + β1Z_SCOREit + β2SIZEit + β3ROAit
+ β4INFit +  Ɛit 

 3اسا که طبق مقاله نوناو و توماس tام درسال iنسبا اهرم بانک tiLR(،1در رابطه ك
اسا. این نسبا در مقایسه با تعریفآمده دسا( از تقسیم نسبا دارایی به سرمایه به2017ك

متریر  Z_SCOREitتر اسا. کارانهتر و محافظهگیرانهتر، سخااهرم، موثرهای دیگر نسبا 
اسا؛ در مطالعات برگرد و  tدر سال iمربوط به ثبات مالی اسا که وارون آن ریسک بانک

(، طالبی و 2016ك7(، فو و همکاران2014ك6(،لیپا و استرابل2014ك5(، گوش2009ك4بومن
 ((.2( نیز استفاده شده اسا كرابطه ك1393( و ذالبگی دارستانیك1395سلگیك

                                                           
1- Arellano, M., & Bond, S. 

2- Sargans Test 

3- Nuño, G., & Thomas, C. 

4 -Berger, A.N., Bouwman, C.H. 

5 -Ghosh, S. 

6 -Lepetit, L., Strobel, F. 

7- Fu, X., et al. 
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 (2ك
z_score =

ROA + CAP

σ(ROA)
 

σ نسبا سرمایه به دارایی و CAPها،بازده دارایی ROA(،2در رابطه ك (ROA)  انحراف
اسا که  tدر سال iمتریر مربوط به اندازه بانک  itSizeها اسا.همچنینمعیار بازده دارایی

(، آذرنیا و 1396(، مریم دوولو و همکارانك1392ثانی و همکاران كطبق مطالعات علی
های بانک دارایی ( از تعریف لگاریتم کل1397زادهك(، شاهچرا و ولی1398همکارانك

اسا که طبق مطالعات tدر سال iمتریر مربوط به سودآوری بانک  itROA. اسااستفاده شده
( از 1395( و طالبی و سلگیك1392(، سپهردوسا و آئینیك1393خاکی تلی و همکارانك

نرخ تورم  itINFهای هربانک محاسبه شده اسا. در پایان تقسیم سود خالص بر کل دارایی
 دهد.جمله اختل مدل را نشان می itƐو 

 ها. توصيفي کوتاه از داده4-2
را در کنار نسبا اهرم سال  1397تا  1384ها در دوره (میانگین نسبا اهرم بانک1نمودار ك

در مقایسه با  1397دهد. افزایش اهرم دو بانک کشاورزی و سپه برای سال نشان می 1397
 1397ها روشن شد که در سال بررسی ترازنامه این بانکگیر اسا؛. با میانگین دوره چشم

در بانک کشاورزی دلیل نسبا اهرم بالا، افزایش دارایی و در بانک سپه کاهش در سرمایه 
 بوده اسا.

دهد. ها را در فضای میانگین اهرم و میانگین بازده نشان می( پراکندگی بانک2نمودار ك
ای م با میان نسبا بازده و نسبا توان به بودن رابطهمیبا نگاه به این نمودار پراکندگی، 

 ها پی برد.اهرم بانک
ای برای ریسک نشانگر ثبات مالی بانک اسا و وارون آن را نیز سنجه z-scoreمتریر 
و نسبا اهرم را در  z-score( پراکندگی میانگین سنجه 3توان پنداشا. نمودار كبانک می

شود رابطه روشنی میدهد. بههای مورد مطالعه نشان میمیان بانک 1397تا  1384بازه زمانی 
 منفی كم با( میان ثبات مالی كریسک( و نسبا اهرم بانکی را دریافا.
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 1397و سال1384-1397هاي ها براي سال.ميانگين اهرم بانک1نمودار

 
 های پژوهش یافته  ماخذ:

 هاي ايرانبانک 1384-1397هاي رابطه ميانگين بازده و ميانگين اهرم براي سال .2نمودار 

 
 های پژوهشیافته  ماخذ:   

 هاي ايرانبانک 1384-1397هاي و ميانگين اهرم براي سالz-score . رابطه ميانگين3نمودار 

 
 های پژوهشماخذ: یافته
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 برآورد مدل -5
 . آزمون ايستايي5-1

های معمول اقتصادسنجی در کارهای تجربی بر فرض ایستایی متریرها استوار از روشاستفاده 
بستگی آن در اسا. یک متریر هنگامی ایستا اسا که میانگین، واریانس و ضرائف خود هم

گذر زمان ثابا مانده و ترییر نکند. هنگامیکه متریرهای مدل ایستا نیستند، استناد به نتایج 
 (.2005انجامد كبالتاجی، ای میکنندهبه نتایج گمراهچنین برآوردهایی 

 . نتايج آزمون ايستايي متغيرها1جدول 

آزمون ریشه 
 واحد

Levin lin @ 
chut 

Im , pesaran 
and shin 

ADF fish chi-
square 

PP-fisher chi-
square 

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 

 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 

 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 

 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 

 شده

LR 0013/0 0008/3- 075/0 43/1- 02/0 36/55 061/0 89/49 

D(z-score) 000/0 83/6- 000/0 72/4- 000/0 81/88 000/0 193/161 

D(roa) 99/0 63/2 019/0 06/2- 016/0 27/56 000/0 927/193 

D(size) 000/0 91/3- 0/000 23/5- 000/0 92/73 000/0 9/133 

INF 000/0 52/9- 0/000 64/6- 000/0 9/109 0674/0 42/49 
 گیری ایستا شده است.اند، در سطح ایستا نبوده و یا یک تفاضلنشان داده شده (.)D* متغیرهایی که با نماد 

 ی پژوهشهاماخذ: یافته

بانکی  دارد که اهرم( گزارش شده حکایا از آن 1آزمون ایستایی متریرها که در جدول ك
 اند. گیری ایستا شدهو تورم ایستا بوده و دیگر متریرهای مدل با یکبار تفاضل

 انباشتگيزمون همآ. 5-2

دلیل ناایستایی برخی از متریرهای مدل در سطچ، به منظور اطمینان از رخ ندادن رگرسیون به
انباشتگی (. نتیجه آزمون هم1398انباشتگی ضرورت دارد كنوفرستی، کاذب انجام آزمون هم

 ( به وجود رابطه بلند مدت میان متریرها دلالا دارد.2در جدول ك 1پدرونی
  

                                                           
1-pederoni 
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 انباشتگي پدروني. نتايج آزمون هم2جدول 

آزمون 
انباشتگی هم

 پدرونی

 نتیجه آزمون سطح احتمال مقدار آماره شرح

Group pp-statistic 05/5- 000/0 تایید وجود هم
 Group ADF-statistic 92/2- 001/0 انباشتگی

 های پژوهش ماخذ: یافته

 ليمر-F. آزمون 5-3

انباشتگی نیاز اسا که قابلیا برآورد مدل های تابلویی پس از آزمون ایستایی و همبرای داده
های تلفیقی آزمون انجام گیرد؛ در این راستا از های تابلویی یا استفاده از دادهاز روش داده

آزمون بیانگر قابلیا برآورد مدل به صورت داده 0Hشود. فرضیه لیمر استفاده می-Fآزمون 
های تابلویی اسا. نتایج بیانگر قابلیا برآورد به صورت داده 1Hهای تلفیقی اسا و فرضیه 

صفر داشته و به وجود ناهمگنی میان ( حکایا از رد فرضیه 3لیمر در جدول ك-Fآزمون 
های تابلویی برای برآورد مدل کارگیری روش دادهمقاطع دلالا دارد؛ یعنی، مناسف بودن به

 دهد.را نشان می

 ليمر-F. نتايج آزمون 3جدول 

 لیمر-Fآزمون 
 نتیجه آزمون p-value مقدار آماره

72/7 000/0 
های تایید روش داده

 تابلویی

 های پژوهش ماخذ: یافته

 . برآورد مدل5-4

ها، نیاز اسا در گام نخسا برای بررسی اثرات رکود و رونق اقتصادی بر اهرم مالی بانک
شود. به روش فیلتر های اقتصادی شناسایی های کسف و کار در سطچ فعالیاچرخه

های تولید کمک دادههای رونق و رکود حاکم بر اقتصاد ایران به دوره 1پرسکات-هدریک
 ( گزارش شده اسا.4ناخالص داخلی شناسایی شد که نتایج آن در نمودار ك

 

                                                           
1- Hodrick – Prescott Filter 
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 پرسکات–.مراحل چرخه توليد ناخالص داخلي واقعي با استفاده از فيلتر هدريک4نمودار 
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6,500,000 

7,000,000 
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Y Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=100)

 پژوهش  هایماخذ:یافته

های اقتصادی بر اثرگذاری فعالیادر این مطالعه به منظور بررسی اثر چرخه 
ای کارگیری شد؛ به گونهها از تکنیک متریر مجازی بهسازی مالی بانکای اهرمههکنندتعیین

Dکه برای دوره رونق متریر  = Dبرای دوره رکود  1 = اسا. الگوی اقتصادسنجی ارائه  0
 اسا.های پژوهش برآورد شده ( به منظور آزمون فرضیه3شده در رابطه ك

it D×Size4 + βit Size3 +β itD×ROA2+ β itROA1 = α + β itLR + (3ك

it+ Ɛ itD×INF8+β itINF7+βit score-D×Z6+βit score-Z5β 

شود ضریف متریر با وقفه اهرم بانکی م با و ( مشاهده می4بر پایه اطتعات جدول ك
مالی بانک اثر بگذارد پیامدهای ای بر اهرم تر از یک اسا؛ به این معنی که اگر تکانهکوچک

ماند، اما رفتار اهرم در گذر زمان همگرا ای کاهنده در اهرم میآن برای چندین دوره به گونه
 بوده و میل به ثبات دارد.

بر اهرم  داریمتریر مستقل سودآوری با وجود اینکه در شرایط رکود اقتصادی اثر معنی
ها اثر م با و معناداری بر اهرم اقتصادی سودآوری بانکها ندارد، اما در دوران رونق بانک

ای که با افزایش یک واحدی در سودآوری، میزان اهرم مالی در بانکگونهبانکی دارد؛ به
یابد. در شرایط رونق اقتصادی افزایش تقاضای تسهیتت بانکی از واحد افزایش می 5/1ها 

شود تا پذیری، موجف میاز فرایند سپرده یک سو و از سوی دیگر افزایش منابع بانکی
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که وضعیا سودآوری بهتری دارند، تمایل بیشتری برای اهرم کردن جها کسف  هاییکبان
 سود بالاتر داشته باشند.

 GMM(( به روش 3هاي ايران )رابطه )مالي بانکهاي اهرمکنندهبرآورد تعيين.4جدول 
احتمال(ضریب برآوردی)سطح  متغیر مستقل  

LR(-1) 
24/0  

( 02/0 ) 

ROA 
5/0-  
(48/0)  

DROA 
5/1  

(01/0)  

SIZE 
95/3  

(04/0)  

DSIZE 
2/0  

(79/0)  

Z-score 
32/0  

(31/0)  

DZ-score 
8/0-  
(02/0)  

INF 
13/0-  

(000/0)  

DINF 
15/0  

(000/0)  

 های پژوهش ماخذ: یافته

ها دارد؛ بهمعناداری بر اهرم مالی بانکبرآورد مدل نشان داد که اندازه بانک اثر م با و 
واحد افزایش  95/3ای که با افزایش یک واحدی در اندازه بانک میزان اهرم بانکی گونه

تر از آن اسا که بزرگ»تر به پشتوانه ضمانا نانوشته دولا، های بزرگابد. بانکییم
سودآوری برخوردارند؛ آن  از تمایل بالاتری به اهرم کردن برای افزایش« 1ورشکسا شود

 داری بر اثرگذاری این متریر بر اهرم بانکی ندارد.چنان که رونق یا رکود اقتصادی تاثیر معنی

                                                           
1- too big to fail 
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ها اسا، ولی گیری ثبات مالی بانکبه منظور اندازهz-score بر پایه تعریف، سنجه
در دوره رکود اثر باشد. ضریف برآوردی این متریر ای از ریسک تواند سنجهوارون آن می

ها ها ندارد. در شرایط رونق اقتصادی افزایش ثبات مالی بانکداری بر اهرم مالی بانکمعنی
ای که افزایش یک واحدی در سنجه ثبات گونهانجامد؛ بهها به اهرم میبه کاهش اتکای آن

ها را مالی بانکواحدی در اهرم  8/0ها در شرایط رونق اقتصادی تقریبا کاهش مالی بانک
های با ثبات مالی بهتر و ریسک در پی دارد. نتایج برآورد گویای این واقعیا اسا که بانک

بینی نظری تمایل کمتری به اتکای به اهرمکمتر در شرایط رونق اقتصادی سازگار با پیش
 سازی دارند. 

ای که در شرایط رکود گونهها دارد؛ بهمالی بانکتورم اثر منفی و معناداری بر اهرم
ها واحدی در اهرم مالی بانک 13/0اقتصادی افزایش یک واحدی در تورم به کاهش 

شود سپرده انجامد. در دوره رکود تورمی به دلیل کاهش ارزش اسمی پول که موجف میمی
ل کاهش های دیگر مانند ارز و طت نامناسف جلوه کند و هم به دلیدر برابر نگهداری دارایی

ویژه در بلندمدت تمایل چندانی ها بهگذاری در بانکسطچ درآمد جامعه، مردم به سپرده
های بلندمدت گذاریها برای ایجاد اهرم بدلیل کاهش سپردهرو، توان بانکندارند؛ از این

. ایابد که این در ضریف منفی برآوردی متریر تورم دوران رکود بازتاب یافته اسکاهش می
ها به داری بر تمایل به اتکای بانکدر دوره رونق اقتصادی تورم در مجموع اثر م با و معنی

 اهرم دارد. 
در روش گشتاورهای تعمیم یافته بررسی سازگاری برآوردگر و اعتبار ماتریس ابزار با 

له اختل بستگی ابزارها با جمگیرد. فرضیه صفر این آزمون به ناهمآزمون سارگان انجام می
رو، سازگاری برآوردگر دلالا دارد؛ پس پذیرش این فرضیه به این معنی اسا که و از این

 متریرهای ابزاری به کار رفته در الگو بسنده و معتبر اسا.
دسا آمد؛ از این رو، فرضیه صفر آزمون به 7/0برابر  jدر این پژوهش احتمال آماره  

ابزارها رد نشده و میان متریرهای ابزاری تعریف شده و سارگان مبنی بر معتبر بودن ماتریس 
 بستگی بالایی وجود ندارد.جمله اختل هم

 گيري بندي و نتيجه. جمع6

های اقتصادی دارند؛ از این رو، اتکای بیش از ای در تامین مالی بنگاهها جایگاه ویژهبانک
ها به اهرم مالی در راستای کسف سود و بازدهی بالا به دلیل برخورداری از مزیا اندازه آن
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های غیربانکی در ایجاد دارایی با پذیرش سپرده و همچنین در بسیار بالا در مقایسه با بنگاه
ای بالقوه زمینه تواند به گونهنک مرکزی، میدهندگی باسایه پشتیبانی وظیفه فرجامین وام

های کنندهثباتی مالی و در پی آن بحران مالی را فراهم کند. این پژوهش اثرات تعیینبی
 1397تا  1384ها به اهرم مالی را در شرایط رونق و رکود اقتصادی در بازه زمانی اتکای بانک

 بانک ایران مطالعه کرده اسا.  18برای 
که متریرهای درون بانکی مانند سودآوری و دهد درحالییج برآورد مدل نشان مینتا

ها در شرایط سازی بانکهای اهرمکنندهریسک و همچنین متریر محیطی تورم به عنوان تعیین
به اهرم دارند، شرایط  رونق و رکود اقتصادی شدت اثرگذاری متفاوتی بر اتکای بانک

 ها به اهرم تاثیری ندارد.دی بر اثرگذاری متریر اندازه بانک بر اتکای بانکهای اقتصافعالیا
تر های کوچکتر در مقایسه با بانکهای بزرگنتایج برآورد الگو نشان داد که بانک

ویژه در دوره رکود اتکای بیشتری به اهرم مالی دارند. ضرورت دارد بانک مرکزی به
های اقتصادی دارند بهتر مالی با فعالیاتر که روابط گستردهرگهای بزاقتصادی برای بانک

تر بر اقتصاد دارد از پیش محدودیاها اثرات نامساعد گستردهای که ورشکستگی آنگونه
هایی برای اتکای بیش از اندازه به اهرم برقرار سازند، چرا که با توجه به قاعده نانوشته، 

های مالی بیشتر باید با کمکثباتی دولا ورشکسا شود، هنگام بیتر از آن اسا که بزرگ
های مرکزی برای نشان داد که بانک 2008ها شود. تجربه بحران مالی مانع از ورشکستگی آن

های مالی هنگفتی به این بنگاههای بزرگ کمکپرهیز از پیامدهای منفی ورشکستگی بانک
های انجام دادند. در این سیاسا، دارایی1سازی کمیآسان دیده با سیاساهای مالی آسیف

های در خطر ورشکستگی با قیما بالا خریداری شد که آشکارا به نفع کسانی این بانک
ای انتخاب برندگان و بازندگان اسا که از پیش صاحبان آن دارایی بودند. این اقدام گونه

 ازگاری ندارد.سالاری چندان سبحران مالی اسا که با مردم
ویژه در دوره رونق به-همچنین برآورد مدل نشان داد بانک با سنجه ثبات مالی بهتر 

طلبد که بانک مرکزی با ابزارهای رو، میانگیزه کمتری به اهرم کردن دارد؛ از این -اقتصادی
ی بانکلگری که در اختیار دارد از جمله نسبا کفایا سرمایه در بهبود سنجه ثبات ماتنظیم

 ها به اهرم مالی گام بردارد.ها و کاهش انگیزه اتکای بالای بانک

                                                           
1- quantative easing 
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به تشدید  -ویژه در دوره رونق اقتصادیبه-یافته دیگر پژوهش حاضر این اسا که تورم
ها سازی بانکفزونی میان تورم و اهرمهمانجامد. این بهها به اهرم مالی میاتکای بانک

ها، تورم بالا و اینرسی تورمی بدفرجامی بینجامد که پیامد آن ورشکستگی بانکتواند به می
ها را که از وظایف روشن ثباتی اقتصاد اسا. این یافته اهمیا کنترل تورم و ثبات قیمابی

 .  کندسا را بیش از پیش نمایان میبانک مرکزی ا
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Abstract 
In oil-exporting countries, it is important to have a clear evaluation of the oil sector at 
the national and regional levels. In input-output literature, the traditional and 
extraction methods are often used to analyze the status of economic sectors. These 
methods have two major shortcomings: double-counting of linkages and having a flaw 
to show the changes in income of the labor. In this paper, to overcome these 
shortcomings and to provide a more realistic picture of the status of the oil sector at 
national and regional levels, a comparative comparison has been used between Iran 
and Canada focusing on their two major oil-exporting provinces, Khuzestan and 
Alberta. For this purpose, the production-to-production approach based on the Sraffa-
Pasinetti-Leontief theoretical model which its main concept is the induced effect of 
value-added will be used. The results show that the oil sector creates 0.0435 and 
0.0372 units of induced value-added in Iran and Khuzestan. In Canada and Alberta 
the corresponding figures are 0.3173 and 0.4382. Therefore, this sector has more 
interdependency with the other sectors in both national and regional levels in Canada 
(as a well-developed country) than Iran (as a developing country). However, services 
and industry sectors absorbed more decomposed induced value-added of the oil sector 
in comparison to other sectors. Therefore, national and regional policies should be 
implemented to have diversified products and prepare the requirement of having the 
most of interdependency prerequisites between the sectors. 

Keywords: Induced Effect of Value Added, Production to Production 
Approach, Vertical Integration, Oil and Gas Sector, Regional Input-Output 
Tables, Khuzestan. 
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 ایهمنطق و ملی اقتصاد در گاز و نفت بخش پیشرانی قدرت  
 (کانادا و ایران موردی مطالعه)

 ران، ایرانی، ته، دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائیاقتصادعلوم  ارشدیآموخته کارشناسدانش   واقف آيدا
  

  عبدالمحمدی زهرا

 ایران ،هرانی، ت، دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائیاقتصاد ی علومدکتر یدانشجو 

  چکيده
 ای برخوردارای از اهمیا ویژهوگاز در سطچ ملی و منطقهبررسی جایگاه بخش نفاخیز در کشورهای نفا

سنتی و  ی دو روشاقتصاد یهابخش گاهیجا یبررسبرای  ستانده-داده ادبیات مربوط به الگوهایدر اسا. 
ها و دگیرد که به دلیل مبنا قراردادن ستانده، دچار احتساب مضاعف پیونحذف فرضی مورد استفاده قرارمی

ای از جایگاه بینانهی رفع این مسئله و ارائه تصویر واقعامقاله حاضر بر ناتوانی در تبیین وضعیا رفاهی هستند.
خیز ای تطبیقی بین دو کشور ایران و کانادا و دو استان نفاای، مقایسهگاز در اقتصاد ملی و منطقهوبخش نفا

 فیونتئل-ینتیپاس-سرافا ینظر یدر قالف الگو دیتولبهدیتول کردآنها كخوزستان و آلبرتا( با استفاده از روی
ونتایج حاکی از آن اسا که بخش نفا .اساارائه داده هاافزوده بخشارزش ییاثرات القا سنجش یمبنابر

 ،واحد 4382/0و  3173/0و آلبرتا و در کانادا  0372/0و  0435/0به ترتیف  خوزستان ایران و درگاز 
دهنده اسا. این ارقام نشانکرده جادیها ابخش ریسا یبرا میرمستقیو غ میبه صورت مستق ییافزوده القاارزش
عنوان یک کشور توسعهای در کانادا بهها در سطچ ملی و منطقهتنیدگی بیشتر این بخش با سایر بخشدرهم

ش خدمات و صنعا در تجزیه شاخص اثرات اسا. بخای مانند ایران بودهتوسعهیافته نسبا به کشور درحال
های مورد بررسی، رتبه اول و دوم ها، در کشورها و استانوگاز بر سایر بخشافزوده بخش نفاالقایی ارزش

ملی و  های توسعهشود سیاسااساس توصیه میاند. براینافزوده القایی این بخش داشتهرا در جذب ارزش
ها در فروشی در این بخش و ایجاد ساختارهای مناسف در سایر بخشخام ای در راستای محدودکردنمنطقه

 .دهی شوندوگاز جهاافزوده القایی از بخش نفاجها جذب حداک ری ارزش

  ،عمودی یکپارچگی  تولید،  به  تولید  رویکرد افزوده،ارزش القایی  اثرات شتتتاخصها:  کليدواژه 
 .خوزستان ای،منطقه ستانده-داده جداول گاز، و نفت بخش
  .JEL: C67, B51, R15 يبندطبقه

                                                           
 :نویسنده مسئول abdolmohammadi.z1992@gmail.com 

https://dx.doi.org/10.22054/ijer.2021.58148.935
https://www.orcid.org/0000-0002-4285-9943
https://www.orcid.org/0000-0001-7341-0068
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  مقدمه .1

 یعیبود که وجود منابع طب نیتصور غالف اقتصاددانان ا یتدیم 1960و  1950 یهادر دهه
 اتیپس از آن تا امروز ادب یهااما در دهه ،شود اقتصادی منجر به توسعه تواندیم فراوان

به عنوان عامل  تواندیم یعیاسا که منابع طب شکل گرفتهمضمون  نیبا ا یاگسترده
. شودیم ادی 1منابع نینفر پدیده از آن با عنوانکه  شود ییمحدودکننده رشد و توسعه شناسا

 ممکن اسا هاآن و وفور ندیآیشمار م موارد به نیتراز مهم زنفا و گا ،یعیمنابع طب انیاز م
 یعیمنابع طب یموجود انیم ی. رابطه منفشوددر طول زمان منجر به کاهش سطچ رفاه جامعه 

(، 2001ك 3(، ساچز و وارنر1993ك 2یآت رینظ یامطالعات گسترده طتوس یو رشد اقتصاد
در  نیقرار گرفته اسا. ا داییمورد تبه صورت کمی ( 2010ك 5( و فرانکل2011ك 4تگیپ

 یو کشورها ایلمانند کانادا، استرا یاافتهیتوسعهی کشورها یاسا که در برخ یحال
 ایافو شف شدهنیتضم ایمدرن، حقوق مالک ینهاد یساختارها که دارای ییایناویاسکاند

 جادیتوانسته اسا عامل ا یعیطباز منابع  یگسترده ناش یهاورود درآمد انی، جرهستند بالا
 .(2012، 6كبین و همکاران شودرشد و توسعه 
ف مختل یهاساختار بخش ضروری اسامتوازن  یاتوسعه منطقه یهااسایاز منظر س

شور و در اقتصاد ک نفا و گاز بخش گاهیجا یی. شناساردیمناطق گوناگون مورد توجه گ
 همنظور در حوز نیا یاستان خوزستان همواره مورد توجه پژوهشگران بوده اسا و برا

ها که در اغلف آن گرفته شده هرهب یو حذف فرض یسنت یهاداده ستانده از روش الگوهای
 شده اسا. ییشناسادارای اولویا  یهادرصد نخسا بخش 20 انیبخش در ماین 

 یندبدر رتبه یحذف فرض یهانواقص روش شود با تاکید بردر این مقاله تتش می
این در  معرفی شود. 7فیلئونت -یتینیسپا -سرافا دیبه تول دیتول کردیرو ی،اقتصاد یهابخش

 یهابخش ریافزوده در سا خلق ارزش که مبین 8افزوده القایی ارزش اثرات شاخص رویکرد
 ده قراراسا، مورد استفا افزوده در هر بخش واحد ارزش کی جادیا جهیدر نت یاقتصاد

                                                           
1- Resource Curse 
2- Auty, R. M. 
3- Sachs, J. D., & Warner, A. M. 
4- Ploeg, F. V. D.  
5- Frankel, J. A. 
6- Beine, M. et al. 

7- Sraffa- Pasinetti- Leontief 
8- Induced Effect of Value Added 
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بخشی با بین هایتنیدگیهماز رویکرد تولید به تولید جها تعیین در در این راستا گیرد.می
یافته كکانادا( و ای در دو ساختار توسعهبر بخش نفا و گاز در سطچ ملی و منطقه تاکید

 . شودتوسعه كایران( استفاده میدرحال
حسوب در جهان م یاسا که صادرکننده انرژ یاشرفتهیپ یاز معدودکشورها یکیکانادا 

 ای. آنچه اهماسا زیخود ن یهاشگاهیپالا یحال واردکننده نفا خام برا نیو در ع شودیم
های این دو کشور و دو منطقه از نظر ، شباهاکندیچندان م و کانادا را دو رانیا نیب سهیمقا

بخشی و شان از منظر روابط بینتولید نفا و تمرکز تولید آن در یک استان خاص و تفاوت
خش بافزوده  ارزش ییشاخص اثرات القا هیتجزافزوده القایی اسا که با  توان خلق ارزش

بخشی مورد تحلیل قرار خواهد گرفا. های اقتصادی، روابط بیننفا و گاز بر سایر بخش
سطچ ملی كایران  و گاز در نفابخش  قدرت پیشرانیاسا که  نیمطالعه ا نیا یاصل لواس

 هایساختار اسا و چگونه زانیچه م ای كخوزستان و آلبرتا(و کانادا( و در سطچ منطقه
 کنند. بخشی متفاوتی ایجاد میمتفاوت روابط بین یاقتصاد
کشور  در گاز و بخش نفا یانطقهو مملی  ساختار اقتصادبررسی له و امس نیا نییتب یبرا

ای تطبیقی صورت خواهد مطالعه ،و استان خوزستان و کشور کانادا و استان آلبرتا رانیا
 ریخش به ساب نیا یاقتصاد زیسررو  یدگیتندرهم زانیفرصا فراهم شود که م نیتا اگرفا 

جدول داده  یامنظور در سطچ منطقه بدین .شود سهیمقا ها در دو ساختار متفاوتبخش
 RAS-CHARM ستانده استان خوزستان با روش

بخش  7محاسبه و در  1390در سال  1
 2011سال  یبرا 2009سال مربوط به آلبرتا استان  یجدول آمار . همچنینشده اسا عیتجم

 RAS با روش

و  1390ران در سال یجدول ا زین یکشورنیبهنگام شده اسا. در سطچ ب 2
در چارچوب  کهییاز آنجا ند.اهمحاسبات قرار گرفت یمبنا 2011جدول کانادا در سال 

، در بوده یجزئ اریبس ریمقاد یمعادن دارا ریبخش سا ،یهای داده ستانده مورد بررسجدول
 شده اسا. در نظر گرفته یعیمقاله بخش معدن معادل بخش نفا خام و گاز طب نیا

                                                           
به معنای  Cross-Hauling Adjusted Regionalization Methodمخفف عبارت  CHARMواژه  -1

اسا. برای مطالعه بیشتر درباره « زمان تجاری دوطرفهای با لحاظ مبادلات هممنطقهشده محاسبه جداول روش اصتح»

 ( رجوع کنید.1396این روش به بانوئی و همکاران ك

سازی جداول داده ستانده اسا که بر مبنای الگوریتم تکرار استوار اسا. برای روشی برای بهنگام RASروش  -2

 ( رجوع کنید.1395شوطی و شرکا كاصلی جداول داده ستانده به مختاریسازهای بهنگامآشنایی بیشتر با روش
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نفا  بخش گاهیجابخش دوم به بررسی  شود؛می یبخش سازمانده هشامقاله حاضر در 
 یمبانه ب سوم و چهارم به ترتیفبخش اختصاص یافته اسا. و کانادا  رانیدر اقتصاد او گاز 

ی و ااقتصاد منطقه ،فیلئونت -یتینیپاس -سرافا دیبه تول دیتول کردیرو پژوهش نهیشیپی و نظر
مدیریا اقتصادی منابع طبیعی به خصوص نفا و گاز در کشورهای صادرکننده عمده نفا 

 دیتول ردکیدر رو یدیکل یهاایسنجش فعالشناسی روش به پنجم. بخش پردازدو گاز می
های پایه. اختصاص یافته اسا CHARM-RASو روش  فیلئونت -یتینیپاس -سرافا دیبه تول

حاصله و  جینتا ،هفتمبخش  را تشکیل خواهد داد ومقاله حاضر  ششمبخش  آماری
خواهد  یریگجهینت و یبندبه جمع زین یانیبخش پا .دهدیم چیمرتبط به آن را توض یهالیتحل

 پرداخا.

 و گاز در اقتصاد ايران و کانادا  . جايگاه بخش نفت2
شور خیز در ککه تمرکز مقاله حاضر بر بخش نفا وگاز بوده و دو استان نفااز آنجایی

اند، ضروری اسا ابتدا نگاهی اجمالی به ساختار بخش نفا ایران و کانادا با هم مقایسه شده
، زیخنفا یکشورها میان درمورد استفاده در این مقاله شود.  داده ستانده هایجدولو گاز در 

رتبه پنجم  یجهان دارا ینفت ریدرصد از مجموع ذخا 10داشتن حدود  اریبا در اخت رانیا
درصد  48حدود ای مرکز آمار ایران، های منطقهمطابق حسابآنکه  ای. نکته حائز اهماسا

تنها  1390معادن( در سال  ریو سا یعینفا خام و گاز طب بخش كشامل ستانده بخش معدن
رتبه  حائزفاوت مت یبا ساختار اقتصاد زیکانادا ن کشور در استان خوزستان متمرکز بوده اسا.

کانادا در سال یاد شده در درصد ستانده بخش  56اسا و استان آلبرتا حدود  یهفتم جهان
دو کشور ایران و در ( به مقایسه آماری بخش معدن 1در جدول كکرده اسا.  دیتولرا  2011

 .کانادا و دو استان خوزستان و آلبرتا پرداخته شده اسا
طرز  و خوزستان به رانیافزوده ا ارزش شودیمتحظه م (1كهمانطور که در جدول 

 ییبخش به تنها نیا کهیمتمرکز شده اسا به طور و گاز در بخش نفا یریگچشم
افزوده استان  درصد کل ارزش 60افزوده کشور و  درصد کل ارزش 17 دهندهچیتوض

 نیاز کل ستانده ا در سطچ استانیو  یآنکه در سطچ مل ای. نکته حائز اهماساخوزستان 
درصد آن در  5شده و کمتر از  یافزوده متجل درصد ستانده در ارزش 95بخش حدود 

 یهایدگیتندرهم دهندهنامر نشا نیا .قرار گرفته اسا یبخشنیب ایواسطه مبادلات
 .ااس استانی در ایرانو  یدر سطچ مل هابخش ریبخش با سا نیاندک ا اریبس یاواسطه
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 . مقايسه آماري بخش معدن )شامل نفت خام و گاز طبيعي و ساير معادن( 1جدول 

 کشور/ استان

افزوده  سهم ارزش
 بخش معدن از ارزش
افزوده کل اقتصاد 

 )درصد(

سهم ستانده بخش 
معدن از ستانده کل 

 اقتصاد )درصد(

افزوده از  سهم ارزش
ستانده بخش معدن 

 )درصد(

 95 11 17 ایران

 71 7 9 کانادا

 96 45 60 خوزستان

 62 21 23 آلبرتا

ساخت و  هایجدول(، 2011( و کانادا )1390) رانیا داده ستانده هایجدولمحاسبات پژوهش بر اساس : ماخذ
 (1390) رانیمرکز آمار ا یامنطقه یها( و حساب2011جذب آلبرتا )

 کل ارزشاز درصد  9، بخش نیا هدهد کآلبرتا نشان میمشابه این مقایسه برای کانادا و 
 همچنین سهم ارزش .دهدآلبرتا را تشکیل میافزوده  کل ارزش از درصد 23 و کاناداافزوده 

درصد اسا، نشان از آن دارد که  62و  71افزوده از ستانده که به ترتیف در کانادا و آلبرتا 
ی بخشای بینواسطه مبادلاتیران و خوزستان، در ساختار اقتصادی آنها در مقایسه با ا

( و با توجه به 1بر این، براساس مقایسه ارقام جدول ك تری شکل گرفته اسا. عتوهقوی
ای، دو قهدر سطچ منطگفا  توانتر بودن اقتصاد منطقه نسبا به اقتصاد ملی میکوچک

 . اندهتر به نفا بوداستان خوزستان و آلبرتا دارای ساختاری وابسته
ای بخش معدن از کل ستانده دو ( نیز سهم تقاضای نهایی و تقاضای واسطه2در جدول ك

 استان مورد مطالعه ارائه شده اسا.دو کشور و 
 ن،دهد که وزن تقاضای نهایی از ستانده در خوزستا( نشان می2مقایسه ارقام جدول ك

ر ایران ای اسا؛ به این معنی که دآلبرتا و ایران برختف کانادا، بیشتر از وزن تقاضای واسطه
ای در استان خوزستان نسبا به کانادا و آلبرتا، مقادیر بیشتری از نفا و گاز و در سطچ منطقه

ود و شاستخراج شده به صورت خام فروخته شده و وارد جریان تولید کالاها و خدمات نمی
ای از ستانده بخش معدن در قسما تقاضای فروشی به صورت تمرکز بخش عمدهین خاما

ای نطقهم هایجدولنهایی نمایانگر شده اسا. نکته قابل توجه آن اسا که بردار صادرات در 
های ملی این بردار شود، اما در جدولها میشامل صادرات به دنیای خارج و به سایر استان

درات به دنیای خارج اسا. به عبارت دیگر، آلبرتا در مقایسه با کانادا و دهنده صافقط نشان
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ی ای کمتر بوده که به معنی وابستگخوزستان در مقایسه با ایران دارای سهم تقاضای واسطه
 بخشی کمتر در سطچ منطقه اسا.بین
 

 اي بخش معدن از کل ستانده . سهم تقاضاي نهايي و سهم تقاضاي واسطه2جدول 

تقاضای نهایی از ستانده  سهم
 )درصد(

ای از ستانده سهم تقاضای واسطه
 )درصد(

 کشور/ استان

 ایران 13 87
 کانادا 57 43
 خوزستان 4 96
 آلبرتا 27 73

ساخا و جذب  هایجدول(، 2011( و کانادا ك1390ك رانیا داده ستانده هایجدولمحاسبات پژوهش براساس ماخذ: 
 (1390ك رانیمرکز آمار ا یامنطقه یها( و حساب2011آلبرتا ك

بودن خوزستان این مقایسه در سطچ دو استان نیز قابل ردگیری اسا؛ یعنی میزان نفتی 
درصد ستانده استان از طریق  4که تنها تا جایی ،اسا نسبا به آلبرتا بسیار قابل متحظه

درصد آن در تقاضای نهایی تجلی یافته اسا. این  96ای قابل توضیچ بوده و مبادلات واسطه
تر با سایر بخشی قویدارای روابط بین یافته،ها در آلبرتا که به دلیل ساختار توسعهنسبا
 ای نمود یابد.ستانده در تقاضای واسطهدرصد  27ها اسا، منجر به این شده اسا که بخش

ای نسبا به ستانده در دو همچنین مقایسه سهم تقاضای نهایی و سهم تقاضای واسطه
درصد  90. در ایران حدود گذاردجدول ایران و کانادا اختتف چشمگیری را به نمایش می

م در کانادا که این رقاز ستانده بخش معدن در تقاضای نهایی متمرکز شده اسا درحالی
خراج ای از نفا و گاز استتوان گفا که بخش عمدهدرصد اسا. به این ترتیف می 40حدود 

های اقتصادی وارد فرآیند تولید شده در کشور کانادا به عنوان نهاده تولیدی سایر بخش
 شود، اما منابع نفتی استخراج شده در ایران بیشتر به صورت خام صادر شده اسا.می

 ينظر يمبان. 3
 داده ستاندههاي کليدي در چارچوب الگوي . شناسايي بخش3-1

 بینروابط  لیو تحل هیدر تجز تواندیکه م ییکردهایاز رو یکی ،یشناساز منظر روش
 یوندهایداده ستانده اسا. محاسبه پ کردیرو رد،یمورد استفاده قرار گ یاقتصاد یهابخش
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منظور  به 1950داده ستانده از دهه  الگوهایدر چارچوب  یاقتصاد یهاایفعال نیشیو پ نیپس
اسا. ده بو این حوزه گرانلیمورد توجه تحل یاقتصاد یهاایفعال گاهیو جا ایاهم نییتع
 رمتوازنید غرش یاستراتژ یپشتوانه نظر یدارابوده و  یسنت کردیرود معروف به کریرو نیا
ی كبازار عرضه و تقاضا یبخشنیب یامبادلات واسطه یبرمبنا یطور کل به که اسا 1رشمنیه

 نینو کردیرو .دهدیقرار م یرا مورد بررس هاایفعال ای( اهمیدیتول یهاایفعالمیان 
عتوه  ،اسا 3پرو 2قطف رشد هیپشتوانه نظر یکه دارا یاقتصاد یهاایفعال ایسنجش اهم

 کندیافزوده را لحاظ م اندازه ارزش و یینها یاندازه تقاضا ،یبخشنیب یابر مبادلات واسطه
  اسا. یشتریب یریپذانعطاف یدارا یسنت کردیمنظر نسبا به رو نیو از ا

ساده بودن  با وجودسنتی  یهاروش یریکارگهکه ب دهندیشده نشان مانجام مطالعات
در  نیشیو پ نیپس وندیشناسی و هم از منظر ماهیا پفرآیندهای محاسباتی، هم از منظر روش

اضای وزن قراردادی واحد برای تق ،کلیدی دارای ابهاماتی مانند یهاایتعیین و شناسایی فعال
 نیپس وندیزمان پهم یاندازه پیوندها، همپوشان یبرآوردبیش ها،ایافزوده فعال نهایی و ارزش

، 4ستكباشند می هاایافزوده فعال و نادیده گرفتن اندازه تقاضای نهایی و ارزش نیشیو پ
 .(2019، 7؛ دیازنباخر و همکاران2013، 6؛ دیازنباخر و لهر2004، 5و لئونگ یکا؛ 1984

ا ر ژهیو بردار و یحذف فرض یهااز جمله روش نینو یهاروش ،بسیاری از پژوهشگران
 ،یاواسطه یکه تکنولوژ کنندیله را برجسته مامس نیا یحذف فرض یهااند. روشارائه کرده

 متک سنجش ییتنها به تواندیدارد و نم یبخشنیب یادر مبادلات واسطه شهیرفقط 
 هاایافزوده فعال و ارزش یینها یاسا اندازه تقاضا یو ضرور ردیقرار گ یدیکل یهابخش

 در نظر گرفته شوند. وندهایپ یدر کنار بررس
اسا  بوده همراه ییهایستانده با نارسائ اریمع یریکارگبه لیبه دل هاروشاین از  استفاده

 یمتک ستانده در نشان دادن چگونگ یو ناتوان وندهایاحتساب مضاعف پ :که عبارتند از
معناسا  نیبه ا وندهایاحتساب مضاعف پ یعنی ؛اول ییکار. نارسا یروین یدرآمد راتییتر

لحاظ  بار در محاسبات چند وندیهر پ م،یرمستقیو غ میمستق یوندهایکه هنگام محاسبه پ
                                                           
1- Hirschmann 

2- Growth Poles Theory 

3- Perroux 
4- Cella, G. 
5- Cai, L., & Leung, P. 
6- Dietzenbacher E., & Lahr, M. L. 

7- Dietzenbacher E., et al. 
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، ناشی از آن اسا که تولید یک بخش هم برای تامین تولید ریناپذامر اجتناب نیا و شودمی
نجر م گیرد؛ از این رو،ها و هم تقاضای نهایی همان بخش مورد استفاده قرار میسایر بخش

ستانده نیز  دوم یی. در خصوص نارساخواهد شد وندهایپ ایاندازه و اهم یبرآوردشیبه ب
یشده اسا و نم دیمنطقه تول ایکشور  کیاسا که در  یقدار کالا و خدماتدهنده منشان
 کهنآ باشد. حال و طرح مسائل رشد و رفاه درآمد عیتوز یبررس یبرا یمناسب اریمع تواند

 دهد. چیتوض نیز کار را یروین یدرآمد راتییتر تواندیافزوده م ارزش اریمع
-سرافا دیولبه ت دیتول کردیرودر ادبیات موضوع، مشکتت این به منظور برطرف ساختن 

 ارزش ییقامحاسبه شاخص اثرات البا  یدیکل یهابخش ییشناسابرای  فیلئونت -یتینیپاس
پاسینیتی نیز شناخته  1این مفهوم در قالف یکپارچگی عمودی. شده اسا معرفیافزوده 

افزوده، چه واحد ارزش کی جادیا یبخش به ازا کیاسا که  نیدهنده انشانشود که می
از منظر  کردیرواین کند.  جادیافزوده ا ها ارزشبخش ریسا یرا دارد که برا ایقابل نیا زانیم

در « 2کالاها قیکالاها از طر دیتول»که تحا عنوان اسا سرافا  ینظر یمبان مبتنی بر یمفهوم
 . افایانتشار  یتدیم 1960سال 

 ندیدر فرآ یکه در آن هر بخش اقتصادکشد تصویر میبه را  ینظام اقتصاد کیسرافا 
در این . کندیاستفاده م یاقتصاد یهابخش ریسا یاخود از کالاها و خدمات واسطه دیتول

 گرید قسماو  شودیها استفاده مبخش دیتول ندیمجدد در فرآ ،دیاز مازاد تول نظام قسمتی
بسته را در  ینظام اقتصاد کیدر واقع  دیچرخه تول نی. اشودیکار مصرف م یرویتوسط ن

 دیبه تول دیتول کردیرو یریکارگنقطه قوت به (.1960 ،3كسرافا کندیسرافا آشکار م هینظر
فراهم را بخش  کیافزوده و ستانده  ارزش انیارتباط مناسف م جادیا نهیآن اسا که زم

  .آوردیم
فرض اندازه واحد پیش های متعارف تقاضامحور که در آندر واقع برختف روش

شود در روش ها به صورت یکسان و برابر در نظر گرفته میتقاضای نهایی برای تمامی بخش
ها براساس گیرد، بلکه اهمیا بخشتولید به تولید تقاضای نهایی متک ارزیابی قرار نمی

یجاد کند اتواند در کل اقتصاد افزوده مستقیم و غیرمستقیمی که هر بخش می نسبتی از ارزش
ا بخش کلیدی بخشی اس ،شود. به عبارت دیگرافزوده خود آن بخش سنجیده می به ارزش

                                                           
1- Vertical Integration 

2- Production of Commodities by Means of Commodities 

3- Sraffa, P. 
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افزوده جدول  افزوده خودش كکه در بردار ارزش که بتواند در ازای هر یک واحد ارزش
افزوده مستقیم و غیرمستقیم برای  داده ستانده آورده شده اسا( بیش از یک واحد ارزش

ین های تقاضامحور در ایجاد کند. تفاوت عمده روش تولید به تولید با روشها اسایر بخش
ز اصلی بر شود و تمرکاسا که در این الگو تقاضای نهایی برابر با صفر در نظر گرفته می

 تعامتت بین بخشی اسا.

 اي. اقتصاد نفت و گاز در سطح ملي و منطقه3-2
که گاز  از جمله نفا و یعیگسترده منابع طب ریبا ذخا یاقتصادها در یاقتصاد یهااسایس

ای باید در دو سطچ ملی و منطقه شوندشناخته می ینظر اتیدر ادبی عیمنابع طب نیترمهم
 یمنجر به رشد و توسعه اقتصادها همواره استفاده از آند که نباش یخاص یهایژگیو یدارا

 ی و تجاری باید به نحوی باشندهای پولی، مالدر این کشورها سیاسا .شودرفاه  شیو افزا
ائز موضوع حد. نمتاثر نشو یعیمنابع طبدرآمدهای ارزی ناشی از صادرات ورود  که از جریان

های اسا که در آن سطچ قیما 1بیماری هلندیاهمیا در این دسته از کشورها، پدیده 
دستخوش ترییر شود. تواند نسبی در کالاهای غیرقابل مبادله نسبا به کالاهای قابل مبادله می

تواند دارای ترین کالای غیرقابل مبادله میدر این میان ترییر قیما بخش مسکن به عنوان مهم
آثار گوناگونی در اقتصاد کتن، اقتصاد مسکن و سبد دارایی عوامل اقتصادی در سطچ ملی 

  (.2015 ،2ای باشد كخیابانیو منطقه
یافته و بخشی دو اقتصاد توسعهساختار بینبر مطالعه تطبیقی  تاکیددر این مقاله 

، اقتصاد کیهر چه  توان چنین بیان داشا کهتوسعه اسا که در این راستا میدرحال
و قدرت رقابا در چند محصول مختلف را داشته باشد با  تربالا دیبا توان تول یساختار

واجه کمتر ماسا، منابع گسترده  یداراکه  یمحصولمربوط به اقتصاد تک یهاسکیر
 ،هاتولیدی در این دسته از کشور به محصولات یبخشبا تنوع ،گریبه عبارت د .خواهد شد

 .(2012كبین و همکاران،  افایکاهش خواهد  یعیاقتصاد به منابع طب یوابستگ
منبع  نیتربخش نفا و گاز به عنوان مهم یاثرگذار ی،اقتصاد یهامنظر ساختار بخش از

 ایاز اهم یاقتصاد یهابخش ریافزوده سا بر چرخه خلق ارزش ینظر اتیدر ادب یعیطب
بر  یبتناقتصاد م کیاقتصاد کتن در  اسایکه س یصورت درحال برخوردار اسا.  یاریبس

                                                           
1- Dutch Disease 

2- Khiabani, N. 
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واهد اقتصاد کاهش خ یهابخش ریو گاز بر سا فابخش ن هایزیباشد، اثر سرر یفروشخام
 ند،یرگزو تنوع محصول را ب یبر چندمحصول یمبتن اسایس اقتصاد کی اگر همچنین. افای

 رهیزنج وخواهد بود  یترروابط گسترده یدارا یاقتصاد یهابخش ریبا ساو گاز بخش نفا 
این  با در نظر گرفتن. و گاز ارتباط بیشتری خواهد داشانفا اقتصاد با بخش  1ارزش

بر اقتصاد به علا بالا بودن روابط  یخارج یهاشوک رینفا و سا یهاآثار شوک ،موضوع
سرعا  و افایکاهش خواهد  ،محصول خاص کیو عدم وابسته بودن اقتصاد به  یبخشنیب

 .بالاتر خواهد بودزا های بروندر مواجه با شوک اقتصاد لیتعد
دارند، مناطق  یاریبس یهامختلف تفاوت یهانهیکه کشورها در زم همانطور

 تواندیمر ما نیدارند که ا یمتفاوت یهاایو ظرف هالیپتانس زیکشور ن کی دهندهلیتشک
عه توس ییهر منطقه و توجه به ابعاد فضا یمتفاوت برا یهایگذاراسایدهنده لزوم سنشان

مختلف  یهایژگیو و هانهیتابع زم یاتوسعه منطقه یهایراهکارها و استراتژ ایباشد. موفق
مباحث اقتصاد  1950دهه  از 3چاردسونیو ر 2زاردیسا. او متعدد مربوط به بافا هر منطقه ا

تاکید بر ها وجه مشترک مطالعات آنو  مورد توجه قرار دادند یمختلف یایاز زوارا  یامنطقه
بوده ل مناطق یتحلدر داده ستانده  یبه شکل الگو یامنطقه یبخش ینظام حسابدار استفاده از

ای ها مطالعات حوزه داده ستانده منطقهپس از آن .(1969؛ ریچاردسون، 1956اسا كایزارد، 
 7(، کروننبرگ1998ك 6کان و دوهرسامک ،(1994ك 5و وبر فلگ، (1978ك 4توسط راند

های ( در دو شاخه روش2014ك 9کاوالسکی(، 2015ك 8(، توبن و کروننبرگ2011و  2009ك
ادامه یافته اسا؛ و اکنون در جدیدترین مطالعات پژوهشگران  11و تراز کالایی 10سهم مکانی

برای تبیین  13و جهانی 12ایچندمنطقهداده ستانده های گیری از جدولاین حوزه به دنبال بهره

                                                           
1- Value Chain 

2- Isard, W. 

3- Richardson, H.W. 

4- Round, J. I. 

5- Flegg, A.T., & Webber, C.D. 

6- McCan, P., & Dewhurst, J. H. L. 

7- Kronenberg, G. T. 

8- Tobben, J., & Kronenberg, T. 

9- Kowalewski, J. 

10- Location Quotient (LQ) 

11- Commodity Balance (CB) 

12- Multi-Regional Input-Output (MRIO) 

13- World Input–Output Table (WIOT) 
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 1جهانیارزش  رهیزنجاز طریق  المللنیعملکرد تجارت بای و تحلیل ابعاد اقتصاد منطقه
 (. 2020، 3همکاران؛ بناکلش و 2018، 2كفوجیموتو هستند
ر چارچوب دو گاز  نفابخش  گاهیجا یمطالعه بررس نیموجود، هدف ا اتیبر ادب هیتک با

کز بر روابط با تمر یاو منطقه یهای داده ستانده ملبا استفاده از جدول دیبه تول دیتول کردیرو
و آلبرتا  خوزستان هایو کانادا و استان رانیاکشورهای  یبرا یاسهیبه صورت مقا یبخشنیب

 .اسا

 . پيشينه پژوهش4
و  یسنت یهانشان از آن دارد که استفاده از روش داخلی و خارجی یپژوهش یفضا یبررس

مطالعات داشته اسا. متناسف با موضوع مقاله حاضر  انیدر م یاژهیو گاهیجا یحذف فرض
  د.مطالعات اشاره کر نیا نیتربه برجسته توانیم

براساس  انریدر اقتصاد ا یبخشنیب یوندهایپ نییاقدام به تع یامطالعه ( در1390ك یوسفی
منظور  نیا یو برا کرده یبا استفاده از روش حذف فرض 1380سال  داده ستاندهجدول 
از آن اسا که بخش  یروش حاک این جیشده اسا. نتا عیبخش تجم 36در  یاد شدهجدول 

 . اسا 5نرمال  نیشیپ وندیو پ 15نرمال  نیپس وندیرتبه پدارای  طبیعینفا خام و گاز 
ی دیکل یهابخش ییشناسا یهابر روش یضمن مرور( 1395نیک كصادقی و موسوی

 و حذف ژهیبردار و ،یسنت یهااز روش رانیاقتصاد ا یهابخش ایماه لیتحلدر راستای 
این  جیبه نتا با استناداند. استفاده کردهبخش  46در  ی اقتصاد ایراندر قالف جدول مل یفرض

 نیپس وندیاز منظر پ یسنت کردیکه بخش نفا خام و گاز طبیعی در رو شودیمشاهده م مطالعه
را به خود اختصاص داده  37رتبه  ،نرمال نیشیپ وندیو از منظر پ بوده 46رتبه  دارای نرمال

 متفاوت خود نسبا به روش ایماه لیبه دل ژهیکه روش بردار وشود اشاره میاسا. سپس 
که در  از آن اسا یروش حاکاین  جیارائه کند. نتا ایاز واقع یبهتر ریتصو تواندیم یسنت

اسا.  29نرمال  نیشیپ وندیو پ 45نرمال  نیپس وندیمورد بخش نفا خام و گاز طبیعی رتبه پ
و در  19بخش را به  این رتبه 4فیلئونتتقاضامحور  یدر الگو یروش حذف فرض جینتا

                                                           
1- Global Value Chains (GVC) 

2- Fujimoto, T. 

3- Banacloche, S., et al. 

4- Leontief Demand-Side Model 
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ن به گفته نویسندگا به عبارت دیگر،ارتقا داده اسا.  8 گاهیبه جا 1گش محورعرضه یالگو
 بخش گاهیدارند، جا یاقتصاد ایاز واقع ریدر ارائه تصو یکه توان بهتر ییهااستفاده از روش

 .2دهدیمجلوه  تراینفا خام و گاز طبیعی را با اهم
 نیا گاهیجا یبه منظور بررس یدر اقتصاد مل یمیصنعا پتروش گاهیبا عنوان جاشی گزار
اقدام به  شورای استمی، مجلس یهامرکز پژوهش 1390براساس جدول سال صنعا 

ز آن اسا ا یحاک جیاسا. نتا کرد یبا روش حذف فرضکشور  یدیکل یهابخش ییشناسا
 16حائز رتبه  3تراسرتاس یاز روش حذف فرض هکه بخش نفا خام و گاز طبیعی با استفاد

های وردهآساخا کک، فر یهابخش همچنین .شده اسا یبخش اقتصاد 71 انیدر م
ای و ساخا مواد شیمیایی و محصولات شیمیایی های هستهحاصل از تصفیه نفا و سوخا

 انیدر م 6و  2 هگایدر جا فیبه ترت یعیبخش نفا خام و گاز طب دسانییپا عیبه عنوان صنا
 .(1397، مجلس یهامرکز پژوهشكاند شده یبندکشور رتبه یهابخش

استان خوزستان  1390جدول داده ستانده سال  نیاول نیبا عنوان تدو دیگری مطالعه در
 68در  4AFLQبا استفاده از روش  این استان 1390اقدام به محاسبه جدول داده ستانده سال 

 یفرض ذفروش ح یریکارگبهبا  دهدینشان مپژوهشی طرح  نیاسا. ا شدهبخش 
ز ادر آن  که استان خوزستان یبرا یدیکل یهابخش ییشناسا در 5ندنیوندرل -ازنباخرید

حائز  یعیخام و گاز طببخش نفا فیتقاضامحور لئونت یو در الگو نیشیپ یوندهایمنظر پ
بخش  68 انیدر م 4محور گش حائز رتبه عرضه یو در الگو نیپس یوندهایو از منظر پ 6رتبه 

از  نی. همچنکندمی یاستان معرف یدیبه عنوان بخش کل این بخش را و از این رو اسا دهش
بخش  68 انیرتبه نخسا را در م یعیخام و گاز طبکل، بخش نفا یدیمنظر کشش تول

 51بخش در قالف نیز این  ییاشترالزا فیبه لحاظ ضر و استان به دسا آورده اسا یاقتصاد
 (.1394، اسفندیاریكدهد به خود اختصاص میاستان  یهابخشرا در میان ام 50بخش، رتبه 

 دیبه تول دیتول کردیبار با استفاده از رو نینخست یخود برا نامهانی( در پا1396ك واقف
بخشی  71 داده ستاندهجدول  یافزوده بر مبنا ارزش ییاقدام به محاسبه شاخص اثرات القا

                                                           
1- Ghosh Supply-Side Model 

 یهابخش ایماه»( با عنوان 1394ك یاستم یمجلس شورا یهااز مرکز پژوهش یگزارشاین مقاله مستخرج از  -2
 اسا. «یدیکل یهابخش ییشناسا-2: رانیا یاقتصاد

3- Strassert 

4- Adjusted Flegg Location Quotients 

5- Dietzenbacher-Van Der Linden 
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بر اسا.  کرده شورای استمی مجلس یهامرکز پژوهش 1390سال اقتصاد ایران مربوط به 
تر از واحد افزوده القایی بزرگ های دارای ضریف ارزشبخش به عنوان بخش 24این اساس 

ام 70 گاهیجای عیبخش نفا خام و گاز طب دهدینشان م مطالعه نیا جینتااند. شناسایی شده
 بخش به خود اختصاص داده اسا. 71 نایدر مرا 

( در مطالعه خود برای پاسخ 1397در کاربرد رویکرد تولید به تولید، بانوئی و همکاران ك
افزوده  ارزش زانیشهرستان تهران چه مدر افزوده بخش خدمات  ارزشبه این سوال که 

اند. نتایج بهره گرفته مورد اشارهاز روش  کندیم جادیاقتصاد ا یهابخش ریدر سا میرمستقیغ
تر از شهرستان تهران بزرگدر و ساختمان  عیفقط دو بخش صنادهد که این مطالعه نشان می

شهرستان تهران، شاخص  GDPبخش خدمات در  یدرصد 83سهم  و با وجود واحد هستند
 واحد اسا. 03/0 تنها بخش نیافزوده ا ارزش یعمود یکپارچگی

و با به نیکشور چ 1981سال  یبخش 24 داده ستاندهبا استفاده از جدول  (1991ك 1هیملر
ه داد ررا مورد سنجش قرا نیاقتصاد چ یهابخش ایاهم ،دیبه تول دیتول کردیرو یریکارگ
سبک،  ییایمیش عیصنا یهااز آن اسا که بخش یحاک نیچی اقتصاد حاصل برا جینتا .اسا
 عیصنا ،یسبک، چوب و محصولات چوب یسازنیصنعا ماش ن،ینگس ییایمیش عیصنا
و  عیصنا ریسا ،یو آموزش یچرم و لباس، ساخا کاغذ و محصولات فرهنگ دیتول ،ییغذا

 ند.ابوده افزوده برخوردار از منظر ارزش یبالاتر ایساختمان از اهم

 گیری از مفهوم یکپارچگی عمودی سعی درلنزن و همکاران در چند مطالعه مجزا با بهره
ی ادر سطچ منطقه یاجتماع -یو اقتصاد یطیمحسایز یحسابدارسازی اهمیا برجسته

، ملی داده ستاندهاند. عتوه بر این، معایف ناشی از احتساب مضاعف در الگوهای داشته
حل پیشنهادی خود را بر اساس مفهوم یکپارچگی ای و جهانی را گوشزد کرده و راهمنطقه

؛ لنزن و 2005، 2گو و لنزنلگاك اندعمودی و سهم هر بخش در زنجیره عرضه مطرح کرده
 (.2008، 4؛ لنزن2007، 3همکاران

( نیز در یکی از جدیدترین مطالعات خود، روش معرفی شده 2020ك 5آلکنترا و پادیت
ی هاآن دسته از بخش ( بر مبنای یکپارچگی عمودی را برای شناسایی1991توسط هیملر ك

                                                           
1- Heimler, A. 

2- Gallego, B., & Lenzen, M. 

3- Lenzen, M., et al. 

4- Lenzen, M. 

5- Alcantara, V., & Padilla, E. 
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ها با توجه به ساختار بخش ریها با ساارتباط آن و یاگلخانه یکه از نظر انتشار گازها اقتصادی
ه دهند و آن را برای جدول داده ستاندبسط میهستند، اقتصاد مهم  یکیو تکنولوژ یدیتول

کاهش انتشار  یهااسایسدهی ها و جهابندی بخشاسپانیا به منظور طبقه 2014سال 
 .دهندمورد استفاده قرار میمختلف  یهابخش توسط یاگلخانه یگازها

 هایبندی بخشبررسی جایگاه بخش نفا و گاز و رتبههمانطور که متحظه شد 
ای در میان مطالعات اقتصادی این حوزه داشته اسا. در این مقاله نقش اقتصادی جایگاه ویژه

میان  یدر سطچ ملو گاز بخش نفا  یشرانیقدرت پ در میزان متفاوت یاقتصاد یساختارها
در  خوزستان و آلبرتاهای تانمیان اس یامنطقهدر سطچ و کانادا و  رانیاکشورهای 

 -یتینیپاس-اسرافی با استفاده از رویکرد تولید به تولید بخشنیب یهایدگیتندرهم یریگشکل
قایص ، نافزودهارزشمورد تحلیل قرار گرفته اسا. در اینجا با مبنا قرار دادن  فیلئونت

ادن در نشان د یو ناتوان وندهایپ مضاعفرویکردهای مطرح شده پیشین، از جمله احتساب 
 .شود، برطرف خواهد شداثرات رفاهی که در دستمزد نیروی کار منعکس می

 شناسي پژوهش. روش5
 یرضو حذف ف یسنت یهاروش صیمطرح شده در بخش قبل و نقا ینظر یبر مبان هیبا تک
 یهامحاسبه بخش وهیششود تتش میبخش  نیدر ا یاقتصاد یهابخش گاهیجا نییدر تع

محاسبه شاخص  و فیلئونت -یتینیپاس -سرافا دیبه تول دیتول کردیرو یریکارگهبا ب یدیکل
محاسبه  یبرا CHARM-RASاز روش  تفادهنحوه اس نیافزوده و همچن ارزش ییاثرات القا

 .دشواستان خوزستان مطرح  یامنطقه داده ستاندهجدول 
 فیلئونت یدیرا در چارچوب رابطه تراز تول دیبه تول دیتول کردیرو میمفاه ینتیپاس
  (.1986 و 1973 ،1ینتیپاسك اسا فرموله کرده (1به صورت رابطه كمند و قاعده

xi (1ك = ∑Xij + fi
j

 

 ایماتریس مبادلات واسطه Xijام و iبردار ستونی ارزش تولید بخش  xi( 1در رابطه ك
دهد. از تقسیم ام را نشان میiنیز بردار ستونی ارزش تقاضای نهایی بخش  fiبخشی اسا و بین

                                                           
1- Pasinetti, L. 
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بخشی بر بردار سطری ستانده، ماتریس ضرایف مستقیم یا بین ایماتریس مبادلات واسطه
 ((.2آید كرابطه كدسا میضرایف فنی به

Aij (2ك =
Xij

xj
    →         Xij = Aij xj 

 یدیتراز تول یرابطه کل ها،سیگرفتن اند دهی( و ناد1( در رابطه ك2رابطه ك ینیگزیبا جا
 .دآییدسا مهب (4( و ك3های كرابطهبه صورت  دیجد

x (3ك = Ax + f  

x (4ك = (I − A)−1f 

 ( را خواهیم داشا.5های قطری بنویسیم، رابطه ك( را به صورت ماتریس4اگر رابطه ك

X̅ (5ك = (I − A)−1F̂ 

F̂ ،(I(، 5در رابطه ك − A)−1 و X̅  به ترتیف، ماتریس قطری تقاضای نهایی، ماتریس
س کند. جمع هر ستون این ماتریضرایف فزاینده تولید و ماتریس ارزش تولید را آشکار می

صورت  های اقتصادی بهدهد که برای تامین تقاضای نهایی یک بخش، تولید بخشنشان می
افزوده  ( و محاسبه ضرایف ارزش2ای رابطه كمستقیم و غیرمستقیم به چه میزان اسا. بر مبن

آید که در آن پیوند بین تقاضای نهایی، تولید دسا می(( به6ها، رابطه جدیدی كرابطه كبخش
 کند. ها را آشکار میافزوده مستقیم و غیرمستقیم بخش و ارزش

V̅A̅ (6ك  = a̅v̅ X̅ 

a̅v̅ افزوده هر  ها كارزش( بردار سطری ضرایف مستقیم ارزش افزوده بخش6در رابطه ك
دهنده آن اسا که برای تامین نشان V̅A̅بخش تقسیم بر ستانده آن بخش( اسا. بردار سطری 

افزوده به صورت مستقیم و غیرمستقیم در اقتصاد  تقاضای نهایی هر بخش، چه میزان ارزش
 شود.ایجاد می
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کل  کیتفک د،یتول هایرهیو شناخا بهتر زنج کردیرواین کارکرد  یاصل ازینشیپ
 نیا یرا. باساو صنعا  یکشاورز به فرضبه دو گروه  فیلئونت یدینظام تول هایایفعال

به دو  (7ماتریس ارائه شده در رابطه كبه صورت  فیلئونت یدیتراز تول یمنظور، رابطه کل
 .شودیگروه افراز م

] (7ك

xa
⋯
xm
] =  [

Aaa ⋮ Aam

⋯
⋮

⋮
⋯

Ama ⋮ Amm

] [

xa
⋯
xm
] + [

fa
⋯
fm

]  

به  fmو  xa ،xm ،faبه ترتیف نمایانگر کشاورزی و صنعا هستند.  mو  aهای اندیس
به  Ammو  Aaa ،Aam ،Amaدهند. ترتیف تولید و تقاضای نهایی دو بخش را نشان می

ترتیف ماتریس ضرایف فنی کشاورزی با کشاورزی، کشاورزی با صنعا، صنعا با 
توان دو رابطه ( می7کنند. با استفاده از رابطه كکشاورزی و صنعا با صنعا را آشکار می

( برای دو بخش کشاورزی و صنعا به صورت 3تراز تولیدی مستقل همانند رابطه کلی ك
 .( بیان کرد2-7( و ك1-7رابطه ك

xa (1-7ك = Aaa xa + Aam xm + fa  

xm (2-7ك = Ama xa + Amm xm + fm 

( شکل افراز شده رابطه تراز تولیدی استاندارد و متعارف لئونتیف 2-7( و ك1-7روابط ك
های سیاستی، تفاوت بارز بین این دو رابطه و رابطه تراز شناسی و تحلیلاسا. از منظر روش

( بستر رویکرد تولید به تولید را به 2-7و ك (1-7كتولیدی لئونتیف در این اسا که روابط 
 کند.( فراهم می9( و ك8های كصورت رابطه

xa (8ك = (I − Aaa)
−1 Aam xm + (I − Aaa)

−1 fa 

xm (9ك = (I − Amm)
−1 Ama xa + (I − Amm)

−1 fm 
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( و  fmو   faزای تقاضای نهایی هر بخش ك( حاوی دو گروه متریر برون9( و ك8روابط ك
هستند. حال اگر فرض شود که بر مبنای نظریه سرافا، این دو بخش xa  و  xm طور همین

= faمازاد تولید ندارند كیعنی  fm = های کشاورزی و (، روابط تولید به تولید بخش0
 شود:( حاصل می1-9( و ك1-8های كصنعا به صورت رابطه

xa (1-8ك = (I − Aaa)
−1 Aam xm 

xm (1-9ك = (I − Amm)
−1 Ama xa 

( نشان 1-8رابطه كحاوی دو مزیا کلی اسا؛ نخسا اینکه  (1-9ك( و 1-8های كرابطه
دهد بخش کشاورزی به طور مستقیم و غیرمستقیم چه میزان تولید کند تا نیازهای می

 دهد بخش صنعا به( نیز نشان می1-9ای تولید بخش صنعا را تامین کند. رابطه كواسطه
ند. این تولید بخش کشاورزی را تامین کطور مستقیم و غیرمستقیم چقدر تولید کند تا نیاز 

مودی اند، نمادی از یکپارچگی عدو رابطه که براساس رویکرد تولید به تولید محاسبه شده
افزوده مستقیم و  بسط دو روابط اخیر به ارزش؛ و مزیا دوم این که پاسینتی نیز هستند

های رابطه ش به صورتهای اقتصادی ناشی از تامین تولید یک بخغیرمستقیم در سایر بخش
 پذیر خواهد بود.( امکان11( و ك10ك

VAam (10ك = a̅v̅ (I − Aaa)
−1 Aam xm 

VAma (11ك = a̅v̅(I − Amm)
−1 Ama xa 

1یک بردار به ابعاد  a̅v̅(، 11( و ك10در روابط ك × (n − و  Aهای اسا. ماتریس (1
(I − A)−1  هر دو(n − 1) × (n − نیز برداری ستونی اسا که  xهستند و  (1
(n −  محاسبه شده یک اسکالر خواهد بود. VAدرایه دارد. در نهایا  (1

 ها در کلافزوده مستقیم و غیرمستقیم سایر بخش ( پیوند بین ارزش11( و ك10روابط ك
( 10دهد. به عنوان نمونه، رابطه كاقتصاد که ناشی از تامین تولید یک بخش اسا را نشان می

 Aam نیاز به ، اسا xm کند که بخش صنعا برای تولیدات خود که معادل مشخص می
ش کشاورزی دارد. بخش کشاورزی نیز برای تامین نیاز مستقیم ای بختولید واسطهواحد 
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I) ای صنعا، لازم اسا که تولیدات خود را به میزان واسطه − Aaa)
افزایش دهد. اینکه 1−

افزایش مستقیم و غیرمستقیم تولیدات کشاورزی که به منظور تامین تولیدات بخش صنعا 
افزوده در بخش  غیرمستقیم ارزشافتد چه میزان منجر به افزایش مستقیم و اتفاق می

توان ( را نیز می11شود. رابطه كآشکار می VAamها( خواهد شد در کشاورزی كسایر بخش
( شاخص یکپارچگی عمودی را برای 1991به همین صورت تفسیر کرد. عتوه بر این، هیملرك

 ( ارائه داده اسا.13( و ك12های كهر بخش به صورت رابطه

Inta (12ك =
vama
vaa

 

Intm (13ك =
vaam
vam

 

Inta  وIntm های کشاورزی و صنعا را به ترتیف شاخص یکپارچگی عمودی بخش
ه ها گویای این واقعیا هستند کگذارند. از منظر تفسیر اقتصادی، این شاخصبه نمایش می

شود، های کشاورزی و صنعا ایجاد میای که در بخشافزودهبه ازای هر یک واحد ارزش
های اقتصادی چگونه خواهد بود. هرچه ها بر سایر بخشافزوده این بخش ی ارزشاثر القای

 تر باشد، اهمیا آن در کل اقتصاد بیشتر خواهد شد.این شاخص بزرگ

ای کاربرد ملی و منطقه داده ستانده هایجدول انواع در استفاده از الگوی مطرح شده
. اسا یچیدهو پ برینهبر، هززمان یآمار یامنطقه داده ستانده هایجدول یهتهدارد، اما 

به محاسبه  اقدام یرآماریغ یهابا استفاده از انواع روش یاران اقتصاد منطقهگپژوهش بنابراین،
 ییو تراز کالا یسهم مکان یکرددو رو یرآماریغ یهاروش یطهدر ح .کنندمی هاجدول ینا

  .گیردمیگران قرار مورد استفاده پژوهش یاهای منطقهمحاسبه جدول یبرا
ای در دسترس اسا که در های منطقهنکته قابل توجه آنکه در ایران آمارهای حساب

ها برای ای به تفصیل بخشافزوده و مصرف واسطه مقادیر آماری ستانده، ارزش آن
های کلیدی در رویکرد تولید اسا. بنابراین، در شناسایی بخش های کشور ارائه شدهاستان

کار گرفته تر اسا روشی بهها اسا، مناسفافزوده بخش به تولید که تمرکز آن بر ارزش
ده در آن به صورت آماری لحاظ شده باشد. در این مقاله از روش افزو شود که بردار ارزش

استان خوزستان بهره گرفته شده  داده ستاندهبرای محاسبه جدول  RAS-CHARMترکیبی 
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 یامبادلات واسطه یسماترك ناحیه اول محاسبه یبرا RASاین روش ترکیبی از روش  .1اسا
ای آماری و محاسبه بردار عمودی تقاضای ی( بر مبنای بردار افقی مصرف واسطهبخشینب

اسا. ناحیه دوم جدول كتقاضای نهایی(  CHARMای محاسبه شده بر مبنای روش واسطه
افزوده( نیز به صورت محاسبه شده و ناحیه سوم كارزش CHARMنیز با استفاده از روش 

 .شودآماری لحاظ می

 اريهاي آم. پايه6
( 3پایگاه اطتعاتی به شرح جدول ك 4شناسی تحقیق در اطتعات مورد نیاز بر اساس روش

 قابل دسترسی هستند. 

 هاي آماري. پايه3جدول 
 ماخذ اطلاعات مورد نیاز

متعارف فعالیت در فعالیت با فرض ساختار ثابت  داده ستاندهجدول متقارن 
 بهنگام ملی 1390فروش محصول سال 

 آمار ایرانمرکز 

بخش  71برای استان خوزستان به تفکیک  1390ای سال های منطقهحساب
 اقتصادی

 مرکز آمار ایران

 OECD پایگاه اطلاعاتی 2011جدول آماری کشور کانادا در سال 

2 
 2009جدول آماری استان آلبرتا در سال 

 2011ساخت و جذب استان آلبرتا در سال  هایجدول
 ODESI پایگاه اطلاعاتی

3 

 های پژوهش : بررسیماخذ

براساس  باید هاجدول یتمام مختلف، هایجدولدر  یاقتصاد یهابخش سهیمقا یبرا
های جدولاز آنجا که و ( 2019، 4كکژک شده باشند یبندمیتقس کسانی یبندطبقه کی

مطالعه از جدول سال  نیدر ا در دسترس بودند ISIC, rev3 یکانادا و آلبرتا براساس کدها
 .شودمی استفاده ISIC, rev3 یبر اساس کدها ،مرکز آمار شده بهنگام 1390

                                                           
(، 1994توانید به فلگ و همکاران كای میستانده منطقه-های محاسبه جداول دادهبه منظور آشنایی بیشتر با انواع روش -1

(، بانوئی و همکاران 2016(، فلگ و همکاران ك2015(، فلگ و همکاران ك2009کروننبرگ ك (،1995فلگ و وبر ك

 ( رجوع کنید.1396( و عبدالمحمدی و همکاران ك1396ك

2- stats.oecd.org 

3- odesi.scholarsportal.info 

4- Kecek, D. 
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و آلبرتا،  خوزستان یهاو کانادا و استان رانیا یکشورها یساختار اقتصاد لیبه منظور تحل
 -2 ،یکشاورز -1 که شامل: اندشده عیتجم بخش 7مورد استفاده در  هایجدول تمامی
. هستند خدمات -7ونقل و حمل -6صنعا،  -5ساختمان،  -4آب، برق و گاز،  -3 ،1معدن

 انجام گرفته اسا. Excelافزار مقاله با استفاده از نرم نیمحاسبات اهمچنین تمامی 

 . تحليل نتايج7
 هاي اقتصاديافزوده بخش . تحليل شاخص اثرات القايي ارزش7-1

یری الگوی کارگشناسی تحقیق، نتایج حاصل از بهروشبا توجه به مبانی نظری مطرح شده و 
 .واهد گرفاای مورد بررسی قرار خلئونتیف در سطچ ملی و منطقه -پاسینیتی -ترکیبی سرافا

افزوده نشانگر آن اسا که هر بخش  ارزش ییهمانطور که اشاره شد، شاخص اثرات القا
و  میافزوده مستق ارزش افزوده خود، چند واحد واحد ارزش کی یدر ازا یاقتصاد

تر از بخش بزرگ کی یشاخص برا نی. اگر اکندیم جادیها ابخش ریسا یبرا میرمستقیغ
 افزوده خودش، ارزش هر واحد ارزش یدر ازا شگفا که آن بخ توانیواحد باشد م
رد و از خواهد ک جادیها ابخش ریسا یتر از واحد را برابزرگ میرمستقیو غ میافزوده مستق

  شود. یمعرف یدیبه عنوان بخش کل تواندیرو م نیا
براساس  نتایج حاصله ( آورده شده اسا.13( و ك12نتایج حاصل از روابط ك (4كدر جدول 

برای اقتصاد ایران و استان خوزستان حاکی از آن اسا که بخش ساختمان، تنها  این جدول
دسا آمده اسا. این بخش در ازای هر یک های اقتصادی بهبخش کلیدی در بین بخش

افزوده مستقیم و غیرمستقیم برای سایر  واحد ارزش 2569/1افزوده خودش  واحد ارزش
افزوده مستقیم و غیرمستقیم برای سایر  ارزش واحد 3078/1ها در اقتصاد ایران و بخش
کند. کمترین میزان این شاخص برای ایران و های اقتصادی استان خوزستان ایجاد میبخش

 اسا. معادن( ریو سا یعیكشامل نفا خام و گاز طبخوزستان مربوط به بخش معدن 

  

                                                           
بسیار جزئی اسا؛ از این  معادن ریسابخش های داده ستانده مورد بررسی در مقدمه اشاره شد در چارچوب جدول - 1

 شده اسا. رو، بخش معدن معادل بخش نفا خام و گاز طبیعی در نظر گرفته
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 خوزستان و آلبرتاافزوده براي ايران، کانادا،  . شاخص اثرات القايي ارزش4جدول 

عنوان رشته 
 هافعالیت

 آلبرتا خوزستان کانادا ایران
اثرات القایی 

افزودهارزش تبه 
اثرات القایی  ر

افزودهارزش تبه 
اثرات القایی  ر

افزودهارزش تبه 
اثرات القایی  ر

افزودهارزش تبه 
 ر

4517/0 کشاورزی  3 7685/0  3 2735/0  4 9725/1  1 

0435/0 معدن  7 3173/0  5 0372/0  7 4382/0  6 

1056/0 آب، برق و گاز  6 2802/0  6 1037/0  6 4703/0  5 

2569/1 ساختمان  1 2741/1  1 3078/1  1 1468/1  3 

6161/0 صنعت  2 1800/1  2 7548/0  2 3680/1  2 

3789/0 حمل و نقل  4 4103/0  4 4641/0  3 5118/0  4 

1651/0 خدمات  5 1148/0  7 1882/0  5 1166/0  7 

 (13( و )12های پژوهش براساس روابط )یافته: ماخذ

های کلیدی در کشور کانادا بخش ساختمان و صنعا هستند که به ازای هر یک بخش
افزوده مستقیم  واحد ارزش 1800/1واحد و  2741/1افزوده خودشان به ترتیف،  واحد ارزش

لبرتا، سه بخش کلیدی برای استان آ کنند. همچنینها ایجاد میو غیرمستقیم برای سایر بخش
شناسایی شده که شامل بخش کشاورزی، ساختمان و صنعا اسا. عتوه بر این، کمترین 

 میزان این شاخص برای کانادا و آلبرتا مربوط به بخش خدمات بوده اسا.
 شود:در ادامه به تفصیل ساختار هر بخش در این اقتصادها بررسی می

ان دسا آورد. این امر نشدر ایران و کانادا توانسته اسا رتبه سوم را به بخش کشاورزی: -
افزوده  از اهمیا نسبی این بخش در این کشورها دارد، اما در عین حال توان ایجاد ارزش

القایی در کانادا بیشتر از ایران بوده اسا. در آلبرتا این شاخص نسبا به کانادا بالاتر و 
خودش افزوده  واحد ارزش ایجاد یک یبه ازامعنی که این بخش اسا؛ بدین  2نزدیک به 

کند. همچنین این شاخص ها ایجاد میافزوده برای سایر بخش واحد ارزش 2در آلبرتا حدود 
شود ر میکته زمانی آشکادر خوزستان نسبا به ایران کمتر به دسا آمده اسا و اهمیا این ن

های گسترده استان را به عنوان استانی با ظرفیاگذاران در ایران همواره این که سیاسا
 دهد که توان خلق ارزشکه نتایج این مطالعه نشان می اند در حالیکشاورزی در نظر گرفته

افزوده القایی این بخش در استان خوزستان، نسبا به میانگین کشور کمتر بوده اسا. 
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بخش کشاورزی، متحظات سطچ های مربوط به گذاریدر سیاسا شودبنابراین، توصیه می
 ای در نظر گرفته شود.منطقه

 ودشیمتحظه م( معادن ریو سا یعیشامل نفا خام و گاز طبكدر بخش معدن : بخش معدن -
و در کانادا  های اقتصادی(كرتبه هفتم در میان بخش 0435/0میزان  یرانشاخص در ا یناکه 

به  یعنی ؛ا به خود اختصاص داده اسار های اقتصادی(كرتبه پنجم در میان بخش 3173/0
 3173/0و  0435/0و کانادا  یراندر ا یفافزوده بخش معدن به ترت واحد ارزش یک یازا

  .شودیم ادیجها ابخش ایرس یبرا یرمستقیمو غ یمبه صورت مستق ییافزوده القا واحد ارزش
این بخش در ایران و افزوده  بر این با در نظر گرفتن اندازه بزرگ سهم ارزشعتوه 

افزوده استان را تشکیل داده اسا،  درصد کل ارزش 60درصد و  17خوزستان که به ترتیف 
افزوده، این بخش همچنان این حقیقا قابل مشاهده اسا که حتی در اثر این مقدار ارزش

ایران افزوده ایجاد شده در  یاورد. مقادیر ارزشبه دسا ب ایقابل متحظه یگاهجاتواند نمی
های میلیارد ریال اسا که در میان بخش 18591و در خوزستان معادل  45285معادل 

 .اردداقتصادی کمترین میزان بوده و حتی با لحاظ اندازه بخش بازهم در آخرین جایگاه قرار 
 شودیهده ممشا یرد،صورت گ یمورد بررس یدو استان نفت یبرا یسهمقا ینمشابه هم اگر 
 یحادتر طیدر شرامقایسه بین کشوری در مورد استان خوزستان نسبا به  یاوضع ینکه ا

 یلافزوده را تشک درصد ارزش 60چراکه بخش معدن در استان خوزستان  ،اسابوده 
و  یمافزوده مستق ارزش انستهنتو یاواسطه هاییدگیتندرهممعد یلاما به دل دهد،یم
بخش  ینمهدی مناسبی برای استان داشته باشد. کند و سرریز اقتصا یجادا ییبالا یرمستقیمغ

افزوده  رزشدر خلق ا یینسبا بالابه آلبرتا در کشور کانادا توانسته سهم  مانند یدر استان
از کشور  تریبخش در سطچ استان قو ینا یگاهجاد؛ از این رو، داشته باش یرمستقیمو غ یممستق

 4382/0آلبرتا استان و در  0372/0دد خوزستان عاستان شاخص در  ینبه دسا آمده اسا. ا
 یفافزوده بخش معدن به ترت واحد ارزش یک یبه ازا یعنی ؛را به خود اختصاص داده اسا

و  یمبه صورت مستق ییافزوده القا واحد ارزش 4382/0و  0372/0در خوزستان و آلبرتا 
 .شودیم یجادها ابخش یرسا یبرا یرمستقیمغ
، ودشاین بخش که به عنوان یک بخش زیربنایی محسوب می بخش آب، برق و گاز: -

جایگاه به نسبا برابری در میان دو کشور و دو استان مورد بررسی داشته اسا. با این تفاوت 
 گیری در کانادا و آلبرتا بالاتر از ایران و خوزستان اسا.که میزان این شاخص به طرز چشم
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این بخش در دو کشور و دو استان مورد بررسی به عنوان بخش کلیدی  :بخش ساختمان -
ر به عبارت دیگافزوده القایی بالاتر از واحد ایجاد کند.  شناسایی شده اسا که توانسته ارزش

تصادی های اقاین بخش در تمامی موارد دارای روابط پسین و پیشین بالایی با سایر بخش
ز مسائل حائز اهمیا در کشورهای نفتی قابل بحث و بررسی اسا و این مساله به عنوان یکی ا

ترین مصداق کالاهای ساختمان به عنوان یک دارایی مهم و همچنین مهم اسا، چراکه بخش
د. توجه به این موضوع در کشورهای نفتی که با پدیده بیماری شوشناخته میغیرقابل مبادله 

بدون  های اقتصادیمکن اسا سیاساماسا که  هلندی مواجه هستند از آن جها ضروری
ستور در ددر نظر گرفتن متحظات مربوط به بیماری هلندی در جها گسترش این بخش، 

شود در این راستا در این دسته از اقتصادها، متحظات قرار گیرند. بنابراین، توصیه می کار
 های اقتصادی در نظر گرفته شود.گذاریسیاسامرتبط با این پدیده در 

در قالف این رویکرد در دو کشور و دو استان، این بخش به عنوان بخش  :بخش صنعا -
های تولیدی با اهمیا، حائز رتبه دوم بوده اسا. این مساله ضرورت توجه بیشتر به بخش

 افزوده، این قابلیا را دارند که ارزشکند که در صورت ایجاد ارزشتولیدی را منعکس می
( مشخص 4ها ایجاد کنند. همانطور که از جدول كرا برای سایر بخشافزوده القایی بالایی 

شوند، اما در ایران و کلیدی محسوب می اسا، بخش صنعا در کانادا و آلبرتا بخش
خوزستان هرچند بخش دوم دارای اولویا بوده، اما قابلیا پیشران بودن را نداشته اسا. نکته 

ن بخش در خوزستان بالاتر از سطچ ملی بوده که به افزوده القایی ای دیگر آنکه میزان ارزش
 تواند به دلیل تمرکز صنایع پتروشیمی در این استان باشد.رسد مینظر می

ساختار این بخش در تمامی موارد مورد مطالعه مشابه بوده اسا. با این  :بخش حمل و نقل -
ه ببودن اقتصاد در سطچ استان نسبا  تر1توان چنین بیان داشا که به دلیل همگنحال می

 افزوده ایجاد شده در خوزستان و آلبرتا نسبا سطچ ملی، میزان شاخص اثرات القایی ارزش
توان به بخش حمل به ایران و کانادا بیشتر بوده اسا. همچنین دلیل دیگر این موضوع را می

ل از های حاصو فرآوردهگاز ، جایی نفاو نقل آبی که یکی از کارکردهای اصلی آن جابه
 آن اسا نیز نسبا داد.

این بخش نیز در دو کشور و دو استان مورد بررسی نتوانسته اسا جایگاه  :بخش خدمات -
افزوده القایی داشته باشد. اما میزان آن به مراتف در کانادا و  مناسبی به لحاظ ایجاد ارزش

                                                           
1- Homogeneous 
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موضوع با توجه به رویکردهای مدرن در آلبرتا از ایران و خوزستان بیشتر بوده اسا. این 
ای به که توجه ویژه-توسعه یافته و درحالتبیین مسیرهای رشد و توسعه در کشورهای توسعه

تواند حائز اهمیا باشد. می -های خدماتی به عنوان بخش پیشران اقتصادی دارندبخش
گروه  4ات در بندی خدمافزوده القایی بخش خدمات در قالف طبقه بررسی آثار ارزش

از ساختار این بخش  یتردقیق تواند تصویرخدمات تولیدی، توزیعی، اجتماعی و شخصی می
 ای اسا. کشورها به دسا دهد که نیازمند مطالعات جداگانه و ارتباط آن با مسیر توسعه

 هابه ساير بخش افزوده بخش معدن ارزش يياثرات القا. تجزيه شاخص 7-2
افزوده القایی  (، نحوه تخصیص ارزش4كجدول  جینتا ترقیدق یررسب یبرادر این بخش 

آب، برق  ی،کشاورزدیگر ك به شش بخش کانادا، خوزستان و آلبرتا یران،ابخش معدن در 
 ( مورد ارزیابی و تحلیل قرار خواهد گرفا.حمل و نقل و خدمات و گاز، ساختمان، صنعا،

برای سایر  کیافزوده بخش معدن به تفک واحد ارزش کیکه هر  دهدینشان م( 5ك جدول
سطر اول این جدول به  .کندیم جادیا میرمستقیو غ میافزوده مستق ارزش ها چه میزانبخش

بخش افزوده  ارزش ییشاخص اثرات القادهنده ( آورده شده و نشان4طور مستقیم از جدول ك
  اسا. کانادا، خوزستان و آلبرتا ران،یا یبرامعدن 

افزوده القایی ایجاد  دهد که سهم بخش کشاورزی از ارزش( نشان می5نتایج جدول ك
مورد بررسی کمترین میزان اسا. همچنین  هایجدولشده توسط بخش معدن، در تمامی 

افزوده مستقیم و غیرمستقیم  بخش معدن در دو استان و دو کشور مورد مطالعه بیشترین ارزش
اسا، اما سهم این بخش و میزان آن به طرز قابل توجهی کرده  را برای بخش خدمات ایجاد

در ایران و خوزستان کمتر از کانادا و آلبرتا اسا. با توجه به رتبه نخسا این بخش در جذب 
هها از منظر درجه توسعافزوده بخش معدن، بررسی ساختار آن در این کشورها و استان ارزش

 اسا.یافتگی نیازمند مطالعات بیشتری 
اسا که با  رتبه دوم را کسف کرده اسا. این درحالی هاجدولبخش صنعا در تمامی 

افزوده القایی  وجود تمرکز صنایع پتروشیمی در استان خوزستان، سهم بخش صنعا از ارزش
فروشی ایجاد شده توسط بخش معدن از سطچ ملی کمتر اسا. این مساله ساختار مبتنی بر خام

ند که صنعا کستان نسبا به سطچ ملی را با شدت بیشتری منعکس میاین بخش در سطچ ا
 نتوانسته ارتباط مناسبی با بخش معدن برقرار کند. 
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 افزوده بخش معدن  . تجزيه شاخص اثرات القايي ارزش5جدول 

 (13( و ك12های پژوهش بر اساس روابط ك: یافتهماخذ

آب، برق و گاز اشاره کرد که در تمامی های حمل و نقل و توان به بخشدر نهایا می
افزوده القایی بخش معدن به دسا  را در جذب ارزش 4و  3های موارد به ترتیف رتبه

 اند. آورده
ای هیی ایجاد شده توسط بخش معدن برای سایر بخشافزوده القا ارزشاز مقایسه ارقام 

افزوده  گرفا که هر واحد ارزش توان نتیجهاستانی میکشوری و بیناقتصادی در مقایسه بین
افزوده القایی بالاتری  گیری توان ایجاد ارزشبخش معدن در کانادا و آلبرتا به طور چشم

 یآن دارا یهاکه بخش- کانادا افتهیساختار توسعهتوان به داشته اسا. این اختتف را می
  نسبا داد. -اسا یاو منطقه یدر سطچ مل یشتریب دهیتنروابط درهم

 گيري بندي و نتيجه. جمع8
که منابع طبیعی در مناطق مختلف یک کشور به طور متوازن در دسترس نیستند، از آنجایی

بوده اسا.  تاکیدای در ادبیات موضوع مورد همواره توجه به متحظات توسعه متوازن منطقه
ی کلیدی شامل هاهای الگوهای متداول در شناسایی بخشدر این مطالعه تتش شد تا ویژگی

های سنتی و حذف فرضی در دو سطچ ملی و منطقه ای مورد بررسی قرار گیرد. روش
همچنین ضمن بررسی نتایج حاصل از این الگوها در مطالعات کاربردی درباره بخش نفا 

بینانه و کامل از اقتصاد خام و گاز طبیعی مشاهده شد که این مطالعات از ارائه تصویر واقع

عنوان  ایران کانادا خوزستان آلبرتا
رشته 
 هافعالیت

 سهم
 )درصد(

 ارزش
افزوده 
 القایی

 سهم
 )درصد(

 ارزش
افزوده 
 القایی

 سهم
 )درصد(

 ارزش
افزوده 
 القایی

 سهم
 )درصد(

 ارزش
افزوده 
 القایی

 اثر کل 0435/0 100 3173/0 100 0372/0 100 4382/0 100
 کشاورزی 0018/0 4 0067/0 2 0007/0 2 0085/0 2

4 0189/0 12 0045/0 6 0183/0 11 0046/0 
آب، برق و 

 گاز
 ساختمان 0023/0 5 0096/0 3 0021/0 6 0147/0 3
 صنعت 0094/0 22 0585/0 18 0061/0 16 0722/0 16
 حمل و نقل 0049/0 11 0228/0 7 0040/0 11 0308/0 7
 خدمات 0204/0 47 2013/0 63 0197/0 53 2930/0 67
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 -اند. در جها رفع این مساله، عتوه بر ارائه الگوی نظری تولید به تولید سرافاناتوان بوده
ای میان ای تطبیقی میان ساختارهای بخشی ملی و منطقهلئونتیف، تتش شد مقایسه -پاسینیتی

یافته و یافتگی به دو دسته توسعهدو کشور صادرکننده نفا و گاز که از لحاظ ساختار توسعه
 شوند، صورت پذیرد. بندی میطبقه توسعهحالدر

 در این مطالعه سعی شد تا با تمرکز بر بخش نفا خام و گاز طبیعی، توان خلق ارزش 
ها با استفاده از رویکرد ها در این کشورها و استانافزوده القایی این بخش برای سایر بخش

 یدارا یانزم یبخش اقتصاد کی کرد،یرو نیدر اقرار گیرد.  بررسیتولید به تولید مورد 
افزوده  توان خلق ارزش م،یافزوده مستق ارزش جادیشود که عتوه بر امیشناخته  ایاولو
افزوده القایی برای ایران  شاخص اثرات ارزش. داشته باشد زیها را نبخش ریسا یبرا ییالقا

 4382/0و  3173/0و برای کانادا و آلبرتا به ترتیف مقادیر  0372/0ن و برای خوزستا 0435/0
وان ت. این مقایسه تطبیقی نشان از آن دارد که بخش نفا و گاز را به خود اختصاص داد

توسعه ایران و در ساختار درحال هابخش ریسا یبرا ییافزوده القا در خلق ارزش یزیناچ
بر  نظرمورد بخش یافته داشته اسا و ی توسعهخوزستان، نسبا به کانادا و آلبرتا با ساختار

آخر را به خود اختصاص داده و بر ختف مطالعات  گاهیروش جا نیا یبندایاساس اولو
توان دلیل این پدیده را به میشود.  قلمداداقتصاد  شرانیبه عنوان بخش پ تواندینم نیشیپ

 ها نسبا داد. تنیدگی اندک آن با سایر بخشدرهم
ی در بخش معدن که عمده آن مربوط به بخش نفا فروشبر خام یمبتن ااسیسایران  در 

اقتصاد  یهابخش ریو گاز بر سا فابخش ن زیاثر سررسبف شده  خام و گاز طبیعی اسا،
ر داشتن اسا. با در نظ یابد و این مساله در سطچ استان خوزستان به مراتف حادتر بودهکاهش 

شاخص در کانادا و آلبرتا نسبا به ایران و خوزستان، مشاهده  تر ایناندازه بسیار بزرگ
کشور و استان به طور مشابهی  4های اقتصادی هر ود که این شاخص در بین بخششمی

 ای که بخش خدمات و صنعا به ترتیف بالاترین مقادیر ارزشاسا؛ به گونهتخصیص یافته 
بندی ر نظر گرفتن انواع مختلف طبقهاین موضوع با داند. افزوده القایی را جذب کرده

. ای برخوردار اساای این مناطق از اهمیا ویژهها در ساختار توسعهخدمات و تحلیل آن
شناخته بالا  دهیتنبا روابط درهم یبه عنوان بخشبخش صنعا در تمامی ساختارهای اقتصادی 

 شده اسا. 
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ای طراحی شود که با به گونهای های ملی و منطقهشود، سیاسادر نهایا توصیه می 
فروشی در بخش نفا و گاز و ایجاد ساختاری های مبتنی بر خاممحدود کردن سیاسا

های اقتصادی که منجر به افزایش رابطه این بخش با سایر بخشمناسف در اقتصاد به طوری
  های رشد و توسعه متوازن را فراهم کرد.شود، بتوان زمینه
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This study investigated the factors that leads to economic uncertainty which may 

influence the petrochemical companies returns in various market conditions regarding 

their various levels of capital. To meet this object, we used quarterly data on 

government’s current expenditures, general government revenues, liquidity, GDP, 

and exchange rate, as the political variables for the years 1384-1397. Considering the 

type of available time series, we exercised the ARIMA-GARCH model to create an 
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 ایران ن،تهرا طباطبائی، علامه دانشگاه گاز، و نفت مالیه و بازار اقتصاد دکتری دانشجوی  امینی امین

  چکيده
 هایوضعیا رد پتروشیمی هایشرکا بازدهی ترییر به منجر که اقتصادی ثباتیبی کننده ایجاد عوامل مطالعه این در

 هایداده از خصوص این در. گرفا قرار بررسی مورد شود،می هاآن سرمایه مختلف سطوح به توجه با بازار متفاوت
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 هایقابلیا و دسترس در زمانی سری نوع به نظر. اسا شده استفاده 1384-1397 هایسال برای سیاستی متریرهای
 اقتصادی هایسیاسا نااطمینانی نمایش جها شاخص یک ایجاد منظور به ARIMA-GARCH مدل مدنظر،

 بر گذار یرتأث عوامل سایر همراه به کوانتایل، رگرسیون مدل تخمین در حاصل نتیجه. گرفا قرار استفاده مورد
. رفاگ قرار استفاده مورد ارز بازاری نرخ و حقیقی بازده نرخ و اوپک نفا سبد قیما شامل ها،شرکا بازدهی
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 مقدمه -1
سعه بازدارنده  دلایل از یکی نظران،صاحف  عقیده به شورهای ای در تو سعه  حال در ک  ،تو

 دو ثابا گذاریسرمایه  زیرا ؛اسا ا کشوره  این در ثابا گذاریسرمایه  چطس ن بود پایین
  جاری تقاضای  از بخشی ، طرف یک از که معنا بدین ؛کندمی ایفا اقتصاد  در را مهم نقش

شور  سوب  ک شمه   ، دیگر طرف از و شده  مح شرفا  سرچ صادی  پی  .گرددآن تلقی می اقت
 کشورهای در مسئول مقامات ،مشکل این رفع برای که باورند این بر اقتصاددانان از برخی

سعه  حال در  دهند افزایش خارجی سرمایه  کمک با را داخلی اندازپسمیزان  توانندمی تو
 این کنار در آورند. فراهم خود کشااورهای در گذاریساارمایه افزایش امکان نتیجه در و

  به  کشاااورهر  در موجود وجوه هدایا   و تجهیز آن و دارد وجود نیز دیگری راه ،حل راه
 و مالی  بازارهای   عهده  به  مهم این انجام  .باشاااد می آن صااانعتی و تولیدی  بخش ساااوی
 صااورت به ایران جمله از توسااعه حال در کشااورهای تمامی در تقریبا که اسااا ساارمایه
سجم   تواندنمی محدود، و ابتداییطوح س  در فعالیا دلیل به و شته ندا وجود کارآمد و من

بل متحظه    نقش یا   و تجهیز در ایقا فا  کشاااور اقتصاااادساااطچ  در وجوه هدا کند   ای
هادار را          1397فر، كنعمتی تاثیرگذار بر بورس اوراق ب مل مختلف  ید عوا با یان  (. در این م

 گذاری مطلوبی انجام داد. شناسایی نمود تا بتوان در فرصا مناسف، سرمایه
های را برای فعالیا یباقتصااادی فضااای مناساای هاجها کلی ساایاسااا روشاان بودن

سیاسا  با وجود عامل کند. می مبخش خصوصی فراه   عامتن اقتصادی و  ی  هانااطمینانی 
صادی  صرف  و ها، تولیدکنندگانبنگاه ،اقت سا     م سیا صوص  -مالیاتی هاکنندگان درخ

های  شاااوند. نااطمینانی    مواجه می  لآینده با مشاااک     مخارج، قوانین و مقررات و نرخ بهره 
واهد  خکلیدی رکود و کند شدن رشد اقتصادی    ل گذاری اقتصادی عام سیاسا   با بطمرت

  (.2013، 1بود كبیکر و همکاران
 نقش مهمی را در اک ر ،ترین قاادرت اقتصااااادیعنوان بزرگهااا بااهامروزه دولااا

 های اتخاذ شاادهساایاسااا ،اری برعهده دارند. در اغلف اوقاتجهای اقتصااادی و تفعالیا
ندا ثب و  دولا، هماهنگی   طتوسااا مختلف  های حوزه نه فعالا ج در نتی شاااته و ات درونی 

سا   سا  گذاری را گمراه میسیا سیا  کندور میجبم را ها، دولاکند. در واقع اجرای این 
سا     صلی آن ا اد جای هر بجمن امر این کهدر موقعیتی قرار گیرد که کامت مرایر با اهداف ا

                                                           
1- Baker, S. R., et al. 
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صادی بزرگ می شوک  شتر   این،عتوه بر شود.  های اقت مانی ز ها با توجه به بازهدولابی
ه  د کنکنمی ذاتخا خاصی های اقتصادی  سیاسا   ،مدت برای رسیدن به اهداف خود کوتاه

  ی ازمنافع ناشااابه عنوان م ال، شاااود. متریرهای کتن میدر اتی و نااطمینانی بثبی موجف
(. 2017، 1كچی و لی ددهندر آینده ترجیچ می یهای تورمرا به هزینه لکاهش بیکاری حا

بر ی تواند تاثیرات زیاداقتصااادی داخلی میی هاهرگونه نااطمینانی در ساایاسااابنابراین، 
 یزانو م اساااساای کتن مانند رشااد و تولید اقتصااادی، نرخ تورم متریرهای بازار ساارمایه و

شته باشد  صادرات   سیاسا  های . شوک دا ی اثرات مخرب ،های اقتصادی داخلی نااطمینانی 
جای می   ویبرر یگ  اردذگ متریرهای کتن اقتصااااادی ایران بر  در واقع  (.1397زاده، كب

  گیرانمفعالان و تصاامی برای موجف نااطمینانی ،اقتصااادیی هاساایاسااا های نااطمینانی
نمی ه فعالان و کارآفرینان اقتصادیجا به تحولات آینده خواهد شد. در نتیباقتصادی نس

کاهش ساااطچ  ،بنابراین نمایند. مشااافاف از آینده ترسااای روشااان و یاندازمد چشااانتوان
متریرهای در  اتبث همچنین ات اقتصادیبنااطمینانی اقتصادی در یک کشور و رسیدن به ث 

 .باشد میاران اقتصادی  ذگگیری آگاهانه از سوی مدیران و سیاسا   ممستلزم تصمی   کتن
نها آاقتصاااادی  طن و شااارایو رفتارهای عامت طبیان هرچه بیشاااتر و بهتر رواب شاااناخا و

 . منجر شوداری ذگاهات در فرآیند سیاسابکاهش اشتبه  دتوانمی
بات، می      به برقراری ث نان  نال    عدم اطمی کا ند از طریق  عدد بر قیما دارایی     توا های مت
 تاثیر بگذارد، این موارد عبارت اسا از:

یا ترییر در           -1 جف تعویق  بات، مو به برقراری ث نان  مهم  های گیریتصااامیمعدم اطمی
سایر بنگاه شرکا  صادی می ها و  صمیمات مرب شود. به طور م ال، می های اقت وط توان به ت

انداز و رویکرد مصاارف اشاااره نمود گذاری، اسااتفاده از پسبه امور اسااتخدامی، ساارمایه
 (. 2016، 2كگولن و ایون

ه ممکن اساااا ب عدم اطمینان به برقراری ثبات، به جها ترییر در عرضاااه و تقاضاااا،       -2
 ها و اقتصاااادها در امور مالی و تولیدی منجر گردیده و باعث فرار سااارمایهافزایش هزینه

 انقباضی شود. 

                                                           
1- Chi, Q., & Li, W. 

2- Gulen, H., & Ion, M. 
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ادثه، های حعدم اطمینان به برقراری ثبات، ممکن اسااا بر نرخ بهره، تورم و حق بیمه -3
 (.2013، 1تاثیر بگذارد كپاستور و ورونسی

شاخص  ی،نانیو نااطم سک یر صل  یهااز  صم  یا سرما  یریگمیت شد بمی یگذارهیدر  . ا
گذاران و سیاسا ی،چگونه در یک وضاااعیا نااطمیناااان  که، ایناز منظر اقتصاد کاااتن

صمیم بهینه برنامه سیاری    ،کنندای اتخاذ میریزان ت ضوع ب و تحقیقات بوده  مطالعات از مو
سا  سا که وقایع آینده یا احتما   ،نااطمینانی. ا ضعیتی ا شده  ها پیشآن دادن ل رخو بینی ن

به بروز ریسک  که اسا باشد. در دنااایای واقعی، اقتصاد پر از نااطمینانی عوامل اقتصادی
صمیم    ضای ت صادی منجر  و مخاطره در ف سرمایه  شده گیری عوامل اقت را   گذارانو رفتار 

 (. 1391دهد كحیدرپور و پورشهابی، تحا تاثیر قرار می
که در پی             فرآوردهمحصاااولات و  ند  هایی هسااات کالا له  های پتروشااایمی از جم

صادرات آن گذاریسرمایه  سال اخیر تا حدود قابل  های قابل متحظه دولا،  ها طی چند 
ه اقتم به گونتوجهی در سبد صادارتی کشور جای گرفته اسا. واحدهای تولیدکننده این 

مندی ارداتی در دسترس و نیز عتقهدلیل فراهم بودن عوامل تولیدی فراوان و تکنولوژی و
گذاری در این بخش از اقتصاااد از سااوددهی به نساابا گذاران خارجی به ساارمایهساارمایه

شیمی       بالایی برخوردار می سهام واحدهای پترو ضوع از بالا بودن قیما  شند که این مو با
شتر ثروت بی گذاران با امید دستیابی به(. همچنین سرمایه1394گردد كمحمدپور، احراز می

ود  گیری خگذاران در تصمیم کنند. از عوامل مهمی که سرمایه گذاری میاقدام به سرمایه 
گذاری نیروی دهند، نرخ بازدهی ساااهام اساااا. بازده در جریان سااارمایه مدنظر قرار می

د. در شو گذاران محسوب می محرکی اسا که ایجاد انگیزه کرده و پاداشی برای سرمایه   
گذار ابتدا باید این اطمینان و اعتماد را به دسا آورد که در مرحله اول یهحقیقا هر سرما

ر به شود تا قاد اصل سرمایه برگشا خواهد شد و سپس بازده مورد انتظارش تحصیل می       
 (. 2011، 2گذاری باشد كسکمنگیری برای سرمایهتصمیم

نایع موجود مامی ص های اقتصادی، ت به منظور بررسی تاثیر نااطمینانی در ثبات سیاسا   
یا                    ماه به  جه  با تو نایع  کدام از صااا فا. هر  یه مورد بررسااای قرار گر ما بازار سااار در 

سیاسا    منحصربه  های  فرد خود، ممکن اسا تاثیرپذیری متفاوتی از عدم اطمینان به ثبات 

                                                           
1- Pástor, Ľ ., & Veronesi, P. 

2- Sekmen, F. 
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اقتصادی داشته باشد. از این رو، بررسی تاثیر این عدم اطمینان روی کل بازار سرمایه تنها       
صنایع در این بازار        یک اث شی از  سا بخ شان خواهد داد. ممکن ا ر کلی بر این بازار را ن

بیشااترین تاثیر را از نااطمینانی نشااان دهند و برخی کمترین تاثیر را بروز دهند. از این رو،  
ساله   3صنایع متعدد موجود در بازار سرمایه براساس ارزش بازاری و ریسک سیستماتیک       

یه    به       گذاری در آن سااارما بازار بورس( رت ندی   ها كمیزان تبعیا از ترییر شااااخص کل  ب
 اسا. ( نشان داده شده1گردیدند که در جدول ك

 . صنايع فعال در بازار سرمايه1 جدول
 ساله( 3) کیستماتیس سکیر (الیر اردیلی)می ارزش بازار صنعت

 1108/1  21،678،226 یگذارسرمایه
 1391/1  7،133،312 و فولاد هنآ

 8486/0  6،415،013 یمیپتروش یهاشرکت
 9844/0  4،978،027 یو موسسات اعتبار هابانک

 5175/1  4،965،836 یشگاهیپالا یهاشرکت
 0760/1  4،483،447 یهای فلزیکان

 1911/1  3،752،178 نهآ ریغ یفلزات گرانبها دیتول
 5670/0  2،093،412 مخابرات
 6843/1  1،716،904 خودرو

 6819/0  13،191،262 ریسا
   www.Bourseview.com 1ماخذ: پایگاه اطلاعات مالی پویا

درصد از   9باشد ك صنعا پتروشیمی از منظر ارزش بازار، سومین صنعا در کشور می     
های موجود در این صاانعا اسااا( و از منظر  کل ارزش بازار ساارمایه متعلق به شاارکا 

درصااد از شاااخص کل بورس متاثر   85ساااله به میزان تقریبی  3ریسااک ساایسااتماتیک   
 هاینعا با توجه به ساایاسااا های حاضاار در این صاا شااود. فعالیا تولیدی شاارکا می

محور و یا به منظور مصارف داخلی صاورت گیرد. با   تواند صاادرات اقتصاادی حاکم، می 
توجه به میزان ارزش بازاری و ریسااک و فعالیا تولیدی، این صاانعا به عنوان صاانعا    

 موردنظر جها بررسی تاثیر نااطمینانی بر بازدهی آن انتخاب شد. 

                                                           
 دیمف یهای کارگزارمجموعهریتحا نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار و از ز - 1

http://www.bourseview.com/
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 . ادبيات و پيشينه پژوهش2
یک جمع  تف مختلف، مهم      طی  کا یات م ندی از نظر لا    ب خا یه د لا،    ترین توج های دو

کاساااتی    ها رفع  ناسااااف برای          تتش در ج با بساااتری م بات همراه  جاد ث بازار، ای های 
های اقتصااادی اسااا. در غیر این صااورت،  اطمینانیگذاری خصااوصاای و رفع ناساارمایه
نع و اختتلات بازار شاااود، خود با تبدیل های دولا بیش از آنکه موجف رفع موا   دخالا  

ثباتی را گسااترش داده و رشااد اقتصااادی را پایین نگه  امنی و بیبه عامل اختتل، فضااای نا
 شیافزا ،یاقتصاد  هخود از جمله رشد و توسع   نیل به اهداف ها برایدولاخواهد داشا.  

سا      سیا شترال، مبارزه با تورم و رفاه جامعه از ابزارها و  صاد  یهاا ستفاده می  یاقت  کنند.ا
س  سا اجرا و نظارت  ،یرگیمیتصم  ،یزریبرنامه هشامل چهار مرحل  یاقتصاد  اسا یهر  . ا

در باشد نیز  میکشور   گذاراناسا یس  یاقتصاد  یهاسیاسا   جهیثبات اقتصاد کتن که نت 
 (.1993، 1ا كفیشرموثر اس یبخش خصوص یکارآمد اقتصاد ایریمد

های اقتصادی را  ها و برنامهشک، سیاسا   گذاران اقتصادی بی سیاسا  ها و ترییر دولا
اطمینانی  ثباتی و نا  نیز ترییر خواهد داد و این ترییرات مداوم، خود عاملی در گساااترش بی   

های متعددی که در قالف مطالعات پژوهشاای در دنیا صااورت بررساای در اقتصاااد اسااا.
ندرسون ااوراق بهادار و سهام ك یرنظ یمال یبازارها بر ینانیاطمناکه  دهدپذیرفته، نشان می

بکیراش و  و 2015، 3بروگارد و دتزل  ؛2012، پاساااتور و ورانسااای   ؛2009، 2و همکاران 
 و 2007، 5كبلوم و همکاران یگذارساارمایه یهافرصااانوسااانات و و  (2016، 4همکاران

 تاثیرگذار اسا. ( 2009بلوم، 
، 6ترییرات قیما نفا و اقتصااااد کتن كهمیلتون  ای مقدماتی درخصاااوص   در مطالعه  

سا. از آن       1983 شوک قیما نفتی از عوامل ایجاد رکود در آمریکا ا شد که  شاهده  ( م
جام داده          یاری روی این موضاااوع ان قات بسااا قان، تحقی تاکنون، محق ند كجونز و  تاریخ  ا

                                                           
1- Fisher, J. 

2- Anderson, E. W., et al. 

3- Brogaard, J., & Detzel, A. 

4- Bekiros, S.,  et al. 

5- Bloom, N., et al. 

6- Hamilton, J. D. 
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، 3انتونیو    ؛ فیلیس وو چاااتزیاا     2011، 2؛ هررا و دیگران   2008؛ همیلتون،      2004، 1دیگران  
و...(. و در تعداد رو به افزایشااای از مطالعات اثبات        2017، 4؛ ساااالیساااو و دیگران 2014
یه               کرده ما خالص و سااار مالی، همچون ارزش دارایی  بازارهای  نان بر  عدم اطمی که  ند  ا

؛ بروگارد 2012؛ پاستور و ورونسی،  2009، 6؛ بیکر و دیگران2009، 5ندرسون و دیگران اك
گذاری های سرمایه( و نوسانات بازار و فرصا2016بکیراش و دیگران، و  2015، 7و دتزل

 ( تاثیرگذار اسا.2016، 8كروبوردو و اودین
له   ( در2017ك 9کانگ و همکاران     و نفا  ما یق شاااوک راتیتاث  یبررسااا به  ایمقا

 هانآ. پرداختند گاز و نفای هاشاارکا سااهام بازده بر یاقتصاااد اسااایساا ینانیاطمنا
  داشته  گاز و فان یهاشرکا  بازده بر یم بت ریتاث نفا یتقاضا سما   شوک  که ندافتیدر
ش  یهاشوک  که یحال در سا    ینانیاطمنا از ینا صادی هاسیا ی  ازدهب ی برمنفتاثیر  ی اقت

 . دارد هاشرکا
های قیمتی نفا، نااطمینانی     ( به بررسااای ارتباط بین شاااوک   2017ك 10یو و همکاران 

سا    سهام در چین پرداختند.    سیا صادی و بازده  یشان م ناین مطالعه  یتجرب یجنتاهای اقت
سا    ینانیاطمنانفا و  یماشوک ق  یراتدهد که تاث صاد  یهاسیا س  یاقت تند و نامتقارن ه

 بازار سهام ارتباط دارند.  یطبه شدت با شرا
 یاقتصاد یاستیس نااطمینانی نیب نوسانات پویایی یبررس ( به2016ك 11داکلویی و الویی

 BRIC ساااهام یبازارها و متحده الاتیا

  یهاشااااخص نیب یبازده متوساااط. پرداختند 12
 مقادیر نیب یثباتیب شیافزا اما اسااا، یمنف متحده الاتیا در نااطمینانی و BRIC سااهام

سان  م با و یمنف  BRIC و متحده الاتیا سهام  بازار درگذاری هیسرما  ن،یبنابرا. دارد نو
 هکها دریافتند آن ن،یا بر عتوه. دارای ریسک اسا   گذارانسرمایه برای  همزمان طور به

                                                           
1- Jones et al. 

2- Herrera, A. M.,  et al. 

3- Filis, G., & Chatziantoniou, I. 

4- Salisu, A. A., et al. 

5- Anderson, E. W., et al. 

6- Baker, S. R., et al. 

7- Pástor, Ľ ., & Veronesi, P. 

8- Reboredo, J.C., & Uddin, G.S. 

9- Kang, W., et al. 

10- You et al. 

11- Dakhlaoui, I., & Aloui, C. 

12- Brazil, Russia, India, China 
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  یثباتیب و متحده الاتیا یاقتصاد  نااطمینانی نیب یزمان یهمبستگ  مورد در یقو یشواهد 
 یاقتصااااد یثبات یب یها دورهطول  در یهمبساااتگاین  همچنین. دارد وجود ساااهام  بازار 
 .  اسا زیناچ اریبس یجهان

 رد یاقتصاااد یهاساایاسااا  ینانیاطمنا ریتاث یبررساا ( به2016ك 1آروری و همکاران
 یافتنددرها آن. پرداختند 2014-1900 یزمان دوره طول در متحده الاتیا سااهام یبازارها

سا   نااطمینانی که  صاد  یهاسیا سه و آلمان اقت سهام  بر ب یمنفتاثیر  ی در کانادا، فران ازده 
سانات بازار   تاثیرمتحده و هند  یالاتدر ا یدر حال دارد سا.    م با بر نو شته ا انگ و چدا

ته به تواند بساااکنند که اثرات عدم اطمینان به ثبات می( نیز اساااتدلال می2015ك 2دیگران
اینکه بازار سااارمایه صاااعودی و یا نزولی باشاااد، متفاوت عمل کند. افزون بر آن، اثرات  

صادی و بحران    شاش اقت شود؛ زیرا می   احتمالی اغت سا در نظر گرفته  های مالی نیز لازم ا
های مالی در ساااطچ جهانی تاثیرات       از بحران ترییر دهد. بحران تواند این رابطه را در آغ   

 گذارند. عظیمی بر قیما نفا و همچنین سرمایه و نرخ ارز در بازارها می
ضوع پرداختند که آیا رابطه بین بازار نفا   2015دیگران ك و چانگ ( به بررسی این مو

سرمایه چین از بحران  سا یا  خام و بازار  سید ها تاثیری گرفته ا ند که  خیر و به این نتیجه ر
های درجه دوم، وابساااتگی خارجی عظیمی را به بازار نفا       بازار سااارمایه چین در بحران   

 اند.نشان داده
( درخصوص نااطمینانی سیاسا اقتصادی، نسبا به بررسی 1398شاکری و همکاران ك 

ز نوسااان نرخ ار شیافزا بر یاجتماع یهاشاابکه قیاز طر یررساامیانتشااار اطتعات غاثر 
طتعات اقتصاد   انتشار ا  ایفیک نییدر سطوح پا - یساز هیبش  جیبا توجه به نتا اقدام کردند.

 شید افزاشاه  ،یررسم یدر اثر انتشار اطتعات غ  یارفتار توده یریگشکل  لیبه دل -کتن
ست    سان نرخ ارز ه سطوح بالا  همچنین .ندنو صاد کتن،    ایفیک یدر  شار اطتعات اقت   انت

شبک    انیم یداریبطه معنرا شار اطتعات در  شاهده     یاجتماع یهاهانت سان نرخ ارز م و نو
 کیانتشااار اطتعات اقتصاااد کتن، شاااهد وجود   ایفیک یانیم یها. در حالاشااودینم

  .ندافراد و نوسان نرخ ارز هست یاطتعات یهمگون نیمعکوس ب Uرابطه به شکل 

                                                           
1- Arouri, M., et al. 

2- Huang, S., et al. 
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و رشاااد  یمال نیدر تام هی نقش بازار سااارما   یبه بررسااا ( 1398آرا و همکاران ك فرمان 
حال توسااعه   در یاز کشااورها یو منتخب رانیا یبرا 1988-2017های سااال یط یاقتصاااد
مدل را  یرهایمتر، 1ییتابلوهای داده سنجیو اقتصاد یو با استفاده از روش آمار  ندپرداخت

ن اسا  از آ یحاک جی. نتاکردند یرا بررس  یصاد رشد اقت  روی هاآن ریبرآورد کرده و تاث
  زا بلندمدت و مدت در کوتاه یدر رشاااد اقتصااااد هیبازار سااارما قیاز طر یمال نیکه تام
 یخش به اثرب یدرجه توسعه بازار مال  نیهمچن .دارد یم بت اثر بوده و داریمعن آماری لحاظ

  .شودمیمنجر  یدر رشد اقتصاد هیبازار سرما شتریب
( به بررساای اثر متریرهای کتن اقتصااادی بر شاااخص کل 1387عباساایان و همکاران ك

انباشااتگی و با اسااتفاده از روش هم 1377-1384های بورس اوراق بهادار تهران طی سااال
های العمل ضاامنی و تجزیه واریانس پرداختند. یافتههای تصااحیچ خطا و توابع عکسمدل

 بلندمدت بر بورس اوراق بهادار دهنده اثر م با نرخ ارز و تراز تجاری دراین مطالعه نشان
 و اثر منفی تورم، نقدینگی و نرخ بهره اسا. 

نوساااانات  زیبر انتقال تکانه و سااارر  یهای مال  اثر بحران( 1398وردی و جعفری كامام 
ته، ی توساااعه  یبورس در کشاااورها  یبازارها   انی م  یدوره زمان  را طی رانینوظهور و ا اف

ها  دهد انتقال تکانهشان می ن جی. نتادادندقرار  یس صورت روزانه مورد برر هب 2017-2003
سرر  سانات م  زیو  سعه    یبازارها انینو شورهای تو به  انریادر و  ظهورنو افته،یبورس در ک

  .اساطرفه کیصورت 
 باتیثیبر ب یکتن اقتصااااد یرهایمتر یرتاثای به بررسااای ( در مقاله1395رضاااازاده ك

 X-GARCHمدل  یه بر پا  یمشااااهدات  با عنوان  ساااهام بورس اوراق بهادارتهران   یبازده 

 یراتیحاصل از برآورد مدل نشان داد که نرخ رشد عرضه پول و تر     یجنتاپرداخته اسا.  2
تورم   خرساااهام داشاااته و ن    یبازده  ی ثباتی بر ب داریم با و معن  یرینرخ ارز تاث  یتملگار 

 داتی نرخ رشاااد تول یرتاث  ینساااهام دارد. همچن  یبر بازده  داریرمعنیغ ، اما م با  یریتاث 
  بوده اسا. داریو معن یسهام منف یبازده ثباتییبر ب یصنعت

اثر نااطمینانی نرخ ارز اساامی بر شاااخص قیما سااهام    ( به بررساای1396پور كادیف
 1378-1392های های صنعتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال   شرکا 

                                                           
1- Panel Data 

2- Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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 ARDL)1ك های توزیعی گسترده . نتایج برآورد الگوی خود توضیچ با وقفه پرداخته اسا 
که متریرهای نااطمینانی نرخ ارز اسمی، نقدینگی و قیما انرژی اثر منفی   ه اسا نشان داد 

ما           خالص داخلی، نرخ ارز و ساااطچ قی نا ید  های تول نادار و متریر با و    و مع ها اثر م 
های صنعتی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار   هام شرکا معناداری بر شاخص قیما س  

 گذارند. تهران بر جای می

 شناسي پژوهش . روش3
حاظ شااایوه گردآوری داده         کاربردی و از ل هدف،  حاظ  حاضااار از ل ، ها روش تحقیق 

ها، جزء  همچنین این تحقیق از لحاظ ماهیا داده    .رویدادی اساااا وصااایفی از نوع پست
ها از منظر میزان سرمایه  بندی شرکا رتبه رود. در این پژوهششمار می بهتحقیقات کمی 

های پتروشیمی فعال در کشور   های مالی شرکا از اطتعات مندرج در صورت  با استفاده 
كسرمایه ثبا شده(، صورت پذیرفا. به منظور گردآوری اطتعات درخصوص قیما و      

سرمایه  شرکا بازدهی  سایا  ها از اطتگذاری در این  شرکا مدیریا  عات مندرج در 
متریرهای کتن های مربوط به گردآوری دادهاسااتفاده شااد و جها  فناوری بورس تهران

نک داده    مورد  اقتصااااادی با حث از  یا دفتر       ب ندرج در سااااا مالی م های اقتصااااادی و 
پژوهی، مدلساااازی و مدیریا اطتعات اقتصاااادی وزارت امور اقتصااااد و دارایی       آینده 

عات در زمینه ادبیات و تآوری اطای برای جمع. همچنین از روش کتابخانهشااداسااتفاده 
و  میپتروشاای هایآماری این پژوهش، شاارکا نمونهپیشااینه تحقیق اسااتفاده شااده اسااا. 

 صورت فصلی اسا.به 1384-1397قلمرو زمانی آن بازه 
متریر کتن اقتصادی  5های اقتصادی در این تحقیق از برای محاسبه نااطمینانی سیاسا

های عمومی و درآمدهای مالیاتی شاااامل نرخ ارز، نقدینگی، تولید ناخالص داخلی، هزینه
سا.             شده ا ستفاده  سبه نرخ ارز از نرخ بازاری دلار ا سا. برای محا شده ا ستفاده  دولا ا

اساااتفاده شاااد. اطتعات سااارمایه        پولهمچنین برای محاسااابه نقدینگی از پول و شااابه     
های مالی به دسااا آمد. بازدهی  مورد بحث از اطتعات مندرج در صااورت هایشاارکا

 های پتروشیمی از سایا سازمان بورس و اوراق بهادار دریافا شد.سهام شرکا

                                                           
1- Autoregressive Distributed Lag Model 



 1400پايیز  | 88شماره  | 26سال  |های اقتصادی ايران پژوهش | 202

 

سا      سیا شخص کردن تمامی  شاخص به منظور م های پولی و مالی در یک ایجاد یک 
از   امل نااطمینانی   بخش به عنوان شااااخص نااطمینانی اثرات محتمل، جها تعیین نقش ک       

سا. از این   GARCH-ARIMAرو، از رهیافا  اهداف این مطالعه ا

شکیل   1 به منظور ت
شاخص برای تک  شد. بنابراین،   این  ستفاده   نیاز ا کیهر  یبراتک متریرهای مورد نظر ا

و سااپس با اسااتفاده از  شاادبرآورد  ARCH)2ك انسیوار یناهمسااان یالگو کی یر،متر 5
با    هشاااده در مرحل   دی تول های انسی اثر وار، OLS)3ك حداقل مربعات معمولی    روش قبل 
 EV/EBIT)4ها به ساااود قبل از بهره و مالیات ك      ارزش شااارکا  یمتفاوت رو  های وقفه 

های دلیل این امر، بررساای میزان تاثیر مجذور انحرافات از میانگین ساایاسااا .شاادبرآورد 
شرکا     سبا ارزش  صادی روی ن سود قبل از بهره و مالیات آن اقت سا. هرچقدر  ها به  ها ا

به ساااود را از    ARIMA-GARCHواریانس حاصااال از الگوی     میزان انحراف ارزش 
 و تاثیر آن اسا. دهنده اهمیا مقادیر میانگین آن تعریف کند، نشان

شرک  سهام   هیسرما  یجامع به جا نیگزیروش جا کیمعمولا به عنوان  اارزش  بازار 
 و یتیسااود اقل ،یبازار به عتوه بده هی. ارزش شاارکا به صااورت ساارماشااودیاسااتفاده م

 .شودیمحاسبه م یپول یهاکل پول و معادل یمنها یتجار یهاسهم
وکارهای گذاری کسااافاهمیا آن در ارزش EV/EBITدلیل اساااتفاده از نسااابا  

های  های پتروشااایمی( اساااا که با ساااطوح بالای هزینهسااارمایه محوری كمانند شااارکا
 استهتک مواجه هستند.

به     جه  یانس   با تو حاصاااال از    توان توضااایچ هر وار از  ARIMA-GARCHهای 
EV/EBIT  با   معادله وا   5های متفاوت، معادله واریانس مطالعه گردید.          در وقفه ریانس 

Rبهترین 
Rنسبا شود. ایجاد می 2

واریانس موردنظر را وزن  ،هاR2 هر معادله به مجموع 2
 هر متریر شااده دیتول انسیوزن برآورد شااده در وار دهد.در شاااخص نااطمینانی نشااان می

پس  شود. یمحاسبه م  یاقتصاد  اسا یس  5از  اصل ح ینانیشاخص نااطم  ایضرب و درنها 
وشاایمی در های پتراز محاساابه نااطمینانی به بررساای تاثیرات این متریر بر بازدهی شاارکا

                                                           
1-  Autoregressive Integrated Moving Average - Generalized Autoregressive 

Conditional Heteroskedasticity 

2- Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

3- Ordinary Least Squares Regression 

4- Enterprise Value to Earnings before Interest and Taxes 
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شااود. سااپس با اسااتفاده از رگرساایون  ها پرداخته میبندی مبتنی با میزان ساارمایه آنطبقه
های پتروشاایمی در شاارایط ها روی ترییرات بازدهی شاارکا، اثر این ساایاسااا1کوانتایل

 گیرد. های متفاوت مورد بررسی قرار میزان سرمایهمتفاوت بازار با می
صویر کامل          سا که ت ستاندارد ا سیون ا شرفته رگر سیون کوانتایل، مدل پی تری از رگر

دهد. در این مطالعه، اثرات پیچیده متریرهای غیروابسته از طریق  توزیع مشروط را ارائه می 
تخمین زننده رگرسااایون   دساااا آمد. عتوه بر آن، توزیع مشاااروط بازدهی سااارمایه به     

ر ها در متریرهای وابسته كکوئنک کوانتایل در تعیین مشاهدات، موارد ناهمگن و عدم تقارن 
 ایبا قابل یروش آمار کی کوانتایل ونیرگرسااا(، بسااایار توانا اساااا. 2001، 2و هالوک

که   سا امختلف  یمنطبق با نقاط صدک  و متفاوت یونیهای رگرس یمحاسبه و رسم منحن  
صو  انیضمن ب  سنجش ارتباط متر  ها،از دادهتری کامل و جامع یریت ستقل    یرهایامکان  م

سته را بدون  ریهای موردنظر متربا چندک ضور  در ح یها و حتبه نرمال بودن داده ازین واب
 یکه رو مربعات حداقل ونیف رگرس برخت. عتوه بر این، کندینقاط دور افتاده فراهم م

را  یمنظم یاستراتژ ی چندک ونیتر مکان متمرکز اسا، رگرس  پارام یعنی ی؛شرط  نیانگیم
 شاانهادیپ عیوزت شااکل و اسیمکان و مق یمسااتقل رو یرهایمتر ریتاث یچگونگ نییتع یبرا

اساااا که امکان    یمدل  ارائه  ،یچندک  ونیرگرسااا یریکارگ هاز ب  یهدف اصااال  کند. یم
 ژهیبه و عیهای توزقسما ها ، بلکه در تماممستقل، نه تنها در مرکز داده یرهایدخالا متر

  را فراهم کند. ییو انتها ییهای ابتدادر دنباله
های پتروشاایمی و متریرهای مسااتقل، در این مطالعه با توجه به توزیع بازدهی شاارکا

و گشتاور  مرکزیاستفاده از رگرسیون حداقل مربعات معمولی به دلیل استفاده از گشتاور 
ی توان به درساااتهای دور افتاده را نمیپراکندگی کارایی ندارد و با اساااتفاده از آن، داده

تحلیل کرد، از این رو، رویکرد اساااتفاده از رگرسااایون کوانتایل با تمرکز بر میانه مدنظر 
 قرار گرفا.

تر از مها با سرمایه ک های پتروشیمی در دو بخش شرکا  برای محاسبه بازدهی شرکا  
دوهزار میلیارد ریال و بالاتر از دوهزار میلیارد ریال، شااااخصااای تعریف شاااد که نحوه         

 محاسبه این شاخص به شرح زیر اسا:

                                                           
1- Quantile Regression 

2- Koenker, R., & Bassett Jr, G.  
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قیما پایانی تعدیل شده عملکردی برای تمام شرکا پتروشیمی از سایا سازمان بورس       
ه بالاتر كسرمای ها در دو دسته به تفکیک سرمایه بالا   و اوراق بهادار استخراج شد. شرکا   

ندی باز دو هزار میلیارد ریال( و ساارمایه کم كساارمایه کمتر از دو هزار میلیارد ریال( طبقه
شاخص از رابطه ك    شد که در آن    1شدند. برای ایجاد  ستفاده  شد قیما     Ixt( ا شاخص ر

 اسا.  tدر تاریخ  xبه منزله قیما هر سهم شرکا  Pxtو  tدر زمان  xشرکا 

Ixt (1ك =
Pxt
Px
t−1

 

شاخص   ساده  شرکا میانگین  شاخص، نماینده       tها در زمان ها برای  شد. این  سبه  محا
 ها اسا.برای شرکا tها در زمان رشد قیما

 (2ك
It =

∑ Ixt
n

x=1

n
− 1 

 . برآورد مدل و تحليل نتايج4
سری زمانی تحقیق از آزمون مانایی دیکی فولر تعمیم یافته     سی مانایی متریرهای  برای برر

 KPSSو  ADF)1ك

صفر در آزمون       2 ضیه  شد. فر ستفاده  شه واحد كعدم   ADFا وجود ری
عدم وجود ریشااه واحد كمانایی( اسااا. نتیجه بررساای مانایی  KPSSمانایی( و در آزمون 

دهد متریرهای مورد بررساای نشااان می KPSSتحقیق با اسااتفاده از آزمون دیکی فولر و 
سطچ       شاخص نااطمینانی در  شکیل  صد   5جها ت ستند. نتایج این دو آزمون در  در مانا ه

 ( ارائه شده اسا.2جدول ك
  

                                                           
1- Augmented Dickey Fuller 

2- Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, & Shin 
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هاي اقتصادي. بررسي مانايي متغيرهاي مربوط به نااطميناني سياست2 جدول

آزمون  آمارهمتغیر
ADF

آماره آزمون 
KPSS

بررسی 
آزمون

مانا 180/0 -725/21 تفاضل لگاریتم طبیعی مخارج جاری دولت
مانا 213/0 -506/17 درآمد عمومی دولتتفاضل لگاریتم طبیعی 

مانا 117/0 -911/3 تفاضل لگاریتم طبیعی نقدینگی
مانا 27/0 -539/6 تفاضل لگاریتم طبیعی نرخ دلار

مانا 128/0 -525/9 تولید ناخالص داخلی یعیطب تمیتفاضل لگار
مانا 5/0 65/11 ها به سود قبل بهره و مالیاتتفاضل لگاریتم ارزش شرکت

های پژوهشماخذ: یافته

 هاي دولت. شاخص نااطميناني سياست4-1
به منظور ایجاد شاخص نااطمینانی طبق مراحل ذیل اقدام شد:

ه های اقتصادی ب مربوط به متریرهای نااطمینانی سیاسا   ARMA* تخمین بهترین الگوی 
عنوان معادله میانگین مدنظر.

برآورد شده. ARMA* بررسی وجود واریانس ناهمسانی در پسماند حاصل از الگوی 
. ARCHو  GARCH* برآورد معادله متریرهای بیان شده با استفاده از الگوهای 

.EV/EBIT* تعیین ضریف اهمیا هر متریر با توجه به اثر بر 
های متریرهای سیاستی و ساخا شاخص.* ترکیف نوسان

ARMAبا معادله ميانگين  GARCH. برآورد الگوي 4-2

جدول ك           ها در  به این متریر یانس مربوط  یانگین و وار عادلات م تایج برآورد م مده  3ن ( آ
اسا. 
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. برآورد الگوهاي واریانس ناهمسانی3 جدول

تی
یاس

رس
تغی
م

نتایج حاصل از برآورد

ون
آزم

ره 
آما

ستگ
همب

خود
 ی

یالیسر
ین

انگ
ه می

عادل
م

مخارج
جاري
دولت

861/43

درآمدهاي
77/27عمومی

حجم
47/3نقدینگی

تولید
ناخالص
داخلی

77/3

39/8نرخ ارز

هاي پژوهشماخذ: یافته

سماندهاي معادله میانگین با توجه به آماره سریالی بین پ ستگی  احتمال وجود خودهمب
درصـــد معنادار اســـت. با توجه به عدم رد شـــدن وجود اثرات 5در ســـطح LM1آزمون 

ــانی، معادله ــد. پس از برآورد الگوهايواریانس ناهمسـ هاي مرتبط با هر متغیر برآورد شـ
سب   صل کردن از GARCHو ARCHمنا ستی دولت و اطمینان حا سیا براي متغیرهاي 

ضرایب و برازش مناسب الگو، مبادرت به  معنی ستخراج واریانس این مدل  دار بودن  ها باا
شود.استفاده از معادله واریانس هر متغیر می

. ضریب اهمیت4-3
ــیاســتی دولت بر نســبت با توجه به این مطلب که ضــریب اهمیت اثر نوســان متغیرهاي س

ــت و نمی   ــان نیس ــود قبل از بهره و مالیات یکس ها ازتوان در ترکیب واریانسارزش به س

1- Lagrange Multiplier test 
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یکسااان برای متریرها اسااتفاده کرد در این مرحله به برآورد ضااریف اهمیا هر   های وزن
شاااود. برای این کار از روش رگرسااایون حداقل مربعات کدام از این متریرها پرداخته می

 1یعناصار دوران  ونیروش رگرسا ( اساتفاده شاده اساا. برای این منظور،    OLSمعمولی ك
اخص ساخا ش یو برا یادوار تجار اتیدر ادب شتریروش ب نی. اقرار گرفااستفاده مورد 

مل توضااا   یبیترک نده چیاز عوا جار  ده تدا جزء   ،روش نیکاربرد دارد . در ا  یادوار ت اب
جزءبا   روند کار می هب  یبیکه در سااااخا شااااخص ترک   را  ییرها یاز متر کی هر  یدوران
شاخص ترک  یریمتر یدوران ض  یبرا یبیکه  ساخته م  چیتو صورت ج  شود یآن  داگانه به 

 ((.3کنند كرابطه كمیوارد  ونیرگرس کیدر 

Yt(3ك = β0 + β1Xj.t−k + ut

سا یجزء دوران Yt (،3در رابطه ك شاخص ترک  ای ا ض  یبرا یبیکه  ساخته  چیتو آن 
سااااخا  یکه برا یانفراد یرهایتعداد متر j، ام j انفراد ریمتر یجزء دورانXj  .شاااودیم

اساا. میزان   ریمتر هوقف هدهندنشاان  سیاند Kشاوند و  می فیبا هم ترک یشااخص انفراد 

Rکه توسط   Ytاز  Xjتوضیچ دوران متریر انفرادی  
j

2
دهنده ضریف  شود، نشان  محاسبه می  

محاساابه و اوزان  نییتع فیضاار ون،یاز انجام هر رگرساا پساهمیا آن اسااا. بنابراین، 
 آید.به دسا می (4رابطه كبه صورت  یانفراد ریمرتبط با هر متر

Cj(4ك =
Rj
2

∑ Rj
25

j=1

دارد که جزء  نیبه ا یبسااتگ ی،بیدر درون شاااخص ترک یوزن هر ساار ،روش نیدر ا
آن  چیتوض یبرا یبیکه شاخص ترکرا  یریمتر یتا چه اندازه جزء دوران یآن سر یدوران

شاخص   یزمان یسر ،یانفراد ریوزن هر متر نیی. پس از تعدهدمی چیتوض شود، ساخته می 
 .دآیبه دسا می یانفراد یرهایمتر یوزن نیانگیبراساس م یبیترک

ضر،  در شاخص ترک    مطالعه حا ساخا  سا    ینانینااطم یبیهدف از  صا  یهاسیا  یداقت
ستفادهد از این  دولا شرکا شاخص در  ، ا سا  هاتحلیل بازدهی  ؛ از این رو، همانطور ا

1- Cyclic Decomposition Techniques 
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ان متریر عنوها به سود قبل از بهره و مالیات به  که در روش تحقیق بیان شد، ارزش شرکا  
 وابسته مورد استفاده قرار گرفته اسا.

های تولید شااده ( اثر واریانسOLSبا اسااتفاده از رگرساایون حداقل مربعات معمولی ك
های متفاوت روی نساابا ارزش به سااود برآورد شااد. سااپس با توجه به ( با وقفه4جدول ك

های موجود، بهترین معادله انتخاب شاااد. به همین ترتیف پنج معادله برای واریانسآماره 

Rپنج متریر حاصاال شااد. نساابا   
Rهر معادله به مجموع  2

ها وزن سااری زمانی مربوطه 2
(، ضریف اهمیا هر متریر محاسبه   4شود. به زبان ریاضی با استفاده از رابطه ك   محسوب می 

( ختصااه شااده  4شااد. وزن برآورد شااده و همچنین وقفه موردنظر هر متریر در جدول ك 
 اسا. 

ي نااطمينانيرهايمتغ هايانسيوار وزن. 4 جدول
وقفهوزنواریانس متغیر

1 30/0 مخارج جاری دولت
30/05درآمدهای عمومی

005/02حجم نقدینگی
0 27/0 تولید ناخالص داخلی

12/00نرخ ارز
های پژوهشماخذ: یافته

شده از    انسیوار ستخراج  ص    (،4جدول كهای ا سان  یشاخ  مربوطه یرهایمتر هایاز نو
 نیتربه بزرگك شااد یبندرتبه کیصاافر و  نیب ،دولا یهاساایاسااا  ریمتر پنج. هسااتند

 برای این منظور شااود(.داده می عدد صاافر انسیوار نیترچکو به کو کیعدد  انسیوار
 شد.استفاده  (5رابطهكاز 

σxt(5ك −MIN(σxt)

MAX(σxt) − MIN(σxt)

و  صفر هرا در فاصل انسیوار یزمان یسر پنجاسا که  ایروش واسطه کی (،5رابطهك
ستفاده ترکیبی از و  عیتوز کی منظور ایجاد  کند. بهفراهم میرا  یزمان یسر  پنج قابلیا ا

های اقتصااادی، ضااریف هر متریر در واریانس مرتبط با آن  شاااخص نااطمینانی ساایاسااا 
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مقایسه ای از شاخص  1ضرب شد و جمع جبری حاصل مورد محاسبه قرار گرفا. نمودار 
نااطمینانی محاساابه شااده در مقابل ترییرات ارزش شاارکتها نساابا به سااود قبل از بهره و   

 دهد. ها را نشان میالیات آنم

 ياقتصاد يهاسياست ينانيحاصل از نااطم اثراتبه  هاتغييرات ارزش شرکتواکنش  .1 نمودار

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

DLog(EV/EBIT) DLog(Uncertainty) 
 های اقتصادی چین: بروز نااطمینانی در سیاستنقطه -
 ها به سود قبل از بهره و مالیات خطی: تغییرات در ارزش شرکت -

 های پژوهشماخذ: یافته

 . برآورد رگرسيون کوانتايل4-4

های پتروشااایمی در شااارایط متفاوت بازار و  برای تاثیر نااطمینانی روی بازدهی شااارکا
های متفاوت از تفاضاال لگاریتم شاااخص نااطمینانی، تفاضاال لگاریتم قیما نفا  ساارمایه

فاده شد. برای نرخ ارز استنرخ بهره حقیقی و تفاضل لگاریتم  تمیتفاضل لگارسبد اوپک، 
 ( بررسی شد.5این منظور، مانایی متریرهای مورد نظر مطابق جدول ك
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 . بررسي مانايي متغيرهاي مورد مطالعه5 جدول
 آزمون یبررس KPSSآزمون آماره  ADFآماره آزمون  متغیر

 مانا 12/0 -748/5 شاخص نااطمینانی تمیتفاضل لگار

 مانا 395/0 -722/10 کنفت سبد اوپ متیق تمیتفاضل لگار

 مانا 082/0 -2/2 نرخ بهره حقیقی تمیتفاضل لگار

 مانا 27/0 -966/6 تفاضل لگاریتم نرخ ارز
با های پتروشیمی بازدهی شرکت

 الیر اردیلیهزار م کمتر ازدو هیسرما
 مانا 085/0 -538/9

های پتروشیمی با بازدهی شرکت
 الیر اردیلیاز هزار م از دو بالاترسرمایه 

 مانا 379/0 -08/8

 های پژوهشماخذ: یافته

دهنده مانایی تمامی متریرها در      ، نشاااانKPSSفولر و نتایج حاصااال از آزمون دیکی  
های آماری متریرهای مورداستفاده در راستای امکان   درصد اسا. بررسی ویژگی    5سطچ  

( ارائه شااده 6اسااتفاده از رگرساایون کوانتایل صااورت پذیرفا. نتایج حاصاال در جدول ك
 اسا. 

 آماري متغيرهاي مورد استفاده هايبررسي ويژگي .6جدول 

 شرح

تفاضل 
 تمیلگار

شاخص 
 ینانینااطم

تفاضل 
 تمیلگار

 نفت متیق
 سبد اوپک

تفاضل 
 تمیلگار

نرخ بهره 
 یقیحق

تفاضل 
لگاریتم نرخ 

 ارز

بازدهی 
 یهاشرکت

ا ب یمیپتروش
 سرمایه کم

 بازدهی
 یهاشرکت

ا ب یمیپتروش
 سرمایه زیاد

 0 0 0 018/0 -004/0 003/0 میانگین
 006/0 -001/0 002/0 014/0 -002/0 -008/0 میانه

 13/0 198/0 145/0 059/0 498/0 249/0 حداکثر
 -219/0 -231/0 -429/0 002/0 -255/0 -034/0 حداقل

انحراف 
 معیار

044/0 
129/0 012/0 072/0 073/0 064/0 

 -724/0 -57/0 -721/3 397/1 887/0 898/3 چولگی
 408/4 983/4 98/23 857/4 022/6 128/21 کشیدگی
 0084/9 553/11 333/1094 852/24 123/27 852/778 1جارک برا
 های پژوهشماخذ: یافته

                                                           
1- Jarque-Bera Test 
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به منظور تشااخیص کارایی رگرساایون کوانتایل، مقادیر چولگی و کشاایدگی متریرها  
مربوط به  یهابراسااااس اندازه( JBك آزمون نرمال جارک برامورد بررسااای قرار گرفا. 

قارن عمود  مل م    عیتوز یو افق یت مال ع ند ینر  یدگی و کشااا یکه توساااط چولگ   ک
شند، مقدار آماره  عیبا توز یجامعه آمار کیها از اگر داده .شوند یم یریگاندازه  نرمال با

 ی،ت مجانبآماره به صور  نیا یبرا یاحتمالات عیبرابر با صفر اسا و توز   بایکوچک و تقر

بدین شرح اسا که    فرض صفر  ،اساس  نیهم بر خواهد بود. آزادیدرجه  2با   χ2 عیتوز
ش  یهمزمان مقدار چولگ» شده نمونه    یدگیو ک صتح  سا صفر   یاا نتایج این آزمون  .«ا

شان  سا. از این رو، متریرها از      ن سی ا صفر برای متریرهای مورد برر شدن فرض  دهنده رد 
 یک توزیع نرمال فاصله دارند. بنابراین، با توجه به این امر که استفاده از میانگین متریرهای
مسااتقل برای توصاایف متریر وابسااته با توجه به رگرساایون حداقل مربعات معمولی در این 

تواند این خطا را از میان شااود، اسااتفاده از رگرساایون کوانتایل می شاارایط دچار خطا می
 بردارد.

( برای بازدهی 7تخمین رگرسیون کوانتایل برای شرایط متفاوت بازار به شرح جدول ك
های پتروشیمی با  ( برای بازدهی شرکا 8های پتروشیمی با سرمایه کم و جدول ك  شرکا 

( برای OLSدر برآورد رگرسااایون حداقل مربعات معمولی كسااارمایه بالا برآورد شاااد.     
اره جارک برا به منظور بررسااای نرمال بودن های پتروشااایمی با سااارمایه کم، آمشااارکا

سماندها با عدد   سطچ     5/5پ شان از عدم برقراری فرض نرمال در  صد دارد. آزمون   5ن در
یالی بروش    ماره     1گادفری -خودهمبساااتگی سااار مال وجود    42/4با آ نشااااان از احت

سطچ       سماندها در  ستگی در پ سانی     10خودهمب صد دارد. آماره آزمون واریانس ناهم در
سماند در سطچ      2گادفری -پاگان -شبرو درصد با   5به منظور بررسی واریانس جمتت پ

ماره   کارایی        2/13آ به منظور  نابراین،  یانس جمتت اختل را رد کرد؛ ب همسااااانی وار
های معادله برآورد شاااده برای شااارکا برآورد از رگرسااایون کوانتایل اساااتفاده شاااد.  

 اسا.( 6پتروشیمی با سرمایه کم به شرح رابطه ك

                                                           
1- Breusch-Godfrey 

2- Breusch-Pagan-Godfrey 
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 (6ك

RCaplow =  C1 × RCaplow−1 + C2 ×  DlogU−1  +  C3

×  DlogOpec−2  +  C4 ×  DlogR + C5

× DlogEr−1  +  C6 

با  يميپتروش يهاشرکت يبازده يبرا. نتايج حاصل از برآورد رگرسيون کوانتايل 7 جدول
 کم هيسرما

ک
صد

 

𝐏𝐬𝐞𝐮𝐝 𝐑𝟐 

𝐀𝐝𝐣𝐮𝐬𝐭𝐞𝐝 𝐑𝟐 

 احتمال
براساس 

 آماره
Quasi
-LR 

𝐑𝐂𝐚𝐩𝐥𝐨𝐰−𝟏 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐔 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐎𝐩𝐞𝐜 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐑 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐄𝐫 

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

10 
52/0 

0/0 
627/0- 813/0- 148/0- 91/0 361/0- 

46/0 0/0 0/0 08/0 3/0 17/0 

20 
4/0 

0/0 
603/0- 386/0- 029/0- 144/0- 469/0- 

32/0 0/0 08/0 6/0 8/0 04/0 

45 
23/0 

0/0 
537/0- 413/0- 002/0 11/0 071/0- 

14/0 0/0 09/0 9/0 8/0 7/0 

72 
26/0 

0/0 
427/0- 053/0- 038/0- 638/1 319/0 

16/0 0/0 8/0- 6/0 05/0 2/0 

OL
S 

- 
0/0 

616/0- 326/0- 112/0- 077/1 119/0 

4/0 0/0 1/0 1/0 16/0 5/0 

 های پژوهشماخذ: یافته

 Pseudo R
Adjusted R بیش ازهای مورد بررسی  رگرسیون در صدک   2

اسا. با  2
درصاااد آن، مدل برآورد شاااده، پایدار      5و احتمال کمتر از   Quasi-LRتوجه به آماره    

 اسا.
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 کم هيبا سرما يميپتروش يهاشرکتتخمين توزيع ضرايب رگرسيون  .2نمودار 

-1.0

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

RCap low

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

DlogU

-.4

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

DlogOPE C

-2

-1

0

1

2

3

4

DlogR

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

DlogE r

 
 های پژوهشماخذ: یافته

 54و آماره  0ها با احتمال آزمون والد به منظور بررساای برابری ضاارایف تخمین زننده
شان  ضرایف تخمین ن سطچ  زنندهدهنده عدم برابری  سا. همچنین آزمون    5ها در  صد ا در

ها را در  زننده ضااارایف تخمین فرض متقارن بودن   41و آماره   001/0تقارن نیز با احتمال    
 کند.درصد رد می 5سطچ 
س  برآورد در ش  یهاشرکا  یبرا( OLSك یمعمول مربعات حداقل ونیرگر  با یمیپترو
شان  62/0 عدد با پسماندها  بودن نرمال یبررس  منظور به برا جارک آماره بالا، هیسرما   از ن

 روش به یالیساار یخودهمبسااتگ آزمون. دارد درصااد 5 سااطچ در نرمال فرض یبرقرار
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 5 سااطچ در پسااماندها در یخودهمبسااتگ وجود احتمال از نشااان 62/7 آماره با گادفری
صد  سان  انسیوار آزمون آماره. دارد در س  منظور به گادفری -پاگان -بروش یناهم  یبرر

 جمتت انسیوار یهمسااان 68/16 آماره با درصااد 5 سااطچ در پسااماند جمتت انسیوار
. شااد فادهاساات لیکوانتا ونیرگرساا از برآورد ییکارا منظور به بنابراین، کرد؛ رد را اختل
شرکا         2نمودار شده برای  سا. معادله برآورد  شده ا ضرایف برآورد  های بیانگر توزیع  

 ( اسا:7پتروشیمی با سرمایه بالا به شرح رابطه ك

(7) RCaphigh = C1 × RCaphigh−1
+ C2 × DlogU−1 + C3

× DlogOpec−2 + C4 ×  DlogR + C5
× DlogEr−1 + C6 

 
با  يميپتروش يهاشرکت يبازده يبرا. نتايج حاصل از برآورد رگرسيون کوانتايل 8 جدول

 بالا هيسرما

ک
صد

 

𝐏𝐬𝐞𝐮𝐝 𝐑𝟐 

𝐀𝐝𝐣𝐮𝐬𝐭𝐞𝐝 𝐑𝟐 

 احتمال
براساس 

 آماره
Quasi-

LR 

𝐑𝐂𝐚𝐩𝐥𝐨𝐰−𝟏 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐔 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐎𝐩𝐞𝐜 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐑 𝐃𝐥𝐨𝐠𝐄𝐫 

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

 ضریب
 احتمال

10 
43/0 

0/0 
456/0- 022/0 112/0- 287/10 463/0- 

36/0 03/0 9/0 2/0 16/0 1/0 

20 
31/0 

0/0 
361/0- 255/0- 088/0- 687/1- 383/0- 

22/0 1/0 38/0 3/0 08/0 2/0 

45 
24/0 

01/0 
648/0- 066/0 048/0- 562/0- 0069 

14/0 0/0 8/0 6/0 5/0 8/0 

72 
16/0 

08/0 
546/0- 016/0- 077/0- 302/0- 222/0 

05/0 0/0 9/0 35/0 7/0 4/0 

OLS 
- 

0/0 
492/0- 071/0- 124/0- 416/0- 063/0 

31/0 0/0 7/0 06/0 5/0 76/0 

 های پژوهشماخذ: یافته

Pseudo R
Adjusted R بیش ازرگرسیون در صدکهای مورد بررسی     2

اسا. با توجه   2
 درصد آن، مدل برآورد شده، پایدار اسا. 5و احتمال کمتر از  Quasi-LRبه آماره 
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 بالا هيبا سرما يميپتروش يهاشرکتتخمين توزيع ضرايب رگرسيون  .3نمودار 

-1.2

-0.8

-0.4

0.0

RCap high

-1.2

-0.8

-0.4

0.0

0.4

0.8

DlogU

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

DlogOPE C

-4

-3

-2

-1

0

1

2

DlogR

-1.2

-0.8

-0.4

0.0

0.4

0.8

DlogE r

 
 پژوهشهای ماخذ: یافته

و آماره  89/0ها با احتمال آزمون والد به منظور بررساای برابری ضاارایف تخمین زننده
درصااد اسااا. همچنین   5ها در سااطچ زنندهدهنده برابری ضاارایف تخمیننشااان 66/12

ا هزنندهفرض متقارن بودن ضرایف تخمین 99/30و آماره  36/0آزمون تقارن نیز با احتمال 
 .اسا شده برآورد فیضرا  عیتوز انگریب 3 نمودارکند. تایید میدرصد را  5را در سطچ 

 های اقتصاااادی بر بازدهی   با توجه به تمرکز این مطالعه بر اثر نااطمینانی سااایاساااا          
های پتروشیمی، تاثیر این متریر در شرایط متفاوت بازار كصعودی و نزولی( تخمین شرکا

ی، های اقتصااادایجاد نااطمینانی ساایاسااا زده شااد. نتایج بیانگر آن اسااا که در صااورت
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های پتروشیمی با سرمایه کم در وضعیا بازار نزولی، بیشترین تاثیر منفی       بازدهی شرکا 
پذیرند. بنابراین، با کاهش روند نزولی، میزان های اقتصااادی میرا از نااطمینانی ساایاسااا

 همچنین در شااارایطیابد.   ها از نااطمینانی کاهش می    تاثیرپذیری منفی بازدهی شااارکا     
ها معنادار نیسااا. خروج از روند نزولی، اثربخشاای نااطمینانی روی بازدهی این شاارکا 

 -در میانه وضاااعیا بازار نزولی-های پتروشااایمی با سااارمایه بالا درخصاااوص شااارکا
ی اقتصادی  هاتواند بر بازدهی اثرگذار باشد، درحالی که نااطمینانی سیاسا   نااطمینانی می
 ها ندارد. ط بازار، اثر معناداری بر روی بازدهی شرکادر سایر شرای

 گيري بندي و نتيجهجمع -5
صاد  ثباتییکننده بجادیمطالعه عوامل ا نیدر ا   یهاشرکا  یبازده رییکه منجر به تر یاقت

سرما  ی با میپتروش  قرار  یمورد بررس  ،شوند می متفاوت بازار شرایط در  هیسطوح مختلف 
های ثباتی اقتصااادی از دادهشاااخص از عوامل ایجادکننده بی. جها برآورد یک گرفا

فصااالی مخارج جاری دولا، درآمدهای عمومی دولا، حجم نقدینگی، تولید ناخالص             
صااورت  به 1384-1397های داخلی و نرخ ارز به عنوان متریرهای ساایاسااتی در طول سااال

ستفاده شد.       هیرماس  زانیتوجه به مبا  فعال حوزه پتروشیمی  یهاشرکا  یبندطبقهفصلی ا
  ادیدر شاارایط متفاوت اقتصاا عوامل مختلف رینساابا به تاث نتیجه جامعی تواندیها، مآن

 هیاز منظر سااارما یبندطبقه ، بنابراین،را نشاااان دهدهای بزرگ و کوچک برای شااارکا
احتمال وجود ارتباط میان ترییر  .رفایاهداف مقاله صاااورت پذ وردبرآ یها براشااارکا

سرمایه در ایران با توجه به امکان       شا  صادی و بازگ قیما نفا، عدم اطمینان به ثبات اقت
 وجود ناهمگونی توزیعی در رگرسیون کوانتایل مورد بررسی قرار گرفا. 

صورت       سایر مطالعات  سا آمده در این مطالعه به عنوان اطتعات تکمیلی  نتایج به د
هایی متفاوت به    تر، ما از جنبه  شاااود. به عبارت دقیق  در این حوزه محساااوب می پذیرفته  

 ها به این تحقیقات اضافه کردیم: بررسی شرایط پرداخته و اطتعاتی را در مورد آن
بازدهی            -الف بات اقتصااااادی بر  به ث نان  عدم اطمی فا و  ما ن اثرات مشاااترک ترییر قی

 ی پتروشیمی ایران بررسی شد. هاگذاری صورت پذیرفته در شرکاسرمایه
با اسااتفاده از مدل رگرساایون کوانتایل، شاارح بیشااتری ارائه شااد و به کشااف اثرات   -ب

شکل توزیع  سرمایه   معیارها، نه فقط بر محتوا، بلکه بر  شروط در بازدهی  ذاری در گهای م
 های مورد بحث پرداخته شااد. به ویژه به بررساای این موضااوع پرداختیم که ترییرشاارکا
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شرایط     صادی بر بازدهی در  قیما نفا، بازده حقیقی، نرخ ارز و عدم اطمینان به ثبات اقت
ازدهی تواند بگذارد. نتایج نشااان داد، نااطمینانی میبازار صااعودی و نزولی چه تاثیری می

های مختلف در شاارایط صااعودی و نزولی به میزان متفاوتی تحا ها را با ساارمایهشاارکا
هایی که ساارمایه بالایی دارند، اثرپذیری از نااطمینانی در بازار ر شاارکاتاثیر قرار دهد. د

های پتروشاایمی با ساارمایه کم در وضااعیا نزولی صااعودی، معنادار نیسااا و در شاارکا
د بازار به پذیرند و این اثر با ترییر رونبازار، بیشاااترین اثر منفی را از افزایش نااطمینانی می

 و خواهد بود.رشرایط صعودی با کاهش روبه
صل از این مدل، می  سا   با اتکا به نتایج حا سیا صادی د توان به اثر بالای  ولا های اقت

های پتروشیمی اشاره کرد؛ از این   گذاری در شرکا در وضعیا نزولی بازار روی سرمایه  
رو، در این شرایط، اتخاذ هرگونه سیاسا اقتصادی از طرف دولا باید با لحاظ وضعیا       

گذاری در آن صاااورت پذیرد. بنابراین، لازم اساااا      و بازدهی سااارمایه     بازار سااارمایه    
سازوکارهای نظارتی در جها کنترل روند تحول بازار سرمایه با توجه به ترییرات اقتصاد     

گذاران قرار گرفته و شاافافیا مالی بیشااتری در گزارشااات   کتن مورد توجه ساایاسااا 
صورت پذیرد تا ت      سرمایه  صادی و همچنین بازار  صریچ به  اقت رییرات در هر بازار به طور 

  بازار دیگر انعکاس یابد.
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  منابع
 هایشرکا  سهام  قیما شاخص  بر ارز نرخ نااطمینانی تاثیر سنجش (. 1396پور، مهدی. كدیفا

 . 105-131(، 11ك 22، اقتصاد کتن، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته صنعتی

مام  له و  وردی، قدرت ا یده محبوبه    ،جعفریا مال  (. اثر بحران1398. كسااا نه و     یهای  قال تکا بر انت
 . 63-84، 47 ،یاقتصاد مال، رانیو ا افتهیتوسعه  یمال یبازارها انیم نوسان زیسرر

های اقتصااادی های ناشاای از نااطمینانی ساایاسااا(. تاثیر شااوک1397زاده پیه جک، بهمن. كبیگ
 نامه کارشناسی ارشد. دانشگاه محقق اردبیلی.پایانداخلی و خارجی بر اقتصاد ایران. 

(. 1398شااااکری، عباس، بهرامی، جاوید، طاهرپور، جواد، طالبلو، رضاااا ودرخشاااان، مساااعود. ك
، 47، اقتصاااد مالیی، سااازهیشااب کیو نوسااان نرخ ارز،  یرفتار تودها ،یاجتماعهای شاابکه

111-85 . 

مان  هاد       فر فاری، فر له و غ جانی،اکبر، فرزین وش، اساااادا ید، کمی بازار  1398. كآرا، وح (. نقش 
ال در ح یاز کشورها  یو منتخب رانیا یمطالعه موردی كو رشد اقتصاد   یمال نیدر تام هیسرما 

 . 19-37، 47 ،یاقتصاد مال(. توسعه

 . دانشگاه صنعتی شریف.لیکوانتا ونیارائه رگرس(. 1396ك .کشاورز حداد، غتمرضا

صنعا     (. 1394محمدپور چهارده، امید. ك  پتروشیمی در بررسی آثار نوسانات نرخ ارز بر بازدهی 
نامه کارشااناساای ارشااد. دانشااگاه آزاد اسااتمی واحد تهران  . پایانبورس اوراق بهادار تهران

 مرکزی.
های (. بررسی تاثیر نااااوسانات شوک    1388ك ، محمد.رضایی پور  ،مجید ورضا، آقایی  ،نجارزاده

خود  رهاااایافا ارزی و قیمتی بر شاخص قیما سهام بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از  
 .147-175(، 9ك 1، پژوهاشهای اقتصادیرگرسیون برداری، 

سانات مالی و پولی          (. 1397فر، روح لله. كنعمتی سبا به نو سهام ایران ن سیا بازار  سا سی ح  .برر
 نامه کارشناسی ارشد. دانشگاه آزاد استمی واحد بندرعباس. پایان

 بر (. تاثیر ساااختار سااررسااید بدهی1396ك ، حساان.چناری بوکازهره و ،، حاجیهامحمد ،نمازی
(، 9ك 34، های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهشمدیریا سود مااابتنی بااار اقاااتم تعهدی، 

30-1.  
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Abstract 

The purpose of this study is to identify the pattern of quantitative changes in budget 

bills in the Iranian parliament. Analyzing the Iranian parliament's role in budgeting 

shows that 30 percent of the general budget increases have occurred in the parliament 

in the 24 past years. The parliament has played a stabilizing role and increasing public 

expenditures. Political alignment periods have not made a significant difference in 

budget changes in parliament. In the political change years (the last year of the 

government and the first year of the parliament), the total growth of the general budget 

expenditures of the bill has been significantly higher than the other years. 

Organizations outside the executive branch have more bargaining and rent-seeking 

power. They have the largest budget increases in the parliament by a share of 76 

percent. The study shows that the parliament in Iran has unlimited powers in amending 

the budget bills. This conclusion is without considering the qualitative changes in the 

notes of the single article of the budget؛ if these qualitative changes are also 

considered, the role of the parliament will increase in the budget changes. 
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 لایحه ییراتتغ الگوی بر تحلیلی: مجلس در بودجه سیاسی اقتصاد
 اسلامی شورای مجلس در بودجه
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  چکيده
 مجلس در بودجه ترییرات. اسا مجلس در بودجه لوایچ کمی ترییرات الگوی شناخا مطالعه این هدف

ردیف ترییرات سطچ در و 1376 -1399 هدور در( عمومی بودجه مصارفك بودجه کتن ارقام سطچ در
 نتایج. اسا گرفته قرار بررسی مورد و احصاء 1388-1399 سال از دولتی هایدستگاه تمام ایهزینه های

 در مجلس. اسا داده رخ مجلس در بودجه عمومی هایافزایش از درصد 30 حدود  دهدمی نشان تحقیق
 در مجلس رویکرد. همچنین اسا کرده عمل مالی گذارسیاسا نیز و عمومی هایهزینه هکنندت بیا نقش

 پایدار هایردیف از کدامهیچ کاهش بدون هاآن اعتبار افزایش ،بودجه لایحه ایهزینه هایردیف ترییرات
 طور به همچنین. اسا شده ایجاد مجلس در جدید ایهزینه ردیف 29 ساله هر متوسط طور به. اسا بوده

 دهندةنشان که یافته ترییر ساله، هر مجلس در بودجه هلایح موجود هایردیف اعتبارات درصد 25 متوسط
 سیاسی همسویی هایدوره. اسا مجلس سما از هادستگاه بودجه اجزای به ورود و ترییر بالای بسیار حجم

 زمانی ترییر هایسال در. اسا نگذاشته مجلس در بودجه ترییر بر داریمعنی تفاوت مجلس و دولا بین
 معنی صورت به لایحه عمومی بودجه مصارف رشد مجموع( مجلس اول سال و دولا آخر سالك سیاسی

 نسبا بیشتری جوییرانا و زنیچانه قدرت فرادولتی، هایسازمان. اسا بوده هاسال سایر از بیشتر داری
 با مجلس در بودجه افزایش از مندیبهره بیشترین و دارند مجلس در دولا هزیرمجموع هایسازمان به

  اجرایی فرادولا نفع بهبیشتر  خود اختیارات از مجلس و اندداده اختصاص خود به را درصدی 76 سهم
 .کندمی استفاده

 .اسلامی شورای مجلس جویی،رانت بودجه، قانون بودجه، لایحهها: کليدواژه

  .JEL: E60 ،I18 ، G28 يبندطبقه

                                                           
 :نویسنده مسئول Dinm@znu.ac.ir 

https://dx.doi.org/10.22054/ijer.2021.58148.935
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 مقدمه .1

 سال اسیاس قانون تدوین و ملی شورای مجلس تشکیل و مشروطیا نهضا پیروزی متعاقف
 مجلس در ایران حقوق تریناساسی از یکی عنوان به بودجه تصویف شمسی، هجری 1285

ش از حد مجلس در مورد یب یاراتمعتقدند اخت ای(. عده1386 ،نژادشبیریك اسا شده شناخته
دولا  یشنهادیبودجه پ هیحدر لا یاساس هاییو دگرگون ییراتمنجر به تر یحه،لا یفتصو

 ینکه ا کندیمجلس( م یندگاننما یشنهادبه طرح بودجه كپ یلبودجه را تبد هیحکه لا شودیم
ا. بودجه( اس یمو تنظ یهدولا در ته یانحصار یاكصتح یقانون اساس 52با اصل  یرامر مرا

رفتن بودجه با در نظر گ ینبر تدو یمعتقدند مجلس در مقام نظارت استصواب یگرد یبرخ
بودجه را  یابدون آنکه محدود کند،یم یلو تعد یچآن را تصح ی،مصالچ و منافع عموم

 ین،بنابرا شود.یدر ارقام بودجه، امور کشور مختل م یاربس ییرد. در صورت تربرهم زن
یکه تعادل آن را بر هم نزند كنجف اسا یبودجه در حده یحلا ترییراتمجلس در  یاراتاخت

  (.1393 ی،خسروخواه و برزگر
ال که در بررسی و تصویف بودجه، مجلس چه قدرت و وبرای پاسخ به این سدر ایران  

ریزی، نیاز به های مجلس در بودجهنقشی دارد عتوه بر قوانین و مقررات ناظر بر صتحیا
شاخصی از اندازه ورود  تاسازی عملکرد مجلس در ترییرات بودجه در مجلس اسا کمی

ها عتوه بر انطباق عملکرد مجلس با بودجه فراهم شود. این شاخص همجلس به لایح
 کند.بودجه را نیز قابل رصد می هاختیارات قانونی آن، تبعات ورود مجلس به لایح

 ماده شود.می بودجه جداول و بودجه واحده ماده شامل مجلس، به تقدیمی بودجه هلایح 

 واحده ماده احکام غالف شود.می ایبودجهغیر دیموار در و ایبودجه احکام بر مشتمل واحده

  اسا. وضعی و تجویزی آن موارد بقیه و اسا تکلیفی
 واحده ماده هایتبصره بر مشتمل بودجه لایحه واحده ماده فقط مجلس علنی هجلس در 

می مصوب متناظر هایهزینه و درآمدها کل سقف واحد ماده در شود.می تصویف و بررسی
 پایدار هایردیف سطچ در آن ترییرات و اعتبارات توزیع درخصوص گیریتصمیم اما ،شود

 ویژه نقش شود.می انجام تلفیق کمسیسون در یافته ترییر درآمدهای سقف در متفرقه و

 برای ایگسترده امکان نفره، چند و کوچک هایجمع در هاهزینه ترییرات در تلفیق کمیسیون

 آورد.می فراهم را لایحه در جویانه رانا رهایتارف اعمال
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هاعتبارات دستگا ییراتترهای کمی و الگوی احصاء شاخص ،مطالعه یناهدف اصلی  
اسا که به قانون  بودجه یچدر لوا كاعم از صحن و یا کمیسیون تلفیق( مجلسهای دولتی در 

ر جلس، هر نوع ترییشود. فارغ از هدف ترییر اعتبار بخش های دولتی در مبودجه تبدیل می
شود و از تحلیل روند حاکم بر آن ها در جداول بودجه احصا میدر اعتبارات تمام ردیف

شود. اهداف های همگن دستگاهی ارائه میبندیالگوهای عمومی روند ترییرات در دسته
های فرعی این مطالعه مشتمل بر شناخا رویکرد مجلس در نحوه افزایش اعتبارات هزینه

عمومی، بررسی همسویی سیاسی بین مجلس و دولا با اندازه ترییرات در لایحه بودجه، 
ی كسال آخر دولا و سال های ترییر زمانی سیاسهای عمومی با سالبررسی ترییرات هزینه

 ها اسا. و نقش توان چانه زنی در افزایش در اعتبارات جاری دستگاه اول مجلس(
یم شده اسا: ابتدا مستنداتی از ادبیات موضوع و روش تحقیق این مطالعه در سه بخش تنظ 

 کردعمل کمی ازمستلزم شناخا  الگوی ترییرات مجلس در بودجهارزیابی شود. ارائه می
شود. . در بخش دوم عملکرد توصیفی ترییرات لایحه در مجلس ارائه میاسا گذشته مجلس

ودجه ر مجالس نسبا به بتایه در مورد رفهای استنباطی با طرح چند فرضدر بخش سوم تحلیل
 شود.ها، انجام میو آزمون آن

 پژوهشو پيشينه  . ادبيات2
یص به تخصقابل منابع  هاسا و متن آن دربرگیرند سیاسی عمل یک به طور ذاتی بودجه

 طولانی زمان مدت طی که اسا ایمذاکره فرآیند حاصل امورات کشور اسا و معمولا 
در  دجهبو کند، جلوه خن ی روند یک ظاهر به اسا ممکن درحالی که. اسا یافته تکامل

  (.2017، 1اسا كچوهان ووالزدارد  را آن انجام قصد دولا آنچه مالی بتاواقع باز
همچنین منابع کند. تعریف می سیاسا از زیرنظام یک بندی را( بودجه2015ك 2سانتیسو 

اما در چارچوب وظیفه  ،های ذاتی اسااز محدودیا بودجه درآمدی و مالیات در بررسی
افزایش درآمد دارای ارجحیا می ها نسبا بهپارلمانی، ترییرات افزایشی در سما هزینه

 (. 2011، 3كروستین و نل شود

                                                           
1. Chohan, U., & Wales, C. 

2. Santiso, C. 

3- Rustin, C., & Nel, N. 
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های ریزی، بیانگر این حقیقا اسا که کشورها از نظامبررسی نقش پارلمان در بودجه 
حقوقی یکسانی برخوردار نیستند و هر یک از کشورها براساس شرایط سیاسی، اجتماعی و 

 .هستنداقتصادی خود دارای نظام خاصی 
های مختلف قدرت قانونی پارلمان در ترییر و اصتح بودجه پیشنهادی دولا در کشور 

توانند ها میع پارلمانهای دارای قدرت نامحدود كاین نوتوان در سه الگوی پارلمانرا می
ها و درآمدها را در بودجه کاهش یا افزایش دهند بدون اینکه به جلف توافق دولا نیاز هزینه

های با قدرت محدود كدر این نوع مجالس، پارلمان اختیار رد بودجه را داشته باشند(، پارلمان
به معنای  ورت گیرندمجلس بدون رضایا دولا صها، اگر اصتحات ندارد. در این نظام

های دارای قدرت متوازن کردن پارلمان و د(شورأی عدم اعتماد مجلس به دولا تلقی می
 ای هاهزینه کاهش یا افزایش توانایی متوازن کردن بودجه به ها، قدرتبودجه كدر این نظام

اشد( ب داشته وجود بودجه تعادل حفظ برای متعادل ههزین یک که دارد اشاره زمانی تا درآمد
ای، محدودیا توضیچ داد. قدرت اختیارات محدود به سه روش محدودیا کسر بودجه

 (.1391شود كحسینی و همکاران، کاهشی( تقسیم می فقطهای کل و روش كافزایش هزینه
 به هاهزینه و مالیات تعیین در پارلمانی هاینظام با مقایسه در ریاستی هاینظام در مقننه هقو 

 از مختلفی واملع همچنین دارد. بودجه لایحه بر بیشتری ثیرگذاریتا قوا، شدید تفکیک دلیل

 بودجه با طهراب در نمایندگان سواد و مقننه هقو رسمی قدرت انتخاباتی، و سیاسی سیستم جمله

عنیاختیارات م (.2020 ،1اکدمیر و كکیرال گذارندمی اثر بودجه بررسی در مقننه هقو نقش بر
 کند.گذار مالی تبدیل میدار و گسترده، پارلمان را به یک سیاسا

 . مطالعات خارجي2-1

کشور بررسی کرده  81در را گذاران در اصتح بودجه ( اختیارات قانون2004ك 2استپنهارسا
شوند، اما ممکن اسا. اختیارات پارلمان در اصتح بودجه در قانون اساسی هر کشور بیان می

 ههای پارلمان نیز باشند. هرچه اختیارات قونامهبراساس عرف، قوانین عادی یا آییناسا 
، (1ك. جدول یج بودجه بیشتر اساتامجریه بر ن همقننه در اصتح بودجه کمتر باشد، کنترل قو

 دهد. تلخیصی از جایگاه مجالس کشورهای مورد بررسی در ترییرات بودجه را نشان می

                                                           
1- Kı ral, H., & Akdemir, T. 

2. Stapenhurst, R. 
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 کشور مورد بررسي 81گذاران در اصلاح بودجه در ت قانوناختيارا .1جدول 

 سهم کشورتعداد  طبقه بندی اختیارات مجلس
 5/39 32 هستند. بودجه لایحه اصلاح در گسترده و دار معنی اختیارات دارای مجالس

 21 17 دهند.می کاهش را موجود هایهزینه تنها مجالس
 5 4 است. پذیرامکان دولت مجوز با تنها افزایش اما دهند کاهش را هاهزینه توانندمی مجالس

 16 13 شوند. تراز دیگر هایهزینه کاهش با باید اما دهند افزایش را هاهزینه توانندمی مجالس
 5/18 15 دارند. دولت پیشنهادی لایحه اصلاح در نامشخصی اختیارات مجالس

 100 81 کل
 2004، ستپنهارستماخذ: ا

مجریه را  هکل بودجه پیشنهادی قو تادهد مقننه این امکان را می هاختیارات گسترده به قو 
 بازنویسی و ترییرات اساسی در احکام و مبالغ آن ایجاد کند. 

به این نتیجه  «بودجه فرآیند در گذارقانون نقش»عنوان  با تحقیقی در( 2010ك 1لاینرت 
 حال در جهان سراسر در بودجه مورد در گیریتصمیم در گذارانقانون که نقش رسید

 . اسا افزایش
 همانند مقننه، هقو. باشد نامحدود تواندنمی بودجه ترییرات در گذارقانون نقش تقویا 

 به را وندانشهر منافع اسا ممکن و نیستند پایبند مالی مسئولیا صحیچ اصول بهها دولا
 باعث مجدد انتخاب و انتخابیه هحوز دلایل به بیشتر مدتهتاکو اقدامات. بیندازند خطر

 تمایتتی، چنین با مقابله برای. شودمی مدتمیان در ناپایدار سطوح به عمومی بدهی افزایش
 هاینهاد و قانون حاکمیا حفظ با همراه ها،پارلمان توسط خودخواسته هایمحدودیا

 . اسا مطلوب قوی، نظارتی
 هقو یا مقننه هقو: کندمی کنترل را بودجه کسی چه»نام  با دیگری مطالعه در( 2005ك لاینرت
 مختلف رتاساخ 5 با کشور 28 در مجلس ایبودجه اختیارات تفاوت بررسی به «مجریه؟

ثر از اتم ترییرات بودجه اختیارات در تفاوت که رسید نتیجه این به و پرداخا دولا
 دیگر خاص عوامل همچنین. اسا هادولا سیاسی مختلف اشکال سیاسی و رهایتاساخ
 قانونی، چوبارچ سیاسی، احزاب مورد در گیریتصمیم ترتیبات انتخاباتی، هایسیستم مانند

 همقنن هقو بودجه اختیارات بین قوی خطی هرابط از هاقرن طول در گرفته شکل رسوم و آداب
 .کندمی جلوگیری مجریه هقو از آن تفکیک میزان و

                                                           
1. Lienert, M. 
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 «بودجه سیاسا درک: ریزیبودجه و هاپارلمان»ای با عنوان در مطالعه (2006ك 1سانتیسو 
زنی در مورد بودجه های سیاسی بیشتری برای چانهنمایندگان مجلس انگیزهکه کند بیان می

سال بعد به منظور کسف منافع برای حوزه انتخاباتی خود دارند نه ارزیابی عملکرد بودجه 
 .شوند تقویا تا شوند اصتح باید هاای گذشته و بحث در مورد سیاسا مالی. پارلمانهسال

 کنترل ترگسترده سیستم یک از بخشیها آن .کرد تقویا جداگانه تواننمی را هاپارلمان
 اجزای بین رثوم همکاری و نهادی بین ارتباطات کیفیا به آن نهایی ثیرتا که هستند مالی

 همالی پاسخگویی اثربخشی هکنندتعیین نهادی بین همکاری کیفیا .دارد بستگی آن مختلف
 تخاباتیان سیستم ترییر به اسا ممکن خود هنوب به گذارقانون تقویا برای تتش .اسا عمومی

 تعادل یافتن گذاری،قانون بندیبودجه در اساسی چالش یک باشد. داشته نیاز حزب سیستم یا

 دائمی چالش یک عمومی هبودج در گذاریقانون نظارت و اجرایی اختیارات بین مناسف

  .اسا
 آمریکای در بودجه بر نظارت و مقننه قوه» عنوان با مقاله دیگری در( 2005ك سانتیسو 

 سهم باید که کندمی کیدتا «نوظهور هایاقتصاد در عمومی همالی پاسخگویی تقویا: لاتین
 زمتمای بیشتری وضوح با بودجه مختلف مراحل در بودجه گذاریسیاسا در گذارانقانون
 همجری هقو اختیارات هحیط در به طور کامل باید عمومی هایهزینه مدیریا که حالی در. شود
 و اجرا تخصیص، هنحو خاطر به دولا اینکه از اطمینان برای گذارقانون نقش بماند، باقی

 لزممست سالم اقتصادی حاکمیا. اسا حیاتی اسا، پاسخگو عمومی هایهزینه بر نظارت
 . اسا گذارقانون توسط بودجه بر مسئولانه و ثروم نظارت

 سیبرر به «بودجه فرآیند در مجلس نقش تعریف باز»نام  با پژوهشی در( 2004ك 2ونر 
 کند،می اعمال دولا پیشنهادی بودجه تصویف و اصتحات در مقننه هقو که ترییراتی
 OECD3 کشورهای گذاریقانون مجالس 27 حدود اختیارات مطالعه این در .اسا پرداخته

گذاری اجازه درصد مجالس قانون 63و به این نتیجه رسید که  داده اسا قرار بررسی مورد را
های اسکاندیناوی، های کشورترییرات جزئی در فرآیند بودجه را دارند. این گروه پارلمان

شود. ترییرات جزئی بودجه به معنای کماروپای مرکزی و کره را شامل میهای بیشتر کشور
اهمیا بودن این ترییرات نیسا. وقتی وزرا نتوانند قوه مقننه را در زمینه ضرورت برخی هزینه

                                                           
1. Santiso, C. 

2. Wehner, J. 

3. Organisation Economic Co-Operation and Development 
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های دیگر آزاد کنند. تواند منابع بیشتری را برای رفع نیازها قانع کنند، حذف اقتم مربوطه می
نویس گذاری بدون هیچ ترییری پیشدرصد مجالس قانون 22گر این طیف، در سوی دی

ها در درجه اول از مجالس با نخسا کنند که این گروهمجریه را تصویف می هبودجه قو
ی اآمیز در بودجه به معنای رهرگونه اصتح موفقیاها آن وزیری تشکیل شده اسا که در

گذاری ترییرات درصد مجالس قانون 15همچنین شود. عدم اعتماد به دولا محسوب می
 کنند.مجریه اعمال می هقابل توجهی بر بودجه پیشنهادی قو

 . مطالعات داخلي 2-2

را  بودجه ارقام در ترییر اساسی، قانون 52 اصل تفسیر به توجه با( 1395ك همکاران و رستمی
 به .انددانسته 52 اصل با مرایر،شود آن( هزینه و درآمد سقف ترییرك شاکله ترییر به منجر که
 پیشنهادی بودجه کلیا که باشد ایگونه به باید استمی شورای مجلس اختیار رسدمی نظر

 .نکند ترییر دولا
 و رسیدگی» عبارت 52 اصل در گیرندمی نتیجه (1393ك خسرویبرزگر و خواهنجفی 

 به مجاز گیریتصمیم قابل هایهزینه درخصوص تنها مجلس که اسا معنی این به «تصویف

 تکلیف و حق تناسف و قوا استقتل قوا، تعامل اصول به توجه با نیز امور این در و اسا اصتح

 (126 اصلك بودجه و برنامه امور مستقیم مسئول عنوان به جمهوریسیر و دولا مساعد نظر باید
 آن ینکها مگر ،(وگویی گفا و تعاملی رویکردك شود جلف بودجه لایحه اصتح خصوص در

 درخصوص نهایی گیرتصمیم .باشد جزئی و گیریتصمیم قابل اعتبارات، مورد در اصتحات

 (.53 و 52 اصولك اسا مجلس بودجه، لایحه
 تصویف، همرحل در مطلوب آن اسا که مجلس هگیرد که روینتیجه می (1392ك ناظریه 

 لبتها که لایحه در جزئیات گسترده ترییرات اعمال از و کرده تعیین را اهداف و هاسیاسا
 جامانس اینکه ضمن این صورت غیر در چراکه کند، خودداری ،دارد منسجم اطتعات به نیاز

 .کندمی دخالا نیز مجریه ذاتی وظایف در زده هم به را لایحه
 تلفمخ کشورهای در مقننه هقو نقش که رسیدند نتیجه این به (1391ك همکاران و حسینی 

 سه به توانمی را ریزیبودجه در مختلف هایکشور پارلمان قدرت .اسا متفاوت یکدیگر با

پارلمان و محدود قدرت با هایپارلمان گسترده، و دارمعنی قدرت دارای هایپارلمان دسته
می نشان ایران اساسی قانون بررسی. کرد بندیطبقه بودجه کنندهمتوازن قدرت دارای های



 231 | بالانیمحمدی و بخشی دين

 

 75 اصل. دارد قرار بودجه کنندهمتوازن قدرت دارای هایکشور گروه در مقننه هقو دهد
 یا طرح قالف در مجلس اصل، این براساس که بود مقاله این مهم موضوع اساسی قانون

 بهم بودجه توازن که دهد ترییر ایگونه به را عمومی هایهزینه و هادرآمد تواندنمی پیشنهاد
 .بریزد

 رد بودجه تنظیم فراگرد مراحل همه تقریبا کهکنند بیان می( 1391ك همکاران و الوانی 
 مراحل که رسدمی نظر به اما نفوذند، ذی هایگروه نفوذ اعمال برای مناسبی مجاری ایران
 اسا. برخوردار منظور این برای بیشتری قابلیا از بودجه تصویف و تنظیم

 دولتی ریزیبودجه در جوییرانا سیاسی اقتصاد» عنوان با تحقیقی در (1388ك خضری 

 جویانهرانا ریتاساخ کشوری هر در ریزیبودجه سازوکار که رسدمی نتیجه این به «ایران

 سالاررمردمغی سیاسی رتاساخ یک در یافته انعقاد کمتر و شکننده نهادی محیط یک در و دارد

 هودسرانخ هدایا و انتقال ناکارآمد، بوروکراسی یک از برخوردار و (...و اقتدارگرا فئودالی،ك
 تحمیل امکان خاص هایگروه برای شرایطی چنین در ،بنابراین .افتد اتفاق بیشتر عمومی منابع

 شد. خواهد فراهم آسانی به دولتی بودجه در هاآن موردنظر ایبودجه هایگزینه گنجاندن و
دسا کندمی بیان «پارلمان و بودجه :ایران در ریزیبودجه» در (1387ك نژادشبیری 

 و ریزیبودجه کنونی وضعیا از اخص طور به گذارانقانون و اعم طور به بودجه اندرکاران
 نارضایتی ابراز بودجه یاجرا بر نظارت و تصویف همرحل در استمی شورای مجلس نقش

 هنوز کشور، ریزیبودجه نظام اصتح به دولا قانونی تکلیف و نارضایتی این وجود با .دارند

  «.اسا مانده ناشناخته موضوع ابعاد و لهامس به گذارانسیاسا رویکرد
 مورد کمتر ایران در بودجه لایحه ترییرات در مجلس نقش دهدمی نشان هاپژوهش سابقه 

 اسا. حوزه این مطالعات توسعه برای تتشی مقاله این و قرارگرفته کنکاش
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 تحقيق روش و نظري مدل. 3
 مجلس در ريزيبودجه در جوييرانت ارزيابي نظري مدل. 3-1

ذارند. انتظار گهای توزیعی دولا مرکزی تاثیر میهای انتخاباتی بر نتایج سیاساسیستم
مختلف انتخاباتی بر ماهیا فرآیند باز توزیع و افزایش بهره مندی از رود که ساختارهای می

 .(9991، 1ونر و عمومی برای اهدافی نظیر انتخاب مجدد تاثیر بگذارد كکرافشیکمنابع 
ارزیابی متحظات ادبیات نظری توزیع منابع بودجع عمومی برای پاسخ به اینکه بودجه 

دنظر قرار شود را متقدیمی به مجلس نسبا به لایحه بودجه دولا با چه ترییراتی مواجه می
متاثر از وزن سیاسی نمایندگان، غلبه رویکرد محلی و پیگیری منافع می دهد. آیا این ترییرات 

های ترییرات سیاسی در دولا یا ترییرات یا رکود، دوره های رونقمنطقه ای یا گروهی، دوره
 سیاسی در مجلس اسا یا خیر؟

 به اسا. مجلس در بودجه تصویف فرآیند در جوییرانا ارزیابی مطالعه این اهداف از 

 برای (2009ك 2استین و سینیتااسکار دیگرهلبرگ، مطالعات در که زیر روش از منظور همین

می هگرفت بهره اسا، شده استفاده مجلس در بودجه هلایح ترییرات در جوییرانا ارزیابی
 شود.
نفعان اسا. ارتباط مستقیمی زنی ذیثر از توان چانهتابخش مهمی از ترییرات بودجه م 

از این رو، اندازه جویی وجود دارد.آشکار یا پنهان در بودجه و فعالیا راناجایی هبین جاب
های مربوط به ترییرات بودجه در تواند بر اساس دادهجویی مربوط به بودجه میگیری رانا

 دولا یا مجلس باشد.
های جویی مفروض به نوعی توافق بین دقا تئوری و در دسترس بودن دادهبرآورد رانا 

کند هر های دولا برخی منابع را واقعی مصرف میآنجا که هزینه تا ؛دنیای واقعی اسا
های دقیق در توان دادهجویی قرار گیرد. نمیتواند در مفهوم راناترییری در بودجه نمی

برآوردهای رانا بنابراین،جویی باشد. دنیای واقعی تولید کرد که به طور کامل معرف رانا
 جویی در ترییر بودجه دولا بر اساس دو فرض زیر اسا: 

                                                           
1. Krafchik, W., & Wehner, J.  

2. Hallerberg, M., et al. 
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های فشار جویی توسط گروههای بودجه دولا رخ دهد. فعالیا راناترییر در نسبا -الف 
ین ا افتد و توان جلف منابع به سوی خود و کاهش سهم دیگران را دارند.سود اتفاق میو هم

 ( اسا. ...ی کار، سرمایه وجویی شامل منابع واقعی كنیروفعالیا رانا
بندی یا ردیف مشخص در بودجه كو نه جویی، ترییر در یک طبقه برای سنجش رانا -ب

شود. ارزش کل منابع جویانه در نظر گرفته میکلی گروه(، شاخصی از فعالیا رانا هانداز
اسا با مقدار  رهدر رفته توسط همه رقبا برای دستیابی به ترییر در ارقام بودجه دولا، براب

جویی رقابتی اسا که در آن رقابا، این فرض بر اساس نظریه رانا ترییر در ارقام بودجه.
زنی و توان رانا، شاخص چانهبیان شدهبا مفروضات . رساندسود کل خالص را به صفر می

 .اسا( 1رابطه كصورت هجویی ب

 (1ك
Rt = ∑ | S(t)i

n

i=1

− S(t − 1)i | 

های بودجه جویی در بودجه به عنوان بخشی از کل هزینهمقدار رانا ،tR(، 1در رابطه ك 
مجموع کل  tRاسا. بنابراین  tدر زمان  مقدار مطلق بودجه iS(t)اسا. در این تعریف 

 های همگن و یا کل بودجه اسا.ترییرات مطلق در هر ردیف، مجموعه ردیف
زیر مطرح شده  هایفرضیه پژوهش،در این  زمینه های تجربی و نظری یاد شده با توجه به 

 و مورد آزمون قرار خواهند گرفا:
 .اسا عمومی بوده هایاعتبارات هزینه افزایش همواره مجلس رویکردفرضیه اول: 

 هانداز ،هایی که همسویی سیاسی بین مجلس و دولا وجود دارددر دورهفرضیه دوم: 
 .های دیگر اسابودجه کمتر از دوره ههای عمومی در لایحترییرات هزینه

های ترییر زمانی سیاسی كسال آخر دولا و سال اول مجلس(، ترییرات در سالفرضیه سوم: 
داری نسبا به سنوات دیگر افزایش پیدا های عمومی دولا در قانون به صورت معنیهزینه

 کند.می

 .کندیم تبعیاها آن زنیچانه توان از هادستگاه یدر اعتبارات جار یشافزافرضیه چهارم: 
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 . روش پژوهش3-2
بندی شده اسا. بخش بخش تقسیم دوسطوح تحلیل ترییرات لوایچ بودجه در مجلس در 
 بودجه توسط مجلس شورای استمی هاول شامل تحلیل بلندمدت ترییرات ارقام کتن لایح

بودجه به عنوان ختصه  هلایح (1ككجدول  1شامل ترییرات مصارف بودجه عمومی دولا
 تحلیل شامل دوم بخش. اسا 1376-1399ساله از سال  24 هبودجه کل کشور( در یک دور

 هایسازمان و هادستگاه ایبودجه پایدار هایردیف سطچ در ترییرات ترعمیق و تفصیلی

 در رجمند كموقا( متفرقه هایردیف ترییرات و بودجه لوایچ (7ك جدول در مندرج اجرایی

  .اسا 1388-1399 سال از ساله 12 هدور یک در (9ك جدول

 اطتعات آوریجمع که اسا این سال 12 به دوم بخش بررسی هدور تحلیل تقلیل علا 

 مجموع در و شده انجام بودجه ردیف دارای مستقل سساتوم و هاسازمان از یک هر سطچ در

 آنجایی از اسا. شده شامل را ردیف 10000 حدود دوره کل در و ردیف 800 حدود سالانه

 برای بود مواجه هاییمحدودیا با و برزمان حجیم، بسیار اطتعات این تولید و دسترسی که

 پیدا کاهش 1388-1399 هایسال به دوم بخش تحلیل زمانی هدور تحقیق انجام پذیریامکان

 اسا. کرده
 پرداخته دارایی تملک اعتبارات هایردیف ترییرات به مطالعه ابعاد شدن گسترده علا به 

 نیز بودجه هایتبصره و واحده ماده احکام در مجلس کیفی ترییرات به مطالعه این در شود.نمی

 گرفته رارق مدنظر مجلس در بودجه ای هزینه جداول ریالی ترییرات فقط و اسا نشده پرداخته

 مجلس هایپژوهش مرکز کشور، باتمحاس دیوان از مطالعه در شده استفاده اصلی منابع اسا.

 برای مطالعه این هایداده اسا. شده استخراج کشور بودجه و برنامه سازمان و استمی شورای

 اسا. شده استخراج و احصاء بار اولین
 استنباطی هایآزمون از استفاده با و مجلس در بودجه ترییر اندازه هایشاخص احصا با 

  شود.می پرداخته فوق هایفرضیه آزمون به نیز آماری
 

                                                           
ای، های ساارمایههای جاری، تملک داراییهای بودجه كمجموع هزینهمصااارف بودجه عمومی دولا شااامل هزینه  . 1

  ( لوایچ بودجه (.1های مالی و درآمد اختصاصی( در قالف ختصه بودجه کل کشور كجدول كتملک دارایی
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 ها و الگوي تغييرات مجلس در لايحه. احصاء شاخص4

 1376-1399. بخش اول: تحليل تغييرات ارقام کلان بودجه از سال 4-1

 دهد.می نشان را دولا و مجلس در عمومی هبودج مصارف اعتبارات رشد ،(1ك نمودار

 كسازمان لادو تصمیم حاصل قبل، سال قانون به نسبا لایحه مصارف و منابع رشد و ترییرات

 کشور یاقتصاد وضعیا بر مترتف شرایط انواع از ثرتام مصارف رشد اسا. بودجه( و برنامه

 جبران ال،م  عنوان به اسا. لایحه در آینده سال برای آن ای بودجه تبعات بینی پیش و بوده

 لایحه هایبینیپیش در دولا را لایحه در کارکنان مزایای و حقوق افزایش در تورم اثر

 نسبا لایحه رشد ،1393 و 1391 هایسال در نفا قیما کاهش دلیل به یا و کند می متحظه

 م با شدهار قبل سال لایحه به نسبا كالبته اسا منفی قبل سال در مجلس مصوب قانون به

  اسا(. بوده
لفی را در مجلس تجربه ای بودجه ترییرات مختمصارف هزینه ،های مورد بررسیطی سال 

ر دس کمتر از دولا باشد، اما کرده اسا. انتظار بر این اسا که ترییرات بودجه در مجل
 هها رشد بودجه در مجلس بیش از رشد لایحعمل چنین چیزی رخ نداده و در برخی از سال

های مقدار هزینه 1376-1399سال گذشته از سال  24با توجه به روند بودجه شده اسا. 
استه کها آن مجلس نیز از مقدار در های اختصاصی که در لایحه پیشنهاد شدهجاری و درآمد

ای و های سرمایهترییرات مصارف تملک اسا، اماهمواره افزایشی ها آن شود و روندنمی
 .((1كنمودار ك مالی دارای نوسان بیشتری در مجلس بوده اسا

 چیلوا اصتح در رانیا در یاستم یشورا مجلس ،(1ك نمودار از مستخرج جینتا به توجه با 
 شکل به را بودجه حهیلا اعتبارات هم توانسته مجلس اسا. داریمعن اراتیاخت یدارا بودجه

 .دهد کاهش هم یمعدود موارد در و شیافزا یداریمعن
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قبل( و رشد مصارف بودجه عمومي در دولت )رشد لايحه هر سال نسبت به قانون سال  .1نمودار 
 در مجلس )رشد قانون هر سال نسبت به لايحه همان سال(

 
 پژوهشهای : یافتهماخذ

 و مجلس در جاری و عمومی بودجه مصارف اعتبارات ترییرات میانگین ،(2ك جدول در 
 از درصد 30 حدود جدول، این نتایج به توجه با اسا. شده ارائه 1376-1399 سال از دولا

 در بودجه لوایچ در مانده باقی درصد 70 و داده رخ مجلس در عمومی اعتبارات سنواتی رشد

 و بوده مهم عمومی هایهزینه سازیپایدار در مجلس نقش ،بنابراین افتد.می اتفاق دولا
 اختیار ودنب گسترده و دارمعنی اسا. بوده افزایشی مجلس در بودجه ترییرات در روند همواره

 مالی ذارگ سیاسا دوم رکن نقش در مجلس که اسا مفهوم این به بودجه ترییرات در مجلس

  .1کندمی عمل ایران در

                                                           
 درج دانفق و هاتبصره متن در بودجه احکام امارق از برخی درج ایران، در ریزیبودجه شفافیا عدم مصادیق از یکی -1

 نآ از اثری و آمده بودجه لایحه در هایارانه هدفمندی مصارف و منابع م ال، عنوان به اسا. بودجه جداول در آن متناظر

 هب سا.ا داده رخ نیز ملی ذخیره و توسعه صندوق از منابع برداشا برای موضوع این نیسا. بودجه جداول اعتبارات در

 قالف در هاتبصره در مندرج توسعه صندوق منابع از تومان میلیارد هزار 22 مبلغ برداشا مجوز بودجه، سازیشفاف منظور

 اما اسا، شده اضافه 1399 سال در بودجه جداول یک جدول مصارف و منابع سرجمع به و شده تعریف درآمدی ردیف

 مجلس هیافت ترییر درآمدهای در نشده آشکارسازی جداول در چون صندوق منابع از برداشا در ترییرات هاسال بقیه در

 منابع ترییر از مجلس سهم نشود، قلمداد مجلس توسط اعتبارات در ترییر عنوان به شکلی ترییر این اگر .اسا نشده اضافه نیز

 شود.نمی ایجاد مطالعه کلی تحلیل در ترییری و یابدمی کاهش 2/30 به 7/30 میانگین از بودجه مصارف و
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ميانگين تغييرات اعتبارات مصارف بودجه عمومي و جاري در مجلس و دولت از سال . 2 جدول
1399-1376 

 
 شاخص ها

در قانون 
نسبت به 

لایحه )رشد 
 در مجلس(

نسبت  در لایحه
به قانون سال 
قبل )رشد در 

 دولت(

در لایحه نسبت به 
لایحه سال قبل 
)مجموع رشد 
 مجلس و دولت(

 74/20 37/14 37/6 میانگین رشد مجموع مصارف بودجه عمومی
 100 3/69 7/30 سهم مجلس و دولت در تغییر هزینه های بودجه

 پژوهشهای : یافتهماخذ

 قبل سال قانون به نسبا لایحه در عمومی هبودج مصارف مجموع (2ك جدول به توجه با 

 مصارف به درصد 37/6 افزودن با که اسا درصد 37/14 متوسط طور به دولا( در كرشد

 هبودج مصارف رشد مجموع ،مجلس( در كرشد لایحه به نسبا قانون در عمومی هبودج
 طول در درصد 74/20 به لس(مج و دولا در كرشد قبل سال لایحه به نسبا لایحه در عمومی

 مصارف کل رشد با نسبا هم نیز مجلس در جاری هایهزینه رشد یابد.می افزایش دوره

 .1اسا مجلس در دولا عمومی

 سطح در تحليل مجلس: در جاري هبودج کاهش و افزايش هايشاخص .4-2 

  هارديف
متفرقه كموقا( موجود و یا با های پایدار و هر نوع ترییر در جداول بودجه در قالف ردیف

 (2كشود. نمودار های سنوات گذشته انجام میردیف 2های جدید یا با احیایایجاد ردیف
 دهد.الگوی ترییرات بودجه در مجلس را نشان می

                                                           
های بودجه در مجلس احصاء ای و توزیعی تبصرههای عمومی بدون متحظه تاثیر آثار بودجهمقدار ترییرات در هزینه -1

 شده اسا.
ها شوند که دولا برای آنهایی محسوب میهای احیاء شده به عنوان ردیفهای جدید ایجاد شده و ردیفردیف -2

 ها اعتبار منظور کرده اسا. اما مجلس برای آن ردیف اعتباری در نظر نگرفته،
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 هاي جاري در مجلس در هر سالهاي هزينهها و کاهش. تغييرات افزايش2نمودار 

 
 پژوهشهای : یافتهماخذ

 دهد:می نشان (2ك نمودار
 رخ پایدار ایهزینه هایردیف اعتبارات افزایش در مجلس افزایشی ترییرات وزن بیشترین -

 شود.می منتهی آینده هایسال در جاری هایهزینه سازیپایدار به که اسا داده

 اسا. شده افزوده مجلس در بودجه ترییرات حجم بر شدت به دوره پایانی هایسال در -

 کاهش و تعدیل مجلس رویکرد بررسی، دوره متاخر هایسال در ویژه به و کلی طور به -

 اسا. بوده عمومی بودجه بودجه مصارف افزایش مسلط رویکرد و نبوده هایهزینه

 ننشا را مجلس در جاری اعتبارات افزایشی و کاهشی ترییرات میانگین (،3ك جدول 
  شود.می مشاهده نیز (3ك جدول در (2ك مودارن بر مترتف یجتان هد.دیم
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هاي جاري( در مجلس شوراي اسلامي از سال ميانگين تغييرات لايحه بودجه )هزينه .3جدول 
1399-1388 

 های پژوهشماخذ: یافته

 مجلس توسط لايحه در شده ايجاد ايبودجه جديد هايرديف. 4-3
های متفرقه های پایدار و ردیفهای ایجاد شده اعم از ردیفتعداد ردیف (3كنمودار 

در این نمودار، با توجه به دهد. را نشان میها آن كموقا( توسط مجلس و تعداد ترییرات
وجود دارد و به طور متوسط  ، یک روند پرنوسانای جدید ایجاد شده پایدارهای هزینهردیف

همچنین براساس این ای جدید ایجاد کرده اسا. ردیف هزینه 29مجلس هرساله حدود 
عدم کنترل بودجه یا  ،حال ترییر اساهایی که دولا در شود در سالنمودار استنباط می

ترییرات  اتوانند منشها میشود و این سالایجاد می وجهی به سرنوشا بودجه در مجلستیب
مشاهده  1392این وضعیا در سال های دولا شود. سازی هزینهبزرگی از حیث پایدار

اند در مجلس دارای ردیف جدید پایدار که در لایحه دولا اعتباری نداشته 101که ود شیم
 . شوندمیاعتبار و پایدار 

دار توسط دولا به ردیف پای 657با  1388ساله مورد بررسی، لایحه سال 12 هدر دور 
های جدیدی در لایحه ردیف ایفزایندههای بعدی به طور اما در سال مجلس ارائه شده،

درصد با  35با رشد حدود 1399شود و موجف شده اسا قانون بودجه سال بودجه ایجاد می
 1ردیف پایدار از مجلس خارج شود. 999تعداد 

                                                           
در برخی سالها سازمان برنامه و بودجه تعدادی از ترییرات ردیف ها را بعد از تقدیم لایحه بودجه به مجلس و در  -1

البته مستندی در اختیار نبود تا موادر ارجاعی دولا را در نظر گرفته شود. با فرایند تصویف به مجلس اعتم می کرد. 

این وجود بازهم این ترییر در مجلس رخ می دهد و قابل انتساب به ترییرات مجلس اسا. البته به احتمال قوی سهم چنین 

 ترییراتی از سوی دولا محدود اسا. 

 میانگین جزء میانگین کل نوع تغییر

 ای موجودهای هزینهکاهش در ردیف
 پایدار

3/1- 
2/0- 

 -1/1 متفرقه )موقت(

 ای موجودهای هزینهردیفافزایش در 
 پایدار

4/1 
3/3 

 8/0 متفرقه )موقت(

 های جدیدافزایش با ایجاد ردیف
 جدید پایدار

1/3 
1 

 2 جدید متفرقه )موقت(
 9/5 9/5 جمع کل
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 هاي پايدار و متفرقه جديد ايجاد شده در مجلس شوراي اسلاميتعداد رديف .3 نمودار

 
 پژوهشهای : یافتهماخذ

 مجلس در لايحه موجود پايدار هايرديف در تغييرات. 4-4
ش نمایای پایدار موجود ترییر اعتبار یافته در مجلس های هزینهتعداد ردیف (4كنمودار در 

 سال از مجلس در یافته ترییر هایردیف تعداد میانگینداده شده اسا. براساس این نمودار، 
 طول در هاردیف کل تعداد میانگین و اسا سال در پایدار ردیف 209 با برابر 1399-1388
 25 متوسط طور به 1388-1399 سال از بنابراین،. اسا ردیف 829 با برابر بررسی دوره

اننش که یافته ترییر سال هر در مجلس در بودجه لایحه موجود هایردیف اعتبارات درصد
 .اسا مجلس سما از هادستگاه بودجه اجزای به ورود و ترییر بالای بسیار حجم دهنده

 مجلس در پایدار ایبودجه هایردیف از درصد 85 حدود بررسی، مورد سال 12 درهمچنین 
 موارد در و ودهب افزایشی موارد تمام در تقریبا ترییرات این و کرده پیدا ترییر بار یک حداقل

 پایدار ایبودجه هایردیف از درصد 15 حدود همچنین. اسا داشته کاهشی مقدار ،است نایی
ورود گسترده مجلس به اجزای بودجه، وظیفه بنابراین،  .اندمانده باقی ترییر بدون مجلس در



 241 | بالانیمحمدی و بخشی دين

 

کند و به نوعی دخالا در امور اجرایی محسوب رنگ میگذاری و نظارت آن را کمسیاسا
 شود.می

 اعتبار يافته در مجلساي پايدار موجود تغيير هاي هزينه. تعداد رديف4نمودار 

 
 پژوهشهای : یافتهماخذ

  مجلس در ايهزينه پايدار هايرديف تغييرات بنديرتبه و استخراج .5
 قمطل مقدار ابتدا مجلس، در ترییر بیشترین با جاری ایبودجه هایردیف بندیدسته برای

 موجود ترییرات ارقام شد. احصاء گذشته سال 12 طول در بودجه هایردیف تمام ترییرات

 در یکسان واقعی ارزش دارای مختلف، هایسال در تورم وجود دلیل به ها دستگاه اعتبارات

 ترییرات مجموع تواننمی ،بنابراین نیستند. یکدیگر با مقایسه قابل و نبوده مختلف هایسال

 ترییرات مقدار ،هاقیما شاخص با مشکل این رفع برای کرد. جمع هم با را بررسی مورد هدور

 اند.شده ثابا 1399 سال قیما به هاردیف و اسا شده زداییتورم سالانه
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 مجلس در جاري ايهزينه اعتبارات تغييرات حال ارزش .5-1
های نظامی و های جاری نیروكمشتمل بر ردیف 11( کد بخشی 4با توجه به جدول ك

های پایدار جاری وزن ترییرات هزینه درصد کل 37/64سال گذشته  12انتظامی( در طول 
ردیف  171اند. این ترییرات برای لایحه بودجه در مجلس را به خود اختصاص داده

های ستاد مشترک سپاه پاسداران انقتب ای ذیل این کد اعمال شده اسا. ردیفبودجه
پشتیبانی واحد درصد رشد و ردیف وزارت دفاع و  22/5های توسعه کوثر با طرح-استمی

واحد درصد بیشترین رشد مستمر در مجلس را  77/4های مسلچ ارتقای توان دفاعی با نیرو
 23/6كمشتمل بر موسسات فرهنگی، استمی و تبلیراتی(،  34اند. همچنین کد بخشی داشته

های پایدار جاری را های ردیفدرصد کل وزن ترییرات لایحه بودجه در مجلس در کد
درصد از این ترییرات مربوط به ردیف سازمان صدا و  03/2اند که ص دادهبه خود اختصا

های درصد مربوط به ردیف مرکز مدیریا حوزه 81/0سیمای جمهوری استمی ایران و 
 علمیه در طول دوره بررسی بوده اسا. 

های ها طی سالای سازمانهزینه ، اولویا مجلس در ترییرات بودجه(5كجدول  در 
یک همسویی سیاسی که شود استنباط میبراساس این جدول، . ارائه شده اسا 1399-1388

ها آن ها و لابیزنیها، چانههای فرادولتی وجود دارد که درخواسابین مجلس و سازمان
ها در مجلس به صورت قابل توجهی افزایش ای جاری این سازمانشود اعتبار هزینهباعث می

 اشد.داشته ب
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 اي جاري در مجلسهاي پايدار هزينهاي رديفرتبه بندي رشد تغييرات بودجه .4جدول 

بندی طبقه
 ایقوه

بندی طبقه
 موضوعی

 بندی سازمانیطبقه
متوسط 
رشد 
 دوره

متوسط 
رشد 
 دوره

فرادولتی 
)فرا قوه 
 مجریه(

های سازمان
 فرادولتی

 37/64 دفاع، ارتش، سپاه و...(های نظامی و انتظامی )وزارت نیرو

 23/6 موسسات فرهنگی، اسلامی و تبلیغاتی 44/76

 85/5 های قضایی و تقنینیحوزه

های سازمان
زیرمجموعه 
دولت )قوه 

 مجریه(

های سازمان
رفاهی و 
 حمایتی

 7/24 های علوم پزشکی(بهداشت و درمان )بدون دانشگاه
24/13 

 و )وزارت رفاه، کمیته امداد، بنیاد شهیدهای حمایتی سازمان
 بهزیستی و/..(

6 

های سازمان
علمی و 
 آموزشی

 8/2 آموزش و پرورش

 9/2 های وزارت علوم و علوم پزشکیدانشگاه 3/6

 73/0 هاها و پارکمعاونت علمی و فناوری، پژوهشکده

سایر 
ها و دستگاه

 هاسازمان

 57/1 ها و مراکز وابستهریاست جمهوری، معاونت

4 

 8/0 صنعت، معدن و تجارت و مراکز وابسته

 38/0 امور اقتصادی و دارایی

 37/0 حوزه کشاورزی و نهادهای وابسته

 36/0 ورزش، جوانان، گردشگری

 35/0 وزارت کشور و امور خارجه

 16/0 نفت و نیرو

 03/0 راه،مسکن و شهرسازی

 004/0 ارتباطات و فناوری اطلاعات

 100 100 جمع

 های پژوهشماخذ: یافته

 هاي پايدار در مجلسجاري رديف بندي موضوعي تغييرات اعتبارات بودجهاولويت .5جدول 
 وزن تغییر اولویت بندی موضوعیطبقه

 44/76 1 های فرادولتی )فرا قوه مجریه(سازمان

 24/13 2 حمایتی عمومیهای رفاهی و سازمان
 3/6 3 های علمی و آموزشیسازمان

 4 4 های دولتیها و سازمانسایر دستگاه
 های پژوهشماخذ: یافته
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 (موقت) متفرقه هايرديف تغييرات بنديرتبه و . استخراج5-2
های بخشی متفرقه كموقا( در پنج کد میانگین سهم كرشد( ترییرات ردیف (،6كجدول در 

یج به دسا تا. نارائه شده اسا 1388-1399بودجه از سال  های در قانون نسبا به لایحهزینه
دیفاز اعتبارات ر پایدارسازی و ت بیا فرآیند هزینهها برای کند در برخی سالآمده بیان می

ی یلتحل ،. بنابراینشودمیهای پایدار افزوده های متفرقه كموقا( کاسته و به اعتبارات ردیف
گیرد ثبات آن بسیار کمتر از ترییرات های متفرقهكموقا( صورت میکه در ترییرات ردیف

های متفرقه كموقا( نسبا به های پایدار اسا. با این وجود آن چیزی که در ردیفردیف
ده در این اسا که بیشترین ترییرات اعمال ش اسا،های پایدار بسیار متمایز و برجسته ردیف
 گیرد.های حمایتی قرار میای متفرقه كموقا( در ذیل سازمانهردیف

 بیشترهای متفرقه دهد که نقش غالف مجلس در ترییرات ردیفنشان می (6كجدول   
  رفاهی و حمایتی بوده اسا.

 1388-1399در هاي بخشي متفرقه در قانون نسبت به لايحه رديفهاي تغييرات : اولويت6جدول 

 های پژوهشماخذ: یافته

های های ترییرات لایحه در مجلس، یافتهدر استخراج شاخص پژوهشهای عتوه بر یافته 
 شده اسا.آزمون مطرح شده های قالف فرضیه نیزاستنباطی زیر 

 استنباطي هاي. تحليل6
اسخ پدر مورد الگوی ترییرات بودجه در مجلس مطرح شده چهار فرضیه به در این بخش 

ها در پیوسا ارائه یج آزمونتانشود. های آماری استنباطی آزمون میو با آزمونشود داده می
 شده اسا.

 گین رشدانمی دستگاهیبندی دسته

 4/140 های حمایتی ) وزارت رفاه، کمیته امداد، بنیاد شهیدوجانبازان، بهزیستی و...(سازمان

 6/6 نفت و نیرو

 7/4 موسسات فرهنگی، اسلامی و تبلیغاتی )وزارت فرهنگ و ارشاد اسلامی، صداوسیما و...(

 5/3 آموزش و پرورش

 2/4 وابستهصنعت، معدن و تجارت و مراکز 

 - هاسایر دستگاه
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 اولفرضيه  .6-1

ارف اعتبارات مص افزایش همواره مجلس رویکرد»اول مبنی بر اینکه برای آزمودن فرضیه  
شود. در سطچ معنیای استفاده میجملهدو از آزمون ناپارامتری «اسا بودجه عمومی بوده

هایی که میانگین یعنی تعداد سال ؛شود و فرضیه مقابلدرصد، فرضیه صفر رد می 5داری 
هایی اسا عمومی در قانون نسبا به لایحه افزایش داشته بیشتر از سال هرشد مصارف بودج

 ر قانون نسبا به لایحه کاهش داشته اسا.که میانگین رشد مصارف بودجه عمومی د
 هدرصد افزایش مصارف بودج 30، 1376-1399های مورد بررسی از سال در طول سال  

شود که فارغ ده و با توجه به آزمون فرضیه، این نتیجه استنباط میتاعمومی در مجلس اتفاق اف
داری لس با افزایش معنیبودجه در مج هاز شرایط تورمی یا رکودی حاکم بر اقتصاد، لایح

بودجه در مجلس بدون توجه به شرایط  هدهد ترییرات لایحمواجه خواهد شد که نشان می
شود و تمایل اقتصاد کتن كشرایط رکودی، شرایط تورمی و یا ترکیبی از هر دو( انجام می

 زیادی در مجلس برای افزایش مصارف بودجه عمومی وجود دارد.

 . فرضيه دوم6-2
هایی که همسویی سیاسی بین مجلس و دولا وجود در دوره»در فرضیه دوم مبنی بر اینک  

های دیگر دارد، اندازه ترییرات رشد مصارف بودجه عمومی در لایحه بودجه کمتر از دوره
گرا( طلف(، مجلس هفتم كاصولطلف( و دولا هفتم كاصتحبین مجلس ششم كاصتح «اسا

ا(، همسویی سیاسی وجود دارد. در یک سناریوی دیگر مجلس گرو دولا هشتم كاصول
 شود.گرا( هم به آزمون اضافه میگرا( و دولا نهم كبا فرض اصولهشتم كاصول

 فرضیه این شود.می استفاده 1ویتنی من یو ناپارامتری آزمون از دوم فرضیه آزمودن برای 

 مصارف رشد میانگین ،بنابراین شود.نمی رد سناریو دو هر در درصد 5 داریمعنی سطچ در

 با مجلس و دولا بین سیاسی همسویی هایدوره در لایحه به نسبا مجلس در عمومی بودجه

 از: باشد عبارت موضوع این دلایل رسدمی نظر به .اسا یکسان همسو غیر هایدوره
اسا های نفتی زا از جمله وضعیا درآمدبخش مهمی از بودجه تحا تاثیر مسائل برون -

که ترییرات آن خارج از اختیارات دولا و نیز مجلس اسا. اگر شرایطی فراهم شود که 
رود شود، انتظار میای که به مجلس ارائه میهای نفتی ایجاد شود، لایحهگشایشی در درآمد

                                                           
1- Mann–Whitney U test 
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ا ضد و آن افزایش به مصارف و پوشش بخشی از تقاهای نفتی بهره گیرکه از افزایش درآمد
بارات له در اعتاد. این مس، تبدیل شوو نیازهایی که نمایندگان مجلس به دنبال آن هستند

 . اساتر عمرانی لایحه بودجه پر رنگ

 عمر از بیش احزاب عمر. شودمی ناکارآمد اغلفدار احزاب شناسنامه بدون پارلمانی نظام -
 کنونی، فقدان نظام حزبی موجد در شرایط .برنامه کتن دارند و اسا ای نمایندگاندوره

 تفاهم شود، ایجادبررسی می ای در مجلسلایحه در این حالا وقتی. اسا ساختاری مشکل
 از نظرصرف بنابراین،. اسا دشوار بسیار متفرق، اغراض و اهداف صاحبان بین غیرحزبی

 مسائل به توجهیکم گرایی،منطقه به را نمایندگان ،باشد ایدسته چه از مجلس اک ریا اینکه
دهد و تعداد زیادی از می سوق شخصی محلی تمایتت شمردن مهم مقابل، در و ملی

های ابه دنبال منافع یا رقاب فظ همسویی سیاسی بین دولا و مجلسنمایندگان مجلس با ح
 ای در لایحه بودجه هستند.محلی و منطقه

 . فرضيه سوم6-3
 اول سال و دولا آخر سالك سیاسی زمانی ترییر هایسال در»مبنی بر اینکه  فرضیه سوم

 هب نسبا داریمعنی صورت به قانون در دولا عمومی بودجه مصارف ترییرات ،(مجلس
برای درصد  9داری در سطچ معنی« کندمی پیدا افزایش آن از ترقبل هایسال یا قبل سنوات

های اول مجلس پایانی دولا و سالهای شود. بنابراین در سالمصارف بودجه عمومی رد می
میانگین رشد مصارف بودجه عمومی قانون نسبا به لایحه به در سطچ معنی داری یاد شده 

 های پایانی دولا و سال اول مجلس بوده اسا.های غیر از سالبیشتر از سال
ر زمانی ترییرات سیاسی در مجلس و دولا، اولین سال هر دوره مجلس تابه لحاظ ساخ 

دولا در سال آخر عمت برای دولا بعد تنظیم  هبا آخرین سال دولا مصادف اسا. لایح
شود. این عدم تناسف زمانی، موجد الگوی انگیزشی خاصی اسا. زمانی که نمایندگان می

اند و طرحهای انتخابیه خودشان دادههایی به حوزهآیند وعدهمجلس اولین سال بر سر کار می
دانند یا به دنبال ترییرات انتظاراتی از دولا دارند یا دولا را کارآمد نمیهای متعدد و 

بتوانند اهداف مجلس جدید را پوشش دهند.  تاپیشنهادی دولا هستند  هحداک ری در لایح
 ،لایحه را در اختیار دارد یماه از سال اجرا 5 تا 4که حدود همچنین دولا هم به دلیل آن

 دهد.یرات نمایندگان در لایحه از خود نشان نمیمقاوما جدی در مقابل تری
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میانگین رشد مصارف بودجه عمومی  ،های اول مجلسهای انتهایی دولا و سالدر سال
با اختتف  مجلس های دولا وپایانی دورههای غیراما در سالدرصد رشد داشته،  65/8

 درصد بوده اسا. 79/3زیادی برابر با 

 . فرضيه چهارم6-4

چانه توان از تابعی هادستگاه جاری اعتبارات در افزایش»فرضیه چهارم مبنی بر این اسا که 
جویی به عمل آمد، مقدار شاخص شاخص رانا با توجه به تعریفی که از«. ساا هاآن زنی

 کردنپذیر شده اسا. برای مقایسهمحاسبه ای جاری های هزینهردیفبرای تمام  جوییرانا
عدیل و واقعی شد. ت 1399های ترییرات سالانه در مجلس، مقادیر ترییرات به سال پایه داده

 شود.ای معرفی میهای بودجهجویی ردیفکه به عنوان ظرفیا رانا tRیج شاخص تان
 5 داریمعنی سطچ در صفر فرضیه که دهدمی نشان ویتنی من یو آزمون آزمون یجتان 

 هایسازمان به نسبا بیشتری زنیچانه قدرت فرادولتی هایسازمان بنابراین شود.می رد درصد

  شوند.می برخوردار مجلس در اعتبار افزایش بیشترین از و دارند مجلس در دولا هزیرمجموع
دولا هشتم و نهم  هبه است نای دور 1376-1399های مورد بررسی از سال در طول سال

اما دسته ،گیرندگرایان قرار نمیبندی اصولکرد سیاسی در دستهها از لحاظ رویسایر دولا
به است نای یک دوره از مجلس -بندی سیاسی مجلس عکس شهرت سیاسی دولا اسا 

گرایان قرار گرفته اسا سایر مجالس در اختیار اصول -طلبان بودهپنجم که در اختیار اصتح
رادولتی وابسته به نهادهای های فبرای سازمانرود این تفاوت رویکرد سیاسی و انتظار می

زنی و لابی در مجلس از ظرفیا خوبی برای چانه تاقوه مجریه این امکان را فراهم کند فرا
های خود را در مجلس تصویف کنند و بیشترین بهره از افزایش برخوردار باشند و درخواسا

 بودجه در مجلس را به خود اختصاص دهند.

 گيريو نتيجهبندي . جمع7
چگونگی ترییرات کمی و کیفی لوایچ بودجه در مجلس  هدهندهای این مطالعه نشانیافته

های تمامی و ردیف 1376 -1399 هترییرات ارقام کتن بودجه در دوراز این رو، اسا. 
احصاء و مورد  1388-1399ای از سال های دارای بودجه عمومی هزینهها و دستگاهسازمان

  سی قرار گرفته اسا. برر
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عمومی کشور  هدرصد از افزایش اعتبارات مصارف بودج 30دهد یج تحقیق نشان میتان 
ومی مصارف بودجه عم هدر ترییرات لایحه در مجلس رخ داده و مجلس در نقش ت بیا کنند

رویکرد  .کندعمل می ی ولی غیرغعالمحور گذاریاساس یک در نقش عمل کرده اسا و
بودجه افزایش اعتبارات مصارف عمومی بودجه  های لایحمجلس در ترییرات اعتبارات هزینه

درصدی رخ  1/4های پایدار با رشد های جاری در ردیفبوده اسا. بیشترین رشد هزینه
درصدی در مجلس مصوب  9/1ای متفرقه كموقا( با رشد های هزینهداده و اعتبارات ردیف

 شده اسا.
. ه اساشد یجادادر مجلس  یدجد ایینههز یفرد 29ساله حدود  به طور متوسط هر 

بودجه در مجلس هر  هیحموجود لا هاییفدرصد اعتبارات رد 25به طور متوسط  همچنین
 از هابودجه دستگاه یبه اجزا ودو ور ییرتر یبالا یارحجم بس هدهندنشان که یافته ییرتر ه،سال

 اسا.  مجلس سما
داری افزایش و در موارد بودجه را به شکل معنی همجلس توانسته هم اعتبارات لایح 

قانون  52معدودی هم کاهش دهد. آنچه در عمل رخ داده متفاوت از تفسیر متعارف اصل 
 بودجه اسا.  هاساسی از اختیارت مجلس در تصویف لایح

ان در اصتح لوایچ بودجه بندی این مطالعه این اسا که مجلس شورای استمی در ایرجمع 
ها در گیری بدون در نظر گرفتن ترییرات تبصرهدار اسا. این نتیجهدارای اختیارات معنی

ترییرات بودجه در مجلس ها آن ماده واحده بودجه اسا و در صورت اعمال وزن ترییرات
  .1درصد بیشتر خواهد بود 30به مراتف از 

 ترییر بر داریمعنی تفاوت مجلس و دولا بین سیاسی ناهمسویی و همسویی هایدوره

 اول سال و دولا آخر كسال سیاسی زمانی ترییر هایسال در اسا. نگذاشته مجلس در بودجه

سال سایر از بیشتر داریمعنی صورت به لایحه عمومی بودجه مصارف رشد مجموع مجلس(
سازمان به نسبا بیشتری جوییرانا و زنیچانه قدرت فرادولتی، هایسازمان اسا. بوده ها

 با مجلس در بودجه افزایش از مندیبهره بیشترین و دارند مجلس در دولا همجموعزیر های

                                                           
 اعتبارات افزایش یافته در مجلس را بهی از بخش ،از طریق سازوکار تخصیص برنامه وبودجه( كسازمان قوه مجریه -1

ریزی اسا. در این مطالعه خود این موضوع یک اشکال در نظام بودجه تخصیص ندهد.تواند می ایهای بودجهردیف

ند وان تعریف کرد که مشخص کتدهد. حال مطالعه دیگری نیز میمشخص شد مجلس چه ترییراتی در لایحه انجام می

  شود.چه مقدار از ترییرات مجلس در مرحله اجرا محقق می
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 ولادفرا نفع به بیشتر خود اختیارات از مجلس اند.داده اختصاص خود به را درصدی 76 سهم

می مفراه و تعریف ییاجرا دولا از خارج های بخش برای را جدید منابع و استفاده كاجرایی(
  کند.

 مجلس در ایهزینه اعتبارت رشد از مجریه( كقوه دولا هزیرمجموع هایسازمان سهم

 سساتوم برای درصد 6 عمومی، حمایتی و رفاهی هایسازمان و امور برای درصد 13 شامل:

  اسا. هاسازمان و هادستگاه سایر سهم نیز درصد 4 و آموزشی و علمی
دهد که رویکرد مجلس در ترییر ارقام بودجه یرات لایحه در مجلس نشان میتحلیل تری

های متفرقه ای بوده و در ترییر ردیفقوه مجریهی پایدار توجه به دستگاه های فراهادر ردیف
  های حمایتی و رفاهی بوده اسا.كموقا( رویکرد حاکم توجه به ردیف

 ها. پيشنهاد7-1
 در بودجه تصویف و بررسی ضوابط اصتح با ایران در ریزیبودجه نظام اصتح از بخشی

 اجرا نحی در بودجه ترییرات حدود بودجه، قانون تصویف از پس اسا. تحقق قابل مجلس،

 ینا با اسا. شده مشخص مجاز حدود با نیاز موارد در مجلس مصوب قوانین با دولا توسط

 ودجهب لایحه ترییر بر حاکم ضوابط تعیین در را خود اختیار حدود گذارقانون کنونتا حال،

 از لهاسم این بر حاکم ضوابط عمده تا شده سبف موضوع این اسا. نکرده مشخص یا مصوب

 حدود ،رو این از .شود دنبال اساسی قانون 52 اصل به نسبا تفسیری نظریات صدور رهگذر

 تعیین و شناسایی به نیاز بودجه، لایحه ترییرات اولویا و اندازه نوع، در مجلس صتحیا

  دارد. را عمومی مصالچ و منافع با تاهمراس ضوابط و ها شاخص
 مجلس نصح در طرح بدون و تلفیق کمیسیون در بودجه ارقام ترییرات از اصلی بخشی 

 برای بالایی ظرفیا تلفیق، کمیسیون در گیری تصمیم مدل بر حاکم رویه دهد.می رخ

ردیف بودجه ریالی ترییرات مورد در گیریرای به الزام پیشنهاد دارد. جویانهرانا رفتارهای
 کمیسیون هر سهمیه حالا این در رسد.می نظر به ضروری صحن در هاکمیسیون سطچ در ها

 . کنند اقدام آن توزیع به توانندمی هاکمیسیون و شودمی مشخص بودجه کمی ترییرات از

 تعارض منافع
 وجود ندارد.تعارض منافع 
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هاي عمومي در هايي که ميانگين رشد هزينهاي براي مقايسه ساليج آزمون دو جملهتا. ن1جدول 
 هاي عمومي کاهش يافتههايي که ميانگين رشد هزينهقانون نسبت به لايحه افزايش يافته با سال

 های پژوهشماخذ: یافته

هاي هاي همسويي سياسي با ساليج آزمون يو من ويتني براي مقايسه سالتا. ن2 جدول
 غيرهمسويي سياسي

 Growth 

Mann-Whitney U 1.000 

Wilcoxon W 7.000 

Z -1.528 

Asymp. Sig. (2-tailed) .127 

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] b.200 

a. Grouping Variable: group 

 های پژوهشماخذ: یافته

  

  Category N Observed 
Prop. 

Test 
Prop. 

Exact 
Sig. (2-
tailed) 

های میانگین رشد هزینه
 عمومی

گروه 
 یک

1 21 0.88 0.5 0 

     0.13 3 0 گروه دو 

     1 24   کل
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هاي عمومي و جاري دولت در يج آزمون يو من ويتني براي مقايسه تغييرات هزينهتا. ن3جدول 
 هاي قبل از آنهاي تغيير زماني سياسي و سالقانون در سال

 
های رشد هزینه
 جاری

های رشد هزینه
 عمومی

Mann-Whitney U 48.000 31.000 

Wilcoxon W 69.000 184.000 

Z -.210 -1.400 

Asymp/ Sig. (2-tailed) .834 .161 

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] b.865 b.177 

Monte Carlo 
Sig. (2-tailed) 

Sig. c.862 c.180 

95% Confidence 
Interval 

Lower Bound .856 .172 

Upper Bound .869 .187 

a. Grouping Variable: group 

b. Not corrected for ties. 

c. Based on 10000 sampled tables with starting seed 2000000. 

 های پژوهشماخذ: یافته

 دولتيهاي فرادولتي با غير زني سازمانيج آزمون يو من ويتني براي مقايسه توان چانهتا. ن4جدول

 های فرا دولتیرشد اعتبارات سازمان 
Mann-Whitney U 2.000 

Wilcoxon W 80.000 

Z -2.330 

Asymp. Sig. (2-tailed) .020 

Exact Sig. [2*(1-tailed Sig.)] b.018 

a. Grouping Variable:  

b. Not corrected for ties. 

 های پژوهشماخذ: یافته
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