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1. Auto- Regressive Distributed Lag.
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2. Bairam & Ward (1993).

3. Argimon (1997).

4. Gross State Product.

5. Bureau of Economic Analysis (1999).

6. Hermes & Lensink (2001).

7. Less Developed Countries.



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	����"#G

     ����� r��<? 6�<#�. v����)GLS(^   9/�N�'� 9/�3���.     ���. � ���� )bccc(       � �2��. >�� 	� 9/�N�'� �#
$�'��)^ww�(b       6s/�<. �/ �Q/)# 4�/���. ���<. ���#  	���/�3 9/�N�'� ��)�'��� _�. .  �/ �2J�K

     &��-? �� 1)�'��� ��)��.9/	��� .   	� ��)��. $� �/    X�2�� 	� �2@�/ �2�)��. �/ � 4
�/ M��-. v3
,-#��	    9/�N�'� M��-. ��A9/�3���.�E�g��8#     4�2�� v.�2: �23 42'� 6�)( &�� �# ��
�/ M��-. 

    �# ����/ M��-.  ��+�/ q
�+�� ��
)?�      �# >	).K M��-. 4���    �2�+�/ q
�+�� ��
)?�     M��2-. 4�2�� 
 �# ��:��J#   ��+�/ q
�+�� ��
)? �   4��� �8�DA�A    � 9��� �&�.G?  �2# �����Q�    �2�+�/ q
�2+�� �2�
)?�

 4����8�DA�A �# �/�*��� ���� ���+�/ q
�+�� ��
)?� �# vE� � v�� � 6�g��?�� M��-. 4���  ��
)?
 ��+�/ q
�+��      �# �@�/ M��-. 4��� ���+�/ q
�+�� ��
)?�./): .&�8L�A �J�K�  2# �2�H�. $� �  X�2�
   ���<. 6���?9/�3���    rJ' �3       �/ 6�/��� ���� �# 6��/�(     �2�+�/ q
�2+�� �2�
)? 42'� . �2���� �2A �

        ��8' 9����/ �/ �A �
�E. &�� �#��?)    �8�D@��Q �F� �# ��3G? �#(   ��8'��e 9����/ � )   2�3G? �2#�     �2F� �2# 
������ (   ���G? ���.�883.  ��3�	��.�.)bcc^(`      1��)� /�*��� �<
�%. &�� �/  ��     �2'��# � �<
�%. /�).

  ����/  9/� 4'�  .     �A/ �/ 4
�/ M��-.mn~p    �/�2�	 ����# ,��D��       ,A�23 d�2' ��V2�. &2�� � 42��� 
���.�'���I�    �()*+ ,-# :� .        	� ��2(�/ 6�)( �# 1��)� 4
�/ M��-.   �2�+�/ q
�2+�� �2�
)? 	� 

b� %   _�' �/^w[c   �# bx/aZ %   _�' �/^ww`  4��� ,��D��  .     �27� �2# �2. �2'� �D2Q� � ��2(� ��  �23 
 ����� ,��D��4'�� � 4
�/ ���*. M��-. 4+�/�C�A�:�# �
�E��� �� 	� d�?�? �# �3 b/^` % �x/x % �/

  _�'^w[c�   �# b/bbx   � ^Z %   _�' �/^ww` ��'�  .    &�� O�+ �#�   �/ ,��D��8�DA�A ���*. ��   rJ2' 
���.�'���I�    	� ��
�/ [/bc %   _�' �/^w�x   �# `/^x %   _�' �/^ww` ��'�  .      �3�2� �2
�E. &�� S����

'�4   �3 ���.�'���I�   4�T. �F� �.)�� a    �  �8�DA�A    �N8. �F� 4
�/ ���*. �x  �#���.�'���I�  ,-# 
 �()*+�./��I�.

?+?. &	@4	A�  �-� H	IJ������ ��
    ����� ����+ �)*8.)^`�[(� 9/�N�'� �#      1�+ � ���# _�. 	�)^wZZ(     v��2<? �#     _�2. &2��   ��2'� �2#
  4+�/�C 1���� /�*���.  _�. ��'� �# �)3I.  1�0� �           1��2�� �/ ���2�Q� �8�D@��Q 9���C /)Q� 	� ����8f 

 /���� /)Q��   ���# �.1�)? �3 4N� ���.�'���I��A   ��2:�/ D2�� �E�)0? � �����? ��8Q ��
�/ ,-# �
4'� .    �/ �()*+ ,-#���.�'���I�      �/ 4�'��� &�� � 9/)# ���� 6sK &�:�. 4��� �/ 9B�� �# 

�<� �# 4��� ���: ,83���3 ������� 4 �# 4��� 1�	�� 6������� 1/�3 rA��� �#���.�'���I� ,-# 

1. Generalised Least Squares (GLS).

2. Miller & Russek (1997).

3. Mamatzakis (2001).

4. Crowding-in.

5. Crowding-out.
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1. Non-Stationary.

2. Ordinary Least Squares (OLS).

3. Akaike Info.Criterion.

4. Schwartz Bayesian Criterion.

5. Hannan-Quoin.

6. Coefficient of Determiation (R
2
).



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	����"2#

���*? �)@
� 1K �;��� � vE��. ��A��H�.��%+ ^ �'��# D�� 6�. 9�?)3 �./):.
���#��   �%#�� )b (                       /)2+ >�� 	� 9/�N�2'� �2# � �2A��H�. �.�2�? �)2U� �2# v2�� "���. �/ 9�: �;���

  ��0�	�#  �#�N���A    /��K�# �<�	)? �:�.     S��2�� �(�+      _�2. &2��         42'� 9�2: �2;��� S��2�� _��2Q �/.
&�8L�A� �.��? S���� _�.�A_���Q �/ �/��K�# �4'� 9�: 9/��K 4')�C .

  _�. /��K�# 	� 9�.K 4'/ �# S���� 9��#�/ "�# 	� ,�C�     �2%#�� /)2Q� X�2� �2� /)Q� �? 4'� ���� 
  �
/�<?6�.�8�#     /): �'��# _�. ��A��H�. &�#  .      �N( ���� 1).	K ���
 &��#)   �2��� �20��(   X�2� 

 �%#�� /)Q�”rA�<�Q “6�.�8�# X���� �.�/):���	 ����K �.	s  /)+ >�� �/ 9�: /��K�# ���)C �)@
� 
   �# ��0�	�#�N���A      _/�<? 4�' �# �<�	)? �6�.�8�#           �2�H�. d���2 R)��. �3 4'� 1K �#�� ,���� 
 �/ ���#���N���A6��N�. ���:�# $� 	� ���3 :

∑
=

<−

∑
=

≥−

p

i iH

p

i iH

1
11

1
1

o

oo

α

α

:

:

1)83��        �/ /)Q). S���� 	� 9/�N�'� �#  4')�C _���Q) _��2Q^ (   2� ��2�    /)2Q� X� r2A �2<�Q   &�2# 
     1).	K �� _�. ��A��H�.�.r�83�  9��.K 4��3 t                 �2�	 6�)2( �2# Y)2� 1)2.	K X�2��� ���2# 	��� /�). 

 ��'��.�./)::

∑
=

∑
=

−
= p

i i

p

i i
t

1

1 1

αδ

α

ˆ

ˆ

         1�8��g� �%' �/ �����# 4��3 �3 ���K 	�wx   �#��# �(�/ a`/aW4'� � /)Q� X�� ���  r2A �2<�Q
&�#_�. ��A��H�. )( oH /� �./): . _��Q �# �Q)? �# _��)^ ( 4')�Cr���/:

4582303450
745920

143960159490
142912068320

/
/

/

//

)//(
−=

−
=

+
−−

=t

���K 	���!�%.��� �3t 	� a`/a���f)3  �4'�X�� ��� &���#�8#�%#��6�.�8�#�)( oH_)�� �./):.
    	� ���Q �.�   _�. 1).	K ���# ��'��.�   _��Q )^ ( � 4')�C    42'� �?��0. ���)� D� .     &2�� �2��Q 	�

�C _��Q S���� 6��0.� &� �# 1K 1�)8�Diagnostic Tests4'� �3 1�0� 9�28A/   $�2'�3 ��2� 
4'� .  S����1).	K�A   ������Jf �1�0�9�8A/ # �  4'�J�K 1/)# �8<. .  �@�/ �)' 	�� �Q/)# ���3 ��H�. 

1. Error Correction Model ( ECM ).
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