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!��$30 .@6� #��1.	 #.�'�� 4� �#�A8�� �	 "�#��� �����  "�����	 ��/ARDL(1,0,0,0,0)

��%���,���� ��)
] �JD��������7�          T-Ratio[Prob]
LX                         .90481            .091116 9.9303[.000]
LC                        -.15339             .13047 -1.1757[.253]
LI                         .34378             .10797 3.1841[.004]
LRP                      -.071782            .034737 -2.0664[.051]
A                         -.43919             .55140 -.79649[.435]
DU                        -.20077             .16948 -1.1847[.249]

�6E% HL^ H�� �� �$ARDL�� }�� ,�� ��%���(� U�7� �� � ��SBC,��� d�9����
�.
���     
   #O� �� aL��� b�$�    � -�O� *�� ��;� �  ��) �� �$�
  ] T�� P��?� �:$��     � ,�:� ��%��:�   4:	

�)
 T�� ]�  �LC����� lN 
�B$ �_� ��L� ��� .�) �W �R� ��A`�
 ]LC����� ",�L:� �_� ��L� +�lN 
���(� ��� ����� 4�+B .�$��%����� -�O� #O� �� aL��� � �� �� �$�*����;� "?�)�>� �� *����% <� 
�
;� +`�V �� -���� �7%����7 8��9� <��N %� �;
�R��Q�?����M 8��9� % �#O� �� �$�/k/h % i/h

 [\? +�?�  � ���E ��R���.    ?�? �� <� *����% �   �? ]/k/h    % �M�� i/h     ����� �� �M�� . �M��  �4:�� 
 �� #
 ���7 8��9�
���QR�  ?����M % � �4�� "
  #��
��� .  ���>� E #O��AB� +��� �-� � ,�:��� :
   �:� +:7� !

 � P���
   �4�� �� +AB� -��
  E �LJ7 #�   ���� #���% "*����% +��  � -�O� ���$� .�4��
  #
 �M�� G�
 E ���+��$� ?����% � ���?        �? <� *����% #$�� vN�� hj/h+��[ �� �M�� �7 -���� 
��� �
� "o� �L:� .
T��� ��	� ��    KJ7 �� .  "�M��0   % �M��.h  �M��  ,�LA� �����(� "�JD   � �� % 
  fQV "%� !   �:�� -� 
  �� b

[\? +�?��� ���E ���$� .(? <��LN P��?��!�)�>? ,������ "*����% ��B$ #O���.

03B.<C  !�� #��1.	 ��>D E�����  � "�#��� ARDL

 ����� ��" �I? H����JD K��)�>? � *����% ARDL��    �:�� �:� ,��:� ��%��� 
b -�  � H%�:5 �� �� :
�
,��� -�O��
�:
H%�51k .��%��� H�� ECM��� ��)�>? �%� �� ,��6�7� �� *����% 
 ��CARDL(1,0,0,0,0)

��%���,���� ��)
] �JD��������7�          T-Ratio[Prob]
dLX                        .81246            .087244 9.3125[.000]
dLC                       -.13774             .11852 -1.1621[.258]
dLI                        .30870            .099613 3.0990[.005]
dLRP                     -.064455            .032021 -2.0129[.057]
dA                  -.39436             .48398 -.81483[.424]
dDU                       -.18028             .15426 -1.1687[.256]
ecm(-1)                   -.89793            .059089 -15.1963[.000]

ECM = LM-.90481LX+.15339LC-.34378LI+. 071782LRP+.43919A+ .20077DU
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